:_- P I P o - Fund of Funds -

PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS
COTAS CLASSE A E DAS COTAS CLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO

PIPO CAPITAL I FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA

CNPJ n© 42.847.164/0001-07

Cédigo ISIN Cotas Classe A: BROBHOCTF009

Autorregulagao

Cédigo ISIN Cotas Classe B: BROBHOCTF017 ANBIMA
Registro da Oferta de Cotas Classe A na CVM: CVM/SRE/RFP/2022/008
Registro da Oferta de Cotas Classe B na CVM: CVM/SRE/RFP/2022/009

O PIPO CAPITAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 42.847.164/0001-07, fundo de
investimento em participagbes constituido nos termos da Instrugdo CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578"), realiza, com a intermediacdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de
Valores, inscrita no CNPJ sob o n° 65.913.436/0001-17 (“Coordenador Lider”), na qualidade de Coordenador Lider, sua primeira emiss&o e distribuigdo publica primaria de até 70.000 (setenta mil) cotas classe A (“Cotas Classe
A"), até 30.000 (trinta mil) cotas Classe B (“Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como “Cotas”), ambas com valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais), incluindo a taxa de
distribuigdo primaria destinada a arcar com os custos unitarios da presente Oferta, no valor de R$ 35,00 (trinta e cinco reais) por Cota subscrita, a ser pago pelos Investidores (conforme abaixo definido) que subscreverem as Cotas
("“Taxa de Distribuicdo Primaria”), e, adicionalmente, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo) (*Primeira Emiss&o”, sendo para as Cotas Classe
A, a “Oferta Classe A" e para as Cotas Classe B, a “Oferta Classe B”, ambas em conjunto referidas como “Oferta”, respectivamente), sendo o montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe B em conjunto de até:

R$ 150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais)

A Oferta das Cotas sera realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, exclusivamente no Brasil, em conformidade com a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400").
Serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas, sendo o montante minimo de colocagdo no @mbito da Primeira Emiss&o equivalente a 30.000 (trinta mil) Cotas, totalizando R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sem limite
minimo especifico para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe B, podendo este valor estar alocado entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes (“Montante Minimo da Oferta”). Além
disso, no &mbito da Oferta, cada investidor da Oferta Classe A ou da Oferta Classe B devera subscrever o montante minimo de 25 (vinte e cinco), totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$25.000,00 (vinte
e cinco mil reais) (“Aplicagdo Minima Inicial”).

O processo de distribuigdo das Cotas contou, ainda, com a adesdo das seguintes sociedades integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, convidadas pelo
Coordenador Lider para participar da Oferta: BTG Pactual S.A.; Nova Futura CTVM Ltda.; Terra Investimentos DTVM Ltda.; Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; e Banco Andbank (Brasil) S.A. (“Participantes
Especiais”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Institui¢ées Participantes da Oferta”).

A carteira do Fundo é gerida pela EuQueroInvestir Gestdo de Recursos Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°® 32.288.914/0001-96 (“"EQI Asset”) e pela PIPO Capital Gestdo de Investimentos Ltda., inscrita no CNPJ sob o
n° 42.330.305/0001-01 ("PIPO” e, em conjunto com a EQI Asset, “Gestores”). O Fundo é e administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Administrador”).
Os Gestores fardo jus a Taxa de Performance, apurada nos termos do Regulamento. Para mais informagdes acerca da Taxa de Performance, veja a segdo “Sumario do Fundo” na P&gina 22 deste Prospecto Definitivo.

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituigdo do Fundo de Investimento em Participagdes Shelf 97 Multiestratégia”, celebrado em 27 de maio de 2021 pelo Administrador. A Primeira Emissdo e a Oferta
foram aprovadas por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do Fundo de Investimento em Participagdes Shelf 97 Multiestratégia” celebrado em 28 de janeiro de 2022 (“Ato do Administrador”), o qual foi rerratificado por
meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do Pipo Capital I Fundo de Investimento em Participagdes - Multiestratégia”, celebrado pelo Administrador em 21 de junho de 2022 e do “Instrumento Particular de Alteragdo do Pipo
Capital I Fundo de Investimento em Participagdes — Multiestratégia”, celebrado pelo Administrador em 12 de julho de 2022. A vers&o vigente do regulamento do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo
do Pipo Capital I Fundo de Investimento em ParticipagBes - Multiestratégia” celebrado em 15 de margo de 2022 (“"Regulamento”).

O Fundo foi registrado perante a CVM em 28 de janeiro de 2022, sob o n® 0122027.

A Oferta destina-se exclusivamente aos Investidores Institucionais e Investidores N&o-Institucionais que sejam investidores qualificados, conforme definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n© 30, de 11 de maio de
2021, e que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil. A Oferta ndo se destina a entidades fechadas de previdéncia complementar - EFPC e/ou a regimes proprios de previdéncia social - RPPS,
conforme definidos no Artigo 6-A e 6-B da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada.

O Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Definitivo, e pela regulagdo e autorregulagdo aplicaveis.

O Fundo terd prazo de duragdo de 12 (doze) anos, contados da Data da Primeira Integralizagdo (conforme definido neste Prospecto Definitivo), prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada,
com objetivo exclusivo de conclusdo dos desinvestimentos, mediante proposta da PIPO e aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo tem por objetivo buscar a obtengdo de ganhos de capital mediante a valorizagdo das
Cotas do Fundo, por meio da aplicagdo em Ativos Alvo, observada a Politica de Investimento.

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO ADMITIDAS A NEGOCIAGAO EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, DE FORMA QUE NAO PODERA SER ASSEGURADA A
DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO NA INTEGRA, EM ESPECIAL A SECAO “"FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 58 A 66 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E OS GESTORES MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, PARA O COTISTA. ALEM DISSO, QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deveré atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo,
de sua politica de investimento, da Taxa de Administragdo devida ao Administrador e dos demais encargos do Fundo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance devidas aos Gestores (a serem calculadas conforme descrito na
pagina 22 deste Prospecto Definitivo), conforme aplicavel, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total,
do capital investido.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGAO A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 58 A 66 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA INDICADA NO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INiCIO DO PERIODO DE COLOCAGAO.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZACAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS
NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SEGAO “TRIBUTAGAO"”, NA PAGINA 68, DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO “CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA
ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” (“CODIGO ANBIMA"), VIGENTE DESDE 03 DE JANEIRO DE 2022, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A
AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO IMPLICA
RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O RETORNO PRFERENCIAL PREVISTO NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU QUALQUER FORMA DE GARANTIA AOS
INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DE QUALQUER DOS GESTORES OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR E/OU POR QUALQl'.IER DOS GESTORES QUALQUER INDENIZACEO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO O FUNDO NAO ALCANCE O
RETORNO PRFERENCIAL OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

0O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SEU ADMINISTRADOR, DOS
SEUS GESTORES OU DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA
CARTEIRA OU AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIiDAS.

ESTE PROSPECTO DEFINTIVO E O PROSPECTO PRELIMINAR ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM.

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA N'I_\O SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE os
PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS. SEM PREJUIZO, AS COTAS DO FUNDO, INCLUINDO AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA, PODERAO FUTURAMENTE SER ADMITIDAS A
NEGOCIACAO EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, A CRITERIO DOS GESTORES, NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO APLICAVEL E OBSERVADO O DISPOSTO NO REGULAMENTO.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emissdo, a Oferta e este Prospecto Definitivo poder&o ser obtidos junto ao Administrador, aos Gestores, as Instituigdes Participantes da Oferta e/ou a CVM.

COORDENADOR LIDER

Guide.

ADMINISTRADOR GESTORES

btgpactual ul _: PIPO

ASSET

A data deste Prospecto Definitivo é 27 de julho de 2022.
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1. DEFINICOES

1.1. Definigdes

Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressées em letra mailscula
utilizados terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Definitivo que nao tenham
sido definidos nesta Segao terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

“Administrador”

significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrita
no CNPJ/ME sob o n© 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, de
acordo com o Ato Declaratéorio n® 8.695, de 20 de
margo de 2006.

“"ANBIMA”

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de
Encerramento”

significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
dos Participantes Especiais, do Administrador e da
CVM, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrugao
CVM 400.
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“Anuncio de Inicio

significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, dos Participantes Especiais, do
Administrador e da CVM, nos termos dos Artigos 52 e
54-A da Instrucao CVM 400.

“Aplicagao
Minima Inicial”

significa o valor minimo a ser subscrito por cada
Investidor no contexto da Oferta, que sera de 25 (vinte
e cinco) Cotas, correspondente a R$ 25.000,00 (vinte
e cinco mil reais), observado que a quantidade de
Cotas atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao
minimo acima referido na hipdtese prevista no item
5. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, na pdagina 39
deste Prospecto Definitivo.

“Assembleia Geral
de Cotistas”

significa a assembleia geral dos Cotistas do Fundo,
ordindria ou extraordinaria.

“Ativos Alvo”

significam conforme aplicavel: (@) agdes; bonus de
subscricdo; debéntures simples, debéntures
conversiveis e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acbes ou cotas de
emissdo de Sociedades Alvo e (b) cotas de outros
fundos de investimento em participacoes.
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“Ato do Administrador”

significa 0 “Instrumento Particular de Alteragao do Fundo
de Investimento em  Participacbes Shelf 97
Multiestratégia”, celebrado em 28 de janeiro de 2022, o
qual foi rerratificado por meio do “Instrumento Particular
de Alteracdo do Pipo Capital I Fundo de Investimento em
Participagbes -  Multiestratégia”, celebrado pelo
Administrador em 21 de junho de 2022 e do “Instrumento
Particular de Alteracdo do Pipo Capital I Fundo de
Investimento em Participagdes - Multiestratégia”,
celebrado pelo Administrador em 12 de julho de 2022.

“Auditor Independente”

significa a empresa que presta servicos de auditoria
independente, que seja registrada junto a CVM e que
venha a ser contratada pelo Fundo para a prestacao
deste servigo.

“Aviso ao Mercado”

significa o “Aviso ao Mercado de Distribuigdo Publica das
Cotas da Primeira Emissao do Pipo Capital I Fundo de
Investimento em Participagdes - Multiestratégia”,
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
do Coordenador Lider, dos Participantes Especiais, do
Administrador e da CVM, o qual antecede o Anuncio de
Inicio, nos termos do Artigo 53 da Instrugao CVM 400.

\\B3"

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

“"BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

“"Boletim de Subscricao”

significa o boletim de subscrigao por meio do qual cada
Investidor subscrevera Cotas.

144

“Capital Comprometido

significa o valor resultante da multiplicacdo do
(@) numero de Cotas que a totalidade dos subscritores
de Cotas se comprometem a integralizar quando da
assinatura do boletim de subscricao de Cotas e do
respectivo Compromisso de Investimento, pelo
(b) respectivo Preco de Emissdo dessas Cotas.

“Capital Investido”

significa o montante efetivamente aportado pelos
Cotistas no Fundo, mediante a integralizacdo das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

“Carteira”

significa a carteira de investimentos do Fundo,
composta por Ativos Alvo e Outros Ativos.

“Chamadas de Capital”

significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos
em tempos pelo Administrador, conforme instruido
pela PIPO, o qual informara o momento e o valor das
integralizagbes de Cotas que deverao ser feitas pelos
Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes de recursos no Fundo para: (a) a realizagdo de
investimentos em Ativos Alvo, nos termos do
Regulamento e/ou (b) o pagamento de despesas e
encargos do Fundo.

“Classes"”

significam as classes de Cotas a serem emitidas na
forma do Regulamento, quais sejam, (a) as Cotas
Classe A e as Cotas Classe B e (b) as novas classes de
Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo nos
termos do Regulamento.

2
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“CNPJ” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do
Ministério da Economia.

“'Cédigo ANBIMA” significa o “Cdédigo Anbima de Regulacdo e Melhores
Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros”,
vigente desde 03 de janeiro de 2022.

“Cadigo Civil” significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Compromisso de significa o “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento” Investimento para Subscricao e Integralizacdo de
Cotas e Outras Avencgas”, a ser celebrado entre o
Fundo, o Administrador e cada Cotista no momento da
subscricdo das Cotas.

“Conflito de Interesses” | significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, aos
Gestores, pessoas que participem direta ou
indiretamente da gestdo das Sociedades Investidas com
influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas
politicas estratégicas, ou para outrem que porventura
tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta
ou que dela possa se beneficiar.

“Contrato de significa o “Contrato de Prestacdao de Servigcos de
Distribuicao” Coordenacdo e Distribuicdo Publica de Cotas Classe A
e Classe B de Emissdao do Pipo Capital I Fundo de
Investimento em Participacbes - Multiestratégia”,

celebrado entre o Fundo, o Administrador, os Gestores
e o Coordenador Lider.

“Contrato de Gestao” significa o “Contrato de Gestdo de Carteira do Pipo
Capital I Fundo de Investimento em Participagdes -
Multiestratégia”, celebrado entre o Fundo e os Gestores
e, na qualidade de interveniente-anuente, o
Administrador, que prevé os direitos e obrigagoes
relacionados a gestdo da Carteira do Fundo pelos
Gestores.

“Coordenador Lider” ou | significa a Guide Investimentos S.A. Corretora de
“Guide” Valores, instituicdo financeira com enderegco na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 12° andar, CEP
01451-000, inscrita no CNPJ] sob o] no
65.913.436/0001-17.

“Cotas” significam as Cotas de Classe A e Cotas Classe B,
indistintamente, de emissdao do Fundo, que
representam fracdes ideais do patriménio do Fundo,
nominativas e escriturais emitidas pelo Fundo no
ambito da Primeira Emissao.

“Cotas Classe A” significam as cotas de classe A emitidas pelo Fundo,
cujas caracteristicas estdo descritas no item 9 do
Regulamento e no respecivo Suplemento aprovado por
meio do Ato do Administrador, e que sdo objeto da
Oferta Classe A.

3
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“Cotas Classe B” significam as cotas de classe B emitidas pelo Fundo,
cujas caracteristicas estdo descritas no item 9 do
Regulamento e no respectivo Suplemento aprovado
por meio do Ato do Administrador, e que sao objeto da
Oferta Classe B.

“Cotista Inadimplente” | significa qualquer Cotista que deixar de cumprir total
ou parcialmente as suas obrigacdes nos termos do
Regulamento, do respectivo Compromisso de
Investimento ou do Boletim de Subscricao de Cotas,
observado o disposto no item 3.7.3 (Inadimplemento
dos Cotistas) deste Prospecto Definitivo.

“Cotistas” significam as pessoas fisicas ou juridicas, fundos de
investimento ou comunhao de interesses, nacionais ou
estrangeiras, classificadas como investidores
qualificados, nos termos da Resolugao CVM 30 ou outra
que venha a substitui-la, que sejam os titulares das
Cotas.

“Critérios de Restituicdo | significa quaisquer valores restituidos aos Investidores
de Valores” no ambito da Oferta, nos termos deste Prospecto
Definitivo, os quais serdo devolvidos, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, do anuncio de retificacdo ou
da data de revogacdo de aceitacdo a Oferta, conforme
aplicavel, sem qualguer remuneragdo ou corregao
monetaria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem
limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada).

“Custodiante” significa o Banco BTG Pactual S.A., com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° e 6% andares, inscrito no CNPJ/ME
sob o0 n°® 30.306.294/0001-45, prestador dos servicos
de custddia ao Fundo.

“CVM"” significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da Primeira significa a data em que ocorrer a primeira
Integralizagdo” integralizagao de Cotas.

“Data de Liquidacao” significa a data em que as cotas de emissao do Fundo

Up-Front serdao integralizadas pelos Investidores
subscritores de Cotas Classe A. Até as 11:00h da Data
de Liguidacdo, o investidor das Cotas Classe A devera
disponibilizar a respectiva Instituicdo Participante
recursos em montante correspondente a totalidade do
capital por ele subscrito, os quais serdao aplicados no
Fundo Up Front, para atender o Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital.

“Data do significa data na qual ocorrerd a ultima formalizacao de
Fechamento Final” novas subscrigbes de Cotas no ambito da Oferta de
Cotas da Primeira Emissao.

4



:- P I P o - Fund of Funds -

“Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo
ou, ainda, dias em que os bancos das Cidades de Sao
Paulo e Rio de Janeiro estejam autorizados ou
obrigados por lei, regulamento ou decreto a fechar.

“Distribuicdo Parcial” sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas,
nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa
hipotese, o Coordenador Lider, em comum acordo com
os Gestores, podera encerrar a Oferta e as Cotas da
Primeira Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas
deverao ser canceladas pelo Administrador.

Para mais informacdes acerca da Distribuicao
Parcial, veja o item “Distribuicao Parcial” abaixo
e a Secdao 5. Termos e Condicoes da Oferta, na
pagina 39 deste Prospecto Definitivo.

“Escriturador” significa o Administrador, na qualidade de escriturador
das Cotas do Fundo.

“EQI Asset” significa a EuQuerolInvestir Gestiao de Recursos
Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°® 3.600, 7° andar, conjunto 72, Edificio Faria Lima
Square, Itaim Bibi, CEP 04538-906, inscrita no CNPJ]
sob o numero 32.288.914/0001-96, devidamente
autorizada pela CVM para a prestacao dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n°
17.213, de 25 de junho de 2019.

“Fundo” significa o Pipo Capital I Fundo de Investimento
em Participagdes — Multiestratégia.

“FGC” significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“FGV” significa a Fundagdo Getulio Vargas.

“Fundo Up Front” significa o Pipo Capital I Fundo de Investimento Renda

Fixa, inscrito no CNPJ sob o n° 45.551.037/0001-46.
Para ter acesso aos documentos do Fundo Up
Front, incluindo seu regulamento, veja o item
5.19.5. Disponibilizacdo de avisos e anuncios da
Oferta, na pagina 52 deste Prospecto Definitivo.

“FIP"” significam os Fundos de Investimento em Participagdes
constituidos de acordo com a Instrugéo CVM 578.

“Gestores” significa a EQI Asset e a PIPO em conjunto.

“IGP-M" significa o Indice Geral de Precos de Mercado da

Fundacao Getulio Vargas.

“Instituigdes em conjunto, o Coordenador Lider e os Participantes
Participantes da Oferta” | Especiais.

“Instrugcdao CVM 400" significa a Instrugdo n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, editada pela CVM, que dispde
sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos mercados primario ou secundario.

5
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“Instrucao CVM 555"

Significa a Instrucao n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada, editada pela CVM, que dipde
sobre a constituicao, a administragdo, o funcionamento
e a divulgagdao de informagdes dos fundos de
investimento.

“Instrugdao CVM 578"

significa a Instrucao n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre
a constituicdo, o funcionamento e a administragdo dos
fundos de investimento em participacoes.

“Instrugcao CVM 579"

significa a Instrucao n® 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre
a elaboracao e divulgacdo das demonstragoes
contabeis dos fundos de investimento em
participacoes.

“Investidores” significam os Investidores Institucionais e os
Investidores Nao Institucionais, em conjunto.
“Investidores significam os Investidores Profissionais.

Institucionais”

“Investidores Nao
Institucionais”

significam os Investidores Qualificados.

“Investidores
Profissionais”’

significam os investidores definidos no Artigo 11 da
Resolugao CVM 30.

“Investidores
Qualificados”

significam os investidores definidos no Artigo 12 da
Resolugao CVM 30.

\\IOFII

significa o imposto sobre operagdes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios
previsto no Artigo 153, inciso V, da Constituicao Federal
de 1988 e disciplinado pela legislacdo complementar.

“IPCA"”

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo do 2° (segundo) més imediatamente anterior ao
més de referéncia, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracdo e calculo semelhante.

w I RII

significa o imposto sobre a renda e proventos de
qualquer natureza previsto no Artigo 153, inciso III, da
Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado pela
legislagdo complementar.

“Justa Causa”

significa a pratica ou constatacao dos seguintes atos ou
situagbes em relagdo ao Administrador e/ou aos
Gestores, devidamente comprovados em sentencga
judicial ou decisdo arbitral transitada em julgado: (a)
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcdo no desempenho de suas respectivas fungoes,
deveres e ao cumprimento de obrigacdes nos termos do
Regulamento, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias
corridos contados da notificacdo enviada por qualquer

6




:- P I P o - Fund of Funds -

interessado; (b) violacdo material de suas obrigacoes
nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da
CVM, nao sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da notificacdo enviada por qualquer interessado
e (c) fraude no cumprimento de suas obrigagdes nos
termos do Regulamento. Serad considerado como justa
causa, ainda, o descredenciamento pela CVM como
administrador de carteira de valores mobiliarios.

“Lei da Liberdade significa a Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019,
EconOmica” que alterou o Cddigo Civil e outras normas com o
objetivo de facilitar a realizacdo de negdcios no Brasil.

“"Mecanismo de Controle | significa o0 mecanismo por meio do qual os Cotistas das
de Chamadas de Cotas Classe A subscreverdo e integralizardo, a vista,
Capital” cotas do Fundo Up Front, fundo de investimento
classificado como “Renda Fixa”, nos termos da Instrucao
CVM 555, especialmente constituido para receber os
recursos dos subscritores das Cotas Classe A, em
atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital, em valor atrelado ao valor da subscricdo das
Cotas Classe A, nos termos a serem estabelecidos no
respectivo Boletim de Subscricio e Compromisso de
Investimento, de forma que cada Chamada de Capital
destinada aos Cotistas detentores de Cotas Classe A sera
atendida, mediante a amortizacdo, por conta e ordem
dos Cotistas detentores de Cotas Classe A, das cotas por
esses detidas no Fundo Up Front. No ambito da Oferta
Classe A, os Cotistas detentores de Cotas Classe A
outorgardo procuracdao ao Administrador, com poderes
para, dentre outros, subscrever cotas do Fundo Up Front
em montante correspondente a totalidade do capital
subscrito por cada um desses Cotistas no Fundo,
notadamente mediante a assinatura (i) do boletim de
subscricao de cotas do Fundo Up Front e (ii) do termo de
adesdo ao regulamento do Fundo Up Front. A
integralizagdo das cotas do Fundo Up Front devera ser
realizada, pelos investidores das Cotas Classe A, apos
publicacdo de fato relevante pelo Administrador do
Fundo e do Fundo Up Front. Para mais detalhes, veja o
item conforme descrito no item 5.12.2. Integralizagao de
Cotas Classe A, na pagina 43 deste Prospecto Definitivo

“Modificacdo da Oferta” | Foi apresentado a CVM, pelo Administrador e pelo
Coordenadora Lider, em 21 de junho de 2022, pedido de
modificagao da Oferta, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrucao CVM 400, para prever a alteracdao do Montante
Minimo da Oferta, da remuneracao do Coordenador Lider
e do Cronograma Indicativo, conforme comunicado ao
mercado divulgado na mesma data.

A Modificacao da Oferta foi aprovada pela CVM, em 05
de julho de 2022, por meio do Oficio
n° 208/2022/CVM/SRE/GER-2.

“Montante Minimo significa a subscricdo da quantidade minima de 30.000
da Oferta” (trinta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), com base no
Preco de Emissdo da Cota, para a manutencao da Oferta,

7
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podendo esse valor estar alocado entre a Oferta Classe A
e Oferta Classe B em razdao do Sistema de Vasos
Comunicantes e sem limite minimo para a Oferta Classe
A e para a Oferta Classe B.

“Montante Total Até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, totalizando o
da Oferta” montante total de até R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), podendo ser reduzido em
funcdo da Distribuicdo Parcial.

“Oferta” significa a distribuicdo publica de Cotas Classe A
e Cotas Classe B do Fundo, nos termos deste
Prospecto Definitivo, realizada nos termos da Instrucao
CVM 400.

“Outros Ativos” significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao
ser alocados os recursos do Fundo ndo aplicados nos
Ativos Alvo, nos termos do Regulamento: (a) cotas de
emissdao de fundos classificados como “Renda Fixa”,
regulados pela Instrugdo CVM 555, inclusive fundos que
apliqguem em crédito privado fundos que apliquem, direta
e/ou indiretamente, em crédito privado, bem como
aqueles administrados pelo Administrador e/ou geridos
por qualquer dos Gestores, considerados como de alta
liguidez de acordo com as métricas adotadas pela EQI
Asset, para gestdo do caixa do Fundo e zeragem da
Carteira; (b) titulos publicos federais, em operacoes
finais e/ou compromissadas e (c) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, observado ainda que a Assembleia
Geral podera aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo, desde que permitidos pela
Instrugao CVM 578, conforme o caso.

“Parte Relacionada” 0 Administrador, os Gestores e os Cotistas titulares de
Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido, seus sécios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total de uma Sociedade Investida;
ou quaisquer das pessoas supra mencionadas que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de
valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacgao,
coordenagdo ou garantidor da emissao; ou (b) facam
parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal
das Sociedades Investidas, antes do primeiro
investimento do Fundo.

“Participantes sao as sociedades integrantes do sistema de
Especiais” distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a
operar no mercado de capitais, convidadas pelo
Coordenador Lider para auxiliarem na distribuicdo das
Cotas junto aos Investidores, as quais tenham
celebrado termo de adesdo ao Contrato de Distribuigao
diretamente junto ao Coordenador Lider.
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“Patrimonio Inicial significa o patrimonio liquido inicial minimo
Minimo” estabelecido para funcionamento do Fundo, no valor de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

“Patrimonio Liquido” significa o patrimonio liquido do Fundo, constituido
pelo resultado da soma do disponivel, do valor da
Carteira e dos valores a receber, subtraidas as
exigibilidades.

“Pedido de Reserva” significa o pedido, feito por meio de formulario
especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
meio do qual cada Investidor Nao Institucional,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
fara reservas em relacdo as Cotas Classe A ofertadas
junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
durante o Periodo de Reserva, observada a Aplicagao
Minima Inicial, bem como atestard sua condicdo de
Investidor Qualificado e se é ou ndo Pessoa Vinculada.

“Periodo de Colocacao” | significa o periodo que tera inicio na data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto
nos artigos 52 e 54-A da Instrucao CVM 400, e serd
encerrado na data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento indicada no cronograma indicativo,
durante o qual o Coordenador Lider realizard a
colocacdo das Cotas, conforme previsto no item
2.1. Sumario das caracteristicas da Oferta, a partir da
pagina 13 deste Prospecto Definitivo.

“Periodo de significa o periodo posterior ao término do Periodo de
Desinvestimento” Investimento e que se estenderd até o término (regular
ou antecipado) do Prazo de Duracgdo, podendo ser
prorrogado mediante recomendacdo dos Gestores e
aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas.

“Periodo de significa o periodo de 30 (trinta) meses contados da
Investimento” Data da Primeira Integralizacdo, o qual podera ser
prorrogado por 1 (um) ano adicional ou antecipado, a
exclusivo critério da PIPO, durante o qual o Fundo
devera realizar os investimentos nos Ativos Alvo.

“Periodo de Reserva” significa o periodo compreendido entre 23 de margo de
2022 (inclusive) e 04 de agosto de 2022
(inclusive), conforme estabelecido no item 2.1.
Sumario das caracteristicas da Oferta, a partir da
pagina 13 deste Prospecto Definitivo.

“Pessoas Vinculadas” significa, para os fins desta Oferta, os Investidores
Qualificados que sejam nos termos do Artigo 55 da
Instrucago CVM  400: (i) controladores ou
administradores do Fundo, de qualquer dos Gestores,
do Administrador ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou
controladores de qualquer das InstituicOes
Participantes da Oferta, bem como seus respectivos
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cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario de
qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos de
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servigos a qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionado a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e
(viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam
Pessoas Vinculadas.

“PIPO” significa a PIPO Capital Gestao de Investimentos
Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 870,
conjunto 161, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no
CNPJ sob o n° 42.330.305/0001-01, devidamente
autorizada pela CVM para a prestacao dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratorio CVM 19.224,
de 03 de novembro de 2021.

“Politica de significa a politica de investimentos do Fundo,
Investimento” conforme Capitulo 5 — Da Politica de Investimento do
Fundo, do Regulamento.

“Prazo de Duracgao” significa o prazo de duragao do Fundo, que sera de 12
(doze) anos, contados da Data da Primeira
Integralizagdo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes
consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, com
objetivo exclusivo de conclusdo dos desinvestimentos,
mediante proposta da PIPO e aprovacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 4°
do Regulamento.

“Preco de Emissao” 0 preco de emissdo, subscricdo e integralizagdo das
Cotas da Primeira Emissdo serd de R$1.000,00 (mil
reais) por Cota, incluindo a Taxa de Distribuicao
Primaria.

“Primeira Emissao” significa a presente primeira emissao de Cotas.
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“Procedimento
de Alocagao”

significa o procedimento de coleta de intencdes de
investimento, a ser conduzido pelas Instituicdes
Participantes, sob a coordenacao do Coordenador
Lider, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
para a verificacdo, junto aos Investidores da Oferta,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores
Nao Institucionais e as ordens de investimento dos
Investidores Institucionais, observada a Aplicacao
Minima Inicial por Investidor, (a) para verificagcdo da
demanda pelas Cotas, (b) para verificar se o Montante
Minimo da Oferta foi atingido ou se ha excesso de
demanda e (c) para determinar, em comum acordo
com os Gestores, o volume da Oferta que sera alocado
em Cotas Classe A e Cotas Classe B, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes.

“Prospecto Definitivo”

significa este "“Prospecto Definitivo de Distribuicao
Publica das Cotas Classe A e das Cotas Classe B da
Primeira Emissdo do Pipo Capital I Fundo de
Investimento em Participagbes - Multiestratégia”.

“Prospecto Preliminar”

significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica
das Cotas Classe A e das Cotas Classe B da Primeira
Emissdo do Pipo Capital I Fundo de Investimento em
ParticipacGes — Multiestratégia”.

“Regulamento”

significa o regulamento do Fundo.

“Regulamento do Fundo
Up Front”

significa o regulamento do Fundo Up Front, o qual foi
aprovado por meio do “Instrumento Particular de
Alteracao do Regulamento do Fundo de Investimento
Multimercado Profit 2683”, de 15 de margo de 2022.

“"Resolucdao CVM 30"

significa a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Segunda Modificagao
da Oferta”

Foi apresentado a CVM, pelo Administrador e pelo
Coordenadora Lider, em 12 de julho de 2022, novo
pedido de modificacao da Oferta, nos termos dos artigos
25 a 27 da Instrucao CVM 400, para prever a alteragao
do Montante Minimo da Oferta e do Cronograma
Indicativo, conforme comunicado ao mercado divulgado
na mesma data.

A Segunda Modificagdo da Oferta foi aprovada pela
CVM, em 26 de julho de 2022, por meio do Oficio
n° 244/2022/CVM/SRE/GER-2.

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

significa 0 mecanismo em que a quantidade de 50.000
(cinquenta mil) de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe
B, que poderdo ser colocadas adicionalmente as
70.000 (setenta mil) Cotas Classe A e as 30.000 (trinta
mil) Cotas Classe B ofertadas, é abatida da quantidade
de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B colocadas.
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“Sociedades Alvo” significam (i) companhias de capital aberto ou
fechado, constituidas nos termos da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976 e/ou (i) sociedades limitadas
cujas acbes ou cotas possam ser adquiridas ou
subscritas pelo Fundo, ou que possam ser atribuidas ao
Fundo, nos termos do Regulamento.

“'Sociedades Investidas” | significa as Sociedades Alvo que efetivamente
receberam investimentos do Fundo.

“'Suplemento” significa cada suplemento preparado na forma do
Anexol ao Regulamento, que descreve as
caracteristicas especificas de cada emissdo de Cotas.

“Taxa de significa a remuneracao devida pelo Fundo ao
Administracao” Administrador, englobando, inclusive a remuneracao
devida ao Escriturador e ao Custodiante, nos termos
constantes da pagina 28 deste Prospecto Definitivo.

“"Taxa de Distribuigao significa a taxa de distribuicdo primaria destinada a
Primaria” arcar com os custos unitarios da Oferta, no valor de
R$ 35,00 (trinta e cinco reais) por Cota subscrita, a ser
paga pelos Investidores que subscreverem as Cotas, a
qual corresponde ao quociente entre o valor dos gastos
da distribuicdo primaria das Cotas da Oferta e o volume
total da oferta, sendo certo que caso haja eventual
saldo da Taxa de Distribuicdo Primaria apds o
encerramento da Oferta, esse sera revertido em favor
do Fundo.

“"Taxa de Gestao” significa a remuneracdao devida pelo Fundo aos
Gestores, nos termos constantes da pagina 28 deste
Prospecto Definitivo.

“"Taxa de Performance” | significa a remuneracao de performance devida pelo
Fundo aos Gestores, nos termos constantes da pagina
29 deste Prospecto Definitivo.

“"Termo de Adesao” O “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Riscos”, a ser assinado por cada Cotista no ato da
subscricao de Cotas.
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2. SUMARIO DA OFERTA

2.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informacgdes que os Investidores devem
considerar antes de adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto
Definitivo na integra, incluindo seus Anexos e as informacdes contidas no item 7.
FATORES DE RISCO nas paginas 58 a 66 deste Prospecto Definitivo antes de tomar
uma decisdo de investimento.

Emissor

Pipo Capital I Fundo de Investimento em Participacdes -
Multiestratégia.

Coordenador Lider

Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores.

Participantes
Especiais

Sao as sociedades integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro, convidadas pelo Coordenador Lider
para auxiliarem na distribuicdo das Cotas junto aos
Investidores que celebraram termos de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo diretamente junto ao
Coordenador Lider.

Aprovacao da Oferta

A Primeira Emissdo, a Oferta e o Preco de Emissao foram
aprovados pelo Administrador por meio do Ato do
Administrador.

Publico-Alvo

A Oferta Classe A sera destinada aos Investidores N&o-
Institucionais e a Oferta Classe B sera destinada aos
Investidores Institucionais.

Sera vedada, no @mbito da Oferta, a subscricdo de Cotas
Classe A e Cotas Classe B por entidades fechadas de
previdéncia complementar — EFPC e/ou regimes préprios
de previdéncia social - RPPS, conforme definidos no
artigo 6-A e 6-B da Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n°® 519, de 24 de agosto de 2011, conforme
alterada.

Montante Total
da Oferta

Até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), sendo até R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de
reais) em Cotas Classe A, até R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) em Cotas Classe B e até
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) em Cotas
Classe A e/ou Cotas Classe B, em Sistema de Vasos
Comunicantes.

O valor acima inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria,
destinada a arcar com os custos unitarios da Oferta, no
valor de R$ 35,00 (trinta e cinco reais) por Cota subscrita,
a ser paga pelos Investidores que subscreverem as
Cotas, a qual corresponde ao quociente entre o valor dos
gastos da distribuigdo primaria das Cotas da Oferta e o
volume total da oferta, sendo certo que caso haja
eventual saldo da Taxa de Distribuicdo Primaria apds o
encerramento da Oferta, esse sera revertido em favor do
Fundo.

NuUmero de Séries

Série Unica.
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Classe das Cotas Classe A e Classe B.
Montante Minimo Subscricdo da quantidade minima de 30.000 (trinta mil)
da Oferta Cotas, totalizando o] montante minimo de

R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),com base no
Valor Unitario da Cota, para a manutengdo da Oferta,
podendo este valor estar alocado entre a Oferta Classe A
e Oferta Classe B em razao do Sistema de Vasos
Comunicantes e sem limite minimo para a Oferta Classe
A e para a Oferta Classe B.

Namero de Cotas a Até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, sendo até
Serem Ofertadas 70.000 (setenta mil) Cotas Classe A, até 30.000 (trinta
mil) Cotas Classe B e até 50.000 (cinquenta mil) Cotas
Classe A e/ou Cotas Classe B, em Sistema de Vasos
Comunicantes.

Preco de Emissao O Preco de Emissdo, subscricdo e integralizacdao das
Cotas da Primeira Emissdo sera de R$1.000,00 (mil reais)
por Cota, incluindo a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Taxa de Distribuicao | Cada Investidor que vier a subscrever Cotas no ambito
Primaria da Oferta devera arcar com a Taxa de Distribuicdo
Primaria por Cota de 3,50% (trés inteiros e cinquenta
centésimos por cento) incidente sobre o Preco de
Emissdo, no valor de R$ 35,00 (trinta e cinco reais) por
Cota subscrita, a qual corresponde ao quociente entre o
valor dos gastos da distribuicdo primaria das Cotas da
presente Emissao e o volume total da oferta, sendo certo
que caso haja eventual saldo da Taxa de Distribuicao
Primaria apos o encerramento da Oferta, esse sera
revertido em favor do Fundo.

Distribuicao Parcial Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas,
nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrucdao CVM 400,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa
hipétese, o Coordenador Lider, em comum acordo com
os Gestores, poderd encerrar a Oferta e as Cotas da
Primeira Emissdao que nao forem efetivamente subscritas
deverdao ser canceladas pelo Administrador. Os
Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo
de Colocagao, poderdao optar por condicionar sua adesao
a Oferta, no ato de subscricdo da Oferta, a colocagao
(i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante
igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Total da Oferta. No caso do item (ii)
acima, o Investidor devera indicar se pretende receber
(1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma
quantidade equivalente a proporgdo entre o numero de
Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestagao, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou
do Pedido de Reserva, conforme o caso, dos Boletins de
Subscrigao.
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Os investidores devem ler atentamente o fator de
risco “Risco de Distribuicao Parcial e ndao colocacao
do Montante Minimo da Oferta” na pagina 64 deste
Prospecto Definitivo.

Cancelamento
da Oferta

Caso ndo ocorra a colocacao de Cotas correspondente ao
Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e
eventuais valores depositados serdao integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de ate
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do
cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Os Investidores devem ler atentamente o fator de
risco “Risco Relacionado ao Cancelamento da
Oferta” na pagina 64 deste Prospecto Definitivo.

Tipo de Fundo e
Prazo de Duracgao

Fundo de investimento em participagdes classificado na
categoria multiestratégia, constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duragdo de 12 (doze)
anos, contados da Data da Primeira Integralizacdo,
prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por
periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de
conclusao dos desinvestimentos, mediante proposta da
PIPO e aprovacgdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

Forma de
Distribuicao

Distribuigdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.

Tipo de Distribuicao

Primaria.

Negociacao de Cotas

As Cotas objeto da presente Oferta ndo serdo admitidas
a negociacdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcdao, ndao podendo ser assegurada a disponibilidade de
informacdes sobre os precos praticados ou sobre os
negdcios realizados.

Procedimentos para
Subscricdo e
Integralizagao

de Cotas

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada
mediante assinatura do Boletim de Subscricdo e do
Compromisso de Investimento, que especificardao as
respectivas condi¢cdes de subscricao e integralizagdao das
Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio
do qual o Investidor declarard que tomou conhecimento
e compreendeu os termos e clausulas das disposicées do
Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica
de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao
atestar esta condicdo quando da celebragao do Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, se for o caso, e no
ato de sua subscricao por meio do Boletim de Subscricao
e do Compromisso de Investimento.

As Cotas Classe A serdo integralizadas de acordo com o
Mecanismo de Controle de Chamada de Capital, e as
Cotas Classe B mediante Chamadas de Capital realizadas
pelo Administrador, por solicitagdao da PIPO.

Para mais detalhes, veja o item 5.12 Subscricao e
Integralizagdo das Cotas, na pagina 43 deste Prospecto
Definitivo.
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Periodo de
Colocacao

Periodo que terd inicio na data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto nos
artigos 52 e 54-A da Instrucao CVM 400, durante o
qual o Coordenador Lider realizara a colocagao
das Cotas, conforme previsto no item 2.1. Sumario das
caracteristicas da Oferta, a partir da pagina 13 deste
Prospecto Definitivo. A distribuicdo das Cotas sera
encerrada na data de divulgagcdo do Anuncio de
Encerramento, conforme constante do Cronograma
Indicativo.

Vedacao de
Colocacao de Cotas
para Pessoas
Vinculadas no caso
de Excesso de
Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da, ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e
os Boletins de Subscricito e Compromissos de
Investimento firmados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrugao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA O ITEM
7. FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA” NA PAGINA 64 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

Regime de
Distribuicao
das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime
de melhores esforcos de colocagao.

Procedimento de
Distribuicao

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo, com a
intermediacdo do Coordenador Lider, utilizando-se o
procedimento previsto no Artigo 33, §3°, da Instrugao
CVM 400, conforme plano de distribuicao elaborado pelo
Coordenador Lider, nos termos deste Prospecto
Definitivo. Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a
distribuicdo publica das Cotas tera inicio apdés (i) a
obtencdo do registro da Oferta na CVM; (ii) a
disponibilizacdo deste  Prospecto Definitivo aos
Investidores; e (iii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio,
sendo encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

Para maiores informacdoes sobre o plano de
distribuicdo, veja o item 5.10. Plano de distribuigao,
na pagina 40 deste Prospecto Definitivo.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja
Investidor Ndo Institucional interessado em investir nas
Cotas devera realizar a sua reserva para subscricdo de
Cotas junto ao Coordenador Lider ou junto a um
Participante Especial, durante o Periodo de Reserva,
mediante assinatura do Pedido de Reserva, em carater
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irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipdteses permitidas
pela Instrucdo CVM 400, observada a Aplicagdo Minima
Inicial. Nesse sentido, é admissivel o recebimento de
Pedidos de Reserva para subscrigao das Cotas ao longo do
Periodo de Reserva, os quais somente serdo confirmados
pelo subscritor apos o inicio do Periodo de Colocacdo, nos
termos do Artigo 45 da Instrucao CVM 400.

Periodo de Reserva O periodo compreendido entre o dia 23 de margo de 2022
(inclusive) e o dia 04 de agosto de 2022 (inclusive).

Alteracao das O Coordenador Lider, em comum acordo com os Gestores,
circunstancias, poderd requerer a CVM que o autorize a modificar ou
revogacao, revogar a Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais,
modificacao, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato
suspensao e existentes quando da apresentacao do pedido de registro
cancelamento da de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando
Oferta aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e

inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 25, caput,
da Instrugcdo CVM 400. O pleito de modificacao da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, em comum acordo
com os Gestores, podera modificar a qualquer tempo a
Oferta a fim de melhorar seus termos e condigdes para os
Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta
estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25,
§ 39, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de
modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM,
0 prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado
em até 90 (noventa) dias, por iniciativa propria da CVM ou
a requerimento de qualquer dos Gestores. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a
revogacdo serdo considerados ineficazes.

A modificacdo ou revogacdo da Oferta devera ser
imediatamente comunicada aos Investidores pelo
Coordenador Lider, e divulgada por meio de andncio a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
do Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, no
mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27
da Instrucdo CVM 400 e, para os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta, por correio eletronico, no
enderego indicado no respectivo Pedido de Reserva ou
ordem de investimento. O Coordenador Lider e os
Participantes Especiais deverao acautelar-se e certificar-
se, no momento do recebimento dos Pedidos de Reserva,
ou das ordens de investimento ou dos Boletins de
Subscrigao, conforme o caso, de que o potencial Investidor
estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de
comunicacao que lhes for encaminhada diretamente pelo
Coordenador Lider e que informara sobre a modificacdo da
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Oferta, objeto de divulgacdo de anudncio, seu interesse em
manter seu Pedido de Reserva ou sua ordem de
investimento, conforme o caso. Em caso de siléncio, sera
presumido que os Investidores silentes pretendem manter
a declaracao de aceitagao.

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM (i)
poderd suspender ou cancelar, a qualguer tempo, uma
oferta que: (@) esteja se processando em condicoes
diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do
registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma
oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo
tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdao, a CVM deverd ordenar a
retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

O Coordenador Lider devera comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta
seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua
aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do Investidor silente em
nao revogar sua aceitacdo. Se o Investidor Classe A
revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados
serao devolvidos, de acordo com os Critérios, de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja revogada, nos termos do artigo 26
da Instrucdao CVM 400, (ii) a Oferta seja modificada, e o
Investidor que ja tenha aderido a Oferta ndo mantenha
sua aceitacdo, nos termos do artigo 27, Paragrafo Unico
da Instrucdo CVM 400, (iii) Oferta seja cancelada, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, (iv) a
Oferta seja suspensa, e o Investidor que ja tenha aderido
a Oferta ndo mantenha sua aceitacdo, nos termos do
artigo 20 ou (v) o Contrato de Distribuicao seja resilido,
nos termos avengados em tal instrumento, todos os atos
de aceitagdo serao cancelados e a respectiva Instituicao
Participante comunicara aos Investidores o cancelamento
da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores no Fundo Up Front serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdao de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da comunicagdao do cancelamento, da revogacao da
Oferta, da comunicagao do Invsstidor Classe A sobre a nao
manutencao da aceitacdo, ou da resilicao do Contrato de
Distribuigdo, conforme o caso.
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Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores Classe A, estes deverdao fornecer recibo de
guitacao relativo aos valores restituidos.

Para mais informagdes veja o item 7. FATORES DE RISCO,
em especial o “Risco relacionado ao cancelamento da
Oferta” na pagina 64 deste Prospecto Definitivo.

Modificacdo da Em 21 de junho de 2022, o Administrador celebrou o
Oferta “Instrumento Particular de Alteracdao do Pipo Capital I
Fundo de Investimento em Participacbes -
Multiestratégia”, que deliberou a rerratificacdo do Ato do
Administrador, que aprovou a Primeira Emissao e a Oferta,
de forma a alterar o Montante Minimo da Oferta e o
Cronograma Indicativo.

Foi apresentado a CVM, pelo Administrador e pelo
Coordenadora Lider, em 21 de junho de 2022, pedido de
modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrucdo CVM 400, para prever a alteracdo do Montante
Minimo da Oferta, da remuneracdo do Coordenador Lider
e do Cronograma Indicativo, conforme comunicado ao
mercado divulgado na mesma data.

A Modificacao da Oferta foi aprovada pela CVM, em 05 de
julho de 2022, por meio do Oficio
n° 208/2022/CVM/SRE/GER-2.

SegL_n]da . Em 12 de julho de 2022, o Administrador celebrou o
Modificacao da “Instrumento Particular de Alteracdo do Pipo Capital I
Oferta Fundo de Investimento em Participacdes -

Multiestratégia”, que deliberou a rerratificacdo do Ato do
Administrador, que aprovou a Primeira Emissao e a Oferta,
de forma a alterar o Montante Minimo da Oferta.

Foi apresentado a CVM, pelo Administrador e pelo
Coordenadora Lider, em 12 de julho de 2022, novo pedido
de modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 a 27
da Instrucdo CVM 400, para prever a alteracdo do
Montante Minimo da Oferta e do Cronograma Indicativo,
conforme comunicado ao mercado divulgado na mesma
data.

A Segunda Modificagdo da Oferta foi aprovada pela CVM,
em 26 de julho de 2022, por meio do Oficio
no 244/2022/CVM/SRE/GER-2.

Inadequagao do O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
Investimento INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A
no Fundo INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ

IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO PODEM SER
RESGATADAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA
LIQUIDACAO. OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES
EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO,
OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO REGULAMENTO DO
FUNDO.

19



:- P I P o - Fund of Funds -

Os investidores devem ler atentamente o item
7. FATORES DE RISCO a partir da pagina 58 deste
Prospecto Definitivo antes da tomada de decisdo de
investimento, para a melhor verificagdo dos riscos que
podem afetar de maneira adversa o investimento nas
Cotas.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO
E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

Fatores de Risco LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL 0 (FATORES
DE RISCO) CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 58 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO PARA UMA DESCRICAO DOS
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRIGAO E A
AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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3. SUMARIO DO FUNDO

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO E
NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA
DO REGULAMENTO, QUE SE ENCONTRA ANEXO A ESTE PROSPECTO.

3.1. Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento em participagoes e, portanto, constituido sob a
forma de condominio fechado, o que significa que as Cotas ndo poderdo ser objeto
de resgate, salvo nas hipoteses de liquidacdao do Fundo.

3.2. Regras Aplicaveis

O Fundo deverd observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos
1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e na Instrugdo CVM 578, bem como nas demais
disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

3.3. Prazo de Duracao

O Fundo terad Prazo de Duracgdo de 12 (doze) anos, contados da Data da Primeira
Integralizacdo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de
1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de conclusdao dos desinvestimentos,
mediante proposta da PIPO e aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

3.4. Publico-Alvo
O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados.

E permitido ao Administrador, a qualquer dos Gestores e a instituicdo responsavel
pela distribuicdo das Cotas do Fundo ou partes a elas relacionadas adquirir Cotas de
emissao do Fundo.

3.5. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar a obtencdo de ganhos de capital mediante a valorizacdo
das Cotas do Fundo, por meio da aplicagdo em Ativos Alvo, observada a Politica de
Investimento.

3.6. Politica de Investimento

Observado o limite estabelecido nos incisos (v) e (vi) abaixo, a Carteira sera
composta por Ativos Alvo e Outros Ativos.

O Fundo investird preponderantemente em cotas de emissdao de fundos de
investimento em participagées. O Fundo podera investir no maximo 30% (trinta por
cento) do Capital Comprometido diretamente em Sociedades Alvo.

O Fundo podera realizar operagées em mercados de derivativos, exclusivamente para
fins de protecao patrimonial.

Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo
serdo realizados conforme selecdo da PIPO em estrita observancia aos termos e
condigdes estabelecidos no Regulamento. Os investimentos, reinvestimentos e
desinvestimentos em Ativos Alvo poderdo ser realizados por meio de negociagdes
privadas e/ou negociagOes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo.
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Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados
pela EQI Asset, a seu exclusivo critério, em estrita observéncia aos termos e
condicOes estabelecidos no Regulamento, por meio de negociacdes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcao ou sistema de registro autorizado a funcionar
pelo BACEN e/ou pela CVM.

A politica de rateio de ordens adotada pela EQI Asset pode ser encontrada em seu
website: https://egiasset.com.br/compliance/ (nesse website, clicar em “Politica de
Rateio e Divisdo de Ordens 2021").

Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em Ativos Alvo
e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serdao aportados pelos
Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, conforme determinado pela PIPO, em observancia ao disposto no
Regulamento, nos Compromissos de Investimento e nos Boletins de Subscricao de
Cotas.

Os seguintes procedimentos serdao observados com relacdao ao investimento,
manutencdo e desinvestimento da Carteira:

(i) até que os investimentos do Fundo em Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizacdo de
Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a exclusivo critério da EQI Asset, no melhor interesse do Fundo e dos
Cotistas, observado o disposto abaixo e no Regulamento;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderdo ser distribuidos
aos Cotistas por meio da amortizacao de Cotas e/ou utilizados para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, conforme disposto no Regulamento;

(iii) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) o reinvestimento de tais recursos financeiros
liquidos nos Ativos Alvo; e/ou (b) a distribuicdo de tais recursos financeiros liquidos
aos Cotistas a titulo de amortizagao de Cotas; e/ou (c) sua utilizacdo para pagamento
de despesas e encargos do Fundo, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados
em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo
critério da EQI Asset;

(iv) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser empregados
em Ativos Alvo e/ou ser distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas
e/ou utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo até o ultimo Dia
Util do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, a exclusivo critério da PIPO;

(v) o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio
Liquido investido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento
ao disposto neste item, os valores referidos no artigo 11, paragrafo quarto, da
Instrugdo CVM 578; e

(vi) a EQI Asset deverd manter investida em Outros Ativo a parcela do Patrimonio
Liquido ndo aplicada em Ativos Alvo.

O limite estabelecido no item (v) acima ndo é aplicavel a Carteira durante o prazo
compreendido entre a Data da Primeira Integralizagao de Cotas por qualquer dos
Cotistas no &mbito de cada Chamada de Capital e o Gltimo Dia Util do més
subsequente a referida integralizacao.
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Observado o disposto acima, em caso de desenquadramento do Fundo com relagdo
ao limite de que trata o inciso (v) acima por motivos alheios a vontade dos Gestores,
no encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador deverd (a) comunicar
imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas devidas; e (b) informar
a CVM tado logo a Carteira esteja reenquadrada.

Caso os investimentos do Fundo em Ativos Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo
previsto acima, os Gestores deverdo providenciar, no prazo previsto no item 5.4 do
Regulamento, a devolugdo aos Cotistas dos referidos valores excedentes, observado
que nenhum juros devera incidir ou ser pago aos Cotistas com relacdo aos valores
restituidos.

3.6.1. Coinvestimento

E permitido ao Administrador e aos Gestores, por meio de outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos por qualquer dos Gestores, o
investimento direto ou indireto em Sociedades Investidas enquanto o Fundo detiver
valores mobiliarios de emissdo da respectiva Sociedade Investida.

A PIPO poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Investidas aos Cotistas, as Pessoas que detenham Cotas de forma
indireta e/ou a outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelos
Gestores.

3.6.2. Investimento no Exterior

O Fundo poderd, observadas as disposicdes da regulamentacao vigente, investir até
20% (vinte por cento) do Capital Comprometido em cotas de fundos de investimento
em participacbes que tenham em sua denominacdo o sufixo “Investimento no
Exterior” e/ou, ainda, direta ou indiretamente, em ativos no exterior, assim
entendidos aqueles definidos pelo artigo 12, § 19, da Instrucao CVM 578.

3.7. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patrimonio Liquido, podendo ser Cotas
Classe A ou Cotas Classe B.

Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
deposito individuais separadas em nome dos Cotistas.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacao em igualdade de condigoes,
verificado o disposto no Regulamento, observado que qualquer amortizagao e
distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata
para todos os Cotistas.

3.7.1. Valor das Cotas

As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente e tal valor correspondera a divisao
do Patrimonio Liquido pelo niumero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data
de apuracdo do valor das Cotas.

3.7.2. Direito de Voto

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto nas
Assembleias Gerais, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.
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3.7.3. Inadimplemento dos Cotistas

Verificada a mora do Cotista, ndo sanada no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
data do inadimplemento, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes
providéncias, em conjunto ou isoladamente, a seu exclusivo critério:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa nao-
compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) atualizacdo pelo
IPCA e juros de mora de 15% (quinze por cento) ao ano calculados pro rata temporis,
e (c) custos de tal cobranga (incluindo honorarios de advogados e custas);

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a
data em que ocorrer 0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais
saldos existentes, apds esta dedugao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento
e limitado ao valor inadimplido, direcionando o0s juros e demais encargos ao
Cotista Inadimplente, podendo o Administrador, em nome do Fundo, dar as Cotas do
Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis
oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas
condicbes acordadas entre o Administrador e a instituicdo concedente do
empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, desde que o Fundo ndo detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com
o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista
Inadimplente seja integralizado pelos demais Cotistas, proporcionalmente a
participacdo de cada Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao
respectivo saldo disponivel de cada capital comprometido individual e desde que a
nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente. Nessa hipotese, a PIPO podera exigir dos demais Cotistas que
cumpram a Chamada de Capital no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ou dentro do
prazo de até 10 (dez) dias corridos, conforme estabelecido no item 9.5.2 do
Regulamento;

(v) suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista Inadimplente, até o
completo adimplemento de suas obrigacbes. Tais direitos politicos e patrimoniais,
conforme descrito no Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro
dentre: (a) a data em que for quitada a obrigacao do Cotista Inadimplente; e (b) a
data de liquidacdo do Fundo;

(vi) reduzir o montante remanescente do Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente, podendo a PIPO zerar o Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente, hipdétese na qual a PIPO podera oferecer para qualquer terceiro, ao
preco por ela determinado, o direito de subscricao previsto no Compromisso de
Investimento do Cotista Inadimplente; e

(vii) transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pela PIPO,

as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sendo o
saldo, se houver, entregue ao Cotista Inadimplente.
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Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador
ou pelo Fundo em com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser
suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma
determinado pelo Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

3.7.4. Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas,
observadas as disposicdes do Regulamento e do Suplemento referente a cada
emissdo de Cotas, observado que qualquer amortizacao e distribuicdao de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas,
sem prejuizo ao disposto no item 9.6 do Regulamento.

Sujeito a prévia instrucdo dada pela PIPO, o Administrador realizard amortizagdes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de
Duracao, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos
seus investimentos em Ativos Alvo e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o
valor de todas as exigibilidades e provisGes do Fundo. Qualquer distribuigdo a titulo
de amortizacdo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos
Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item 9.6 do Regulamento.

Para fins de amortizagdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao,
correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em
circulacdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos
Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro
Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos,
quando houver deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas nesse sentido. Os
pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Ao final do Prazo de Duracgao ou quando da liquidacao antecipada do Fundo, todas as
Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total
das Cotas em circulacdo a época da liquidagdo do Fundo, o Administrador devera
convocar a Assembleia Geral de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacao do
Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

3.7.5. Resgate das Cotas

As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagao do Fundo.

3.7.6. Transferéncia de Cotas

As Cotas que tenham sido totalmente integralizadas podem ser transferidas,
mediante termo de cessdo e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario
e entregue ao Administrador, desde que observados os seguintes requisitos: (a) o
cessionario seja necessariamente um Investidor Qualificado e tenha apresentado e

celebrado todos os documentos razoavelmente exigidos pelo Administrador para
formalizar a transferéncia das Cotas e, se for o caso, a obrigagdo do cessionario de
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integralizacdo de Cotas; e (b) o cessionario devera ter pago ou reembolsado ao
Fundo todos os custos e despesas (incluindo honorarios de advogados, custos de
registro e outras despesas out-of-pocket, conforme aplicdvel) incorridos pelo Fundo
para efetivar a transferéncia das Cotas.

As Cotas Classe A somente poderao ser transferidas, nos termos acima, caso tenham
sido integralmente integralizadas pelo Cotista. Ndao poderdo ser objeto de
transferéncia no mercado secundario Cotas Classe A subscritas e ndo integralizas.

Em decorréncia Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, as Cotas Classe A
do Fundo e as Cotas de emissdo Fundo Up Front adquiridas por um mesmo investidor
serdo consideradas, até a liquidagdo do Fundo, um conjunto indivisivel nos termos
do Art. 88 do Cddigo Civil. Nesses termos, o titular de Cotas Classe A apenas podera
ceder ou de qualquer modo dispor de suas Cotas Classe A desde que o faga com
relacdo a totalidade das Cotas Classe A e das Cotas de emissao Fundo Up Front por
ele detidas.

No caso de as Cotas Classe B a serem cedidas nao estarem totalmente integralizadas,
o potencial adquirente devera, como condicdo de validade para a referida
transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as
suas obrigagbes perante o Fundo no tocante a integralizagdo das Cotas ndo
integralizadas.

3.7.7. Negociagao das Cotas

As Cotas ndo serdo depositadas para distribuicdo ou negociacdo em mercado de bolsa
ou de balcdo organizado.

3.7.8. Gestao da Carteira

Os Gestores terdo poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio
do Regulamento e do Contrato de Gestdo, representar o Fundo e realizar todos os
atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes
aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagdes
do Regulamento e da regulamentacdao em vigor.

Competird a PIPO realizar a selegao, gestdo e operagdes de cAmbio envolvendo os
Ativos Alvo e a EQI Asset a selecdo, gestdao e operagées de cambio envolvendo os
dos Outros Ativos.

O detalhamento das funcgdes e responsabilidades de cada um dos Gestores encontra-
se no item 6.3 e seguintes do Regulamento.

3.7.9. Responsabilidade Limitada de cada um dos Gestores

A responsabilidade do Administrador e de cada um dos Gestores com relacdo aos
atos por eles praticados, ficara limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento
dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo,
a partir de e na medida em que permitido na regulamentacao expedida pela CVM,
nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, ressalvado o disposto abaixo.

3.7.10. Equipe Chave dos Gestores
A equipe chave dos Gestores serda composta por 4 (quatro) profissionais devidamente

qualificados, com experiéncia em investimentos em venture capital, dedicados a
atividade de gestdo da carteira de fundos de investimento em participagdes.
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Na data deste Prospecto, a Equipe Chave dos Gestores é formada pelos seguintes
profissionais:

(a) Francco Sollito Marchetti, vinculado a PIPO;

(b) Felipe Feffer, vinculado a PIPO;

(c) Gustavo de Macedo Ahrends, vinculado a PIPO; e
(d) Ettore Marchetti, vinculado a EQI Asset.

3.8. Taxa de Administracgao

Pela prestacdo dos servicos de administragdo, controladoria, custddia qualificada,
processamento e escrituracdo das Cotas, serd devida pelo Fundo uma Taxa de
Administracdo equivalente a (a) 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano)
sobre o Patrimonio Liquido, observado o minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais), a ser atualizado anualmente pelo IPCA, em janeiro de cada ano; e (b) caso o
Fundo seja listado na B3 e suas cotas estejam registradas na Central Depositaria,
pela escrituracdo de cotas do Fundo, serd devida uma remuneracdo equivalente a
0,05% (cinco centésimos de por cento), a incidir sobre o Patriménio Liquido total do
Fundo, sujeito ao minimo mensal de R$ 5,000.00 (cinco mil reais), valor este a ser
corrigido anualmente, em janeiro de cada ano, pela variacao do IPCA.

A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido.

A primeira Taxa de Administracdo serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pro rata
temporis, até o ultimo Dia Util do referido més.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos do Fundo, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracado.
Os valores devidos a cada um dos prestadores de servigo estarao especificados nos
respectivos contratos.

3.8.1. Taxa de Gestao
Pelo servigo de gestdo da Carteira, os Gestores fardo jus a uma Taxa de Gestdo, a
ser calculada e paga nos termos definidos no item 3.8. Taxa de Administracdao acima

para a Taxa de Administracao, de:

(a) 1,25% a.a. (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o
Capital Comprometido durante o Periodo de Investimento;

(b) no 1° (primeiro) ano apds o encerramento do Periodo de Investimento, 1,00%
a.a. (um por cento ao ano) sobre o Capital Investido; e

(c) a partir do 2° (segundo) ano apdés o encerramento do Periodo de
Investimento, 0,75% a.a. (setenta e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o
Capital Investido.

A Taxa de Gestdo sera dividida igualmente entre os Gestores.

Ndo havera valor minimo para a Taxa de Gestao.
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A Taxa de Gestdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido.

3.9. Taxa de Performance

Os Gestores fardao jus a uma Taxa de Performance, a ser repartida igualmente entre
eles, a qual sera calculada e devida nos seguintes termos:

(i) até que haja o retorno sobre 100% (cem por cento) do valor integralizado pelos
Cotistas, correspondente a quantidade de Cotas subscritas multiplicado pelo
respectivo Preco de Emissdo, devidamente atualizado monetariamente desde a
respectiva data de integralizacao por taxa igual a 100% (cem por cento) do IPCA, e
capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 7,00% (sete por cento)
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, ou seja, calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por
Dia Util (“Hurdle”), a partir de recursos decorrentes exclusivamente da
alienacdo/venda de ativos integrantes da Carteira ou dacdo em pagamento aos
Cotistas de quaisquer ativos integrantes da Carteira, os Gestores ndo fardao jus a
qualquer Taxa de Performance;

(ii) apds a distribuicdo pelo Fundo dos recursos referidos no item (i) acima, os
Gestores fardo jus ao recebimento de 100% (cem por cento) dos recursos distribuidos
pelo Fundo aos Cotistas, até que a Taxa de Performance represente 10% (dez por
cento) da diferenca positiva entre (a) o capital integralizado pelos Cotistas,
atualizado pelo Hurdle na forma do inciso anterior e (b) o valor integralizado pelos
Cotistas; e

(iii) apds a distribuicao dos recursos referidos no item “(ii)” acima, quaisquer valores
excedentes decorrentes exclusivamente da alienacdo/venda de ativos integrantes da
Carteira ou dacao em pagamento aos Cotistas de quaisquer ativos integrantes da
Carteira, deverao ser pagos observando a seguinte proporcao: (a) 90% (noventa
por cento) serdo pagos aos Cotistas, a titulo de amortizacdo de Cotas; e (b) 10%
(dez por cento) serdo pagos aos Gestores, a titulo de Taxa de Performance.

A Taxa de Performance sera apropriada e paga em intervalos minimos de 6 (seis)
meses, devendo ser calculada apenas sobre os valores amortizados e efetivamente
pagos aos Cotistas, e/ou quando da liquidacdo do Fundo, apds o pagamento aos
Cotistas do capital corrigido pelo Hurdle. Em qualquer hipotese de amortizacdo ou
liquidacdo do Fundo, o pagamento da Taxa de Performance sera apurado sobre a
totalidade de seus ativos e podera ser realizado mediante entrega de Ativos Alvo ou
Outros Ativos, caso o pagamento aos Cotistas também seja realizado mediante
entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos.

Os Gestores, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fardo jus ao
recebimento de remuneragdo a titulo de Taxa de Performance relativa aos
investimentos que, até a data de sua destituicdo, tiverem sido efetuados ou
comprometidos, assim entendidos os investimentos cuja realizagao tenha sido objeto
de obrigacao pelo Fundo mediante celebragao de acordo de investimento, acordo de
subscricao ou documento de mesma natureza, ainda que sujeito a condigao. A Taxa
de Performance sera paga ao(s) Gestores destituido(s) a medida da realizacdo das
amortizacdes de Cotas, relativas aos referidos investimentos ou quando da liquidagao
do Fundo, o que ocorrer primeiro.
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O Hurdle nao representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas do Fundo por parte do Administrador ou
dos Gestores, nao havendo garantia de que os investimentos realizados pelos Fundo
proporcionarao retorno aos Cotistas, conforme definido no Regulamento.

3.10. Encargos do Fundo

O Fundo pagard a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administragao do Fundo, incluindo, sem limitacao:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagoes
do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais e municipais ou autarquicas
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo,
incluindo a taxa de fiscalizacao da CVM;

(iii) despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informacbes periddicas, previstas no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria anual
das demonstragGes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo da
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenacdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, dos Gestores, do Custodiante e/ou
do Escriturador no exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacao ou liquidacdo do Fundo, incorridas a partir do 120 (décimo segundo)
més anterior a Data da Primeira Integralizagdo, e até o limite de 3,5% (trés inteiros
e cinco décimos por cento) do Capital Comprometido, e despesas com fusao,
incorporacao, cisao, transformagao ou liquidacdo do Fundo;

(x) quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas;

(xi) taxas de liquidacao, registro, negociacao e custddia dos Ativos Alvo e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira;

(xii) despesas com a contratagdao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, incluindo prestadores de servigos de
monitoramento e/ou reavaliacdo dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo,
sem limitagao de valor;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;
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(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de Ativos Alvo;

(xv) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios; e

(xvi) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas ao
funcionamento e a administracdo do Fundo, de forma pro rata a sua participagao no
Patrimonio Liquido.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o disposto no
item 7 do Regulamento.

Os Gestores deverdo arcar com todas as despesas inerentes a prestacdo do servigo
de gestdo da carteira do Fundo.

3.11. Destituicao do Administrador, dos Gestores, do Custodiante e/ou
do Escriturador

O Administrador e/ou cada um dos Gestores poderdo ser destituidos de suas
respectivas fungdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia
Geral, nos termos da Instrugdao CVM 578.

Os Gestores e suas Partes Relacionadas poderdo continuar a deter suas participacoes
nos Ativos Alvo, com todos os direitos inerentes a condicdo de Cotista, nas hipoteses
de qualquer dos Gestores: (a) vir a renunciar ao seu cargo; (b) for descredenciado
pela CVM para exercer a atividade de gestdao; ou (c) for destituido da funcdo de
gestor do Fundo.

A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de
prévia deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Na hipotese de destituicdo de um dos Gestores com ou sem Justa Causa, este gestor
destituido devera receber integralmente o que lhe for devido a titulo de Taxa de
Administracdo até a data de sua efetiva destituicdo.

3.12. Divulgagao de Informagdes sobre o Fundo

Sem prejuizo das obrigagdes previstas no Regulamento, o Administrador devera
divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

As informagbes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia
ou meio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos
e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua
divulgagdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

O Administrador devera enviar as seguintes informacdes aos Cotistas, a CVM e a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociacdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores:
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(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias corridos apdés o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-
I da Instrucao CVM 578;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apés o
encerramento do semestre a que se referirem, a composicao da Carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias corridos apds o
encerramento do exercicio social, as demonstracGes contabeis auditadas referidas na
Secao II do Capitulo VIII da Instrugcdo CVM 578, acompanhadas do relatério do
Auditor Independente e do relatdrio do Administrador e Gestores a que se referem
os artigos 39, inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instrucao CVM 578.

As informacoes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de
divulgacdo do Fundo ndo poderdao estar em desacordo com o Regulamento ou com
guaisquer relatérios protocolados na CVM.,

O Administrador deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

3.13. Funcionamento da Assembleia Geral

O funcinamento da Assembleia Geral do Fundo estd descrita no item 7 do
Regulamento, anexo a este Prospecto Definitivo.

3.14. Principais Fatores de Risco do Fundo
Sem prejuizo dos demais fatores de risco descritos neste Prospecto Definitivo e no

Regulamento, os 5 (cinco) principais fatores de risco aos quais o Fundo e os Cotistas
estdo expostos sdo:

(i) Risco de Insolvéncia, Patriménio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao
Capital Subscrito

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do Capital
Integralizado, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. A Lei n°® 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que
o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacgao
superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Prospecto Definitivo, a CVM nao
regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitagao
de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este
Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estard em consonancia com o da
regulamentagdo superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal
fim, condicOes especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo.
A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da
responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentacdo, e
ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da limitagdo
da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel
a fundos de investimentos. O Cddigo Civil também passou a estabelecer que os
fundos de investimento cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada de
seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto
no Codigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido do
Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por
decisao da Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM.
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(ii) Risco de alteracdes da legislacao tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteracdes incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo
dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos
sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgagao
de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas
dessas medidas poderao sujeitar as Sociedades Investidas, os Outros Ativos
integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo
previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, ao
Fundo e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

(iii) Risco de Concentracao

O Fundo poderd concentrar parcela significativa do Patrimonio Liquido em poucos
Ativos Alvo, de modo que qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso
significativo sobre o Fundo.

(iv) Risco Relacionado aos Ativos Alvo

Embora o Fundo tenha participagdo no processo decisorio das Sociedades Investidas,
ndo ha garantias de: (@) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas,
(b) solvéncia das Sociedades Investidas ou (c) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Relativamente aos
investimentos realizados em cotas de outros fundos de investimento em
participacbes, o Fundo ndo participard no processo decisorio das sociedades
investidas por tais fundos. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e
dos Gestores, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como amortizacOes,
dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracéo/bonificacao
podem vir a se frustrar em razdao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida ou das sociedades investidas pelos
fundos de investimento em participacdes investidos pelo Fundo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos
aos respectivos setores em que atuam as companhias investidas direta ou
indiretamente pelo Fundo. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades direta ou
indiretamente investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades direta ou
indiretamente investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha
garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do
Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao
de suas informagbOes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto: (@) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas companhias e (b) a correta decisdao sobre a liquidagao do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

33



:- P I P o - Fund of Funds -

(v) Risco de liquidez

Os Ativos Alvo podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros.
O Fundo ndo pode garantir que as apdlices de seguro, quando contratadas, serao
suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um
sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo
observancia dos subcontratados em cumprir obrigacdes indenizatérias assumidas
perante os Ativos Alvo ou em contratar seguros pode ter um efeito adverso para o
Fundo. Além disso, o Fundo ndo pode assegurar que os Ativos Alvo serdo capazes de
manter apdlices de seguro a taxas comerciais razodveis ou em termos aceitaveis no
futuro. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor
das Cotas.
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4. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

4.1. Informagoes sobre as Partes

Administrador e Escriturador Gestores

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS | EUQUEROINVESTIR GESTAO DE
S.A. DTVM RECURSOS LTDA.

Praia de Botafogo, n© 501, 5° andar Avenida Brigadeiro Faria Lima, n©
CEP 22250-040 3.600, 79 andar, conjunto 72

Rio de Janeiro - RJ CEP 04538-906

At.: Vinicius Rocha Sao Paulo - SP

Telefone: (21) 3262-9714 At.: Gabriel Ramos e/ou Camila
E-mail: OL-Eventos-Estruturados- Fernandes

PSF@btgpactual.com / OL-ADMFIP- Tel.: (11) 4750-1795
EM@btgpactual.com E-mail: juridico@eqiasset.com.br com
Website: www.btgpactual.com.br copia para contato@egiasset.com.br

PIPO CAPITAL GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, n® 870, conjunto 161
CEP 05422-001

Sao Paulo - SP

At.: Francco Marchetti / Renata Laguna
Tel.: (11) 3234-3049

E-mail: legal@pipo.capital /
gestao@pipo.capital

Custodiante Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A. GUIDE INVESTIMENTOS S.A.
Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares | CORRETORA DE VALORES

CEP 22250-040 Avenida Brigadeiro Faria Lima, n©°
Rio de Janeiro - RJ 3.064, 120 andar

At.: Carolina Cury CEP 01451-000

Telefone: (11) 3383-6190 Sao Paulo - SP

E-mail: OL-Eventos-Estruturados- At.: Luis Gustavo Pereira / Daniele
PSF@btgpactual.com / OL-ADMFIP- Vilhegas Mas / Marcos Carmo
EM@btgpactual.com Tel.: (11) 3576-6970

Website: www.btgpactual.com.br E-mail: Ipereira@guide.com.br /

mercadodecapitais@guide.com.br /
guide.juridico@guide.com.br

Assessores Legais da Oferta

MADRONA ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3064
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5. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

5.1. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta Classe A tera como publico alvo os Investidores Nao-Institucionais e a Oferta
Classe B tera como publico alvo os Investidores Institucionais.

Sera vedada, no ambito da Oferta, a subscricdo de Cotas Classe A e Cotas Classe B
por de entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC e/ou regimes
proprios de previdéncia social - RPPS, conforme definidos no Artigo 6-A e 6-B da
Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24 de agosto de 2011,
conforme alterada.

5.2. Autorizacoes

A Primeira Emissao, a Oferta e o Preco de Emissao foram aprovados por meio do Ato
do Administrador.

5.3. Regime de Colocagao

As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Instrugdo CVM 400, conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo
intermediaria lider da Oferta, com a participacdo de Participantes Especiais, sob o
regime de melhores esforcos, em condicdes que assegurem tratamento justo e
equitativo entre os Investidores da Oferta, conforme procedimentos previstos na
Instrugdo CVM 578 e na Instrugdo CVM 400.

A Oferta ndo contard com esforcos de colocagao das Cotas no exterior.
5.4. Quantidade de Cotas

O Montante Total da Oferta é de até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas,
perfazendo um montante de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais).

O valor acima inclui a Taxa de Distribuigdo Primaria, destinada a arcar com os custos
unitarios da Oferta, no valor de R$ 35,00 (trinta e cinco reais) por Cota subscrita, a
ser paga pelos Investidores que subscreverem as Cotas, a qual corresponde ao
guociente entre o valor dos gastos da distribuicdo primaria das Cotas da Oferta e o
volume total da oferta, sendo certo que caso haja eventual saldo da Taxa de
Distribuicdo Primaria apds o encerramento da Oferta, esse sera revertido em favor
do Fundo.

5.5. Sistema de Vasos Comunicantes

A Oferta serd composta da Oferta Classe A e da Oferta Classe B, observado o
mecanismo em que a quantidade de 50.000 (cinquenta mil) de Cotas Classe A e/ou
de Cotas Classe B, que poderdo ser colocadas adicionalmente as 70.000 (setenta mil)
Cotas Classe A e as 30.000 (trinta mil) Cotas Classe B ofertadas, é abatida da
quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B colocadas.

5.6. Preco de Emissao

O preco de emissdo, subscricdo e integralizacdo de cada Cota sera de R$1.000,00
(mil reais) , incluindo a Taxa de Distribuicdo Primaria.

5.7. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas do Fundo

As Cotas objeto da Oferta serdo atribuidos os mesmos direitos politicos e econdmico-
financeiros, observado o disposto no item 3.7. Caracteristicas das Cotas e Direitos
Patrimoniais acima.

Cada Cota corresponderda a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas,
observado o disposto na Instrugao CVM 578.

38



:- P I P o - Fund of Funds -

As Cotas objeto da presente Oferta ndo serdao registradas para liquidacdao ou
negociagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo, ndo podendo ser
assegurada a disponibilidade de informacdes sobre os pregos praticados ou sobre os
negdcios realizados.

5.8. Patrimonio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patrimonio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo ¢é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo necessario ser observado, no entanto,
no contexto da Oferta, a colocacao de Cotas equivalente ao Montante Minimo da
Oferta.

5.9. Distribuigao parcial e subscricdao condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos
Artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito
da Primeira Emissdao equivalente a 30.000 (trinta mil) Cotas, totalizando o Montante
Minimo da Oferta de R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), podendo esse valor
estar alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em
razao do Sistema de Vasos Comunicantes. Caso seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com os Gestores, podera encerrar a
Oferta e as Cotas da Primeira Emissdao que ndao forem efetivamente subscritas
deverao ser canceladas pelo Administrador, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes. Findo o prazo de subscrigdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo
seja colocado no ambito da Oferta, a Oferta serd cancelada pelo Administrador em
conjunto com o Coordenador Lider, sendo o Fundo liquidado por Ato do
Administrador. Ndo havera limite minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta
Classe B especificamente.

Caso haja integralizacdo de Cotas do Fundo Up Front e a Oferta seja cancelada, os
valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacdo, poderdao
optar por condicionar sua adesdo a Oferta, no momento de assinatura do Boletim de
Subscricdo, a colocacdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante igual
ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao
entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdao, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do
Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores
informagbes, vide “Alteragdo das circunstancias, revogacdo ou modificagdo,
suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina 46 deste Prospecto Definitivo.

EM CASO DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE
RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS ATIVOS ALVO
NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA AQUISICAO DE ATIVOS ALVO EM CASO DE DISTRIBUICAO
PARCIAL, VEJA O ITEM 7. FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “RISCO DE DISTRIBUICGAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO
MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 64 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

Para maiores informagdes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta, inclusive em
caso distribuicdo parcial das Cotas, veja o item 6. DESTINACAO DOS RECURSOS, na
pagina 55 deste Prospecto Definitivo.
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5.10. Plano de distribuicao

Observadas as disposi¢oes da regulamentacgdo aplicavel, as InstituicGes Participantes da
Oferta deverdo realizar a distribuicao de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado
em consonancia com o disposto no Artigo 33, §3°, da Instrugdo CVM 400, de forma a
assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequacgdo do
investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que seus representantes
de venda recebam previamente exemplar deste Prospecto Definitivo, para leitura
obrigatdria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelas
Instituigdes Participantes da Oferta.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicacdio do Aviso ao Mercado e da
disponibilizacao do Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma tentativo
constante da pagina 48 deste Prospecto Definitivo, as Instituicdes Participantes da Oferta
iniciaram, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de Reserva e o Coordenador
Lider iniciou o recebimento de ordens de investimento de Investidores, inclusive os que
sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do Artigo 44 da Instrucdao CVM 400, de forma a,
ao final do Periodo de Reserva, definir o montante total da Oferta. O recebimento de
Pedidos de Reserva e de ordens de investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas,
ocorrera ao longo do Periodo de Reserva, observada a Aplicacao Minima Inicial.

Os Investidores deverdo observar, além das condicdes previstas nos Pedidos de Reserva
ou nas ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

i a Oferta Classe A terd como publico alvo os Investidores N3o Institucionais e a
Oferta Classe B os Investidores Institucionais;

ii. apos a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao
Mercado, poderdo ser realizadas apresentacbes para potenciais Investidores,
conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “iii” abaixo;

iii. 0s materiais publicitdarios ou documentos de suporte as apresentacdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo
de até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizacdo, nos termos da Deliberagdo da CVM n©
818, de 30 de abril de 2019;

iv.  durante o Periodo de Reserva, cada Instituicdo Participante da Oferta recebera os
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do Artigo 45
da Instrucdo CVM 400, e o Coordenador Lider recebera as ordens de investimento
dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicagdo Minima Inicial;

V. o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera
enviar sua ordem de investimento para o Coordenador Lider, até a data do
Procedimento de Alocacdo, sendo que os Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar nas ordens de investimento
a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de sua ordem de investimento ser
cancelada pelo Coordenador Lider. As ordens de investimento serdo irrevogaveis
e irretratdveis, exceto pelo disposto nos incisos viii, xiii e xiv abaixo, observada a
Aplicagdo Minima Inicial;

vi.  os Investidores Nao Institucionais deverao realizar seus Pedidos de Reserva junto
a uma unica Instituicdo Participante da Oferta no Periodo de Reserva, sendo que
os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condicdo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta;

vii. cada Investidor, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, poder3,
no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso,
condicionar sua adesdo a Oferta a colocagdo do Montante Minimo da Oferta, nos
termos do descrito no item 2.1. Sumario das caracteristicas da Oferta, na pagina
13 deste Prospecto Definitivo;
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viii. caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocagao de Cotas
a Pessoas Vinculadas, e os Boletins de Subscricao e Compromissos de
Investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA, VEJA O ITEM 7. FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 64 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO;

ix. na data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider, posteriormente a
obtencao do registro da Oferta e a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo, realizara Procedimento de Alocagdo, nos termos do Artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, (a) para verificagdo da demanda pelas Cotas, observado o
disposto nos itens acima com relacdo a colocacao da Oferta, (b) para verificar
se o Montante Minimo da Oferta foi atingido ou se ha excesso de demanda e
(c) para determinar, em comum acordo com os Gestores, o volume da Oferta
gue serd alocado em Cotas Classe A e Cotas Classe B, observado o Sistema de
Vasos Comunicantes. Em caso de excesso de demanda, sera realizada a alocagado
(i) de Cotas Classe A mediante rateio entre os subscritores das Cotas Classe A,
observada a Aplicagdo Minima Inicial e (ii) de Cotas Classe B de forma
discricionaria, pelo Coordenador Lider, de comum acordo com os Gestores. Em
qualquer caso, alocacdo sera realizada exclusivamente aos Investidores tenham
realizado Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso, na
Oferta em questdo, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada
ao valor individual de cada Pedido de Reserva ou ordem de investimento e
desconsiderando-se as fragoes de Cotas;

X. sem prejuizo do Periodo de Reserva, observado o Artigo 54 da Instrucdo CVM
400, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessdo do registro da Oferta
pela CVM; (b) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em
até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM;
e (c) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos Investidores;

xi. a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do
Procedimento de Alocagao descrito acima e o valor do respectivo investimento,
considerando o Preco de Emissdao, sendo que, em qualquer caso, o valor do
investimento serd limitado aquele indicado no respectivo Boletim de
Subscricao) serao informados a cada Investidor pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado
no Boletim de Subscricado ou Compromisso de Investimento, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia;

xii. até as 11:00 da Data de Liquidagdo, cada um dos Investidores Nao-
Institucionais que tenha assinado Boletim de Subscricdo para aquisicao de
Cotas Classe A devera efetuar o pagamento, em recursos imediatamente
disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no Boletim de
Subscricdo, a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, para fins de
integralizacao de Cotas do Fundo Up Front, sob pena de, em ndo o fazendo, ter
seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado;

xiii. caso (@) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes
do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de
investimento, nos termos do Artigo 45, §49, da Instrucdo CVM 400; (b) a
Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400;
e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrucao
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CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, conforme o caso, e revogar sua aceitacdo a Oferta,
sem quaisquer Onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao
Coordenador Lider ou a respectiva Instiuigdo Participante da Oferta, conforme
o caso, (i) até as 16:00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até
as 16:00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor for
comunicado diretamente pelo Coordenador Lider da Oferta sobre a suspenséao
ou a modificacdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima.
Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c) acima serdo imediatamente
divulgados por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados
para divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto
no Artigo 27 da Instrugcdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apos a
divulgacdo do anuncio de retificacdo, as Instituicdes Participantes da Oferta
deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacOes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigcdes. Caso o
Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou
ordem de investimento ou Boletim de Subscricao, conforme o caso, nos termos
deste inciso, o Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso,
sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do
investimento nos termos aqui previstos. Caso o Investidor Classe A ja tenha
efetuado a integralizacdao de cotas do Fundo Up Front e venha a desistir de
aderir a Oferta nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos
de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do pedido de cancelamento; e

xiv. caso ndo haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo ou de cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Boletins de
Subscricao serao cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta e o Fundo,
por meio do Administrador, comunicardao tal evento aos Investidores, o que
poderd ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado.
Caso o Investidor Classe A ja tenha efetuado a integralizagdo de cotas do Fundo
Up Front, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

As Instituicbes Participantes da Oferta somente atenderdao Pedidos de Reserva
realizados por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor.

Recomenda-se aos Investidores interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva
que (@) leiam cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de
Reserva - especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta -, o
Regulamento e as informagdes constantes deste Prospecto Definitivo - em especial
os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e o disposto no item
7. FATORES DE RISCO, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo
e a Oferta estdo expostos; (b) verifiquem com antecedéncia, perante a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a seu exclusivo critério, exigira a
manutengdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou
mantida na respectiva Instituicao Participante da Oferta, para fins de garantia do
Pedido de Reserva e (c) entrem em contato com a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos
pelo Coordenador Lider da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for
0 caso, para a realizacao de cadastro na respectiva Instituicdo Participante da Oferta,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta.
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Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgagdo do Anuncio de Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e 54-
A da Instrugcao CVM 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez e/ou contrato de estabilizacdo do
preco das Cotas da Primeira Emissao.

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da
Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

5.11. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacao e Encerramento da Oferta

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a distribuicdo publica primaria das Cotas tera
inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo deste Prospecto
Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400.

O Periodo de Colocacdo das Cotas tera inicio na data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrucdo CVM 400,
e encerrar-se-a na data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, durante o qual
as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a colocacdo das Cotas, conforme
previsto no item 2.1. Sumario das caracteristicas da Oferta, a partir da pagina 13
deste Prospecto Definitivo.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagao se encerrara na data da
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgagdo de Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrugdo
CVM 400.

5.12. Subscricao e Integralizacdao das Cotas
5.12.1. Subscricao de Cotas

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do
Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo, que especificardo as
respectivas condicdes de subscricao e integralizagdo das Cotas, e do termo de adesao
ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento,
em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da
celebracdo do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e
no ato de sua subscricdo por meio do Boletim de Subscricdo.

Cada um dos Investidores deverda efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas que subscrever.

5.12.2. Integralizacao de Cotas Classe A

As Cotas Classe A serao integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de
Emissdo, por meio do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, ndo sendo
permitida a aquisicio de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero
inteiro (arredondamento para baixo). O valor da integralizacao das cotas de emissao
do Fundo Up Front devera estar disponivel na Data de Liquidagdo na conta do
Investidor Ndo Institucional junto a respectiva Instituicdo Participante, para que seja
aportado no Fundo Up Front.

A aplicagdo do Investidor Ndo Institucional nas cotas do Fundo Up Front ndo sera
considerada livre e disponivel ao Investidor Ndo Institucional, na medida em que tem
por finalidade exclusiva possibilitar o atendimento as Chamadas de Capital do Fundo,
mediante a integralizacao das Cotas Classe A pelo Investidor Nao Institucional no
Fundo, nos termos previstos no Regulamento e no Compromisso de Investimento,
conforme abaixo descrito.

43



:- P I P o - Fund of Funds -

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, os Cotistas detentores de
Cotas Classe A, por meio de seus respectivos Compromissos de Investimento,
confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua adesdo ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, abaixo descrito.

Manutencao de Recursos no Fundo Up Front

Os Investidores de Cotas Classe A, no momento da assinatura de seus respectivos
Pedidos de Reserva no ambito da Oferta, outorgardo procuracao ao Administrador ou
a respectiva Instituicdo Participante, com poderes para, dentre outros, subscrever
cotas do Fundo Up Front em montante correspondente a totalidade das Cotas Classe
A por ele subscrito no Fundo, notadamente mediante a assinatura (i) do boletim de
subscricao de cotas do Fundo Up Front e (ii) do termo de adesdo ao regulamento do
Fundo Up Front.

O montante investido pelo investidor das Cotas Classe A no Fundo Up Front sera
utilizado exclusivamente para o atendimento as Chamadas de Capital dos titulares
das Cotas Classe A, mediante amortizacao de cotas do Fundo Up Front e transferéncia
dos respectivos valores ao Fundo. Dessa forma, os investidores das Cotas Classe A
estardao sujeitos aos termos e condicOes estabelecidos no regulamento do Fundo Up
Front, cabendo ao subscritor de Cotas Classe A e/ou ao Administrador ou a Instituicdo
Participantes da Oferta, mediante procuracdo desse, assinar (i) o boletim de
subscricdo de cotas do Fundo Up Front e (ii) o termo de adesdo ao regulamento do
Fundo Up Front. Nao serdao aceitas subscricdes de Cotas Classe A por investidores
gue nao aceitem subscrever e integralizar cotas do Fundo Up Front, cumprindo todos
os requisitos para tanto. Os Boletins de Subscricdo de Cotas Classe A de Investidores
que ndo realizarem a integralizagdo do numero correspondente de cotas do Fundo
Up Front na Data de Liquidacdo serdo cancelados pelo Administrador.

O Fundo Up Front terd prazo de duracdo de 12(doze) anos, contados a partir da
primeira integralizacdo de suas cotas, prorrogaveis automaticamente pelo periodo de
até 2 (dois) anos, caso o prazo de duracdo do Fundo também o seja, conforme
previsto no Regulamento, sem prejuizo das hipoteses de liquidagdo antecipada
previstas no regulamento do Fundo Up Front.

Amortizacao das Cotas do Fundo Up Front para a Integralizacdo das Cotas
Classe A

Durante o prazo de duracdo do Fundo Up Front, as Cotas Classe A serao
compulsoriamente amortizadas por iniciativa do Administrador, em decorréncia de
cada Chamada de Capital em que os titulares de Cotas Classe A sejam chamados a
integralizar suas Cotas Classe A, nos termos do Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento.

O Administrador, agindo em nome dos Cotistas titulares de Cotas Classe A,
diligenciara para que os valores pagos aos Cotistas em decorréncia das amortizacdes
de cotas do Fundo Up Front realizadas nos termos acima sejam transferidos para a
conta corrente do Fundo, em cumprimento a obrigacdo dos cotistas de integralizar
suas Cotas Classe A, observada a proporcao entre o valor da Chamada de Capital e
o valor total do capital comprometido pelo Cotista no Fundo. Havendo diferenca
positiva entre os valores amortizados e o valor da Chamada de Capital do FIP, estes
serao entregues aos Cotistas.

Por meio de sua adesdo ao regulamento do Fundo Up Front, os Cotistas detentores de
Cotas Classe A outorgarao poderes bastantes ao administrador do Fundo Up Front, na
qualidade de instituicdo administradora do Fundo, para que esse realize a integralizagao
das Cotas Classe A do Fundo usando os recursos decorrentes da amortizacdao de cotas
do Fundo Up Front, conforme descrito acima, sendo certo que referidos poderes serao
outorgados com a expressa finalidade de que o administrador do Fundo Up Front aja
em beneficio do Fundo, enquanto credor dos valores ndo integralizados relativos as
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Cotas Classe A subscritas pelos Cotistas titulares de Cotas Classe A, de modo que sao
irrevogaveis, nos termos dos artigos 684 e 685 do Cddigo Civil.

Liquidacao e Resgate das Cotas do Fundo Up Front

O Fundo Up Front sera liquidado e as cotas de sua emissao serao resgatadas ao fim do
seu prazo de duragao e/ou caso se verifique qualquer um dos seguintes eventos: (i) na
hipétese de liquidagdo do Fundo; (ii) na hipdtese de haverem sido integralizadas a
totalidade das Cotas Classe A; e/ou (iii) na hipétese de a PIPO, a seu exclusivo critério,
apos o término do Periodo de Investimento e de suas eventuais prorrogacoes, requerer
ao administrador do Fundo Up Front a liquidacdo do Fundo Up Front, tendo considerado
a probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital e os custos incorridos
pelos Cotistas Classe A, enquanto cotistas do Fundo Up Front, com a manutengdo do
Fundo Up Front, frente ao valor de seu patrimonio liquido.

Regras, Prazos e Condicoes do Fundo Up Front

E recomendado aos Cotistas titulares de Cotas Classe A a leitura cuidadosa e na
integra do Regulamento do Fundo Up Front, do qual constam as regras, os prazos e
as condicOes para realizacdo das amortizagoes e transferéncias das cotas do Fundo
Up Front, bem como demais matérias de interesse dos Cotistas titulares de Cotas
Classe A e, em especial, da secdo de fatores de risco relativos ao investimento em
Cotas do Fundo Up Front. Eventuais recursos oriundos da valorizacdao das Cotas do
Fundo Up Front em excesso ao valor de integralizacao das Cotas do Fundo Up Front
serao distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Classe A apds realizadas as
Chamadas de Capital que correspondam ao valor total do Capital Comprometido, nos
termos do regulamento do Fundo Up Front, notadamente no momento da liquidacao,
extincdo e resgate das cotas do Fundo Up Front previsto acima. Caso 0s recursos
oriundos das amortizagdes das cotas do Fundo Up Front sejam insuficientes para
atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas detentores de Cotas Classe A
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigacoes
em relacao ao Fundo. Nos termos do artigo 125, inciso II, da Instrucdo CVM 555, nas
distribuicbes publicas de cotas do Fundo Up Front, ndo serd elaborado prospecto,
tampouco publicados anuncios de inicio e de encerramento de distribuicdo.

Riscos Relativos ao Fundo Up Front

Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas Classe A passarao a ser cotistas
do Fundo Up Front, os Cotistas detentores de Cotas Classe A encontram-se sujeitos
aos riscos do Fundo Up Front, conforme descritos no Regulamento do Fundo Up Front.

5.12.3. Integralizacao de Cotas Classe B

As Cotas Classe B deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco
de Emissao, conforme as condi¢des previstas no Boletim de Subscricdo ou Compromisso
de Investimento, mediante a realizacdao de Chamadas de Capital a serem realizadas
pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data
limite para depdsito, mediante o envio de comunicacdo nos meios permitidos pelo item
9.5.1 do Regulamento dirigida para os Cotistas detentores de Cotas Classe B por meio
de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes do cadastro mantido
pelo Cotista detentor de Cotas Classe B junto ao Administrador.

As Cotas Classe B serao integralizadas na data que vier a ser estabelecida em cada
Chamada de Capital pelo Pregco de Emissdo, por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel-TED diretamente para a conta do Fundo.

5.12.4. Ambiente de negociacao das Cotas

As Cotas objeto da presente Oferta ndao serao negociadas em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de informagoes
sobre os pregos praticados ou sobre os negdcios realizados.

5.13. Classificacao de risco
A Oferta ndo contara com classificagdo de risco.
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5.14. CondicOes da Oferta

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissao estara sujeita apenas as condicdes
expressamente informadas neste Prospecto Definitivo.

5.15. Alteracao das circunstancias, revogacao, modificacdao, suspensao e
cancelamento da Oferta

O Coordenador Lider, em comum acordo com os Gestores, podera requerer a CVM que
o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragbes substanciais,
posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao
do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, nos termos do
artigo 25, caput, da Instrugdo CVM 400. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-
a deferido caso ndo haja manifestacdao da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, em comum acordo com os Gestores, podera
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigdes para
os Investidores ou a fim de renunciar a condicdao da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, § 39, da Instrucao CVM 400. Caso o requerimento
de modificacdo das condicbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa
propria da CVM ou a requerimento de qualquer dos Gestores. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogagdo serao
considerados ineficazes.

A modificacdo ou revogagdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuncio a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador
e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucdo CVM 400 e, para os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta, por correio eletronico, no endereco
indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento. O Coordenador
Lider e os Participantes Especiais deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento dos Pedidos de Reserva, ou das ordens de investimento ou dos Boletins de
Subscricdo, conforme o caso, de que o potencial Investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente,
até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de
comunicacao que lhes for encaminhada diretamente pela respectiva Instituicao
Participante e que informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de
anuncio, seu interesse em manter seu Pedido de Reserva ou sua ordem de
investimento, conforme o caso. Em caso de siléncio, serd presumido que os
Investidores silentes pretendem manter a declaracao de aceitagao.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigoes
diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de
suspensdao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada
da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A respectiva Instituicdo Participante devera comunicar diretamente os Investidores que
ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a
Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, o
Investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a respectiva Instituicdo Participante até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
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subsequente a data em que foi comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacao, o interesse do Investidor silente em nao revogar sua aceitagao.
Se o Investidor Classe A revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados
serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja revogada, nos termos do artigo 26 da Instrucao CVM 400,
(ii) a Oferta seja modificada, e o Investidor que ja tenha aderido a Oferta ndo
mantenha sua aceitacdo, nos termos do artigo 27, Paragrafo Unico da Instrucdo CVM
400, (iii) Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM
400, (iv) a Oferta seja suspensa, e o Investidor que ja tenha aderido a Oferta ndo
mantenha sua aceitacdo, nos termos do artigo 20 ou (v) o Contrato de Distribuicdo
seja resilido, nos termos avengados em tal instrumento, todos os atos de aceitacao
serdo cancelados e a respectiva Instituicdo Participante comunicara aos Investidores
o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores no Fundo Up Front serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento, da revogacdo da Oferta, da comunicacao do
Invsstidor Classe A sobre a ndo manutencgdo da aceitacdo, ou da resilicdo do Contrato
de Distribuicdo, conforme o caso.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores Classe A, estes
deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Quaisquer comunicacbes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo
Investidor devem ser enviadas por escrito ao endereco eletrénico da respectiva
Instituicdo Participante ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada a respectiva Instituicdo Participante.

Caso seja verificada divergéncia entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, a respectiva Instituicdo
Participantes devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido
a Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo que o Investidor podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data
em que foi comunicada a modificagdo, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do Investidor silente em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar
sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacso.

5.16. Modificacdao da Oferta

Em 21 de junho de 2022, o Administrador celebrou o “Instrumento Particular de
Alteragdo do Pipo Capital I Fundo de Investimento em Participacdes -
Multiestratégia”, que deliberou a rerratificagdo do Ato do Administrador, que aprovou
a Primeira Emissao e a Oferta, de forma a alterar o Montante Minimo da Oferta e o
Cronograma Indicativo.

Foi apresentado a CVM, pelo Administrador e pelo Coordenadora Lider, em 21 de
junho de 2022, pedido de modificacao da Oferta, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrugdo CVM 400, para prever a alteracdo do Montante Minimo da Oferta, da
remuneracdo do Coordenador Lider e do Cronograma Indicativo, conforme
comunicado ao mercado divulgado na mesma data.

A Modificacdo da Oferta foi aprovada pela CVM, em 05 de julho de 2022, por meio
do Oficio n® 208/2022/CVM/SRE/GER-2.
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5.17. Segunda Modificacao da Oferta

Em 12 de julho de 2022, o Administrador celebrou o “Instrumento Particular de
Alteracdo do Pipo Capital I Fundo de Investimento em Participacbes -
Multiestratégia”, que deliberou a rerratificacdo do Ato do Administrador, que aprovou
a Primeira Emissdo e a Oferta, de forma a alterar o Montante Minimo da Oferta.

Foi apresentado a CVM, pelo Administrador e pelo Coordenadora Lider, em 12 de
julho de 2022, novo pedido de modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 a
27 da Instrucao CVM 400, para prever a alteracdo do Montante Minimo da Oferta e
do Cronograma Indicativo, conforme comunicado ao mercado divulgado na mesma
data.

A Segunda Modificacao da Oferta foi aprovada pela CVM, em 26 de julho de 2022,
por meio do Oficio n® 244/2022/CVM/SRE/GER-2.

5.18. Registro

A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400.
5.19. Cronograma indicativo

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Data Prevista

Ordem Eventos (1))

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 28/01/2022

2 Recebimento de Exigéncias da CVM relativas a Oferta 24/02/2022

3 Protqcolo‘do Cumprimento das Exigéncias da CVM 15/03/2022
relativas a Oferta

a D|spon|b|I|zaga_o (_jo Aviso ao Mercado e do 16/03/2022
Prospecto Preliminar

5 Inicio do Periodo de Reserva 23/03/2022

6 Recebimento do Oficio de Vicios Sanaveis 29/03/2022

7 Protocolo do Cumprimento de Vicios Sanaveis 12/04/2022

8 Obtengdo do registro da Oferta pela CVM 29/04/2022

9 Dlvylgggao do Anuncio de Inicio e do Prospecto 02/05/2022
Definitivo
Protocolo do Pedido de Modificacdao da Oferta e

10 Divulgagcao do Comunicado ao Mercado de Pedido de 21/06/2022
Modificagdo da Oferta
Encerramento do Prazo de Analise do Pedido de

11 Modificacdo da Oferta pela CVM 05/07/2022
Disponibilizacdo do Comunicado ao Mercado de

12 Deferimento da Modificagdo da Oferta 05/07/2022
Disponibilizacao do Prospecto Definitivo Atualizado
Inicio do prazo para manifestacdo dos investidores

13 quanto a aceitacao da modificagdo da Oferta 06/07/2022
Encerramento do prazo para manifestacao dos

14 investidores quanto a aceitagdo da modificacdo 12/07/2022

da Oferta
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Protocolo do Pedido de Segunda Modificagdo da Oferta e
Divulgacdao do Comunicado ao Mercado de Pedido de
Segunda Modificacdo da Oferta

Encerramento do Prazo de Analise do Pedido de

15 Segunda Modificacdo da Oferta pela CVM

26/07/2022
Disponibilizagdo do Comunicado ao Mercado de
16 Deferimento de Segunda Modificacdo da Oferta 27/07/2022

Disponibilizagao do Prospecto Definitivo Atualizado

Inicio do prazo para manifestacdo dos investidores

17 guanto a aceitacdo da Segunda Modificacdao da Oferta

28/07/2022

Encerramento do prazo para manifestacao dos
18 investidores quanto a aceitagdo da Segunda Modificacao 03/08/2022

da Oferta
19 Encerramento do Periodo de Reserva 04/08/2022
20 Procedimento de Alocacgao 05/08/2022
21 Data de Liquidagao 09/08/2022
22 Qoo méxine parepubliesio o
(¥ As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracées,

suspensées, prorrogacdes, antecipacdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador
Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera
ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos
Artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteracbes das circunstancias,
revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogacdo, suspenséo,
o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, dos Gestores e da CVM,
veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio,
conforme disposto no Artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

& A principal variavel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.
5.19.1. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a constituicdo
do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

Custo % em relacdo
. Montante Unitario I I
Custo da Distribuicao (1) C ao valor tota
(R$) por Sota da Oferta’"’
(R$)
Comissdo de Estruturacgo'”’ 500.000,00 3,33 0,33%
Comiss&o de Distribuiggo'” 3.750.000,00 25,00 2,50%

Tributos sobre Comissao de
Estruturacdo e Comissao 453.929,16 3,03 0,30%
de Distribuicao

Despesas com

. 163.800,16 1,09 0,11%
Assessores Legais
Taxa de Registro da Oferta
(3) 45.000,00 0,30 0,03%
Classe A na CVM
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Montante Uﬁyt?qo % em relagdo

- - _— 1cari

Custo da Distribuicdo 1) ao valor total

(R$) por Cota da Oferta'"’
(R$)
Taxa de Registro da Oferta
3) 36.000,00 0,24 0,02%

Classe B na CVM

Despesas com Cartorio 30.000,00 0,20 0,02%

Taxa de Registro ANBIMA 23.862,00 0,16 0,02%

Roadshow 10.000,00 0,07 0,01%

3

Outras despesas da Oferta"” 237.408,67 1,58 0,16%

Total 5.250.000,00 35,00 3,50%

1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas. Os numeros
apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda,
ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma
aritmética dos niUmeros que os precedem.

2 A Comissdo de Estruturacao e a Comissdao de Distribuicdo serdao pagas pelo Fundo, ou os
Gestores, caso a Oferta seja cancelada. O montante devido aos Participantes Especiais pelo
servico de distribuicdo das Cotas sera descontado do valor total da comissdo de distribuicdo
devida pelo Fundo ao Coordenador Lider, incidente sobre o volume financeiro das Cotas
efetivamente adquiridas pelos Investidores vinculados aos respectivos Participantes Especiais.

3 Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos
estimados com tradugdes, impressoes, dentre outros.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a
constituicdo do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem
arcados pelo Fundo, ou os Gestores, caso a Oferta seja cancelada.

5.19.2. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para
prestar servicos de coordenacdo, colocacdao e distribuicdo de Cotas, sob regime de
melhores esforcos de colocagdo com relagdo a totalidade das Cotas da Primeira Emissao,
sem a outorga de garantia firme de subscrigdo.

Para prestacao dos servicos de distribuicdo, o Coordenador Lider fard jus a uma
remuneracao detalhada no item 5.19.1. Custos da Oferta na pagina 49 deste Prospecto
Definitivo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider,
a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado no item
4., IDENTIFICA(;AO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO na pagina 36 deste Prospecto Definitivo.

Para maiores informacgdes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes
envolvidas com o Fundo e a Oferta, veja o item 10. RELACIONAMENTO ENTRE AS
PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTAna pagina 74 deste Prospecto
Definitivo.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os custos da distribuicdo primaria das Cotas
(que poderao incluir, entre outros, (a) comissao de coordenacdo e estruturacao, a ser
paga ao Coordenador Lider; (b) comissdo de distribuicdo, a ser paga ao Coordenador
Lider; (c) honorarios de advogados externos contratados para atuagdo no dmbito da
Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicao das
Cotas; (f) custos com a publicacdo de anuncios e avisos no ambito da Oferta; (g) custos
com registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente, caso
aplicavel; e (h) outros custos relacionados a Oferta), serdo pagos pelo Fundo com
recursos oriundos da Oferta, ou pelos Gestores, caso a Oferta seja cancelada.
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O Coordenador Lider fara jus, pela prestacao dos servicos aqui descritos, a seguinte
remuneracao (“Remuneracdo”), que sera paga pelo Fundo:

(i) Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo: o Fundo pagara ao Coordenador Lider, a
titulo de comissao de coordenacdo e estruturagdo, o valor correspondente a 0,3% (trés
décimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas que sejam subscritas,
calculado com base no Preco de Emissao (“Comissao de Estruturacao”); e

(ii) Comissdo de Distribuicdo: o Fundo pagara ao Coordenador Lider a remuneracdo
equivalente a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) sobre o valor total das
Cotas que sejam subscritas, calculado com base no Prego de Emissdo (“"Comissao de
Distribuicdo”).

O Fundo pagara ao Coordenador Lider a Comissdo de Estruturacdo e a Comissdo de
Distribuicdo, a vista e em moeda corrente nacional, acrescida dos Tributos nos termos
abaixo. Esse montante devera ser pago ao Coordenador Lider em conta corrente a ser
por ele oportunamente indicada, em até 1 (um) Dia Util contado da Ultima Data de
Liquidacao das Cotas.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicoes e taxas, bem como quaisquer outros
encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragdo de
aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os
pagamentos feitos ao Coordenador Lider, no ambito do Contrato de Distribuicdo
("Tributos”) serao integralmente suportados, conforme o caso, pelo Fundo de modo que
deverdao acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que o
Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos, como se tais
Tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Para fins da presente clausula, sem prejuizo
de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos
pagamentos, considerar-se-ao os seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social e Formagao do Patrimonio do Servidor Publico — PIS, a Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e o Imposto sobre Servigos de
Qualquer Natureza - ISS.

5.19.3. InstituicOes Participantes da Oferta

O processo de distribuicdo das Cotas do Fundo ocorrerd sob coordenacdo do
Coordenador Lider, com a participacdo dos Participantes Especiais, vinculados a
Oferta por meio da celebracao do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicao.

A participacdo dos Participantes Especiais ndo prejudicara as obrigacbes assumidas
pelo Coordenador Lider perante o Fundo nos termos do Contrato de Distribuicdo,
sendo que os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacbes e
responsabilidades do Coordenador Lider previstas no Contrato de Distribuicdo,
inclusive no que se refere as disposicdes regulamentares e legislacao em vigor.

Na hipotese de haver descumprimento, por qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta, de qualquer das obrigacdOes previstas no respectivo instrumento de adesao
ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no dmbito da Oferta,
ou ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagao aplicavel
a Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrucdao CVM 400 e na
Instrugdo CVM 578 e, especificamente, na hipdtese de manifestacdo indevida na
midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdao CVM
400, tal Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituicGes
responsaveis pela colocacdao das Cotas no ambito da Oferta, a critério exclusivo do
Coordenador Lider, devendo cancelar todas as ordens que tenha recebido e informar
imediatamente os Investidores que com ela tenham realizado ordens sobre o referido
cancelamento.
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Adicionalmente, o Participante Especial em questdo serd, a critério exclusivo do
Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo
Coordenador Lider, descredenciado do consércio de distribuicdo e, por um periodo de
6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, podera nao ser admitido nos
consorcios de distribuicdo por ele coordenados.

Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento da ordem, os valores depositados
serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do
Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da respectiva ordem, na conta corrente
de sua titularidade por ele indicada no Boletim de Subscricao.

A remuneragdo dos Participantes Especiais sera paga pelo Fundo em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da Data de Liquidacdo, deduzido da Comissao de Distribuicao do
Coordenador Lider, conforme instrucdo deste ultimo, nos termos previstos nos
Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicao.

5.19.4. Inadequacao do investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE
NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM
DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO PODEM SER RESGATADAS, SALVO NAS
HIPOTESES DE SUA LIQUIDACAO. OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS, OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO REGULAMENTO DO
FUNDO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

5.19.5. Disponibilizacdo de avisos e anlincios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO,
EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU
COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL
DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA E DA CVM:

Administrador

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste
website acessar “PIPO CAPITAL I FIPM” e buscar por “Aviso ao Mercado", "Anuncio
de 1Inicio", "Prospecto Preliminar", "Prospecto Definitivo", "Anuncio de
Encerramento" ou a opcao desejada);

Coordenador Lider

https://www.guide.com.br/investimentos/ofertas-publicas/ (neste website, na aba
superior, selecionar “Produtos”, em seguida clicar em “Ofertas Publicas”, na pagina
seguinte localizar “FIP”, selecionar “Em andamento”, localizar “PIPO CAPITAL I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA - 138 Emiss&o"
e clicar em “+”, localizar e clicar em "Aviso ao Mercado", “Comunicado ao Mercado”,
"Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar", " Prospecto Definitivo", "Anlncio de
Encerramento” ou na opgao desejada) .
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Participantes Especiais

Informacgdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais.

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n© 111, 5° andar, CEP 20159-
900, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato
Braga, n° 340, 29, 39 e 4° andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no
Estado de Sdo Paulo, bem como na seguinte pagina: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website, clicar (a) em “Assuntos”, “Regulados”, “Regulados CVM”, clicar em
“Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Pipo Capital I
Fundo de Investimento em Participacbes - Multiestratégia” e clicar em “Continuar”,
clicar em “Pipo Capital I Fundo de Investimento em Participagdes - Multiestratégia”,
clicar em “"Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na
aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir”
e, entdo, no link do "Aviso ao Mercado", “Comunicado ao Mercado”, "Anlncio de
Inicio", "Prospecto Preliminar", " Prospecto Definitivo", "AnlUncio de Encerramento”,
“Regulamento” ou a opgao desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a coluna
“PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “Pipo Capital I Fundo de
Investimento em Participagdes - Multiestratégia” e, entdo, clicar em "Aviso ao
Mercado", “"Comunicado ao Mercado”, "Anlncio de Inicio", "Prospecto Preliminar", "
Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento” ou na opgao desejada).

Sem prejuizo do disposto acima e embora esclarecimentos adicionais a respeito deste
Prospecto Definitivo, do Anuncio de Inicio, da Oferta e do Fundo e cépias de qualquer
documento da Oferta possam ser obtidos nas respectivas sedes das entidades
mencionadas acima, recomenda-se que os investidores obtenham tais documentos
e/ou informagdes de forma exclusivamente eletronica, tendo em vista as
circunstancias atuais e orientagdes do Ministério da Saude.

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO, A PARTIR DA PAGINA 58, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE
RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovagdo da CVM, sendo que o registro da
Oferta foi requerido junto a CVM em 28 de janeiro de 2022.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR,
DE SEUS GESTORES, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE
INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, uma vez que
representa investimento em renda variavel e, assim, os Investidores que pretendam
investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles
relacionados as Cotas, aos setores em que os ativos dos Ativos Alvo atuam e ao
ambiente macroecondmico do Brasil, conforme descritos neste Prospecto Definitivo
(pagina 58) e no Regulamento, e que devem ser cuidadosamente considerados antes
da tomada de decisdo de investimento. O investimento nas Cotas ndo &, portanto,
adequado a Investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade dos mercados
financeiro e de capitais.
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Caso, ao longo do Periodo de Colocacao, haja a divulgacdao pelo Fundo de
alguma informacgdo periodica exigida pela regulamentagdo aplicavel, o
Prospecto Preliminar ou o Prospecto Definitivo, conforme aplicavel, serao
novamente divulgados a fim de refletir a insercao das informacgoes previstas
nos itens 6.1 e 6.2 do Anexo III da Instrucido CVM 400 e demais informagoes
aplicaveis, sendo certo que nesta hipotese nao havera abertura de prazo
para desisténcia, tampouco para modificacao dos Pedidos de Reserva ou das
intencdes de investimento ou dos Boletins de Subscricao, conforme o caso,
dos Investidores da Oferta.

As informagdes do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 578, sao incorporados por
referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta nos seguintes
enderecos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website , clicar (a) em “Assuntos”,
“Regulados”, “Regulados CVM”, clicar em "“Fundos de Investimento”, clicar em
“Fundos Registrados”, digitar “Pipo Capital I Fundo de Investimento em Participacoes
- Multiestratégia” e clicar em “Continuar”, clicar em "“Pipo Capital I Fundo de
Investimento em ParticipagOes - Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”,
em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a
respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do "Aviso ao
Mercado", “"Comunicado ao Mercado”, "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar", "
Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento”, “Regulamento” ou a opgao
desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em
“Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha
“Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “Pipo Capital I Fundo de Investimento em
Participacdes - Multiestratégia” e, entdo, clicar em “Documentos Eventuais”, em
seguida “Exemplar do Regulamento”).

As informacdes do Fundo Up Front, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto,
e se encontram disponiveis para consulta nos seguintes enderegos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, clicar (a) em “Assuntos”,
“Regulados”, “Regulados CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em
“Fundos Registrados”, digitar “Pipo Capital I Fundo de Investimento Renda Fixa” e
clicar em “Continuar”, clicar em “Pipo Capital I Fundo de Investimento Renda Fixa”,
clicar em “"Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na
aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “"Data”, clicar em “Exibir”
e, entdo, no link do "Regulamento” ou a opcao desejada.
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6. DESTINAGCAO DOS RECURSOS
6.1. Destinacao dos recursos

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicao das Ativos Alvo e Outros
Ativos descritas neste item.

Serdao alvo de investimento pelo Fundo determinados Ativos Alvo a serem
selecionados pela PIPO, de diferentes classificagdes e com politicas de investimento
ou objeto social variados, incluindo, mas ndo se limitando a Ativos Alvo com foco em
venture capital, growth, buyout, distress e infraestrutura, podendo o investimento
pelo Fundo ser realizado no ambito dos mercados primario e/ou secundario, sem o
compromisso de concentracdo em nenhum segmento em especifico ou em
determinada regido geografica.

Os Ativos Alvo nos quais o Fundo podera investir sdo, nos termos do Regulamento,
(a) acdes; bbnus de subscricdo; debéntures simples, debéntures conversiveis e
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acgdes ou cotas
de emissdao de Sociedades Alvo e (b) cotas de outros fundos de investimento em
participacoes.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS
PRE-DETERMINADOS PARA AQUISICAO MEDIANTE A UTILIZACAO DOS
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.
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7. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores
devem, considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de
investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgoes
disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se
limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento,
composicdo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Coordenador Lider, de qualquer dos Gestores, do FGC ou de
qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patrimoénio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo, os Ativos Alvo e os Outros Ativos, estdao sujeitos aos seguintes fatores
de risco, dentre outros:

7.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas

Risco de o Fundo Nao entrar em Funcionamento

Existe a possibilidade de o Fundo ndo vir entrar em funcionamento, caso nao seja
atingido o Patrimoénio Inicial Minimo. Na ocorréncia desta hipdtese, o Fundo devera
ser liquidado, e o Administrador devera imediatamente fazer o rateio entre os
subscritores dos recursos financeiros recebidos, nas proporcoes das Cotas
integralizadas e acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicactes
realizadas pelo Fundo no periodo em que os recursos estiveram disponiveis ao
Administrador. Neste caso, ndo serdao restituidos aos Cotistas 0s recursos
despendidos com o pagamento de tributos incidentes sobre aplicacdes em ativos
de liquidez, os quais serdo arcados pelos cotistas, na proporcao dos valores
subscritos e integralizados.

Risco de Insolvéncia, Patriménio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao
Capital Subscrito

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do Capital
Integralizado, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. A Lei n°® 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que
o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacdo superveniente da CVM. No entanto, até a data do Regulamento, a
CVM ndo regulamentou esse assunto, de forma que (@) nao é possivel garantir
que a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera
aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estard em
consonancia com o da regulamentacdo superveniente da CVM, e (b) a CVM podera
estabelecer, para tal fim, condigdes especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser
atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre
a interpretacao da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida
regulamentacdo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da
extensao da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O Cddigo Civil
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também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento
estabelega a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas
estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo Civil. Nessa hipdtese,
em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera
ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral;
e (c) conforme determinado pela CVM.

Riscos de Alteracoes da Legislacao Tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteragcdes nos regimes fiscais que
podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores
mobilidrios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na base
de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos
recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos
dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os
Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndao ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos
integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributdria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Nao Aproveitamento de Beneficio Fiscal

Nos termos do Artigo 2°, Paragrafo 4°, da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006,
e alteracdes posteriores (“Lei 11.312"), para que os Cotistas, quando do resgate
de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de
imposto de renda na fonte (“IRRF”), incidente sobre a diferenga positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, é necessario que (i) a carteira
do Fundo seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes
de sociedades an6nimas, debéntures conversiveis em agbes e bonus de subscricdo,
e (ii) sejam atendidos os limites de diversificacdo de carteira e as regras de
investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de
inobservancia dos requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, os rendimentos e
ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, residentes no
Pais, serdo submetidos a tributacdo pelo IRRF a aliquotas regressivas em funcgdo
do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20%
(vinte por cento) para aplicacées de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos
e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacOes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e
15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias.

Risco de concentracao

O risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente relacionado a concentracéo
das aplicagbes. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes do Fundo em um unico
Ativo Alvo, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de tal
emissor. A despeito dos limites de concentracao previstos no Regulamento, pode
ocorrer de o Fundo, no inicio do Periodo de Investimento ou préximo ao final de
seu Prazo de Duracdo, tenha até 100% (cem por cento) de seus recursos investidos
em um Unico Ativo Alvo, o que pode resultar numa maior exposicao dos Cotistas
ao risco desse Ativo Alvo. Os riscos de concentragao da Carteira englobam, ainda,
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o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do Capital
Investido pelos Cotistas. Nesse sentido, caso seja recebido um valor reduzido de
recursos, a distribuicdo de recursos aos Cotistas prevista no artigo 19, do
Regulamento sera negativamente impactada.

Riscos Relacionados aos Ativos Alvo

Embora o Fundo tenha participacdo no processo decisorio das Sociedades Investidas,
ndo ha garantias de: (@) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas,
(b) solvéncia das Sociedades Investidas ou (c) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Relativamente aos
investimentos realizados em cotas de outros fundos de investimento em
participacbes, o Fundo ndo participard no processo decisorio das sociedades
investidas por tais fundos. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e
dos Gestores, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como amortizagOes,
dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracgdo/bonificacao
podem vir a se frustrar em razdao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida ou das sociedades investidas pelos
fundos de investimento em participacdes investidos pelo Fundo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos
aos respectivos setores em que atuam as companhias investidas direta ou
indiretamente pelo Fundo. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades direta ou
indiretamente investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades direta ou
indiretamente investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacao, ndo ha
garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos do
Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao
de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto: (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas companhias e (b) a correta decisdo sobre a liquidacao do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Risco decorrente da pandemia mundial do COVID-19 e demais doencas

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratoéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda
Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e
resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar
a confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na
aquisicao ou manutencao de Cotas. Adicionalmente, tais surtos podem resultar em
restricdes a viagens, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes
na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma
maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e
outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia como
um todo, nas Sociedades Investidas e, consequentemente, no Fundo.
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Risco de Liquidez

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
da Carteira nos respectivos mercados em que sdao negociados, devido a condigdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para
liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais
permanecerdao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagao
em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e
resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacbes contratadas e nao liquidadas. Alteracoes e
equivocos na avaliacao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilacdes
no preco de negociagao dos titulos que compdem a Carteira.

Risco de Mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo,
0s quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracgGes politicas, econ6micas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas.

Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condicdes econ6micas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades
das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e/ou dos Gestores, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdao da
moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos.
Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
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governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdmica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteracoes
nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adogdao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar os negdcios, as condigoes
financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de nao Realizacao dos Investimentos por parte do Fundo

Os investimentos do Fundo sdao considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica
de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
nao realizacdo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Ativos Alvo

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em
situacbes predeterminadas. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a
possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Ativos Alvo
de emissdo das Sociedades Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Ativos Alvo de
emissdo das Sociedades Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualquer momento. A amortizacao das Cotas sera realizada na medida
em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério da PIPO, ou na data
de liqguidacdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicGes dos
respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda,
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente
no Brasil para negociacao de cotas de fundos de investimento em participagdes
apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderdao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Risco Relativo a Novas Emissoes

Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira
emissdo. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e os Cotistas ndo venham a
participar de tal colocagao, poderao sofrer diluicao de sua participacao e, assim,
ver sua influéncia nas decisbes politicas do Fundo reduzida.
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Riscos Relacionados a Amortizacao

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes rendimentos, dividendos e
outras bonificagcdes que sejam atribuidos aos Ativos Alvo e ao retorno do
investimento nas Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados.

Risco relacionado a periodicidade de divulgacao do valor das Cotas

O Fundo realizara a divulgacdao do valor das Cotas em periodicidade mensal. Por
esse motivo, caso ocorra algum evento relevante que altere o Patrimoénio Liquido,
o valor das Cotas permanecera desatualizado até a préxima data de divulgacéo.
Caso os Cotistas negociem suas Cotas no mercado secundario neste periodo,
poderdo fazé-lo sem conhecer o valor real do Patrimonio Liquido na data de
efetivacdo do negodcio, o que podera gerar prejuizos para o Cotista alienante e/ou
para o adquirente, conforme o caso.

Risco de Derivativos

O Fundo pode realizar operacdes com derivativos para fins de protecdao. Nao
obstante, existe a possibilidade de alteracbes substanciais nos precos dos
contratos de derivativos, ainda que o prego a vista do ativo relacionado permaneca
inalterado. O uso de derivativos pelo Fundo pode (i) aumentar a volatilidade do
Fundo, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) nao produzir os
efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos ao Fundo. A contratacao
deste tipo de operacdo nao deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do
Administrador, dos Gestores ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC de remuneracdo das Cotas. A contratacao
de operacbes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

Riscos Ambientais

As atividades exercidas pelas Sociedades Alvo podem causar significativos
impactos e danos ao meio ambiente. A legislacao federal imp0e responsabilidade
objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e
a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacOes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperagcao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados
poderd impedir ou levar os Ativos Alvo a retardar ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo,
causando prejuizos aos Cotistas.

Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou dos Gestores, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicagGes ou resgates significativos.
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7.2. Riscos relacionados a Oferta

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndao seja colocado no ambito da Primeira
Emissdo, a Oferta serd cancelada pelo Administrador em conjunto com o
Coordenador Lider, sendo o Fundo liquidado por Ato do Administrador. Nessa
hipétese, os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo
devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo serd permitida a
colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Boletins de Subscrigao firmados por
Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55
da Instrucdao CVM 400.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducgdo da
liquidez das Cotas do Fundo no mercado secundario.

Risco de Distribuicao Parcial e ndo colocacao do Montante Minimo da
Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas, nos
termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400. Em caso de Distribuicdo Parcial,
ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos
de Reserva e ordens de investimento, se for o caso, dos Boletins de Subscricao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada,
sendo todos os os Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para
maiores informacgbdes, vide “Alteracdo das circunstancias, revogacdo ou
modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina 46 deste
Prospecto Definitivo.

Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser
prejudicada. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, mas nao seja atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo tera
menos recursos para investir em Ativos Alvo e Outros Ativos, podendo
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de
Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emissao
distribuidas sera inferior ao Montante Total da Oferta, ou seja, existirdo
menos Cotas da Primeira Emissao do Fundo em negociacao no mercado
secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida.
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Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagao os Investidores nao integralizem as cotas de emissao
do Fundo Up Front conforme seu respectivo Pedido de Reserva, o Montante Minimo
da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo
da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados
em caso de nao concretizacdo da Oferta.

Risco de inexisténcia de quérum nas deliberacoes a serem tomadas pela
Assembleia Geral de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente
serdao deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E
possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado fiquem
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum para tanto (quando
aplicavel) na votacdo em tais Assembleias Gerais de Cotistas. A impossibilidade de
deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a
liquidagao antecipada do Fundo.

Risco de Auséncia de Direito de Preferéncia dos Cotistas nas Futuras
Emissoes do Fundo

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, ndo havera exercicio
do direito de preferéncia pelos Cotistas, sendo que os Cotistas poderdo sofrer
diluicdo de sua participacdo do Fundo e, assim, ter sua influéncia nas decisdes
politicas do Fundo reduzida.

Riscos relacionados ao Fundo Up Front

Tendo em vista que, em decorréncia dp Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital, os Cotistas detentores de Cotas Classe A passardo a ser cotistas do Fundo
Up Front, os Cotistas encontram- se sujeitos aos riscos do Fundo Up Front,
conforme descritos no Regulamento do Fundo Up Front .

Além disso, os Cotistas detentores de Cotas Classe A e, consequentemente, o
Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razdao dos seguintes fatores:
(i) entraves operacionais no momento de realizacdo dos resgates das cotas do
Fundo Up Front; (ii) desalinhamento entre (@) o prazo para a integralizacao de
Cotas no Fundo em razao de chamadas de capital realizadas pelo Administrador,
mediante orientacdo dos Gestores, e (b) oportunidades de investimento em Ativos
Alvo visualizadas pela PIPO, e (iii) outros atrasos ou dbices de ordem operacional
que fagam com que 0S recursos nao possam ser tempestivamente aportados no
Fundo. Ainda, o patriménio liquido do Fundo Up Front podera se tornar insuficiente
para fazer frente as obrigagdes de integralizar as Cotas Classe A, de maneira que
os Cotistas Classe A poderao ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.
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Risco de Cancelamento de Pedidos de Reserva ou Ordens de Investimento
por desligamento da Instituicao Participante do Consoério de Distribuicao

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigacbes previstas no respectivo
instrumento de adesdao ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentacado aplicavel a Oferta, tal Participante Especial, a critério
exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas
cabiveis pelo Coordenador Lider, deixara imediatamente de integrar o grupo de
instituicGes responsaveis pela colocagdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra,
o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(do) cancelar todos os Pedidos de
Reserva e boletins de subscricdo que tenha(m) recebido e informar imediatamente
os respectivos Investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais
participarao da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, sem juros ou correcao
monetaria adicionais, sem reembolso de custos incorridos e com deducédo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.
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8. TRIBUTAGAO
8.1. Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacao
brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, ssumindo,
para esse fim, que a Carteira ird cumprir os limites de diversificagdo e as regras de
investimento constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM. Existem algumas
excegoes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

8.1.1. Tributacao do Fundo
As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

(a) Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira do Fundo ndo
estdo sujeitos ao Imposto de Renda (“IR").

(b) As aplicacbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
Imposto sobre Operacdes Financeiras ("IOF”) envolvendo titulos ou valores
mobilidrios ("IOF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar,
a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas
apos este eventual aumento, excegdo feita as operagdes com derivativos, cuja
aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco) para transacfes realizadas
apos este eventual aumento.

IOF/Céambio
As regras de tributagao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

(a) IOF/Cambio: As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos,
inclusive aquelas realizadas por meio de operagGes simultdneas de cambio,
conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia,
desde que vinculadas as aplicacbes no Fundo, estao sujeitas atualmente ao IOF
("IOF/Cémbio”) a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes
ocorridas apds este eventual aumento.

(b) IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do Fundo,
quando se tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagdo, em funcao do
prazo, conforme tabela anexa do Decreto n® 6.306/2007, sendo o limite igual
a zero apos 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% ao dia, relativamente a transacgdes ocorridas apds este eventual
aumento.

8.1.2. Tributacgdo dos Cotistas

A legislagao tributaria exige que, além de aderente as regras de diversificagdo da
CVM, o FIP devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patrimonio liquido em acgdes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis e
bonus de subscricdo. Considerando que a Politica de Investimento do Fundo prevé
gue, no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera
ser aplicado em Ativos Alvo, entre os quais cotas de outros FIPs, é possivel que o
Fundo ndao cumpra o requisito de composicdao de carteira previsto na Lei n©
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11.312/06, por ndo atender ao limite minimo de 67% (sessenta e sete por cento) de
seu patrimonio em agoes de sociedades anonimas, debéntures conversiveis em agoes
e bonus de subscricdo, impondo a tributacdo do IR aos Cotistas (conforme prevista
pelo Artigo 19, §59, da Lei n° 11.312/06, combinado com o Artigo 1°, da Lei n©
11.033/04, ambos refletidos no Artigo 32, § 5°, e no Artigo 6° da IN RFB 1.585),
detalhada adiante.

O tratamento descrito abaixo € aplicavel, portanto, na hipétese de ndo cumprimento dos
requisitos de composicao de portfdlio previstos na Lei n® 11.312/06, os quais devem ser
atendidos de forma cumulativa com aqueles previstos na Instrucdo CVM 578.

As regras de tributagdo relativas ao IR aplicdveis aos Cotistas no caso do
desenquadramento fiscal do Fundo sdo as seguintes:

(a) Cotistas residentes no Brasil: os rendimentos auferidos pelos Cotistas
residentes no Brasil estarao sujeitos a tributacdo do Imposto de Renda Retido
na Fonte ("IRRF") prevista pelo artigo 1°, §59, da Lei n® 11.312/06, combinado
com o artigo 19, da Lei n® 11.033/04, ambos refletidos no Artigo 32, § 5°, e no
artigo 6° da IN RFB 1.585, as aliquotas regressivas variando conforme segue:
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com
prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de
181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por
cento) para aplicagbes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.
Nesse sentido, apenas distribuicbes realizadas pelo Fundo apds o periodo de
720 (setecentos e vinte dias) submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a
aliquota de 15% (quinze por cento).

(b) Cotistas INR: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugao CMN n. © 4,373, de 29 de setembro de 2014
(“Cotista INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo tributacdo favorecida,
conforme listadas na Instrucdo Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010
(“JTE"). Conforme previsdo da legislacdo aplicavel, considera-se JTF o pais ou
dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou (iii) cuja legislacdo interna nao
permita acesso a informacdes relativas a composicao societaria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da Fazenda reduziu de
20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da
tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado como JTF, para os
casos em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com
padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n®
488, de 28 de novembro de 2014 e Instrucdo Normativa RFB n° 1.530/14.
Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instrucdo Normativa n©
1.037/10, cujo Artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo
foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20% (vinte por
cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificagao introduzida pela
citada Portaria. A legislagcdo tributaria faz alusdao apenas a investidores que
residam em JTF, que se baseia em interpretacdo formal conforme a IN n°
1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais
privilegiados, cujo conceito leva em consideragao abordagem substantiva. Para
identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do
investidor que detém diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel),
nos termos da regulamentagcdo da CMN e no Ato Declaratoério Interpretativo n®
05, de 17 de dezembro de 2019, com excecao de transagdes com dolo,
simulagao ou fraude.
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(c) Cotistas INR ndo residentes em JTF: Como regra geral, os rendimentos
auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas (exclusivamente na hipétese
de liquidacao do Fundo), inclusive quando decorrentes da liquidacao do Fundo,
e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%.

(d) Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF sujeitam-se
ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes
no Brasil. Por outro lado, caso o Fundo cumpra os limites de diversificacao e as
regras investimento constantes na Instrucdao CVM 578 e a regra de composicao
de carteira da Lei n°® 11.312/06, a tributagdo do IR aplicavel aos Cotistas sera
diversa, como descrito abaixo.

Tributacdo dos Cotistas - Cumprimento das regras de diversificacao
fiscal minima

As regras de tributagdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas na hipotese de devido
cumprimento dos requisitos de diversificacdo previstas na Instrucao CVM 578 e na
Lei n® 11.312/06 seriam as seguintes:

(a) Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil: Os rendimentos auferidos na
amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, ficariam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou e
o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas
seriam tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos
liquidos no caso de operacdo realizada em bolsa e sob a sistematica de
apuracao de ganhos de capital no caso de operacdes realizadas fora de bolsa;

(b) Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil: Os rendimentos auferidos na
amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidagdo do Fundo, ficariam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagao ou
resgate e o custo de aquisicao das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdao de
Cotas seriam tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos
liquidos no caso de operagao realizada em bolsa ou fora de bolsa.

(c) Cotistas INR ndo residentes em JTF: Os Cotistas INR ndo residentes em JTF
podem ser elegiveis a aliquota zero do IRRF para os mesmos eventos (isto &,
amortizacdo ou resgate de cotas ou alienacdo de cotas do Fundo) caso tais
Cotistas e o Fundo cumpram com os requisitos e condicdes previstos no Artigo
39 da Lei n® 11.312/06. Isto é, (i) o Cotista INR ndo pode deter, isoladamente
ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais
da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas |lhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) o Fundo ndo pode deter em sua Carteira,
a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por
cento) de seu Patrimoénio Liquido (ressalvados desse limite as debéntures
conversiveis em acgbes, os bonus de subscricdo e os titulos publicos); (iii) o
Fundo deve cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento
estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% do
valor de seu Patriménio Liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo,
mas nao apenas, acdes, debéntures conversiveis em acbes e bbOnus de
subscricao; e o (iv) Fundo deve cumprir com os limites de diversificacao
exigidos pela Lei n® 11.312/06, que dispde que o Fundo tenha seu Patriménio
Liquido composto de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de agbes de
sociedades anbnimas, debéntures conversiveis em acGes e bonus de
subscrigado.
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(d) Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF ndo sao
elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da Lei 11.312,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributdrio quanto ao IR aplicavel aos
Cotistas residentes no Brasil, conforme aplicavel.

As consideracoes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. Recomenda-se que os Cotistas,
sobretudo, Cotistas INR potencialmente sujeitos ao tratamento beneficiado acima
descrito, procurem os seus assessores legais para dirimir questdes especificas sobre
o tratamento aplicavel. O tratamento tributario pode sofrer alteracdes em funcdo de
mudancgas futuras na legislacao pertinente.

PARA MAIS INFORIV!ACE)ES, VEJA ITEM "“RISCOS DE ALTERAGOES DA
LEGISLAGCAO TRIBUTARIA” NA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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9. PUBLICIDADE E OUTRAS INFORMAcﬁES RELEVANTES
9.1. Publicidade

Todas as informagbes relevantes relacionadas a Oferta e ao Fundo, em especial o
Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de
Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo veiculados nas paginas abaixo indicadas:

I. Coordenador Lider: https://www.guide.com.br/investimentos/ofertas-publicas/
(neste website, na aba superior, selecionar “Produtos”, em seguida clicar em
“Ofertas Publicas”, na pagina seguinte localizar “FIP”, selecionar “Em
andamento”, localizar “PIPO CAPITAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA - 12 Emissdo" e clicar em “+”, localizar
e clicar em "Aviso ao Mercado", *Comunicado ao Mercado”, "Anuncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar", "Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento" ou
na opcdao desejada);

II Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria (neste website acessar “"PIPO CAPITAL I FIPM” e buscar por “Aviso ao
Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar", "Prospecto Definitivo", "
Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada); e

III. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em "“Assuntos”,
“Regulados”, "Regulados CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em
“Fundos Registrados”, digitar “Pipo Capital I Fundo de Investimento em
ParticipacOes - Multiestratégia” e clicar em “Continuar”, clicar em “Pipo Capital
I Fundo de Investimento em Participacdes - Multiestratégia”, clicar em
“Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba
“Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir”
e, entdo, no link do "Aviso ao Mercado", “Comunicado ao Mercado”, "Anuncio
de Inicio", "Prospecto Preliminar", "Prospecto Definitivo", "Anuncio de
Encerramento”, "Regulamento” ou a opgao desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de
Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”,
clicar em “Ofertas de Distribuigdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar
no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”,
localizar o “Pipo Capital I Fundo de Investimento em Participacbes -
Multiestratégia” e, entdo, clicar em "Aviso ao Mercado", “Comunicado ao
Mercado”, "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar", "Prospecto Definitivo",
"Anuncio de Encerramento" ou na opgao desejada).

9.2, Disponibilizagao do Prospecto Definitivo

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Definitivo antes de tomar
qualquer decisao de investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem
obter exemplar deste Prospecto Definitivo ou informagdes adicionais sobre a Oferta
deverdo dirigir-se aos enderecos indicados na pagina 72 deste Prospecto Definitivo e
as paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider
e/ou da CVM, a seguir indicadas:

I. Coordenador Lider: https://www.guide.com.br/investimentos/ofertas-publicas/
(neste website, na aba superior, selecionar “Produtos”, em seguida clicar em
“Ofertas Publicas”, na pagina seguinte localizar “FIP”, selecionar "Em andamento”,
localizar “PIPO CAPITAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA - 12 Emissdo" e clicar em “+”, localizar e clicar em "Prospecto
Definitivo");

II.  Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria (neste website acessar “PIPO CAPITAL I FIPM” e buscar por "Prospecto
Definitivo"; e
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III. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em "“Assuntos”,
“Regulados”, “Regulados CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em
“Fundos Registrados”, digitar “Pipo Capital I Fundo de Investimento em
ParticipacOes - Multiestratégia” e clicar em “Continuar”, clicar em “Pipo Capital
I Fundo de Investimento em Participagdes - Multiestratégia”, clicar em
“Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba
“Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir”
e, entdo, no link do "Aviso ao Mercado", “Comunicado ao Mercado”, "Anuncio
de Inicio", "Prospecto Preliminar", "Prospecto Definitivo", "Anuncio de
Encerramento”, "Regulamento” ou a opgdo desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de
Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”,
clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar
no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”,
localizar o "“Pipo Capital I Fundo de Investimento em Participagbes -
Multiestratégia” e, entdo, clicar em "Prospecto Definitivo").

Sem prejuizo do disposto acima e embora esclarecimentos adicionais a respeito deste
Prospecto Definitivo, da Oferta e do Fundo e cépias de qualquer documento da Oferta
possam ser obtidos nas respectivas sedes das entidades mencionadas acima,
recomenda-se que os Investidores obtenham tais documentos e/ou informacoes de
forma exclusivamente eletronica, tendo em vista as circunstdncias atuais e
orientacdes do Ministério da Saude.
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A
OFERTA

10.1. Relacionamento

10.1.1. Relacionamento do Administrador e Escriturador com o Coordenador
Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e Escriturador e o Coordenador
Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles
se restringe a atuacdao como contrapartes de mercado.

O Administrador e Escriturador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de
interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes
de cada parte com relagdo ao Fundo.

O Administrador e Escriturador ndo possui qualquer relacionamento relevante com o
Coordenador Lider nos ultimos 12 (doze) meses.

10.1.2. Relacionamento do Administrador e Escriturador com a EQI Asset

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e Escriturador e a EQI Asset nao
possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se
restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e Escriturador e a EQI Asset nao identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada
parte com relagao ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdao da administragdo, pelo
Administrador, de outros fundos de investimento geridos pela EQI Asset e em razao
da presente Oferta, o Administrador e Escriturador ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com a EQI Asset nos ultimos 12 (doze) meses.

10.1.3. Relacionamento do Administrador e Escriturador com a PIPO

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e Escriturador e a PIPO nao
possuem qualquer relagcdo societdria entre si, e o relacionamento entre eles se
restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e Escriturador e a PIPO nao identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacgdes de cada
parte com relagao ao Fundo.

O Administrador e Escriturador ndo possui qualquer relacionamento relevante com a
PIPO Independente nos uUltimos 12 (doze) meses.

10.1.4. Relacionamento do Administrador e Escriturador com o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador, o Escriturador e o Custodiante
pertencem ao mesmo grupo econémico. O relacionamento acima pode vir a ensejar
uma situacao de conflito de interesses, na medida em que ndo sendo partes
independentes, tais prestadores e servicos podem nao realizar uma fiscalizagao
mutua tdo eficaz quanto a que poderia ser realizada caso ndo fossem partes
relacionadas.

74



:- P I P o - Fund of Funds -

10.1.5. Relacionamento do Coordenador Lider com a EQI Asset

Na data deste Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider e a EQI Asset ndo possuem
gualquer relacdo societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacao como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e a EQI Asset ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada
parte com relagao ao Fundo.

O Coordenador Lider ndo possui qualquer relacionamento relevante com a EQI Asset
nos Ultimos 12 (doze) meses.

10.1.6. Relacionamento do Coordenador Lider com a PIPO

Na data deste Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider e a PIPO ndo possuem
gualquer relacdo societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e a PIPO nao identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com
relacdo ao Fundo.

O Coordenador Lider ndo possui qualquer relacionamento relevante com a PIPO nos
Ultimos 12 (doze) meses.

10.1.7. Relacionamento do Coordenador Lider com o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem
qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacao como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada
parte com relagao ao Fundo.

O Coordenador Lider nao possui qualquer relacionamento relevante com o
Custodiante nos ultimos 12 (doze) meses.

10.1.8. Relacionamento da EQI Asset com a PIPO

Na data deste Prospecto Definitivo, a EQI Asset e a PIPO ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

A EQI Asset e a PIPO ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

A EQI Asset ndo possui qualquer relacionamento relevante com a PIPO nos ultimos
12 (doze) meses.

10.1.9. Relacionamento da EQI Asset com o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a EQI Asset e o Custodiante ndao possuem
qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacao como contrapartes de mercado.
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A EQI Asset e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da atuacao, como custodiante, pelo
Custodiante, de outros fundos de investimento geridos pela EQI Asset e em razao da
presente Oferta, o EQI Asset ndo possui qualquer relacionamento relevante com o
Custodiante nos ultimos 12 (doze) meses.

10.1.10. Relacionamento da PIPO com o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a PIPO e o Custodiante ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes de mercado.

A PIPO e o Custodiante nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao
ao Fundo.

A PIPO ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Custodiante nos ultimos
12 (doze) meses.
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11. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DO ADMINISTRADOR, DA
EQI ASSET, DA PIPO E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

11.1. Breve historico do Administrador, do Custodiante e do Escriturador

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG
Pactual, € a empresa do grupo dedicada a prestagcdo de servigos de administragdo
fiduciaria e controladoria de ativos para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$ 175 bilhdes (dados Anbima,
junho/2020) e ocupa posicao entre os maiores administradores de recursos do Brasil,
incluindo Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Acgdes,
Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios e Fundos de Investimento em Participagoes.

E lider em administradores de recursos de fundos imobilidrios do Brasil, com
aproximadamente R$ 27,7 bilhdes sob administracao, considerando os dados da
Anbima disponiveis em junho de 2020. O Administrador consolidou seu crescimento
no mercado de fundos unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua
equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e académica. O desenvolvimento
de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave da
estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracao de fundos:

a. Grupo BTG: total interacao com a plataforma do maior Banco de Investimentos
da América Latina;

b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos,
facilitando o dia a dia;

C. Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e
académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia;
e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para
diversas necessidades dos clientes.

O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 59 e 6% andares, inscrita no CNPJ
sob o n°® 30.306.294/0001-45, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de custddia de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 7.204,
de 25 de abril de 2003, pertence ao mesmo grupo econémico do Administrador.

11.2. Breve histérico da EQI Asset

A EQI Asset nasceu em 2020 da unido de profissionais com histoérico de boas relagdes
e com conhecimento comprovado na selegao e gestao de ativos. Uma equipe
consolidada, que trabalha junto ha muito tempo. E o mais importante: com
resultados comprovados - tanto individual quanto coletivamente. A EQI Asset
atualmente conta com 1.5 Bilhdes de AuM, mais de 10 mil cotistas e mais de 30
funcionarios.

11.3. Breve historico da PIPO

Fundada em 2021, a PIPO nasceu da convicgao de que o ecossistema de Venture
Capital atingiu um ponto de inflexdo no Brasil. Com o grande nimero de empresas
de tecnologia alcancando saidas sélidas e consideraveis nos Ultimos meses e um
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conjunto de empreendimentos em amadurecimento ultrapassando o “Vale da Morte”
do ciclo de estagio inicial, ficou claro que estar-se-ia diante de uma grande
oportunidade de apoiar a préxima etapa dos vencedores no espaco de tecnologia.

Nao apenas isso, mas a interacdo proxima da PIPO com empresarios e investidores
significativos, como family offices e firmas de agdes, nos permitiu ver claramente um
enorme silo nos mercados de capitais: embora houvesse sinergias claras entre esses
dois grupos, notou-se uma oportunidade de entrada como player dedicado a conexdo
entre os empreendedores e investidores, dada a nossa expertise e interagdo com o
ecossistema de Venture Capital. E aqui que se encontra o valor fundamental da PIPO:
para empreendedores, fornece ndo apenas capital rdpido e descomplicado de
investidores sofisticados, mas também uma forma de explorar sua experiéncia e
conexoes. Para os investidores, oferece acesso direto a empreendedores do Brasil e
da LATAM, aliado a andlises proprietarias sobre os investimentos e aos prazos dos
negocios, oportunidades de co-investimentos com relevantes fundos do mundo.

Destes investimentos, a PIPO colheu uma working relationship com os fundos da
regido e a confianga de diversos investidores e players de mercado. Aliado a
experiéncia de seus fundadores como alocadores de capital, ficou clara uma segunda
oportunidade a ser preenchida: criar uma area de fundo de fundos, que possibilitasse
a investidores o acesso aos principais VCs da regido, apoiado por um processo de
investimento com interesses alinhados e olhar de longo prazo.

Equipe-Chave

A Equipe Chave do Fundo é composta por 4 (quatro) profissionais devidamente
gualificados e com experiéncia em investimentos em venture capital, dedicados a
atividade de gestao da carteira do Fundo:

11.4. Breve historico do Coordenador Lider

A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores é uma corretora de valores fundada
em 1967 como Corretora Indusval S.A e que, em 2013, teve sua estratégia
reformulada e surgiu como uma plataforma aberta de investimentos, sendo
reconhecida como a instituicdo financeira mais inovadora do Brasil pela Global
Financial Markets. Presente em 13 estados brasileiros, sua sede esta localizada em
S3ao Paulo e conta com filiais no Rio de Janeiro, Belo Horizonte e Curitiba. Em 2015
ampliou suas operacdes no Rio de Janeiro por meio da aquisicao da Gestora Simplific,
empresa pertencente a um grupo renomado no mercado carioca e, em 2016,
expandiu a filial de Belo Horizonte por meio da absorcao da carteira da Corretora
H.H. Picchioni. Desde 2018, a Guide Investimentos faz parte da Fosun, um grande
conglomerado chinés, estruturado como uma holding de investimentos, que investe
no mundo todo, com ativos que ultrapassam US$ 85 bilhdes. Hoje, a Guide
Investimentos S/A Corretora de Valores possui mais de R$18 bilhdes sob custddia
contratada, 71 mil clientes e mais de 300 agentes autdnomos credenciados. E
certificada pelos selos de qualificacao operacional da B3 S.A - Brasil Bolsa e Balcao
(Agro Broker, Execution Broker, Retail Broker e Nonresident Investor Broker), selo
B3 Certifica e ANBIMA.

A Guide Investimentos conta em sua plataforma com mais de 30 emissores e 90
produtos de Renda Fixa, Renda Variavel, mais de 80 Fundos de Investimentos, de 35
gestores distintos, bem como possui uma Mesa Institucional dividida em Arbitragem,
Derivativos, Financiamento de Termo e Titulos. A Guide Investimentos fornece aos
seus clientes a entrega da melhor curadoria de produtos com alta performance,
equipe de especialistas financeiros, assessoria qualificada e personalizada, acesso
facil a servicos e conteldos exclusivos e especializados. Dentre as principais
operacdes conduzidas pela Guide Investimentos, merecem destaque:
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e Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 62
Emissdo do Fator Verita - Fundo de Investimento Imobiliario;

e Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 22
Emissdo do AlianzaTrust Renda Imobilidria — Fundo de Investimento Imobiliario;

e Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 12
Emissdo do Alianza Trust Renda Imobilidria — Fundo de Investimento Imobiliario;

e Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 22
Emissdo do Fundo de Investimento Imobilidrio BTG Pactual Crédito Imobiliario;

e Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 62
Emissdo do Fator Verita Fundo de Investimento Imobiliario - FII;

e Coordenador Contratado da Oferta Publica de 22 Emissdao do FII Brasil Plural
Absoluto Fundo de Fundos;

e Coordenador Contratado da Oferta Publica de 22 Emissdo do Malls Brasil Plural
Fundo de Investimento Imobiliario;

e Coordenador Contratado da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 22
Emissdo do SDI Rio Bravo Renda Logistica Fundo de Investimento Imobiliario — FII;

e Coordenador Contratado da 4@ Emissao do FII Vinci Shopping Centers - FII;

e Instituicdo Contratada da Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 42 Emissdo do
CSHG Logistica - FII;

e Instituicdo Contratada da Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 3@ Emissdo do
CSHG Recebiveis Imobiliarios — FII; e

e Participante Especial da Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 2@ Emissdo do
RBR Alpha de Fundo de Fundos- FII.

O FUNDO E O COORDENADOR LIDER DECLARAM QUE O PRESENTE
PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM AS INFORMAGCOES RELEVANTES
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS
COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS
INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS
INFORMAGOES RELEVANTES, BEM COMO QUE ESTE PROSPECTO DEFINITIVO
FOI ELABORADO DE ACORDO COM AS NORMAS PERTINENTES.

O COORDENADOR LiDER, O ADMINISTRADOR E OS GESTORES DECLARAM
QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO
COORDENADOR LIDER E NA CVM.




:- P I P o - Fund of Funds -

ANEXOS

ANEXO I ATO UNICO DO ADMINISTRADOR QUE APROVOU A OFERTA

ANEXO II  ATO UNICO DO ADMINISTRADOR QUE APROVOU
O REGULAMENTO VIGENTE

ANEXO III RERRATIFICACAO DO ATO UNICO DO ADMINISTRADOR
QUE APROVOU A OFERTA

ANEXO IV SEGUNDA RERRATIFICACAO DO ATO UNICO
DO ADMINISTRADOR QUE APROVOU A OFERTA

ANEXO V DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

ANEXO VI DECLARACAO DO ADMINISTRADOR

ANEXO VII INFORMACOES COMPLEMENTARES
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ANEXO I

ATO UNICO DO ADMINISTRADOR QUE APROVOU A OFERTA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SHELF 97 MULTIESTRATEGIA
CNPJ N242.847.164/0001-07

Pelo presente instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
sociedade por a¢des com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n2 501, 592 andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME") sob o n2 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério n? 8.695, de 20 de mar¢co de 2006
(“Administradora”), na qualidade de instituicdo administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES SHELF 97 MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n2 42.847.164/0001-
07 (“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do Instrumento Particular de
Constituicao, celebrado pela Administradora em 27 de maio de 2021;

(ii) até a presente data ndo foi realizada qualquer emissao, subscricdo ou integralizacdo das
cotas do Fundo, sendo a Administradora a Unica e exclusiva responsavel pela deliberacdo acerca
da emissdo de cotas do Fundo; e

(iii) a Administradora deseja alterar o regulamento do Fundo (“Regulamento”) e aprovar a
primeira emissao de cotas do Fundo e a respectiva oferta publica com esforgos restritos de
distribuicdo, bem como a contratagdo prestador de servigo para coordenar a oferta.

RESOLVE a Administradora:

(i) alterar a denominacdo do Fundo para PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES;

(ii) aprovar a contratacdo da EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.600,
72 andar, conjunto 72, Edificio Faria Lima Square, Itaim Bibi, CEP 04538-906, inscrita no CNPJ/ME
sob o nimero 32.288.914/0001-96, devidamente autorizada pela CVM para a prestagdo dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério CVM n217.213, de 25 de junho de 2019 e da PIPO Capital Gestao de Investimentos
Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua dos Pinheiros,
n2 870, conjunto 161, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 42.330.305/0001-
01, devidamente autorizada pela CVM para a prestacdao dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM 19.224, de 03 de
novembro de 2021 (em conjunto, “Gestores”), para a prestacdo de servicos de gestdo
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profissional da carteira de ativos do Fundo, bem como a celebragdo do respectivo contrato de
prestacdo de servicos de gestdo de carteira;

(iii) aprovar o novo teor do Regulamento nos termos do Anexo | ao presente instrumento;

(iv) aprovar a realizagdo da primeira emissdo de cotas do Fundo (“Cotas” e “Primeira

Emissdo”, respectivamente), composta por Cotas Classe A e Cotas Classe B, cujas caracteristicas
estdo descritas nos suplementos que constam do Anexo B e do Anexo C a este instrumento, para

a distribuicdo mediante oferta publica, nos termos da Instrucdo da CVM n2 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), a ser submetida a registro pela

CVM (“Oferta”), sob a coordenagdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores,
instituicdo financeira com endereco na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Iguatemi, n2 151, 272 andar, CEP 01451-010, inscrita no CNPJ sob 0 n2 65.913.436/0001-17, que
podera convidar outras instituices devidamente habilitadas para integrar o consdrcio de
distribuicao;

(v) autorizar que os servicos de custddia das Cotas sejam prestados pelo Banco BTG Pactual
S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 e 62
andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n2 30.306.294/0001-45, prestador dos servigos de custddia
ao Fundo., nos termos do Regulamento.

(vi) autorizar que os servicos de escrituracdo das Cotas sejam prestados pela propria
Administradora, nos termos do Regulamento.

Sendo assim, assina o presente instrumento em uma via digital.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2022.

ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed by ANA CRISTINA REINALDO GARCIA Digitally signed by REINALDO
ERREIRA DA COSTA:04293386785 ARCIA ADA0:09205226700

DA COSTA:04293386785 Date: 2022.01.28 16:26:46 -03'00' ADAO:09205226700 gate: 2022.01.28 16:27:39 -03'00"

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora
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ANEXO A
REGULAMENTO DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ N2 42.847.164/0001-07

Autorregulagao

ANBIMA

REGULAMENTO DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n? 42.847.164/0001-07

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2022.
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1. DAS DEFINICOES E INTERPRETAGCAO

1.1.Para os fins deste Regulamento, adotam-se as seguintes defini¢des:

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar, parte,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 59.281.253/0001-
23, devidamente autorizado pela CVM para a
atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, de acordo com o Ato
Declaratério n2 8.695, de 20 de margo de 2006.

ANBIMA

Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo

Conforme aplicavel: (a)acdes; bonus de
subscricdo; debéntures simples, debéntures
conversiveis e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em agdes ou cotas
de emissdo de Sociedades Alvo e (b) cotas de
outros fundos de investimento em participagdes.

Auditores Independentes

Os responsaveis pela auditoria das
demonstracées contdbeis do Fundo, cujas
informagdes encontram-se disponiveis aos
Cotistas na sede do Administrador.

B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

BACEN

Banco Central do Brasil.

Capital Comprometido

Valor resultante da multiplicacdo do (a) niumero
de Cotas que a totalidade dos subscritores de
Cotas se comprometem a integralizar quando da
assinatura do boletim de subscricao de Cotas e do
respectivo Compromisso de Investimento, pelo
(b) respectivo preco de emissdo dessas Cotas.
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Capital Investido

Montante efetivamente aportado pelos Cotistas
no Fundo, mediante a integralizacdao das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Carteira

A carteira de investimentos do Fundo, composta
por Ativos Alvo e Outros Ativos.

Chamada de Capital

Cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pelo Administrador, conforme instruido
pela PIPO, o qual informard o momento e o valor
das integralizagdes de Cotas que deverao ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deverao realizar aportes de recursos no Fundo
para: (a) a realizacdao de investimentos em Ativos
Alvo, nos termos deste Regulamento e/ou (b) o
pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Classes

significam as classes de Cotas a serem emitidas
na forma deste Regulamento, quais sejam, (a) as
Cotas Classe A e as Cotas Classe B e (b) as novas
classes de Cotas que venham a ser emitidas pelo
Fundo nos termos deste Regulamento.

CNPJ/ME

O Cadastro Nacional da Pessoa lJuridica do
Ministério da Economia.

Cédigo ANBIMA

O Cdédigo ANBIMA de Administragao de Recursos
de Terceiros, , publicado pela ANBIMA, conforme
alterado de tempos em tempos.

Compromisso de Investimento

Cada “Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento para Subscri¢do e Integralizagao
de Cotas e Outras Avengas”, que sera assinado
por cada Cotista no ato de subscricdo de suas
Cotas, o qual regulard os termos e condig¢des para
a integralizagdo das Cotas pelo respectivo
Cotista.

Conflito de Interesses

Toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas,
seus representantes e  prepostos, ao
Administrador, aos Gestores, pessoas que
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participem direta ou indiretamente da gestao das
Sociedades Investidas com influéncia efetiva na
gestdo e/ou definicdo de suas politicas
estratégicas, ou para outrem que porventura
tenha algum tipo de interesse com a matéria em
pauta ou que dela possa se beneficiar.

Contratos de Gestao

Cada “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo
de Investimento e Outras Avencas”, firmado
entre o Fundo, representado pelo Administrador,
e cada Gestor, por meio dos quais os Gestores
foram contratados pelo Fundo para a prestagao
dos servicos de gestdo da Carteira.

Cotas

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B, em
conjunto, cujos termos e condi¢cdes estao
descritos neste Regulamento e em cada
Suplemento.

Cotas Classe A

significam as cotas classe A de emissao do Fundo,
cujas caracteristicas estdo descritas no item 9
deste Regulamento e em cada Suplemento,
conforme aplicavel.

Cotas Classe B

significam as cotas classe B de emissao do Fundo,
cujas caracteristicas estdo descritas no item 9
deste Regulamento e em cada Suplemento,
conforme aplicavel.

Cotistas

Os cotistas do Fundo.

Cotista Inadimplente

Qualquer Cotista que deixar de cumprir total ou
parcialmente as suas obrigacdes nos termos
deste Regulamento, do respectivo Compromisso
de Investimento ou do boletim de subscricdo de
Cotas, observado o disposto no item 9.7.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n2 501, 52 e 62 andares, inscrito no CNPJ/ME sob
o n2 30.306.294/0001-45, prestador dos servicos
de custddia ao Fundo.
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CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integralizacao

A data em que ocorrer a primeira integralizacao
das Cotas.

Dia Util

Qualquer dia que nao seja sabado ou domingo
ou, ainda, dias em que os bancos da Cidade de
Sao Paulo e Rio de Janeiro, estejam autorizados
ou obrigados por lei, regulamento ou decreto a
fechar.

EQI Asset

EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de S3do Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 3.600, 72 andar, conjunto 72, Edificio
Faria Lima Square, Itaim Bibi, CEP 04538-906,
inscrita no CNPJ/ME sob o numero
32.288.914/0001-96, devidamente autorizada
pela CVM para a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n?
17.213, de 25 de junho de 2019.

Escriturador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
acima qualificado, prestador dos servicos de
tesouraria, controladoria e escrituracdo das
Cotas.

Fundo

Pipo Capital | Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia, inscrito no
CNPJ/ME sob o n? 42.847.164/0001-07, regido
por este Regulamento.

Fundo Up Front

O Pipo Capital | Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Renda Fixa Referenciado, inscrito
no CNPJ/ME sob o n? 43.516.156/0001-32.

Gestores Conjuntamente, a EQIl Asset e a PIPO, observadas
as competéncias de cada Gestor previstas nos
itens 6.4 € 6.5.

Hurdle Tem o significado que lhe é atribuido no item

10.4, inciso I.
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IGP-M

indice Geral de Precos de Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

Instru¢ao CVM 555

Instrucdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada.

Instru¢ao CVM 578

Instrucdo da CVM n? 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Instrug¢ao CVM 579

Instrucdo da CVM n? 579, de 30 de agosto de
2016.

Investidores Qualificados

Os investidores assim definidos nos termos do
artigo 12 da Resolucdo da CVM n? 30, de 11 de
maio de 2021.

IPCA

indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

A pratica ou constata¢do dos seguintes atos ou
situagcOes em relagdo ao Administrador e/ou aos
Gestores, devidamente comprovados em
sentencga judicial ou decisdao arbitral transitada
em julgado: (a) negligéncia grave, ma-fé ou
desvio de conduta e/ou fun¢do no desempenho
de suas respectivas funcGes, deveres e ao
cumprimento de obrigagdes nos termos deste
Regulamento, ndo sanado no prazo de 10 (dez)
dias corridos contados da notificagao enviada por
gualquer interessado; (b) violacdo material de
suas obrigacdes nos termos da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis da CVM, ndo sanado
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualquer interessado e
(c) fraude no cumprimento de suas obrigagdes
nos termos deste Regulamento. Serd
considerado como justa causa, ainda, o
descredenciamento pela CVM como
administrador de carteira de valores mobiliarios.
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Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital

A forma de integralizacdo de Cotas Classe A do
Fundo descrita no item 4.9.6 deste Regulamento,
e seus subitens.

Outros Ativos

Os seguintes ativos financeiros, em que poderao
ser alocados os recursos do Fundo nao aplicados
nos Ativos Alvo, nos termos deste Regulamento:
(a) cotas de emissdo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, regulados pela Instrucdo
CVM n2 555, inclusive fundos que apliquem,
direta e/ou indiretamente, em crédito privado,
bem como aqueles administrados pelo
Administrador e/ou geridos por qualquer dos
Gestores, considerados como de alta liquidez de
acordo com as métricas adotadas pela EQI Asset,
para gestdo do caixa do Fundo e zeragem da
Carteira; (b) titulos publicos federais, em
operacdes finais e/ou compromissadas; e
(c) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
observado ainda que a Assembleia Geral podera
aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo, desde que permitidos pela
Instrucdo CVM n2 578, conforme o caso.

Partes Relacionadas

O Administrador, os Gestores, e os Cotistas
titulares de Cotas representativas de ao menos
5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ou
total de uma Sociedade Investida; ou quaisquer
das pessoas supra mencionadas que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira da operacdo de emissao
de valores mobilidrios a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacdo, coordenacdo ou garantidor da
emissdo ou (b)facam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal das
Sociedades Investidas, antes do primeiro
investimento do Fundo.
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Patriménio Liquido

Patrimonio liquido do Fundo, correspondente ao
valor em moeda corrente nacional resultante da
soma algébrica do valor da Carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades do
Fundo.

Periodo de Desinvestimento

Periodo posterior ao término do Periodo de
Investimento e que se estendera até o término
(regular ou antecipado) do Prazo de Duracdo,
podendo ser prorrogado mediante
recomenda¢dao dos Gestores e aprovagao em
Assembleia Geral.

Periodo de Investimento

Periodo de 30 (trinta) meses contados da Data da
Primeira Integralizacdo, o qual podera ser
prorrogado por 1 (um) ano adicional ou
antecipado, a exclusivo critério da PIPO, durante
o qual o Fundo devera realizar os investimentos
nos Ativos Alvo.

Pessoa

Um individuo, uma pessoa juridica, um fundo de
investimento, independentemente de sua forma
societaria, uma corporagdo, uma associagao, um
consorcio (na forma da Lei n? 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada), um
condominio ou uma sociedade de fato com ou
sem personalidade juridica, entes do governo e
entidades politicas.

PIPO

PIPO Capital Gestiao de Investimentos Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de S3do Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua dos Pinheiros, n2
870, conjunto 161, Pinheiros, CEP 05422-001,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 42.330.305/0001-
01, devidamente autorizada pela CVM para a
prestagdao dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério CVM 19.224, de 03 de
novembro de 2021.

Prazo de Duragao

Prazo de duracdo do Fundo, correspondente a
12 (doze) anos contados da Data da Primeira
Integralizacdo, prorrogaveis por até 2 (duas)
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vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano
cada, com objetivo exclusivo de conclusao dos
desinvestimentos, mediante proposta da PIPO e
aprovacao pela Assembleia Geral.

Preco de Integralizagao

O preco de integralizacdo de cada uma das Cotas
objeto da primeira emissdo sera no valor fixo de
RS 1.000,00 (mil reais).

Regulamento

O presente regulamento do Pipo Capital | Fundo
de Investimento em Participagdes
Multiestratégia.

Sociedades Alvo

Significam: (i) companhias de capital aberto ou
fechado, constituidas nos termos da Lei n? 6.404,
de 15 de dezembro de 1976; e/ou (ii) sociedades
limitadas cujas ag¢les ou quotas possam ser
adquiridas ou subscritas pelo Fundo, ou que
possam ser atribuidas ao Fundo, nos termos
deste

Regulamento.

Sociedades Investidas

Sociedades Alvo que efetivamente receberam
investimentos do Fundo.

Suplemento

Cada suplemento deste Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada
emissao de Cotas, cujos termos e condigdes serdo
estabelecidos de acordo com o modelo constante
do Anexo |.

Taxa de Administracao

A  remuneracdo devida pelo Fundo ao
Administrador, agindo inclusive como
Escriturador e Custodiante, nos termos do item
10.1.

Taxa de Gestao

A remunerag¢ao devida pelo Fundo aos Gestores,
nos termos do item 10.2.

Termo de Adesao

O “Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos”, a ser
assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscricdo de Cotas.
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3.

3.1.

3.2.

Neste Regulamento, (a) os cabecgalhos
e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou
afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicoes deste
Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serao
interpretados como se  estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada
termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os
pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino,
feminino e neutro; (d) referéncias a qualguer documento ou instrumento
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e)
referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido,
referéncias a capitulos, itens, pardgrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessiondrios autorizados e (h)todos os prazos previstos neste Regulamento
serdao contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n2 13.105, de 16 de margo
de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se
o do vencimento.

DO PUBLICO-ALVO DO FUNDO

2.1. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.

2.2. Nao haverd valor minimo de aplicacdo ou manutencao de investimentos no

Fundo por qualquer Cotista.

DA DENOMINAGCAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

O Fundo, denominado PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instru¢ao CVM 578, por
este Regulamento e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

O Fundo terd Prazo de Duracdo de 12 (doze) anos contados da Data da Primeira

Integralizacdo, prorrogavel por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de 1
(um) ano cada, mediante proposta da PIPO e aprovacgao pela Assembleia Geral.

3.3.1. Se, apos findo o Prazo de Duragdo, o Fundo possuir ativos iliquidos ainda ndo
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3.3.

desinvestidos, uma Assembleia Geral serd convocada para deliberar sobre as
providéncias a serem adotadas a esse respeito.

O patrimonio do Fundo sera representado por Cotas Classe A e Cotas Classe B,

conforme descrito neste Regulamento e nos respectivos Suplementos.

3.4.

As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissao,

distribuicdao, subscricdao, integralizacao, remuneragdao, amortizagao e resgate das
Cotas estdo descritas nos itens 8 e 9, bem como no respectivo Suplemento referente
a cada emissao de Cotas.

4.

DO OBJETIVO E DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1 O objetivo do Fundo é buscar a obtengao de ganhos de capital mediante a valorizagao
das Cotas do Fundo, por meio da aplicacdo em Ativos Alvo, observada a Politica de
Investimento.

4.1.1. Serao alvo de investimento pelo Fundo determinados Ativos Alvo a serem

4.1.2.

4.2.

(i)

(ii)

Internal Use Only

selecionados pela PIPO, de diferentes classificacbes e com politicas de
investimento ou objeto social variados, incluindo, mas nao se limitando a Ativos
Alvo com foco em venture capital, growth, buyout, distress e infraestrutura,
podendo o investimento pelo Fundo ser realizado no ambito dos mercados
primario e/ou secunddrio, sem o compromisso de concentragdo em nenhum
segmento em especifico ou em determinada regido geografica.

O investimento pelo Fundo em debéntures ndo conversiveis de Sociedades Alvo
esta limitado a 33% (trinta e trés por cento) do Capital Comprometido.

Apés o fim do Periodo de Investimento, ndo serdo realizados novos
comprometimentos de capital em Ativos Alvo. Excepcionalmente, o Fundo podera
realizar investimentos apds o Periodo de Investimento, desde que esses
investimentos:

sejam decorrentes de obrigagGes assumidas pelo Fundo antes do término do
Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

tenham sido anteriormente aprovados pela PIPO, mas ndo tenham sido
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razao de nao
atenderem a condigdo especifica constante da proposta de investimento, a qual
venha a ser verificada apds o encerramento do Periodo de Investimento;
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(iii)

(iv)

4.3.

sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricao ou de opgao de compra,
conversdao ou permuta de valores mobilidrios de titularidade do Fundo, desde
que adquiridos durante o Periodo de Investimento e/ou nos termos deste item
4.2, ou desde que decorrentes de Ativos Alvo de titularidade do Fundo; ou

constituam investimentos adicionais em Ativos Alvo ja investidos pelo Fundo,
desde que tais investimentos adicionais ndo ultrapassem o limite de 20% (vinte
por cento) do Capital Comprometido.

Os Ativos Alvo deverdo propiciar a participa¢do do Fundo no processo decisorio
das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta e/ou
indireta na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas ndo
se limitando (a) pela detencdo de agbdes que integrem o respectivo bloco de
controle; (b) pela celebragdao de acordo de acionistas ou acordo de cotistas; ou,
ainda, (c) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a
adogado de outro procedimento que assegure ao Fundo, por meio da PIPO, efetiva
influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdao da Sociedade Investida,
inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administracdo e/ou
diretoria No caso de investimento em cotas de outros fundos de investimento em
participacdes, a PIPO deve manter e garantir, por meio de outros gestores de
recursos, que a efetiva influéncia nas Sociedades Investidas finais seja propiciada,
além da documentagao que evidencie a referida participagao.

4.3.1. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério de uma

44.

(i)
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Sociedade Investida quando:

(i) o investimento na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida;
ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante
aprovacao da maioria das Cotas subscritas.

Além dos requisitos acima, a PIPO devera assegurar que as Sociedades Investidas
de capital fechado adotem os padrdes de governanga corporativa estabelecidos

no artigo 82 da Instrugao CVM 578, conforme indicados abaixo:

proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

5.

5.1.
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estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos os
membros do conselho de administracdo e/ou da diretoria, conforme aplicavel;

disponibilizacdao para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de agbes ou de
outros valores mobilidrios de emissao da Sociedade Investida;

adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos
(i) a (iv) deste item 4.4; e

auditoria anual de suas demonstracGes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM.

O Fundo podera realizar investimentos, ou comprometer-se a realizar
investimentos cujo valor equivalha, no maximo, no momento de sua realizagao ou
compromisso, a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido em fundos
de investimento cujas carteiras sdao geridas pelo mesmo gestor ou suas partes
relacionadas.

O investimento no Fundo ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por
parte do Administrador e/ou dos Gestores.

O Fundo somente podera investir em Ativos Alvo administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelos Gestores e/ou que contem com a participagdo de partes
relacionadas (conforme definicdo na legislacdo vigente) mediante aprovacdo da
Assembleia Geral, ressalvada a hipotese disposta no item 14.1.2 deste
Regulamento.

O Administrador, os Gestores e suas Partes Relacionadas poderao ser titulares de
Cotas.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Observado o limite estabelecido nos incisos (v) e (vi) do item 5.4, a Carteira sera

composta por Ativos Alvo e Outros Ativos.
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5.1.1 O Fundo podera investir no maximo 30% (trinta por cento) do Capital
Comprometido diretamente em Sociedades Alvo.

5.1.2 O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, exclusivamente
para fins de protecdo patrimonial.

5.2 Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo
serdo realizados conforme selecdo da PIPO em estrita observancia aos termos e
condicOes estabelecidos neste Regulamento. Os investimentos, reinvestimentos e
desinvestimentos em Ativos Alvo poderdo ser realizados por meio de negocia¢des
privadas e/ou negociac¢0es realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo.

5.2.1 Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo
realizados pela EQl Asset, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos
termos e condic¢des estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociacdes
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.2.2 A politica de rateio de ordens adotada pela EQl Asset pode ser encontrada em
seu website: www.egiasset.com.br.

5.3 Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagao de investimentos em Ativos Alvo
e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serdo aportados pelos
Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, conforme determinado pela PIPO, em observancia ao disposto neste
Regulamento, nos Compromissos de Investimento e nos boletins de subscri¢ao de
Cotas.

5.4 Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento,
manutengao e desinvestimento da Carteira:

(i) até que os investimentos do Fundo em Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizacao
de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, a exclusivo critério da EQl Asset, no melhor interesse do
Fundo e dos Cotistas, observado o disposto no subitem (v) abaixo e no item
5.4.1 deste Regulamento;

(ii) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderao ser distribuidos
aos Cotistas por meio da amortizagdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento
de despesas e encargos do Fundo, conforme disposto neste Regulamento;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

54.1

5.4.2

543
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durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) o reinvestimento de tais recursos financeiros
liquidos nos Ativos Alvo; e/ou (b) a distribuicdo de tais recursos financeiros
liquidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas; e/ou (c) sua utilizagdo
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais recursos financeiros
liquidos serdo aplicados em Qutros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, a exclusivo critério da EQl Asset;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser empregados
em Ativos Alvo e/ou ser distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de
Cotas e/ou utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo até o
ultimo Dia Util do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, a exclusivo
critério da PIPO;

o Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimonio Liquido investido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para
fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no artigo 11,
paragrafo quarto, da Instrucdo CVM n2 578; e

a EQI Asset devera manter investida em Outros Ativos a parcela do Patrimonio
Liquido nao aplicada em Ativos Alvo.

O limite estabelecido no inciso (v) do item 5.4 ndo é aplicavel a Carteira durante
o prazo compreendido entre a Data da Primeira Integralizacdo de Cotas por
qualquer dos Cotistas no &mbito de cada Chamada de Capital e o ultimo Dia Util
do més subsequente a referida integralizagao.

Observado o disposto no item 5.4.1, em caso de desenquadramento do Fundo
com relagdo ao limite de que trata o inciso (v) do item 5.4 por motivos alheios a
vontade dos Gestores, no encerramento do respectivo més, e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o
Administrador devera: (a) comunicar imediatamente tal fato a CVM,
apresentando as justificativas devidas; e (b) informar a CVM tao logo a Carteira
esteja reenquadrada.

Caso os investimentos do Fundo em Ativos Alvo ndo sejam realizados dentro do
prazo previsto no item 5.4, os Gestores deverdo providenciar, no prazo previsto
no item 5.4, a devolugdo aos Cotistas dos referidos valores excedentes,
observado que nenhum juros devera incidir ou ser pago aos Cotistas com relacao
aos valores restituidos.
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Coinvestimento

5.5 E permitido ao Administrador e aos Gestores, por meio de outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos por qualquer dos Gestores, o
investimento direto ou indireto em Sociedades Investidas enquanto o Fundo detiver
Valores Mobilidrios de emissao da respectiva Sociedade Investida.

5.6 A PIPO poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacao aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Investidas aos Cotistas, as Pessoas que detenham Cotas de forma
indireta e/ou a outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelos
Gestores.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.7 E vedado ao Fundo realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades Investidas.

Investimento no Exterior

5.8 O Fundo poderd, observadas as disposicdes da regulamentacao vigente, investir até
20% (vinte por cento) do Capital Comprometido em cotas de fundos de investimento
em participacdes que tenham em sua denominacdo o sufixo “Investimento no
Exterior” e/ou, ainda, direta ou indiretamente, em ativos no exterior, assim
entendidos aqueles definidos pelo artigo 12, § 19, da Instru¢do CVM 578.

6. DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA; DA ESTRUTURA
DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador
6.1 Observadas as limitacdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo

aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os atos necessarios em
relagao ao funcionamento e a manutenc¢ao do Fundo, incluindo, sem limitagao:

(i) contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, os Gestores, o Escriturador e os
Auditores Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de servigos
do Fundo;

(ii) manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em perfeita

ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento e liquida¢do do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Internal Use Only

b. o livro de atas das Assembleias Gerais;
C. o livro de presenca de Cotistas;
d.  os pareceres dos Auditores Independentes;

e.  0s registros contdbeis e as demonstra¢gdes contadbeis referentes as
operacdes realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

f. a documentacao relativa as operagdes e ao patriménio do Fundo;

receber dividendos, bonificagdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrugdes dos
Gestores e nos termos deste Regulamento;

elaborar anualmente as demonstragdes contabeis do Fundo e, em conjunto
com os Gestores, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicdes da
regulamentacado aplicavel e deste Regulamento, nos termos do item 13;

no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso (ii) até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los,

tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira
custodiados pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente
ao Fundo;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas na regulamentacgao aplicavel;
convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas que

detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas subscritas ou
sempre que um dos Gestores assim solicitar;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
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cumprir, nos termos da regulamentagdao em vigor, as deliberacdes dos Gestores
e da Assembleia Geral;

cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento e do Contrato de
Gestao;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos
do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos
necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais
cabiveis, bem como praticar todos os atos necessdrios a administracao do
Fundo, observadas as limita¢des legais e regulamentares em vigor, bem como
o disposto neste Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de
pagamento, bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e
outras entidades autorizadas a atuar em negociagGes bursateis e outras
similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrugdes da PIPO,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento e nos
boletins de subscricdo de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais

informacgdes cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos
do item 5.4.2;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informagdes eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocagdao e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais, no mesmo dia de sua convocacgao;

(b)  no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisGes tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados;

(c) em até 8 (oito) dias corridos apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia

Geral; e
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)
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(d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento
da Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentacao especifica.

realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades:

(a) Assembleias Gerais de Cotistas, fiscalizando o cumprimento de suas
obrigacg0es;

(b) liquidagao financeira dos investimentos e desinvestimentos do Fundo;

(c) acompanhamento do enquadramento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo aos limites estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, observados os limites de sua responsabilidade, conforme previstas
neste Regulamento e da regulamentacgao aplicavel;

supervisionar diligentemente a atuacao da EQIl Asset no que se refere a gestao
de liquidez e do caixa do Fundo, de modo a assegurar o pagamento tempestivo
de todas as obrigagdes e encargos do Fundo;

efetuar a classificacdo do Fundo como entidade de investimento ou ndo
entidade de investimento, nos termos da Instru¢ao CVM 579, podendo para
tanto, conforme o caso, utilizar-se de informacdes fornecidas pelos Gestores
e/ou terceiros independentes;

possuir procedimento de afericdo do valor justo dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo para tanto, conforme o caso, utilizar-se de
informacgdes fornecidas pelos Gestores e/ou terceiros independentes;

elaborar, em conjunto com os Gestores, conforme aplicavel, e/ou terceiros
independentes, quando necessdrio, relatério de ocorréncia de alteracao
material do valor justo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, de forma a
cumprir a regulamentacgao aplicavel; e

dar conhecimento aos Cotistas, de forma imediata, com relacdo a eventual

mudanga da classificagdo do Fundo como entidade de investimento ou nao
entidade de investimento.
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6.2 Na data deste Regulamento, o Administrador e os Gestores declaram que tem
completa independéncia no exercicio de suas fun¢bes perante o Fundo e ndo se
encontram em situacao que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao
Fundo e/ou aos Cotistas, observado o disposto no fator de risco intitulado “Risco de
Potencial Conflito de Interesses”, no Anexoll. O Administrador e os Gestores
deverdo informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-los em situacao
que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Gestdo da Carteira

6.3 Os Gestores terdao poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio
deste Regulamento e dos Contratos de Gestdo, representar o Fundo e realizar todos
os atos relacionados a gestdao da Carteira, bem como exercer todos os direitos
inerentes aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as
limitacdes deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor.

6.3.1 Competird a PIPO realizar a sele¢do, gestdao e operagdes de cambio envolvendo
os Ativos Alvo e a EQI Asset a selecdo, gestdo e operagdes de cambio envolvendo
os Outros Ativos.

6.4 Observadas as limitacdes previstas neste Regulamento, no respectivo Contrato de
Gestdo e na regulamentacgao aplicavel, a PIPO devera:

(i) adquirir e alienar discricionariamente Ativos Alvo, observados os limites deste
Regulamento e da regulamentagao aplicavel, devendo observar a politica de
investimento do Fundo descrita neste Regulamento;

(ii) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador
para a viabilizacdo de investimentos em Ativos Alvo e, conforme o caso,
pagamentos de despesas e encargos do Fundo;

(iii) acompanhar os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo;

(iv) realizar recomendagdes para a Assembleia Geral sobre a emissdao de novas
Cotas;

(v) instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizag¢ao parcial ou integral
de Cotas;

(vi) representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer

assembleia geral das Sociedades Investidas, de acordo com os termos e
condi¢Oes previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicével;

(vii) verificar a observancia, pelas Sociedades Investidas e Ativos Alvo, durante o

106

Internal Use Only



(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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periodo de duracdo do investimento, dos requisitos estipulados neste
Regulamento;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas
fungdes junto as Sociedades Investidas, sempre no melhor interesse das
Sociedades Investidas e do Fundo;

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdao, para prestar
servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada para atuar nos
processos de investimento e desinvestimento do Fundo em Ativos Alvo,
incluindo para fins de due diligence dos Ativos Alvo;

conduzir o processo de due diligence dos Ativos Alvo;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia
Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, em periodicidade anual, atualizacdes dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
acoes que maximizem o resultado do investimento do Fundo, bem como, em
periodicidade trimestral, relatérios de atualizacdo do portfélio e fatos
relevantes, sempre que algum Ativo Alvo seja adquirido ou alienado;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo o laudo de avaliacao do
valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos termos da
regulamentacao contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes
acerca das premissas utilizadas para o cdlculo do valor justo;

designar membros do conselho de administragao e da diretoria das Sociedades
Investidas (inclusive na hipdétese de coinvestimento) ou obter representacao
equivalente, devendo exercer todos os seus direitos, para ter influéncia nas
principais decisOes de gestdo das Sociedades Investidas, observado os termos
do item 4.3;

decidir sobre a prorrogacdo ou antecipacao do Periodo de Investimento e
propor a prorrogacdo do Prazo de Duracdo para a Assembleia Geral;

assegurar a representacdo do Fundo perante os Ativos Alvo e eventuais
terceiros em relagao aos atos necessdrios ao exercicio de suas atribuicbes e
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(xvii)

(xviii)

(xix)

responsabilidades, sempre em observancia ao disposto neste Regulamento e
nos demais documentos do Fundo, na regulamentacao aplicavel e no Cédigo
ANBIMA;

possuir processo decisorio que contemple a analise da viabilidade e dos riscos
dos investimentos do FIP em Ativos Alvo, mantendo documentagdao que
evidencie e fundamente referida analise;

sempre que solicitado, enviar de forma tempestiva ao Administrador as
informacdes e documentos que tenha posse e/ou aos quais tenha acesso na
gualidade de gestor da carteira do Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informacbes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) documentos e informacGes para elaboracdo e publicacdo de fato
relevante relacionado ao Fundo;

(b) informagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo
se enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contdbil especifica;

(c) as demonstracdes contdbeis auditadas dos Ativos Alvo previstas no artigo
89, VI da Instru¢cdao CVM 578, quando aplicavel;

(d) o laudo de avaliacdo do valor justo dos Ativos Alvo integrantes da
carteira, quando aplicdvel nos termos da regulamentagdao contabil
especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o
administrador possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca das
premissas utilizadas para o célculo do valor justo; e

(e) quando necessdrio, relatério de ocorréncia de alteracdo material do valor
justo dos Ativos Alvo integrantes da carteira;

6.5 Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, no respectivo Contrato de
Gestdo e na regulamentacdo aplicavel, a EQl Asset devera:

(i)

(ii)
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adquirir e alienar discricionariamente Outros Ativos, observados os limites
deste Regulamento e da regulamentacao aplicdvel, devendo observar a politica
de investimento do Fundo descrita neste Regulamento;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.1,
inciso (iv);
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Internal Use Only

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacao contdbil especifica; e

(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas,
caso aplicavel.

abrir, manter e fechar contas bancarias (inclusive perante corretoras de valores
mobilidrios) e sacar cheques ou outras formas de pagamento em nome do
Fundo;

ser responsavel pela gestdo de liquidez e do caixa do Fundo, de modo a
assegurar o pagamento tempestivo de todas as obriga¢des e encargos do FIP;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

adotar mecanismos contratuais com as Sociedades Investidas que mitiguem o
atraso no envio ao Administrador de documentos e informagdes necessarios
para a aprovacao das demonstracdes financeiras auditadas das Sociedades
Investidas nos prazos estipulados contratualmente pelo Administrador e na
regulamentacao aplicavel;

envidar os melhores esforcos, independentemente de ser ou ndo responsavel
pela elaboracdo do laudo de avaliacdo a valor justo dos ativos integrantes da
carteira, , para:

(a) fornecer ao Administrador ou terceiros independentes, conforme
aplicdvel, documentos, informacdes, acessos e evidéncias sobre atos,
fatos, dados financeiros e contabeis das Sociedades Investidas ou fundos
investidos de que tenha conhecimento e que sejam suficientes e
necessarios para a elaboracdo do laudo de avaliacdo a valor justo de tais
ativos, bem como acompanhar a aplicagao das premissas para realizagdo
dos trabalhos;

(b) fornecer as informagdes e documentos que suportem e evidenciem as
fontes das informacgdes e dados utilizados para elaborac¢do do laudo de
avaliagdo referido no item anterior;

(c)  manter o Administrador informado, de forma tempestiva, encaminhando

para tanto evidéncias sobre fatos e materiais referentes as Sociedades
Investidas ou fundos investidos que possam impactar de forma
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significativa a avaliagao a valor justo dos ativos integrantes da carteira do
Fundo.

6.6 Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, nos Contratos de Gestao e
na regulamentacao aplicavel, os Gestores deverao:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

6.6.1

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢do de Gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimbnio e as atividades do Fundo;

cumprir, nos termos da regulamentagdao em vigor, as delibera¢des da
Assembleia Geral;

custear, na propor¢ao de 50% (cinquenta por cento) para cada um dos
Gestores, as despesas de propaganda do Fundo; e

cumprir e fiscalizar o cumprimento de todas as disposi¢des constantes deste
Regulamento e dos Contratos de Gestao.

Sempre que forem requeridas informacgdes na forma prevista nos incisos (xi) e

(xii) do item 6.4, a PIPO, em conjunto com o Administrador, podera submeter a

guestdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses
do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagao
a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas nas quais o Fundo tenha

investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacao.

6.7 Sem prejuizo do disposto no respectivo Contrato de Gestdo, a PIPO tem poderes
discriciondrios, nos limites deste Regulamento, para e obriga-se a:

(i)

(ii)

(iii)
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firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade
com as Sociedades Alvo ou gestores de fundos de investimento em
participacdes, ou seus respectivos acionistas ou membros da administragao
para inicio do processo de avaliacdo da realizacdo de investimentos por parte
do Fundo;

conduzir a avaliacdo dos negdcios das Sociedades Alvo com vistas a determinar
a viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracdo na
estrutura de investimentos, incluindo suas condi¢des gerais e pregos;
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(iv)

(v)

firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos relativos
aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados
pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo,
incluindo, mas ndo se limitando, acordos de acionistas das Sociedades
Investidas, acordo de cotistas de fundos de investimento em participacdes
investidos, bem como os contratos, acordos de investimento e/ou
coinvestimento, boletins de subscricao, livros de acionistas, acordos de
investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes
relacionados a subscri¢cdao ou aquisi¢ao dos referidos investimentos, bem como
comparecer e votar em assembleias gerais e reunides de oérgaos
administrativos de qualquer espécie das Sociedades Investidas, observadas as
limitagdes legais e as previstas neste Regulamento; e

recomendar ao Administrador que realize provisdes dos ativos da Carteira
guando, exemplificativamente (a) verificada a notdria insolvéncia de uma
Sociedade Investida; (b) houver atraso ou ndao pagamento de juros ou
amortizagGes superior a 30 (trinta) dias corridos relativamente aos Ativos Alvo
gue tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (c)ocorrer o pedido de
autofaléncia por uma Sociedade Investida, a concessdo de plano de
recuperacgao judicial ou extrajudicial, bem como a homologa¢ao de qualquer
pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo uma Sociedade
Investida ou, ainda, a decretacao de faléncia de uma Sociedade Investida.

6.8 Sem prejuizo do disposto nos Contratos de Gestdao, os Gestores tém poderes

(i)

(ii)

discriciondrios, nos limites deste Regulamento, para e obrigam-se a:

preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros materiais
necessarios as suas deliberagdes; e

exercer todos os direitos inerentes aos valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma,
dispor de valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitagdo, enfim, praticar
todos os atos necessdrios a gestdo da carteira do Fundo, observadas as
limitacdes legais, e regulamentares em vigor, as determinag¢des judiciais
relativas aos ativos do Fundo, bem como o disposto neste Regulamento.

6.9 Na data deste Regulamento, os Gestores declaram que tém completa independéncia
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no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontram em situagdo que
possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas,
observado o disposto no fator de risco intitulado “Risco de Potencial Conflito de
Interesses”, no Anexo ll. Os Gestores deverdo informar ao Administrador e aos
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Cotistas qualquer evento que venha a coloca-los em situagdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Comité Executivo do Gestor

6.10 As decisdes sobre o investimento e desinvestimento, bem como o
acompanhamento dos investimentos do Fundo em Ativos Alvo serdao tomadas pela
PIPO, por meio de seu comité executivo interno.

6.10.1 O processo de desinvestimento referido no item 6.10 acima sera realizado de
acordo com estudos, andlises e estratégias de desinvestimento elaborados pela
PIPO e seu comité executivo interno, conforme a conveniéncia e oportunidade,
e sempre no melhor interesse do Fundo, buscando propiciar aos Cotistas melhor
retorno ao seu investimento no Fundo, e podera incluir a alienagao dos titulos e
valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas ou alienacdo em
mercado secunddrio das cotas de fundos de investimento em participagdes que
compdem a carteira do Fundo.

Contratagao de Prestadores de Servico

6.11 O Administrador e a PIPO poderdo contratar, em nome do Fundo, sem observar
qualquer limite de despesas, prestadores de servicos legais, fiscais, contdbeis, de
avaliagdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servigos de
terceiros, as expensas do Fundo.

6.11.1 Os prestadores de servigos, conforme mencionados no item 6.11, que atuarem
em beneficio do Fundo deverdo ser selecionados pelo Administrador ou pela
PIPO dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e
reputacao reconhecida pelo mercado.

6.11.2 O Administrador contratou, em nome do Fundo, (a) o Custodiante, para prestar
servicos de custddia dos Ativos Alvo integrantes da Carteira e (b) o Escriturador,
para prestar servicos de escrituracdo e registro de Cotas.

6.12 A responsabilidade dos prestadores de servicos fiduciarios do Fundo, incluindo o
Administrador, os Gestores, entre outros, com relacdo aos atos por eles praticados,
ficara limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares
de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo, a partir de e na medida
em que permitido na regulamentacdo a ser expedida pela CVM, nos termos do artigo
1.368-D da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2020, conforme alterada.
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Vedagdes Aplicaveis ao Administrador e aos Gestores

6.13

E vedado ao Administrador e aos Gestores, direta ou indiretamente, em nome

do Fundo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela
CVM; ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovag¢ao da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentacdo aplicavel;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;

negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas de que
trata a regulamentacdo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM
ou pela politica de investimento do Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisi¢cao de bens imdveis; (b) na aquisi¢do de
direitos creditoérios, ressalvadas hipdteses previstas na regulamentacdo
aplicavel ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades

Investidas; ou (c) na subscri¢ao ou aquisicao de a¢des de sua propria emissao;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Destitui¢cdo do Administrador, dos Gestores, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.14 O Administrador e/ou cada um dos Gestores poderdo ser destituidos de suas
respectivas fungcdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia
Geral, nos termos da Instrucdao CVM 578.
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6.14.1

6.14.2

6.14.3

6.14.4

Os Gestores e suas Partes Relacionadas poderdao continuar a deter suas
participagdes nos Ativos Alvo, com todos os direitos inerentes a condi¢do de
Cotista, nas hipdteses de qualquer dos Gestores: (a) vir a renunciar ao seu cargo;
(b) for descredenciado pela CVM para exercer a atividade de gestdo; ou (c) for
destituido da func¢do de gestor do Fundo.

As deliberagGes sobre a destituicdo ou substituicdo de um dos Gestores e/ou do
Administrador deverdo ser precedidas do recebimento, pelo respectivo Gestor
e/ou Administrador, conforme aplicavel, de uma notificacdo de tal intencdo de
remoc¢do, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da
destituicdo ou substituicao.

A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera
de prévia deliberagao da Assembleia Geral.

Na hipotese de destituicdo de um dos Gestores com ou sem Justa Causa, este
Gestor devera receber integralmente o que lhe for devido a titulo de Taxa de
Administracdo até a data de sua efetiva destituicdo, observado ainda que no caso
de destituicao sem Justa Causa, o Gestor continuara recebendo a parcela que lhe
cabia na Taxa de Administragdao por um periodo adicional de 6 (seis) meses
contados da sua efetiva destituigdo.

Rentincia Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.15

O Administrador, os Gestores, o Custodiante e/ou o Escriturador poderdo

renunciar as suas fun¢des mediante notificagao, por escrito, enderegada aos Cotistas
e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos. Na hipdtese de
renincia do Administrador, dos Gestores e/ou do Custodiante, o Administrador
devera convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A
Assembleia Geral de que trata este item também podera ser convocada por Cotistas
gue detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

6.15.1
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Na hipdtese de renuncia do Administrador e/ou de qualquer dos Gestores, o
mesmo continuara obrigado a prestar os servigos de administragdo e/ou gestado
do Fundo até a sua efetiva substituicao, que deverd ocorrer, no maximo, em 180
(cento e oitenta) dias corridos, contados da Assembleia Geral de que trata o item
6.15.
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Equipe Chave dos Gestores

6.16 A equipe chave dos Gestores serd composta por 4 (quatro) profissionais
devidamente qualificados, com experiéncia em investimentos em venture capital,
dedicados a atividade de gestdo da carteira de fundos de investimento em

participagdes.

7. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

7.1 Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9, compete privativamente a Assembleia
Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a
ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentacdo em vigor e deste

Regulamento:

Matérias

Quoérum

a) Aprovacdo das demonstracdes contdbeis do
Fundo, apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério do Auditor
Independente, em até 180 (cento e oitenta)
dias ap06s o término do exercicio social a que
se referirem;

Maioria simples  dos
Cotistas presentes.

b) A alteracdo do regulamento do Fundo (exceto
se quérum especifico for determinado em
outros itens listados abaixo);

Maioria das Cotas
subscritas.

c) A destituicdo ou substituicdo  do
Administrador e/ou de qualquer dos Gestores
sem Justa Causa, e escolha de seu substituto;

No minimo 85% (oitenta e
cinco por cento) das Cotas
subscritas.

d) A destituicdo ou substituicdo  do

o Maioria das Cotas
Administrador e/ou de qualquer dos Gestores )
i subscritas.
com Justa Causa, e escolha de seu substituto;
e) A destituicdo ou substituicdo do Custodiante o
] Maioria das Cotas
e/ou do Escriturador e escolha de seus .
. subscritas.
substitutos;
f) A fusdo, incorporagao, cisdao, transformacdo | Maioria das Cotas
ou eventual liquidacdo do Fundo; subscritas.
Lo R Maioria das Cotas
g) A emissdo e distribuicdo de novas Cotas; )
subscritas.
h) O aumento na Taxa de Administragdao ou da | Maioria das Cotas
Taxa de Performance; subscritas.
. . N Maioria das Cotas
i) A alteracdo do Prazo de Duracdo; .
subscritas
j) A alteragdo do quérum de instalagdo e/ou de | Maioria das Cotas
deliberagdao da Assembleia Geral,; subscritas.
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k)

A instalacdo, composicdo, organizacdo e

. o Maioria das Cotas
funcionamento dos comités e conselhos do .
subscritas.
Fundo;
) O requerimento de informacbes por de . .
Maioria simples  dos

Cotistas, observado o disposto no paragrafo
Unico do artigo 40 da Instrucdao CVM 578;

Cotistas presentes.

m) A prestagdo de fianga, aval, aceite ou | Maior ou igual a 2/3 (dois
qualquer outra forma de coobrigacdo e de | tergos) das Cotas
prestacao de garantias reais, em nome do FIP; | subscritas.

n) A aprovacdo dos atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o Fundo o

. Maioria) das Cotas
e o Administrador e/ou os Gestores e entre o ) ,
. subscritas (excluidos os
Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de . .
. . Cotistas conflitados).
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

o) Ainclusdo de encargos ndo previstos no artigo
45 da Instrucdo CVM 478 ou o seu respectivo | Maioria das Cotas
aumento acima dos limites maximos, | subscritas.
previstos no Regulamento;

p) A aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor
justo de ativos utilizados na integralizagdao de | Maioria das Cotas
Cotas, de que trata §79 do artigo 20 da | subscritas.

Instrugao CVM 478;

g) A aprovacdo da aplicagdo de recursos do

Fundo em titulos e valores mobilidrios nos .
. . . Maioria das Cotas
quais estejam relacionadas as pessoas )
. . - subscritas.
mencionadas no artigo 44, da Instrugao CVM
578;
Maioria das Cotas
r) Alteracdo da classificagdo do Fundo; e )
subscritas.
. . . Maior ou igual a 75%

s) Alteragdo da Politica de Investimentos do

Fundo.

(setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas.
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7.1.1 Nao obstante o quérum de aprovagdo previsto no item acima para alteragao
deste Regulamento, o presente Regulamento poderd ser alterado sem
necessidade de qualquer aprovacdo dos Cotistas exclusivamente nos seguintes
casos: (a) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequag¢dao a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM ou da ANBIMA; (b) quando verificado erro formal, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (c) em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais do Fundo, de qualquer dos Gestores, do Administrador e
demais prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razao social,
endereco e telefone; e (d) da reducao da Taxa de Administra¢do, da Taxa de
Performance ou da taxa de custédia pagas pelo Fundo ou pelos Ativos Alvo.

7.2 A convocagao da Assembleia Geral far-se-da mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmagao
de recebimento, devendo a carta de convocacdo conter, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia.
A convocacdo da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima
de (a) 15 (quinze) dias corridos em primeira convocacdo ou (b) 5 (cinco) dias corridos
em segunda convocagdo, podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com
a primeira convocacao.

7.2.1 A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitacdao de um dos Gestores ou de Cotistas ou
grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade
das Cotas.

7.3 Independentemente da realizacdo apropriada de convocacdo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4 As Assembleias Gerais serao realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na carta de convocagao.

7.4.1 Serad admitido que o voto do Cotista seja formalizado por escrito em e-mail
encaminhado para o Administrador antes da Assembleia Geral.

7.4.2 Serda permitida a participagdo na Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia, ocasido em que o Cotista deverd encaminhar ao
Administrador sua manifestacdo de voto de acordo com o procedimento previsto
no item 7.4.1.
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7.4.3 Asdeliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, sem necessidade de reunido dos
Cotistas, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Em
caso de deliberagdo mediante consulta formal, sendo que a aprova¢dao da
matéria objeto da consulta formal, obedecerd aos mesmos quéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento.

7.4.4 A resposta pelos Cotistas a consulta deverd se dar dentro de 15 (quinze) dias,
podendo a consulta formulada estabelecer prazo superior, e a auséncia de
resposta neste prazo sera considerada auséncia do cotista a consulta formulada.

7.5 As Assembleias Gerais serao instaladas com a presenga de qualquer nimero de
Cotistas, sendo considerados presentes os Cotistas que comparecem a Assembleia
e/ou que formalizarem o voto nos termos do item 7.4.1 acima.

7.6 Terdao legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuracdo que confira
poderes especificos aos procuradores ndo tenha mais de 1 (um) ano.

7.7 Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados
nos livros e registros do Fundo na data de convocagao da Assembleia Geral ou na
conta de depdsito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as
obrigacdes perante o Fundo. O direito de voto serd assegurado a qualquer Cotista
gue atenda aos requisitos acima descritos.

7.8 Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1 Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para
fins de apuracdo do quérum de aprovacao estabelecido no item 7.1:

(i) o Administrador;
(ii) os Gestores;
(iii) as Partes Relacionadas;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e
funcionarios;

(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
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(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagao de
bens de sua propriedade que concorram para a formagao do patrimoénio
do Fundo.

7.8.2 Nao se aplica a vedagao prevista no item 7.8.1 quando:
(i) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de
procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se
dara a permissao de voto.

7.8.3 0O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
gue possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 7.8.1,
incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e dos
Gestores em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

7.9 Em cada Assembleia Geral, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral
lavrarao a ata da Assembleia Geral, com as devidas deliberagdes adotadas.

8. DA COMPOSIGCAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES DE COTAS

8.1 O patriménio do Fundo serd representado por duas classes de Cotas, conforme
estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento. As caracteristicas, os
direitos e as condi¢des de emissdao, distribuicdo, subscricdo, integralizagao,
remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste item 8 e no
item 9, bem como nos Suplementos referentes a cada emissao de Cotas.

8.1.1 As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente
a cada emissao de Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste
item e do respectivo Suplemento serdo canceladas pelo Administrador.

Emissao de Novas Cotas

8.2 Qualquer emissdo de novas Cotas pelo Fundo deverd ser aprovada pela Assembleia
Geral.

8.3 Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer
novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira emissao.
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Patrimonio Minimo Inicial

8.4 O patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

9. DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUIGAO, SUBSCRIGAO,
INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

9.1 As Cotas correspondem a fragGes ideais do Patrimdnio Liquido, podendo ser Cotas
Classe A ou Cotas Classe B.

9.1.1 Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2 Todas as Cotas fardao jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de
condigdes, verificado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer
amortizagao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada
de forma pro rata para todos os Cotistas.

9.1.3 Sem prejuizo do disposto acima, os investimentos no Fundo poderdo ser
realizados através de fundos de investimentos que investem no Fundo
(estruturas mdster-feeder), cujas caracteristicas e condi¢ées poderdao variar
entre si. A instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas podera, a seu
exclusivo critério, determinar a alocagdo de potenciais investidores do Fundo nas
classes de Cotas descritas neste Artigo, nos termos de seus respectivos
Compromissos de Investimento.

Valor das Cotas

9.2 As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente e tal valor correspondera a divisao
do Patrimonio Liquido pelo niumero de Cotas emitidas e em circulagdao, ambos na
data de apuracao do valor das Cotas.

Direito de Voto

9.3 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto
nas Assembleias Gerais, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.
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Distribuicao e Subscri¢dao das Cotas

9.4 As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados, condicdo esta que sera verificada pelo Administrador.

94.1

9.4.2

As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada
emissao de Cotas.

No ato da subscri¢ao de Cotas, o subscritor: (a) assinara o boletim individual de
subscricdio e o Compromisso de Investimento, que sera autenticado pelo
Administrador; (b) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital
gue venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento
e do respectivo boletim de subscricio de Cotas; e (c) receberd um exemplar
atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura do Termo de Adesao,
devera declarar a sua condi¢do de Investidor Qualificado e atestar que estd
ciente das disposi¢des contidas neste Regulamento.

Integralizagao das Cotas

9.5 Aintegralizagdo das Cotas do Fundo serd realizada da seguinte forma:

Internal Use Only

Cotistas titulares de Cotas Classe A: mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pelo Administrador diretamente ao Cotista, conforme
orientacao da PIPO, nos termos dos procedimentos no Mecanismo de Controle
de Chamada de Capital descrito no item 9.6 e seus subitens abaixo e nos
respectivos Compromissos de Investimento das Cotas Classe A; e

Cotistas titulares de Cotas Classe B: mediante atendimento as Chamadas de

Capital realizadas pelo Administrador diretamente ao Cotista, conforme
orientacao da PIPO.
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9.5.1

9.5.2

9.5.3

9.5.4

Uma vez firmados os Compromissos de Investimento, ficard a critério da PIPO
determinar a realizagdo da primeira Chamada de Capital, em montante a ser por
ela definido. Na medida em que haja a necessidade de recursos para honrar
Compromisso de Investimento celebrados pelo Fundo ou para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, o Administrador realizard Chamadas de Capital,
ou seja, (a) comunicara os Cotistas sobre tal necessidade, solicitando o aporte de
recursos no Fundo mediante a integralizagao parcial ou total das Cotas subscritas
por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento ou (b) na hipdtese de Cotas integralizadas mediante o Mecanismo
de Controle de Chamada de Capital, notificard o administrador do respectivo
Fundo Up-Front para que este efetue a amortizagdo em montante necessario
para a integralizacdo das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas, diretamente ou por meio do
administrador do Fundo Up Front, conforme o caso, serdo obrigados a pagar o
valor estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instrugdes do
Administrador e o disposto no boletim de subscri¢cdo, no prazo de até 10 (dez)
dias corridos apds o envio, pelo Administrador, da Chamada de Capital.

A integralizacdo de Cotas serd realizada em moeda corrente nacional por meio
de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta
de titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

Serd admitida a realizacao de Chamada de Capital apds o encerramento do
Periodo de Investimento nas hipdteses previstas no item 4.2, bem como para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, o que inclui a Taxa de
Administragao.

9.6 Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. De modo a proteger o Fundo

contra o risco de crédito, os Cotistas detentores de Cotas Classe A confirmarao
expressamente, de forma irrevogavel e irretratdvel, sua adesao ao Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital, abaixo descrito, mediante a assinatura do
Compromisso de Investimento das Cotas Classe A.

9.6.1
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Manutencdo de Recursos no Fundo Up Front. Os subscritores de Cotas Classe A,
no momento da assinatura de seus respectivos pedidos de reserva, no ambito da
primeira oferta publica de Cotas de emissdo do Fundo (“Primeira Oferta”),
outorgardo procuragao ao Administrador ou instituicao participante convidada
pelo Administrador para participar na colocacao e distribuicdo das Cotas da
Primeira Oferta, com poderes para, dentre outros, subscrever cotas do Fundo Up
Front em montante correspondente a totalidade do capital por ele subscrito no
Fundo, notadamente mediante a assinatura do (i) boletim de subscri¢cdo de cotas
do Fundo Up Front e (ii) termo de adesdo ao regulamento do Fundo Up Front. O
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9.6.2
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montante investido pelo investidor das Cotas Classe A no Fundo Up Front sera
utilizado, exclusivamente, para o atendimento as Chamadas de Capital dos
titulares das Cotas Classe A, mediante amortizacao de cotas do Fundo Up Front
e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo. Desta forma, os investidores
das Cotas Classe A estardo sujeitos aos termos e condi¢Oes estabelecidos no
regulamento do Fundo Up Front, cabendo ao subscritor de Cotas Classe A e/ou
ao Administrador ou a instituicdo intermediaria da Primeira Oferta, mediante
procurac¢ado deste, assinar o (i) boletim de subscri¢cdo de cotas do Fundo Up Front
e (ii) termo de adesdo ao regulamento do Fundo Up Front. Ndo serdo aceitas
subscri¢cdes de Cotas Classe A por investidores que nao aceitem subscrever e
integralizar cotas do Fundo Up Front, cumprindo todos os requisitos para tanto.
Os boletins de subscrigao de Cotas Classe A de investidores que nao realizarem
a integralizacao do numero correspondente de cotas do Fundo Up Front serdo
cancelados pelo Administrador. O Fundo Up Front tera prazo de duragao de 12
(doze) anos, contados a partir da primeira integralizacdo de suas cotas,
prorrogdveis automaticamente por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano
cada, caso o prazo de duragao do Fundo também o seja, conforme previsto no
Artigo 3.2 do Regulamento, sem prejuizo das hipdteses de liquidacdo antecipada
prevista no regulamento do Fundo Up Front.

Amortizacdo das Cotas do Fundo Up Front para a Integralizacéo das Cotas Classe
A. Durante o prazo de duragdao do Fundo Up Front, as suas cotas serdo
compulsoriamente amortizadas por iniciativa do Administrador, em decorréncia
de cada Chamada de Capital em que os titulares de Cotas Classe A sejam
chamados a integralizar suas Cotas Classe A, nos termos deste Regulamento e
dos respectivos Compromissos de Investimento. O Administrador, agindo em
nome dos Cotistas, diligenciard para que os valores pagos aos Cotistas em
decorréncia das amortizagdes de cotas do Fundo Up Front realizadas nos termos
acima, sejam transferidos para a conta corrente do Fundo, em cumprimento da
obrigacdo dos Cotistas de integralizar suas Cotas Classe A, observada a
proporcao entre o valor da Chamada de Capital e o valor total do capital
comprometido pelo Cotista no Fundo. Havendo diferenga positiva entre os
valores amortizados e o valor da Chamada de Capital do FIP, estes serdo
entregues aos Cotistas. Por meio de sua adesao ao regulamento do Fundo Up
Front, os Cotistas Classe A outorgarao poderes bastantes ao administrador do
Fundo Up Front, na qualidade de instituicdo administradora do Fundo, para que
este realize a integralizacao das Cotas Classe A do Fundo usando os recursos
decorrentes da amortizacdo de cotas do Fundo Up Front, conforme descrito
acima, sendo certo que referidos poderes sdo outorgados com a expressa
finalidade de que o administrador do Fundo Up Front aja em beneficio do Fundo,
enquanto credor dos valores ndo integralizados relativos as Cotas Classe A
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9.6.3

9.6.4

9.6.5
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subscritas pelos Cotistas Classe A, de modo que sao irrevogaveis, nos termos dos
Arts. 684 e 685 do Cddigo Civil Brasileiro.

Liquidacdo e Resgate das Cotas do Fundo Up Front. O Fundo Up Front sera
liquidado e as Cotas serdo resgatadas ao fim do Prazo de Duragdo e/ou caso se
verifiqgue qualquer um dos seguintes eventos: (i) na hipdtese de liquidacdo do
Fundo; (ii) na hipdtese de haverem sido integralizadas a totalidade das Cotas
Classe A; e/ou (iii) na hipdétese de a PIPO, a seu exclusivo critério, apds o término
do Periodo de Investimento e de suas eventuais prorrogacdes, requerer ao
administrador do Fundo Up Front a liguidacdao do Fundo Up Front, tendo
considerado a probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital e
os custos incorridos pelos Cotistas Classe A, enquanto cotistas do Fundo Up
Front, com a manutenc¢ao do Fundo Up Front, frente o valor de seu patrimonio
liguido.

Regras, Prazos e Condicdes do Fundo Up Front. E recomendado aos Cotistas
Classe A a leitura cuidadosa e na integra do regulamento do Fundo Up Front, no
gual constam as regras, prazos e condicGes para realizacdo das amortizacles e
transferéncia das cotas do Fundo Up Front, bem como demais matérias de
interesse dos Cotistas Classe A, e, em especial, da se¢ao de fatores de risco
relativos ao investimento em Cotas do Fundo Up Front. Eventuais recursos
oriundos da valorizacdao das Cotas do Fundo Up Front em excesso ao valor de
integralizacdao das Cotas serdo distribuidos aos Cotistas Classe A apds realizadas
as Chamadas de Capital que correspondam ao valor total do Capital
Comprometido, nos termos do regulamento do Fundo Up Front, notadamente
no momento da liquidagao, extingdo e resgate das cotas do Fundo Up Front
previsto acima. Caso os recursos oriundos das amortizacdes das cotas do Fundo
Up Front sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os
Cotistas detentores de Cotas Classe A poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais para fazer frente as obrigacdes em relagdo ao Fundo. Nos termos do
Art. 125, inciso Il, da Instrugdo CVM 555, nas distribui¢cdes publicas de cotas do
Fundo Up Front, ndo serd elaborado prospecto, tampouco publicados anuncios
de inicio e de encerramento de distribuigao.

Riscos Relativos ao Fundo Up Front. Tendo em vista que os Cotistas detentores
de Cotas Classe A passardo a ser cotistas do Fundo Up Front, os Cotistas Classe A
encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo Up Front, conforme descritos no
regulamento do Fundo Up Front.
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Inadimplemento dos Cotistas

9.7 Verificada a mora do Cotista, ndo sanada no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
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data do inadimplemento, o Administrador poderd tomar quaisquer das seguintes
providéncias, em conjunto ou isoladamente, a seu exclusivo critério:

iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga
extrajudicial e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as
Cotas nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de
(a) multa ndo-compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido,
(b) atualizagdao pelo IPCA e juros de mora de 15% (quinze por cento) ao ano
calculados pro rata temporis, e (c) custos de tal cobranca (incluindo honorarios
de advogados e custas);

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a
esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago
até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que
eventuais saldos existentes, apds esta deducdo, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente;

contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido
inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e
demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o Administrador, em nome
do Fundo, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e
direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para
sanar tal empréstimo), nas condi¢cbes acordadas entre o Administrador e a
instituicdo concedente do empréstimo;

convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha recursos em
caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o
objetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacao
de cada Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo
saldo disponivel de cada capital comprometido individual e desde que a nova
Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente. Nesta hipétese, a PIPO podera exigir dos demais Cotistas que
cumpram a Chamada de Capital no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ou dentro
no prazo estabelecido no item 9.5.2;

suspender os direitos politicos e econ6micos do Cotista Inadimplente, até o

completo adimplemento de suas obriga¢des. Tais direitos politicos e
patrimoniais, conforme descrito neste Regulamento, estardo suspensos até o
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(vi)

(vii)

9.7.1

que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que for quitada a obrigagdo do
Cotista Inadimplente e (b) a data de liquidagao do Fundo;

reduzir o montante remanescente do Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente, podendo a PIPO zerar o Compromisso de Investimento do
Cotista Inadimplente, hipdtese na qual a PIPO poderd oferecer para qualquer
terceiro, ao prego por ela determinado, o direito de subscricdo previsto no
Compromisso de Investimento do Cotista Inadimplente; e

transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo prego estabelecido pela PIPO,
as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente,
sendo o saldo, se houver, entregue ao Cotista Inadimplente.

Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador ou pelo Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista
Inadimplente deverdao ser suportadas por tal Cotista Inadimplente
integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo Administrador em
sua exclusiva discricionariedade.

Procedimentos referentes a Amortizagao de Cotas

9.8 Qualquer distribuicao dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizagao integral ou parcial das suas Cotas,
observadas as disposicdes deste Regulamento e do Suplemento referente a cada
emissdao de Cotas, observado que qualquer amortizagao e distribuicao de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas,
sem prejuizo ao disposto no item 9.7 deste Regulamento.

9.8.1

9.8.2
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Sujeito a prévia instrucao dada pela PIPO, o Administrador realizard
amortizacBes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer
do Prazo de Duragao, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo
decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Outros Ativos seja
suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisées do Fundo.
Qualquer distribuicdo a titulo de amortizagdao de Cotas abrangera todas as Cotas
em beneficio da totalidade dos Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item 9.7
deste Regulamento.

Para fins de amortizacdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de
amortizacdo, correspondente a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.
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9.8.3 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdao de Cotas
aos Cotistas cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no
primeiro Dia Util seguinte.

9.8.4 Os pagamentos de amortizagOes das Cotas serdo realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos, quando houver deliberagdao da Assembleia Geral neste sentido. Os
pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio da B3 ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.8.5 Ao final do Prazo de Durag¢do ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo,
todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizagao total das Cotas em circulagdo a época da liquidagdo do Fundo, o
Administrador deverd convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a
prorrogacdo do Prazo de Duragao ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Amortiza¢ao de Cotas Durante o Periodo de Investimento

9.9 Todos os montantes distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacao de Cotas, ou
devolvidos ao Cotista nos termos do item 5.4.3, durante o Periodo de Investimento
serdo acrescidos automaticamente ao valor do Capital Comprometido do Cotista, de
forma automatica, independentemente de aditamento ao Compromisso de
Investimento.

Resgate das Cotas
9.10 As Cotas somente serao resgatadas na data de liquidagdao do Fundo.
Transferéncia de Cotas

9.11 As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdao e transferéncia,
assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e entregue ao Administrador, desde que
observados os seguintes requisitos: (@) o cessiondrio seja necessariamente um
Investidor Qualificado e tenha apresentado e celebrado todos os documentos
razoavelmente exigidos pelo Administrador para formalizar a transferéncia das
Cotas e, se for o caso, a obrigacao do cessiondrio de integralizacao de Cotas; e (b) o
cessiondrio devera ter pago ou reembolsado ao Fundo todos os custos e despesas
(incluindo honorarios de advogados, custos de registro e outras despesas out-of-
pocket, conforme aplicavel) incorridos pelo Fundo para efetivar a transferéncia das
Cotas.
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9.11.1

9.11.2

9.11.3

9.11.4

As Cotas podem ser transferidas, ainda, por for¢a de decisao judicial ou arbitral,
operagles de cessao fiducidria, execugao de garantia ou sucessdo universal,
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracado
ou portabilidade de planos de previdéncia.

Em decorréncia Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, as Cotas Classe
A do Fundo e as Cotas de emissao Fundo Up Front adquiridas por um mesmo
investidor serdo consideradas, até a liquida¢do do Fundo, um conjunto indivisivel
nos termos do Art. 88 do Cddigo Civil. Nesses termos, o titular de Cotas Classe A
apenas poderd ceder ou de qualquer modo dispor de suas Cotas Classe A desde
gue o faca com relacdo a totalidade das Cotas Classe A e das Cotas de emissao
Fundo Up Front por ele detidas.

No caso das Cotas Classe B a serem cedidas nao estarem totalmente
integralizadas, o potencial adquirente deverd, como condi¢do de validade para a
referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade
por todas as suas obrigacdes perante o Fundo no tocante a integralizacdo das
Cotas Classe B ndo integralizadas.

Ndo ha outras condicGes ou restricdes para a transferéncia de Cotas, exceto
conforme previsto neste item 9.11 e na regulamentacdo aplicavel.

Preco de Integralizagao das Cotas

9.12

O Preco de Integralizagdo de cada Cota, em qualquer emissao, sera fixo, no valor

de RS 1.000,00 (mil reais), sem considerar a taxa de ingresso.

Negociacao das Cotas

9.13 As Cotas ndo serdao depositadas para distribui¢dao ou negociagdo em mercado de
bolsa ou de balcdo organizado.

10.

10.1.

Internal Use Only

DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria, custddia
qualificada, processamento e escrituragcdao das Cotas, sera devida pelo Fundo
uma Taxa de Administracdo equivalente a: (a) 0,20% a.a. (vinte centésimos por
cento ao ano) sobre o Patrimonio Liquido, observado o minimo mensal de RS
20.000,00 (vinte mil reais), a ser atualizado anualmente pelo IPCA, em janeiro de
cada ano; e (b) caso o Fundo seja listado na B3 e suas cotas estejam registradas
na Central Depositaria, pela escrituracdo de cotas do Fundo, serd devida uma
remuneracdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos de por cento), a incidir
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10.1.1.

10.1.2.

10.2.

(i)

(ii)

(iii)

10.2.1.

10.2.2.

10.2.3.

10.3.

sobre o Patrimbnio Liquido total do Fundo, sujeito ao minimo mensal de
RS 5.000,00 (cinco mil reais), valor este a ser corrigido anualmente, em janeiro
de cada ano, pela variacdo do IPCA.

A Taxa de Administracdo serd calculada e apropriada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido.

A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas, pro rata
temporis, até o Ultimo Dia Util do referido més.

Pelo servigo de gestdo da Carteira, os Gestores fardo jus a uma Taxa de Gestdo,
a ser calculada e paga nos termos definidos acima para a Taxa de Administragao,
de:

1,25% a.a. (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o
Capital Comprometido durante o Periodo de Investimento;

no 12 (primeiro) ano apds o encerramento do Periodo de Investimento, 1,00%
a.a. (um inteiro por cento ao ano) sobre o Capital Investido; e

a partir do 22 (segundo) ano apds o encerramento do Periodo de Investimento,
0,75% a.a. (setenta e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o Capital
Investido.

A Taxa de Gestdo serd dividida igualmente entre os Gestores.
N3o havera valor minimo para a Taxa de Gestdo.

A Taxa de Gestdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido.

O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos do Fundo,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo. Os valores devidos a cada um dos prestadores de servigo estarao
especificados nos respectivos contratos.

Taxa de Performance

10.4.
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Os Gestores fardo jus a uma Taxa de Performance, a ser repartida igualmente
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10.4.1.

10.4.2.
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entre eles, a qual serd calculada e devida nos seguintes termos:

Até que haja o retorno sobre 100% (cem por cento) do valor integralizado
pelos Cotistas, correspondente a quantidade de Cotas subscritas
multiplicado pelo respectivo Prego de Integralizagao, devidamente
atualizado monetariamente desde a respectiva data de integralizagdao por
taxa igual a 100% (cem por cento) do IPCA, e capitalizado exponencialmente
de uma sobretaxa de 7,00% (sete por cento) expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada
a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util
(“Hurdle”), a partir de recursos decorrentes exclusivamente da
alienacdo/venda de ativos integrantes da Carteira ou dacdo em pagamento
aos Cotistas de quaisquer ativos integrantes da Carteira, os Gestores nao
fardo jus a qualquer Taxa de Performance;

Apds a distribuicdo pelo Fundo dos recursos referidos no item “I” acima, os
Gestores farao jus ao recebimento de 100% (cem por cento) dos recursos
distribuidos pelo Fundo aos Cotistas, até que a Taxa de Performance
represente 10% (dez por cento) da diferenca positiva entre (i) o capital
integralizado pelos Cotistas, atualizado pelo Hurdle na forma do inciso
anterior e (ii) o valor integralizado pelos Cotistas; e

Apds a distribuicdo dos recursos referidos no item “II” acima, quaisquer
valores excedentes decorrentes exclusivamente da alienagdo/venda de
ativos integrantes da Carteira ou dacdo em pagamento aos Cotistas de
quaisquer ativos integrantes da Carteira, deverdao ser pagos observando a
seguinte proporgao: (i) 90,00% (noventa por cento) serdo pagos aos Cotistas,
a titulo de amortizacdo de Cotas; e (ii) 10,00% (dez por cento) serdo pagos
aos Gestores, a titulo de Taxa de Performance.

A Taxa de Performance sera apropriada e paga em intervalos minimos de 6 (seis)
meses, devendo ser calculada apenas sobre os valores amortizados e
efetivamente pagos aos Cotistas, e/ou quando da liquida¢do do Fundo, apds o
pagamento aos Cotistas do capital corrigido pelo Hurdle. Em qualquer hipdtese
de amortizagdo ou liquidagao do Fundo, o pagamento da Taxa de Performance
sera apurado sobre a totalidade de seus ativos e podera ser realizado mediante
entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos, caso o pagamento aos Cotistas também
seja realizado mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos.

Os Gestores, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fardo jus ao
recebimento de remuneracdo a titulo de Taxa de Performance relativa aos
investimentos que, até a data de sua destituicdo, tiverem sido efetuados ou
comprometidos, assim entendidos os investimentos cuja realizacdo tenha sido
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objeto de obrigacdo pelo Fundo mediante celebragdo de acordo de
investimento, acordo de subscricdo ou documento de mesma natureza, ainda
que sujeito a condicdo. A Taxa de Performance serd paga ao(s) Gestores
destituido(s) a medida da realizacdo das amortizagcdes de Cotas, relativas aos
referidos investimentos ou quando da liquidacdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro.

10.4.3. O Hurdle nao representa nem deve ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas do Fundo por parte do
Administrador ou dos Gestores, nao havendo garantia de que os investimentos
realizados pelos Fundo proporcionardo retorno aos Cotistas, conforme
definido neste Regulamento.

Taxa de Ingresso e Saida
10.5. O Fundo nado cobrard taxa de ingresso e taxa de saida.
11. DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

11.1 O Fundo é considerado, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos
dos artigos 42 e 52 da Instrugao CVM 579.

11.2 O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagGes, as contas e
as demonstracdes contdbeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem
como dos Gestores, do Custodiante e dos demais prestadores de servigo
eventualmente contratado pelo Fundo.

11.3 O Administrador do Fundo deverd efetuar a mensuragao dos ativos e passivos,
bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do
Fundo na forma estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali
descritos.

11.4 O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliagao econ6mica adotada pelo Fundo,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliagdao, que este
sera consistente ao longo dos exercicios contdbeis subsequentes.

11.5 Observado o que dispde o item 5 deste Regulamento, a Carteira observard os
demais requisitos de composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor.
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12. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1 A qualquer momento durante o Prazo de Duracdo, a liquidacdo financeira dos
Ativos Alvo integrantes da Carteira serd realizada pelo Administrador, conforme as
propostas de desinvestimento aprovadas pelos Gestores, observados quaisquer dos
procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(i) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses
mercados; ou

(ii) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdao organizado por meio de
negociagdes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega
dos Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do
disposto neste Regulamento.

12.1.1 Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo sera realizada em
observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

12.2 O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragao na ocorréncia das
seguintes situagoes:

(i) caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do encerramento do
Prazo de Duragdo; e/ou

(ii) mediante delibera¢ao da Assembleia Geral, observado o disposto no item 7.

12.3 Quando do encerramento e liquidag¢ao do Fundo, os Auditores Independentes
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstracdes contdbeis.

13. DA DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO

13.1 Sem prejuizo das obrigagGes previstas neste Regulamento, o Administrador

devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente
ao Fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel.
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13.1.1 As informagBes acima deverdao ser enviadas pelo Administrador por
correspondéncia ou meio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas,
devendo todos os documentos e informacgdes correspondentes ser remetidos a
CVM na mesma data de sua divulga¢dao, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.2 O Administrador deverd enviar as seguintes informacgdes aos Cotistas, a CVM e a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociagdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informacées referidas no modelo do Anexo
46-| da Instrucao CVM n2 578;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o
encerramento do semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a
integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias corridos apds o
encerramento do exercicio social, as demonstracdes contdbeis auditadas
referidas na Secao Il do Capitulo VIII da Instrugao CVM n2 578, acompanhadas do
relatorio dos Auditores Independentes e do relatério do Administrador e
Gestores a que se referem os artigos 39, inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instrucdo
CVM n? 578.

13.3 Asinformagdes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material
de divulgacdo do Fundo nao poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou
com quaisquer relatdrios protocolados na CVM.

13.4 O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
guaisquer comunicagdes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

14. RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS
14.1 Nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM n?2 578, salvo por aprovagdao em
Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios

de emissdo de Sociedades Alvo nas quais participem Partes Relacionadas.

14.1.1 Salvo por aprovagao em Assembleia Geral é igualmente vedada a realizagao de
operagbes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte: (i) do
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Administrador, de qualquer dos Gestores, membros de comités e conselhos
eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas
de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, seus socios
e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e/ou (ii) de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou por qualquer dos Gestores.

14.1.2 Conforme disposto no artigo 44, paragrafo segundo, da Instrucdo CVM n2 578, o
disposto no item 14.1.1 n3do se aplica quando o Administrador e/ou Gestor do
Fundo atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos, ou na
condicdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva, em ambos os
casos, de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

15. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

15.1 O Fundo tera escritura¢do contabil prépria, devendo as aplicagles, as contas e
as demonstracdes contdbeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

15.2 O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elabora¢do, remessa e
publicidade de demonstracdes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a
Instrucao CVM 579.

15.3 O exercicio social do Fundo tera inicio em 12 de abril e encerramento em 31 de
marco de cada ano.

15.4 As demonstracdes contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio
social, deverdo ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

16. DOS ENCARGOS DO FUNDO

16.1 O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administracdo do Fundo, incluindo, sem limitacao:

(i) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturagao, a constituicao
e o registro do Fundo na CVM e a oferta de suas Cotas, tais como registros junto
a registros de titulos e documentos, inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por entidades de
autorregulacdo, servicos de traducdo e outras despesas similares;

(ii) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do
Fundo;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Internal Use Only

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais ou autarquicas
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo,
incluindo a taxa de fiscalizacdo da CVM;

despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatdrios e informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento
e na regulamentacgao aplicavel;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

honordrios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria
anual das demonstragGes contabeis do Fundo;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao da
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de
eventuais condenagdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o
Caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apélices de seguro e ndao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, dos Gestores, do Custodiante
e/ou do Escriturador no exercicio de suas respectivas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicio do Fundo (o que inclui qualquer
despesa incorrida para estruturagao e constituicao dos fundos ou outros veiculos
gue investirdo no Fundo, direta ou indiretamente, incluindo despesas com
assessores legais), incorridas a partir do 122 (décimo segundo) més anterior a
Data da Primeira Integralizacdo, e até o limite de 3,5% (trés inteiros e cinco
décimos por cento) do Capital Comprometido, e despesas com fusdo,
incorporacao, cisdo, transformacgao ou liquidacdo do Fundo;

quaisquer despesas inerentes a realizacao de Assembleia Gerais;

taxas de liquidagado, registro, negociagao e custédia dos Ativos Alvo e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, incluindo prestadores de servicos de
monitoramento e/ou reavaliacdo dos Ativos Alvo integrantes da carteira do
Fundo, sem limitacdo de valor;
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(xiv)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de Ativos Alvo;

(xvi) gastos da distribuicdo primdria de Cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobilidrios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

16.1.1. Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas ao
funcionamento e a administragdo do Fundo, de forma pro rata a sua participagao
no Patriménio Liquido.

16.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta
do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o
disposto no item 7.

16.3. Os Gestores deverdao arcar com todas as despesas inerentes a prestacao do
servico de gestdo da carteira do Fundo.

17. DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1 Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de
correspondéncia vdlida entre o Administrador, o Custodiante, Gestores e os Cotistas.

18.2 Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante e os Gestores serdo responsaveis por
manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacg&es e/ou
documentos referentes aos investimentos e operacdes do Fundo. Sem prejuizo do
acima disposto, as informagdes poderao ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (a)
com o consentimento prévio dos Gestores, (b) em decorréncia de obrigacdo
estabelecida nos termos deste Regulamento ou (c) se de outra forma exigido por
agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulacdo, lei, acdo
judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada
(desde que, em cada hipdtese, os Gestores sejam notificados antecipadamente de
qualquer divulgacao).

18.3 Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.
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18.4  Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

REINALDO GARCIA Digitally signed by REINALDO ANA CRISTINA FERREIRA  Digitally signed by ANA CRISTINA
GARCIA ADAO:09205226700 FERREIRA DA COSTA:04293386785

ADAO0:09205226700 Date: 2022.01.28 16:30:15-03000 DA COSTA:04293386785  Date: 2022.01.28 16:30:39 -03'00"
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [-]2 Emissdo e Oferta de Cotas Classe [-] do Pipo Capital |
Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este

Suplemento é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui

definidos.

Caracteristicas da [-]2 Emissao de Cotas do Fundo (“[-]2 Emissao”) e Oferta de Cotas da [-]2

Emissao

Classe das Cotas

[]

Montante Total da [-]2 Emissdo

No minimo RS[-] ([-] reais) e no maximo RS[-] ([-] reais).

Quantidade Total de Cotas da [-]2
Emissao

No minimo [-] ([-]) e, no méaximo, [-] ([-]) Cotas da [-]2
Emissao.

Distribuig¢ao Parcial

A Oferta poderd ser encerrada pelo [distribuidor], em
comum acordo com os Gestores, desde que atingido o
patamar minimo de distribuicdo de [-] ([-]) Cotas da [-]2
Emissdo, correspondente a [-] ([-]) reais, de modo que o
Fundo entrara em funcionamento mesmo se houver
colocagdo parcial das Cotas da [-]2 Emissdo. As Cotas da
[-]2 Emissdo que ndo forem colocadas durante o do
periodo da Oferta serdo canceladas sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Preco de Emissao Unitario

R$1.000,00 (mil reais) por Cota da [-]2 Emissdo.

Forma de colocagao das Cotas da
[-]2 Emissdo

As Cotas da [-]2 Emissdo serdo objeto de Oferta nos
termos da Instru¢gado CVM n? 400. A Oferta sera
intermediada pelo [-], em regime de melhores esforgos,
o qual poderd contratar terceiros devidamente
habilitados para tanto, sob sua responsabilidade, a serem
remunerados conforme o disposto em instrumento
especifico.

Subscricdo das Cotas da [-]2
Emissdo

As Cotas da [-]2 Emissdo deverdo ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da Oferta. A
Oferta devera ser concluida no prazo de 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdao do anuncio de inicio da
Oferta.
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Preco de Integralizagao das Cotas
da [-]2 Emissdo

Serda equivalente ao Preco de Emissdo.

Aplicagdo Minima Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada cotista no
contexto da Oferta sera de [-] ([-]) Cotas, correspondente
a RS [-] ([-] reais), observado que a quantidade de Cotas
atribuidas ao Cotista podera ser inferior ao minimo acima
referido na hipdtese de Distribuicdo Parcial.

Integralizagao das Cotas da [-]2
Emissao

As Cotas da [-]2 Emissdo serdo integralizadas pelo Prego
de Integralizagdo, [de acordo com Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital descrito no
Regulamento] [ou] [mediante Chamadas de Capital a
serem realizadas pelo Administrador, de acordo com
instrucdes da PIPO, e encaminhadas diretamente ao
Cotista], observados os demais procedimentos descritos
no Regulamento, nos Compromissos de Investimento e
boletins de subscrigao.

Séo Paulo, [--] de [--] de [--]

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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ANEXO Il - FATORES DE RISCO

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é
parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e dos Gestores em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
inclusive, mas nao se limitando, a riscos decorrentes de variacdes de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes das
respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e os Gestores nao poderdo, em qualquer hipdtese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimoénio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao
exaustiva:

(i) Risco de o Fundo Nao entrar em Funcionamento: existe a possibilidade de o
Fundo nao vir entrar em funcionamento, caso nao seja atingido o patriménio
minimo inicial previsto no item 8.4 do Regulamento. Na ocorréncia desta
hipotese, o Fundo deverd ser liquidado, e o Administrador devera
imediatamente fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros
recebidos, nas propor¢cdes das Cotas integralizadas e acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes realizadas pelo Fundo no
periodo em que os recursos estiveram disponiveis ao Administrador. Neste
caso, ndo serdo restituidos aos Cotistas os recursos despendidos com o
pagamento de tributos incidentes sobre aplicacdes em ativos de liquidez, os
qguais serao arcados pelos cotistas, na proporcao dos valores subscritos e
integralizados.

(ii) Risco de Insolvéncia, Patriménio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao
Capital Subscrito: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao
limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. A Lei n® 13.874/2019 alterou
o Codigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento
podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de
suas cotas, observada regulamentagdo superveniente da CVM. No entanto, até
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(iv)
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a data deste Regulamento, a CVM nao regulamentou esse assunto, de forma
que (a) ndo é possivel garantir que a limitagao de responsabilidade dos Cotistas
ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do
Regulamento estard em consonancia com o da regulamentagdo superveniente
da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condi¢Ges especificas
adicionais, que poderdo ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder
Judicidario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da
responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida
regulamentacdo, e ndo hd jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito
da extensdao da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicdvel a fundos de investimentos. O Cédigo
Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo
Regulamento estabelecga a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor
de suas cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil.
Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua
insolvéncia poderd ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisao
da Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Riscos de Alterac¢des da Legislagao Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteracdes
incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os
Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndao hd como garantir que as regras
tributdrias atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Qutros Ativos
integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributdria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Concentracdo: o Fundo poderd concentrar parcela significativa do
Patrimbnio Liquido em poucos Ativos Alvo, de modo que qualquer perda
isolada poderd ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo.

Riscos Relacionados aos Ativos Alvo: embora o Fundo tenha participacdo no
processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (a) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b)solvéncia das
Sociedades Investidas ou (c) continuidade das atividades das Sociedades

141



(vi)

Internal Use Only

Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Relativamente
aos investimentos realizados em cotas de outros fundos de investimento em
participacdes, o Fundo ndo participara no processo decisério das sociedades
investidas por tais fundos. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do
Administrador e dos Gestores, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como
amortizagGes, dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida ou
das sociedades investidas pelos fundos de investimento em participagGes
investidos pelo Fundo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os
investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos setores
em que atuam as companhias investidas direta ou indiretamente pelo Fundo.
N3o ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades direta ou
indiretamente investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades
direta ou indiretamente investidas acompanhe o desempenho do seu setor de
atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os
investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no
Regulamento, ndo estdao obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o
Fundo quanto: (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas
companhias e (b) a correta decisdo sobre a liquidagao do investimento, o que
pode afetar o valor das Cotas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses: O Fundo poderd, desde que
aprovado pela Assembleia Geral, figurar como contraparte do Administrador,
dos Gestores, de Partes Relacionadas ou de Cotistas. Além disso, o Fundo
poderd investir, direta ou indiretamente, em Sociedades Investidas que
recebam investimentos de fundos de investimento ou outros veiculos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador e/ou pelos
Gestores, ou suas Partes Relacionadas, conforme situagdes previstas neste
Regulamento. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisdes
relacionadas as Sociedades Investidas que podem vir a afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo.
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Risco decorrente da pandemia mundial do COVID-19 e demais doengas: O
surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira,
podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar adversamente o
interesse de investidores na aquisicdo ou manuten¢dao de Cotas.
Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restricbes a viagens,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira
geral pela populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e
outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia
como um todo, nas Sociedades Investidas e, consequentemente, no Fundo.

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condi¢Bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préoprios mercados em que sdao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que
podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos
do Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operag¢des contratadas e
nao liquidadas. AlteragGes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilacbes no preco de negociacdo dos titulos que
compdem a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sdao afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabiliza¢cdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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Riscos de Acontecimentos e Percep¢ao de Risco em Outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as
atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: o
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle do Administrador e/ou dos Gestores, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagGes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagGes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolverd suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocado de
medidas que possam resultar na flutuagao da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados
do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de ndo Realizacido dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo s3ao considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis
no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
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politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizacao destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Ativos Alvo: conforme previsto no
Regulamento, poderd haver a liquidagdo do Fundo em situagOes
predeterminadas. Se alguma dessas situacdes se verificar, hd a possibilidade de
que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo
das Sociedades Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob
a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo
tenha disponibilidade para tanto, a critério da PIPO, ou na data de liquidacao
do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, serda necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢des dos respectivos
Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda,
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario
existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em
participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda
de suas Cotas. Adicionalmente, de acordo com o Regulamento, todos os
montantes distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas durante o
Periodo de Investimento serdo acrescidos automaticamente ao valor do Capital
Comprometido do Cotista, de forma automatica, independentemente de
aditamento ao Compromisso de Investimento, o que diminuira a liquidez dos
investimentos do Cotista no Fundo no Periodo de Investimento.

Risco Relativo a Novas Emissoes: os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia
para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas
pelo Fundo apds a primeira emissao. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e
os Cotistas ndo venham a participar de tal colocagao, poderdo sofrer diluicao
de sua participagado e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo
reduzida.

Riscos Relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidos aos Ativos Alvo e ao retorno do investimento nas Sociedades
Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos
acima citados.
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Risco relacionado a periodicidade de divulgagao do valor das Cotas: o Fundo
realizara a divulgacdo do valor das Cotas em periodicidade mensal. Por esse
motivo, caso ocorra algum evento relevante que altere o Patrimonio Liquido, o
valor das Cotas permanecera desatualizado até a préxima data de divulgacao.
Caso os Cotistas negociem suas Cotas no mercado secundario neste periodo,
poderao fazé-lo sem conhecer o valor real do Patriménio Liquido na data de
efetivacdo do negdcio, o que poderd gerar prejuizos para o Cotista alienante
e/ou para o adquirente, conforme o caso.

Risco de Derivativos: o Fundo pode realizar operag¢des com derivativos para
fins de protecdao. N3do obstante, existe a possibilidade de alteragdes
substanciais nos precos dos contratos de derivativos, ainda que o preco a vista
do ativo relacionado permaneca inalterado. O uso de derivativos pelo Fundo
pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades de
retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar
perdas ou ganhos ao Fundo. A contratacao deste tipo de operagao ndo deve ser
entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador, dos Gestores ou do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC de remuneragao das Cotas. A contratagdo de operagGes com
derivativos poderd resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Riscos Ambientais: as atividades exercidas pelas Sociedades Alvo podem
causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagao federal
impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa.
O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes
incorridas para custear a recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de
indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os Ativos Alvo a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera
ter um efeito adverso sobre o Fundo, causando prejuizos aos Cotistas.

Demais Riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou dos
Gestores, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetdria, aplica¢des
ou resgates significativos.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, dos
Gestores, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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ANEXO B

Suplemento referente a 12 Emissao e Oferta de Cotas Classe A do Pipo Capital | Fundo de

Investimento em Participacdes

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maituscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte

integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissdo e Oferta Publica de Cotas Classe A do Fundo (“12 Emissdao” e “Cotas

Classe A”, respectivamente)

Classe das Cotas

Classe A

Montante Total da 12 Emissdao

O montante total da Oferta sera de até RS 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), equivalente a até
RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Classe
A, até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em Cotas
Classe B e, adicionalmente, RS 50.000.000,00 (cinquenta
milh&es de reais) em Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em
Sistema de Vasos Comunicantes (“Montante Total da Oferta”).

Quantidade Total de Cotas da 12
Emissao

O montante total da Oferta sera de até 150.000 (cento e
cinquenta mil) Cotas, sendo até 70.000 (setenta mil) Cotas
Classe A, até 30.000 (trinta mil) Cotas Classe B e,
adicionalmente, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e/ou
Cotas Classe B, em Sistema de Vasos Comunicantes, no qual a
quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B,
conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas
Classe A e/ou de Cotas Classe B, respeitado o Montante Total
da Oferta.

Distribui¢ao Parcial

A Oferta podera ser encerrada pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com os Gestores, desde que atingido o
patamar minimo de distribuicdo de 100.000 (cem mil) Cotas
Classe A e Cotas Classe B, consideradas conjuntamente
(“Montante Minimo”), correspondente a RS 100.000.000,00
(cem milhGes de reais), de modo que o Fundo entrard em

funcionamento mesmo se houver colocacao parcial das Cotas
Classe A e Classe B objeto da 12 Emissdo, observado o
Montante Minimo. As Cotas Classe A que nao forem colocadas
durante o periodo da Oferta serdo canceladas sem
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Prego de Emissdo Unitario

RS 1.000,00 (mil reais) por Cota Classe A.
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Forma de colocagdo das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe A serdo objeto de oferta nos termos da
Instrucdo CVM n? 400 (“Oferta”). A Oferta sera intermediada
pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores

(“Coordenador Lider”), em regime de melhores esforgos, o

qgual podera contratar terceiros devidamente habilitados para
integrar o consércio de distribuicdo, sob sua responsabilidade,
a serem remunerados conforme o disposto em instrumento
especifico.

Subscrigao das Cotas da 12 Emissao

As Cotas Classe A deverdo ser totalmente subscritas até a data
Oferta,
automaticamente, apds essa data, as cotas ndo subscritas.

de encerramento da sendo  canceladas,

Preco de Integralizagdo das Cotas da
12 Emissao

Serd equivalente ao Preco de Emissao.

Aplicagdo Minima Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada cotista no
contexto da Oferta serd de 25 (vinte e cinco) Cotas,
correspondente a RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao
Cotista poderad ser inferior ao minimo acima referido na
hipotese de Distribuicdo Parcial.

Integralizacdao das Cotas da 12

Emissao

As Cotas Classe A serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizagdo, de acordo com Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital descrito no Regulamento, observados os
demais nos

procedimentos descritos no Regulamento,

Compromissos de Investimento e boletins de subscricao.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2022

ANA CRISTINA
FERREIRA DA

Digitally signed by ANA
CRISTINA FERREIRA DA
COSTA:04293386785

REINALDO GARCIA npigitally signed by REINALDO
ADAO:0920522670 SARCI ADAC:09205226700

Date: 2022.01.28 16:31:54

COSTA:04293386785 Date:2022.01.28 16:31:30 0 -03'00"
-03'00"

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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ANEXO C

Suplemento referente a 12 Emissao e Oferta de Cotas Classe B do Pipo Capital | Fundo de

Investimento em Participacdes

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte

integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissdo e Oferta Publica de Cotas Classe B do Fundo (“12 Emissdo” e “Cotas

Classe B”, respectivamente)

Classe das Cotas

Classe B

Montante Total da 12 Emissdao

O montante total da Oferta sera de até RS 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), equivalente a até
RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Classe
A, até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em Cotas
Classe B e, adicionalmente, RS$ 50.000.000,00 (cinquenta
milh&es de reais) em Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em
Sistema de Vasos Comunicantes (“Montante Total da Oferta”).

Quantidade Total de Cotas da 12
Emissao

O montante total da Oferta sera de até 150.000 (cento e
cinquenta mil) Cotas, sendo até 70.000 (setenta mil) Cotas
Classe A, até 30.000 (trinta mil) Cotas Classe B e,
adicionalmente, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e/ou
Cotas Classe B, em Sistema de Vasos Comunicantes, no qual a
quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B,
conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas
Classe A e/ou de Cotas Classe B, respeitado o Montante Total
da Oferta.

Distribui¢ao Parcial

A Oferta podera ser encerrada pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com os Gestores, desde que atingido o
patamar minimo de distribuicdo de 100.000 (cem mil) Cotas
Classe A e Cotas Classe B, consideradas conjuntamente
(“Montante Minimo”), correspondente a RS 100.000.000,00
(cem milhGes de reais), de modo que o Fundo entrard em

funcionamento mesmo se houver colocacao parcial das Cotas
Classe A e Classe B objeto da 12 Emissdo, observado o
Montante Minimo. As Cotas Classe A que nao forem colocadas
durante o periodo da Oferta serdo canceladas sem
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Prego de Emissdo Unitario

RS 1.000,00 (mil reais) por Cota Classe B.
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Forma de colocagdo das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe B serdo objeto de Oferta nos termos da
Instrugao CVM n2 400. A Oferta sera intermediada pela Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores (“Coordenador
Lider”), em regime de melhores esforgos, o qual podera
contratar terceiros devidamente habilitados para integrar o
consorcio de distribuicdo, sob sua responsabilidade, a serem
remunerados conforme o disposto em instrumento especifico.

Subscricao das Cotas da 12 Emissao

As Cotas Classe B deverdo ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta.

Preco de Integralizagao das Cotas da
12 Emissao

Serd equivalente ao Preco de Emissao.

Aplicagdao Minima Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada cotista no
contexto da Oferta serd de 25 (vinte e cinco) Cotas,
correspondente a RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao
Cotista podera ser inferior ao minimo acima referido na
hipotese de Distribuicdo Parcial.

Integralizacdao das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe B serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com instrugdes da
PIPO, e encaminhadas diretamente ao Cotista, observados os
demais procedimentos descritos no Regulamento, nos
Compromissos de Investimento e boletins de subscricao.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2022

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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ANEXO II

ATO UNICO DO ADMINISTRADOR QUE APROVOU O REGULAMENTO VIGENTE
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ N242.847.164/0001-07

Pelo presente instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade por
acoes com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar, parte,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o
n? 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para a
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratdrio n2 8.695,
de 20 de margo de 2006 (“Administradora”), na qualidade de instituicdo administradora do PIPO CAPITAL
| FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES, inscrito no CNPJ sob o n242.847.164/0001-07
(“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do Instrumento Particular de
Constituicao, celebrado pela Administradora em 27 de maio de 2021;

(ii) até a presente data nao foi realizada qualquer emissao, subscri¢cdo ou integralizagdo das cotas do
Fundo, sendo a Administradora a Unica e exclusiva responsavel pela delibera¢do acerca da emissdo de
cotas do Fundo; e

(iii) a Administradora deseja alterar o regulamento do Fundo (“Regulamento”).
RESOLVE a Administradora:

(i) alterar a Clausula 5.2.2 de forma a atualizar o link de acesso a politica de rateio de ordens adotada
pela EQI Asset. Em decorréncia de tal alteragdo, a Clausula 5.2.2 passa a viger com a seguinte redagao:

“5.2.2 Apolitica de rateio de ordens adotada pela EQIl Asset pode ser encontrada em seu website:
https://eqiasset.com.br/compliance/.”

(ii) suprimir a Clausula 6.14.2 do Regulamento do Fundo, de forma a excluir o prazo para envio de
notificacdo de destituicdo ou substituicdo de qualquer dos Gestores e/ou do Administrador,
renumerando-se automaticamente os itens subsequentes.

(iii) alterar a Clausula 6.14.3 (anteriormente item 6.14.4) do Regulamento do Fundo de forma a excluir
a previsdo do pagamento da remuneracgdo do gestor destituido pelo periodo de 6 (seis) meses apds a
destituicdo sem justa causa, passando, a Cladusula 6.14.3, a viger com a seguinte redagao:

“6.14.3 Na hipdtese de destituicdo de um dos Gestores com ou sem Justa Causa, este Gestor
deverd receber integralmente o que lhe for devido a titulo de Taxa de Administra¢do até a data de
sua efetiva destituicéo.”

(iv) de forma a adequar a Clausula 16.1 do Regulamento a Instru¢cdo CVM n2 578, de 30 de agosto de

2016, conforme alterada, excluir o item (i), renumerando-se os demais itens, e alterar o item (x), que
passa a ser identificado como item (ix) e a viger com a seguinte redacdo:
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(v)

“(ix)  quaisquer despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorpora¢do, cisdo, transformagdo
ou liquidagdo do Fundo, incorridas a partir do 129 (décimo segundo) més anterior a Data da
Primeira Integralizac@o, e até o limite de 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do Capital
Comprometido, e com fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou liquidagdo do Fundo;”

incluir a Clausula 9.4.3 no Regulamento de forma a prever a possibilidade de cobranca de taxa de

distribuicdo primaria em distribuicées publicas de novas Cotas do Fundo, com a seguinte redacao:

(vi)

“9.4.3 Desde que assim estipulado no ato que aprovar uma nova emissdo e distribuigdo publica
de Cotas, o Fundo poderd cobrar dos respectivos subscritores uma taxa de distribuicGo primdria,

destinada ao pagamento dos custos de distribui¢éo das Cotas.”

alterar o Modelo de Suplemento constante do Anexo | ao Regulamento, de forma a incluir a Taxa

de Distribuicdao Primdria, com a seguinte redacao:

Taxa
Primdria

de

Distribuigcdo

Serd devida pelos investidores da Oferta uma taxa de
distribuigdo primdria equivalente a um percentual fixo
de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por
cento) sobre o Preco de Emissdo Unitdrio, equivalente
ao valor de RS 35,00 (trinta e cinco reais) por Cota, a
qual serd utilizada para pagamento de custos da
Oferta, inclusive a taxa de registro da Oferta junto a
CVM, sendo certo que eventual saldo positivo da Taxa
de Distribuico Primdria serd incorporado ao
patriménio do Fundo.

Sendo assim, assina o presente instrumento em uma Unica via.
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Sao Paulo, 15 de margo de 2022.
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BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUfDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Jodo Carlos Almeld
Procuradof

154




Internal Use Only

ANEXO A
REGULAMENTO DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ N2 42.847.164/0001-07

Autorregulacdo

ANBIMA

REGULAMENTO DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n2 42.847.164/0001-07

Sao Paulo, 15 de margo de 2022.
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1. DAS DEFINICOES E INTERPRETAGAO

1.1.Para os fins deste Regulamento, adotam-se as seguintes definicdes:

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar, parte, inscrita no CNPJ/ME
sob o n?2 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizado pela CVM para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, de
acordo com o Ato Declaratério n2 8.695, de 20 de
margo de 2006.

ANBIMA

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo

Conforme aplicdvel: (a) agbes; bonus de subscricao;
debéntures simples, debéntures conversiveis e outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutdveis em ag¢des ou cotas de emissdo de
Sociedades Alvo e (b)cotas de outros fundos de
investimento em participacdes.

Auditores Independentes

Os responsaveis pela auditoria das demonstracdes
contdbeis do Fundo, cujas informacdes encontram-se
disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN

Banco Central do Brasil.

Capital Comprometido

Valor resultante da multiplicacdo do (a) numero de
Cotas que a totalidade dos subscritores de Cotas se
comprometem a integralizar quando da assinatura do
boletim de subscricio de Cotas e do respectivo
Compromisso de Investimento, pelo (b)respectivo
preco de emissao dessas Cotas.
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Capital Investido

Montante efetivamente aportado pelos Cotistas no
Fundo, mediante a integralizacdo das respectivas
Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.

Carteira

A carteira de investimentos do Fundo, composta por
Ativos Alvo e Outros Ativos.

Chamada de Capital

Cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pelo Administrador, conforme instruido pela
PIPO, o qual informara o momento e o valor das
integralizacdes de Cotas que deverdo ser feitas pelos
Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes de recursos no Fundo para: (a) a realizacdo de
investimentos em Ativos Alvo, nos termos deste
Regulamento e/ou (b) o pagamento de despesas e
encargos do Fundo.

Classes

significam as classes de Cotas a serem emitidas na
forma deste Regulamento, quais sejam, (a) as Cotas
Classe A e as Cotas Classe B e (b) as novas classes de
Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo nos
termos deste Regulamento.

CNPJ/ME

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia.

Cédigo ANBIMA

O Cdadigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de
Terceiros, publicado pela ANBIMA, conforme alterado
de tempos em tempos.

Compromisso de Investimento

Cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas e Outras Avencas”, que sera assinado por cada
Cotista no ato de subscricdo de suas Cotas, o qual
regulara os termos e condicOes para a integralizacdo
das Cotas pelo respectivo Cotista.
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Conflito de Interesses

Toda matéria ou situagdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, aos
Gestores, pessoas que participem direta ou
indiretamente da gestdao das Sociedades Investidas
com influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de
suas politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a
matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.

Contratos de Gestdo

Cada “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de
Investimento e Outras Avenc¢as”, firmado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, e cada
Gestor, por meio dos quais os Gestores foram
contratados pelo Fundo para a prestacdo dos servicos
de gestao da Carteira.

Cotas

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B, em conjunto,
cujos termos e condicdes estdo descritos neste
Regulamento e em cada Suplemento.

Cotas Classe A

significam as cotas classe A de emissao do Fundo, cujas
caracteristicas estao descritas no item 9 deste
Regulamento e em cada Suplemento, conforme
aplicavel.

Cotas Classe B

significam as cotas classe B de emissao do Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no item 9 deste
Regulamento e em cada Suplemento, conforme
aplicavel.

Cotistas

Os cotistas do Fundo.

Cotista Inadimplente

Qualquer Cotista que deixar de cumprir total ou
parcialmente as suas obrigacbes nos termos deste
Regulamento, do respectivo Compromisso de
Investimento ou do boletim de subscricdo de Cotas,
observado o disposto no item 9.7.
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Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 e
62 andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n?®
30.306.294/0001-45, prestador dos servicos de
custddia ao Fundo.

CVM

Comissado de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integralizacao

A data em que ocorrer a primeira integralizacdo das
Cotas.

Dia Util Qualquer dia que ndo seja sdbado ou domingo ou,
ainda, dias em que os bancos da Cidade de Sdo Paulo
e Rio de Janeiro, estejam autorizados ou obrigados por
lei, regulamento ou decreto a fechar.

EQI Asset EuQuerolnvestir Gestdao de Recursos Ltda., sociedade

com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.600, 72 andar,
conjunto 72, Edificio Faria Lima Square, Itaim Bibi, CEP
04538-906, inscrita no CNPJ/ME sob o numero
32.288.914/0001-96, devidamente autorizada pela
CVM para a prestacao dos servicos de administracao
de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratério CVM n? 17.213, de 25 de junho de
20109.

Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, acima
qualificado, prestador dos servicos de tesouraria,
controladoria e escrituragdo das Cotas.

Fundo

Pipo Capital | Fundo de Investimento em
ParticipagOes Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME
sob o n® 42.847.164/0001-07, regido por este
Regulamento.

Fundo Up Front

O Pipo Capital | Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Renda Fixa Referenciado, inscrito no
CNPJ/ME sob o n? 45.551.037/0001-46.
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Gestores Conjuntamente, a EQIl Asset e a PIPO, observadas as
competéncias de cada Gestor previstas nos itens 4.6.4
e 4.6.5.

Hurdle Tem o significado que lhe é atribuido no item 10.4,
inciso |.

IGP-M indice Geral de Precos de Mercado, calculado e

divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas.

Instrugdao CVM 555

Instrucdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Instrug¢dao CVM 578

Instrucdo da CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instrugdao CVM 579

Instrucdo da CVM n2 579, de 30 de agosto de 2016.

Investidores Qualificados

Os investidores assim definidos nos termos do artigo
12 da Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

IPCA

indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

A pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situacbes em relacdo ao Administrador e/ou aos
Gestores, devidamente comprovados em sentencga
judicial ou decisdo arbitral transitada em julgado:
(a) negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcdo no desempenho de suas respectivas funcdes,
deveres e ao cumprimento de obrigacdes nos termos
deste Regulamento, ndo sanado no prazo de 10 (dez)
dias corridos contados da notificacdo enviada por
qgualquer interessado; (b) violacdo material de suas
obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis da CVM, ndo sanado no prazo de 10 (dez)
dias corridos contados da notificacdo enviada por
qualquer interessado e (c) fraude no cumprimento de
suas obrigacdes nos termos deste Regulamento. Serd
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considerado como justa causa, ainda, o
descredenciamento pela CVM como administrador de
carteira de valores mobilidrios.

Mecanismo de
Chamadas de Capital

Controle

de

A forma de integraliza¢do de Cotas Classe A do Fundo
descrita no item 4.9.6 deste Regulamento, e seus
subitens.

Outros Ativos

Os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos do Fundo ndo aplicados nos
Ativos Alvo, nos termos deste Regulamento: (a) cotas
de emissao de fundos classificados como “Renda Fixa”,
regulados pela Instru¢do CVM n2 555, inclusive fundos
que apliquem, direta e/ou indiretamente, em crédito
privado, bem como aqueles administrados pelo
Administrador e/ou geridos por qualquer dos
Gestores, considerados como de alta liquidez de
acordo com as métricas adotadas pela EQIl Asset, para
gestdo do caixa do Fundo e zeragem da Carteira;
(b) titulos publicos federais, em operagdes finais e/ou
compromissadas; e (c) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, observado ainda que a Assembleia Geral
poderd aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo, desde que permitidos pela
Instrucdo CVM n? 578, conforme o caso.

Partes Relacionadas

O Administrador, os Gestores, e os Cotistas titulares de
Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do Patrimdénio Liquido, seus soécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total de uma
Sociedade Investida; ou quaisquer das pessoas supra
mencionadas que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdao de emissdo de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente
de colocacao, coordenacgdo ou garantidor da emissao
ou (b) facam parte de conselhos de administracao,
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consultivo ou fiscal das Sociedades Investidas, antes
do primeiro investimento do Fundo.

Patrimoénio Liquido

Patrimonio liquido do Fundo, correspondente ao valor
em moeda corrente nacional resultante da soma
algébrica do valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades do Fundo.

Periodo de Desinvestimento

Periodo posterior ao término do Periodo de
Investimento e que se estendera até o término
(regular ou antecipado) do Prazo de Duragao, podendo
ser prorrogado mediante recomendacdo dos Gestores
e aprovacdo em Assembleia Geral.

Periodo de Investimento

Periodo de 30 (trinta) meses contados da Data da
Primeira Integralizacdo, o qual podera ser prorrogado
por 1 (um) ano adicional ou antecipado, a exclusivo
critério da PIPO, durante o qual o Fundo deverd
realizar os investimentos nos Ativos Alvo.

Pessoa

Um individuo, uma pessoa juridica, um fundo de
investimento, independentemente de sua forma
societdria, uma corporagdo, uma associacdo, um
consorcio (na forma da Lei n? 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada), um
condominio ou uma sociedade de fato com ou sem
personalidade juridica, entes do governo e entidades
politicas.

PIPO

PIPO Capital Gestio de Investimentos Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n2 870, conjunto 161,
Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 42.330.305/0001-01, devidamente autorizada pela
CVM para a prestacao dos servicos de administracao
de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratério CVM 19.224, de 03 de novembro de
2021.
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Prazo de Duragao

Prazo de duragao do Fundo, correspondente a
12 (doze) anos contados da Data da Primeira
Integralizacdo, prorrogdveis por até 2 (duas) vezes
consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, com
objetivo exclusivo de conclusdo dos desinvestimentos,
mediante proposta da PIPO e aprovacdo pela
Assembleia Geral.

Preco de Integralizagao

O preco de integralizacdo de cada uma das Cotas
objeto da primeira emissdao sera no valor fixo de
RS 1.000,00 (mil reais).

Regulamento

O presente regulamento do Pipo Capital | Fundo de
Investimento em Participagcdes Multiestratégia.

Sociedades Alvo

Significam: (i) companhias de capital aberto ou
fechado, constituidas nos termos da Lei n? 6.404, de
15 de dezembro de 1976; e/ou (ii) sociedades
limitadas cujas a¢des ou quotas possam ser adquiridas
ou subscritas pelo Fundo, ou que possam ser
atribuidas ao Fundo, nos termos deste Regulamento.

Sociedades Investidas

Sociedades Alvo que efetivamente receberam
investimentos do Fundo.

Suplemento

Cada suplemento deste Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada
emissao de Cotas, cujos termos e condi¢des serao
estabelecidos de acordo com o modelo constante do
Anexo |I.

Taxa de Administracdo

A remuneragdo devida pelo Fundo ao Administrador,
agindo inclusive como Escriturador e Custodiante, nos
termos do item 10.1.

Taxa de Gestao

A remuneracdo devida pelo Fundo aos Gestores, nos
termos do item 10.2.

Termo de Adesao

O “Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos”, a ser
assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscricao de Cotas.
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3.

3.1

3.2.

1.2. Neste Regulamento, (a) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia

de referéncia e ndo alterardo ou afetarao o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposicbes deste Regulamento; (b)os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto
no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino,
feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a
qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicdes,
consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de
forma diversa; (e) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias
as disposicOes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido, referéncias a capitulos, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos
deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados e (h)todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n2 13.105, de 16 de
margo de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o
do vencimento.

DO PUBLICO-ALVO DO FUNDO
2.1. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.

2.2. Nao havera valor minimo de aplicagdo ou manutenc¢do de investimentos no Fundo
por qualquer Cotista.

DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

O Fundo, denominado PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma
de condominio fechado, regido pela Instrucdo CVM 578, por este Regulamento e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

O Fundo tera Prazo de Duracdo de 12 (doze) anos contados da Data da Primeira

Integralizacdo, prorrogavel por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano

cada, mediante proposta da PIPO e aprovacdo pela Assembleia Geral.
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3.3.1. Se, apods findo o Prazo de Duragdao, o Fundo possuir ativos iliquidos ainda nao
desinvestidos, uma Assembleia Geral serd convocada para deliberar sobre as providéncias
a serem adotadas a esse respeito.

3.3. O patrimbnio do Fundo sera representado por Cotas Classe A e Cotas Classe B, conforme
descrito neste Regulamento e nos respectivos Suplementos.

3.4. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, distribuicao,
subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacao e resgate das Cotas estdo descritas nos
itens 8 e 9, bem como no respectivo Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

4. DO OBJETIVO E DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1 O objetivo do Fundo é buscar a obtencdo de ganhos de capital mediante a valorizacdo das Cotas
do Fundo, por meio da aplicacdo em Ativos Alvo, observada a Politica de Investimento.

4.1.1. Serdo alvo de investimento pelo Fundo determinados Ativos Alvo a serem selecionados
pela PIPO, de diferentes classificacdes e com politicas de investimento ou objeto social
variados, incluindo, mas nao se limitando a Ativos Alvo com foco em venture capital,
growth, buyout, distress e infraestrutura, podendo o investimento pelo Fundo ser
realizado no ambito dos mercados primario e/ou secundario, sem o compromisso de
concentragdao em nenhum segmento em especifico ou em determinada regido geografica.

4.1.2. O investimento pelo Fundo em debéntures ndao conversiveis de Sociedades Alvo esta
limitado a 33% (trinta e trés por cento) do Capital Comprometido.

4.2. Apos o fim do Periodo de Investimento, ndo serdo realizados novos comprometimentos de
capital em Ativos Alvo. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o
Periodo de Investimento, desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obriga¢des assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento;

(ii) tenham sido anteriormente aprovados pela PIPO, mas ndo tenham sido efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento em razdo de ndo atenderem a condicdo
especifica constante da proposta de investimento, a qual venha a ser verificada apds o
encerramento do Periodo de Investimento;
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(i)

(iv)

4.3.

sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdio ou de opgao de compra,
conversdao ou permuta de valores mobilidrios de titularidade do Fundo, desde que
adquiridos durante o Periodo de Investimento e/ou nos termos deste item 4.2, ou desde
que decorrentes de Ativos Alvo de titularidade do Fundo; ou

constituam investimentos adicionais em Ativos Alvo ja investidos pelo Fundo, desde que
tais investimentos adicionais ndo ultrapassem o limite de 20% (vinte por cento) do Capital
Comprometido.

Os Ativos Alvo deverdao propiciar a participacdo do Fundo no processo decisério das
Sociedades Investidas, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta e/ou indireta na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando (a) pela
detencdo de ac¢Oes que integrem o respectivo bloco de controle; (b) pela celebragdo de
acordo de acionistas ou acordo de cotistas; ou, ainda, (c) pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocdo de outro procedimento que assegure ao
Fundo, por meio da PIPO, efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da Sociedade Investida, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de
administracdo e/ou diretoria No caso de investimento em cotas de outros fundos de
investimento em participa¢des, a PIPO deve manter e garantir, por meio de outros gestores
de recursos, que a efetiva influéncia nas Sociedades Investidas finais seja propiciada, além
da documentagao que evidencie a referida participagao.

4.3.1. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério de uma Sociedade

4.4.

(i)

Internal Use Only

Investida quando:

(i) o investimento na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja deliberacao
dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovac¢ao da maioria das

Cotas subscritas.
Além dos requisitos acima, a PIPO deverd assegurar que as Sociedades Investidas de capital
fechado adotem os padrées de governanca corporativa estabelecidos no artigo 82 da

Instrucdo CVM 578, conforme indicados abaixo:

proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacdo;
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

5.

5.1.
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estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos os membros do
conselho de administragdo e/ou da diretoria, conforme aplicavel;

disponibilizagdao para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢Oes de aquisicdo de acdes ou de outros valores mobiliarios
de emissao da Sociedade Investida;

adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societdrios;

no caso de obteng¢do de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) deste item 4.4; e

auditoria anual de suas demonstracdes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

O Fundo podera realizar investimentos, ou comprometer-se a realizar investimentos cujo
valor equivalha, no maximo, no momento de sua realizagdo ou compromisso, a 25% (vinte
e cinco por cento) do Capital Comprometido em fundos de investimento cujas carteiras sdo
geridas pelo mesmo gestor ou suas partes relacionadas.

O investimento no Fundo ndo representa e nem deve ser considerado, a qualqguer momento
e sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador
e/ou dos Gestores.

O Fundo somente poderd investir em Ativos Alvo administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelos Gestores e/ou que contem com a participacdo de partes
relacionadas (conforme definicdo na legislacdo vigente) mediante aprovac¢do da Assembleia
Geral, ressalvada a hipdtese disposta no item 14.1.2 deste Regulamento.

O Administrador, os Gestores e suas Partes Relacionadas poderdo ser titulares de Cotas.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Observado o limite estabelecido nos incisos (v) e (vi) do item 5.4, a Carteira serd composta
por Ativos Alvo e Outros Ativos.
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5.1.1 O Fundo poderd investir no maximo 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido
diretamente em Sociedades Alvo.

5.1.2 O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, exclusivamente para fins
de protecdo patrimonial.

5.2 Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo serao
realizados conforme selecdo da PIPO em estrita observancia aos termos e condi¢des
estabelecidos neste Regulamento. Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos em
Ativos Alvo poderdo ser realizados por meio de negociagdes privadas e/ou negociagGes
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo.

5.2.1 Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serao realizados pela
EQl Asset, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos e condic¢Oes
estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociacdes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcao ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN
e/ou pela CVM.

5.2.2 A politica de rateio de ordens adotada pela EQl Asset pode ser encontrada em seu
website: https://eqgiasset.com.br/compliance/.

5.3 Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em Ativos Alvo e/ou
para pagamento de despesas e encargos do Fundo serdo aportados pelos Cotistas, em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
determinado pela PIPO, em observancia ao disposto neste Regulamento, nos Compromissos
de Investimento e nos boletins de subscricdo de Cotas.

5.4 Os seguintes procedimentos serao observados com relagdo ao investimento, manutengao e
desinvestimento da Carteira:

(i) até que os investimentos do Fundo em Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores
gue venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizacdo de Cotas serao
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
exclusivo critério da EQl Asset, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas, observado
o disposto no subitem (v) abaixo e no item 5.4.1 deste Regulamento;

(ii) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderdo ser distribuidos aos
Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de despesas
e encargos do Fundo, conforme disposto neste Regulamento;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

54.1

5.4.2

5.4.3
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durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos
financeiros liquidos e (a) o reinvestimento de tais recursos financeiros liquidos nos
Ativos Alvo; e/ou (b) a distribuigdo de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas a
titulo de amortizagdo de Cotas; e/ou (c) sua utilizacdo para pagamento de despesas e
encargos do Fundo, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério da EQJ Asset;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdao ser empregados em
Ativos Alvo e/ou ser distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas e/ou
utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo até o tltimo Dia Util do
més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, a exclusivo critério da PIPO;

o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido
investido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao
disposto neste item, os valores referidos no artigo 11, paragrafo quarto, da Instrucao
CVM n2578; e

a EQl Asset deverd manter investida em Outros Ativos a parcela do Patriménio Liquido
nado aplicada em Ativos Alvo.

O limite estabelecido no inciso (v) do item 5.4 ndo é aplicavel a Carteira durante o prazo
compreendido entre a Data da Primeira Integraliza¢cdao de Cotas por qualquer dos Cotistas
no ambito de cada Chamada de Capital e o ultimo Dia Util do més subsequente a referida
integralizagao.

Observado o disposto no item 5.4.1, em caso de desenquadramento do Fundo com
relacdo ao limite de que trata o inciso (v) do item 5.4 por motivos alheios a vontade dos
Gestores, no encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure quando
do encerramento do més seguinte, o Administrador devera: (a)comunicar
imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas devidas; e (b) informar a
CVM tado logo a Carteira esteja reenquadrada.

Caso os investimentos do Fundo em Ativos Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo
previsto no item 5.4, os Gestores deverdao providenciar, no prazo previsto no item 5.4, a
devolucdo aos Cotistas dos referidos valores excedentes, observado que nenhum juros
deverad incidir ou ser pago aos Cotistas com relacdo aos valores restituidos.
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Coinvestimento

5.5 E permitido ao Administrador e aos Gestores, por meio de outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos por qualquer dos Gestores, o investimento direto ou indireto em
Sociedades Investidas enquanto o Fundo detiver Valores Mobilidrios de emissdo da
respectiva Sociedade Investida.

5.6 A PIPO poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Investidas aos Cotistas, as Pessoas que detenham Cotas de forma indireta e/ou a
outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelos Gestores.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.7 E vedado ao Fundo realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades
Investidas.

Investimento no Exterior

5.8 O Fundo podera, observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo vigente, investir até 20%
(vinte por cento) do Capital Comprometido em cotas de fundos de investimento em
participacdes que tenham em sua denominac¢do o sufixo “Investimento no Exterior” e/ou,
ainda, direta ou indiretamente, em ativos no exterior, assim entendidos aqueles definidos
pelo artigo 12, § 19, da Instrugdao CVM 578.

6. DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA; DA ESTRUTURA DE
GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador
6.1 Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, o
Administrador terd poderes para realizar todos os atos necessdrios em relacdo ao

funcionamento e a manutenc¢ao do Fundo, incluindo, sem limitacao:

(i) contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, os Gestores, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de servigcos do Fundo;

(ii) manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem, por
5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidacdo do Fundo:
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Internal Use Only

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais;

c. o livro de presenca de Cotistas;

d.  os pareceres dos Auditores Independentes;

e.  o0s registros contdbeis e as demonstracdes contdbeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

f. a documentacdo relativa as operacdes e ao patrimonio do Fundo;

receber dividendos, bonificacées e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucdes dos Gestores e
nos termos deste Regulamento;

elaborar anualmente as demonstracdes contdbeis do Fundo e, em conjunto com os
Gestores, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel e deste

Regulamento, nos termos do item 13;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (ii) até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando

inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condi¢cdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo;

elaborar e divulgar as informacGes previstas na regulamentacdo aplicavel;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
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convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas subscritas ou sempre que um dos
Gestores assim solicitar;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes dos Gestores e da
Assembleia Geral;

cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e do Contrato de Gestao;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do Fundo,
a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem como
praticar todos os atos necessarios a administracdao do Fundo, observadas as limitagdes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades
autorizadas a atuar em negociacdes bursateis e outras similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢des da PIPO, sempre
em observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento e nos boletins de
subscricao de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes

cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do item
5.4.2;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informacdes
eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocacgao;

(b)  no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisGes tomadas em Assembleia
Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados;
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)
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(c) em até 8 (oito) dias corridos apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento da Oferta,
nos prazos estabelecidos em regulamentagdo especifica.

realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades:
(a) Assembleias Gerais de Cotistas, fiscalizando o cumprimento de suas obrigacées;
(b) liquidacdo financeira dos investimentos e desinvestimentos do Fundo;

(c) acompanhamento do enquadramento dos ativos integrantes da carteira do Fundo
aos limites estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel, observados
os limites de sua responsabilidade, conforme previstas neste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel;

supervisionar diligentemente a atuagdo da EQI Asset no que se refere a gestdo de
liquidez e do caixa do Fundo, de modo a assegurar o pagamento tempestivo de todas as
obrigacdes e encargos do Fundo;

efetuar a classificacdo do Fundo como entidade de investimento ou ndo entidade de
investimento, nos termos da Instrucdao CVM 579, podendo para tanto, conforme o caso,
utilizar-se de informacgdes fornecidas pelos Gestores e/ou terceiros independentes;

possuir procedimento de afericdao do valor justo dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo para tanto, conforme o caso, utilizar-se de informacgbes fornecidas
pelos Gestores e/ou terceiros independentes;

elaborar, em conjunto com os Gestores, conforme aplicivel, e/ou terceiros
independentes, quando necessario, relatorio de ocorréncia de alteracdo material do
valor justo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, de forma a cumprir a
regulamentacdo aplicavel; e

dar conhecimento aos Cotistas, de forma imediata, com relacdo a eventual mudanca da

classificacdo do Fundo como entidade de investimento ou ndo entidade de
investimento.
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6.2

Ges
6.3

6.3.

6.4

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)
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Na data deste Regulamento, o Administrador e os Gestores declaram que tem completa
independéncia no exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontram em situacao
que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas,
observado o disposto no fator de risco intitulado “Risco de Potencial Conflito de Interesses”,
no Anexo Il. O Administrador e os Gestores deverdo informar aos Cotistas qualquer evento
gue venha a colocd-los em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacao
ao Fundo e/ou aos Cotistas.

tao da Carteira

Os Gestores terdao poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste
Regulamento e dos Contratos de Gestdo, representar o Fundo e realizar todos os atos
relacionados a gestdao da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Ativos
Alvo e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limita¢des deste Regulamento
e da regulamentacdo em vigor.

1 Competird a PIPO realizar a selecao, gestdo e operagdes de cambio envolvendo os Ativos
Alvo e a EQJ Asset a selecdo, gestdo e operacdes de cdmbio envolvendo os Outros Ativos.

Observadas as limitagOes previstas neste Regulamento, no respectivo Contrato de Gestao e
na regulamentacao aplicavel, a PIPO devera:

adquirir e alienar discricionariamente Ativos Alvo, observados os limites deste

Regulamento e da regulamentacdo aplicdvel, devendo observar a politica de
investimento do Fundo descrita neste Regulamento;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacdo de investimentos em Ativos Alvo e, conforme o caso, pagamentos de
despesas e encargos do Fundo;

acompanhar os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo;

realizar recomendacdes para a Assembleia Geral sobre a emissao de novas Cotas;

instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizagdo parcial ou integral de
Cotas;

representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia geral

das Sociedades Investidas, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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verificar a observancia, pelas Sociedades Investidas e Ativos Alvo, durante o periodo de
duracdo do investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fung¢des junto
as Sociedades Investidas, sempre no melhor interesse das Sociedades Investidas e do
Fundo;

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar servicos
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada para atuar nos processos de
investimento e desinvestimento do Fundo em Ativos Alvo, incluindo para fins de due
diligence dos Ativos Alvo;

conduzir o processo de due diligence dos Ativos Alvo;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, em periodicidade anual, atualizagdes dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado
do investimento do Fundo, bem como, em periodicidade trimestral, relatérios de
atualizacdo do portfélio e fatos relevantes, sempre que algum Ativo Alvo seja adquirido
ou alienado;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo o laudo de avaliacdo do valor justo das
Sociedades Investidas, quando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil
especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o Administrador possa
valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas para o célculo do valor
justo;

designar membros do conselho de administracdo e da diretoria das Sociedades
Investidas (inclusive na hipotese de coinvestimento) ou obter representacdo
equivalente, devendo exercer todos os seus direitos, para ter influéncia nas principais
decisOes de gestdao das Sociedades Investidas, observado os termos do item 4.3;

decidir sobre a prorrogacdo ou antecipacdo do Periodo de Investimento e propor a
prorrogacdo do Prazo de Duracgao para a Assembleia Geral;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

assegurar a representa¢dao do Fundo perante os Ativos Alvo e eventuais terceiros em
relacdo aos atos necessarios ao exercicio de suas atribuicbes e responsabilidades,
sempre em observancia ao disposto neste Regulamento e nos demais documentos do
Fundo, na regulamentacgado aplicavel e no Cédigo ANBIMA,;

possuir processo decisorio que contemple a analise da viabilidade e dos riscos dos
investimentos do FIP em Ativos Alvo, mantendo documentacdo que evidencie e
fundamente referida analise;

sempre que solicitado, enviar de forma tempestiva ao Administrador as informacdes e
documentos que tenha posse e/ou aos quais tenha acesso na qualidade de gestor da
carteira do Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) documentos e informagbes para elaboracdo e publicacdo de fato relevante
relacionado ao Fundo;

(b) informagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao
contabil especifica;

(c) as demonstragbes contabeis auditadas dos Ativos Alvo previstas no artigo 82, VI
da Instrugdo CVM 578, quando aplicavel;

(d) olaudo de avaliagdo do valor justo dos Ativos Alvo integrantes da carteira, quando
aplicdvel nos termos da regulamentacdo contdbil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor justo; e

(e) quando necessario, relatério de ocorréncia de alteracdo material do valor justo
dos Ativos Alvo integrantes da carteira;

6.5 Observadas as limitagOes previstas neste Regulamento, no respectivo Contrato de Gestdo e
na regulamentacao aplicavel, a EQl Asset devera:

(i)

Internal Use Only

adquirir e alienar discricionariamente Outros Ativos, observados os limites deste
Regulamento e da regulamentacao aplicdvel, devendo observar a politica de
investimento do Fundo descrita neste Regulamento;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
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elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.1, inciso (iv);

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigag¢des, incluindo, dentre outros:

(a) as informacdes necessdrias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da regulamentagao
contabil especifica; e

(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas, caso
aplicavel.

abrir, manter e fechar contas bancdrias (inclusive perante corretoras de valores
mobilidrios) e sacar cheques ou outras formas de pagamento em nome do Fundo;

ser responsavel pela gestdo de liquidez e do caixa do Fundo, de modo a assegurar o
pagamento tempestivo de todas as obrigacdes e encargos do FIP;

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

adotar mecanismos contratuais com as Sociedades Investidas que mitiguem o atraso no
envio ao Administrador de documentos e informacdes necessarios para a aprovacao das
demonstracgdes financeiras auditadas das Sociedades Investidas nos prazos estipulados
contratualmente pelo Administrador e na regulamentagao aplicavel;

envidar os melhores esforcos, independentemente de ser ou ndo responsavel pela
elaborac¢ao do laudo de avalia¢do a valor justo dos ativos integrantes da carteira, , para:

(a) fornecer ao Administrador ou terceiros independentes, conforme aplicdvel,
documentos, informacdes, acessos e evidéncias sobre atos, fatos, dados
financeiros e contabeis das Sociedades Investidas ou fundos investidos de que
tenha conhecimento e que sejam suficientes e necessarios para a elaborac¢do do
laudo de avaliacdo a valor justo de tais ativos, bem como acompanhar a aplicacao
das premissas para realiza¢do dos trabalhos;

(b) fornecer as informacdes e documentos que suportem e evidenciem as fontes das

informacgdes e dados utilizados para elaborac¢do do laudo de avaliacdo referido no
item anterior;
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(c) manter o Administrador informado, de forma tempestiva, encaminhando para
tanto evidéncias sobre fatos e materiais referentes as Sociedades Investidas ou
fundos investidos que possam impactar de forma significativa a avaliacdo a valor
justo dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

6.6 Observadas as limitacGes previstas neste Regulamento, nos Contratos de Gestdo e na
regulamentacado aplicavel, os Gestores deverao:

(i) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condi¢ao de Gestor;

(ii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

(iii) cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as delibera¢des da Assembleia Geral;

(iv) custear, na proporcdo de 50% (cinquenta por cento) para cada um dos Gestores, as
despesas de propaganda do Fundo; e

(v) cumprir e fiscalizar o cumprimento de todas as disposigdes constantes deste
Regulamento e dos Contratos de Gestao.

6.6.1 Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos (xi) e (xii) do
item 6.4, a PIPO, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questao a prévia
aprecia¢cdao da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
Sociedades Investidas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

6.7 Sem prejuizo do disposto no respectivo Contrato de Gestdo, a PIPO tem poderes
discriciondrios, nos limites deste Regulamento, para e obriga-se a:

(i) firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade com as
Sociedades Alvo ou gestores de fundos de investimento em participacdes, ou seus
respectivos acionistas ou membros da administracdo para inicio do processo de
avaliacdo da realizacdo de investimentos por parte do Fundo;

(ii) conduzir a avaliacdo dos negdcios das Sociedades Alvo com vistas a determinar a
viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;
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(i)

(iv)

(v)

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragao na estrutura
de investimentos, incluindo suas condicdes gerais e precos;

firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pelo Fundo,
em estrita observancia a politica de investimento do Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando, acordos de acionistas das Sociedades Investidas, acordo de cotistas de fundos
de investimento em participacdes investidos, bem como os contratos, acordos de
investimento e/ou coinvestimento, boletins de subscri¢do, livros de acionistas, acordos
de investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a
subscricdo ou aquisicao dos referidos investimentos, bem como comparecer e votar em
assembleias gerais e reunides de 6rgdos administrativos de qualquer espécie das
Sociedades Investidas, observadas as limitagdes legais e as previstas neste
Regulamento; e

recomendar ao Administrador que realize provisdes dos ativos da Carteira quando,
exemplificativamente (a) verificada a notdria insolvéncia de uma Sociedade Investida;
(b) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizacdes superior a 30 (trinta) dias
corridos relativamente aos Ativos Alvo que tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou
(c) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Sociedade Investida, a concessao de plano
de recuperacdo judicial ou extrajudicial, bem como a homologacdo de qualquer pedido
de recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo uma Sociedade Investida ou, ainda,
a decretacdo de faléncia de uma Sociedade Investida.

6.8 Sem prejuizo do disposto nos Contratos de Gestdo, os Gestores tém poderes discriciondrios,

(i)

(i)

nos limites deste Regulamento, para e obrigam-se a:

preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros materiais
necessarios as suas deliberagdes; e

exercer todos os direitos inerentes aos valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores
mobiliarios, transigir, dar e receber quitacdo, enfim, praticar todos os atos necessarios
a gestdo da carteira do Fundo, observadas as limitacOes legais, e regulamentares em
vigor, as determinacgdes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o disposto
neste Regulamento.

6.9 Na data deste Regulamento, os Gestores declaram que tém completa independéncia no
exercicio de suas fungdes perante o Fundo e nao se encontram em situagdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas, observado o
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disposto no fator de risco intitulado “Risco de Potencial Conflito de Interesses”, no Anexo Il.
Os Gestores deverdo informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a
coloca-los em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo
e/ou aos Cotistas.

Comité Executivo do Gestor

6.10 As decises sobre o investimento e desinvestimento, bem como o acompanhamento dos
investimentos do Fundo em Ativos Alvo serdo tomadas pela PIPO, por meio de seu comité
executivo interno.

6.10.1 O processo de desinvestimento referido no item 6.10 acima sera realizado de acordo com
estudos, andlises e estratégias de desinvestimento elaborados pela PIPO e seu comité
executivo interno, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor
interesse do Fundo, buscando propiciar aos Cotistas melhor retorno ao seu investimento
no Fundo, e poderd incluir a alienacao dos titulos e valores mobilidrios de emissao das
Sociedades Investidas ou alienacdo em mercado secunddrio das cotas de fundos de
investimento em participacées que compdem a carteira do Fundo.

Contratacao de Prestadores de Servico

6.11 O Administrador e a PIPO poderdo contratar, em nome do Fundo, sem observar qualquer
limite de despesas, prestadores de servicos legais, fiscais, contabeis, de avaliacdo,
financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servicos de terceiros, as
expensas do Fundo.

6.11.1 Os prestadores de servicos, conforme mencionados no item 6.11, que atuarem em
beneficio do Fundo deverdo ser selecionados pelo Administrador ou pela PIPO dentre
prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e reputacdo reconhecida
pelo mercado.

6.11.2 O Administrador contratou, em nome do Fundo, (a) o Custodiante, para prestar servicos
de custddia dos Ativos Alvo integrantes da Carteira e (b) o Escriturador, para prestar
servicos de escrituracdo e registro de Cotas.
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6.12 A responsabilidade dos prestadores de servigos fiducidarios do Fundo, incluindo o
Administrador, os Gestores, entre outros, com relagcdo aos atos por eles praticados, ficara
limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um,
sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo, a partir de e na medida em que permitido na
regulamentacdo a ser expedida pela CVM, nos termos do artigo 1.368-D da Lei 10.406, de 10
de janeiro de 2020, conforme alterada.

Vedagdes Aplicaveis ao Administrador e aos Gestores

6.13 E vedado ao Administrador e aos Gestores, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
(b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas

Cotas subscritas;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestacado, salvo o disposto na regulamentacdo aplicavel;

(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamenta¢do em vigor ou neste Regulamento;

(vi) negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacdo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica
de investimento do Fundo;

(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicao de bens imodveis; (b) na aquisicao de direitos
creditorios, ressalvadas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel ou caso os
direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas; ou (c) na subscricdo ou
aquisicdo de acoes de sua propria emissao;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e
(x) praticar qualquer ato de liberalidade.
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Destituicdo do Administrador, dos Gestores, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.14 O Administrador e/ou cada um dos Gestores poderdo ser destituidos de suas respectivas
funcdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberacdao da Assembleia Geral, nos termos da
Instrugdao CVM 578.

6.14.1 Os Gestores e suas Partes Relacionadas poderdo continuar a deter suas participacdes nos
Ativos Alvo, com todos os direitos inerentes a condicdo de Cotista, nas hipoteses de
qualquer dos Gestores: (a) vir a renunciar ao seu cargo; (b) for descredenciado pela CVM
para exercer a atividade de gestdo; ou (c) for destituido da funcdo de gestor do Fundo.

6.14.2 A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de prévia
deliberacdo da Assembleia Geral.

6.14.3 Na hipdtese de destituicdo de um dos Gestores com ou sem Justa Causa, este Gestor
deverd receber integralmente o que lhe for devido a titulo de Taxa de Administracdo até
a data de sua efetiva destituicdo.

Rentincia Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.15 O Administrador, os Gestores, o Custodiante e/ou o Escriturador poderdo renunciar as
suas funcbes mediante notificacdo, por escrito, enderecada aos Cotistas e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos. Na hipdotese de renuncia do
Administrador, dos Gestores e/ou do Custodiante, o Administrador deverad convocar a
Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A Assembleia Geral de que trata este
item também podera ser convocada por Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas.

6.15.1 Na hipdtese de renuncia do Administrador e/ou de qualquer dos Gestores, 0 mesmo
continuard obrigado a prestar os servicos de administracdo e/ou gestdo do Fundo até a
sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e oitenta) dias
corridos, contados da Assembleia Geral de que trata o item 6.15.

Equipe Chave dos Gestores
6.16 A equipe chave dos Gestores serd composta por 4 (quatro) profissionais devidamente

gualificados, com experiéncia em investimentos em venture capital, dedicados a atividade de
gestdo da carteira de fundos de investimento em participagdes.
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7. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

7.1 Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9, compete privativamente a Assembleia Geral
deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser

atribuidas por forca da regulamentacdo em vigor e deste Regulamento:
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Matérias

Quoérum

a) Aprovagdo das demonstragdes contdbeis do
Fundo, apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério do Auditor
Independente, em até 180 (cento e oitenta)
dias apds o término do exercicio social a que
se referirem;

Maioria simples  dos
Cotistas presentes.

b) A altera¢do do regulamento do Fundo (exceto
se quérum especifico for determinado em
outros itens listados abaixo);

Maioria das Cotas
subscritas.

c) A  destituicdo ou substituicdo do
Administrador e/ou de qualquer dos Gestores
sem Justa Causa, e escolha de seu substituto;

No minimo 85% (oitenta e
cinco por cento) das Cotas
subscritas.

d) A  destituicdo ou substituicdo do

. Maioria das Cotas
Administrador e/ou de qualquer dos Gestores .
] subscritas.
com Justa Causa, e escolha de seu substituto;
e) A destituicdo ou substituicdo do Custodiante o
i Maioria das Cotas
ef/ou do Escriturador e escolha de seus .
. subscritas.
substitutos;
f) A fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo | Maioria das Cotas
ou eventual liquida¢ao do Fundo; subscritas.
oL . Maioria das Cotas
g) A emissdo e distribuicdo de novas Cotas; )
subscritas.
h) O aumento na Taxa de Administracdo ou da | Maioria das Cotas
Taxa de Performance; subscritas.
. - . Maioria das Cotas
i) A alteracdo do Prazo de Duracgao; .
subscritas
j) A alteracdo do quérum de instalagdo e/ou de | Maioria das Cotas
deliberacdo da Assembleia Geral; subscritas.
k) A instalacdo, composicdo, organizacdo e L
. o Maioria das Cotas
funcionamento dos comités e conselhos do .
subscritas.

Fundo;
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1)

O requerimento de informagbes por de
Cotistas, observado o disposto no paragrafo
Unico do artigo 40 da Instrucdo CVM 578;

Maioria simples  dos

Cotistas presentes.

m) A prestacdo de fianga, aval, aceite ou | Maior ou igual a 2/3 (dois
qualquer outra forma de coobrigacao e de | tergos) das Cotas
prestacdo de garantias reais, em nome do FIP; | subscritas.

n) A aprovacdo dos atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o Fundo L

. Maioria) das Cotas
e o Administrador e/ou os Gestores e entre o . i
. subscritas (excluidos os
Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de ) .
. . Cotistas conflitados).
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

o) Ainclusdo de encargos ndo previstos no artigo
45 da Instrugao CVM 478 ou o seu respectivo | Maioria das Cotas
aumento acima dos limites maximos, | subscritas.
previstos no Regulamento;

p) A aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor
justo de ativos utilizados na integralizacao de | Maioria das Cotas
Cotas, de que trata §72 do artigo 20 da | subscritas.

Instrugcao CVM 478;

g) A aprovagdo da aplicacdo de recursos do

Fundo em titulos e valores mobiliarios nos .
) ) i Maioria das Cotas
quais estejam relacionadas as pessoas .
. ) N subscritas.
mencionadas no artigo 44, da Instrugao CVM
578;
Maioria das Cotas
r) Alteracdo da classificacdo do Fundo; e .
subscritas.
Maior ou igual a 75%

Alteracdao da Politica de Investimentos do
Fundo.

(setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas.
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7.1.1

Ndo obstante o quérum de aprovagdo previsto no item acima para alteracdo deste
Regulamento, o presente Regulamento poderad ser alterado sem necessidade de qualquer
aprovacdo dos Cotistas exclusivamente nos seguintes casos: (a) quando tal alteracdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacgao a
normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM ou da ANBIMA; (b) quando
verificado erro formal, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (c) em
virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Fundo, de qualquer dos Gestores, do
Administrador e demais prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone; e (d) da reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Performance ou da taxa de custddia pagas pelo Fundo ou pelos Ativos Alvo.

7.2 A convocagao da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou, alternativamente,
por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacao de recebimento, devendo a
carta de convocacdo conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A convocacdo da Assembleia Geral deverd ser
realizada com antecedéncia minima de (a) 15 (quinze) dias corridos em primeira convocagao
ou (b)5 (cinco) dias corridos em segunda convocacdo, podendo a segunda convocacado
ocorrer em conjunto com a primeira convocacao.

7.2.1

A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou
mediante solicitacdo de um dos Gestores ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.3 Independentemente da realizacdo apropriada de convocacdo, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4 As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na impossibilidade de
serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo
Administrador na carta de convocacao.

7.4.1

7.4.2
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Sera admitido que o voto do Cotista seja formalizado por escrito em e-mail encaminhado
para o Administrador antes da Assembleia Geral.

Serd permitida a participacdo na Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia,

ocasido em que o Cotista devera encaminhar ao Administrador sua manifestacdo de voto
de acordo com o procedimento previsto no item 7.4.1.
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7.4.3 Asdeliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo
de consulta, formalizada por escrito, sem necessidade de reunidao dos Cotistas, dirigida
pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Em caso de deliberagao
mediante consulta formal, sendo que a aprovacdo da matéria objeto da consulta formal,
obedecerd aos mesmos quoruns de aprovacao previstos neste Regulamento.

7.4.4 A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias, podendo a
consulta formulada estabelecer prazo superior, e a auséncia de resposta neste prazo sera
considerada auséncia do cotista a consulta formulada.

7.5 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de qualquer nimero de Cotistas,
sendo considerados presentes os Cotistas que comparecem a Assembleia e/ou que
formalizarem o voto nos termos do item 7.4.1 acima.

7.6 Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais e os seus procuradores, desde que a procuracdo que confira poderes especificos aos
procuradores ndo tenha mais de 1 (um) ano.

7.7 Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados nos livros
e registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia Geral ou na conta de depdsito do
Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obriga¢cdes perante o Fundo. O
direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

7.8 Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1 Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuracao do qudérum de aprovacgao estabelecido no item 7.1:

(i) o Administrador;

(ii) os Gestores;

(iii) as Partes Relacionadas;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funciondrios;

(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
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(vi) o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagao de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patrimonio do Fundo.

7.8.2 Nao se aplica a vedagao prevista no item 7.8.1 quando:
(i) 0s unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

7.8.3 0O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 7.8.1, incisos (v) e
(vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e dos Gestores em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

7.9 Em cada Assembleia Geral, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a
ata da Assembleia Geral, com as devidas delibera¢des adotadas.

8. DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES DE COTAS

8.1 O patrimonio do Fundo serd representado por duas classes de Cotas, conforme estabelecido
neste Regulamento e em cada Suplemento. As caracteristicas, os direitos e as condicdes de
emissao, distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das
Cotas estao descritos neste item 8 e no item 9, bem como nos Suplementos referentes a cada
emissao de Cotas.

8.1.1 As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de
Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste item e do respectivo
Suplemento serdao canceladas pelo Administrador.

Emissao de Novas Cotas

8.2 Qualquer emissao de novas Cotas pelo Fundo devera ser aprovada pela Assembleia Geral.

8.3 Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas
Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira emissao.
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Patrimonio Minimo Inicial

8.4 O patrimdnio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRIGCAO,
INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

9.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patrimonio Liquido, podendo ser Cotas Classe A
ou Cotas Classe B.

9.11

9.1.2

9.1.3

Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de depdsito
individuais separadas em nome dos Cotistas.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicoes,
verificado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer amortizacdo e
distribuicdo de recursos financeiros liquidos deverd ser realizada de forma pro rata para
todos os Cotistas.

Sem prejuizo do disposto acima, os investimentos no Fundo poderao ser realizados
através de fundos de investimentos que investem no Fundo (estruturas mdster-feeder),
cujas caracteristicas e condi¢gdes poderao variar entre si. A instituicdo responsavel pela
distribuicdo das Cotas podera, a seu exclusivo critério, determinar a alocacdo de
potenciais investidores do Fundo nas classes de Cotas descritas neste Artigo, nos termos
de seus respectivos Compromissos de Investimento.

Valor das Cotas

9.2 As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente e tal valor corresponderd a divisdo do
Patrimbnio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de
apuracdo do valor das Cotas.

Direito de Voto

9.3 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto nas
Assembleias Gerais, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.
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Distribuicao e Subscri¢dao das Cotas

9.4 As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados,
condigao esta que sera verificada pelo Administrador.

9.4.1

9.4.2

9.4.3

As Cotas deverado ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva
Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (a) assinara o boletim individual de subscricdo
e o Compromisso de Investimento, que sera autenticado pelo Administrador; (b) se
comprometerd, de forma irrevogdvel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo boletim de subscri¢ao de
Cotas; e (c) receberd um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da
assinatura do Termo de Adesdo, devera declarar a sua condicao de Investidor Qualificado
e atestar que estd ciente das disposi¢Ges contidas neste Regulamento.

Desde que assim estipulado no ato que aprovar uma nova emissao e distribuicdo publica
de Cotas, o Fundo poderd cobrar dos respectivos subscritores uma taxa de distribuicao
primaria, destinada ao pagamento dos custos de distribuicao das Cotas.

Integralizagao das Cotas

9.5 A integralizacdo das Cotas do Fundo serd realizada da seguinte forma:

Internal Use Only

Cotistas titulares de Cotas Classe A: mediante atendimento as Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador diretamente ao Cotista, conforme orientacdo da PIPO, nos
termos dos procedimentos no Mecanismo de Controle de Chamada de Capital descrito
no item 9.6 e seus subitens abaixo e nos respectivos Compromissos de Investimento das
Cotas Classe A; e

Cotistas titulares de Cotas Classe B: mediante atendimento as Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador diretamente ao Cotista, conforme orientacdo da PIPO.

189



9.5.1

9.5.2

9.53

9.5.4

Uma vez firmados os Compromissos de Investimento, ficara a critério da PIPO determinar
a realizacdo da primeira Chamada de Capital, em montante a ser por ela definido. Na
medida em que haja a necessidade de recursos para honrar Compromisso de
Investimento celebrados pelo Fundo ou para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, o Administrador realizard Chamadas de Capital, ou seja, (a) comunicara os Cotistas
sobre tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a
integralizacao parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento ou (b) na hipétese de Cotas integralizadas
mediante o Mecanismo de Controle de Chamada de Capital, notificard o administrador
do respectivo Fundo Up-Front para que este efetue a amortizacgdo em montante
necessario para a integralizacdo das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas, diretamente ou por meio do
administrador do Fundo Up Front, conforme o caso, serdo obrigados a pagar o valor
estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instru¢des do Administrador
e o disposto no boletim de subscricdo, no prazo de até 10 (dez) dias corridos apds o envio,
pelo Administrador, da Chamada de Capital.

A integralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do
Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

Serd admitida a realizacdo de Chamada de Capital apds o encerramento do Periodo de
Investimento nas hipdteses previstas no item 4.2, bem como para o pagamento de
despesas e encargos do Fundo, o que inclui a Taxa de Administracao.

9.6 Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. De modo a proteger o Fundo contra o risco

de crédito, os Cotistas detentores de Cotas Classe A confirmarao expressamente, de forma

irrevogavel e irretratavel, sua adesdo ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital,

abaixo descrito, mediante a assinatura do Compromisso de Investimento das Cotas Classe A.

9.6.1
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Manutencdo de Recursos no Fundo Up Front. Os subscritores de Cotas Classe A, no
momento da assinatura de seus respectivos pedidos de reserva, no ambito da primeira
oferta publica de Cotas de emissdo do Fundo (“Primeira Oferta”), outorgardo procuragao
ao Administrador ou instituicdo participante convidada pelo Administrador para
participar na colocacdo e distribuicdo das Cotas da Primeira Oferta, com poderes para,
dentre outros, subscrever cotas do Fundo Up Front em montante correspondente a
totalidade do capital por ele subscrito no Fundo, notadamente mediante a assinatura do

(i) boletim de subscricdo de cotas do Fundo Up Front e (ii) termo de adesdo ao
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9.6.2
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regulamento do Fundo Up Front. O montante investido pelo investidor das Cotas Classe
A no Fundo Up Front sera utilizado, exclusivamente, para o atendimento as Chamadas de
Capital dos titulares das Cotas Classe A, mediante amortizacdo de cotas do Fundo Up Front
e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo. Desta forma, os investidores das Cotas
Classe A estardo sujeitos aos termos e condicdes estabelecidos no regulamento do Fundo
Up Front, cabendo ao subscritor de Cotas Classe A e/ou ao Administrador ou a instituicdo
intermediaria da Primeira Oferta, mediante procuragdao deste, assinar o (i) boletim de
subscricdo de cotas do Fundo Up Front e (ii) termo de adesdo ao regulamento do Fundo
Up Front. Nao serdo aceitas subscricdes de Cotas Classe A por investidores que nao
aceitem subscrever e integralizar cotas do Fundo Up Front, cumprindo todos os requisitos
para tanto. Os boletins de subscricdo de Cotas Classe A de investidores que nao realizarem
a integralizacdo do numero correspondente de cotas do Fundo Up Front serdo cancelados
pelo Administrador. O Fundo Up Front terd prazo de duragao de 12 (doze) anos, contados
a partir da primeira integralizacdo de suas cotas, prorrogaveis automaticamente por 2
(dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, caso o prazo de duracdo do Fundo também
o seja, conforme previsto no Artigo 3.2 do Regulamento, sem prejuizo das hipoteses de
liguidacdo antecipada prevista no regulamento do Fundo Up Front.

Amortizacdo das Cotas do Fundo Up Front para a Integralizacdo das Cotas Classe A.
Durante o prazo de duracdo do Fundo Up Front, as suas cotas serdo compulsoriamente
amortizadas por iniciativa do Administrador, em decorréncia de cada Chamada de Capital
em que os titulares de Cotas Classe A sejam chamados a integralizar suas Cotas Classe A,
nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. O

Administrador, agindo em nome dos Cotistas, diligenciard para que os valores pagos aos
Cotistas em decorréncia das amortizagdes de cotas do Fundo Up Front realizadas nos
termos acima, sejam transferidos para a conta corrente do Fundo, em cumprimento da
obrigacao dos Cotistas de integralizar suas Cotas Classe A, observada a proporc¢ao entre o
valor da Chamada de Capital e o valor total do capital comprometido pelo Cotista no
Fundo. Havendo diferenca positiva entre os valores amortizados e o valor da Chamada de
Capital do FIP, estes serdo entregues aos Cotistas. Por meio de sua adesdo ao regulamento
do Fundo Up Front, os Cotistas Classe A outorgarao poderes bastantes ao administrador
do Fundo Up Front, na qualidade de instituicdo administradora do Fundo, para que este
realize a integralizacdo das Cotas Classe A do Fundo usando os recursos decorrentes da
amortizacdao de cotas do Fundo Up Front, conforme descrito acima, sendo certo que
referidos poderes sdo outorgados com a expressa finalidade de que o administrador do
Fundo Up Front aja em beneficio do Fundo, enquanto credor dos valores ndo
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9.6.3

9.6.4

9.6.5
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integralizados relativos as Cotas Classe A subscritas pelos Cotistas Classe A, de modo que
sao irrevogaveis, nos termos dos Arts. 684 e 685 do Codigo Civil Brasileiro.

Liquidacdo e Resgate das Cotas do Fundo Up Front. O Fundo Up Front sera liquidado e as
Cotas serdo resgatadas ao fim do Prazo de Duragdo e/ou caso se verifique qualquer um
dos seguintes eventos: (i) na hipdtese de liquidacdo do Fundo; (ii) na hipétese de haverem
sido integralizadas a totalidade das Cotas Classe A; e/ou (iii) na hipotese de a PIPO, a seu
exclusivo critério, apds o término do Periodo de Investimento e de suas eventuais
prorrogacoes, requerer ao administrador do Fundo Up Front a liquidacdao do Fundo Up
Front, tendo considerado a probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital
e os custos incorridos pelos Cotistas Classe A, enquanto cotistas do Fundo Up Front, com
a manutengao do Fundo Up Front, frente o valor de seu patriménio liquido.

Regras, Prazos e Condicdes do Fundo Up Front. E recomendado aos Cotistas Classe A a
leitura cuidadosa e na integra do regulamento do Fundo Up Front, no qual constam as
regras, prazos e condi¢Oes para realizacao das amortiza¢des e transferéncia das cotas do
Fundo Up Front, bem como demais matérias de interesse dos Cotistas Classe A, e, em
especial, da secdo de fatores de risco relativos ao investimento em Cotas do Fundo Up
Front. Eventuais recursos oriundos da valorizagdao das Cotas do Fundo Up Front em
excesso ao valor de integralizacdo das Cotas serdo distribuidos aos Cotistas Classe A apds
realizadas as Chamadas de Capital que correspondam ao valor total do Capital
Comprometido, nos termos do regulamento do Fundo Up Front, notadamente no

momento da liquidacdo, extincdo e resgate das cotas do Fundo Up Front previsto acima.
Caso os recursos oriundos das amortizacbes das cotas do Fundo Up Front sejam
insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas detentores de
Cotas Classe A poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as
obrigacdes em relacdo ao Fundo. Nos termos do Art. 125, inciso Il, da Instru¢do CVM 555,
nas distribui¢cdes publicas de cotas do Fundo Up Front, ndo serd elaborado prospecto,
tampouco publicados anuncios de inicio e de encerramento de distribuigdo.

Riscos Relativos ao Fundo Up Front. Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas
Classe A passardo a ser cotistas do Fundo Up Front, os Cotistas Classe A encontram-se
sujeitos aos riscos do Fundo Up Front, conforme descritos no regulamento do Fundo Up
Front.
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Inadimplemento dos Cotistas

9.7 Verificada a mora do Cotista, ndo sanada no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
inadimplemento, o Administrador poderd tomar quaisquer das seguintes providéncias, em
conjunto ou isoladamente, a seu exclusivo critério:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)
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iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa ndo-compensatdria de 2%
(dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) atualizacdo pelo IPCA e juros de mora de
15% (quinze por cento) ao ano calculados pro rata temporis, e (c) custos de tal cobranca
(incluindo honorérios de advogados e custas);

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,
apos esta deducdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, em nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais
Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢cdes acordadas
entre o Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha recursos em caixa
suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar
a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos
demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na Chamada de
Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital
comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para
sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente. Nesta hip6tese, a PIPO podera exigir
dos demais Cotistas que cumpram a Chamada de Capital no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis ou dentro no prazo estabelecido no item 9.5.2;

suspender os direitos politicos e econd6micos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigacdes. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme
descrito neste Regulamento, estardao suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a
data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente e (b) a data de liquidacao
do Fundo;
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(vi)

(vii)

9.7.1

reduzir o montante remanescente do Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente, podendo a PIPO zerar o Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente, hipdtese na qual a PIPO podera oferecer para qualquer terceiro, ao prego
por ela determinado, o direito de subscricdo previsto no Compromisso de Investimento
do Cotista Inadimplente; e

transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pela PIPO, as Cotas
subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sendo o saldo, se
houver, entregue ao Cotista Inadimplente.

Todas as despesas, incluindo honordrios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou
pelo Fundo em com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdao ser
suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma
determinado pelo Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

9.8 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas ocorrerd
somente por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as
disposicdes deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas,
observado que qualquer amortizacao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera

ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item 9.7
deste Regulamento.

9.8.1

9.8.2
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Sujeito a prévia instrucao dada pela PIPO, o Administrador realizard amortizacdes parciais
e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Durac¢do, a medida
gue o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus investimentos em
Ativos Alvo e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades
e provisOes do Fundo. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizacdo de Cotas abrangerd
todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item
9.7 deste Regulamento.

Para fins de amortiza¢cdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo,
correspondente a divisdo do Patrimdnio Liquido pelo niumero de Cotas emitidas e em
circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizacao.
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9.8.3

9.8.4

9.8.5

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortiza¢ao de Cotas aos Cotistas
cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando
houver deliberagcdao da Assembleia Geral neste sentido. Os pagamentos em moeda
corrente nacional serdo realizados por meio da B3 ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN.

Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, todas as
Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortiza¢do total das Cotas
em circulagdo a época da liquidagao do Fundo, o Administrador devera convocar a
Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracgdo ou o resgate
de Cotas em Ativos Alvo.

Amortiza¢ao de Cotas Durante o Periodo de Investimento

9.9 Todos os montantes distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas, ou devolvidos
ao Cotista nos termos do item 5.4.3, durante o Periodo de Investimento serdo acrescidos
automaticamente ao valor do Capital Comprometido do Cotista, de forma automatica,

independentemente de aditamento ao Compromisso de Investimento.

Resgate das Cotas

9.10

As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdao do Fundo.

Transferéncia de Cotas

9.11

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, assinado

pelo cedente e pelo cessiondrio e entregue ao Administrador, desde que observados os

seguintes requisitos: (a) o cessiondrio seja necessariamente um Investidor Qualificado e
tenha apresentado e celebrado todos os documentos razoavelmente exigidos pelo

Administrador para formalizar a transferéncia das Cotas e, se for o caso, a obrigacdo do

cessiondrio de integralizacdo de Cotas; e (b) o cessionario devera ter pago ou reembolsado
ao Fundo todos os custos e despesas (incluindo honorarios de advogados, custos de registro

e outras despesas out-of-pocket, conforme aplicavel) incorridos pelo Fundo para efetivar a
transferéncia das Cotas.

Internal Use Only
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9.11.1

9.11.2

9.11.3

9.11.4

As Cotas podem ser transferidas, ainda, por forca de decisdo judicial ou arbitral,
operacdes de cessdo fiducidria, execucdo de garantia ou sucessdo universal, dissolucdo
de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de
previdéncia.

Em decorréncia Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, as Cotas Classe A do
Fundo e as Cotas de emissao Fundo Up Front adquiridas por um mesmo investidor serdo
consideradas, até a liquidacdo do Fundo, um conjunto indivisivel nos termos do Art. 88
do Cddigo Civil. Nesses termos, o titular de Cotas Classe A apenas podera ceder ou de
gualquer modo dispor de suas Cotas Classe A desde que o faca com relacdo a totalidade
das Cotas Classe A e das Cotas de emissao Fundo Up Front por ele detidas.

No caso das Cotas Classe B a serem cedidas ndo estarem totalmente integralizadas, o
potencial adquirente deverd, como condicdo de validade para a referida transferéncia,
assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as suas obriga¢des
perante o Fundo no tocante a integralizacdo das Cotas Classe B ndo integralizadas.

Ndo hd outras condi¢des ou restricdes para a transferéncia de Cotas, exceto conforme
previsto neste item 9.11 e na regulamentacgao aplicavel.

Preco de Integralizagao das Cotas

9.12

O Preco de Integralizacdo de cada Cota, em qualquer emissdo, serd fixo, no valor de

RS 1.000,00 (mil reais), sem considerar a taxa de ingresso.

Negociacao das Cotas

9.13

As Cotas ndo serdo depositadas para distribuicdo ou negociacdo em mercado de bolsa ou

de balcdo organizado.

10.

10.1.
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DA TAXA DE ADMINISTRACAO

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria, custddia qualificada,
processamento e escrituracdo das Cotas, serd devida pelo Fundo uma Taxa de
Administracdo equivalente a: (a) 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o
Patrimonio Liquido, observado o minimo mensal de RS 20.000,00 (vinte mil reais), a ser
atualizado anualmente pelo IPCA, em janeiro de cada ano; e (b) caso o Fundo seja listado
na B3 e suas cotas estejam registradas na Central Depositaria, pela escrituracdo de cotas
do Fundo, sera devida uma remuneragao equivalente a 0,05% (cinco centésimos de por
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10.1.1.

10.1.2.

10.2.

(i)

(i)

10.2.1.

10.2.2.

10.2.3.

10.3.

cento), a incidir sobre o Patrimonio Liquido total do Fundo, sujeito ao minimo mensal de
RS 5.000,00 (cinco mil reais), valor este a ser corrigido anualmente, em janeiro de cada
ano, pela variacao do IPCA.

A Taxa de Administra¢do serd calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

A primeira Taxa de Administracdo serd paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas, pro rata temporis, até o ultimo
Dia Util do referido més.

Pelo servico de gestdo da Carteira, os Gestores fardo jus a uma Taxa de Gestdo, a ser
calculada e paga nos termos definidos acima para a Taxa de Administracao, de:

1,25% a.a. (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o Capital
Comprometido durante o Periodo de Investimento;

no 12 (primeiro) ano apds o encerramento do Periodo de Investimento, 1,00% a.a. (um
inteiro por cento ao ano) sobre o Capital Investido; e

a partir do 22 (segundo) ano apds o encerramento do Periodo de Investimento, 0,75%
a.a. (setenta e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o Capital Investido.

A Taxa de Gestdo sera dividida igualmente entre os Gestores.
N3o havera valor minimo para a Taxa de Gestao.

A Taxa de Gestdo serd calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), e paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos do Fundo, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo. Os valores
devidos a cada um dos prestadores de servico estardo especificados nos respectivos
contratos.

Taxa de Performance

10.4.

Internal Use Only

Os Gestores farao jus a uma Taxa de Performance, a ser repartida igualmente entre eles,

197



10.4.1.

10.4.2.
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a qual serd calculada e devida nos seguintes termos:

Até que haja o retorno sobre 100% (cem por cento) do valor integralizado pelos
Cotistas, correspondente a quantidade de Cotas subscritas multiplicado pelo
respectivo Preco de Integralizacdo, devidamente atualizado monetariamente desde a
respectiva data de integralizacdo por taxa igual a 100% (cem por cento) do IPCA, e
capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 7,00% (sete por cento) expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou
seja, calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util
(“Hurdle”), a partir de recursos decorrentes exclusivamente da alienagdo/venda de
ativos integrantes da Carteira ou dacdo em pagamento aos Cotistas de quaisquer
ativos integrantes da Carteira, os Gestores ndo fardo jus a qualquer Taxa de
Performance;

Apds a distribuicdo pelo Fundo dos recursos referidos no item “1” acima, os Gestores
fardo jus ao recebimento de 100% (cem por cento) dos recursos distribuidos pelo
Fundo aos Cotistas, até que a Taxa de Performance represente 10% (dez por cento)
da diferencga positiva entre (i) o capital integralizado pelos Cotistas, atualizado pelo
Hurdle na forma do inciso anterior e (ii) o valor integralizado pelos Cotistas; e

Apds a distribuicao dos recursos referidos no item “lI” acima, quaisquer valores
excedentes decorrentes exclusivamente da alienacdo/venda de ativos integrantes da
Carteira ou dacao em pagamento aos Cotistas de quaisquer ativos integrantes da
Carteira, deverdo ser pagos observando a seguinte proporcao: (i) 90,00% (noventa por
cento) serdo pagos aos Cotistas, a titulo de amortizacdo de Cotas; e (ii) 10,00% (dez
por cento) serdo pagos aos Gestores, a titulo de Taxa de Performance.

A Taxa de Performance sera apropriada e paga em intervalos minimos de 6 (seis) meses,
devendo ser calculada apenas sobre os valores amortizados e efetivamente pagos aos
Cotistas, e/ou quando da liquida¢do do Fundo, apds o pagamento aos Cotistas do capital
corrigido pelo Hurdle. Em qualquer hipdtese de amortizacdo ou liquidacdo do Fundo, o
pagamento da Taxa de Performance sera apurado sobre a totalidade de seus ativos e
poderd ser realizado mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos, caso o
pagamento aos Cotistas também seja realizado mediante entrega de Ativos Alvo ou
Outros Ativos.

Os Gestores, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fardo jus ao recebimento
de remuneracao a titulo de Taxa de Performance relativa aos investimentos que, até a
data de sua destituicdo, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os
investimentos cuja realizacdo tenha sido objeto de obrigacdo pelo Fundo mediante
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celebragao de acordo de investimento, acordo de subscri¢ao ou documento de mesma
natureza, ainda que sujeito a condicdo. A Taxa de Performance serd paga ao(s) Gestores
destituido(s) a medida da realizacdo das amortizacGes de Cotas, relativas aos referidos
investimentos ou quando da liquidagdao do Fundo, o que ocorrer primeiro.

10.4.3. O Hurdle nao representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade aos Cotistas do Fundo por parte do Administrador ou dos
Gestores, ndo havendo garantia de que os investimentos realizados pelos Fundo
proporcionarao retorno aos Cotistas, conforme definido neste Regulamento.

Taxa de Ingresso e Saida
10.5. O Fundo nao cobrard taxa de ingresso e taxa de saida.
11. DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

11.1 O Fundo é considerado, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos
artigos 49 e 52 da Instrugao CVM 579.

11.2 O Fundo terd escrituracdo contdbil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstracbes contdbeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como dos
Gestores, do Custodiante e dos demais prestadores de servico eventualmente contratado
pelo Fundo.

11.3 O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuragao dos ativos e passivos, bem como
o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na forma
estabelecida pela Instrugdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

11.4 O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios,
valores e premissas utilizados na avaliacdo econ6mica adotada pelo Fundo, garantindo, ainda
gue uma vez adotado o referido critério de avaliacdao, que este sera consistente ao longo dos
exercicios contdbeis subsequentes.

11.5 Observado o que dispde o item 5 deste Regulamento, a Carteira observara os demais
requisitos de composicdo e diversificacdao estabelecidos pelas normas regulamentares em
vigor.
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12. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1 A qualguer momento durante o Prazo de Duracdo, a liquidacdo financeira dos Ativos Alvo
integrantes da Carteira serd realizada pelo Administrador, conforme as propostas de
desinvestimento aprovadas pelos Gestores, observados quaisquer dos procedimentos
descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(i) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses mercados; ou

(ii) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que nao sejam admitidos a negociagdo em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociacées privadas;
ou

(iii) na impossibilidade de utilizagdao dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos

Alvo e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste
Regulamento.

12.1.1 Em qualquer caso, a liquidagdao dos investimentos do Fundo serda realizada em
observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

12.2 O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das seguintes
situagdes:

(i) caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do encerramento do Prazo de
Duracdo; e/ou

(ii) mediante deliberagao da Assembleia Geral, observado o disposto no item 7.
12.3 Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os Auditores Independentes deverao

emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes
contdbeis.
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13.

13.1

DA DIVULGACAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

Sem prejuizo das obrigacOes previstas neste Regulamento, o Administrador devera

divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

13.1.1 As informagdes acima deverao ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia ou

13.2

meio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e
informacgdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagao,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

O Administrador devera enviar as seguintes informacgées aos Cotistas, a CVM e a entidade

administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores:

(ii)

(iii)

13.3

trimestralmente, em até 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucdao CVM
n2 578;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias corridos apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secdo Il do Capitulo
VIl da Instrugao CVM n2 578, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes e
do relatério do Administrador e Gestores a que se referem os artigos 39, inciso (iv), e 40,
inciso (i) da Instrucdo CVM n2 578.

As informacgOes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de

divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com
guaisquer relatdrios protocolados na CVM.

13.4

O Administrador deverad enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer

comunicac¢0Oes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.
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14.

14.1

RELAGCAO COM PARTES RELACIONADAS

Nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM n?2 578, salvo por aprovacdo em Assembleia

Geral, é vedada a aplica¢do de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de emissdo de
Sociedades Alvo nas quais participem Partes Relacionadas.

14.1.1

14.1.2

15.

15.1

Salvo por aprovacdo em Assembleia Geral é igualmente vedada a realizagdo de
operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte: (i) do Administrador, de
gualquer dos Gestores, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; e/ou (ii) de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou por qualquer dos Gestores.

Conforme disposto no artigo 44, pardgrafo segundo, da Instru¢cdao CVM n2 578, o disposto
no item 14.1.1 n3o se aplica quando o Administrador e/ou Gestor do Fundo atuarem
como administrador ou gestor de fundos investidos, ou na condicdo de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva, em ambos os casos, de realizar a gestdo de caixa e
liguidez do Fundo.

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

O Fundo terd escrituracdo contdbil prépria, devendo as aplicacGes, as contas e as

demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

15.2

O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de

demonstrag¢des contdbeis determinadas pela CVM, incluindo a Instru¢gao CVM 579.

15.3 O exercicio social do Fundo terad inicio em 12 de abril e encerramento em 31 de margo de
cada ano.
15.4 As demonstragbes contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,

deverdo ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

16.

16.1

DOS ENCARGOS DO FUNDO

O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a administracao

do Fundo, incluindo, sem limitacdo:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Internal Use Only

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo, incluindo a
taxa de fiscalizacdo da CVMV;

despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicagdo de
relatdrios e informacgbes periddicas, previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacées aos
Cotistas;

honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contdbeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao da defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais condenacdes,
penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, dos Gestores, do Custodiante e/ou do
Escriturador no exercicio de suas respectivas funcdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisao, transformacao
ou liquidacdo do Fundo, incorridas a partir do 122 (décimo segundo) més anterior a Data
da Primeira Integralizacdo, e até o limite de 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento)
do Capital Comprometido, e despesas com fusao, incorporacao, cisdo, transformacgado ou
liguidagao do Fundo;

guaisquer despesas inerentes a realizagdo de Assembleia Gerais;

taxas de liquidacdo, registro, negociacdo e custddia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos
integrantes da Carteira;
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(xii)  despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, incluindo prestadores de servicos de monitoramento e/ou
reavaliacdo dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, sem limitacdo de valor;

(xiii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

(xiv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depésito de Ativos Alvo;

(xv)  gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagao em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvi)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel.

16.1.1. Cada Cotista pagard a totalidade das despesas acima descritas relativas ao funcionamento
e a administracao do Fundo, de forma pro rata a sua participagdo no Patrimonio Liquido.

16.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisdo contrdria da Assembleia Geral, observado o disposto no item 7.

16.3. Os Gestores deverdo arcar com todas as despesas inerentes a prestacdo do servico de
gestdo da carteira do Fundo.

17. DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1 Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, Gestores e os Cotistas.

18.2  Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante e os Gestores serao responsaveis por manter
em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informag¢ées e/ou documentos referentes
aos investimentos e opera¢bes do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informacdes
poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (a) com o consentimento prévio dos Gestores,
(b) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento ou (c) se de
outra forma exigido por agéncias regulatdrias governamentais, entidades de autorregulacao,
lei, acdo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada
(desde que, em cada hipdtese, os Gestores sejam notificados antecipadamente de qualquer
divulgacdo).
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18.3 Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

18.4  Fica eleito o foro da Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rentncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas
do presente Regulamento.

i 2|

= [
./ / ’, .’/ &
\,/ Yo Masirse
BTG PACTUAL SERVI/COS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUfDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Jodo Carlos Almeld:
Procuradof
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ANEXO | — MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [-]2 Emissdao e Oferta de Cotas Classe [-] do Pipo Capital |
Fundo de Investimento em Participag6es Multiestratégia

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui

definidos.

Caracteristicas da [-]2 Emissao de Cotas do Fundo (“[-]2 Emissdo”) e Oferta de Cotas da [-]2

Emissao

Classe das Cotas

[-]

Montante Total da [-]2 Emissdo

No minimo RS[-] ([-] reais) e no maximo RS[-] ([-] reais).

Quantidade Total de Cotas da [-]2
Emissao

No minimo [-] ([-]) e, no maximo, [-] ([-]) Cotas da [-]2
Emissao.

Distribuicao Parcial

A Oferta poderd ser encerrada pelo [distribuidor], em
comum acordo com os Gestores, desde que atingido o
patamar minimo de distribuicdo de [-] ([-]) Cotas da [-]2
Emissdo, correspondente a [-] ([-]) reais, de modo que o
Fundo entrard em funcionamento mesmo se houver
colocacdo parcial das Cotas da [-]2 Emissdo. As Cotas da
[-]2 Emissdo que ndo forem colocadas durante o do
periodo da Oferta serdao canceladas sem necessidade de
aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas.

Preco de Emissao Unitario

R$1.000,00 (mil reais) por Cota da [-]2 Emiss3o.

Forma de colocagdo das Cotas da
[-]2 Emissdo

As Cotas da [-]2 Emissdo serdo objeto de Oferta nos
termos da Instrucdo CVM n?2 400. A Oferta sera
intermediada pelo [-], em regime de melhores esforgos,
o qual poderd contratar terceiros devidamente
habilitados para tanto, sob sua responsabilidade, a serem
remunerados conforme o disposto em instrumento
especifico.

Subscricdo das Cotas da [-]2
Emissao

As Cotas da [-]2 Emissdo deverdao ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da Oferta. A
Oferta devera ser concluida no prazo de 6 (seis) meses
contados da data de divulgacao do anuncio de inicio da
Oferta.

Internal Use Only

206




Preco de Integraliza¢ao das Cotas
da [-]2 Emissdo

Serd equivalente ao Preco de Emissao.

Aplicagdo Minima Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada cotista no
contexto da Oferta sera de [-] ([-]) Cotas, correspondente
a RS [-] ([-] reais), observado que a quantidade de Cotas
atribuidas ao Cotista podera ser inferior ao minimo acima
referido na hipdtese de Distribui¢ao Parcial.

Integralizagao das Cotas da [-]2
Emissao

As Cotas da [-]2 Emissdo serdo integralizadas pelo Preco
de Integralizagdao, [de acordo com Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital descrito no
Regulamento] [ou] [mediante Chamadas de Capital a
serem realizadas pelo Administrador, de acordo com
instrucdes da PIPO, e encaminhadas diretamente ao
Cotista], observados os demais procedimentos descritos
no Regulamento, nos Compromissos de Investimento e
boletins de subscri¢ao.

S&o Paulo, [--] de [--] de [--]

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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ANEXO Il — FATORES DE RISCO

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é
parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e dos Gestores em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
inclusive, mas nao se limitando, a riscos decorrentes de varia¢gdes de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes das
respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e os Gestores ndao poderdo, em qualquer hipdtese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo
e para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao
exaustiva:

(i) Risco de o Fundo Nao entrar em Funcionamento: existe a possibilidade de o
Fundo ndo vir entrar em funcionamento, caso nao seja atingido o patrimoénio
minimo inicial previsto no item 8.4 do Regulamento. Na ocorréncia desta
hipotese, o Fundo deverd ser liquidado, e o Administrador devera
imediatamente fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros
recebidos, nas proporcdoes das Cotas integralizadas e acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes realizadas pelo Fundo no
periodo em que os recursos estiveram disponiveis ao Administrador. Neste
caso, ndo serao restituidos aos Cotistas os recursos despendidos com o
pagamento de tributos incidentes sobre aplicacdes em ativos de liquidez, os
quais serdao arcados pelos cotistas, na proporcao dos valores subscritos e
integralizados.

(ii) Risco de Insolvéncia, Patrimonio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao
Capital Subscrito: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. A Lei n® 13.874/2019 alterou
o Cdédigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento
podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de
suas cotas, observada regulamentacao superveniente da CVM. No entanto, até
a data deste Regulamento, a CVM ndo regulamentou esse assunto, de forma
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(iii)

(iv)

(v)

Internal Use Only

que (a) ndo é possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas
ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do
Regulamento estard em consonancia com o da regulamentagao superveniente
da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condi¢cGes especificas
adicionais, que poderdo ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder
Judicidrio ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da
responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida
regulamentacdo, e ndo hd jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito
da extensdao da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O Cdédigo
Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo
Regulamento estabelec¢a a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor
de suas cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil.
Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua
insolvéncia poderd ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisao
da Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Riscos de Alteracgoes da Legislagao Tributdria: o Governo Federal regularmente
introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributdria
incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas altera¢des
incluem modificagdes na aliquota e na base de cdlculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os
Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras
tributdrias atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos
integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributdria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Concentracdo: o Fundo poderd concentrar parcela significativa do
Patrimbnio Liquido em poucos Ativos Alvo, de modo que qualquer perda
isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo.

Riscos Relacionados aos Ativos Alvo: embora o Fundo tenha participacdo no
processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo hd garantias de: (a) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b)solvéncia das
Sociedades Investidas ou (c) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Relativamente
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aos investimentos realizados em cotas de outros fundos de investimento em
participacdes, o Fundo ndo participara no processo decisorio das sociedades
investidas por tais fundos. N3do obstante a diligéncia e o cuidado do
Administrador e dos Gestores, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como
amortizacdes, dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remunerac¢do/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida ou
das sociedades investidas pelos fundos de investimento em participacdes
investidos pelo Fundo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas, ndao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os
investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos setores
em que atuam as companhias investidas direta ou indiretamente pelo Fundo.
N3o hd garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades direta ou
indiretamente investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades
direta ou indiretamente investidas acompanhe o desempenho do seu setor de
atuacdo, ndo hd garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os
investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o
Fundo quanto: (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas
companhias e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que
pode afetar o valor das Cotas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses: O Fundo poderd, desde que
aprovado pela Assembleia Geral, figurar como contraparte do Administrador,
dos Gestores, de Partes Relacionadas ou de Cotistas. Além disso, o Fundo
poderd investir, direta ou indiretamente, em Sociedades Investidas que
recebam investimentos de fundos de investimento ou outros veiculos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador e/ou pelos
Gestores, ou suas Partes Relacionadas, conforme situacdes previstas neste
Regulamento. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisdes
relacionadas as Sociedades Investidas que podem vir a afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo.

Risco decorrente da pandemia mundial do COVID-19 e demais doengas: O
surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria
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Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira,
podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar adversamente o
interesse de investidores na aquisicdo ou manutengdo de Cotas.
Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restricGes a viagens,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugao de consumo de uma maneira
geral pela populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e
outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia
como um todo, nas Sociedades Investidas e, consequentemente, no Fundo.

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdao ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condi¢Bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que
podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortiza¢des e resgates aos Cotistas, nos termos
do Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagcdes contratadas e
ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilacdes no preco de negociacdo dos titulos que
compdem a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sdao afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, altera¢des politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabiliza¢cdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos de Acontecimentos e Percep¢ao de Risco em Outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. Areac¢do dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios
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emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as
atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: o
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle do Administrador e/ou dos Gestores, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudancas legislativas, poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econd6mica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdao da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdao impactar os negdcios, as condig¢des financeiras, os resultados
do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis
no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizacdo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Ativos Alvo: conforme previsto no

Regulamento, poderd haver a liquidacgdo do Fundo em situagdes
predeterminadas. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de
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gue as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo
das Sociedades Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob
a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo
tenha disponibilidade para tanto, a critério da PIPO, ou na data de liquidagao
do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢gdes dos respectivos
Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda,
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secunddrio
existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em
participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda
de suas Cotas. Adicionalmente, de acordo com o Regulamento, todos os
montantes distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacao de Cotas durante o
Periodo de Investimento serao acrescidos automaticamente ao valor do Capital
Comprometido do Cotista, de forma automatica, independentemente de
aditamento ao Compromisso de Investimento, o que diminuira a liquidez dos
investimentos do Cotista no Fundo no Periodo de Investimento.

Risco Relativo a Novas Emissoes: os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia
para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas
pelo Fundo apds a primeira emissao. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e
os Cotistas ndo venham a participar de tal colocacdo, poderao sofrer diluicao
de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo
reduzida.

Riscos Relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidos aos Ativos Alvo e ao retorno do investimento nas Sociedades
Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos
acima citados.

Risco relacionado a periodicidade de divulga¢ao do valor das Cotas: o Fundo
realizard a divulgacdo do valor das Cotas em periodicidade mensal. Por esse
motivo, caso ocorra algum evento relevante que altere o Patrimonio Liquido, o
valor das Cotas permanecerd desatualizado até a proxima data de divulgacao.
Caso os Cotistas negociem suas Cotas no mercado secundario neste periodo,
poderdo fazé-lo sem conhecer o valor real do Patrimbnio Liquido na data de
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efetivacdo do negdcio, o que podera gerar prejuizos para o Cotista alienante
e/ou para o adquirente, conforme o caso.

Risco de Derivativos: o Fundo pode realizar operagdes com derivativos para
fins de protecdao. N3do obstante, existe a possibilidade de alteragdes
substanciais nos precos dos contratos de derivativos, ainda que o preco a vista
do ativo relacionado permaneca inalterado. O uso de derivativos pelo Fundo
pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades de
retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar
perdas ou ganhos ao Fundo. A contratacao deste tipo de operag¢ao nao deve ser
entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador, dos Gestores ou do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC de remuneragao das Cotas. A contratagdo de operagées com
derivativos poderd resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Riscos Ambientais: as atividades exercidas pelas Sociedades Alvo podem
causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdao federal
impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa.
O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes
incorridas para custear a recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de
indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os Ativos Alvo a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera
ter um efeito adverso sobre o Fundo, causando prejuizos aos Cotistas.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou dos
Gestores, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas
regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetdria, aplicacbes
ou resgates significativos.

As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, dos
Gestores, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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ANEXO B

Suplemento referente a 12 Emissao e Oferta de Cotas Classe A do Pipo Capital | Fundo de

Investimento em Participacdes

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte

integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissdo e Oferta Publica de Cotas Classe A do Fundo (“12 Emissdao” e “Cotas

Classe A”, respectivamente)

Classe das Cotas

Classe A

Montante Total da 12 Emiss3ao

O montante total da Oferta serd de até RS 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), equivalente a até
RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Classe
A, até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em Cotas
Classe B e, adicionalmente, RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) em Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em
Sistema de Vasos Comunicantes (“Montante Total da Oferta”).

Quantidade Total de Cotas da 12
Emissao

O montante total da Oferta serd de até 150.000 (cento e
cinquenta mil) Cotas, sendo até 70.000 (setenta mil) Cotas
Classe A, até 30.000 (trinta mil) Cotas Classe B e,
adicionalmente, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e/ou
Cotas Classe B, em Sistema de Vasos Comunicantes, no qual a
quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B,
conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas
Classe A e/ou de Cotas Classe B, respeitado o Montante Total
da Oferta.

Distribuicao Parcial

A Oferta podera ser encerrada pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com os Gestores, desde que atingido o
patamar minimo de distribuicdo de 100.000 (cem mil) Cotas
Classe A e Cotas Classe B, consideradas conjuntamente
(“Montante Minimo”), correspondente a RS 100.000.000,00
(cem milhGes de reais), de modo que o Fundo entrard em

funcionamento mesmo se houver colocagao parcial das Cotas
Classe A e Classe B objeto da 12 Emissdo, observado o
Montante Minimo. As Cotas Classe A que ndo forem colocadas
durante o periodo da Oferta serdo canceladas sem
necessidade de aprovagdao em Assembleia Geral de Cotistas.

Preco de Emissao Unitario

RS 1.000,00 (mil reais) por Cota Classe A.
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Taxa de Distribuigdo Primaria

Serd devida pelos investidores da Oferta uma taxa de
distribuicdo primdria equivalente a um percentual fixo de
3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre
o Preco de Emiss3o Unitario, equivalente ao valor de RS 35,00
(trinta e cinco reais) por Cota, a qual serd utilizada para
pagamento de custos da Oferta, inclusive a taxa de registro da
Oferta junto a CVM, sendo certo que eventual saldo positivo
da Taxa de Distribuicdo Primdria serd incorporado ao
patriménio do Fundo.

Forma de colocagdo das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe A serdo objeto de oferta nos termos da
Instrugdo CVM n? 400 (“Oferta”). A Oferta serd intermediada
pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores
(“Coordenador Lider”), em regime de melhores esforgos, o

qual podera contratar terceiros devidamente habilitados para
integrar o consdrcio de distribuicdo, sob sua responsabilidade,
a serem remunerados conforme o disposto em instrumento
especifico.

Subscri¢ao das Cotas da 12 Emissao

As Cotas Classe A deverdo ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta, sendo canceladas,
automaticamente, apds essa data, as cotas nao subscritas.

Preco de Integralizagao das Cotas da
12 Emissao

Sera equivalente ao Pre¢o de Emissao.

Aplicagcdo Minima Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada cotista no contexto da
Oferta serd de 25 (vinte e cinco) Cotas, correspondente a
RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), observado que a
guantidade de Cotas atribuidas ao Cotista podera ser inferior
ao minimo acima referido na hipétese de Distribuicao Parcial.

Integralizacido das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe A serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo, de acordo com Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital descrito no Regulamento, observados os
demais procedimentos descritos no Regulamento, nos
Compromissos de Investimento e boletins de subscrigao.

Sao Paulo, [=] de [=] de 2022.
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ANEXO C

Suplemento referente a 12 Emissao e Oferta de Cotas Classe B do Pipo Capital | Fundo de Investimento
em Participag¢Oes

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maituscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e insepardvel,
exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissao e Oferta Publica de Cotas Classe B do Fundo (“12 Emissdo” e “Cotas

Classe B”, respectivamente)

Classe das Cotas Classe B

Montante Total da 12 Emissao O montante total da Oferta sera de até RS 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), equivalente a até
RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Classe
A, até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em Cotas
Classe B e, adicionalmente, RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) em Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em

Sistema de Vasos Comunicantes (“Montante Total da Oferta”).

Quantidade Total de Cotas da 12 | O montante total da Oferta serd de até 150.000 (cento e
Emissdo cinquenta mil) Cotas, sendo até 70.000 (setenta mil) Cotas
Classe A, até 30.000 (trinta mil) Cotas Classe B e,
adicionalmente, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e/ou
Cotas Classe B, em Sistema de Vasos Comunicantes, no qual a
quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B,
conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas
Classe A e/ou de Cotas Classe B, respeitado o Montante Total
da Oferta.

Distribuigao Parcial A Oferta podera ser encerrada pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com os Gestores, desde que atingido o
patamar minimo de distribuicdo de 100.000 (cem mil) Cotas
Classe A e Cotas Classe B, consideradas conjuntamente
(“Montante Minimo”), correspondente a RS 100.000.000,00
(cem milhGes de reais), de modo que o Fundo entrard em

funcionamento mesmo se houver colocagao parcial das Cotas
Classe A e Classe B objeto da 12 Emissdao, observado o

Montante Minimo. As Cotas Classe A que ndo forem colocadas

Internal Use Only

218



durante o periodo da Oferta serdo canceladas sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Preco de Emissao Unitario

RS 1.000,00 (mil reais) por Cota Classe B.

Taxa de Distribui¢ao Primaria

Serd devida pelos investidores da Oferta uma taxa de
distribuicdo primadria equivalente a um percentual fixo de
3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre
o Preco de Emissdo Unitario, equivalente ao valor de RS 35,00
(trinta e cinco reais) por Cota, a qual serd utilizada para
pagamento de custos da Oferta, inclusive a taxa de registro da
Oferta junto a CVM, sendo certo que eventual saldo positivo
da Taxa de Distribuicdo Primdria serd incorporado ao
patrimdnio do Fundo.

Forma de colocagdo das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe B serdo objeto de Oferta nos termos da
Instrucdo CVM n? 400. A Oferta sera intermediada pela Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores (“Coordenador
Lider”), em regime de melhores esforgos, o qual poderd
contratar terceiros devidamente habilitados para integrar o
consorcio de distribuicdo, sob sua responsabilidade, a serem
remunerados conforme o disposto em instrumento especifico.

Subscrig¢do das Cotas da 12 Emissao

As Cotas Classe B deverdo ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta.

Preco de Integralizacdo das Cotas da
12 Emissao

Sera equivalente ao Preco de Emissao.

Aplicagdo Minima Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada cotista no
contexto da Oferta serd de 25 (vinte e cinco) Cotas,
correspondente a RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao
Cotista poder3 ser inferior ao minimo acima referido na
hipotese de Distribuicdo Parcial.

Integralizacdo das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe B serdo integralizadas pelo Prego de
Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com instrucdes da
PIPO, e encaminhadas diretamente ao Cotista, observados os
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demais procedimentos descritos no Regulamento, nos
Compromissos de Investimento e boletins de subscrigao.

Sdo Paulo, [=] de [=] de 2022.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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ANEXO III

RERRATIFICACAO DO ATO UNICO DO ADMINISTRADOR QUE APROVOU A OFERTA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES — MULTIESTRATEGIA
CNPJ N242.847.164/0001-07

Pelo presente instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade por
acoes com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar, parte,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o
n? 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para a
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério n2 8.695,
de 20 de margo de 2006 (“Administradora”), na qualidade de instituicdo administradora do PIPO CAPITAL
| FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o
n2 42.847.164/0001-07 (“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do Instrumento Particular de
Constituicdo, celebrado pela Administradora em 27 de maio de 2021;

(ii) até a presente data nao foi realizada qualquer emissao, subscri¢cdo ou integralizacdo das cotas do
Fundo, sendo a Administradora a Unica e exclusiva responsavel pela deliberagdo acerca da emissdo de
cotas do Fundo;

(iii) em 28 de janeiro de 2022, a Administradora aprovou, por meio do “Instrumento Particular de
Alteracdo do Fundo de Investimento em Participacdes Shelf 97 Multiestratégia”, a realizacdo da primeira

n o u

emissdo de cotas do Fundo, composta por Cotas Classe A e Cotas Classe B (“Cotas”, “Primeira Emissdo” e

“Ato do Administrador”, respectivamente); e

(iv) a Administradora deseja rerratificar o Ato do Administrador de forma a alterar o montante
minimo da Primeira Emissao.

RESOLVE a Administradora:
(i) rerratificar o Ato do Administrador para alterar o “Suplemento referente a 19 Emissdo e Oferta de

uplemento
Cotas Classe A”) e o “Suplemento referente a 12 Emissdo e Oferta de Cotas Classe B do Pipo Capital | Fundo

2 (Il

Cotas Classe A do Pipo Capital | Fundo de Investimento em Participagées — Multiestratégia

de Investimento em Participa¢des — Multiestratégia” (“Suplemento Cotas Classe B”), de forma a constar o

novo montante minimo da Oferta (“Montante Minimo da Oferta”), que passa a ser de 50.000 (cinquenta

mil) Cotas, totalizando o valor de RS 50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais), podendo esse valor estar
alocado em qualquer propor¢do entre a Oferta das Cotas Classe A e Oferta das Cotas Classe B em sistema
de vasos comunicantes.
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(i) em razao da alteragdo do Montante Minimo da Oferta, o Suplemento Cotas Classe A e o
Suplemento Cotas Classe B passam a viger na forma do Anexo A e do Anexo B ao presente instrumento,
respectivamente.

Sendo assim, assina o presente instrumento em uma via digital.

Sao Paulo, 21 de junho de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. {DTVM

/ 2)(12 %/'w Ao

R
Nome: ; Home:
\ Jodo Carlos Almeida
caroe: Procurad~ Cargo: Bernardo Braz
Procurador
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ANEXO A
Suplemento referente a 12 Emissao e Oferta de Cotas Classe A do Pipo Capital | Fundo de
Investimento em Participa¢des — Multiestratégia

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maituscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento € parte integrante e insepardvel,
exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissdo e Oferta Publica de Cotas Classe A do Fundo (“12 Emissdao” e “Cotas

Classe A”, respectivamente)

Classe das Cotas Classe A

Montante Total da 12 Emissao O montante total da Oferta sera de até RS 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), equivalente a até
RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Classe
A, até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em Cotas
Classe B e, adicionalmente, RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) em Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em

Sistema de Vasos Comunicantes (“Montante Total da Oferta”).

Quantidade Total de Cotas da 12 | O montante total da Oferta serd de até 150.000 (cento e
Emissdo cinquenta mil) Cotas, sendo até 70.000 (setenta mil) Cotas
Classe A, até 30.000 (trinta mil) Cotas Classe B e,
adicionalmente, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e/ou
Cotas Classe B, em Sistema de Vasos Comunicantes, no qual a
quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B,
conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas
Classe A e/ou de Cotas Classe B, respeitado o Montante Total
da Oferta.

Distribuigdo Parcial A Oferta podera ser encerrada pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com os Gestores, desde que atingido o
patamar minimo de distribuicdo de 50.000 (cinquenta mil)
Cotas Classe A e Cotas Classe B, consideradas conjuntamente
(“Montante_Minimo”), correspondente a RS 50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), de modo que o Fundo entrard em

funcionamento mesmo se houver colocacao parcial das Cotas
Classe A e/ou Cotas Classe B objeto da 12 Emissdo, observado
o Montante Minimo. As Cotas Classe A que ndo forem
colocadas durante o periodo da Oferta serdo canceladas sem
necessidade de aprovagdao em Assembleia Geral de Cotistas.
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Prego de Emissao Unitario

RS 1.000,00 (mil reais) por Cota Classe A.

Taxa de Distribui¢do Primaria

Serd devida pelos investidores da Oferta uma taxa de
distribuicdo primdria equivalente a um percentual fixo de
3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre
o Preco de Emissdo Unitario, equivalente ao valor de RS 35,00
(trinta e cinco reais) por Cota, a qual serd utilizada para
pagamento de custos da Oferta, inclusive a taxa de registro da
Oferta junto a CVM, sendo certo que eventual saldo positivo
da Taxa de Distribuicdo Primaria serd incorporado ao
patrimdnio do Fundo.

Forma de colocagdo das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe A serdo objeto de oferta nos termos da
Instrucdo CVM n? 400 (“Oferta”). A Oferta sera intermediada
pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores
(“Coordenador Lider”), em regime de melhores esforgos, o

qual podera contratar terceiros devidamente habilitados para
integrar o consorcio de distribuicdao, sob sua responsabilidade,
a serem remunerados conforme o disposto em instrumento
especifico.

Subscrigao das Cotas da 12 Emissao

As Cotas Classe A deverado ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta, sendo canceladas,
automaticamente, apds essa data, as cotas nao subscritas.

Preco de Integralizacdo das Cotas da
12 Emissao

Sera equivalente ao Preco de Emissao.

Aplicagdo Minima Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada cotista no contexto da
Oferta serd de 25 (vinte e cinco) Cotas, correspondente a
RS$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), observado que a
guantidade de Cotas atribuidas ao Cotista podera ser inferior
ao minimo acima referido na hipétese de Distribuicdo Parcial.

Integralizacdo das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe A serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo, de acordo com Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital descrito no Regulamento, observados os
demais procedimentos descritos no Regulamento, nos
Compromissos de Investimento e boletins de subscri¢ao.
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Sao Paulo, 21 de junho de 2022.

BTG PAcTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

0005 .@w Ao

prels Jodo Carlos Almeida HOmE:
oao Car
Cargo: Broturadn Cargo: Bernardo Braz
Procurador
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ANEXO B
Suplemento referente a 12 Emissdo e Oferta de Cotas Classe B do Pipo Capital | Fundo de Investimento
em Participagdes — Multiestratégia

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maituscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e insepardvel,
exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissdo e Oferta Publica de Cotas Classe B do Fundo (“12 Emissdo” e “Cotas

Classe B”, respectivamente)

Classe das Cotas Classe B

Montante Total da 12 Emissao O montante total da Oferta sera de até RS 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), equivalente a até
RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Classe
A, até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em Cotas
Classe B e, adicionalmente, RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) em Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em

Sistema de Vasos Comunicantes (“Montante Total da Oferta”).

Quantidade Total de Cotas da 12 | O montante total da Oferta serd de até 150.000 (cento e
Emissdo cinquenta mil) Cotas, sendo até 70.000 (setenta mil) Cotas
Classe A, até 30.000 (trinta mil) Cotas Classe B e,
adicionalmente, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e/ou
Cotas Classe B, em Sistema de Vasos Comunicantes, no qual a
quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B,
conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas
Classe A e/ou de Cotas Classe B, respeitado o Montante Total
da Oferta.

Distribuigdo Parcial A Oferta podera ser encerrada pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com os Gestores, desde que atingido o
patamar minimo de distribuicdo de 50.000 (cinquenta mil)
Cotas Classe A e Cotas Classe B, consideradas conjuntamente
(“Montante_Minimo”), correspondente a RS 50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), de modo que o Fundo entrard em

funcionamento mesmo se houver colocacao parcial das Cotas
Classe A e/ou Cotas Classe B objeto da 12 Emissdo, observado
o Montante Minimo. As Cotas Classe B que ndo forem
colocadas durante o periodo da Oferta serdo canceladas sem
necessidade de aprovagdao em Assembleia Geral de Cotistas.

228

Internal Use Only



Prego de Emissao Unitario

RS 1.000,00 (mil reais) por Cota Classe B.

Taxa de Distribui¢do Primaria

Serd devida pelos investidores da Oferta uma taxa de
distribuicdo primdria equivalente a um percentual fixo de
3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre
o Preco de Emissdo Unitario, equivalente ao valor de RS 35,00
(trinta e cinco reais) por Cota, a qual serd utilizada para
pagamento de custos da Oferta, inclusive a taxa de registro da
Oferta junto a CVM, sendo certo que eventual saldo positivo
da Taxa de Distribuicdo Primaria serd incorporado ao
patrimdnio do Fundo.

Forma de colocagdo das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe B serdo objeto de Oferta nos termos da
Instrugdo CVM n2 400. A Oferta sera intermediada pela Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores (“Coordenador
Lider”), em regime de melhores esforcos, o qual podera
contratar terceiros devidamente habilitados para integrar o
consércio de distribuicdo, sob sua responsabilidade, a serem
remunerados conforme o disposto em instrumento especifico.

Subscricao das Cotas da 12 Emissao

As Cotas Classe B deverdo ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta.

Preco de Integralizacdo das Cotas da
12 Emissao

Sera equivalente ao Preco de Emissao.

Aplicagdo Minima Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada cotista no contexto da
Oferta serd de 25 (vinte e cinco) Cotas, correspondente a
RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), observado que a
guantidade de Cotas atribuidas ao Cotista podera ser inferior
ao minimo acima referido na hipotese de Distribuicao Parcial.

Integralizacio das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe B serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizagdo, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com instru¢des da
PIPO, e encaminhadas diretamente ao Cotista, observados os
demais procedimentos descritos no Regulamento, nos
Compromissos de Investimento e boletins de subscrigao.

Sao Paulo, 21 de junho de 2022.
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Q)a; .ﬁ?»m&

Nome: . Nome:
3 Jodo Carlos Almeida
Cargo. Procurad~’ Cargo: Bemardo Bmz
Procurador
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ANEXO IV

SEGUNDA RERRATIFICAGAO DO ATO UNICO
DO ADMINISTRADOR QUE APROVOU A OFERTA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA
CNPJ N242.847.164/0001-07

Pelo presente instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
sociedade por a¢des com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n2 501, 59 andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério n? 8.695, de 20 de mar¢co de 2006
(“Administradora”), na qualidade de instituicdo administradora do PIPO CAPITAL | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o
n2 42.847.164/0001-07 (“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do Instrumento Particular de
Constituicao, celebrado pela Administradora em 27 de maio de 2021;

(ii) até a presente data n3o foi realizada qualquer emissdo, subscricdo ou integralizacao das
cotas do Fundo, sendo a Administradora a Unica e exclusiva responsavel pela deliberagdo acerca
da emissdo de cotas do Fundo;

(iii) em 28 de janeiro de 2022, a Administradora aprovou, por meio do “Instrumento
Particular de Alterac¢do do Fundo de Investimento em Participagées Shelf 97 Multiestratégia”, a
realizagdo da primeira emissao de cotas do Fundo, composta por Cotas Classe A e Cotas Classe
B (“Cotas”, “Primeira Emissdo” e “Ato do Administrador”, respectivamente), rerratificado por

meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do Pipo Capital | Fundo de Investimento em
Participagbes — Multiestratégia”, celebrado pelo Administrador em 21 de junho de 2022; e

(iv) a Administradora deseja rerratificar o Ato do Administrador de forma a alterar o
montante minimo da Primeira Emissao.

RESOLVE a Administradora:
(i) rerratificar o Ato do Administrador para alterar o “Suplemento referente a 19 Emissdo e

Oferta de Cotas Classe A do Pipo Capital | Fundo de Investimento em Participacbes —
Multiestratégia” (“Suplemento Cotas Classe A”) e o “Suplemento referente a 12 Emissdo e Oferta

de Cotas Classe B do Pipo Capital | Fundo de Investimento em Participa¢des — Multiestratégia”
(“Suplemento Cotas Classe B”), de forma a constar o novo montante minimo da Oferta

(“Montante Minimo da Oferta”), que passa a ser de 30.000 (trinta mil) Cotas, totalizando o valor

de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), podendo esse valor estar alocado em qualquer
proporcao entre a Oferta das Cotas Classe A e Oferta das Cotas Classe B em sistema de vasos
comunicantes.
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(ii) em razdo da alteragdo do Montante Minimo da Oferta, o Suplemento Cotas Classe A e
o Suplemento Cotas Classe B passam a viger na forma do Anexo A e do Anexo B ao presente
instrumento, respectivamente.

Sendo assim, assina o presente instrumento em uma via digital.

Sdo Paulo, 12 de julho de 2022.

ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed by ANA CRISTINA Digitally signed by REINALDO
FERREIRA DA COSTA:04293386785 REINALDO GARCIA GARCIA ADA0:09205226700

DA COSTA:04293386785 pate: 2022.07.12 18:40:51 -0300'  ADA0:09205226700 Date: 2022.07.12 18:41:11 -03'00'

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora
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ANEXO A

Suplemento referente a 12 Emissao e Oferta de Cotas Classe A do Pipo Capital | Fundo de

Investimento em Participa¢Ges — Multiestratégia

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte

integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissdo e Oferta Publica de Cotas Classe A do Fundo (“12 Emissao” e “Cotas

Classe A”, respectivamente)

Classe das Cotas

Classe A

Montante Total da 12 Emissdo

O montante total da Oferta serd de até RS 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), equivalente a até
RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Classe
A, até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em Cotas
Classe B e, adicionalmente, RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) em Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em
Sistema de Vasos Comunicantes (“Montante Total da Oferta”).

Quantidade Total de Cotas da 12
Emissao

O montante total da Oferta sera de até 150.000 (cento e
cinquenta mil) Cotas, sendo até 70.000 (setenta mil) Cotas
Classe A, até 30.000 (trinta mil) Cotas Classe B e,
adicionalmente, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e/ou
Cotas Classe B, em Sistema de Vasos Comunicantes, no qual a
quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B,
conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas
Classe A e/ou de Cotas Classe B, respeitado o Montante Total
da Oferta.

Distribuigcao Parcial

A Oferta podera ser encerrada pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com os Gestores, desde que atingido o
patamar minimo de distribuicdo de 30.000 (trinta mil) Cotas
Classe A e Cotas Classe B, consideradas conjuntamente
(“Montante Minimo”), correspondente a RS 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), de modo que o Fundo entrard em

funcionamento mesmo se houver colocacao parcial das Cotas
Classe A e/ou Cotas Classe B objeto da 12 Emissdo, observado
o Montante Minimo. As Cotas Classe A que ndo forem
colocadas durante o periodo da Oferta serdao canceladas sem
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Preco de Emissdo Unitario

RS 1.000,00 (mil reais) por Cota Classe A.
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Taxa de Distribuicdo Primaria

Serd devida pelos investidores da Oferta uma taxa de
distribuicdo primdria equivalente a um percentual fixo de
3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre
o Preco de Emissdo Unitario, equivalente ao valor de RS 35,00
(trinta e cinco reais) por Cota, a qual serd utilizada para
pagamento de custos da Oferta, inclusive a taxa de registro da
Oferta junto a CVM, sendo certo que eventual saldo positivo
da Taxa de Distribuicdo Primaria serd incorporado ao
patrimonio do Fundo.

Forma de colocagdo das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe A serdo objeto de oferta nos termos da
Instrucdo CVM n? 400 (“Oferta”). A Oferta sera intermediada
pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores
(“Coordenador Lider”), em regime de melhores esforgos, o

qual podera contratar terceiros devidamente habilitados para
integrar o consdrcio de distribuicdo, sob sua responsabilidade,
a serem remunerados conforme o disposto em instrumento
especifico.

Subscrigao das Cotas da 12 Emissao

As Cotas Classe A deverdo ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta, sendo canceladas,
automaticamente, apds essa data, as cotas ndo subscritas.

Preco de Integralizagdo das Cotas da
12 Emissao

Serd equivalente ao Preco de Emissao.

Aplicagdo Minima Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada cotista no contexto da
Oferta serd de 25 (vinte e cinco) Cotas, correspondente a
RS$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), observado que a
quantidade de Cotas atribuidas ao Cotista podera ser inferior
ao minimo acima referido na hipdtese de Distribuicdo Parcial.

Integralizacio das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe A serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizacdao, de acordo com Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital descrito no Regulamento, observados os
demais procedimentos descritos no Regulamento, nos
Compromissos de Investimento e boletins de subscri¢do.

Sao Paulo, 12 de julho de 2022.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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ANEXO B

Suplemento referente a 12 Emissao e Oferta de Cotas Classe B do Pipo Capital | Fundo de

Investimento em Participa¢Ges — Multiestratégia

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte

integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissdo e Oferta Publica de Cotas Classe B do Fundo (“12 Emissdo” e “Cotas

Classe B”, respectivamente)

Classe das Cotas

Classe B

Montante Total da 12 Emissdo

O montante total da Oferta serd de até RS 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), equivalente a até
RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Classe
A, até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em Cotas
Classe B e, adicionalmente, RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) em Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em
Sistema de Vasos Comunicantes (“Montante Total da Oferta”).

Quantidade Total de Cotas da 12
Emissao

O montante total da Oferta sera de até 150.000 (cento e
cinquenta mil) Cotas, sendo até 70.000 (setenta mil) Cotas
Classe A, até 30.000 (trinta mil) Cotas Classe B e,
adicionalmente, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e/ou
Cotas Classe B, em Sistema de Vasos Comunicantes, no qual a
quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B,
conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas
Classe A e/ou de Cotas Classe B, respeitado o Montante Total
da Oferta.

Distribuigcao Parcial

A Oferta podera ser encerrada pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com os Gestores, desde que atingido o
patamar minimo de distribuicdo de 30.000 (trinta mil) Cotas
Classe A e Cotas Classe B, consideradas conjuntamente
(“Montante_Minimo”), correspondente a RS 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), de modo que o Fundo entrard em

funcionamento mesmo se houver colocacao parcial das Cotas
Classe A e/ou Cotas Classe B objeto da 12 Emissdo, observado
o Montante Minimo. As Cotas Classe B que ndo forem
colocadas durante o periodo da Oferta serdao canceladas sem
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Preco de Emissdo Unitario

RS 1.000,00 (mil reais) por Cota Classe B.
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Taxa de Distribuicdo Primaria

Serd devida pelos investidores da Oferta uma taxa de
distribuicdo primdria equivalente a um percentual fixo de
3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre
o Preco de Emiss&o Unitario, equivalente ao valor de RS 35,00
(trinta e cinco reais) por Cota, a qual serd utilizada para
pagamento de custos da Oferta, inclusive a taxa de registro da
Oferta junto a CVM, sendo certo que eventual saldo positivo
da Taxa de Distribuicdo Primaria serd incorporado ao
patrimonio do Fundo.

Forma de colocagdo das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe B serdo objeto de Oferta nos termos da
Instrugdo CVM n2 400. A Oferta sera intermediada pela Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores (“Coordenador
Lider”), em regime de melhores esforcos, o qual podera
contratar terceiros devidamente habilitados para integrar o
consércio de distribuicdo, sob sua responsabilidade, a serem
remunerados conforme o disposto em instrumento especifico.

Subscricao das Cotas da 12 Emissao

As Cotas Classe B deverdo ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta.

Prego de Integralizagdo das Cotas da
12 Emissao

Sera equivalente ao Preco de Emissdo.

Aplicagdao Minima Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada cotista no contexto da
Oferta serd de 25 (vinte e cinco) Cotas, correspondente a
RS$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), observado que a
guantidade de Cotas atribuidas ao Cotista podera ser inferior
ao minimo acima referido na hipétese de Distribuigao Parcial.

Integralizacido das Cotas da 12
Emissao

As Cotas Classe B serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com instrugdes da
PIPO, e encaminhadas diretamente ao Cotista, observados os
demais procedimentos descritos no Regulamento, nos
Compromissos de Investimento e boletins de subscricao.

Sao Paulo, 12 de julho de 2022.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Internal Use Only
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DECLARACAO
(ARTIGO 56 DA INSTRUGAO DA CVM 400)

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, instituicdao financeira com
endereco na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.064, 129 andar, CEP 01451-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juiridas
do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n265.913.436/0001-17, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de intermedidrio lider
(“Coordenador Lider”) da distribuicdo publica primdria da emissdo de cotas do PIPO
CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA,
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instrucdo da CVM n2 578,
de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, pelo seu regulamento, e pelas demais
disposi¢cdes que Ihe foram aplicaveis, inscrito no CNPJ sob o n242.847.164/0001-07
(“Fundo” e “Oferta”, respectivamente), , administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar, parte, inscrita no CNPJ sob o
n2 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliario
(“CVM”) para o exercicio da atividade de administragao de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n? 8.695, de 20 de marco de 2006
(“Administrador”), no ambito da Oferta, conforme exigido pelo artigo 56 da Instrugcao
da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”),
declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (i) as informacdes
prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e (ii) as informacbes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo, inclusive as informacgdes eventuais ou periddicas que venham a integrar o
prospecto da Oferta (“Prospecto”) sdao suficientes, permitindo aos investidores a
tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider declara,
ainda, que o Prospecto (i) contém, na sua data de disponibilizacdo, as informacgdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do
Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econOmico-financeira, os riscos inerentes
as suas atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes
relevantes, e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a
Instrugao CVM 400.

S3o Paulo, 14 de margo de 2022

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES
Coordenador Lider
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DECLARACAO
(Artigo 56 da Instrucdo da CVM 400)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar, parte, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juiridas do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n2 59.281.253/0001-
23, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobilidrio (“CVM”) para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratdrio n2 8.695, de 20 de marg¢o de 2006, neste ato representado nos termos de seu
Estatuto Social, na qualidade de administrador do PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA, constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pela Instrucdo da CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, pelo seu
regulamento, e pelas demais disposicbes que Ihe foram aplicaveis, inscrito no CNPJ sob o
n242.847.164/0001-07 (“Fundo”), no ambito distribuicdo publica primaria da emissdo de
cotas do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56 da Instrucdo da CVM n2 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), declara que (i) o
prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na sua data de disponibilizagdo, as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do
Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as
suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; (ii) o Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes; (iii) as informacdes prestadas no Prospecto e fornecidas
ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é
responsavel pelo cumprimento das obrigacdes impostas ao ofertante pela Instrucdo CVM 400.

Sdo Paulo, 14 de margo de 2022

Digitally signed by ANA CRISTINA
ANA CRISTINA FERREIRA FeRREIRA DA BRUNO DUQUE HORTA _ Digtallysigned by BRUNO DUQUE
DA COSTA:04293386785 SS;T§§;;Z§312617§~53553 0300 NOGUEIRA:28495490889 pate: 2022.03.15 15:37:19-03'00'

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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ACESSO A GESTORES DE VENTURE CAPITAL

PIP o C APITAL | OPORTUNIDADE DE PARTICIPAR DO

CRESCIMENTO DA PROXIMA GERACAO DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EMPRESAS DE TECNOLOGIA

R$46.5 BN INVESTIDOS EM VENTURE CAPITAL EM
2021
Por que investir?
ESTRUTURA OPTIMIZADA PARA INVESTIR NA
CLASSE DE ATIVO

Sources:; ABVCAP 'Private Equity e Venture Capital no Brasil', 2021
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ASSET

EXPERTISE EM ALOCACAO
DE CAPITAL EM DIVERSAS
CLASSES DE ATIVOS

GESTORES
ESPECIALIZADOS

PROFISSIONAIS
DEDICADOS AUM

+30

EQI ASSET

Partner @ Trafalgar Investimentos ® -

Roberto Chagas
CIO

Gestor @ Fundo Verde CSHG

Etore Marchetti Engenharia de Produgédo @ Poli/USP

CEO

+ TIMES

O QUEE
VENTURE CAPITAL?

Investimento em empresas de tecnologia em estagio inicial,
de capital fechado. O aporte de capital € dedicado a criagao

do primeiro produto, crescimento da empresa ou aceleragao
do ritmo de expanséo.

Os fundos de VC possuem gestéo ativa nas empresas
investidas; auxilio para desenhar business plan e estratégias
de crescimento, processo de captagao de recursos, busca de

talentos, conexdes com clientes e fornecedores.

Estratégias de saida (eventos de liquidez): IPO, M&A,
venda secundaria.
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Partner @ Trafalgar Investimentos
Director @ UBS

Masters @ Candido Mendes

AUM EQI ASSET

R$ MN - 31/01/2022
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1357
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Relagdes com Investidores @ Trafalgar

Investimentos

Relagdes com Investidores @ GAP Asset

Economia @ Universidade Federal
Gabriel Ramos

Fluminense
coo

Gestédo
Andlise
Backoffice

Risco
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ASSET

NA VISAO DOS GESTORES, O PAPEL DO VENTURE CAPITAL NO
CRESCIMENTO DE UMA STARTUP E VITAL

Ideia/startup envolvimento

Anjo/Seed

Early Stage VC Late Stage VC

Desenvolvimento de

Conceito Operacional Growth Expansao
produto

Fontes de funding: VCs, investidores anjo, incubadores, aceleradoras,
investidores estratégicos, investidores de growth equity, firmas de
private equity, investidores de divida.

Fonte: Pipo Capital



POR QUE TER VENTURE
CAPITAL NA CARTEIRA?

Possibilidade de obter retornos no longo prazo muito acima da média de
classes de ativos mais liquidas, como Renda Fixa e Variavel, de acordo com
estudos especializados

Investimento anticiclico e descorrelacionado com outras classes de ativos

Alocacao dos Maiores Investidores Institucionais

100% - =
Renda Fixa & Caixa
90%
80%
70% Renda Variavel
60%

50%

40%

Alocagao de Ativo

30%
20% Ativos Alternativos
10%

0%

Source: Morgan Stanley, Counterpoint Global Insights
Public to Private Equity in the United States: A Long-Term Look

TECNOLOGIA COMO DRIVER
DE CRESCIMENTO GLOBAL
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Fonte: https://www.benzinga.com/general/education - Top 10 companies by market cap.

MERCADO DE VC TEVE GRANDE

44
44

44

MATURACAO NOS ULTIMOS ANOS,
CONFORME ABVCAP E ATLANTICO

DOIS MARCOS FORAM ATINGIDOS: INFLOW DE CAPITAIS E LIQUIDEZ EM SAIDAS
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Retornos acima de Mercados Piblicos
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7%
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[l Venture Capital [ Private Equity [l Acdes Blue Chips

Fonte: Report Atlantico 2019
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Hoje em dia, as maiores empresas do mundo sdo empresas de tecnologia
Esta transformacgéo esta comegando a acontecer no Brasil

Os fundos de Venture capital atuam como patrocinadores da
revolugao tecnoldgica, apoiando essas empresas nos estagios iniciais

2022
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Cenario de Investimento
—o— Total investment in Latin America... u Investment Deals in Latam (No. deals)
$20,2B
1.000
%
607,0
538,0 551,
500,0
294,0 $5,38 $5,4B
259,0
2,48
$1,8B $1,98 $
2017 2MA 207 2MR 2nma 2020 2021

mercado Perﬂtus | i
livre
CERVEIAR;,
@ ambev
/ Levantou investimento de Venture Capital
Zpi1po | EOI
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M&A IPO SPAC
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Fonte: Crunchbase & Pitchbook
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AMERICA LATINA: UMA OPORTUNIDADE MASSIVA

MERCADO GRANDE COM ESPACO E TENDENCIAS POSITIVAS PARA O MERCADO DE TECNOLOGIA, CONFORME ESTUDOS

* R$595bn em transagbes de M&A no Brasil

ECONOMIA ECOSSISTEMA
» Recorde de investimentos em VC
(+U$5bn)
» Mais de 300 fundos investindo em
* 600mn de habitantes LatAm

N° DE STARTUPS NO BRASIL 2012-2020

* 3° maior PIB 12.789

40
5.147
2.519 11

2012 2n17 2n1a

TECH

* 68% da populagao possui celular

» Crescimento exponencial em
ecommerce

» Agenda do Banco Central favoravel
digitalizagao

CRESCIMENTO MEDIO DE EMPRESAS TECH (VALOR DE
MERCADO Y.0.Y. %)

13273 65

2090 Latam China USA

Fonte: Goldman Sachs Research, World Bank E CB Insights
https://exame.com/bussola/mercado-de-startups

EXISTE ESPACO
PARA CRESCIMENTO

CONFORME COMPARAGAO COM MERCADOS MADUROS

CAPITALIZAGAO DE MERCADO DE EMPRESAS DE
TECNOLOGIA COMO % DO PIB

(Q3-2020)
39
27
13
l 2.5 2l2
EUA China India Brasil LatAm

*For all countries we used average for Q3-2020. For Latin America, we used the average for the period between Q419 and Q320 as not yet
available.

Sources: Capital |Q for market cap data (“tech companies” definition used excludes telecom),
World Bank Open Data 2019 for GDP, Atlantico analysis

UM INVESTIMENTO
DE LONGO PRAZO

ESTRUTURA DO INVESTIMENTO, PRAZO DE MATURAGAO E TAMANHO DA OPORTUNIDADE
IMPLICAM EM PROTEGAO CONTRA MOMENTOS NEGATIVOS DE MERCADO.

EMPRESAS FUNDADAS OU FORJADAS
EM CICLOS ADVERSOS

© NU

Instagram

2010 2013
NETFLX O
200m

1997 2011

Fontes: Pitchbook, https://fi.co/insight/successful-companies-started-in-recession;
https://jcventurecap.com/venture-capital-investing-in-recessions/
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MERCADO DE VC
AINDA E SUBPENETRADO

INVESTIMENTO/PIB

INVESTIMENTO/PIB
BRASIL EUA

0.35% 1.68%

Fonte; Pitchbook e ABVCAP
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— Evolugdo estimada de uma empresa de sucesso em Venture capital

$850

© Post-Money Valuation
Rodada (USD MM) $250

$25

$6

$18

$1 k)
Angel-Seed  Series A (Early Stage)Series B (Early Stage) Series C (Growth)  Series D (Growth)  Series E (Pre-IPO)

Fonte: Atlantico report 2019



INDUSTRIA GLOBAL DE
FUNDO DE FUNDOS

Funds of funds AUM, 2006 - 2020, Global

200
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2006 2007 2008 2009 2010 2011

ASSETS UNDER MANAGEMENT ($BN)
g

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(Set)

. Dry Powder Unrealized Value

Fonte: Pregin Pro Fund of Funds Market

PRINCIPAIS
VANTAGENS

PIPO CAPITAL 1

ACESSO

Assim como em mercados maduros, diversos fundos sdo
inacessiveis para o investidor de varejo em geral.

Diversificagao: exposicéo a diferentes estratégias, estagios,
safras e setores.

ESTRUTURA

Veiculo com downside protection.
Time 100% dedicado ao produto

Processo de investimento com diligéncia.

Fonte: https://techcrunch.com/2021/05/24/the-latam-funding-boom-
continues-as-kaszek-raises-1b-across-a-duo-of-funds/
https://www.cnbc.com/2018/03/20/sequoia-sets-minimum-investment-of-
250-million-to-join-growth-fund.html
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Fonte: Preqin Pro Fund of Funds Market

2021YTD

DISPERGAO DE RETORNO

.

Venture Capital Buy out

Gestoras Renda Varidvel Gestoras Renda Varidvel
Empresas "Large Cap”  Empresas "Small Cap”

Long/Short
Hedge funds

Fonte: Atlantico report 2019 Grafico ilustrativo

Diversificagao

Cheque Minimo

Acesso

Equipe de Gestdo
Especializada

Risco

PRINCIPAIS VANTAGENS

PIPO CAPITAL 1

FUNDO DE FUNDOS INVESTIDOR INDIVIDUAL

Diversificagdo em fundos e co-
investimentos, multiplos gestores,
estagios e estratégias

Exposicéo limitada em termos de
fundos, empresas e estratégias

R$ 25 mil Tipicamente > R$ 1 milhdo
Amplo Limitado
=ZPIPO Nao
Moderado Alto
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Renda Fixa

PIPO
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CLASSES DE ATIVO COM NECESSIDADE DE
INVESTIR COM PROCESSO E EXPERIENCIA
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CONSTRUCAO DE PORTFOLIO

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

60% Estabelecidos (3-5 fundos) \

25% Emergentes (3-5 fundos)
Até 15% em co-investimentos (4-6 deals)

SAFRA

2022
2023
2024

MODALIDADE DE INVESTIMENTO
Primario

Secundario

Co-investimentos

GESTAO INTEGRADA

SOLUGAO DE INVESTIMENTOS EM FUNDOS NOS MERCADOS
PRIMARIO, SECUNDARIO E CO-INVESTIMENTOS

PRIMARIO

MODALIDADE:

Investimentos direto em Fundos
selecionados apds processo rigoroso

VANTAGENS E BENEFICIOS:
Exposicéo a gestores selecionados pelo
time de gestao; originacédo de
oportunidades secundarias e co-
investimento

Portfélio alvo: 6-8 fundos / 60-70%
PROBABILIDADE DE PORTFOLIO COM TVPI

<1.0X
BASEADO NO TAMANHO DO PORTFOLIO
23,6

Queda de 24% para menos 5% com
um portfolio de 5 fundos ou mais

9,0
3,9

mm > Y
5

7 9

RETURN

Tamanho:

R$S150mm

— SECUNDARIO —

MODALIDADE:

Aquisigdo oportunistica de cotas de fundos
de terceiros

Vantagens e Beneficios:

Desconto na compra de cota, aumenta
potencial de retorno, acesso a fundos com
captacéo fechada

Portfélio alvo: 1-3 fundos / 10-20%

PERFIL DE RETORNO DE FUNDO “J” CURVE

SETOR
Agnostico

GEOGRAFIA

E -
COMMITMENT FUNDO SECUNDARIO

COMMITMENT FUNDO PRIMARIO

INVESTMENT HORIZON

80% Brazil
20% Ameérica Latina

\

GOVERNANCA
Monitoramento ativo

=PIPO

— CO-INVESTIMENTO —

MODALIDADE:

Investimentos em empresas com alto potencial
de retorno, de acordo com analise dos gestores

Vantagens e Beneficios:
Oportunidade de co-investir em companhias

selecionadas pelos fundos

Portfélio alvo: 1-5 fundos / 5-15%

UNICORNIOS BRASILEIROS
(ATE 12/2021)

Fonte: Cambridge Associates

O QUE BUSCAMOS

ANALISE BASEADA EM PADROES GLOBAIS,
FUNDAMENTADA EM TRACK RECORD DO FUNDO,
HISTORIA E POTENCIAL DE RETORNO

TIME DE GESTAO

« Profissionais unicos e experientes, com relacionamentos proprietarios no

ecossistema

» Times de alta qualidade, com incentivos de longo prazo alinhados.

PERFORMANCE

» Retornos consistentes de primeiro quartil.

Plpolgulll

ASSET

Fonte: Infomoney

PERFIL DO FUNDO

« Estrutura coerente, com estratégia viavel ou provada

VALIDACAO EXTERNA

« Base de investidores robusta

« Posicionamento de Mercado

» Reference Checks
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=ZPIPO ‘ EQI
DIVERSIFICACAO INTELIGENTE FUNDOS DE VC vs. FUNDO DE FUNDOS

PARA O INVESTIDOR INDIVIDUAL, FUNDO DE FUNDOS PERMITE TIR Mediana e Frequéncia de distribuigdo de retornos em

ALOCAGAO EM FUNDOS DE VC E EMPRESAS PRIVADAS, COMPARADO A mercados maduros
ALTERNATIVA DE INVESTIR DIRETAMENTE COM AS SEGUINTES
VANTAGENS:
Venture Capital B rundos de Fundos
SETOR
- - . . . 10%
» Agnéstico, com possibilidade de investir em gestores especializados
Retorno Mediano Retorno Mediano
8% 16%

SAFRA 8%

 Fluxo de caixa orientado a diferentes ciclos de mercado

6%

Probabilidade

GEOGRAFIA

+ Cobertura do mercado brasileiro; Acesso a fundos emergentes e na América Latina
4%

ESTRATEGIA

« Exposicéo a fundos com estratégias diferentes e complementares. Ex: foco por setor,

concentracéo de portfolio, perfil de risco, etc. 2%

Sources: The Risk Profile of FoF (https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=540524

%iii
ESTAGIO (200 (120 (4 4 12 20 28
0

36 0

44 52 6 68

» Combinag&o de retornos de fundos early-stage com solidez

de fundos growth TIR Mediana (%)

Fonte: https://www.investopedia.com/articles/mutualfund/08/fund-of-funds.asp

PERFIL DE RETORNO DA INDUSTRIA pi1po | EOI

TARGET DE RETORNO: 30% NET IRR*

PIPELINE**

TVPIBRL TVPIUSD IRRBRL IRRUSD Fundo Series A 7.7x MOIC (2017)

Primeiro Quartil 3.17x 2.61x 40.6% 36.7%
Segundo Quartil  1.62x 1.4x 16.8%  12.4% AL (S = 1023 [OHE AT
Terceiro Quartil 1.11x 0.91x 2.7% -3.2%
Fundo Seed — 3x MOIC (2019)
Ultimo Quartil 0.55x 0.43x -211% -26.2%
Média 1.62x 1.34x 9.8% 4.8% Fundo Seed/Series A — 5.6x MOIC (2014)
Top 10% 14.54x 10.2x 98.0% 111.3%
Fonte: PIPO Capital

Source: Pitchbook 2018, VC market
**de fundo de estratégia semelhante gerido pela PIPO fonte: Pipeline interno da gestora

DEAL PIPELINE pi1po | EOI

FUNDO GERIDO PELA PIPO COM ESTRATEGIA SEMELHANTE

1%

TAXA DE
INVESTIMENTO

Engajamento E—. 4

- Screening inicial a partir de base de dados regional;

1 - Selegao feita a partir de critérios chave; posicionamento de mercado,
experiéncia do time, aderéncia a tese;

Due Diligence

- Deal flow proprietario, recomendagdes de founders e gestores;

- Aprofundamento com gestores aderentes a tese.

Fonnte: PIPO Capital

257



ESTRUTURA

Cotista Cotista
Classe B Classe A

Multiplas
chamadas
de capital

FIP - PIPO CAPITAL I

Ativos Alvo

PIPO

Cotista
Classe A

Unica
chamada
de capital

'

FIRF - Fundo Caixa

Ativos de Renda Fixa

Todos os recursos comprometidos pelo cotista Classe A serdo integralmente aplicados no FIRF,
de modo que esses cotistas subscreverdo cotas e consequentemente, se tornaram cotistas do FIRF.

SUMARIO

EXECUTIVO

258
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OPORTUNIDADE: Investimento em gestores de Venture Capital do Brasil e
América Latina

RENTABILIDADE ALVO: 30% IRR*

PORTFOLIO ALVO: Investimentos diretos; co-investimentos em empresas
destaque do portfdlio; investimentos secundarios

PIPO Capital: Gestora especializada em VC, com atuagédo em fundo de fundos
e growth equity; R$350mn AuM; 3 unicornios no portfolio

DIFERENCIAIS: Equipe experiente e dedicada; Acesso aos principais
gestores, inacessiveis ao investidor varejo em geral;

ESTRUTURA: Oferta 400, R$ 150mn maximo. Distribuidor Guide
Investimentos, Administrador BTG Pactual

ASSET

ASSET
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- Fund of Funds -

PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA
DAS COTAS CLASSE A E DAS COTAS CLASSE B
DA PRIMEIRA EMISSAO DO

PIPO CAPITALI1I
FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA


https://luzcapitalmarkets.com.br/
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