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“Anuncio de
Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

“Aviso ao Mercado”

\\B3I'

“Banco Central” ou
“BACEN"

“Bradesco BBI”

“Brasil” ou “Pais”

“Cartorios de RTD”

“CETIP21"

\\CMNI’
“CNP3J/ME"”

significa o anuncio de encerramento da Oferta, o qual sera
elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrucao CVM
400, na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM.

significa o anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado
nos termos dos artigos 23, paragrafo 2°, e 52 da Instrucdo
CVM 400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400, na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM

significa a assembleia geral de Debenturistas, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, na qual os Debenturistas poderdao, a qualquer
tempo, reunir-se a fim de deliberar sobre matéria de
interesse comum da comunhdo dos Debenturistas, na
forma estabelecida na Escritura de Emissao.

significa o aviso ao mercado sobre a Oferta, elaborado nos
termos do artigo 53 da Instrucao CVM 400 e divulgado em 13
de setembro de 2022, nos termos do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400, na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM.,

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por
acbes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.°
1.309, 109 andar, inscrita no  CNPJ/ME sob
n.% 06.271.464/0073-93.

significa a Republica Federativa do Brasil.

significa os Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
da: (i) cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo; e (ii)
cidade de Maceid, Estado de Alagoas.

significa a CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa o Conselho Monetéario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.






“Poder Concedente”

“Contrato de
Distribuicdao”

“Contratos de
Garantia”

\‘CVMI'

“Data de
Amortizacao”

“Data de Pagamento
da Remuneragao”

“Data Limite da
Garantia da Firme”

“Debéntures”

“Debéntures em
Circulacao”

“Debenturistas”

“Decreto 8.874"

significa o Estado de Alagoas.

significa o "“Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, a ser
convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussdria Adicional, em Regime de Garantia Firme de
Colocacdo da BRK Ambiental - Regido Metropolitana de
Maceié S.A.”, celebrado entre a Emissora, a Fiadora e os
Coordenadores em 12 de setembro de 2022.

significa o Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agdes e o
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios,
em conjunto.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa cada data indicada na Escritura de Emissdo para
amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, sendo a 12 (primeira) em 15 de junho de
2025 e a ultima na Data de Vencimento.

significa cada data indicada na Escritura de Emissdo
para pagamento da Remuneracdo das Debéntures,
sendo a 12 (primeira) em 15 de junho de 2025 e a
altima na Data de Vencimento.

significa 15 de novembro de 2022.

significa as 1.950.000 (um milhdo, novecentas e
cinquenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em

acoes, todas nominativas, escriturais, da espécie
quirografaria, a serem convoladas em espécie com
garantia real, com garantia fidejussdéria adicional,

emitidas pela Emissora, no d&mbito da Emissdo.

significa, nos termos da Escritura de Emissao, todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures pertencentes direta ou indiretamente
(i) @ Emissora ou a Fiadora; (ii) a qualquer controladora e/ou
controlada e/ou coligadas e/ou sociedades sob controle
comum da Emissora ou da Fiadora; ou (iii) a qualquer diretor,
conselheiro ou seus respectivos conjuges, companheiros ou
respectivos parentes até o 2° (segundo) grau.

significa os titulares das Debéntures.

significa o Decreto n°© 8.874, de 11 de outubro de 2016.



“Dia(s) Util(eis)”

“Emissao”

“Encargos
Moratdrios”

“Endividamentos
Permitidos”

“Escritura de
Emissao”

“Estatuto Social”

“Financiamentos de
Longo Prazo”

significa, nos termos da Escritura de Emissao, (i) com
relagcdo a qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura
de Emissdo realizada por meio da B3, inclusive para fins de
calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer
obrigagdo pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3
ou qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura
de Emissao, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,
feriado declarado nacional ou qualquer dia em que nao
houver expediente bancario na cidade de Maceid, Estado de
Alagoas, e/ou na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

significa a 22 emissao de Debéntures da Emissora.

Encargos moratérios que serdo devidos em caso de
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos da Escritura
de Emissdo sobre os débitos em atraso vencidos e nao
pagos pela Emissora, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdao judicial ou extrajudicial: (i)
multa moratéria convencional, irredutivel e néo
compensatéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratérios a razdao de 1% (um por cento) ao més,
calculados desde a data do inadimplemento (inclusive) até
a data do efetivo pagamento (exclusive); ambos calculados
sobre o montante devido e nao pago.

Os Financiamentos de Longo Prazo e o financiamento a ser
contratado pela Emissora por meio contratacdo de fiancas
bancarias junto a instituicdes financeiras a serem
oportunamente definidas em garantia das obrigagbes a
serem assumidas no ambito do Financiamento BNB
(“Fiancas BNB"”) e demais dividas permitidas no ambito da
Escritura de Emissao.

significa o “Instrumento Particular de Escritura da 2@
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, a ser convolada em Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribuicdo
Publica, da BRK Ambiental - Regido Metropolitana de Maceié
S.A.”, celebrado entre a Emissora, a Fiadora e o Agente
Fiducidrio em 12 de setembro de 2022. A Escritura de
Emissdo encontra-se anexa a este Prospecto na forma do
Anexo B.

significa o estatuto social da Emissora vigente nesta data,
aprovado na assembleia geral extraordinaria de acionistas
da Emissora realizada em 4 de julho de 2022.

significa o Financiamento BNB e/ou o Financiamento SPT.



“Financiamento BNB"”

“Financiamento SPT”

“Formulario de
Referéncia”

“Fundos de
Investimento”

“Governo Federal”
“IBGE"”
\\ICSDII

“Impacto Adverso
Relevante”

“Completion do
Projeto”

significa o financiamento a ser contratado pela Emissora
junto ao Banco do Nordeste do Brasil.

significa o financiamento a ser contratado pela Emissora
por meio de repasse de linha de financiamento do
Programa Saneamento para Todos.

significa o formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Resolugao CVM 80 e anexo a este Prospecto.

significa os fundos de investimento devidamente
constituidos e registrados, nos termos da regulamentagao
aplicavel, em especial, da Instrucdo CVM 555.

significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.
significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
significa o Indice de cobertura do servico da divida.

significa, nos termos da Escritura de Emissao, um impacto
negativo adverso relevante nos negodcios, na situagdo
econémica ou financeira da Emissora e/ou da Fiadora
(exclusivamente em relacdo a Fiadora, limitado até o
Completion do Projeto), de tal forma que impecga ou afete
de forma negativa a capacidade da Emissora e/ou da
Fiadora (exclusivamente em relacdo a Fiadora, até o
Completion do Projeto) de cumprir qualquer de suas
obrigag®es pecuniarias nos termos da Escritura de Emisséo,
dos Contratos de Garantia e/ou dos demais documentos
que instruem a Emissao e a Oferta.

significa, nos termos e para fins da Escritura de Emissdo, a
verificacdo cumulativa das seguintes condicbes:

(i) o recebimento, pelo Agente Fiduciario, de declaragao
(a) do banco repassador do Financiamento SPT
atestando (1) o cumprimento do ICSD Construcao nos
ultimos 3 (trés) anos consecutivos; e (2) o
atingimento e/ou cumprimento de todas as metas
previstas no Contrato de Concessdo exigiveis a época,
incluindo (I) 100% (cem por cento) de universalizagao
de agua no ambito da prestacdao regionalizada dos
servigos publicos de abastecimento de dgua no ambito
do Projeto, e (II) 90% (noventa por cento) de
universalizacdo de esgoto na cidade de Maceidé no
ambito do Projeto, nos termos do Contrato de
Concessao; e (b) da Emissora confirmando a sua
adimpléncia com todas as obrigacdes oriundas do
Contrato de Concessdao exigiveis a época, exceto
aquelas cujo descumprimento nao possa (1) causar
um Impacto Adverso Relevante, e/ou (2)
razoavelmente ser esperado que cause a caducidade
da Concessao, nos termos do Contrato de Concessao;



“Projeto”

“indices Financeiros”
“Instrucao CVM 400"
“Instrucao CVM 555"
“Investidores da
Oferta”

“IPCA”

“IR Fonte”

“Itau BBA”

(ii) contratacao, pela Emissora, dos Financiamentos de
Longo Prazo e/ou realizagdo, apés a Data de
Emissao, de aportes de equity pelos acionistas da
Emissora, conforme necessario para o Completion do
Projeto, no valor agregado de, no minimo,
R$1.650.000.000,00 (um bilhdo, seiscentos e
cinguenta milhdes de reais), conforme apurado pelo
Agente Fiduciario, sendo certo que ndo serao
considerados, para fins do montante minimo referido
acima, os recursos aportados pelos acionistas da
Emissora nos termos do item “(xxiv)” da Clausula
7.1 da Escritura de Emissao;

(iii) adimpléncia, pela Emissora, com todas as obrigagdes
oriundas dos Documentos da Oferta exigiveis a época,
conforme declaracao emitida pela Emissora;

(iv)ndo ocorréncia de um Evento de Inadimplemento
relacionado a Emissora e/ou ao Projeto, conforme
declaragao emitida pela Emissora.

significa o projeto operado pela Emissora, nos termos do
Contrato de Concessdo, para prestacao regionalizada dos
servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario nos municipios da regido metropolitana de Maceid.

significa o ICSD Construcdo e o ICSD Manutengao, em
conjunto.

significa a Instrucdo da CVM n© 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada.

significa os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, em conjunto.

significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo IBGE.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Banco Ital BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°
ao 59 Andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 17.298.092/0001-30.



“J. Safra”

“Jornal de Publicacao

da Emissora”

“Jornal de Publicacao

da Fiadora”

“Jornais de
Publicacao”

“JUCEAL"”
“JUCESP”

“Lei das Sociedades
por Acoes”

“Lei de Registros
Puablicos”

“Lei do Mercado de
Capitais”

“Lein© 12.431"

“Leis Anticorrupcao”

significa a J. Safra Assessoria Financeira Sociedade
Unipessoal Ltda., sociedade limitada, com endereco na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Paulista, n© 2100, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
20.818.335/0001-29.

significa o jornal “O Dia Alagoas”

significa o jornal “Valor Econémico”

significa o Jornal de Publicacdo da Emissora e o Jornal de
Publicacdo da Fiadora, em conjunto.

significa a Junta Comercial do Estado de Alagoas.
significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa a Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada.

significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa a Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

significa, em conjunto, a Lei do Mercado de Capitais, a Lei n®
7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, a Lei n©
8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, a Lei
no 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei
no 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de
licitagdes e contratos da administracao publica), conforme
alterada, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, o
Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, o Decreto
n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a
Convencao das Nacgdes Unidas contra a Corrupcao, adotada
pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro
de 2003, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a UK
Bribery Act, as portarias e instrucdes normativas expedidas
pela Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e
decreto acima mencionados, bem como todas as leis,
decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos
por autoridade governamental com jurisdicdo sobre a
Emissora e/ou a Fiadora, relacionados a esta matéria.









“Resolugao CVM 80"

“"Resolugdao CVM 133"

“Banco Safra”

“Santander”

“SELIC”

“Taxa Substitutiva
IPCA”

“UBS BB”

“XP Investimentos”

significa a Resolugdo da CVM n© 80, de 29 de margo de
2022, conforme alterada.

significa a Resolugao da CVM n° 133, de 10 de junho de
2022, conforme alterada.

significa o Banco Safra S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n°® 2.100, 17° andar, CEP 01310-930, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n° 58.160.789/0001-28.

significa o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuigdo de titulos e
valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek 2041 e 2235, Bloco A, CEP 04543-011, inscrita
no CNPJ/ME sob o0 n.° 90.400.888/0001-42.

significa o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia.

significa, no caso de inexistir o substituo legal para o IPCA
durante o Periodo de Auséncia do IPCA, o novo parametro
de atualizacdo monetaria das Debéntures que devera
refletir parametros utilizados em operacbes similares
existentes a época, a ser definido por Debenturistas
reunidos em assembleia, nos termos previstos na Escritura
de Emissao.

significa a UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., pertencente ao grupo UBS BB
Servicos de Assessoria Financeira e Participacbes S.A. e
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 7°
andar, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
02.819.125/0001-73.

significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob
a forma de sociedade por acbes, com escritério na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n© 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares,
CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
02.332.886/0011-78.
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os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras constantes neste
Prospecto e no Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto.

Tais estimativas e perspectivas para o futuro referem-se apenas a data em que foram
expressas, de forma que nem a Emissora e nem os Coordenadores assumem a
obrigacao de atualizar ou de revisar quaisquer dessas estimativas em razdao da
disponibilizacao de novas informagdes, eventos futuros ou de quaisquer outros fatores.

Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As
condicdes da situacdo financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais
futuros, bem como sua participacdao e posicao competitiva no mercado poderao
apresentar diferencas significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas nas
referidas declaracbes prospectivas. Muitos dos fatores que determinardao esses
resultados e valores estdo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em vista
dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisao de investimento deve ser tomada
somente baseada nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da
Emissora anexo a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
ndmeros inteiros.
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Nas nossas operagdes a captacdo, o tratamento da agua bruta e a adugdo da agua tratada em 10
dos 13 municipios continuam sob a responsabilidade da CASAL, empresa de Saneamento Estadual.
Sdo eles: Barra de Sado Miguel, Coqueiro Seco, Maceid, Messias, Murici, Paripueira, Pilar, Rio Largo,
Satuba e Santa Luzia do Norte. Adicionalmente, temos a responsabilidade de captar, tratar a agua
bruta e distribuir a dgua tratada nos municipios de Atalaia, Barra de Santo Anténio e Marechal
Deodoro. Sob o ponto de vista do esgotamento sanitdrio, a RMM presta servico de coleta,
transporte, tratamento e disposicdo final para os 13 municipios. No plano de investimentos da
RMM, a concessionaria sera responsavel pelos investimentos relacionados a captagdo e tratamento
de agua, inclusive nos municipios nos quais a CASAL é responsavel pelo servigo. Portanto, a
receita da Companhia depende exclusivamente dos investimentos sob sua responsabilidade.

Esse é um projeto de grande porte, o primeiro a ir a mercado apds o Novo Marco Regulatdrio, tendo sido desenvolvido
pela fabrica de projetos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), o que traz um diferencial
em termos de seguranga juridica ao processo licitatdrio e a concessao.

A assinatura do contrato de concessdo ocorreu em 18 de dezembro de 2020 quando se deu inicio a fase de
operacao assistida, periodo em que a CASAL, empresa de Saneamento Estadual, seguiu como detentora dos
servicos, porém com nosso time operando em conjunto, iniciando assim um processo de transicao. A
Companhia assumiu as operagdes em 1° de julho de 2021 para 9 municipios e em 1° de setembro de 2021
para 4 municipios.

Principais Marcos do Contrato

Inicio da Operacdo Assistida e
Assinatura Contrato
Concessdo

DEZ-2020 JUL-2021 2037 JUN-2056

Contratacdo de Universalizagdo (90%)
Financiamentos de Esgoto

Universalizacdo (100%)

Realizacdo do Leildo Inicio da Operacdo BRK 2
" pene de Agua

Final da Concessdo

Presenca Geografica

Sediada no Municipio de Maceid, capital do Estado de Alagoas, a RMM é responsavel pela
implantacdo, operacdo e manutencdo dos servicos de abastecimento de &gua potavel e de
esgotamento sanitario em 13 dos 102 municipios que compdem o Estado de Alagoas. A CASAL
(Companhia de Saneamento de Alagoas) fornece a agua distribuida pela RMM, exceto nos
municipios de Atalaia, Barra de Santo Antonio, Marechal Deodoro, onde a RMM tem a
responsabilidade pela captacdo, tratamento e distribuicdo para a populagao.

Sdo 86 estagdes de tratamento, 213 pogos de agua, 9 estagbes de tratamento de agua e 8
estacbes de tratamento de esgoto. Adicionalmente, a RMM estd inserida nas regides
hidrograficas de Pratagi, Camaragibe, Mundau, Paraiba, CELMM e Sao Miguel.

Localizagdo Geograficae Municipios

Alagoas

Bloco A
Municipios
Malaia
Barra de Santo Antdnia
Barra de Séo Miguel
Cogueiro Seco

Maceid

Marechal Deodon
Messias

Murici

Paripueira

10, Pilar

1. Riolargo

12, Santa Luzia do Morte
13, Satuba

o w @ W~
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FIGURA 7. Regido metropolitana localizada nas regides hidrograficas do estado de Alagoas.
Fonte: Fonte: Adaptado SEPLANDE, 2019.

Maceio
+12 municipios

¥

I Fresenca da BRK D Nordeste

Modelo de Negdcio

O modelo de concessdo esta baseado na geragao de fluxo de caixa previsivel, com tarifa
ajustada pela inflagdo, mecanismos contratuais de reequilibrio econémico-financeiro. Os
investimentos em novas ligagdes, para universalizar os servigos, adicionam clientes a base e,
portanto, geram receita crescente ao longo do periodo da concessdo, que tem vigéncia de 35
anos.

As principais alavancas de valor do negdcio tém como base a gestdo da receita, a eficiéncia
operacional (Opex) e o gerenciamento dos investimentos (Capex), conforme abaixo detalhados.

Gestdo da Receita:
o Estratégia comercial: Utilizacdo de recursos tecnoldgicos e de sistemas por meio do uso

de algoritmos, para subsidiar nossa estratégia de gestdo da base de dados cadastrais e
base instalada de hidrometros.
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Gestdo de Inadimpléncia: Segmentagdo da base de clientes por perfil de risco com uso
de Inteligéncia Artificial na definicdo e customizagdo das regras de cobranca e Machine
Learning na atualizagdo das informagdes sobre o comportamento de pagamento dos
clientes.

Gestdo do Contrato: O contrato é indexado pela inflagdo por meio de uma cesta de
indices, que varia de acordo com o ano de contrato. O contrato prevé reequilibrio
sempre que houver a materializacdo de riscos ndo alocados a Concessionaria.

Eficiéncia Operacional (Opex):

o

Reducdo de perdas de aqua: identificacgdo de vazamentos e aplicagdo de modelos
estatisticos para setorizagdo de redes.

Produtividade e ganhos de escala: (i) automatizacao e utilizacdo de novos equipamentos
com redugdo dos custos de mdo de obra e melhoria da eficiéncia energética; (ii)
migracao para mercado livre de energia e uso de painéis solares; e (iii) utilizacdo de
inovagdo tecnoldgica no tratamento de agua e esgoto, otimizando o volume de tancagem
e 0 consumo de energia elétrica.

Gerenciamento dos Investimentos (Capex): a execugao do Capex tem governanca especifica, sendo
gerenciado por meio de diversos KPIs. Sao monitorados, por exemplo, custo e prazo de execucdo por km
de rede incremental, permitindo uma execugdo diferenciada, trazendo ainda mais Vvisibilidade e
previsibilidade quanto a rentabilidade do capital alocado, cumprimento das obrigacdes contratuais,

adequad

a gestdo de custos e produtividade.

Principais Stakeholders

O Projeto foi estruturado pelo BNDES e possui como principais contrapartes comerciais:

(i)
(i)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)

Seu acionista direto, BRK Ambiental, detentora de 100% do seu capital social;

O Estado de Alagoas, no papel de Poder Concedente, através do Contrato de Concesséo;

Seus clientes (usuarios do servigo de prestacdo de agua e esgoto), moradores dos
municipios da area de cobertura do Projeto;

Seus fornecedores;

Seus financiadores, entre eles, investidores do mercado de capitais, por meio da 12
emissdo de debéntures ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, da
Companhia;

Para regulacdo e fiscalizacdo, a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos do Estado de
Alagoas (ARSAL), responsavel pelos processos de reajustes tarifarios;

No ambito do contrato de interdependéncia, a CASAL, empresa de Saneamento
Estadual, responsavel pela captacdo e o tratamento da agua bruta em 10 dos 13
municipios do estado.

3 4 Fornecedores
poty o @ v

Mercado de Capitais
| RMM

Linhas Subsidiadas

AFARSAL BRK | i
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InformacgoOes Financeiras Selecionadas

Periodo de seis meses

findo em 30 de junho de

Exercicio findo em 31 de dezembro

(Em mil de reais,
exceto quando
apresentado de

outra forma) 2022 2021 20214 2020
Receita Liquida de

ServiGoS...c.ovvveenene, 307.076 15.785 317.873 4.032
Receita Liquida de
Servigos (excluindo

receita de construgao)

G T TPTRRRPPPRPPTN 196.451 N/A 171.055 N/A
Prejuizo (24.514) (43.186) (60.936) (1.354)
EBITDA @)...iivieiinnnns 18.761 (19.165) 4.713 (55)
Margem EBITDA (3),, 9,5% N/A 2,8% N/A

(1)

4)

5)

Refere-se a receita liquida de servigos subtraida da receita de construgdo. A receita de construgéo é apurada pela aplicagdo de margem de
lucro estimada sobre custos de construgdo, de acordo com o ICPCO1 (R1) / IFRIC12 - Contratos de Concessé&o. A receita liquida de servigos
(excluindo receita de construgdo) ndo é uma medida definida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais
de Relatdrio Financeiro - IFRS, emitidas pelo IASB, n&o possui um significado padrdo e, desta forma, outras sociedades podem calcular tal
medida de maneira distinta ao calculado pela Companhia fazendo com que medidas divulgadas pela Companhia possam ndo ser
comparaveis com medidas semelhantes divulgadas por outras sociedades. Para a reconciliagdo da receita liquida de servigos para a receita
liquida de servigos (excluindo receita de construg&o), vide item 3.2 do Formuldrio de Referéncia, anexo a este Prospecto.

O EBITDA é uma medida ndo contabil divulgada pela Companhia em consonancia com a Resolugdo CVM 156, conciliada com as demonstragGes
financeiras e informages financeiras intermedidrias condensadas, e consiste no prejuizo do periodo/exercicio ajustado pelo resultado financeiro
liquido, pelo imposto de renda e contribuigdo social (correntes e diferidos) e pela depreciagdo e amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida de
lucratividade, desempenho financeiro ou liquidez definida pelas préticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas IFRS, emitidas pelo IASB e,
desta forma, ndo deve ser considerado isoladamente e/ou alternativa ou substituto do lucro liquido (prejuizo), do resultado operacional, dos
fluxos de caixa, nem como indicador de liquidez, capacidade de pagamento da divida e/ou base para a distribuicdo de dividendos. Para a
reconciliagéo do prejuizo para o EBITDA, vide item 3.2 do Formuldrio de Referéncia, anexo a este Prospecto.

A Margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pela receita liquida de servigos (excluindo receita de construgdo). A Margem EBITDA ndo é
uma medida de lucratividade, desempenho financeiro ou liquidez definida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas IFRS, emitidas
pelo IASB, ndo possui um significado padrdo e, desta forma, outras sociedades podem calcular tal medida de maneira distinta ao calculado pela
Companhia fazendo com que medidas divulgadas pela Companhia possam ndo ser compardveis com medidas semelhantes divulgados divulgadas
por outras sociedades. Para o célculo da Margem EBITDA, vide item 3.2 do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia tinha apenas 6 meses de operagdo dado que a Companhia iniciou
oficialmente suas operagdes, em 9 dos 13 municipios, apenas em 1° de julho de 2021, sendo que em 1°© de setembro de 2021 iniciou suas
operagdes nos 4 municipios restantes.

Refere-se ao periodo de 21 de outubro de 2020 a 31 de dezembro de 2020, ou seja, data de constituicdo da Companhia até a data-base,
sendo que a Companhia manteve neste periodo apenas 14 dias de operagdo assistida.

Em 30 de junho de Em 31 de dezembro

(Em mil de reais, exceto
quando apresentado de

outra forma) 2022 2021 2020
Divida Bruta (I ................ 1.823.028 1.810.388 1.778.924
Divida Liquida @.............. 1.810.138 1.800.360 482.557
Divida Bruta de Curto
Prazo (circulante)............. 1,5% 1,2% 0,2%
Divida Bruta de Longo
Prazo (ndo circulante)....... 98,5% 98,8% 99,8%
Patrimonio Liquido ........... 511.242 416.056 148.647

[¢Y]

@

A Divida Bruta é uma medida ndo contabil calculada pela Companhia e consiste no somatdrio do passivo de arrendamento (circulante e ndo
circulante) e debéntures (circulante e ndo circulante). A Divida Bruta ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou
endividamento definida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas IFRS, emitidas pelo IASB, n&o possui um significado padrédo
e, desta forma, outras sociedades podem calcular tal medida de maneira distinta ao calculado pela Companhia fazendo com que medidas
divulgadas pela Companhia possam ndo ser comparaveis com medidas semelhantes divulgadas por outras sociedades. Para a reconciliagéo
da Divida Bruta, vide item 3.2 do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto.

A Divida Liquida é uma medida ndo contabil calculada pela Companhia e consiste no somatério do passivo de arrendamento (circulante e
ndo circulante) e debéntures (circulante e ndo circulante) deduzido do somatério do caixa e equivalentes de caixa e fundos restritos. A
Divida Liquida n&o é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento definida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil
e nem pelas IFRS, emitidas pelo IASB, ndo possui um significado padrdo e, desta forma, outras sociedades podem calcular tal medida de
maneira distinta ao calculado pela Companhia fazendo com que medidas divulgadas pela Companhia possam ndo ser comparaveis com
medidas semelhantes divulgadas por outras sociedades. Para a reconciliagdo da Divida Bruta, vide item 3.2 do Formulario de Referéncia,
anexo a este Prospecto.
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Inclusdo e Riscos e Gestao de Crises, que buscam apoiar nossas operagdes. A RMM, por sua vez,
possui diretores que possuem em média 15 anos de experiéncia no setor de saneamento.

Além disso, de forma a garantir maior confiabilidade as demonstragbes financeiras da BRK
Ambiental e suas controladas, a BRK Ambiental passou a executar em 2017 um programa de
desenho e implementacdo de controles internos sobre relatérios financeiros, baseado nos
requerimentos da Segao 404 da Lei Norte-Americana Sarbanes-Oxley, que se aplica no contexto
do acionista controlador da BRK Ambiental, visando prevenir, detectar e corrigir qualquer potencial
desconformidade relacionada as informagdes financeiras da Companhia. Em 2018, o Programa
SOX da BRK foi certificado, passando a ser integrado a rotina operacional da Companhia.

Compliance

A BRK Ambiental e suas controladas estdo comprometidas em realizar todas as suas atividades
com integridade e com os mais altos padrdes éticos e de transparéncia. Manter a boa reputagdo
de nossos negdcios é vital a garantia da perenidade da Companhia. Por esse motivo, nos
pautamos por um conjunto de valores que, entre outros propdsitos, nos orienta a construir todos
0s nossos relacionamentos com base na integridade e no total cumprimento de todas as
legislagdes e regulamentacgdes aplicaveis, localmente e globalmente. Logo, é fundamental que a
postura de tolerancia zero da Companhia quanto a atos de corrupgdo, discriminagdo, assédio e
comportamentos antiéticos seja amplamente conhecida.

Consideramos o Compliance como uma responsabilidade de todos os funcionarios,
independentemente de suas posicoes e fungdes. Temos o compromisso de implementar sistemas
e estruturas apropriadas para fornecer suporte, aconselhamento e orientagdo necessarios para
garantir que requisitos éticos e regulatoérios sejam identificados e atendidos.

Com isso em vista, estabelecemos em nossa governanga corporativa a ado¢cdo de um Programa de
Compliance alinhado as melhores praticas de mercado nacionais e internacionais, que determina
as diretrizes que devem orientar as relagdes internas e externas de todos os funcionarios,
administradores, diretores, conselheiros e acionistas.

O Programa de Compliance busca assegurar que funcionarios e terceiros com quem ela se relaciona
observem os requisitos ndo apenas das leis antissuborno e anticorrupcao, bem como as diretrizes de
sua politica a respeito do tema, de forma a garantir que durante a condugdo dos negdcios e
atividades sejam adotados os mais elevados padrées de integridade, legalidade e transparéncia.

Temos um Canal de Denuncias disponivel a todos os funcionarios e terceiros com 0s quais nos
relacionamos, encorajando os mesmos a reportarem suspeitas ou praticas de atos antiéti,cos,
ilegais ou inseguros. BRK Ambiental e suas controladas contam também com um Comité de Etica
e Integridade que tem como principal objetivo garantir a disseminagdo dos principios e valores
contidos no Cdédigo de Etica, promovendo seu cumprimento, difundindo a cultura de Compliance
e de mitigacao de riscos, e a prevengao da corrupgao e da lavagem de dinheiro.

No decorrer de 2021, 100% dos funcionarios que desempenham fungGes administrativas
participaram dos Treinamentos Anuais de Integridade, que incJuiram capacitacdo sobre o Programa
e Politica Antissuborno e Anticorrupgdo, Cdédigo de Conduta Etica Profissional, Sistema de Gestdo
Antissuborno e os principais instrumentos normativos que compdem o Programa de Compliance.

Em relacdo aos funcionarios que desempenham atividades operacionais, devido a continuidade
da pandemia da COVID-19, substituimos os Treinamentos Anuais Presenciais por reforgo nas
acoes de comunicacdo, que incluiram a campanha institucional O Certo Transforma” e a entrega
de revistas em quadrinhos que apresentavam, de forma ludica, situacbes do dia a dia e o
comportamento esperado de nossos funcionarios.

Desde 2018, a BRK Ambiental é signataria do Pacto Global da ONU, membro do conselho no Brasil

(Rede Brasileira do Pacto Global), e também signataria dos principios de empoderamento feminino
(WEPs) da ONU Mulheres e usa suas diretrizes para nortear o programa de equidade de género.
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Em 2021, a BRK Ambiental recebeu o reconhecimento do selo Pré-Etica, uma iniciativa da
Controladoria Geral da Unido e do Instituto Ethos com o objetivo de reconhecer publicamente os
esforgos das empresas que se mostram verdadeiramente comprometidas com a prevengao e o
combate a corrupgdo e outros tipos de fraudes. A BRK Ambiental e suas controladas também
receberam a certificagdo ISO 37.001, que trata sobre o Sistema de Gestdo Antissuborno -
SGAS, reforcando a efetividade do seu Programa de Compliance e das praticas antissuborno e
anticorrupcdo adotadas.

Gestao comercial

A Companhia contard com intensivo investimento nos primeiros 7 anos, para atendimento das
metas de universalizagdo dos servigos. Com isso novos clientes serdo conectados, o que é fonte
de receita recorrente futura. E nesta fase que também se iniciam os ganhos de eficiéncia
operacional que alavancam as margens.

Além da revisdo cadastral de nossos clientes, onde serdo atualizadas suas categorias de consumo,
a geracdo de caixa também serd impactada pelas acdes comerciais, como:

e Aidentificacdo de clientes que até entdo recebiam o servico, mas ndo eram cobrados;
e AgOes de combate a fraudes.

Time de gestdo com ampla experiéncia

A equipe de gestdo é composta por profissionais experientes, com desempenho comprovado em
outros ativos controlados pela BRK Ambiental

Diretor Presidente: Fernando Mangabeira, Engenheiro mecanico, pds-graduado, MBA. Com mais
de 40 anos de experiéncia, sendo 21 anos dedicados ao saneamento. Na BRK, atuou em (i)
Limeira, primeira concessdo privada do Brasil, concedida em 1995 e referéncia nacional pelos
seus indices de perdas, (ii) BRK RMR, maior PPP de esgotamento Sanitério do Brasil, servindo 4
milhdes de pessoas em 15 municipios na regido metropolitana do Recife, onde foi responsavel
pela mobilizagdo em 2013, e (iii) Regional SP, onde foi responsavel por 6 concessdes no interior
de Sao Paulo.

Diretor Financeiro e Administrativo: Otavio Junqueira, Economista, pos-graduado, MBA, mais de
25 anos de experiéncia, sendo mais de 12 anos dedicados ao saneamento. Na BRK, atuou em (i)
Jaguaribe, 12 PPP do Estado da Bahia, (ii) Goids, uma subdelegacdo com a Saneago (Companhia
Saneamento de Goias), onde foi por 5 anos o Gestor Administrativo Financeiro da operagdo que
serve 4 municipios e cerca de 1 milhdo de habitantes, (iii) Maranhdo, concessdo de agua e
esgoto nos municipios de Sdo José do Ribamar e Pago do Lumiar, que servem 415k habitantes
onde foi Gestor Administrativo Financeiro por 01 ano, e (iv) BRK RMR, por 2,5 anos foi o Gestor
Administrativo Financeiro da PPP que serve 15 municipios e 3,9 milhdes de habitantes.

Diretor de Operagbes: Herbert Dantas, Engenheiro civil, MBA, com mais de 14 anos de
experiéncia, sendo 10 anos dedicados ao saneamento. Atuou como Diretor de contrato da
Unidade de Uruguaina, concessao plena servindo 125k habitantes, por 02 anos. Herbert faz
parte do pool de talentos da Companhia e vinha sendo preparado para novos desafios. Sua
promocdo para diretor de operacdes na mobilizagdo para Maceid, assim como a transferéncia de
outros profissionais principalmente para os cargos de lideranga de RMM, permitiram que outros
talentos também assumissem novos desafios nas diversas operacdes da BRK.

Tarifa Média com reajuste por formula paramétrica

O contrato de concessdo prevé reajuste tarifario com base em férmula paramétrica composta por:
(i) mdo de obra (FGV), (ii) energia elétrica, (iii) IPA produtos quimicos, (iv) preco da agua de
CASAL e (v) INCC, onde o peso dos indices varia de acordo com o ano de contrato, garantindo
hedge inflacionario e equilibrio ao longo da Concessdo. O 1° reajuste ocorreu em set/21.
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Ganhos de Escala

A concessdo de RMM conta com ganhos de escala operacional devido a densidade demografica
da regido, com destaque para Maceid, que possui densidade acima da mediana das capitais
brasileiras e cidades como Goiania e Sdo Luis.

Nossos Pontos Fracos, Obstaculos e Ameacas

Os pontos fracos, obstaculos e ameacas aos nossos negdcios e condicdo financeira estdo
relacionados a concretizacdo de um ou mais cenarios adversos contemplados em nossos fatores
de risco, ocorrendo de maneira combinada. Para mais informagdes veja os itens “4.1 Fatores de
Risco” e “4.2 Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto.

Nossa Estratégia

Crescimento orgdnico por meio de turn around

Nossa estratégia consiste em realizar o turn around, passando pelas diversas fases, desde a
contracao do financiamento, execucao dos investimentos e implementacdo de iniciativas de
eficiéncia comerciais e operacionais, levando ao aumento de receita e redugdo de custos.
Atingimos assim a maturidade da Companhia garantindo a distribuicdo de dividendos regulares,
as margens operacionais previstas e redugdo do nivel de endividamento.

O racional estratégico do projeto estéa baseado em alavancas de valor que garantirdo
rentabilidade de longo prazo, conforme abaixo:

Alavancas de Valor

Durante os 6 primeiros meses de operacao foram confirmadas as premissas assumidas na
proposta: (i) Gestdao Comercial por meio da otimizacdo de receita através de programa de
hidrometracao, atualizagdo da base de dados de clientes e redugdo de fraudes; (ii)
Gerenciamento de Inadimpléncia através de segmentacdo com uso de Inteligéncia Artificial
(“"IA"), Machine Learning e ferramentas digitais de cobranga; (iii) Programas de Redugdo de
Perdas de agua, que tem como objetivo atingir o indice de 25% e (iv) Eficiéncia de Capex com
disciplina na alocagdo de capital.

Gestdo Comercial:

e Substituicdo de hidrédmetros: Companhia identificou quantidade significativa de hidrometros
que serdo incluidos em programa de substituicdo acelerada.

e Reducdo de Fraude: com base nas suas operagdes, a Companhia desenvolveu uma forma
rapida de identificar e corrigir fraudes, impulsionando as economias e aumentando o m3
medido.

e Atualizacdo da Base de Cadastro Comercial: A Companhia tem ampla experiéncia com a
atualizagdo da base de cadastro comercial que representa o aumento das economias
faturadas e tarifa média.

Inadimpléncia: A Companhia iniciou a implementacdo de diversas medidas para reduzir a taxa
de inadimpléncia, seguindo as diretrizes do programa de reducdo de inadimpléncia corporativo:

AcOes de segmentacao de clientes e agdes de cobranga

Anadlise de dados e machine learning

Canais digitais de clientes e ferramentas de pagamento online

Feiras de negociacdo de dividas

e Medidas de cobranga judicial

A BRK Ambiental possui um histérico comprovado de reducao de inadimpléncia observada em
outros ativos sob gestdo:

e Maranhdo: reducdo da inadimpléncia de 57% para 15% em 5 anos

e RIJ (AP5): reducgdo da inadimpléncia de 54% para 19% em 7 anos

e Sumaré: reducdo da inadimpléncia de 24% para 3% em 5 anos
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Programa de Reducdo de Perdas de Agua: A BRK Ambiental tem histérico robusto e vasta
experiéncia de redugdo de perdas de agua em suas operacles. Nesse sentido, as principais
acoes a serem implementadas na BRK RMM se baseiam em:

Atualizagdo do registro da base de consumidores
Criacdo da area de medigdo distrital

Valvulas redutoras de pressao

Renovagdao do campo de hidrometros

Pesquisa de gerenciamento de vazamentos

A experiéncia da BRK na reducdo do indice de perdas pode ser observada em alguns de seus
ativos sob gestao:

e Cachoeiro: reducao de perdas de 50% para 38% em 10 anos, registrando atualmente um
indice de 25%

e Limeira: reducdo de perdas de 45% para 28% em 3 anos, registrando atualmente um indice
de 16%

Gestdo de Capex: Otimizagdao do Programa de Investimentos para geragao de receita adicional

e Priorizacdo do Capex de acordo com retornos de investimentos para setores de agua e
bacias de efluentes

e Programas antifraude e substituicdo de medidores para aumento de receita

e Aceleracdao do programa de perdas de agua para reduzir gastos com compra de agua e
atingir metas contratuais

Eventuais concorrentes no mercado de atuagcao da Companhia

Tendo em vista que a Companhia é uma prestadora de servicos publicos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario, tendo vencido leildo promovido pelo Estado de Alagoas, a
Companhia ndo possui concorrentes nas localidades em que atua, visto que a prestacao dos
servicos de saneamento € um monopdlio natural.

Atual Estrutura Societaria

A atual estrutura societaria da Companhia € a seguinte:

BR AMBIENTAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES FI-FGTS

MULTIESTRATEGIA
70% Bo%

!

BRK AMBIENTAL
PARTICIPACOES S.A.

100%

BRK AMBIENTAL — REGIAO
METROPOLITANA DE
MACEIO S.A.

Os investidores devem ler os itens “15.4. Organograma dos acionistas e do grupo econémico” do
Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto.

A BRK Ambiental é a acionista controladora da Companhia na data deste Prospecto, ndo havendo
alteragdo desse cenario com a conclusdo da Oferta.
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A Lei n® 14.026, de 15 de julho de 2020 ("Novo Marco Legal do Saneamento Basico”) atribui a
Agéncia Nacional de Agua ("ANA”) a competéncia para editar normas de referéncia para o setor
de saneamento, inclusive com relagdo aos padrdes de referéncia na metodologia de calculo de
indenizacbes por investimentos realizados e ainda ndao amortizados ou depreciados no caso de
rescisdo antecipada dos contratos. Apesar da competéncia atribuida a ANA pelo Novo Marco
Legal do Saneamento Basico, a Agéncia ainda ndo editou todas as normas de referéncia
previstas na legislacdo, incluindo a norma de referéncia sobre a indenizacdo de ativos. Assim, a
ANA podera futuramente editar normas que prejudiguem a Companhia ou dificultem o
recebimento de indenizagdes.

A lei prevé, ainda, que a transferéncia de servicos de um prestador a outro estara condicionada
a indenizagdo dos investimentos vinculados a ativos reversiveis ainda ndo amortizados ou
depreciados, de acordo com a Lei n® 8.987/1995, que podem incluir lucros cessantes, a
depender dos termos de cada contrato. Nesses casos, a lei estabeleceu a possibilidade de o
titular dos servigos transferir a obrigagdao do pagamento da respectiva indenizagdao ao prestador
gue ird assumir o servico. Ndo é possivel garantir, entretanto, que essa regra sera utilizada em
futuras licitagdes.

Uma decisao definitiva que determine a rescisdao antecipada do contrato de concessdo da
Companhia poderia resultar em interrupcdo de atividades e, apds o periodo de transicdo da
prestacdo dos servigos para o ente competente, poderia ocorrer uma reducdo da receita
operacional liquida da Companhia, o que poderia afetar negativamente a sua receita operacional
se relacionada a casos de contratos relevantes. Se o Poder Concedente extinguir o contrato de
concessao da Companhia em caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido, pela imposicao
de multas ou outras penalidades. Adicionalmente, a extincdo antecipada da concessdo da
Companhia ndo a desobrigara em relacdo a responsabilidade pelos danos e prejuizos causados a
terceiros em decorréncia da prestacdo do servico concedido, observados os prazos legais de
prescricao e decadéncia aplicaveis e poderd também ndo desobrigar a Companhia em relacdo
aos direitos e obrigagdes assumidas perante credores.

Assim, no exercicio dos direitos de rescisdo unilateral do contrato de concessdo ou a resolucdo
insatisfatéria das indenizagdes, a Companhia podera sofrer um efeito adverso relevante nos seus
negécios, atividades e resultados.

As tarifas cobradas pela Companhia poderdao nao sofrer reajustes ou esses reajustes
poderdo ndo ser suficientes para manutencdao do equilibrio economico-financeiro do
contrato de concessdo, o que podera afeta-las adversamente.

Para fins de manutencdo do equilibrio economico-financeiro da concessdo, o contrato de
concessao celebrado pela Companhia com o Poder Concedente estabelece a aplicagcdo de
reajustes periddicos das tarifas, atrelados a indices de inflagdo, bem como a possibilidade de se
proceder a revisées ordinarias (a cada quatro anos) e extraordinarias do contrato.

Os reajustes sujeitam-se a homologacdo da agéncia reguladora. Nos termos do contrato, a
agéncia somente podera deixar de homologar o reajuste em caso de erro matematico do célculo
feito pela Companhia. A ndo homologacdo, por qualquer outro motivo poderda ensejar a
necessidade de instauracdo de processo arbitral para sua aplicacdo. Nesses casos, até que seja
concedida decisdo arbitral que reconheca o direito da Companhia em aplicar o reajuste, sua
aplicacdo ficara suspensa, impactando o equilibrio econémico-financeiro do contrato.

No que se refere as revisbes, tais procedimentos se destinam a reestabelecer o equilibrio
econ6mico-financeiro original do contrato, sempre que esse equilibrio é afetado pela
materializacdo de um risco contratualmente alocado a outra parte. Em regra, o
reestabelecimento do equilibrio pode ocorrer pelos mecanismos previstos na legislagdo, quais
sejam reajuste de tarifas, ajustes nos investimentos esperados e extensdes de prazo de
concessdo, entre outros, incluindo a combinagdo dos mecanismos de compensagdo acima. Ha a
possibilidade de a agéncia reguladora, apds receber todos os fundamentos do pleito de
reequilibrio econémico-financeiro ou da revisdo tarifaria, por qualquer motivo, ndo aprovar,
demorar para aprovar ou mesmo aprovar o referido reequilibrio ou revisdo tarifaria em
patamares inferiores aos esperados pela Companhia, inclusive reduzindo as tarifas aplicaveis,
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podendo causar um efeito adverso relevante nos negécios e resultado da operacdo. Ainda,
mesmo com eventual aprovacgao, o fluxo de caixa da Companhia pode ndo aumentar da forma
esperada, impactando adversamente os negécios da Companhia.

A Companhia pode ndao conseguir implementar totalmente sua estratégia de negdcios.

A Companhia depende de uma série de fatores para a implementagdo das principais iniciativas
para seu crescimento, que fazem parte de sua estratégia, dentre os quais sua capacidade de:

e atingir taxas sustentaveis de crescimento e rentabilidade em seus mercados;

e desenvolver com éxito novos conceitos de servicos e pesquisas, identificar novas
tecnologias; e

e investir na eficiéncia operacional a partir da plataforma de infraestrutura ja instalada.

A Companhia ndo pode assegurar que quaisquer destes objetivos serdao realizados, nem que
serdo realizados com éxito e por completo. Assim, qualquer impacto no desenvolvimento de
suas atividades podera afetar sua estratégia de negdcios e, consequentemente, causar um efeito
adverso nas atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Companhia.

Junto a isso, outros fatores externos também podem impactar o sucesso da Companhia na
execucao da sua estratégia de negdcios, tais como:

e dificuldade em manter, renovar ou obter autorizagdes governamentais que permitam
tempestivamente os projetos de expansao da Companhia;

e indisponibilidade de insumos e equipamentos para execugao da estratégia de expansdo
da Companhia;

e restrices durante as fases de planejamento e execucdo de obras, tais como paralisacdes,
atrasos de fornecedores ou terceiros contratados, condicGes geoldgicas ou meteoroldgicas
imprevistas, incertezas politicas e ambientais;

e restricdes enfrentadas por terceiros que possam impactar no desenvolvimento e/ou
operacao dos negocios da Companhia;

e restrices ambientais, regulatdrias ou alteragbes na legislagdo que resultem na criagdo de
novos requisitos a serem atendidos e consequentemente custos adicionais a Companhia e
seus projetos;

e custos excedentes nao previstos na operagao e construcao dos projetos da Companhia;

e alteracdes e/ou restricGes ambientais ou regulatérias ndo previstas anteriormente, que podem
acarretar a necessidade de adocao de medidas alternativas com valores representativos;

e problemas de seguranga e engenharia nao previstos; e

e indisponibilidade de fontes de financiamentos adequados a estratégia da Companhia.

A Companhia pode ndo conseguir atingir a expansdo e/ou rentabilidade esperados compativel
com seus planos, podendo ser necessario tomar medidas que possam acarretar impactos
adversos e consequentemente afetar seus resultados.

A Companhia pode incorrer em custos significativos associados a coleta e tratamento
de esgoto e ao tratamento e distribuicdo de agua, bem como para reparacao de danos
ambientais, que poderao provocar impactos a imagem e reputaciao da Companbhia.

O tratamento de esgoto é considerado uma atividade potencialmente poluidora, pois envolve riscos
associados a degradacdo do meio ambiente. Um transbordamento em uma estacdo elevatodria ou
vazamento de esgoto ndo tratado para propriedades circunvizinhas ou mesmo cursos d’agua, podera
provocar danos a biodiversidade e impactos a imagem e reputacdo da Companhia, além da
possibilidade de lavratura de autuacées com imposicdo de multas e outras penalidades pelos érgaos
ambientais fiscalizadores, tais como o embargo de atividades e cancelamento das licengas
ambientais. Além disso, tais eventos poderdo acarretar contaminacao de mananciais de captacao de
agua bruta, o que pode causar um aumento nos custos da Companhia destinados para tratamento
de agua, comprometendo, inclusive, a captagdo de agua potavel.
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O lodo, subproduto dos tratamentos de dgua e esgoto, é potencialmente poluente quando ndo
tratado e disposto adequadamente e, por esta razdo, € obrigatorio que procedamos com sua
devida disposicdo final, a qual, normalmente, € a destinagdo a aterros sanitarios controlados,
devidamente licenciados. Em alguns casos, estes aterros ndo estdo localizados no mesmo
municipio em que se encontra a concessdo, sendo necessario transporta-lo para municipios
proximos onde haja esse tipo de aterro, aumentando o risco do transporte desse material
contaminado. Caso haja descontinuidade da prestacdo de servigos por esses aterros sanitarios,
outras opgbes terdo que ser estudadas, o que podera implicar em aumento de custos
operacionais da Companhia. A Companhia é solidariamente responsavel pela disposi¢do final
inadequada de residuos decorrentes de suas atividades.

A ocorréncia de um ou mais fatores acima podera causar um efeito prejudicial relevante nos
negocios, reputacdo e resultados da Companhia, bem como impacto a sua imagem e reputacdo, em
decorréncia de possivel contaminacdo de solo e/ou agua subterrénea de suas unidades operacionais.

Decisdes desfavoraveis ou desdobramentos de investigacbes em processos
administrativos, judiciais ou arbitrais podem ter um efeito adverso relevante para a
Companbhia.

A Companhia é, e pode vir a ser, no futuro, parte em uma série de investigagbes, inquéritos,
processos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a questdes civeis, trabalhistas,
administrativas, tributarias, regulatdrias, ambientais, criminais, entre outras, envolvendo, entre
outros, pedidos com valores monetarios significativos ou que possam culminar, em ultima
instancia, na perda do direito de operar a concessdo. Alguns dos processos administrativos,
judiciais ou arbitrais dos quais a Companhia é parte, envolvem matérias e valores relevantes,
que, caso decididos de maneira contraria aos seus interesses, poderdo afetar negativa e
materialmente os seus negdcios, reputagdo e situacdo financeira.

A Companhia ndo pode garantir que essas investigagdes, inquéritos e/ou processos judiciais
serdo decididos em seu favor. Ainda, ndo se pode garantir que as provisdes constituidas, quando
existentes, serdo corretas e suficientes para todos os passivos eventualmente decorrentes
destes processos administrativos, judiciais ou arbitrais. Caso agdes que envolvam um valor
substancial e em relagdo as quais a Companhia ndo tem nenhuma provisdao ou provisao
significativamente inferior ao montante da perda efetiva, sejam decididas, em definitivo, de
forma desfavoravel, a Companhia poderd sofrer um efeito adverso relevante sobre seus negocios
e situacdo financeira. Para mais informacdes, vide itens 4.3 a 4.7 do Formulario de Referéncia,
anexo a este Prospecto.

Da mesma forma, os administradores e/ou os acionistas da Companhia sdo e podem vir a ser
partes ou serem mencionados e/ou chamados a depor em investigacdes, inquéritos, processos
administrativos, judiciais e arbitrais de natureza civeis, trabalhistas, administrativas, tributarias,
criminais, entre outras, cuja instauracdo e/ ou resultados podem afeta-los negativamente,
especialmente caso sejam indiciados e/ou condenados e se forem processos de natureza
criminal, eventualmente, impossibilitando o exercicio de suas fungdes na Companhia.

Adicionalmente, a Companhia pode figurar como investigada no ambito de ComissGes
Parlamentares de Inquérito ("CPIs") instauradas por camaras municipais e assembleias legislativas
dos municipios e estados em que prestam servigcos, sendo possfv,el, inclusive, que representantes
da Companhia sejam convocados para prestar esclarecimentos. E possivel, ainda, que o relatério
emitido ao final da CPI seja remetido ao Ministério Publico, Poder Concedente, agéncias
reguladoras e/ou Tribunais de Contas, que, na esfera de suas competéncias, podem adotar
medidas administrativas e judiciais, sejam civeis e criminais, que podem impactar a Companhia e
causar efeitos prejudiciais relevantes nos negdcios e em seus resultados.

A Companhia ja firmou e pode vir a firmar Termos de Compromissos (“TC”) referentes ao
cumprimento de obrigagGes ambientais no curso de investigagdes conduzidas pelo Ministério
Publico. O ndo cumprimento das obrigacGes acordadas no contexto de TCs firmados pela
Companhia pode ensejar, dentre outras medidas, no desembolso de valores significativos para o
pagamento de multas, o que pode afetar os negdcios, resultados operacionais e imagem da
Companhia. Além disso, a Companhia pode vir a celebrar novos TCs no futuro, que podem
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vincular a Companhia a novas obrigagGes, cujo descumprimento podera afeta-la adversamente.
Para mais informac0es, vide item 4.7 do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto.

DecisGes contrarias aos interesses da Companhia e de seus administradores poderdao causar um
efeito adverso em sua reputagdo, negocios, situacgdo financeira, na sua capacidade de contratacdo
com o Poder Publico, assim como na possibilidade de perda do direito de receber beneficios ou
incentivos fiscais ou crediticios concedidos pelo Poder Publico e o direito de participar de licitagGes,
e, consequentemente, afetar material e adversamente sua condicdo financeira e resultados
operacionais. Além disso, suas atividades, objeto de contratacdo com Poder Publico, poderdo ser
questionadas e/ou anuladas, o que poderia afetar suas atividades e, consequentemente, afetar
material e adversamente sua condicao financeira e resultados operacionais.

Além das provisdes contabeis e de honorarios advocaticios relacionados a processos, a Companhia
pode ser compelida a realizar depdsitos judiciais, oferecer garantias em tais processos, ou executar
obrigagOes de fazer ou de nao fazer, bem como ser condenada em valores acima das provisdes, o
que também podera afetar adversamente sua liquidez e condigdo financeira.
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Direito de Preferéncia

Distribuigao Parcial

Emissora

Enquadramento do
Projeto como Prioritario

Fiadora ou BRK
Ambiental

Fianca

Garantias Reais

N3o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Emissora na subscricdo das Debéntures.

N3o sera permitida a colocacdo parcial das Debéntures,
tendo em vista que tais Debéntures ofertadas serdo
colocadas sob o regime de garantia firme de colocacao.

BRK AI,VIBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE
MACEIO S.A., sociedade por agbes em processo de
obtencdo de registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na cidade de Maceid, Estado de Alagoas,
na Avenida Fernandes Lima, n°® 679, Farol, CEP 57.055-
000, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 39.580.673/0001-01,
com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCEAL, sob o NIRE 2730007027-9.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no
artigo 20 da Lei n° 12.431 e no Decreto n° 8.874, tendo
em vista o enquadramento do Projeto de Investimento
como prioritdrio pelo Ministério do Desenvolvimento
Regional, por meio da Portaria de Enquadramento, cuja
cOpia esta anexa ao presente Prospecto no Anexo K.

BRK AMBIENTAL PARTICIPACOES S.A., sociedade por
aco0es com registro de companhia aberta perante a CVM,
categoria “"B”, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de S3do Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.261,
13° andar, Ala B, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 24.396.489/0001-20, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP, sob o
NIRE 35.300.489.748 (“Fiadora”).

Para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral das
Obrigacdes Garantidas, limitado até o Completion do Projeto,
a Fiadora, nos termos da Escritura de Emissdao, outorgou
garantia fidejussoria, na forma de fianga (“Fianca”), tendo se
obrigado perante os Debenturistas como fiadora, principal
pagadora e solidariamente responsavel, nos termos dos
artigos 818 e seguintes do Cadigo Civil.

Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das
Obrigacdes Garantidas, a Emissora e a Fiadora, conforme
aplicavel, constituirdo em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, as seguintes
garantias reais sob condicao suspensiva: (i) mediante a
implementacdo da Condicdao Suspensiva, alienacao
fiduciaria (a) da totalidade das acbGes que compdem o
capital social da Emissora detidas pela Fiadora que, na
data de celebragao da Escritura de Emissdo, representam
100% (cem por cento) do capital social da Emissora
(“Acbes”); (b) de todos os direitos econdmicos,
patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das Agbes
e das Acles Adicionais (conforme definido abaixo), quer
existentes ou futuros, inclusive os frutos, rendimentos,
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preferéncias e vantagens que forem a elas atribuidos, a
qualquer titulo, incluindo, mas né&o se limitando, aos
dividendos, juros sobre o capital proprio, resgate de
acOes, bonificacdes em geral e todos os demais valores
que de qualquer outra forma vierem a ser distribuidos
pela Emissora (“Direitos Econdmicos Relacionados as
Acdes” e, quando referidos em conjunto com as Acoes, as
“Acoes Alienadas Fiduciariamente”); e (c¢) todas as agdes
gue porventura, a partir da de celebracao do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de AcbGes, venham a ser emitidas
pela Emissora e detidas pela Fiadora ou seus eventuais
sucessores legais por meio de subscricdo, por forca de
desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito
de preferéncia das agoes, conversdo de debéntures de
emissdo da Emissora, bem como todas as agles, valores
mobilidrios e demais direitos (inclusive quaisquer
certificados de depdsitos ou valores mobilidrios) que
porventura, a partir da data de celebracdo do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acgbes, venham a substituir as
AgbOes, em razao de cancelamento das mesmas,
incorporacao, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora (“Acbes
Adicionais”), que podera vir a ser compartilhada com
quaisquer dos credores dos Financiamentos de Longo
Prazo e/ou das Fiancas BNB, nos termos do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acdes (“Alienacdo Fiduciaria de
Acdes”); e (ii) mediante a implementacdo da Condicao
Suspensiva, cessdo fiducidria: (a) da totalidade dos
direitos creditérios (inclusive direitos emergentes, quando
aplicavel) detidos pela Emissora, diretos e indiretos,
atuais e futuros, principais e acessorios, decorrentes ou
oriundos do Contrato de Concessao, incluindo todos e
quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acOes relacionados a tais direitos creditorios, bem como
toda e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou
indenizagdo a eles relativos ("Direitos Creditérios -
Contrato de Concessao”); (b) da totalidade dos direitos
creditorios (inclusive direitos emergentes, quando
aplicavel), diretos e indiretos, atuais e futuros, principais
e acessorios, decorrentes ou oriundos (1) dos seguros
contratados no @mbito do Contrato de Concessdo e que
tenham a Emissora como beneficiaria, conforme indicados
no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios,
assim como suas respectivas renovagdes, endossos ou
aditamentos; bem como (2) de cada um dos contratos de
EPC e dos contratos de operacdo e manutencdo do
Projeto indicados no Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios (sendo os itens (1) e (1), em
conjunto, os “Direitos Creditérios — Contratos do Projeto”
e, em conjunto com os Direitos Creditorios - Contrato de
Concessdao, os “Direitos Creditérios - Instrumentos
Cedente”); (c) de todos os demais direitos, corpdreos ou
incorpdreos, potenciais ou ndo, presentes e futuros, da
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Instituicdes
Participantes da Oferta

Investidores
Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

Os Coordenadores e o0s Participantes Especiais,
considerados em conjunto.

Investidores que sejam (i) fundos de investimento,
entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de
titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3,
seguradoras, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, com
sede no Brasil; (ii) (ii.a) “Investidores Profissionais”,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugao CVM 30: (1)
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (2) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (3) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (4)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdao de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo A da Resolucdo CVM 30; (5)
fundos de investimento; (6) clubes de investimento, cuja
carteira seja gerida por administrador de carteira autorizado
pela CVM; (ii.b) “Investidores Qualificados”, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30: (1) investidores
profissionais; (2) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos  financeiros em  valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo B da
Resolugao CVM 30; (3) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam
certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas
de valores mobilidrios e consultores de valores mobiliarios,
em relacdo a seus recursos proprios; e (4) clubes de
investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais
cotistas que sejam investidores qualificados; assim como
(iii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, que formalizem
intencdo de investimento superior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Investidores que ndo sejam considerados Investidores
Institucionais, que formalizem pedido de reserva durante o
periodo de reserva para o Investidor Ndo Institucional, nos
termos e prazos que venham a ser descritos e detalhados
nos Documentos da Oferta, observado que o valor maximo
de pedido de reserva seja de até R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por Investidor Ndo Institucional.
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Remuneragao das
Debéntures

Repactuacdao Programada

Oferta de Resgate
Antecipado

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
incidirdo juros remuneratoérios a serem definidos de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, que sera equivalente
ao maior entre: (i) a taxa interna de retorno do Titulo
Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova
denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-
B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser
apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pégina’na internet (www.anbima.com.br)
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de 1,95% (um inteiro e
noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) até 7,65%
(sete inteiros e sessenta e cinco por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracao (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. O calculo da
Remuneracdo das Debéntures obedecerda a férmula
prevista na Escritura de Emissao.

Para fins da Escritura de Emissdao, “Periodo de
Capitalizacdo” €&, para o primeiro Periodo de
Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na Data
de Incorporacao (conforme abaixo definido), exclusive, e,
para o Periodo de Capitalizacdo subsequente, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Incorporacdo até a
primeira Data de Pagamento da Remuneracdo, €, para os
demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo subsequente, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a qualquer
momento, desde que respeitado o disposto no inciso II do
artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 ou
de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, e demais legislagdes ou regulamentagbes
aplicdveis e que venham a ser editadas posteriormente
("Oferta _de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate
Antecipado sera enderegada a todos os Debenturistas, sendo
assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de
condigdes para aceitar ou recusar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos
e condicOes previstos abaixo e observadas, ainda, as demais
condigdes previstas na Escritura de Emissdao e na segao
“Informacdes Relacionadas a Emissdao, a Oferta e as
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Debenturista ndo envie a referida documentacao, a Emissora
fara as retencbes dos tributos previstos na legislacdo
tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo
comprobatoéria de sua condicdo de imunidade ou isencao
tributaria e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada
por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, tiver essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, que tiver esta condicdo alterada e/ou revogada por
qualquer outra razdo que ndo as aqui mencionadas, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional
em relagdo ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentagao acima
referida, e desde que tenha fundamento legal para tanto,
fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar
de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributagcdao que entender devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com as
Debéntures na forma prevista na Escritura de Emissdo e
neste Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento
da Lei n® 12.431, esta sera responsavel pelo pagamento
de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
oriundo das Debéntures ndo alocado no Projeto de
Investimento a ser aplicada pela Receita Federal do
Brasil, observado o disposto no artigo 2°, paragrafos 5°,
60 e 79, da Lei n® 12.431. Sem prejuizo, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da Emissao e até a Data de
Vencimento das Debéntures, (i) as Debéntures deixem de
gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei n® 12.431,
conforme vigente na data de celebragcao da Escritura de
Emissdo; (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures em razdo do nao
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos
na Lei n® 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre
a Remuneracdo das Debéntures devida aos Debenturistas
em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de
celebracdao da Escritura de Emissdo, a Emissora poderd
optar, a seu exclusivo critério, por (a) realizar uma Oferta
de Resgate Antecipado facultativa da totalidade das
Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer
natureza, desde que observado o disposto na Lei n©°
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacdo aplicavel, sendo certo que a realizagdo
de tal resgate ndo dependera de uma aceitacdo minima e
que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
Composicao do Capital Social da Emissora

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$598.201.000,00
(quinhentos e noventa e oito milhdes, duzentos e um mil reais), totalmente subscrito e
integralizado, representado por 840.926.897 (oitocentos e quarenta milhOes,
novecentos e vinte e seis mil, oitocentas e noventa e sete) acbes ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os
acionistas com participagao relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social da
Companhia na data deste Prospecto:

AgOes Participacao Agoes Participag Participaca
Acionistas Ordinarias (%) Preferenciais 30 (%) Total Agoes o (%)
BRK Ambiental
Participacoes
SA..... 840.926.897 100% N/A N/A 840.926.897 100%
Totalewmerrnnns 840.926.897 100% N/A N/A 840.926.897 100%

Na data deste Prospecto, a atual controladora da Emissora é a Fiadora.

Para mais informagdes sobre a composicao do capital social da Emissora,
incluindo os acionistas da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais
do capital social da Emissora indicados na tabela acima, bem como sobre o
controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens “15. Controle e Grupo
Economico” e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.

Autorizacao

A Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberagdes da AGE da Oferta, na qual
foram deliberadas e aprovadas: (i) a Emissdo e seus termos e condigbes, nos termos
do artigo 59 da Lei das Sociedade por Agdes, e a Oferta e seus termos e condicOes,
nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucdo CVM 400 e demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis; (ii) a outorga, pela Emissora, da Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditorios e a celebragdo dos Contratos de Garantia; (iii) a autorizagdo a
diretoria da Emissora a realizar todos atos necessarios para a efetivagdo das
deliberacdes aprovadas na AGE da Oferta, incluindo a formalizagdo da contratagdao do
Agente Fiduciario, dos Coordenadores e dos assessores legais; e (iv) a ratificacdo de
todos os atos praticados pela diretoria da Emissora no ambito da Emissdo e da Oferta

A outorga, pela Fiadora, da Fianga e da Alienagdo Fiduciaria de Agbes, bem como a
celebragdo, pela Fiadora, do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agbes e da Escritura
de Emissao, e a assuncao das demais obrigagOes previstas na Escritura de Emissao e
nos demais Documentos da Oferta, entre outras matérias, foram aprovadas com base
nas deliberacdes da RCA da Fiadora.

Requisitos
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Arquivamento e Publicacdo das Deliberacoes Societarias

Nos termos do artigo 62 e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, (i) a ata da
AGE 21/07/2022 foi devidamente arquivada perante a JUCEAL em 24 de agosto de
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2022, sob o n° 20220418888; e (ii) a ata da AGE 09/09/2022 sera devidamente
arquivada perante a JUCEAL. Adicionalmente, as atas da AGE da Oferta serdo
publicadas no jornal “O Dia Alagoas”.

Nos termos do artigo 62 e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, a ata de
RCA da Fiadora foi devidamente arquivada perante a JUCESP em 30 de margo de
2022, sob o0 n° 168.109/22-0 e publicada no Jornal de Publicagdo da Fiadora em 05 de
abril de 2022.

Inscricdo e Registro da Escritura de Emissao e de seus eventuais Aditamentos

Nos termos do artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acles, a
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo protocolados na JUCEAL em até
5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de assinatura de cada instrumento.
Uma copia eletronica (formato.pdf) da Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos, devidamente inscritos na JUCEAL, devera ser enviada pela Emissora ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o respectivo arquivamento

Constituicdao da Fianca

Em virtude da Fianga, a Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos serdo
registrados pela Emissora, as suas expensas, nos Cartérios de RTD, nos termos dos
artigos 129 e 130 da Lei de Registros Publicos.

A Emissora compromete-se a: (i) protocolar a Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos nos Cartdrios de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
celebragcdo da Escritura de Emissao e/ou seus eventuais aditamentos, conforme
aplicavel, observado o disposto na Lei de Registros Publicos; e (ii) enviar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original, fisica ou eletronica (formato.pdf) contendo a chancela
digital, conforme o caso, da Escritura de Emissao e eventuais aditamentos,
devidamente registrados no Cartério de RTD, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do respectivo registro.

Registro das Garantias Reais

Os Contratos de Garantia, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes
contratos, serdo celebrados e levados a registro nos competentes Cartorios de RTD,
conforme indicado e no prazo determinado nos respectivos instrumentos, devendo ser
fornecida ao Agente Fiducidario uma cépia eletronica (formato.pdf) do respectivo
instrumento devidamente registrado, dentro do prazo previsto no respectivo Contrato
de Garantia.

Depéosito para Distribuicdo, Negociacédo e Custodia Eletronica

As Debéntures serdao depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3.

Registro na CVM e Registro na ANBIMA

A Oferta serd registrada na CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da
Instrucdo CVM 400, e das demais disposicbes legais, regulamentares e
autorregulatdrias aplicaveis.
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Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicao financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.954, 10° andar, cond. 101, CEP 01451-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o} no 17.343.682/0003-08
(https://www.pentagonotrustee.com.br/).

Para os fins do art. 69, paragrafo 20, da Resolugdo CVM 17, o Agente Fiduciario declara
que atua, até a data deste Prospecto Preliminar, como agente fiduciadrio de emissodes
do grupo da Emissora e da Fiadora.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 17, as informagdes acima
podem ser encontradas na Clausula 8, da Escritura de Emissao.

A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por AcGes, estando este isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumird que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragao.
N3o sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nos
termos da Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando (a) previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas ou (b)
devidamente comprovados pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario.

Banco Liquidante

O banco liquidante da Emissdo € o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 60.701.190/0001-04.

Escriturador

O escriturador da Emissdo é o Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n© 3.400, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n°61.194.353/0001-64.

Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, sua titularidade sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, conforme o caso, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de cada Debenturista.
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Conversibilidade
As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de emissao da Emissora.
Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com
garantia real, com garantia fidejusséria adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Acgoes.

Garantia Fidejussoria

Para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral das Obrigacbes Garantidas, a
Fiadora prestou Fianca, obrigando-se, nos termos da Escritura de Emissdao, em carater
irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel, nos termos dos artigos 818 e seguintes do Cddigo Civil,
renunciando, por meio da Escritura de Emissdo, em favor dos Debenturistas,
expressamente aos beneficios de ordem, novagao, direitos e faculdades de exoneracao
de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 824,
827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 130 e 794 do Lei n°® 13.105 de 16 de
margo de 2015.

Compartilhamento de Garantias

Na hipdtese de contratacdo dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou das Fiangas BNB,
os Debenturistas autorizaram o Agente Fiducidrio a compartilhar as Garantias Reais
com os credores dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou das Fiangas BNB, conforme
aplicdvel, sem a necessidade de realizagdo de nenhuma Assembleia Geral de
Debenturistas para a celebracdo de aditamentos aos Contratos de Garantia e do
Contrato de Compartilhamento.

Repactuacao
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislagdo e regulamentacgao aplicaveis, de Resgate Antecipado Facultativo
Total, Resgate Antecipado Obrigatdrio, resgate da totalidade das Debéntures
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e Aquisicao Facultativa com o
cancelamento da totalidade das Debéntures, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures sera amortizado em 35 (trinta e cinco) parcelas semestrais e consecutivas,
nas Datas de Amortizacao, conforme percentuais previstos na tabela disposta na
Clausula 4.14.1. da Escritura de Emissao.

Atualizagcdo Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme aplicavel, sera atualizado monetariamente pela variacdo IPCA, apurado e
divulgado pelo IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de
seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal

67



Unitario das Debéntures, conforme aplicavel, segundo a féormula prevista na Clausula
4.11.1. da Escritura de Emissdo, sendo que sé sera considerada a variagdo positiva.

Indisponibilidade do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA por prazo igual ou inferior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para sua apuracdao e/ou divulgacao, quando do
pagamento de qualquer obrigagcdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissao em
relacdo as Debéntures, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuracao do IPCA, a
projecdo do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Grupo Consultivo
Permanente Macroeconémico da ANBIMA, informada e coletada a cada projecdo do
IPCA-15 e IPCA final, ndo sendo devidas quaisquer compensacgoes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA.

Remuneracdo das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, que
serd o maior entre: (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (nova denominagdao da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B),
com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de até 1,95% (um inteiro e
noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; e (ii) até 7,65% (sete inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O calculo da Remuneracdo das Debéntures obedecera a formula prevista
na Clausula 4.12.1. da Escritura de Emissao.

Pagamento da Remuneragao

Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN
e pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, de Resgate Antecipado Facultativo Total,
de Resgate Antecipado Obrigatério, de resgate da totalidade das Debéntures decorrente
de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e de Aquisicdo Facultativa, com o
cancelamento da totalidade das Debéntures, sendo certo que a Remuneracdo relativa ao
Periodo de Capitalizacdo compreendido entre a Primeira Data de Integralizacdo e a Data
de Incorporacao sera incorporada ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
na Data de Incorporacdo, a Remuneragdo serd paga em 35 (trinta e cinco) parcelas
semestrais e consecutivas, nas Datas de Pagamento da Remuneragao.

Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de
liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data
diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizacdo devera
considerar o Preco de Subscrigdo.
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regulamentacbes aplicaveis, realizar, observadas as condicdes abaixo dispostas, o
resgate antecipado obrigatério total das Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatério”
e “Evento de Resgate Antecipado Obrigatério”, respectivamente).

N3o serd necessario realizar o Resgate Antecipado Obrigatodrio caso (i) seja mantido o
controle acionario e/ou a gestdo, direta ou indireta, da Emissora e/ou da Fiadora pela
Brookfield Asset Management; ou (ii) caso a Fiadora passe a ser uma companhia
aberta com dispersdo de capital (True Corporation/Controle Gerencial).

Caso a Troca de Controle ocorra (i) a partir da data em que o prazo médio ponderado
dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdao e a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatério seja superior a 4 (quatro) anos (“Data Permitida Para Resgate”),
a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data da Troca de Controle; e (ii) antes da Data Permitida Para
Resgate, tal Troca de Controle ndo constituira uma violacdo desta Escritura, desde que
(a) a entidade que vier a deter o controle acionario (conforme definicdo prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da Emissora e/ou da
Fiadora ("Novo Controlador”) declare, na data da Troca de Controle, por meio de seus
representantes legais, que (1) o Novo Controlador, seus administradores e empregados,
no exercicio de suas funcbes, comprovadamente agindo em nome e beneficio do Novo
Controlador, cumprem as Leis Anticorrupcdo, na forma do Clausula 6.2.1, inciso Xxix
abaixo; e (2) nado se encontra inserido em qualquer Cadastro de Inidoneidade (conforme
definido abaixo) e ndo esta localizado em um pais, que ndo o Brasil, que ndo aplica ou
aplica insuficientemente as recomendacdes do Grupo de Acdo contra a Lavagem de
Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo (GAFI); (b) a Troca de Controle tenha sido
aprovada pelo Poder Concedente e pelos demais credores dos Financiamentos de Longo
Prazo, remetendo-se ao Agente Fiduciario toda a documentacdo remetida a tais
entidades; (c) sejam fornecidos ao Agente Fiduciario (1) documentos que permitam a
identificagdao e qualificagdo do “Beneficiario Final” de que trata a Circular n°® 3.987, de 23
de janeiro de 2020, emitida pelo Banco Central do Brasil, considerando-se o valor
minimo de referéncia de 25% de participacdo societaria direta ou indireta na Emissora; e
(2) relatério de classificacdo de risco (rating) do Novo Controlador, se existir; (d) seja
constituida, em favor dos Debenturistas, em garantia ao Resgate Antecipado
Obrigatoério, uma fianga bancaria, garantindo o Montante de Pagamento do Resgate
Antecipado Obrigatdrio (conforme definido abaixo), emitida por banco de primeira linha
(rating “"AAA" ou equivalente em escala nacional emitido pela Standard & Poor's Ratings
do Brasil Ltda., Moody’s América Latina ou a Fitch Ratings) ou pelo Ital Unibanco S.A.,
Banco BTG Pactual, Banco Bradesco S.A., Banco Santander Brasil S.A., Banco Safra S.A.
ou Banco do Brasil S.A. Ocorrendo a Troca de Controle nos termos previstos no item (ii)
acima, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio na primeira Data
Permitida Para Resgate.

"

Para fins da Escritura de Emissdao e deste Prospecto, “Cadastro de Inidoneidade
significa, em conjunto ou individualmente: (i) o Cadastro de Responsaveis com Contas
Julgadas Irregulares (CADIRREG), disponibilizado pelo Tribunal de Contas da Unido
(TCU); (ii) a Lista de Licitantes Inidéneos, publicada pelo TCU; (iii) a Lista de Pessoas
Fisicas e Juridicas objeto de SancgdGes Impostas por Resolugbes do Conselho de
Seguranca das Nacdes Unidas (CSNU - Consolidated United Nations Security Council
Sanctions List), ou por designagdes de seus comités, em conformidade com a Lei n°
13.810, de 08/03/2019, e a Circular BACEN n© 3.942, de 21/05/2019; (iv) o Cadastro
Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas (CEIS), disponibilizado pela
Controladoria Geral da Unido (CGU); (v) o Cadastro Nacional de Empresas Punidas
(CNEP), disponibilizado pela Controladoria Geral da Unido (CGU); (vi) o Cadastro de
Empregadores que tenham mantido trabalhadores em condicdes andlogas a de
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escravos da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia e
da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da Republica; (vii) a Lista do Banco
Mundial (World Bank Debarred Parties); e/ou (viii) a Lista do Banco Interamericano
para a Reconstrucdo e Desenvolvimento (Debarred Firms and Individuals).

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao maior entre (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a efetiva data do Resgate Antecipado Obrigatério (exclusive), ou (ii)
o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracdo,
conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo
publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration aproximada
equivalente a duration remanescente das Debéntures (conforme férmula prevista na
Escritura de Emiss&o), na Data do Resgate Antecipado Obrigatorio, utilizando-se a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a Data do
Resgate Antecipado Obrigatdrio calculado conforme formula descrita na Escritura de
Emissdo; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagoes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures, conforme formula descrita na
Escritura de Emissdo (“Prémio de Pagamento Antecipado do Resgate Antecipado
Obrigatério” e “Montante de Pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério”).

O Resgate Antecipado Obrigatério serd realizado mediante envio de comunicagdo
individual aos Debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.21 da
Escritura de Emisséq, em ambos 0s casos com copia para o Agente Fiduciario e a B3,
com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em que devera realizar o efetivo
Resgate Antecipado Obrigatorio, sendo que na referida comunicacdo devera constar:
(i) a data de realizagao do Resgate Antecipado Obrigatério, que devera ser um Dia
Util; (ii) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento sera equivalente ao
Montante de Pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério; e (iii) quaisquer outras
informagOes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio.

Caso na data de realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério ainda ndo tenha sido
comprovada a destinagdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos
termos da Clausula 3.2 da Escritura de Emissdo, a Emissora devera preparar um
relatorio, previamente a realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério, com um
resumo a respeito da destinagdo dos recursos decorrentes das Debéntures desde a
data de disponibilizagdo do ultimo Relatério de Monitoramento (conforme definido
abaixo), nos termos da Clausula 7.1, item (xxiii), da Escritura de Emissdo, que devera
ser apresentado ao Agente Fiduciario com, no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia do respectivo Resgate Antecipado Obrigatorio

O Resgate Antecipado Obrigatério para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado
Obrigatoério sera realizado por meio do Escriturador.

As Debéntures resgatadas pela Emissora serdo obrigatoriamente canceladas.

N3o sera admitido o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures.
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A vedacdo de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrucao CVM 400 nao se aplica ao
Formador de Mercado.

O Formador de Mercado devera colocar diariamente ordens de compra e de venda das
Debéntures, observados os limites previstos no paragrafo acima e no Contrato de
Formador de Mercado, durante, no minimo, 120 (cento e vinte) minutos continuos no
periodo de negociacdo compreendido entre 9h00 e 18h00, obedecidos os
procedimentos adotados pela B3.

As ofertas de compra e venda das Debéntures deverdo observar o que segue: (i) as
ordens diarias de compra e venda das Debéntures deverdo ser sempre colocadas
observando o lote minimo de 1.000 (mil) Debéntures de cada série por ordem para a
B3; (ii) o intervalo maximo entre o preco das ofertas de compra e venda, em
condigbes normais de mercado, serd o equivalente a 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano, em taxa interna de retorno, conforme calculada pela B3 S.A.; e (iii) a
frequéncia da atuagdo sera diaria.

O Contrato de Formador de Mercado foi celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, sendo certo que, caso qualquer das partes decida denunciar o Contrato de
Formador de Mercado antes do prazo de vigéncia acima previsto, a outra parte devera
ser notificada com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, ndo cabendo qualquer tipo
e indenizacdo a qualquer das partes.

O Contrato de Formador de Mercado somente podera ser denunciado pelo Formador de
Mercado se, previamente a efetiva cessacdo dos servicos, o Formador de Mercado
denunciante (i) apresentar a Emissora outra instituicdo financeira para, em seu lugar,
prestar os servigos objeto do Contrato de Formador de Mercado, sem solugao de
continuidade; e (ii) a Emissora concordar expressamente e por escrito com a
substituicao do Formador de Mercado.

N3o obstante as disposicbes acima, o Contrato de Formador de Mercado podera ser
rescindido automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito,
independentemente de prévia notificacdo judicial ou extrajudicial, caso: (a) a outra
parte infrinja alguma das clausulas ou condigdes estipuladas no Contrato de Formador
de Mercado que ndo forem sanadas no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento, pela parte inadimplente, de notificacdo encaminhada neste sentido, (b)
ocorram alteragdes por forca de lei ou regulamentacdao que inviabilizem os servigos
objeto do Contrato de Formador de Mercado, (c) seja decretada faléncia, liquidacdo ou
pedido de recuperagao judicial de quaisquer das partes nao elidido no prazo legal; e/ou
(d) ocorra a suspensao ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de
qualguer uma das hipodteses previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado.

Vencimento Antecipado
Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiduciario devera, automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes objeto da Escritura de Emissao, na data
em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,
observados o0s respectivos prazos de cura (cada evento, um “Evento de
Inadimplemento Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora (exclusivamente em
relacdo a Fiadora, limitado até o Completion do Projeto), de qualquer
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou a Escritura de Emissao
e/ou aos Contratos de Garantia, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
da respectiva data de pagamento prevista na Escritura de Emissdo e/ou
nos Contratos de Garantia;

ocorréncia de: (a) liquidacao, dissolucao, extingdo ou decretagdo de faléncia
da Emissora e/ou da Fiadora (exclusivamente em relacdo a Fiadora, limitado
até o Completion do Projeto); (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora e/ou pela Fiadora (exclusivamente em relacdao a Fiadora, limitado
até o Completion do Projeto), conforme o caso, independente do
deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora e/ou da Fiadora (exclusivamente em relagdo a
Fiadora, limitado até o Completion do Projeto) e ndo devidamente elidido no
prazo legal; (d) propositura, pela Emissora e/ou pela Fiadora
(exclusivamente em relacdo a Fiadora, limitado até o Completion do
Projeto), de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso, pela Emissora e/ou
pela Fiadora (exclusivamente em relagdo a Fiadora, limitado até o
Completion do Projeto), em juizo com requerimento de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento do processamento de recuperagao ou de
sua concessao pelo juizo competente;

uma vez obtido o registro, em caso de cancelamento do registro de
companhia aberta da categoria "B” da Emissora perante a CVM;

transformacdo da forma societaria da Emissora de modo que deixe de ser
sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acgoes;

nado utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
conforme o disposto na Clausula 3.2 da Escritura de Emissao;

questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral de quaisquer termos e
condicdes da Escritura de Emissdao e/ou dos Contratos de Garantia pela
Emissora, pela Fiadora, pelos controladores da Fiadora e/ou por qualquer
sociedade controlada da Fiadora;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida ou instrumento
financeiro da Emissora e/ou da Fiadora (exclusivamente em relagdo a
Fiadora, limitado até o Completion do Projeto), no mercado financeiro ou de
capitais, local ou internacional, nos termos de 1 (um) ou mais instrumentos
financeiros, nos quais a Emissora e/ou a Fiadora seja(m) devedora(s) e/ou
garantidora(s), em valor igual ou superior a (@) em relagdo a Emissora,
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e (b) em relacdo a Fiadora,
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), individual ou
agregado, ou o seu equivalente em outras moedas, desde que o pagamento
referente ao vencimento antecipado ndo seja efetuado no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis a contar da declaracao do vencimento;

a ndo realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio, nos termos da
Clausula 5.2 da Escritura de Emissao;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

a realizacdo de Troca de Controle antes da Data Permitida Para Resgate
sem que sejam cumpridas as condicionantes previstas no item (ii) da
Clausula 5.2.1.2 da Escritura de Emissdo;

alteracao do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora (exclusivamente em
relacdo a Fiadora, limitado até o Completion do Projeto), conforme disposto
em seus estatutos sociais, vigentes na Data de Emissdo, de forma a alterar
as atividades preponderantes por elas praticadas;

qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de
cessdo a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das
obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia,
exceto (@) no caso da Fiadora, se em decorréncia de Reorganizacbes
Societarias Permitidas; ou (b) no caso de transferéncia de acoes emitidas pela
Emissora, nos termos permitidos pela Escritura de Emissdo; ou (c) pela
hipotese prevista na Clausula 4.24 da Escritura de Emiss3o;

declaracao judicial, arbitral e/ou administrativa de invalidade, ineficacia,
nulidade ou inexequibilidade, de maneira integral, da Escritura de Emissao
e/ou nos Contratos de Garantia, ou caso a validade ou exequibilidade deste
instrumento seja contestada pela Emissora ou qualquer uma de suas
controladas, exceto se (@) revertida no prazo de até 15 (quinze) dias
contados de declaracao judicial e/ou administrativa nesse sentido; e/ou
(b) no caso de declaracdo de invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade da Fianca e/ou de qualquer das Garantias Reais, a
Emissora e/ou a Fiadora propuser(em) aos Debenturistas a substituicao da
Fianca e/ou da respectiva Garantia Real por outra garantia, conforme o
caso, em até 15 (quinze) dias, proposta esta que devera ser aprovada
pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas;

enquanto ndo ocorrer o Completion do Projeto, reducao de capital social da
Emissora e/ou da Fiadora, exceto se: (a) a operacao tiver sido
previamente aprovada pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo
174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AcGes e previsto na Escritura
de Emissao, e se obtidas as devidas aprovagdes nos termos do Contrato de
Concessdo; (b) para absorcao de prejuizos; ou (c) decorrente das
Reorganizagbes Societarias Permitidas;

ap6s o Completion do Projeto, reducdo de capital social da Emissora,
exceto se (@) a Emissora estiver adimplente com as obrigagdes oriundas
dos Documentos da Oferta; (b) forem obtidas as devidas anuéncias, nos
termos do Contrato de Concessao; e (c) estiver sendo observado o ICSD
Manutencdo, sendo certo que, nesta hipotese, ndo deverdo ser
considerados eventuais recursos depositados na Conta Vinculada ICSD;

enquanto ndo ocorrer o Completion do Projeto, pagamento de mutuos
celebrados pela Emissora, na qualidade de mutuaria, com seus acionistas,
diretos ou indiretos (“Mutuos Intercompany”), exceto caso a necessidade
do mutuo seja devido ao atraso dos desembolsos dos Financiamentos de
Longo Prazo e os referidos pagamentos sejam realizados com recursos
decorrentes de desembolsos dos Financiamentos de Longo Prazo;
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(xvi) enquanto ndo ocorrer o Completion do Projeto, distribuicdo e/ou

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou
quaisquer outras distribuicdes de lucros (“Pagamentos aos Acionistas”),
bem como realizacdao de resgate, recompra, amortizagao ou bonificacao de
acoes de emissao da Emissora;

(xvii) apés o Completion do Projeto, realizacdo de resgate, recompra,

amortizacao ou bonificacdo de acdes de emissao da Emissora, bem como
Pagamentos aos Acionistas, exceto se, cumulativamente (a) a Emissora
estiver adimplente com as obrigacdes oriundas dos Documentos da Oferta
e (b) estiver sendo observado o ICSD Manutengao, sendo certo que, nesta
hipotese, ndo deverdo ser considerados eventuais recursos depositados na
Conta Vinculada ICSD;

(xviii) efetiva perda, extingdo, revogagdo ou término antecipado da Concessao

(xix)

por caducidade, exceto caso tenha sido obtido efeito suspensivo em relagao
a tais medidas no prazo de 30 (trinta) dias da perda, extingao, revogacao
ou término antecipado; e

cisdo, fusdao ou incorporagdao da Emissora e/ou de Controladas Relevantes,
incluindo incorporacao de agdoes da Emissora, exceto se: (@) se for
assegurado aos Debenturistas que desejarem o resgate das Debéntures de
que forem titulares, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da
data da publicacdo das atas das assembleias relativas a cisdo, fusdo ou
incorporacao, incluindo incorporacao de agdes nos termos do art. 231, §1°
da Lei de Sociedades Andnimas, caso permitido pela legislagdo aplicavel;
ou (b) mantido o controle acionario e/ou a gestdo, direta ou indireta, pela
Brookfield Asset Management (“Reorganizacdes Societarias Autorizadas”).

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

Na oco

rréncia de quaisquer eventos abaixo listados (“Eventos de Inadimplemento Nao

Automaticos”), o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia do Evento de Inadimplemento Ndo Automatico,
uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdao do

vencim

()

(i)

ento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissao:

inadimplemento, pela Emissora ou pela Fiadora (exclusivamente em relagao a
Fiadora, limitado até o Completion do Projeto), de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria prevista na Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantias
nao sanado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do referido
descumprimento;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pelas Controladas
Relevantes (exclusivamente em relagdo a Fiadora e as Controladas Relevantes,
limitado até o Completion do Projeto), de qualquer obrigagdo constante de
qualquer decisao judicial transitada em julgado, decisdo arbitral ou de decisao
contra a qual ndo tenha sido interposto recurso ou medida judicial cabivel dentro
do prazo legal, conforme o caso, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a (@) em relacdo a Emissora, R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais);
(b) em relacdo a Fiadora, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de
reais); e (c) em relacdo as Controladas Relevantes, R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

inadimplemento, a partir da Data de Emissdo, pela Emissora e/ou pela Fiadora
e/ou suas Controladas Relevantes (exclusivamente em relagdo a Fiadora e as
Controladas Relevantes, limitado até o Completion do Projeto), de obrigacGes
pecuniadrias, nos termos de 1 (um) ou mais instrumentos financeiros (incluindo,
mas sem limitacdo, aqueles decorrentes de operagdes nos mercados financeiro
e/ou de capitais), ressalvadas as obrigacOes previstas na Escritura de Emissdo, em
valor individual ou agregado, igual ou superior a (@) em relacgdo a Emissora,
R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais); (b) em relacdo a Fiadora,
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); ou (c) em relagdo as
Controladas Relevantes, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou o seu
equivalente em outras moedas, desde que observados os respectivos prazos de
cura de referidas obrigagGes pecuniarias nos termos dos instrumentos financeiros;

até o Completion do Projeto, ocorréncia de: (a) liquidacdo, dissolucéo, extingao ou
decretacdo de faléncia de controladas da Fiadora cuja receita operacional bruta
represente, individualmente ou em conjunto, 20% (vinte por cento) da receita
operacional bruta consolidada, excluindo receita de construcdo, da Fiadora,
considerando as 4 (quatro) ultimas informagdes financeiras trimestrais (ITRs) da
Fiadora a época do evento, calculado de forma acumulada nos 4 (quatro)
trimestres imediatamente anteriores ao respectivo cdlculo (“Controladas
Relevantes”; sendo certo que, em nenhuma hipdtese, a Emissora sera considerada
uma Controlada Relevante); (b) pedido de autofaléncia formulado por quaisquer
das Controladas Relevantes, independente do deferimento do respectivo pedido;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face das Controladas Relevantes
e ndo devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, por quaisquer das
Controladas Relevantes, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso, por quaisquer das
Controladas Relevantes, em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento de recuperacao ou de sua
concessdo pelo juizo competente;

até o Completion do Projeto, declaracdo de vencimento antecipado de qualquer
divida ou instrumento financeiro de quaisquer das Controladas Relevantes, no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, nos termos de 1 (um) ou
mais instrumentos financeiros, nos quais as Controladas Relevantes sejam
devedoras e/ou garantidoras, em valor igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), individual ou agregado, ou o seu equivalente em outras
moedas, desde que o pagamento referente ao vencimento antecipado ndo seja
efetuado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da declaracdao do vencimento;

até o Completion do Projeto, alienacdo, cessdo ou venda de participacdo
acionaria de Controladas Relevantes em valor igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), exceto se os recursos liquidos
provenientes de tal alienagdo, cessdo ou venda permanecerem no ativo da
Fiadora, sendo vedada a distribuicdo de tais recursos via dividendos, juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuicbes de lucros ou de
proventos de qualquer natureza aos acionistas da Fiadora;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou suas Controladas
Relevantes (exclusivamente em relagdo a Fiadora e as Controladas Relevantes,
limitado até o Completion do Projeto), cujo valor, individual ou global, seja igual
ou superior a (a) em relagdo a Emissora, R$100.000.000,00 (cem milhGes de
reais); (b) em relagdo a Fiadora, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
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(x)

(xi)

(xii)

milhdes de reais); ou (c) em relacdo as Controladas Relevantes,
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras
moedas, salvo se for validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Fiadora
e/ou pelas Controladas Relevantes, conforme o caso, que o(s) protesto(s)
foi(ram) (1) efetivamente suspenso(s) dentro do prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do respectivo evento; (2) cancelado(s) no prazo legal;
ou (3) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judiciario;

interrupgdo integral das atividades da Emissora, por um periodo superior a 60
(sessenta) dias consecutivos ou 90 (noventa) dias alternados em um periodo de
12 (doze) meses, desde que cause um Impacto Adverso Relevante;

abandono, de forma total ou parcial, e/ou paralisagdo, por um periodo superior
a 60 (sessenta) dias consecutivos ou 90 (noventa) dias alternados em um
periodo de 12 (doze) meses na execugao das atividades desenvolvidas pela
Emissora no @mbito da Concesséo;

efetiva perda, extingdo, revogacdo ou término antecipado da Concessdo, por
qualquer motivo, inclusive por rescisdo, encampacao, ou anulacao da Concessao,
exceto caso tenha sido obtido efeito suspensivo em relagdo a tais medidas no
prazo de 30 (trinta) dias da perda, extingao, revogacdo ou término antecipado;

revelarem-se incorretas, insuficientes ou inconsistentes, em seus aspectos
relevantes, ou provarem-se falsas quaisquer das declaracdes e garantias
prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora na Escritura de Emissdao, nos
Contratos de Garantia e/ou em quaisquer Documentos da Oferta, no momento
em que foram prestadas;

nao renovagao, nao obtencdo, cancelamento, revogacao, extincdo ou suspensao
das aprovagoes, alvards, concessdes, autorizacdes, registros e licencas,
inclusive as ambientais essenciais para a atividade da Emissora, exceto por
aquelas (a) que estejam em processo de obtencdao ou renovagao tempestiva,
nos termos do artigo 149, paragrafo 4° da Lei Complementar n® 140, de 8 de
dezembro de 2011; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé,
pela Emissora, nas esferas administrativa e/ou judicial, e cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e
enquanto ela estiver vigente; (c) cuja ndo renovacao, ndo obtencdo,
cancelamento, revogagdo ou extingdo ndo cause um Impacto Adverso
Relevante; (d) que ja estejam irregulares previamente ao encerramento do
periodo de operacdo assistida da Concessdo, desde que (1) ndo tenham se
dado por ato ou omissao da Emissora e (2) cuja irregularidade seja sanada nos
termos e prazos previstos no Contrato de Concessao; ou (v) que decorram de
ato ou fato comprovadamente imputavel exclusivamente ao Poder Concedente,
sendo certo que, exclusivamente para fins do item “v” acima, a Emissora se
compromete, de maneira irrevogavel e irretratdvel, a adotar todas as medidas
qgue Ihe sejam cabiveis e imputaveis;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia pela Emissora
e/ou pela Fiadora e/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes
(exclusivamente em relagdo a Emissora e as Controladas Relevantes, limitado
até o Completion do Projeto), por qualquer meio, de ativo(s) da Emissora
relacionados a operacdo e manutencdo da Concessdao, desde que assim
permitido pelo Contrato de Concessao, em qualquer caso em valor igual ou
superior a (@) em relagdo a Emissora, R$100.000.000,00 (cem milhdes de
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(xiv)

(xv)

(xvi)

reais); (b) em relacdo a Fiadora, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais); e (c) em relagdo as Controladas Relevantes,
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ressalvadas as hipdteses de
substituicdo em razdo de desgaste, depreciagdo ou obsolescéncia;

contratacao, pela Emissora, de endividamento adicional, exceto (@) capital de
giro da Emissora no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, desde que em
montante (individual ou agregado) igual ou inferior a 1/6 (um sexto) do
faturamento bruto anual da Emissora, com base na sua ultima demonstragao
financeira auditada; (b) por Mutuos Intercompany, desde que sejam
capitalizados na ocorréncia de uma decretacdo de vencimento antecipado e os
direitos dos acionistas oriundos dos contratos de mutuo sejam cedidos
fiduciariamente aos Debenturistas; (c¢) adiantamentos para futuro aumento de
capital da Emissora celebrados entre a Emissora e a Fiadora de forma
irrevogavel e irretratavel (sem reembolso); (d) pelos financiamentos a serem
contratados pela Emissora (1) junto ao Banco do Nordeste do Brasil
(“Financiamento BNB") e/ou (2) por meio de repasse de linha de financiamento
do Programa Saneamento para Todos destinada ao Projeto (“Financiamento
SPT"), sendo que, em qualquer caso, o valor de principal do Financiamento BNB
e/ou do Financiamento SPT ndo podera ser, em conjunto ou individualmente,
superior a R$ 1.700.000.000,00 (um bilhdo e setecentos milhdes de reais)
(“Financiamentos de Longo Prazo”); e (3) por meio de contratacdao (I) de
fiangas bancarias junto a instituicdes financeiras a serem oportunamente
definidas em garantia das obrigacGes a serem assumidas na hipotese prevista
no itens “d.1” acima (“Fiancas BNB”); (II) da Fianca Bancaria Conta Vinculada
ICSD, se aplicavel; (III) das Fiancas Bancarias Saldo Minimo da Conta Reserva
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios), se
aplicavel; e (IV) de fiancas bancdarias em garantia a contratos necessarios para
a operacao e manutencdo do Projeto no curso ordindario dos negdcios da
Emissora (“Fiancas do Projeto”), sendo certo que, em relacdo as Fiancas do
Projeto em valor superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), estas
deverdo contar com garantia fidejusséria prestada pela Fiadora (sendo os itens
(1), (2) e (3) acima, os “Endividamentos Permitidos”);

constituicdo de qualquer O6nus, encargos e/ou gravames, diminuicdes ou
restricdes de qualquer natureza sobre quaisquer dos bens e/ou direitos objeto
das Garantias Reais a serem constituidas nos termos dos Contratos de Garantia,
exceto por eventual compartilhamento das Garantias Reais no ambito de
qualquer dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou das Fiancas BNB, sem ordem
de preferéncia de recebimento no caso de excussao, na proporcao do respectivo
saldo devedor de cada credor;

a Emissora deixar de observar, durante o periodo compreendido entre a data do
Completion do Projeto e a integral liquidacdao das Obrigacdes Garantidas, o
ICSD Manutengdo, a ser calculado anualmente conforme férmula disposta
abaixo, por 2 (dois) periodos consecutivos ou 3 (trés) periodos alternados,
sendo que o ICSD Manutengdo também sera considerado como cumprido caso,
cumulativamente (i) esteja no intervalo entre 1,00 (um inteiro) e 1,20 (um
inteiro e vinte centésimos), e (ii) sejam depositados na Conta Vinculada ICSD
recursos necessarios para que o ICSD Manutencgdo atinja 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos);

ICSD Manutencgdo = [(+) EBITDA Ajustado (-) Tributos Pagos (+/-) Variacao de
Capital de Giro (-) Investimentos + Conta Vinculada ICSD] / Servico das Dividas
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Sendo:

EBITDA Ajustado = lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da
contribuicdo social, (i) adicionando-se (a) despesas ndo operacionais e nao
recorrentes; (b) despesas financeiras; (c) despesas com amortizacdes e
depreciacOes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e (ii) excluindo-se
(a) receitas ndo operacionais e nao recorrentes; e (b) receitas financeiras, relativos
ao periodo de janeiro a dezembro do ano de apuragdo do ICSD Manutengéo;

Tributos Pagos = somatério do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre
Lucro Liquido pagos no periodo de janeiro a dezembro do ano de apuragao do
ICSD Manutencao;

Investimentos = o montante financeiro investido pela Emissora para a execugao
de obras e para a aquisicdo de equipamentos do Projeto relacionados as suas
atividades operacionais;

Variacdo do Capital de Giro = (Necessidade de Capital de Giro no periodo "t"*)
menos (Necessidade de Capital de Giro no periodo "t-1"**), em que:

Necessidade de Capital de Giro no periodo t = (+) Ativo Circulante menos
Disponibilidades (-) Passivo Circulante menos Empréstimos e Financiamentos de
Curto Prazo.

"t"* corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano de apuracdo do ICSD
Manutencgao;

"t-1"** corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano imediatamente
anterior ao de apuracdo do ICSD Manutengao.

Para fins do calculo do ICSD Manutencgdo, caso a Variacdo do Capital de Giro
seja positiva, o montante de tal variagdo devera ser subtraido do valor final do
numerador da férmula do ICSD Manutengdo. Caso a Variacdo do Capital de Giro
seja negativa, o montante de tal variacdo devera ser somado ao valor final do
numerador da férmula do ICSD Manutengao.

Conta Vinculada ICSD = conta de titularidade da Emissora que serd cedida
fiduciariamente, onde a Emissora podera depositar até 31 de dezembro de cada
ano de apuragao valores oriundos da sua conta livre movimento caso o ICSD
Manutencdo esteja entre 1,00 (um inteiro) a 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos). Os valores depositados na Conta Vinculada ICSD sé poderdo ser
sacados/retirados no exercicio seguinte quando e se verificado, por meio de
suas demonstracdes financeiras auditadas, que o ICSD Manutengao apurado,
sem levar em consideragdo a Conta Vinculada ICSD ja é superior ao minimo
estabelecido. A Conta Vinculada ICSD poderd ser substituida pela Fianga
Bancaria Conta Vinculada ICSD.

Servico das Dividas = Somatdrio dos montantes pagos pela Emissora a titulo de
juros e principal aos credores de empréstimos e financiamentos bancarios,
titulos e valores mobilidrios, mutuos, leasing financeiro e demais titulos de
divida da Emissora.
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(xvii) desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade

governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda efetiva, pela
Emissora, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de ativos cuja perda
cause um Impacto Adverso Relevante, exceto, em todos os casos, se tal medida
for cancelada, sustada ou, por qualquer forma, suspensa, em qualquer
hipétese, dentro dos prazos legais;

(xviii) declaragao judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade de qualquer

(xix)

(xx)

das disposicdes da Escritura de Emissdo, bem como de seus eventuais aditamentos,
salvo (@) aquelas disposicoes cuja invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade
ndo afetem: (1) a validade, a eficacia e exequibilidade da presente Escritura de
Emissdo e de seus eventuais aditamentos; (2) o pontual cumprimento das
obrigacbes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos da
Escritura de Emissdao e de seus eventuais aditamentos; e (3) os seus poderes ou
capacidade juridica e/ou econOmico-financeira de cumprir quaisquer de suas
obrigacdes nos termos da Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos; (b)
se revertida no prazo de até 15 (quinze) dias contados de declaracdo judicial e/ou
administrativa nesse sentido; e/ou (b) no caso de declaracdo de invalidade,
ineficacia, nulidade ou inexequibilidade da Fianga e/ou de qualquer das Garantias
Reais, a Emissora e/ou a Fiadora propuser(em) aos Debenturistas a substituicao da
Fianca ou da Fiadora e/ou da respectiva Garantia Real por outra garantia, conforme
0 caso, proposta esta que devera ser aprovada pelos Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas;

existéncia, contra a Emissora, a Fiadora, as Controladas Relevantes e/ou seus
respectivos administradores, empregados e funciondarios, comprovadamente
agindo em nome da Emissora, da Fiadora e/ou das Controladas Relevantes
(exclusivamente em relacdo a Fiadora, as Controladas Relevantes e seus
respectivos administradores, empregados e funcionarios, limitado até o
Completion do Projeto), de sentenga condenatdria ou decisdo administrativa, de
exigibilidade imediata (sem efeito suspensivo), em processos judiciais e/ou
administrativos, conforme aplicavel, em razdao da violacgdo de qualquer
dispositivo das Leis Anticorrupcao; e

existéncia, contra a Emissora, a Fiadora e/ou suas Controladas Relevantes
(exclusivamente em relacdo a Fiadora e as Controladas Relevantes, limitado até o
Completion do Projeto), de sentenca condenatdria ou decisdo administrativa ou
arbitral, de exigibilidade imediata, em processos judiciais, administrativos e/ou
arbitrais, conforme aplicavel, relacionados ao descumprimento (a) a Legislacdo
Socioambiental (conforme definido abaixo), exceto por aquelas (1) cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé, pela Emissora e/ou pela
Fiadora e/ou pelas Controladas Relevantes, nas esferas administrativa e/ou
judicial, e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo
obtida dentro do prazo legal e enquanto estiver vigente; ou (2) que ndo causem
um Impacto Adverso Relevante; e/ou (b) a Legislacdo de Protecdo Social.
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As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.21 da Escritura de
Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de andncio de
convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentacao aplicavel e da Escritura de Emissao.

Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 21 (vinte e um)
dias, contados da data da publicacdo da 12 (primeira) convocagdao. Qualquer
Assembleia Geral em 22 (segunda) convocacdo somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apos a data da publicacédo da 22 (segunda) convocacao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em 12 (primeira) convocacao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e,
em 22 (segunda) convocagao, com qualquer quérum.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos na Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares de Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, independentemente de publicagdes
e/ou avisos.

A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera (i) a um dos
Debenturistas eleitos pelos Debenturistas presentes na referida assembleia; ou (ii) por
representante indicado pela Emissora.

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagcdo caberda um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
nao. Exceto se de outra forma disposto na Escritura de Emissdo, todas as deliberagdes
a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacao de
Debenturistas representando maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo, em
12 (primeira) convocacdo, ou maioria simples das Debéntures presentes em 22
(segunda) convocacao, desde que presentes pelo menos 25% (vinte e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo.

N3o estdo incluidos no quérum descrito acima:
(i) os quéruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emissdo;

(ii) as alteragOes a seguir deverdo ser aprovadas pelos Debenturistas representando,
em 12 (primeira) convocagdo, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos
titulares das Debéntures em Circulacdo e, em 223 (segunda) convocagdo, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, quais sejam:
(a) as disposicoes da Clausula 9.9.1(b) da Escritura de Emissdo; (b) qualquer dos
quéruns previstos na Escritura de Emissdo; (c) a alteragdo da Remuneracao; (d)
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissao; (e) as disposicoes relativas ao valor de pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Obrigatorio, Aquisicdo Facultativa
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e/ou Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; (f) qualquer alteracdo nos Eventos
de Inadimplemento; (g) alteracdo das Datas de Vencimento das Debéntures e da
vigéncia das Debéntures; (h) na criacdo de evento de repactuagéo; e (i) alteragdo
da espécie das Debéntures;

(iii) quando se tratar de deliberacdes que digam respeito a renlncia temporaria
ou o perddo temporario (pedido de autorizacdo ou waiver) a um Evento de
Inadimplemento, que dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, a maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, em 12 (primeira) convocagdo €, no minimo, a maioria simples das
Debéntures presentes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, em 22
(segunda) convocacao, desde que presentes pelo menos 25% (vinte e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacao.

Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes legais da
Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatoria.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

Sem prejuizo das demais disposicdes da Escritura de Emissao, as Assembleias Gerais e
Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposi¢cdes da Instrucao da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020.
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Xi.

Xii.

xiii.

Xiv.

iniciada a Oferta: (a) os Investidores da Oferta que tenham manifestado
interesse na subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva ou
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva, e (b) os Investidores da Oferta que
tenham encaminhado suas ordens de investimento nas Debéntures e, em
ambos os casos, tiveram suas ordens alocadas, deverao assinar o boletim de
subscricdo, na data da respectiva subscrigdao e integralizacao, sendo certo que
a integralizacdo das Debéntures somente ocorrerda apos a assinatura do
boletim de subscricdo e serd efetuada pelo Preco de Subscricdo, observado
que os Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento encaminhados pelos
Investidores Nao Institucionais ndo poderao ser considerados para definicdo da
Remuneracao das Debéntures;

a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3, bem como com o Plano de Distribuicdo;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM
400, (a) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; (b) os Coordenadores
deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes
da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condigbes; (c) os investidores que ja tiverem
aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovagdo, a respeito da modificagdao efetuada, para que confirmem, até o 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data em que foram diretamente comunicados
por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacao
a Oferta, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do investidor em
nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricao das Debéntures
que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdao dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagodes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente
o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a
Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400; o
investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por
correio eletrnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo
passivel de comprovacdo, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta
com quem tenha realizado sua intengdo de investimento(i) até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente & data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso da
alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitacdao. Se o investidor revogar sua aceitacao
e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido
sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao; e
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XV. caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao
CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da
Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido e houver
acolhimento pela CVM do pleito de revogacdo da Oferta, todos os atos de
aceitacao serdao cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal
evento aos investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante publicacdo
de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de
Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da datada comunicacao
do cancelamento ou revogacdo da Oferta.

Prazo de Colocacgao

Observado o cumprimento das obrigacdes e das CondicOes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estruturardao a Oferta em regime de
garantia firme de colocagdo, de forma individual e ndo solidaria, nos termos e sujeito
as condicdes do Contrato de Distribuicdo, para o Valor Total da Emissdo, na proporcdo
da tabela constante do item “Regime de Colocagdo” abaixo. As Debéntures serdo
distribuidas pelos Coordenadores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as Condicdes
Precedentes, observada a Data Limite de Garantia Firme.

Coleta de Intencoes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Coordenadores organizarao procedimento de coleta de intengdes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva ou Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel, sem lotes minimos ou lotes maximos,
para verificacgdo da demanda pelas Debéntures, de forma a definir a taxa final da
Remuneragcdo das Debéntures. Os Coordenadores e a Emissora terdo autonomia e
discricionariedade para decidir, de comum acordo, o disposto nos itens acima.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneracao
exclusivamente Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas. Nesse sentido, os Investidores Nao Institucionais ndo participardao do
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneragdo das Debéntures.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a taxa final da
Remuneragdo das Debéntures, por meio de aditamento a Escritura de Emissao, que
devera ser arquivado na JUCEAL e registrado nos respectivos Cartérios de RTD, sem
necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, pela Fiadora ou de realizagdo
de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding
sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 29,
da Instrucao CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participagdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, ndo havendo limite maximo para sua
participacdo, e que efetuem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, sendo que aqueles Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas que ndo realizarem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas terdo seus Pedidos de Reserva / intengbes de
investimento cancelados, em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
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Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) outras pessoas vinculadas a Emissdo e a
Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas indicadas nos incisos anteriores, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndao enquadrados nos incisos anteriores, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 29, inciso XII, da Resolugao CVM 35.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever Debéntures poderdo
preencher e apresentar a uma ou mais Instituicdes Participantes da Oferta um ou mais
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva ou Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, sendo certo que serd observado o valor maximo de até R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) por Investidor Nao Institucional.

O montante de 390.000 (trezentas e noventa mil) Debéntures, ou seja, 20% (vinte por
cento) do Valor Total da Emissdo, sera destinado, prioritariamente, a colocacdo publica
para Investidores N3do Institucionais no ambito da Oferta N&o Institucional. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo alterar a quantidade de
Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou
nao Pessoas Vinculadas, ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding, nao
participando, portanto, da definicdo da taxa final da Remuneragdo das Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais sdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (II), (III), (VI) e (VII), abaixo, e de acordo
com as seguintes condigbes, observados os procedimentos e normas de liquidagao da B3:

() durante o Periodo de Reserva ou Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme aplicavel, cada Investidor Ndo Institucional, seja ele considerado Pessoa
Vinculada ou ndo, interessado em participar da Oferta Ndo Institucional, efetuara
Pedidos de Reserva perante uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva, sendo certo que serd observado o valor
maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo) por Investidor N3o Institucional.
Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais que entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do
Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depdsito
prévio do investimento pretendido;

(i) os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de

Pessoa Vinculada, SENDO CERTO OQUE SEUS PEDIDOS DE RESERVA
DEVERAO SER AUTOMATICAMENTE CANCELADOS PELA RESPECTIVA

INSTITUIgf\O PARTICIPANTE DA OFERTA CASO SEJA VERIFICADO
EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERCO) DAS
DEBENTURES OFERTADAS, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400,
observado que os Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais
gue sejam Pessoas Vinculadas no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
nao serao cancelados, mesmo no caso de excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) das Debéntures ofertadas;
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade de
estipular, como condicdo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitacdo
da Oferta, uma taxa minima para a Remuneracdo das Debéntures. O Pedido de
Reserva devera ser automaticamente cancelado (A) caso o Investidor N&o
Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneracdo das
Debéntures uma taxa superior a taxa final da Remuneracdo das Debéntures; ou
(B) caso o Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa minima para
as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima de Remuneracdo das
Debéntures estipulada no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado.

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Antncio
de Inicio, serdao informados ao Investidor Nao Institucional, pela Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio
de seu respectivo endereco eletrénico, ou, por telefone: (a) a quantidade de
Debéntures alocadas ao Investidor Ndo Institucional apds o atendimento, se
for o caso, do critério de rateio previsto no item "Critérios de Rateio da Oferta
Nao Institucional " abaixo; (b) a Primeira Data de Integralizacdo; e (c) a
Remuneragao das Debéntures definida no Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores Nao Institucionais deverdao efetuar o pagamento do valor
indicado pela Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima
junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o
respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, na Primeira Data de
Integralizacdo, conforme instrucdo da Instituicdo Participante da Oferta, sob
pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado;

nas hipdteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as
informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional, ou
a sua decisao de investimento; (b) suspensao da Oferta nos termos do artigo 20
da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificacao da Oferta nos termos do artigo 27 da
Instrugdao CVM 400; poderd o referido Investidor Ndo Institucional desistir do
Pedido de Reserva apds o inicio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor Nao
Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a
Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo
Pedido de Reserva, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do
investidor em nao revogar seu Pedido de Reserva;

na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipdtese de resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na
legislacdo de ndao producao de efeitos ou desconsideracao de Pedidos de Reserva,
estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Nao Institucionais serao
comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que poderad ocorrer por meio de
divulgagao, pela Emissora e pelos Coordenadores, de comunicado ao mercado;

na respectiva Data de Integralizacdao, cada Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregard a cada
Investidor Ndo Institucional o nimero de Debéntures alocado a tal Investidor
Nao Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido de
Reserva descritas nos incisos (II), (III), (VI) e (VII) acima; e
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(ix) os Investidores N&o Institucionais deverdao realizar a integralizacdao das
Debéntures pelo Preco de Integralizagdo, mediante o pagamento a vista, na
respectiva Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

E recomendado aos Investidores N&o Institucionais interessados na
realizacao de Pedidos de Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condicoes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente no que se refere
aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacgodes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia; (ii)
verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes
de realizar o seu Pedidos de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a
manutencao de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para
fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verifiqguem com
a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da realizacao do
seu Pedidos de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por
parte da Instituicao Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a
Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacoes
mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicao Participante da
Oferta para a formalizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a
realizacao do cadastro na Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista
os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao Participante da
Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a integralizacao das
Debéntures, autorizacdao para débito em conta corrente, eventual garantia
exigida e outras clausulas que dizem respeito a relagao juridica do Investidor
Nao Institucional com a Instituicao Participante da Oferta.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais validos e admitidos seja igual ou inferior a 390.000 (trezentas e noventa
mil) de Debéntures, ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao, o qual
serd prioritariamente destinado a Oferta N3o Institucional, serdo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores Nado Institucionais admitidos
nos termos acima, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos
Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por Investidores N&o Institucionais
seja superior a 390.000 (trezentas e noventa mil) Debéntures, ou seja, 20% (vinte por
cento) do Valor Total da Emissdo, o qual sera prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, pode ser realizado o rateio das Debéntures proporcionalmente ao
montante de Debéntures indicados nos respectivos Pedidos de Reserva e nao alocado
aos Investidores Ndo Institucionais, e ndo sendo consideradas fracGes de Debéntures,
sendo certo que o eventual arredondamento serd realizado para baixo até o nimero
inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a
quantidade de Debéntures destinada a Oferta Nao Institucional ou alterar tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao
Institucional, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo
apresentar: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva ou Periodo de
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Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel, perante uma Unica Instituicao
Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos Coordenadores, na
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de
Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de Remuneragao, de acordo com os
seguintes procedimentos:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta
Institucional devera assumir a obrigacdo de verificar se estad cumprindo com
os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar
suas ordens de investimento aos Coordenadores na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva ou Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel, sem necessidade
de deposito prévio do investimento pretendido;

os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso,
efetuados pelos Investidores Institucionais sdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto na letra (b) abaixo e nos incisos III e
VII abaixo, e de acordo com as seguintes condicdes, observados os
procedimentos e normas de liquidagdao da B3:

durante o Periodo de Reserva ou Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme aplicavel, cada Investidor Institucional interessado
em participar da Oferta Institucional podera realizar a reserva das
Debéntures perante uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
mediante preenchimento do Pedido de Reserva. Recomenda-se aos
Investidores Institucionais que entrem em contato com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos
adotados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta para efetivagao
do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacao, eventual necessidade de
depodsito prévio do investimento pretendido;

no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores
Institucionais terdo a faculdade de estipular, como condigdo de eficacia de seu
Pedido de Reserva ou ordem de investimento e aceitacao da Oferta, uma taxa
minima para a Remuneragdo. O Pedido de Reserva ou ordem de investimento
sera automaticamente cancelado (A) caso o Investidor Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneracdo uma taxa superior a taxa
final da respectiva Remuneracao; ou (B) caso o Investidor Institucional tenha
estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa
maxima de Remuneragdo estipulada no Aviso ao Mercado;

os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
deverdo, obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou
ordem de investimento sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo
que, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
das Debéntures ofertadas, AS _ORDENS DE INVESTIMENTO OU
PEDIDOS DE RESERVA APRESENTADAS POR INVESTIDORES
INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS SERAO
AUTOMATICAMENTE CANCELADOS, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, observado que os Pedidos de Reserva feitos por
Investidores N&o Institucionais no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas ndo serdo cancelados mesmo no caso de excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) das Debéntures ofertadas;
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(vi)

(vii)

(viii)

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, as respectivas Instituicdes Participantes da Oferta
informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo
endereco eletrénico ou, na sua auséncia, por telefone: (A) a quantidade de
Debéntures alocadas ao referido investidor; (B) a Primeira Data de
Integralizagdo; e (C) a Remuneragdo definida no Procedimento de
Bookbuilding. Os Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis,
na respectiva data de integralizacdo, de acordo com as normas de
liguidacdo e procedimentos aplicaveis da B3, conforme aplicavel;

até 10% (dez por cento) das Debéntures, equivalente a até 195.000
(cento e noventa e cinco mil) Debéntures, destinadas a Oferta
Institucional, serdo preferencialmente destinadas a colocagdo junto ao
Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuacdo como formador
de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para as
Debéntures durante a vigéncia do respectivo contrato de Formador de
Mercado, e nos termos da legislacdo aplicavel. As intengbes de
investimento do Formador de Mercado serdao apresentadas na taxa de
Remuneracdo que sera apurada no Procedimento de Bookbuilding, nao
havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado
na definicdo da Remuneragao durante o Procedimento de Bookbuilding.
Adicionalmente, a colocacdo de Debéntures perante o Formador de
Mercado, caso venha a ser contratado, ndo estara sujeita a vedagao,
embora tenha sido verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Debéntures ofertada, uma vez que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita
estdo divulgados neste Prospecto Preliminar e estardao divulgados no
Prospecto Definitivo, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da
Instrugao CVM 400;

nas hipoteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as
informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor
Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva ou a sua ordem de
investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos do artigo 20 da
Instrugao CVM 400; ou (c) modificagcdao da Oferta nos termos do artigo 27
da Instrucdo CVM 400; podera o referido Investidor Institucional desistir
do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso,
apos o inicio da Oferta. Nesta hipotese, tal Investidor Institucional devera
informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua
ordem de investimento, conforme o caso, a Instituicdo Participante da
Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, em conformidade com os termos e no prazo previsto no
respectivo Pedido de Reserva ou nos termos deste Prospecto Preliminar,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em nao
revogar seu Pedido de Reserva;
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Modificacao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito de
modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso n&o haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E
sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores
ou para renlncia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja
modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400, (a) a modificacao
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacao da Oferta; (b) os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta ciente
de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigbes; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo
passivel de comprovacdo, a respeito da modificagao efetuada, para que confirmem, até
as o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram diretamente comunicados
por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdao, o interesse do investidor em nao
revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensdo da Oferta ou Verificacdo de Divergéncia Relevante entre este
Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a
qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrucdao CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos
dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, ou (b) caso seja verificada divergéncia
relevante entre as informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua
decisdo de investimento, o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser
diretamente comunicado, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicacdo passivel de comprovacdao, a respeito e podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicao
Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengdo de investimento (i) até
as o 59 (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e (ii) até as o 5° (quinto) Dia Util subsequente a
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data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no
caso da alinea (a) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em nao revogar sua aceitacdao. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que
houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Cancelamento, Revogacdo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribuicao

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM poderd cancelar, a
qualguer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo
registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também
importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes
da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
revogacao da Oferta.

No caso de resilicao do Contrato de Distribuicdo, devera ser submetido a analise prévia
da CVM pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja
apreciada a aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrucdao CVM 400.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM
400; ou (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdao CVM
400, todos os atos de aceitacdo serdao cancelados e os Coordenadores e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de
Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou
revogacdo da Oferta.
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CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocagdo

Observado o disposto na Clausula VI do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
estardo obrigados a subscrever e integralizar as Debéntures ndo colocadas no ambito
da Oferta, de forma individual e nao solidaria, caso a demanda apurada conjuntamente
pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding ndo seja suficiente para atingir
o Valor Total da Emissdo até a Data Limite de Garantia Firme, de acordo com a
proporcao prevista na tabela abaixo:

Coordenador Valor Maximo da Garantia Firme Individual e Nao Solidaria
Coordenador Lider.......ccccccvveerercvveennnne R$877.500.000,00
TEAU BBA ..o R$195.000.000,00
Bradesco BBI .......cccooeveviiireennineeennnnennn, R$195.000.000,00
Banco Safra ......cccccvvviiiiiieecceiice e R$97.500.000,00
Santander.......ccocc e, R$195.000.000,00
UBS BB ...ovviireiirinrt e eri e enae R$195.000.000,00
XP Investimentos.......ocevvveiiiiiiiiniienninnns R$195.000.000,00
B ) - | R$1.950.000.000,00

A Garantia Firme estabelecida acima sera valida até a Data Limite da Garantia Firme,
podendo ser prorrogada exclusivamente a critério dos Coordenadores, mediante
comunicagao formal por escrito enviada pelos Coordenadores a Emissora.

A obrigacdo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item
“Regime de Colocacdao” sera exercida no Prazo de Colocacdo, desde que: (i) seja
verificado o cumprimento das CondicOes Precedentes ou caso estas tenham sido
expressamente renunciadas pelos Coordenadores; e (ii) ndo se verifique demanda pela
totalidade das Debéntures por Investidores da Oferta na data do Procedimento de
Bookbuilding, em conformidade com os demais termos e condicdes do Contrato de
Distribuicdo. Caso a Garantia Firme venha a ser exercida pelos Coordenadores, as
Debéntures serdo por eles subscritas na taxa maxima da Remuneracao.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso qualquer
dos Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever e integralizar as Debéntures
em razdo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais
Debéntures antes da divulgacao do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda de
tais Debéntures sera o respectivo Valor Nominal Atualizado, acrescido da
Remuneracdo, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo
até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das Debéntures por qualquer
dos Coordenadores, apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita
pelo preco a ser apurado de acordo com as condigdes de mercado verificadas a época.
A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada
a regulamentacao aplicavel.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, conforme aplicaveis, os
Coordenadores poderao designar Afiliadas dos Coordenadores para cumprimento da
Garantia Firme assumida pelos Coordenadores. Ocorrida tal designacdao, em funcao de
tal assuncao de responsabilidade, a parcela da Comissao de Garantia Firme devida pela
Emissora aos Coordenadores, incluindo a compensacao da tributacdao de que trata o
paragrafo abaixo (gross-up) incidente sobre a referida parcela, serd devida e paga
diretamente as respectivas Afiliadas dos Coordenadores, contra a apresentacdo de
fatura, nota ou recibo especificos. Nesse sentido, o Bradesco BBI, Ital BBA e o UBS BB
poderdao designar respectivamente o Banco Bradesco S.A., o Ital Unibanco S.A. e o
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fechado; e (c) certificados de recebiveis imobiliarios, adquiridos por pessoas
fisicas ou pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no Pais;

(i)  valores mobilidrios para financiar projetos de investimento, incluindo
(a) certificados de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de
investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio
fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos creditérios ndo seja
instituicdo financeira, adquiridos por beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais que nao tribute a renda ou que tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento); e

(iii) fundos de investimento em valores mobilidrios de projeto de investimentos
prioritarios, mencionados no item (i) acima, constituidos por instituicGes
autorizadas pela CVM ao exercicio da administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios e desde que autorizado pela regulacdo aplicavel a cada tipo
de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sdo denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que cumpram com os seguintes
requisitos: (i) remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a
taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pos-
fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacdo a recompra
do titulo ou valor mobilidrio pelo respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2
(dois) primeiros anos apds a sua emissao e a liquidacao antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo
CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de
pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180
(cento e oitenta) dias; (vii) comprovacao de que as debéntures estejam registradas em
sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o
compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os
voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que os projetos de
investimento no qual serdo alocados os recursos deverao ser considerados como
prioritarios pelo Ministério competente.

Investimento em Projeto de Investimentos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser
destinados: (i) ao pagamento futuro de projeto de investimentos de investimento
prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas com tais
projeto de investimentos de investimento prioritarios, incorridos até 24 (vinte e
guatro) meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de
sociedade por acbdes e qualificados como: (i) sociedade de propédsito especifico
dedicada a implementagao de projetos de investimento prioritarios; (ii) concessionaria,
permissionaria, autorizatdria ou arrendataria; ou (iii) sociedades controladoras das
pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii) acima.
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Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com
a Resolugdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcdo de residirem ou ndo em uma jurisdicdo de tributacdo favorecida, nos termos da
Instrugcdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°1.037 de 04 de junho de 2020.

(a) Investidores nao residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em
jurisdicao de tributacdo favorecida, nos termos da Instrucdao Normativa da
Receita Federal do Brasil 1.037 de 04 de junho de 2010: os rendimentos
decorrentes dos investimentos nas Debéntures, inclusive os ganhos de capital
auferidos em sua alienacdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte a aliquota
de 0% (zeropor cento).

(b) Investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em jurisdicao de
tributacao favorecida, nos termos da Instrucdao Normativa da Receita Federal do
Brasil n©1.037 de 04 de junho de 2020: os rendimentos e ganhos decorrentes
dos investimentos nas Debéntures estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte,
gue sera cobrado segundo o prazo do investimento nas Debéntures, com a
aplicacdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50% (vinte e dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicagdes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias, (ii) 20% (vinte por cento), para aplicagcbes com
prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias,
(iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento), para
aplicagbes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias, ou (iv) 15% (quinze por cento), para aplicagdes com
prazo acima de 720 (setecentos e vinte e um) dias. Embora seja possivel
sustentar que o ganho de capital deva ser considerado como rendimentos, caso
em que estaria sujeito a aliquota regressiva de 22,50% (vinte e dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) a 15% (quinze por cento), ha risco de ser
considerado como ganho sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota de
até 25% (vinte e cinco por cento).

Imposto sobre Operagées que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios

As operagdes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0%. A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
embora essa possibilidade seja valida apenas para as transagdes efetuadas em data
futura a majoracdo da aliquota.

Imposto sobre Operagoes de Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda
Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em
Debéntures, estardo sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do
IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio ser de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento), as operacdes de cambio conduzidas por investidores residentes
e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdo CMN 4.373 para fins de investimento nos
mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicagdes nas Debéntures estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cédmbio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
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requisitos estabelecidos na Lei n°® 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneracdo devida aos
Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebracdo da
Escritura de Emissdo, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por: (a)
realizar uma (a) Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das Debéntures, sem a
incidéncia de prémio de qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei n®
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel, sendo certo
gue a realizacdo de tal resgate ndao dependera de uma aceitagdo minima e que os
Debenturistas que optarem por nao aceitar referida oferta passardao a arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario
previsto na Lei n® 12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei n°® 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes.

Prazo de Isencéao

A Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as
aliquotas constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei n° 12.431,
para emissdes que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e
suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de
subscrever Debéntures no &mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de
tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informagbes contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo
e na secdo "4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstracbes
financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas anexas a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os
negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez
e/ou 0s negocios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa
por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na secao "4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de
pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer
desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores
poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicbes das
Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e
compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais sdo especificos desta
operacdo e podem diferir dos termos e condicbes de outras operacbes envolvendo
risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o
seu investimento. Os riscos descritos abaixo e na secdo "4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e
que acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a
Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela
Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente irrelevantes,
também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da
Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se
0 contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema
podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a
Emissora, ou expressdoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
podera causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e
futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressées similares
incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE
CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES.

112



FATORES DE RISCOS RELACIONADOSAI:\ EMISSORA E AO AMBIENTE
MACROECONOMICO

OS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA, SEUS CONTROLADORES,
SEUS ACIONISTAS, SEUS INVESTIDORES, AO SEU RAMO DE ATUACAO E AO
AMBIENTE MACROECONOMICO ESTAO DISPONIVEIS EM SEU FORMULARIO DE
REFERENCIA, NA SECAO “4. FATORES DE RISCO”, INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESTE PROSPECTO.

Fatores de Riscos Relacionados a Oferta e as Debéntures
Risco de ndao cumprimento de condicao suspensiva dos Contratos de Garantia.

A eficacia dos Contratos de Garantia estara sujeita a implementacdo da Condigdo
Suspensiva. Caso a Condicdo Suspensiva ndo seja devidamente implementada, além
da eficacia da garantia restar prejudicada, configurar-se-& uma hipotese de Evento de
Inadimplemento nos termos da Escritura de Emissao.

Possivel insuficiéncia das Garantias Reais ou questionamento de existéncia e
constituicao das Garantias Reais.

As Debéntures contardo com as Garantias Reais, cujos contratos serdo celebrados
previamente a integralizagdo das Debéntures, mas cujo aperfeicoamento podera ser
realizado apds referida data, de acordo com os prazos e formas previstos nos respectivos
contratos. Adicionalmente, ndo ha como assegurar que o produto resultante de eventual
excussdo das Garantias Reais sera suficiente para viabilizar a amortizagdo integral das
Debéntures. Caso os recursos obtidos com tal excussdo ndao sejam suficientes, os
Debenturistas poderdo ser prejudicados e ndo receber a integralidade de seus créditos.

O processo de excussao das Garantias Reais, tanto judicial quando extrajudicial, pode
ser demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que ndo estao sob o controle
da Emissora ou de seus respectivos credores, podendo ainda o produto da excussdo
das Garantias Reais ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo
parcialmente o saldo devedor das Debéntures.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originacdo e na formalizacdo, além da
contestacao de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execugao
e consequentemente prejudicar a utilizacdo do produto da excussdao para pagamento
do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Debenturistas.

Caso ocorra a excussdao das Garantias Reais, o Agente Fiduciario deve
obrigatoriamente observar o procedimento especifico previsto nos Contratos
de Garantia e o recebimento, por parte dos titulares das Debéntures, da
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos, dependera do sucesso de tal
processo de excussao.

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolucao CVM 17, é responsavel por realizar os
procedimentos de excussao das Garantias Reais. Caso se inicie um procedimento de
excussdo das Garantias Reais pelo Agente Fiduciario, o recebimento, por parte dos
titulares das Debéntures, da totalidade ou mesmo parte dos seus créditos, esta
condicionado ao cumprimento dos termos e condigGes especificos do processo de
excussao das Garantias Reais, que estdo dispostos nos Contratos de Garantia. Nesse
caso, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos, uma vez que o processo de excussao possui regramento
especifico que deve ser obrigatoriamente observado pelo Agente Fiduciario.
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A Fianca pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em
caso de inadimplemento das Obrigacoes Garantidas e vigera (i) até o
cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas; ou (ii) até a data da
verificacdo, pelo Agente Fiduciario, da ocorréncia do Completion do Projeto,
nos termos da Escritura de Emissado, o que ocorrer primeiro.

As Debéntures contardo com a Fianca e no caso de a Emissora ndo cumprir das
Obrigacdes Garantidas, os Debenturistas dependerdao do processo de excussdo da
Fianga contra a Fiadora, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e
cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora. A
Fianca foi prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e irretratavel, e vigera (i) até o
cumprimento integral das ObrigagGes Garantidas; ou (ii) até a data da verificagdo, pelo
Agente Fiduciario, da ocorréncia do Completion do Projeto, nos termos da Escritura de
Emissdo, o que ocorrer primeiro. A Fiadora podera ndo ter condigdes financeiras ou
patrimonio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor das
Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora, da Fiadora e de
sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora e/ou da Fiadora, nao
é possivel garantir que nao ocorrera a consolidacao substancial de ativos e
passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo econdémico da Emissora, incluindo a Fiadora, ndo é possivel
garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperacdo judicial ou
faléncia ndo determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos
credores, a consolidacao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse
caso, haveria o risco de consolidacdo substancial com sociedades com situacao
patrimonial menos favoravel que a da Emissora e/ou da Fiadora e, nessa hipotese, os
Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes
das Debéntures do que teriam caso a consolidacdo substancial ndo ocorresse, dado
que o patrimonio da Emissora sera consolidado com o patrim6nio das outras
sociedades de seu grupo econO6mico, respondendo, sem distincdo e conjuntamente,
pela satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma
situacao na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou
mesmo parte, de tais créditos.

E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras
prejudiquem a estrutura da Oferta.

N3o pode ser afastada a hipotese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais
futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso,
toda a estrutura de emissdo e remuneragdo das Debéntures foi realizada com base em
disposicOes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricoes de natureza
legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a
validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas,
caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.
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Eventual indenizacao aos Debenturistas pela Emissora podera estar limitada aos
danos diretos incorridos pelos Debenturistas, sendo insuficientes para quitar
eventuais danos indiretos que possam vir a ser incorridos pelos Debenturistas.

Eventuais indenizagdes devidas pela Emissora e/ou pela Fiadora em decorréncia da
Alienacdo Fiducidria das AglGes da Emissora estardo limitadas aos prejuizos,
indenizacOes, responsabilidades, danos diretos, desembolsos, adiantamentos, tributos
ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados externos)
comprovadamente pagos ou incorridos pelos Debenturistas, independentemente de
sua natureza, decorrentes do descumprimento, pela Fiadora e/ou pela Emissora, de
suas obrigacGes assumidas no ambito do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acoes.
Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures serao indenizados
por todos os prejuizos direta e indiretamente incorridos.

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposicGes da Lei n°® 12.431, estad reduzida para 0% (zero por cento) a
aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas
residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia da titularidade de, dentre outros,
debéntures de infraestrutura, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicées
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a Emissora e as Debéntures.
A aliquota 0 (zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por pessoas
residentes ou domiciliadas no exterior que tenham investimentos na forma da
Resolucdo CMN n° 4,373/2014 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que
nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

Ademais, a Lei n° 12.431 determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures de
infraestrutura que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida
para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade
controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por agdes, como a
Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n® 12.431 é o cumprimento de
determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos
captados por meio das debéntures de infraestrutura sejam destinados a projetos de
investimento na area de infraestrutura, ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, desde que classificados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Governo Federal.

Em adicdo, as debéntures de infraestrutura devem apresentar cumulativamente as
seguintes caracteristicas: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice
de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total ou parcial de taxa de
juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacdo a
sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos
apds a sua emissdo ou a sua liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-
pagamento; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo
de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180
(cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de seu registro em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas
areas de competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as debéntures de
infraestrutura em projeto considerado como prioritario pelo Ministério competente.
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Caso, a qualguer momento durante a vigéncia da Emissao e até a Data de Vencimento
das Debéntures (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na
Lei n°© 12.431, conforme vigente na data de celebracdo da Escritura de Emissdo; (ii) haja
qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do nao
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei n°® 12.431; ou (iii) seja
editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a
Remuneragdo das Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas
em vigor na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, a Emissora podera optar, a seu
exclusivo critério, por (a) realizar uma Oferta De Resgate Antecipado da totalidade das
Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, desde que observado o
disposto na Lei n® 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel,
sendo certo que a realizacdo de tal resgate ndo dependerd de uma aceitacdo minima e
que os Debenturistas que optarem por nao aceitar referida oferta passardo a arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario
previsto na Lei n® 12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, bemm como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
n°® 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores nao fossem incidentes.

Da mesma forma, ndo é possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos desde a Data de Integralizagcdo das Debéntures ndo sera
cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados
segundo a taxa SELIC e multa.

Também, ndo é possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera novamente alterada,
guestionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431.

Adicionalmente, especificamente na hipétese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da
Oferta no Projeto de Investimento, é estabelecida uma penalidade a Emissora em
montante equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto de
Investimento, conforme previsto na Lei n° 12.431, sendo, no entanto, mantido o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431. A Emissora ndo pode garantir
que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que
referido pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situacao financeira.

Além disso, caso as Debéntures deixem de se enquadrar na hipotese prevista na Lei
n°® 12.431, podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte original de investimento
esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secundario brasileiro poderdao limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente,
tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a
outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de
natureza mais especulativa.
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O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e
mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores
mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo
tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liguido em que possam
negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso
pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no
mercado secundario, reduzindo sua liguidez no mercado secundario e,
consequentemente, acarretando possiveis perdas patrimoniais.

Riscos relacionados a situacdao da economia global e brasileira poderdo afetar
a percepcdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos
mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilacobes nos mercados de valores
mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econémicas e de mercado do Brasil
e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de
economias emergentes. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses paises
pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de
companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos,
na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os
valores mobilidrios de emissao da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicées de mercado e pelas
condigdes econbmicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econémicas dos
Estados Unidos. Os precos das acdes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, por exemplo, sao
altamente afetados pelas flutuacbes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo
comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de
juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global
e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos
precos do petroleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do
dolar, o que causaria ainda mais pressao inflacionaria e poderia dificultar a retomada
econOmica brasileira. Referido conflito impacta o fornecimento global de commodities
agricolas, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Frise-se que, diante da invasdo
perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os
paises diretamente envolvidos na celeuma, mas outras nagdes indiretamente interessadas
na questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global.

Nesse sentido, o Brasil estd sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a
instabilidade politica nos Estados Unidos; a guerra entre a Ucrania e a RUssia, que
desencadeou a invasdo pela Russia em determinadas areas do territério ucraniano, dando
inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais; a disputa econémica entre
os Estados Unidos e a China; bem como crises na Europa e em outros paises, que
afetaram a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetaram, direta ou
indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes
de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracédo
da economia global, flutuagdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, podendo
afetar negativamente os negodcios, condicdo financeira e resultados operacionais da
Companhia e, consequentemente, o fluxo de pagamento das Debéntures.
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Portanto, ndo é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as
companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as
companhias brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados
emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso
podera afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o
seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos
aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, como a atual pandemia
do coronavirus (COVID-19), pode levar a uma maior volatilidade no mercado
de capitais global e resultar em pressdao negativa sobre a economia mundial,
incluindo a economia brasileira, impactando o mercado de negociacdo das
Debéntures.

Surtos de doencas que afetem o comportamento das pessoas, como do atual
coronavirus, o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou
SARS, podem ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia mundial e brasileira e nos resultados da Companhia.
Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Salude decretou a pandemia
decorrente do COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores
praticas para as acgOes preventivas e de tratamento aos infectados. Como
consequéncia, o surto do COVID-19 resultou em medidas restritivas relacionadas ao
fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e
corrente disseminagao do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo.
Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricdes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcbes na
cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma
maneira geral pela populagdo, o que pode resultar na volatilidade no preco de
matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito
adverso relevante na economia global e na economia brasileira. As medidas descritas
acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto do COVID-19 tiveram um impacto
adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil, inclusive
causando oito paralisagbes (circuit-breakers) das negociacdes na B3 durante o més de
marco de 2020. A cotacao da maioria dos ativos negociados na B3 foi adversamente
afetada em razdo da pandemia do COVID-19. Impactos semelhantes aos descritos
acima podem voltar a ocorrer, provocando a oscilagdo dos ativos negociados na B3.
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais
e estrangeiros em valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, o que pode afetar adversamente o preco de
mercado de tais valores mobiliarios e também pode dificultar o acesso ao mercado de
capitais e financiamento das operagdes da Companhia no futuro em termos aceitaveis.
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A modificacdo das prdticas contabeis utilizadas para cédlculo dos Indices
Financeiros pode afetar negativamente a percepcao de risco dos investidores e
gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no
mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados em
conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de
suas informagbes financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas
contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo poderd haver divergéncia em sua
interpretacdo. A percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente,
uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os Indices Financeiros serdo
efetivamente calculados e a forma como seriam calculados caso o calculo fosse feito de
acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar
efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario,
incluindo, mas a tanto nao se limitando, o preco das Debéntures da Emissdo.

Além disso, a alteracdo do calculo dos Indices Financeiros poderd (i) acarretar uma
reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii)
gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma
taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores
mobilidrios com as mesmas condigdes das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures e/ou
a Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo
levados em consideragdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdao e seu
desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econ6micos que podem afetar a
condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido
quanto as condicGes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificagoes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia
das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacao
no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar
outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua
capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobiliarios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificacbes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera
(i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos
Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser
dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condigdes das Debéntures.
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Qualquer rebaixamento na classificacao de crédito do Brasil ou da Companhia
poderia afetar adversamente o preco de negociacao das Debéntures ou de
valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

Os ratings de crédito afetam a percepcdo de risco dos investimentos e, como resultado, os
rendimentos necessarios nas futuras emissdes de divida no mercado de capitais. Agéncias
de classificagao avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base
diversos fatores, incluindo tendéncias macroeconomicas, condigdes fisicas e
orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudangas em quaisquer
desses fatores. Da mesma forma, os ratings de crédito corporativo atribuidos a
Companhia s3ao avaliados regularmente. Considerando que a Companhia atua em
negocios regulados e seu rating corporativo é atrelado ao rating soberano do Brasil,
qualquer queda no rating soberano do Brasil e/ou qualquer rebaixamento no rating da
Companhia podera aumentar a percepgdo de risco dos investidores e, consequentemente,
aumentar o custo futuro de emissdo de dividas e afetar adversamente o preco de
negociacao dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia.

As agéncias de classificacdo de risco comegaram a revisar a classificacdo de rating de
crédito soberano do Brasil em setembro de 2015. Subsequentemente, o Brasil perdeu sua
condicdo de grau de investimento nas trés principais agéncias de classificacdo de risco.

Standard & Poor’s inicialmente reduziu o rating de crédito brasileiro de BBB-negativo
para BB-positivo e, posteriormente, reduziu-o novamente de BB-positivo para BB,
mantendo sua perspectiva negativa sobre o rating, citando uma situacao de crédito pior
desde o 1° (primeiro) rebaixamento. Em janeiro de 2018, Standard & Poor’s rebaixou
novamente o rating de crédito brasileiro de BB para BB- com uma perspectiva estavel,
em vista das eleigdes presidenciais e dos esforgos da reforma da previdéncia. Em
fevereiro de 2019 a Standard & Poor’s reafirmou o rating BB-, com perspectiva estavel.

Em dezembro de 2015, Moody s colocou os ratings de emissdo e de titulos Baa3 do
Brasil em revisdo para rebaixamento e, posteriormente, em fevereiro de 2016, rebaixou
os ratings de emissdo e de titulos para abaixo do grau de investimento, em Ba2 com
uma perspectiva negativa, citando a perspectiva de uma maior deterioracdo nos
indicadores de divida brasileiro, considerando um ambiente de baixo crescimento e com
dindmicas politicas desafiadoras. No dia 9 de abril de 2018, a Moody s reafirmou o
rating do Brasil em Ba2 com perspectiva estavel. A melhora na perspectiva foi pautada
nas expectativas de aprovacdo das reformas fiscais pelo proximo governo a partir de
2019, e no crescimento econdmico do pais mais forte que o esperado no curto e médio
prazo. Em maio de 2019 a Moody ’s reafirmou o rating Ba2 com perspectiva estavel.

Fitch rebaixou a classificacdo de crédito soberano do Brasil para BB+ em dezembro de
2015 com uma perspectiva negativa, citando a rapida expansao de déficit orcamentario
do pais e a recessdo em nivel pior do que o esperado. J& em maio de 2016 a Fitch
rebaixou a classificacdo para BB com uma perspectiva negativa, a qual foi mantida em
2017. Em fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou novamente a classificacdo de crédito
soberano do Brasil para BB- com perspectiva estavel, citando entre outros motivos,
déficits fiscais, a elevada e crescente carga da divida publica e a impossibilidade de
implementar as reformas que melhorariam o desempenho estrutural das financas
publicas. Em maio de 2019, a Fitch reafirmou o rating BB- com perspectiva estavel.

Diante dos rebaixamentos que ocorreram desde 2015, o Brasil perdeu seu status de grau
de investimento nas trés grandes agéncias de classificacdo de risco e, consequentemente,
0os precos de negociacdo de valores mobilidrios dos mercados de divida e de agGes
brasileiro foram afetados de maneira negativa. Um prolongamento na atual recessao
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A realizacdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures
podera ser retirada de negociacao.

Além disso, a Aquisicdo Facultativa podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida
para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com
as mesmas condicdes das Debéntures.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado ou resgate
antecipado obrigatério nas hipéteses previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora poderda, nos termos da Escritura de Emissdo, realizar o Resgate Antecipado
Facultativo, o Resgate Antecipado Obrigatdorio e/ou o resgate antecipado em
decorréncia de uma Oferta de Resgate Antecipado, desde que observados os termos da
Lei n® 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentagdes aplicaveis e que
venham a ser editadas posteriormente.

Os Debenturistas, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento dos
respectivos resgates, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos das
Debéntures. Para mais informagdes sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total,
Resgate Antecipado Obrigatério e a Oferta de Resgate Antecipado, veja as secdes
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures - Indisponibilidade do IPCA”, “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Resgate Antecipado Facultativo Total”, “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures - Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total” e “Informagbes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Oferta de Resgate Antecipado”,
respectivamente, deste Prospecto.

Risco de integralizagdao das Debéntures com agio ou desagio

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo critério dos
Coordenadores, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricao, desde que ofertado
em igualdade de condicdes a todos os investidores em cada data de subscrigao.

Além disso, as Debéntures, quando de sua negociacdo em mercado secundario e,
portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou
dos Coordenadores, poderdao ser negociados pelos novos investidores com agio ou
desagio, calculado em fungdao da rentabilidade esperada por esses investidores ao
longo do prazo de amortizagcdo das Debéntures originalmente programado, o que
podera afetar negativamente os Debenturistas. Na ocorréncia de qualquer forma de
pagamento antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao,
hipétese em que o valor a ser recebido pelos Debenturistas podera nao ser suficiente
para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade que motivou o pagamento do agio ou desagio, o que podera afetar
negativamente os Debenturistas.
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As informacoes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto
Preliminar podem nao ser precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informacOes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacdo ao desenvolvimento futuro
e que, como em qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha
garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagdes.
Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas,
dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e
nas secgoes “Descricdo dos Fatores de Risco” e “Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”,
constantes das secbes 4.1 e 4.2, respectivamente, do Formulario de Referéncia, e em
outras segdes deste Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e
“antecipa que”, bem como outras expressoes similares, identificam informacdes acerca das
perspectivas do futuro da Emissora que nao representam qualquer garantia quanto a sua
ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e
diligéncia as informacdes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de
investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. A Emissora nao
assume qualquer obrigacdao de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca das
perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagdo aplicavel, e a ndo
concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar um efeito
negativo relevante nos resultados e operacdes da Emissora.

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente
a definicdo da Remuneracao das Debéntures.

Podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participagdo
em relacdo ao volume da Oferta, o que podera afetar de forma adversa a definicdo da
taxa de remuneracdo final das Debéntures podendo, inclusive, promover a sua ma-
formacao ou descaracterizar o seu processo de formagdo. Adicionalmente, caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures ofertada, as ordens de investimentos dos Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding
serdo automaticamente canceladas, o que podera, inclusive, promover a sua ma-
formacao ou descaracterizar o seu processo de formacgao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas
Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora e os
Coordenadores ndao tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter
suas Debéntures fora de circulagdo.
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O investidor titular das Debéntures pode ser obrigado a acatar decisboes
deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Debenturista detentor de debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria
ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo comparega a Assembleia Geral de Debenturistas
ou se abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate antecipado, a
amortizacdo antecipada ou a venda compulséria no caso de dissidéncia em determinadas
matérias submetidas a deliberagdo pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Ha também o risco de o quérum de instalagdo ou deliberagdo de determinada matéria
nao ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter
dificuldade de deliberar matérias sujeitas a Assembleia Geral de Debenturistas.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importard no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugao CVM
400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta,
ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora
e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdao CVM 400; ou
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400, todos os
atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal
evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao
mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Risco em funcdo da dispensa de analise prévia pela ANBIMA no dmbito do
convénio ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA
somente apos a publicagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta a CVM, nos termos do
inciso II do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Cddigo ANBIMA. A Oferta estéd também
dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente
observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM, com os
quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa
forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos investidores todas as protegbes legais e
regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo
de valores mobiliarios registradas perante a CVM, inclusive, dentro outras questfes, no que
diz respeito a revisdo deste Prospecto Preliminar, de forma que os investidores podem estar
sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta Restrita fosse objeto de analise
prévia pela ANBIMA. Os investidores interessados em investir nas Debéntures no ambito da
Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo
independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora.
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Eventual relacionamento entre a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores e
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um
conflito de interesses.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmico
eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou da
Fiadora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridos em operacgdes regulares em bolsa de valores a precos e condigdes
de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios,
com a Emissora e/ou com a Fiadora. Por esta razao, o eventual relacionamento entre a
Emissora, a Fiadora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econO0micos pode gerar um conflito de interesses.

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em
emissoes da Emissora e/ou da Fiadora, hipétese em que o Agente Fiduciario
podera, eventualmente, se encontrar em situacdo de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da
outra eventual emissao.

O Agente Fiduciario poderd, eventualmente, atuar como agente fiducidrio em emissoes
da Emissora e/ou da Fiadora, hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses
de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora
e/ou da Fiadora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato
superveniente, o Agente Fiduciario podera, eventualmente, se encontrar em situacao
de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de
debéntures da outra eventual emissao.

Risco relacionado a caracterizacdo das Debéntures como sustentaveis e azuis.

A caracterizacdo das Debéntures como sustentaveis e azuis se da (i) com base no
Parecer emitido pela Consultoria Especializada, de acordo com as Diretrizes
Sustentdveis e as Diretrizes Azuis; e (ii) destinagdo de recursos decorrente das
Debéntures para Projetos Elegiveis, conforme previsto na Escritura de Emissao.

A respeito do Parecer: (a) ndo ha regulamentagdo aplicavel a atividade da Consultoria
Especializada; (b) a Emissora e os Coordenadores nao se responsabilizam pelo
conteldo do Parecer; e (c) considerando os itens “a” e “b” acima, inexiste garantia
sobre pareceres e relatorios de verificagdo externa, razao pela qual ndo ha direito de
acdo, recurso, pedidos de indenizacdo etc. por parte dos Investidores contra a

Emissora e/ou os Coordenadores sobre o conteldo do Parecer.

A caracterizagao das Debéntures como sustentaveis e azuis € atribuida no momento da
Oferta e podera ndo ser mantido durante toda a vida das Debéntures. Caso a Emissora
ndo cumpra com a destinacdo de recursos decorrentes das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissao, estas poderdo ser descaracterizadas como sustentaveis e azuis
e/ou vencer de forma antecipada, conforme aplicavel. Caso as Debéntures sejam
descaracterizadas por qualquer motivo, a descaracterizacdo poderd impactar nos
negocios e reputacdo da Emissora, ndo havendo garantias de que a Emissora dispora
de recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das Debéntures na
hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de suas obrigagoes. A
descaracterizacdo podera, ainda, impactar negativamente o Investidor em razdo de
eventual desenquadramento da sua politica de investimento, e, ainda, na negociagdo
das Debéntures no mercado secundario.

126



APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA

Banco BTG Pactual ou Coordenador Lider O BTG Pactual é uma instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma de
sociedade an6nima de capital aberto, com escritorio na Praia de Botafogo, n® 501, 5% e
6° andares, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ, inscrito
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios.
Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco nas
areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusGes & aquisicoes, wealth
management, asset management e sales and trading (vendas e negociagoes).

Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual
S.A., associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS
Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em
dezembro de 2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um consoércio de
respeitados investidores e sécios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e
cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e
sete inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem
como adquiriu as corretoras Celfin, no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia
e a Bolsa y Renta, na Colémbia, fazendo-se mais presente na América Latina.

A area de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual € uma area relevante para o banco.
Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos
diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de debéntures,
notas promissérias, certificados de recebiveis imobilidrios, fundos de investimentos
imobilidrios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no
mercado internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas
em processo de renegociacdo de termos e condicGes de dividas em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negodcios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturacdo e
investor education, até o comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de
mercado no mercado secundario das transagoes. Servigos estes com forte suporte das
areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de
Sales & Trading localizadas em Nova Iorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operagdes, totalizando um
volume de R$3,9 bilhdes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posicdo no
ranking de distribuicdo consolidado da ANBIMA e 2° |lugar no ranking de distribuicdo de
longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Neste ano,
destacamos as operacdes de Cielo (R$4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$600
milhoes), DASA (R$400 milhGes), EDP (R$892 milhdes), AES Tieté (R$594 milhoes) e
o CRI da 1082 Emissao da RB Capital lastreado em créditos imobilidrios devidos por e
garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e oito)
operacoes. Destacam-se nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da
TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua, no volume de R$590 milhGes, da EDP, no
volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e
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R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobilidrios da
Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume no ranking de renda
fixa de longo prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operacGes. Destacamos a
participagdo como coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de
R$690 milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110
milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de
Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhdes e
R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdao em volume de renda fixa de longo
prazo, com R$7,2 bilhdes distribuidos em 30 operagbes. Destacam-se, nesse periodo,
a emissdo de debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de
R$220 milhGes, a emissdo de duas debéntures da Lojas Americanas, como
coordenador lider, no volume de R$1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-
Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$300 milhdes, a emissdo de
Debéntures da Intervias, no volume de R$800 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$395 milhdes, a emissdao de
Debéntures da Celeo Redes Transmissdao, como coordenador lider, no volume de
R$565 milhdoes e a emissao de Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no
volume de R$600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa
distribuindo um volume de R$14,7 bilhGes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de
debéntures de infraestrutura da Rota das Bandeiras no volume de R$2,2 bilhGes, da
Rumo no volume de R$1,1 bilhdes, a emissdo de debéntures de Regis Bittencourt no
volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhdes e o FIP
de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se que o
BTG Pactual exerceu a fungdo de Coordenador Lider em aproximadamente 80% das
transaces coordenadas nos ultimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicdo em volume de renda fixa
distribuido no mercado e em 32 posicdo em originagdo de renda fixa em termos de
volume. Atuou como coordenador em 59 operagdes, estruturando um volume total de
R$22,6 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo a emissdo de debéntures da Aegea
(R$305 milhdes), da Sabesp (R$1,45 bilhdes), da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas
Americanas (R$500 milhdoes), emissdo de CRA lastreados em recebiveis da Minerva
(R$600 milhdes), CRA lastreados em recebiveis da Vamos Locagdo (R$500 milhdes),
da Ecorodovias Concessdes e Servicos (R$1 bilhdo), da Paranagua Saneamento
(R$259 milhGes), da Usina Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$582 milhdes) e
via 476 (R$340 milhdes), do FIP de infraestrutura Proton Energy (R$470,4 milhdes),
das debéntures de infraestrutura via ICVM 400 (R$948 milhdes), da B3 (R$3,55
bilhGes), das debéntures da AETE do grupo Alupar (R$130 milhGes), do FIP de
infraestrutura Dividendos (R$826,9 milhdes), das debéntures da CCR (R$960 milhdes),
das debéntures da CTEEP (R$1,6 bilhGes). Destaca-se que o BTG Pactual exerceu a
fungdo de Coordenador Lider em aproximadamente 75% das transagdes coordenadas
nos ultimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, o BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado
divulgado em 26 de outubro de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que
concluiu a aquisicdo de 100% (cem por cento) do capital social da Necton
Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities.
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Até Junho de 2021, o BTG Pactual atuou como Coordenador Lider nas Debéntures da
Concessiondria da Rodovia MS 306 (R$315 milhdes), nas Debéntures da Omega Geracdo
(R$1,05 bilhdo), nas Debéntures da Renner (R$1 bilhdo), nas Debéntures de Corsan
(R$600 milhdes), nas Debéntures da Litoral Sul (R$550 milhdes), nas Debéntures da
Celeo Redes Expansdes (R$137 milhdes) e nas Debéntures da Unifique Telecom (R$100
milhdes), na emissdao de CRA da Tereos (R$300 milhdes), na emissdao de Debentures da
TAESA (R$750 milhdes) como Coordenador Lider, emissdo de CRI lastreados em
recebiveis da GAZIT Malls como Coordenador Unico (R$650 milhGes), na emissdo de CRA
lastreados em recebiveis da JSL (R$500 milhGes), na emissdo de debentures da Eletrobras
(R$2,7 bilhdes), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis da Minerva (R$1,6 bilhdes)
como Coordenador Lider), na emissdo de debentures da Manaus Transmissora de Energia
S.A. (R$750 milhdes), da emissao de debentures da Companhia de Distribuicao Brasileira
(GPA) (R%$1,5 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Concessionaria Rota das Bandeiras (R$600 milhdes), como Coordenador Lider na emisséo
de debéntures da TAESA (R$750 milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures
da C&A Modas S.A. (R$500 milhdes), Coordenador na emissao de debéntures da Centauro
(R$300 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Vamos Locacgdo
de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (R$1 bilhdo), Coordenador Lider na
emissdo de Letras Financeiras pelo Banco Pan S.A. (R$750 milhGes), Coordenador Lider
na emissao de debéntures da Via Oeste S.A. (R$450 milhdes), Coordenador da emissdo
de debéntures da Eletrobras (R$2,7 bilhdes), Coordenador na emissdo de debéntures da
Light Servicos de Eletricidade S.A. (R$916 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Xingu Rio Transmissdao de Energia S.A. (R$1,1 bilhdo), Coordenador na
emissdo de debéntures da Tereos Aclucar e Energia Brasil S.A. (R$400 milhdes), na
emissdo de debéntures da Rumo S.A. via ICVM 400 (R$1,043 bilhSes), como Coordenador
Lider na emissdao de CRA lastrados em recebiveis da Usina Jacarezinho (R$80 milhdes),
Coordenador Lider na emissdao de debéntures da Anemus Wind Holding S.A. (R$475
milhdes), na emissdo de debéntures da GNA (R$1,8 bilhdes), na emissdo de debéntures
da CSN Mineragcdo (R$1 bilhdo), na emissao de CRA lastreados em recebiveis e
debéntures da Eldorado Brasil e Celulose S.A. (R$500 milhdes e R$700 milhdes,
respectivamente), da emissdo de debéntures da Engie Brasil Energia S.A. (R$400
milhdes), na emissdo de CRI lastrados em recebiveis da Almeida JR (R$192 milhdes), na
emissdo de CRA via ICVM 400 da Caramuru (R$300 milhdes), como Coordenador da
emissdo de debéntures da Holding do Araguaia S.A. (R$1,4 bilhGes), como Coordenador
Lider na emissao de debéntures da Vamos Locagdo (R$1,0 bilhGes), da emissao de
debéntures da Concessionaria Via Oeste (R$450 milhdes), da emissdo de debéntures da
Aura Minerals (R$400 milhdes), da emissdao de debéntures da RGE Sul - grupo CPFL -
(R$603 milhdes), como Coordenador da emissdo de debéntures da Magazine Luiza (R$1,5
bilhdo), da emissdo de debéntures da Athena Salude (R$1 bilhdo) e da emissdo de
debéntures da Multiplan (R$450 milhdes) e, como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Contour Global (R$610 milhdes).

Banco Bradesco BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., é responsavel por (i) operagdes de
financiamento de projetos; (ii) assessoria em fusdes e aquisicoes; (iii) estruturacao,
sindicalizacdo e distribuicdo de operagoes de valores mobilidrios de renda fixa no Brasil
e exterior; e (iv) estruturagdo, sindicalizacao e distribuicdo de operacdes de valores
mobilidrios de renda variavel no Brasil e exterior.

Em 2021 Bradesco BBI conquistou os prémios (i) “Best Equity Bank and Best Debt
Bank da América Latina” pela Global Finance e (ii) “Investment Bank of The Year
LatAm” pela revista “The Banker”. E em 2022 o prémio de (iii) “Best Investment Bank
no Brasil”, pela Global Finance.
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como a venda da Lotten Eyes para a Amil (2016), assessoria exclusiva na venda da
Alesat para Glencore (2018), assessoria exclusiva na venda de 39 lojas do Grupo Pdo de
AcglUcar para a gestora TRX (2020), assessoria exclusiva na venda do Hospital Leforte
para a Dasa (2020). Em 2021, o Banco Safra prestou assessoria em mais de 15
transacOes, dentre as quais destacamos a assessoria exclusiva na venda da BrScan para
Serasa Experian, a venda da Vindi para a Locaweb, assessoria a PetroRio na compra de
participacdo da BP no campo de Wahoo, venda da Daviso para a Viveo, assessoria a
Safra Corretora na compra da Credit Agricole DTVM no Brasil, assessoria a Forbes &
Manhattan na aquisicdo da Unidade Industrial de Xisto (SIX) da Petrobras, assessoria a
Zecode na venda para a Beontag, venda da Tecmar para a Log-In, assessoria a Vinci
Partners na venda de participacdo da Lest Transmissora, assessoria a Log-In no
processo de OPA da MSC, aquisicao da Carta Fabril pela Softys Brasil, assessoria aos
acionistas da Unity na venda para a Oncoclinicas, venda da Newcon para a Singia e
assessoria ao Grupo Cobra na aquisicdo do Polo Carmopolis da Petrobras.

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e
familiares, combinando solugbes personalizadas com gerenciamento de riscos,
alocacgdo especializada de ativos e confidencialidade.

Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de
carteiras administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de
produtos aos diversos segmentos de clientes. Em 2021, possuia aproximadamente
R$103,8 bilhdes de ativos sob gestao.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de acoes,
opcoes, indice de acbes, dolar e DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”.
Esta equipe ¢é responsavel pelo acompanhamento e producdo de relatérios
macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos setores de Construcdo Civil,
Bancos, Mineracdo, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Renda Fixa: atua na originacdo, execucao e distribuicdo de financiamentos
estruturados e titulos de dividas no mercado domeéstico e internacional, incluindo
bonds, CCB, CRA, CRI, debéntures, FIDC, notas promissorias, dentre outros,
configurando entres os lideres deste mercado. Durante o ano de 2021, destacamos a
participacdo do Banco Safra como coordenador nas ofertas do Bond de Marfrig,
Debéntures da EDP Sdo Paulo, CRI da Votorantim Cimentos, Debéntures da Corsan,
CRA da Colombo Agroindustria, Debéntures da Equatorial Transmissdo, Debéntures da
Camil Alimentos, Debéntures da Celesc Distribuicdo, Debéntures da Via Varejo, CRI da
Rede D’or, Bond da Gol, Debéntures da B3, CRA da Copersucar, Debéntures da C&A,
Debéntures da Sendas Distribuidora, Bond da Petro Rio, Bond da CSN e o Bond da
Azul. Também com grande relevancia, assessorou no lancamento de Fundos de
Investimento Imobilidrios (FIIs) da Tishman Speyer e da RBR Asset Management.

Mercado de Capitais (Renda Varidvel): em 2021, os principais destaques do Banco Safra
foram a participacdo como coordenador nas Aberturas de Capital (IPOs) da CSN
Mineragdo, Mater Dei, PetroReconcavo, Trés Tentos, Multilaser, Agrogalaxy, Raizen, Viveo,
Kora e Nubank, e nas Ofertas Subsequentes (Follow-Ons) da PetroRio, Dasa (Re-IPO),
Rede D’'Or e 3R Petroleum, totalizando aproximadamente R$49,9 bilhdes nas operagoes.

BANCO SANTANDER

Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha fundada
em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,6 trilhdo em ativos, e possui
mais de 152 milhdes de clientes e, aproximadamente, 10 mil agéncias. O Santander acredita
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ser um dos principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve
atividades de negdcios na Europa, alcancando, principalmente, uma presengca no Reino
Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente,
acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander
Consumer, com presenca em 15 paises do continente e nos Estados Unidos.

Nos (9) nove primeiros meses de 2021, o Santander registrou lucro liquido atribuido
de R$12 bilhdes no Brasil, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente
24% dos resultados do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o
Grupo Santander possui cerca de 6 mil agéncias e cerca de 97 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato
operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o
Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999
adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsididria, o Banco Bozano, Simonsen
S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do Estado de Sdo Paulo S.A.- Banespa. Em 1° de
novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consorcio composto pelo Santander Espanha,
The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do
capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de
dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas
brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No 1° (primeiro) trimestre de 2008, o Fortis N.V.
e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha
adquiriu direito as atividades de administragdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora
anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicao do ABN AMRO realizada
pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle
acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi
incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporagao do Banco Real, o Santander tem presenga ativa em todos os
segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em
diferentes segmentos de clientes - pessoas fisicas, pequenas e médias empresas,
corporacdes, governos e instituicdes. As atividades do Santander compreendem trés
segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestao de
recursos de terceiros e seguros. No 3° (terceiro) trimestre de 2021, o Santander
possuia uma carteira de mais de 29,7 milhGes de clientes ativos, aproximadamente 4
mil entre agéncias e pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 12 mil caixas
eletronicos proprios, além de um total de ativos em torno de R$945 bilhdes e
patrimonio liquido de, aproximadamente, R$106 bilhdes.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servigos locais e
internacionais que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos
sao oferecidos nas areas de transacdes bancarias globais (Global Transaction Banking),
financiamento global via divida (Global Debt Financing), Banco de Investimento
(Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e Formador de Mercado (Market
Making). Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos servigos
globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacao de operacdes em boa parte da
América Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital
markets. A area de research do Santander é considerada pela publicagao “Institutional
Investor” como uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América
Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de uma estrutura de research dedicada
exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o que assegura
credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operagdes brasileiras.
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Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do
Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da
“Institutional Investor”. Adicionalmente, o Santander também dispde de uma estrutura
dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no
Brasil por meio de salas de acbes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os 4 (quatro)
primeiros colocados no ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e
Hibridos — Originagdo e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuigao.

No ano de 2018 o Santander atuou como (i) Coordenador na 92 Emissdao de Notas
Promissorias da Companhia Energética do Ceara - Coelce, no montante de R$150 milhdes,
(ii) Coordenador Lider na 13 e 22 Séries da 252 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em Duplicatas e CPRs cedidas
pela CCAB Agro S.A., no montante de R$80 milhdes, (iii) Coordenador Lider na 4@ Emissao
de Debéntures da Unipar Carbocloro S.A., no montante de R$350 milhoes, (iv) Coordenador
na 82 Emissdo de Debéntures da Iochpe-Maxion S.A., no montante de R$450 milhdes, (v)
Coordenador Lider na 18 Emissdao de Debéntures da Concessionaria do Rodoanel Norte S.A.
- Ecorodoanel, no montante de R$900 milhdes, (vi) Coordenador da 1@ e 22 Séries da 152
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da VERT Companhia Securitizadora
S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela S3o Martinho S.A., no montante de R$500
milhdes, (vii) Coordenador Lider na 23. Emissdao de Debéntures da Xingu Rio Transmissora
De Energia S.A., no montante de R$1,25 bilhdes, (viii) Coordenador na 22 Emissdao de
Debéntures da Somos Educagdo S.A., no montante de R$800 milhdes, (ix) Coordenador na
6@ Emissao de Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A., no montante de R$500 milhdes,
(x) Coordenador da 72 Emissdao de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de
R$600 milhdes, (xi) Coordenador na 6@ Emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil,
no montante de R$600 milhdes, (xii) Coordenador na 72 emissdo de Debéntures da CTEEP
- Companhia de Transmissdo Energética, no montante de R$621 milhdes, (xiii)
Coordenador da 1@ Emissdo de Debéntures da Guararapes Confecgbes S.A., no montante de
R$800 milhdes, (xiv) Coordenador da 1@ Emissdo de Notas Promissorias da Algar Telecom
S.A., no montante de R$200,5 milhoes, (xv) Coordenador Lider da 72 Emissao de
Debéntures da Companhia de Gas de S&do Paulo - Comgas, no montante de R$215 milhdes,
(xvi) Coordenador na estruturagdo de quotas do FIDC Chemical X da Braskem S.A., no
montante de R$686 milhdes, (xvii) Coordenador da 6@ Emissdo de Debéntures da Multiplan
Empreendimentos Imobilidrios S.A., no montante de R$300 milhGes, (xviii) Coordenador da
52 Emissdo de Debéntures da Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A., no
montante de R$800 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 6@ Emissdo de Debéntures da
Companhia Energética do Ceara - COELCE, no montante de R$310 milhdes, (xx)
Coordenador Lider da 12 Emissao de Debéntures da Rio Parana Energia S.A., no montante
de R$480 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da 12 Série da 122 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora S.A., com lastro em
recebiveis cedidos pela Syngenta Protecdo de Cultivos LTDA, no montante de R$297,3
milhdes, (xxii) Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da
Apice Securitizadora S.A., lastreado em recebiveis da Iguatemi Empresa de Shopping
Centers, no montante de R$254 milhoes, (xxiii) Coordenador da 93, 102 e 112 Séries da 12
Emissdo de CRAS da Cibrasec S.A., lastreados em créditos do agronegdcio devidos pela
Petrobras Distribuidora S.A., no montante de R$961,7 milhoes, (xxiv) Coordenador Lider da
223 Emissao de Letras Financeiras da Portoseg S.A., no montante de R$500,1 milhdes, (xxv)
Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da ECO135 Concessionaria de Rodovias
S.A., no montante de R$225 milhdes, (xxvi) Coordenador da 162 Emissdao de Debéntures da
Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,2 bilhdes, (xxvii) Coordenador
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Lider da 2323 Emissdo de Debéntures da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo
S.A., no montante de R$3 bilhGes, (xxviii) Coordenador Lider da 7@ Emissdo de Letras
Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhdes, (xxix) Coordenador Lider
da 52 Emissao de Xingu Rio Transmissora de Energia S.A., no montante de R$1,1 bilhdes,
(xxx) Coordenador Lider da 102 Emissdo de Debéntures da Aliansce Shopping Centers S.A.,
no montante de R$244,8 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 1@ Emissdo de quotas do
FIDC Patria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, no
montante de R$1,15 bilhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures da
Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul), no montante de R$118 milhdes, (xxxiii)
Coordenador da 52 Emissdo de Debéntures da Copel Geracdo e Transmissdao S.A. no
montante de R$290 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 1@ Emissdo de Debéntures da Sertdo I
Solar Energia SPE S.A., no montante de R$130 milhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 12
Emissdo de Debéntures da Sobral I Solar Energia SPE S.A., no montante de R$135 milhdes,
(xxxvi) Coordenador da 152 Emissdo de Debéntures da Light Servigos de Eletricidade S.A.,
no montante de R$700 milhdes, (xxxvii) Coordenador Lider da 42 Emissdao de Notas
Promissorias da Claro S.A., no montante de R$360 milhdes, (xxxviii) Coordenador da 112
Emissao de Letras Financeiras do Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no montante de
R$300 milhdes, (xxxix) Coordenador Lider da 13, 22 e 32 Séries de CRA da Gaia
Securitizadora S.A., lastreados em recebiveis comerciais cedidos pela BASF S.A., no
montante de R$258,5 milhdes, (xxxx) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas
Promissorias de 8 SPEs Subsidiarias da Enel Green Power S.A., no montante de R$1,26
bilhGes, (xxxxi) Coordenador Lider da 152 Emissdo de Debéntures da Gerdau S.A., no
montante de R$1,5 bilhGes, (xxxxii) Coordenador Lider da 2° Emissdao de Debéntures da
EDTE - Empresa Diamantina de Transmissao de Energia S.A., no montante de R$315
milhGes, (xxxxiii) Coordenador Lider da 1@ Emissdo de Debéntures da ETB - Empresa de
Transmissdao Baiana S.A., no volume de R$160 milhdes, (xxxxiv) Coordenador da 12
Emissdo de Debéntures da Energisa Transmissdao de Energia S.A., no montante de R$250
milhdes, (xxxxv) Coordenador da 2@ Emissdo de Debéntures do Instituto Hermes Pardini
S.A., no montante de R$210 milhdes, (xxxxvi) Coordenador da 1@ Emissdo de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios (CRI) da RB Capital Companhia de Securitizacdo, lastreados pela
emissdo de Debéntures da Rede Dor S&o Luiz S.A., no montante de R$600 milhGes.

No ano de 2019, o Santander atuou como (i) Coordenador da 6@ Emissdo de Debéntures da
Petrodleo Brasileiro S.A. — Petrobras, no montante de R$3,6 bilhGes, (ii) Coordenador Lider da
12 Emissdo de Notas Promissdrias da Miracema Transmissora de Energia Elétrica S.A., no
montante de R$30 milhdes, (iii) Coordenador da 92 Emissdo de Debéntures da Iochpe-
Maxion S.A., no montante de R$450 milhdes, (iv) Coordenador Lider da 3@ Emissdao de Notas
Promissorias da Eurofarma Laboratérios S.A., no montante de R$400 milhdes, (V)
Coordenador Lider na 82 Emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de
R$500 milhdes, (vi) Coordenador na 123 Emissdo de Debéntures incentivadas pela Lei n°
12.431 da Rumo S.A., no montante de R$600 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 72
Emissdao de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante de R$2 bilhdes, (viii)
Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures da BR Malls Participaces S.A., no montante de
R$600 milhoes, (ix) Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures incentivadas pela Lei n°
12.431 da AES Tieté Energia S.A., no montante de R$2,2 bilhdes, (x) Coordenador na 42
Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) da Vert Companhia Securitizadora,
lastreados pela emissdo de Debéntures da Raia Drogasil S.A., no montante de R$250
milhoes, (xi) Coordenador na 22 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)
da RB Capital Companhia de Securitizacdo, lastreados em recebiveis cedidos pela Raizen
Energia S.A., no montante de R$900 milhdes, (xii) Coordenador Lider da 22 Emissdo de
Letras Financeiras do Banco CNH Industrial Capital S.A., no montante de R$300 milhdes,
(xiii) Coordenador na 262 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegodcio (CRA) da
Vert Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis cedidos pela Klabin S.A., no
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montante de R$1 bilhdo, (xiv) Coordenador da 92 Emissao de Debéntures da MRS Logistica
S.A., no montante de R$650 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 2@ Emissdo de Debéntures
da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, no montante de R$5 bilhdes, (xvi)
Coordenador da 42 Emissdo de Debéntures da Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A., no
montante de R$1,3 bilhdo, (xvii) Coordenador Lider da 4@ Emissdo de Debéntures da CVC
Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., no montante de R$709 milhdes, (xviii)
Coordenador Lider da 72 Emissdao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Vert
Companhia Securitizadora, lastreados pela 142 Emissdao de debéntures da MRV Engenharia
S.A., no montante de R$360 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 6@ Emissao de Debéntures
da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — Taesa, no montante de R$1,06 bilhdo,
(xx) Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures da Tecnologia Bancaria S.A., no montante
de R$200 milhdes, (xxi) Coordenador da 52 Emissdo de Letras Financeiras da Parana Branco
S.A., no montante de R$525 milhdes, (xxii) Coordenador da 162 Emissdo de Debéntures da
Gerdau S.A., no montante de R$1,4 bilhdo, (xxiii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures
da Eneva S.A., no montante de R$2 bilhdes, (xxiv) Coordenador da 252 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) da Vert Companhia Securitizadora,
lastreados em recebiveis cedidos pela Cerradinho Bioenergia S.A., no montante de R$215
milhdes, (xxv) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures incentivadas pela Lei n® 12.431 da
Neoenergia S.A., no montante de R$1,3 bilhdo, (xxvi) Coordenador na 63 Emissdao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da True Securitizadora, lastreados em
recebiveis cedidos pela Raizen Energia S.A., no montante de R$1.015 bilhdo, (xxvii)
Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) da True
Securitizadora, lastreados pela 52 Emissao de Debéntures da Direcional Engenharia S.A., no
montante de R$250 milhdes, (xxviii) Coordenador Lider da 92 Emissdao de Debéntures
incentivadas pela Lei n® 12.431 da Engie Brasil Energia S.A., no montante de R$1,6 bilhdo,
(xxix) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no
montante de R$550 milhdes, (xxx) Coordenador Lider da 2@ Emissdao de Notas Promissdrias
da Via Varejo S.A., no montante de R$1,5 bilhdo, (xxxi) Coordenador na distribuigcdo publica
de quotas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) do Banco Volkswagen
S.A., no montante de R$1,1 bilhdo, (xxxii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da
Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., no montante de R$800
milhoes, (xxxiii) Coordenador Lider da 72 Emissdao de Notas Promissérias da Localiza Rent a
Car S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 22 Emissao de Notas
Promissorias da Enel Brasil S.A., no montante de R$9,3 bilhdes, (xxxv) Coordenador Lider da
43 Emissao de Debéntures da Aguas Guariroba S.A., no montante de R$580 milhdes, entre
outras operagdes. No ano de 2020, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 82
Emissdo de Debéntures Simples da Transmissora Alianca De Energia Elétrica S.A. - TAESA,
no montante de R$300 milhdes, (ii) Coordenador Lider da 2@ Emissao de Notas Promissorias
Comerciais da Companhia do Metrd da Bahia, no montante de R$58 milhGes, (iii)
Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debentures Simples da Litela Participagbes S.A, no
montante de R$170 milhdes, (iv) Coordenador Lider da 22 Emissdao de Debéntures Simples
da Viarondon Concessionaria De Rodovia S.A, no montante de R$700 milhdes (v)
Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas Promissorias da C&A Modas S.A., no montante
(vi) Coordenador Lider da 22 Emissdo e Debéntures Simples da Litela Participacdes S.A, no
montante de R$70 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 4@ Emissdo de Notas Promissodrias
Comerciais da Companhia De Gas De Sdo Paulo — Comgas, no montante de R$200 milhdes,
(vii) Coordenador Lider da 12 Emissdao de Notas Promissorias Comerciais da Ipiranga
Produtos De Petrdleo S.A., no montante de R$300 milhdes, (ix) Coordenador Lider da 122
Emissdo de Notas Promissorias Comerciais da SAMM - Sociedade De Atividades Em
Multimidia LTDA., no montante de R$43 milhdes, (x) Coordenador Lider da 52 Emissdo de
Notas Promissérias Comerciais da Tiete Energia S.A., no montante de R$175 milhdes, (xi)
Coordenador da 4@ Emissdao de Debéntures Simples da Eneva S.A., no montante de R$410
milhdes (xii) Coordenador Lider da 92 Emissdao de Debéntures Simples da Transmissora
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Alianca De Energia Elétrica S.A. — TAESA, no montante de R$450 milhdes, (xiii) Coordenador
da 22 Emissdo de Debéntures Simples da TOTVS S.A., no montante de R$200 milhdes, (xiv)
Coordenador Lider da 42 Emissdao de Debéntures Simples da ACEF S.A., no montante de
R$80 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 62 Emissao de Debéntures Simples da Cogna
Educacdo S.A., no montante de R$500 milhGes, (xvi) Coordenador Lider da 1@ Emissdo da
Transmissora Matogrossense de Energia S.A. (xvii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de
Notas Promissérias Comerciais da CELESC Distribuicdo S.A., no montante de R$489 milhdes,
(xviii) Coordenador Lider da 42 Emissao de Notas Promissérias Comerciais da Autostrade
Concessoes E Participacdes Brasil LTDA., no montante de R$100 milhdes, (xix) Coordenador
Lider da 22 Emissao de Debéntures Simples da Cerradinho Agucar, Etanol e Energia S.A., no
montante de R$80 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 52 Emissdo de Debéntures Simples
da Via Varejo S.A., no montante de R$1,5 bilhdo, (xxi) Coordenador da 102 Emissao de
Debéntures Simples da Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A., no montante de R$1 bilhdo,
(xxii) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures Simples da Multiplan
Empreendimentos Imobilidrios S.A., no montante de R$200 milhdes, (xxiii) Coordenador da
1138 Emissao de Debéntures Simples da Concessionaria do Sistema Anhanguera-
Bandeirantes S.A., no montante de R$390 milhdes, (xxiv) Coordenador da 528 Emissdao de
Debéntures Simples da Igua Saneamento S.A., no montante de R$620 milhdes, (xxv)
Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures Simples da B3 S.A., no montante de R$3,5
bilhdo, (xxvi) Coordenador da 122 Emissdao de Debéntures Simples da CESP - Companhia
Energética de Sao Paulo, no montante de R$1,5 bilhdo, (xxviii) Coordenador Lider da 12
Emissdo de Debéntures Simples da Inpasa Agroindustrial S.A., no montante de R$50
milhdes, (xix) Coordenador Lider da 12 emissdo de Debéntures Simples da Amazonas
Geragao e Transmissao de Energia S.A, no montante de R$500 milhdes, (xx) Coordenador
Lider da 82 emissdao de Debéntures Simples da Companhia de Gas de Minas Gerais —
GASMIG, no montante de R$850 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da 152 emissdo de
Debéntures da BR Properties S.A., no montante de R$550 milhdes, (xxii) Coordenador Lider
da 642 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela UPL do Brasil Industria e
Comércio de Insumos Agropecudrios S.A., no montante de R$173 milhdes, (xxiii)
Coordenador Lider da 42 emissdo de Debéntures Simples da LM Transportes Interestaduais
Servicos e Comércio S.A., no montante de R$75 milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 62
emissdo de Debéntures Simples da Direcional Engenharia S.A., no montante de R$250
milhGes, (xxv) Coordenador Lider da 42 emissdo de Debéntures Simples da BCBF
Participagdes S.A., no montante de R$750 milhoes, (xxvi) Coordenador Lider da 102 emissdo
de Letras Financeiras do Banco RCI, no montante de R$464 milhdes, (xxvii) Coordenador da
23 Emissdo de Debéntures Simples da Energisa Transmissdo de Energia S.A, no montante de
R$140 milhdes, (xxviii) Coordenador da 132 Emissdo de Debéntures Simples da Energisa
Mato Grosso - Distribuidora de Energia, no montante de R$130 milhdes, (xxix) Coordenador
da 142 Emissdao de Debéntures Simples da Energisa S.A, no montante de R$480 milhdes,
(xxx) Coordenador Lider da 52 emissdo de Debéntures Simples da Movida Participagdes S.A.,
no montante de R$600 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 752 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios S.A.,
lastreados em recebiveis cedidos pela Zanchetta Alimentos LTDA., no montante de R$200
milhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22 emissdo de Debéntures Simples da Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A, no montante de R$750 milhdes, (xxxiii) Coordenador Lider
da 52 emissdo de Debéntures Simples da Movida Participagbes S.A., no montante de R$200
milhGes, (xxxiv) Coordenador da 128 Emissdo de Debéntures Simples da Serra de Ibiapaba
Transmissora de Energia S.A., no montante de R$116 milhdes, (xxxv) Coordenador Lider da
82 Emissdo de Debéntures Simples da Saneamento de Goids - Saneago, no montante de
R$220 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 4@ Emissdo de Debéntures Simples da Guararapes
ConfeccOes S.A, no montante de R$1,40 bilhGes,(xxxvii) Coordenador Lider da 71@ Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos
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Creditdrios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela Syngenta Protecdo de Cultivos Ltda e
Syngenta Seed Ltda, no montante de R$1,13 bilhdes, (xxxviii) Coordenador Lider da 12
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da Gaia Securitizadora S.A.
lastreados em recebiveis cedidos pela BASF S.A, no montante de R$336 milhdes, (xxxix)
Coordenador da 202 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da ISEC
Securitizadora S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela SLC Agricola S.A., no montante de
R$480 milhoes, (xI) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures Simples da Katrium
IndUstrias Quimicas S.A., no montante de R$200 milhdes, e (xli) Coordenador da 192
Emissdo de Debéntures Simples da Companhia de Locacdo das Américas, no montante de
R$1,50 bilhdes, entre outras operagoes.

No ano de 2021, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 92 Emissdo de
Debéntures Simples da Rio Paranapanema Energia S.A., no montante de R$500
milhdes, (ii) Coordenador da 153 Emissdao de Debéntures Simples da Rumo S.A., no
montante de R$1,20 bilhdes, (iii) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures
Simples da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no montante de R$1,20
bilhGes, (iv) Coordenador da 82 Emissdo de Debéntures Simples da Sul América S.A,
no montante de R$700 milhdes, (v) Coordenador Lider da 6@ Emissao de Debéntures
Simples da YDUQS Participagbes S.A., no montante de R$1,86 bilhdes, (vi)
Coordenador da 12 Emissdao de Debéntures Simples da DMA Distribuidora S.A., no
montante de R$175 milhdes, (vii) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures Simples
da Neoenergia S.A., no montante de R$2,0 bilhes, (viii) Coordenador Lider da 122
Emissdo de Debéntures Simples da Restoque Comércio e ConfeccGes de Roupas S.A.,
no montante de R$1,43 milhdes, (ix) Coordenador Lider da 72 Emissao de Debéntures
Simples da Construdora Tenda S.A., no montante de R$200 milhdes, (x) como
Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures Simples da Votorantim Cimentos S.A, no
montante de R$450 milhdes, (xi) Coordenador da 2@ Emissdao de Debéntures Simples
da Positivo Tecnologia S.A., no montante de R$300 milhdes, (xii) Coordenador da 22
Emissdo de Debéntures Simples da BBM Logistica S.A., no montante de R$240
milhdes, (xiii) Coordenador Lider da 128 Emissdao de Certificado de Recebiveis
Imobilidrios da RB Capital Companhia de Securitizagdo, lastreado em créditos
imobiliarios cedidos pela Votorantim Cimentos S.A., no montante de R$400 milhdes,
(xiv) Coordenador da 52 Emissdao de Debéntures Simples da IBI Brasil
Empreendimentos e Participagdes S.A., no montante de R$260 milhdes, (xv)
Coordenador Lider da 182 Emissdao de Debéntures Simples da Log Commercial
Properties e Participacdes S.A., no montante de R$250 milhdes, (xvi) Coordenador da
12 Emissdo de Debéntures Simples da Desktop - Sigmanet Comunicacdo Multimidia
S.A., no montante de R$194 milhGes, (xvii) Coordenador Lider da 9° Emissdo de
Debéntures Simples da Rodovias Integradas do Oeste S.A., no montante de R$490
milhGes, (xviii) Coordenador na 12 Emissdao de Debéntures Simples da America Net
S.A., no montante de R$250 milhGes, (xix) Coordenador Lider na 43 Emissdo de
Debéntures Simples da Diana Bioenergia Avanhandava S.A., no montante de R$75
milhdes, (xx) Coordenador na 4@ Emissdao de Debéntures Simples da Tecnologia
Bancaria S.A., no montante de R$320 milhdes, (xxi) Coordenador da 12 Emissao de
Certificados de Recebiveis Imobilidarios da True Securitizadora S.A., lastreado em
crédito imobilidrio cedido pela Direcional Engenharia S.A., no montante de R$200
milhGes, (xxii) Coordenador Lider da 1@ Emissdao da Brisanet Servigos de
Telecomunicagbes S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxiii) Coordenador da 282
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegodcio da Isec Securitizadora S.A.,
lastreado em direitos creditorios do agronegdcio devidos pela JBS S.A., no montante
de R$1,65 bilhdo, (xxiv) Coordenador Lider da 4@ Emissdo de Debéntures Simples da
Celesc Distribuicdao S.A., no montante de R$550 milhdes, (xxv) Coordenador da 32
Emissdao de Debéntures Simples da Concencionaria Ecovias dos Imigrantes S.A., no
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montante de R$600 milhdes, (xxvi) Coordenador Lider da 32 Emissao de Debéntures
Simples da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, no montante de R$2,7
bilhGes, (xxvii) Coordenador da 4@ Emissdo de Debéntures Simples da Log-in Logistica
Intermodal S.A., no montante de R$340 milhdes, (xxviii) Coordenador da 102 Emissao
de Debéntures Simples da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., no montante
de R$750 milhdes, (xxix) Coordenador Lider da 628 Emissao de Debéntures Simples da
Superfrio Armazéns Gerais S.A., no montante de R$70 milhdes, (xxx) Coordenador da
53 Emissdo de Debéntures Simples da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no montante de
R$3 bilhoes, (xxxi) Coordenador da 1@ Emissdo de Debéntures Simples da Ouro Preto
Servicos de Saneamento S.A. - SANEOURO, no montante de R$100 milhdes, (xxxii)
Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Sendas Distribuidora S.A., no
montante de R$1,6 bilhdo, (xxxiii) Coordenador da 602 Emissdao de Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia Securitizadora, lastreada em direitos
creditorios do agronegocio devidos pela BRF S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xxxiv)
Coordenador da 82 Emissao de Debéntures Simples da Valid Solugdes S.A., no
montante de R$530,7 milhdes, (xxxv) Coordenador da 32 Emissdao de Debéntures
Simples da Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) S.A., no montante de R$135
milhdes, (xxxvi) Coordenador da 52 Emissao de Letras Financeiras do Banco GM S.A,,
no montante de R$135 milhGes, (xxxvii) Coordenador Lider da 222 Emissdo de
Debéntures Simples da Light Servigos de Eletricidade S.A., no montante de R$850
milhdes, (xxxviii) Coordenador Lider da 42 Emissdao de Notas Promissdrias da
Guarupart Participacbes S.A., no montante de R$90 milhdes, (xxxix) Coordenador
Lider da 462@ Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da Virgo
Companhia de Securitizagdo S.A., lastreado em direitos creditérios do agronegdcio
devidos pela Usina Sao Francisco S.A., no montante de R$480 milhdes, (xI)
Coordenador Lider da 152 Emissdo de Debéntures Simples da CCR S.A., no montante
de R$545 milhdes, (xli) Coordenador Lider da 2@ Emissao de Debéntures Simples da
Empresa Brasileira de Engenharia e Comércio S.A. EBEC, no montante de R$110
milhGes, (xlii) Coordenador Lider da 162 Emissdao de Debéntures Simples da Rumo
S.A., no montante de R$1,043 milhdes, (xliii) Coordenador Lider da 1128 Emissao de
Debéntures Simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de
R$500 milhdes, (xliv) Coordenador da 282 Emissao de Debéntures Simples da
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP, no montante de
R$500 milhdes, (xlv) Coordenador Lider da 162 emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da RB Sec Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Marfrig Global Foods S.A., no montante de
R$1,2 bilhdo, (xlvi) Coordenador da 32 emissdao de Debéntures Simples da Cosan S.A.,
no montante de R$2 bilhGes, (xlvii) Coordenador da 1@ Emissdo de Notas Promissérias
Comerciais da Holding do Araguaia S.A., no montante de R$1,4 bilhdao, (xlviii)
Coordenador Lider da 4@ Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo, Lastreados em
Debéntures Privadas Emitidas pela Casa & Video Brasil S.A., no montante de R$100
milhdes, (xlix) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures Simples da Athena
Saude S.A., no montante de R$1 bilhdo, (I) Coordenador Lider da 72 Emissdo de
Debéntures Simples de Cogna Educacdao S.A. (li) Coordenador Lider da 92 Emissdo da
Saneamento de Goias S.A. - Saneago, no montante de R$250 milhdes, (lii)
Coordenador da 92 Emissdo de Companhia de Gas de Sdo Paulo, no montante de R$1
bilhdo, (liii) Coordenador da 12 Emissao de Letras Financeiras da companhia Banco
BMG S.A., no montante de R$300 milhdes, (liv) Coordenador da 632 Emissdao de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora,
lastreados em direitos creditérios da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., no montante
de R$960 milhGes, (lv) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da
Companhia de Agro Industrias do Vale do Sdo Francisco (AGROVALE), no montante de
R$120 milhdes, (lvi) Coordenador da 12 Emissdao de Debéntures Simples da Sotran
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S.A. Logistica e Transporte, no montante de R$80 milhdes, (lvii) Coordenador da 16 @
Emissdo de Debéntures Simples da CCR S.A., no montante de R$1,8 bilhdo, (lix)
Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures Simples da Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - Eletrobras, no montante de R$400 milhdes, (Ix) Coordenador da 162 Emissao
de Debéntures Simples da Companhia de Saneamento de Minas Gerais - Copasa MG,
no montante de R$750 milhdes, (Ixi) Coordenador da 112 Emissdao de Letras
Financeiras da Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$600 milhdes, (Ixii)
Coordenador da 52 Emissdo de Letras Financeiras da Banco CNH Industrial Capital
S.A., no montante de R$700 milhoes, (Ixiii) Coordenador da 4@ Emissao de Debéntures
Simples da Eldorado Brasil Celulose S.A., no montante de R$700 milhdes, (Ixiv)
Coordenador da 1823 Emissdo de Debéntures Simples da Localiza Rent a Car S.A., no
montante de R$1,5 bilhdo, (Ixv) Coordenador Lider da 62 Emissdo de Debéntures
Simples da BCBF Participacdes S.A., no montante de R$1,2 bilhdao, (Ixvi) Coordenador
da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da True Securitizadora,
Lastreada em Créditos Imobilidrios devidos pela da Sendas Distribuidora S.A., no
montante de R$1,5 bilhdo, (Ixvii) Coordenador da 4@ Emissdao de Debéntures Simples
da Unido Quimica Farmacéutica Nacional S.A., no montante de R$600 milhdes, (Ixviii)
Coordenador da 12 Emissao de Debéntures Simples da Holding do Araguaia S.A., no
montante de R$1,4 bilhdo, (Ixix) Coordenador da 562 Emissdao de Certificados de
Recebiveis Agricolas da Virgo Companhia de Securitizagdo, lastreado em direitos
creditérios devidos pela Laticinios Bela Vista Ltda., no montante de R$433 milhdes,
(Ixx) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures Simples da Unipar Carbocloro S.A., no
montante de R$500 milhdes, (Ixxi) Coordenador da 1@ Emissdo da N. Zeppone S.A., no
montante de R$60 milhdes, (Ixxii) Coordenador da 6@ Emissdo de Debéntures Simples
da Empreendimentos Pague Menos S.A., no montante de R$450 milhdes, (Ixxii)
Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures Simples da Companhia Concessionaria do
Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., no montante de R$1,4 bilhdo, (Ixxii)
Coordenador Lider da 12 Emissdo de Certificado de Recebiveis Imobilidrios da True
Securitizadora S.A., lastreado em direitos creditérios da SuperFrio Armazéns Gerais
S.A., no montante de R$100 milhdes, (Ixxiii) Coordenador Lider da Emissdao do
Syngenta Tech I FIDC lastreado em recebiveis da Syngenta Protecdo de Cultivos Ltda.
e Syngenta Seeds Ltda, no montante de R$600 milhdes, (Ixxiv) Coordenador da 52
Emissdao de debéntures simples da Tecnologia Bancaria S.A., no montante de R$320
milhdes, (Ixxv) Coordenador da Emissdo de Certificados de Recebiveis Agricolas da
Planeta Securitizadora S.A., lastreada em direitos creditérios da BASF S.A., no
montante de R$370 milhdes, (Ixxvi) Coordenador da Emissao da 42 Emissao de Notas
Promissorias da CCR S.A., no montante de R$2,3 bilhdo, (Ixxvii) Coordenador da 22
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da Companhia Provincia de
Securitizagdo, lastreado em Debéntures Privadas da Solubio Tecnologias Agricolas
S.A., no montante de R$100 milhdes, (Ixxviii) Coordenador Lider da Emissdao do Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Tramontina I lastreado em recebiveis da
Tramontina S.A. Cutelaria, Tramontina Eletrik S.A., Tramontina Belém S.A.,
Tramontina Garibaldi S.A., Tramontina Farroupilha S.A., Tramontina Multi S.A.,
Tramontina TEEC S.A., Tramontina Delta S.A., Tramontina Madeiras S.A., ho montante
de R$225 milhdes, (Ixxix) Coordenador Lider da 1@ Emissdo de Debéntures Simples da
Concessionaria de Rodovias Rota dos Grdos S.a., no montante de R$96 milhdes, (Ixxx)
Coordenador da 592 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo
Companhia de Securitizacdo, lastreado em Direitos Creditérios da JBS S.A., no
montante de R$1,148 bilhdo, (Ixxxi) Coordenador da 32 Emissdo de Debéntures
Simples da TESC - Terminal Santa Catarina S.A., no montante de R$350 milhoes.

No ano de 2022, o Santander atuou como (i) Coordenador da 1242 Emissdao da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., lastreado em Direitos Creditorios
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da Braskem S.A., no montante de R$720 milhdes, (ii) Coordenador Lider na 22 Emissao de
Debéntures Simples da Mez 1 Energia, no montante de R$75 milhdes, (iii) Coordenador na
12 Emissdo de Debéntures Simples da Ventos Sdo Lucio I Energias Renovaveis, no
montante de R$77,5 milhdes, (iv) Coordenador Lider na 112 Emissdo de Debéntures
Simples da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. - TAESA, no montante de R$800
milhdes, (v) Coordenador Lider na 112 Emissdo de Debéntures Simples da JHSF
Participagbes S.A., no montante de R$250 milhdes, (vi) Coordenador na 162 Emissao de
Debéntures Simples da CCR S.A., no montante de R$3,416 bilhdes, (vii) Coordenador Lider
na 538 Emissdao de Debéntures Simples da Raia Drograsil S.A., no montante de R$500
milhGes, (viii) Coordenador Lider na 12 Emissdo de Debéntures Simples da CL RJ 012
Empreendimentos e Participacdes S.A., no montante de R$1,318 bilhdo, (ix) Coordenador
Lider na 12 Emissdao de Debéntures Simples da Usina Santa Adélia S.A., no montante de
R$200 milhdes, (x) Coordenador Lider na 1@ Emissdo de Notas Comerciais da Companhia de
Locagdo das Américas, no montante de R$800 milhdes.

UBS BB

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinagao das operacgdes de banco de
investimento do UBS e do Banco do Brasil, incluindo, entre outras, atividades de
mercado de capitais de renda fixa e variavel, fusbes e aquisicbes, além da corretora
institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como outros paises da Ameérica
Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

A unido dessas forcas cria um banco de investimento Unico, oferecendo para nossos
clientes o alcance e o conhecimento global do UBS, research de 12 (primeira) linha,
plataforma de andlise de dados exclusiva, rede de distribuicdo com alcance em todos
os principais mercados mundiais e uma das maiores corretoras institucionais do Brasil,
além do melhor da rede de relacionamento do Banco do Brasil, com abrangéncia
nacional e forte conhecimento dos clientes, principalmente em Corporate Banking. O
Banco do Brasil também traz uma posicao de lideranca em mercados de capitais de
divida e historico comprovado de operagdes de ECM, project finance e M&A no pais,
além de uma incrivel capacidade de distribuicdo de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das agoes, € um banco sediado em Zurich na Suica e
conta com escritdrios espalhados nos maiores centros financeiros globais onde
emprega mais de 73.000 (setenta e trés mil) funcionarios. O sucesso do UBS baseia-se
em seu modelo de negdcio diversificado, composto pelas areas de: Wealth
Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e
detém mais de US$3,2 trilhdes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento
em mais de 50 paises.

Esse modelo vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com
o recebimento de inUmeros prémios de prestigio ao longo dos anos: reconhecido em
2021, como “Global Investment Bank of the Year for Equity Raising” pelo The Banker e
em 2019, pelo 39 (terceiro) ano consecutivo, “"Best M&A Bank” pela Global Finance, o
UBS também foi nomeado “Most innovative Investment Bank for IPOs and equity
raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2016, “Most Innovative Bank for M&A” pela
The Banker, além de ter sido premiado em Janeiro de 2021 com “Restructuring Deal of
the year”, “Initial Public Offering Deal of the Year” e “Corporate Liability Management
of the Year” pela Latin Finance referente ao ano de 2020. Em 2021 o UBS foi nomeado
como “Best Bank for FX” em sete categorias diferentes, incluindo “Best Bank for
EEMEA”, “Best Bank for USD/CHF” e “Best Bank for GBP/USD". Ainda, em 2021, UBS
também foi premiado como “#1 Equity Raising” nos Investment Banking Awards 2021
- The Banker e “Equity Derivatives House of the Year” nos Global Derivatives Awards
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2021 - GlobalCapital. Além disso, recebeu o 1° (primeiro) lugar na categoria “Bank of
the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015, considerado um dos prémios mais
prestigiados da industria global de mercados de capitais, e, em 2020, ganhou o prémio
da Latin Finance como Cross-Border M&A Deal of the Year na compra da Avon pela
Natura. Outras plataformas do UBS também tém se destacado, como a de Private
Banking que foi reconhecida pelo sexto ano consecutivo como “Best Global Private
Bank” pela Euromoney em 2021.

O Banco do Brasil, acionista com 49,99% das agbes, em seus mais de 213 anos de
existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento
econdmico do Brasil e tornando-se parte integrante da cultura e histéria brasileira. Sua
marca é uma das mais conhecidas no pais, sendo reconhecido como Banco Mais
sustentavel do Mundo em 2021 pela Corporate Knights, Banco Mais Sustentavel da
América do Sul em 2021 pela cfi.co, Melhor Banco no Brasil em 2020 pela Euromoney,
Banco do Ano na América Latina em 2019 pela The Banker e Banco mais Inovador da
América Latina em 2019 e 2020 pela Global Finance.

Ao final do 3° trimestre de 2021, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente
R$1,98 trilhdo de ativos totais e presenca em 96,6% dos municipios brasileiros,
resultado do envolvimento de 85 mil funcionarios, distribuidos entre 3.977 (trés mil,
novecentos e setenta e sete) agéncias no Brasil e em 13 (treze) paises diferentes.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve
forte atuacao em fusdes e aquisicdes, tendo participado em importantes transagoes
como: a aquisicdo do Exito pelo Grupo P&o de Aclicar, a aquisicdo da Avon pela Natura
&Co, a aquisicao da The Body Shop pela Natura, aquisicdo da Vale Fertilizantes pela
Mosaic, fusao entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisicao de participagdao pela Salic na
Minerva Foods, o fechamento de capital da Souza Cruz, a aquisicao da Reserva pela
Arezzo e a aquisicao da Farmax pela Vinci Partners.

No segmento de emissdes de agdes, o UBS BB também atuou em diversas ofertas
publicas de agdes na regido, incluindo as ofertas da Telefénica, Terrafina, Senior
Solution, Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca
Holdings, Volaris, Grupo Financiero Inbursa, Oi, Ourofino Saude Animal, OHL México,
Santander México, Volaris, Via Varejo, Unifin Financiera, Grupo Financiero Galicia,
Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas Americanas, Magazine Luiza,
BR Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco Platform, Banco BTG Pactual,
Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP
Inc., Vasta Platform, Quero, D1000, Estapar, Moura Dubeux, Minerva Foods, Marfrig,
Marisa, Pague Menos, CSN Cimentos, Caixa Seguridade, GetNinjas, Dotz, d.local,
3tentos, Desktop, Multilaser, Brisanet, Oncoclinicas e Nubank, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2021, mais de 80
emissoes, se colocando em novembro na 4a posicdao do Ranking ANBIMA de Originacao
por Valor de Renda Fixa Consolidado Acumulado de 2021.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora institucional do pais em
volume de transacdes na B3 em 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.

XP Investimentos

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que
tem por missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.
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A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil,
como um escritério de agentes autdnomos de investimentos com foco em investimentos
em bolsa de valores e oferecendo educacdo financeira para os investidores, vindo a
tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propodsito de oferecer educacdao e de melhorar a vida das pessoas por meio de
investimentos independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma
rapida expansao.

Em 2017, o Grupo Ital Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de
49,9%. Em 2021, ocorreu o evento de cisdo entre Ital Unibanco e XP e, em 30 de junho
de 2022, a participagao total do Grupo Itad, incluindo Itadsa e outras holdings de
controladores do grupo, era de 25,01%.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta
inicial de agbes na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhGes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui
servicos de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e
juridica, coordenacdo e estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma
plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 650 fundos de 150
gestores; (ii) gestao de recursos, com mais de R$150 bilhdes de reais sob gestdo em suas
diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”, que oferece fundos de
investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobiliarios e outros
fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba um portfdlio
completo de servigos e solugdes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria
financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas
“Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2022, o Grupo XP contava com mais de 3,6 milhdes de clientes
ativos e mais de 11.300 Agentes Autébnomos em sua rede, totalizando R$846 bilhdes
de ativos sob custddia, e com escritérios em S3o Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova
Iorque, Londres e Genebra. Em previdéncia, atingimos R$54 bilhGes em ativos sob
custddia. Nossa carteira de crédito cresceu 90% desde o 2T21, chegando a R$12,9
bilhdes no final de junho deste ano.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes
corporativos e investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma
equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local
(Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF, FII, FIAgro, FIP),
Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito
Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de Renda Fixa e Hibridos, a XP apresenta posicdo de destaque ocupando o
primeiro lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario e
de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, bem como na
Distribuicdo em Securitizagdo, Certificado de Créditos Imobilidrios e Certificado de Créditos
do Agronegocio. Na Distribuicdo de Renda Fixa e Hibridos, a XP ocupa o segundo lugar,
com valor transacionado de, aproximadamente, R$ 26,12 bilhdes de acordo com a
divulgacao do Ranking ANBIMA de junho de 2022.
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Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de agOes. A conducdo das operagbes € realizada em ambito global com o
apoio de uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e
Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos
setores. Em 2021, a XP atuou no follow-on da Light no valor de R$2,7 bilhdes; IPO do
Patria no valor de US$588 milhdes; IPO da Vamos no valor de R$1,2 bilhdo; IPO da
Mosaico no valor de R$1,2 bilhdo; follow-on da BrasilAgro no valor de R$500,2 milhdes;
IPO da Jalles Machado no valor de R$690,9 milhdes; IPO da Bemobi no valor de R$1,1
bilhdo; IPO da Westwing no valor de R$1,0 bilhdo; follow-on da Locaweb no valor de
R$2,7 bilhdes; IPO da Orizon no valor de R$486,9 milhdes; IPO da CSN Mineragdo no
valor de R$4,9 bilhdes; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$822,8 milhdes; IPO da
Allied no valor de R$197,4 milhdes; IPO da Blau no valor de R$1,3 bilhdo; follow-on da
Hapvida no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Boa Safra no valor de R$460,0 milhdes; IPO da
G2D no valor de R$281,1 milhdes; follow-on da Rede D’Or no valor de R$4,9 bilhdes; IPO
da BR Partners no valor de R$400,4 milhdes; follow-on da Vibra Energia no valor de
R$11,4 bilhdes; IPO da CBA no valor de R$1,6 bilhdo; IPO da Multilaser no valor de R$1,9
bilhdo; follow-on de Grupo Soma de Moda no valor de R$883,4 milhdes; IPO da Zenvia no
valor de US$150,0 milhdes; IPO de Agrogalaxy no valor de R$350,0 milhdes; follow-on de
Magazine Luiza no valor de R$3,4 bilhdes; IPO da Unifique no valor de R$863,4 milhdes;
IPO da Brisanet no valor de R$1,3 bilhdo; IPO da Raizen no valor de R$6,7 bilhGes; IPO da
Oncoclinicas no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Kora Saude no valor de R$874,9 milhdes;
IPO do Grupo Vittia no valor de R$436,0 milhoes; follow-on da Vamos no valor de R$1,1
bilhdo; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$2,4 bilhdes; e follow-on da Petz no valor
de R$779,0 bilhdes.

Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da
Arezzo no valor de R$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes;
follow-on da Eletrobras no valor de R$33,7 bilhGes; e no follow-on da PetroRecéncavo no
valor de R$1,0 bilhao.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusGes e aquisicdes da
XP Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria,
coordenacdo, execucdo e negociacao de aquisicoes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturagdes societarias.

146



RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA, A FIADORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, sdao descritos
abaixo as relacbes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as empresas dos
respectivos grupos econémicos destes, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operacdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissao e
nao ha, na data deste Prospecto, quaisquer operagdes celebradas entre a Emissora e
os Coordenadores e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos
econdmicos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emissao.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider e seu
conglomerado econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Coordenador
Lider ndo possui nenhum outro relacionamento comercial com a Emissora e/ou suas
controladas. Nos Ultimos 12 meses ndo houve relacionamento entre o Coordenador
Lider e a Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Companhia ao
Coordenador Lider ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Coordenador Lider como
instituicdo intermediaria na Oferta. A Companhia declara que, além das informacbes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.

Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI e seu conglomerado econémico

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econ6mico
possuem relacionamento com a Companhia e a Fiadora, a saber: (i) Operagao de
empréstimo para capital de giro da Companhia celebrado em 14 de margo de 2022,
com vencimento em 14 de margo de 2023, no valor de R$16.000.000, com taxa de
CDI + 3,10% a.a.. A referida operacdo conta com aval da Fiadora; (ii) Operagao de
empréstimo para capital de giro da Companhia celebrado em 01 de junho de 2021,
com vencimento em 01 de junho de 2022, no valor de R$20.600.000, com taxa de CDI
+ 2,25% a.a.. A referida operacao conta com aval da Fiadora; (iii) 2 operacdes de
fianca bancaria prestadas em favor da Companhia entre 11 de setembro de 2020 e 19
de agosto de 2021, sendo o prazo final em 11 de setembro de 2023. A comissdo das
operacoes é de 1,5% a.a.. As fiangas contam com aval da Fiadora; (iv) Operacdo de
empréstimo para capital de giro da Companhia celebrado em 05 de julho de 2021, com
vencimento em 05 de julho de 2023, no valor de R$42.000.000,00, com taxa de CDI +
2,00% a.a.. A referida operagcdao conta com aval da Fiadora; (v) Operacao de
empréstimo para capital de giro da Companhia celebrado em 09 de dezembro de 2021,
com vencimento em 09 de dezembro de 2023, no valor de R$320.000.000,00, com
taxa de CDI + 2,00% a.a.. A referida operagdao conta com aval da Fiadora; (vi)
Operagdao de empréstimo para capital de giro da Companhia celebrado em 01 de
dezembro de 2020, com vencimento em 01 de dezembro de 2023, no valor de
R$400.000.000,00, com taxa de CDI + 2,80% a.a.. A referida operacao conta com
aval da Fiadora; (vii) Cerca de 10% dos funcionarios da Companhia sdo pagos pelo
Bradesco. Aproximadamente 255 funcionarios; (viii) O seguro saiude da Companhia é
feito via Bradesco Saude. Cerca de 10mil vidas; (ix) A Companhia e/ou sociedades
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controladas pela Companhia efetuam esporadicamente operacdes de derivativos com o
Bradesco BBI ou sociedades do seu grupo econ6mico. Devido a natureza desses
contratos de derivativos, ndo ha predeterminagdao de remuneragdo a favor do Bradesco
BBI ou sociedades do seu grupo econ0mico, sendo que o Bradesco BBI podera
averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operacgdes;
(x) A Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderao, no futuro, vir a
contratar o Bradesco BBI e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econémico para
celebrar acordos, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissGes de valores mobilidrios, prestacao de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacOes financeiras relacionadas com a Companhia
ou sociedades controladas pela Companhia; (xi) Ademais, sociedades integrantes do
grupo econdmico do Bradesco BBI e fundos de investimento administrados e/ou
geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociacdes de valores mobilidrios de emissdao da Companhia diretamente ou por meio
de fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que,
em todos o0s casos, consistiram em operacdes em bolsa de valores a pregos e
condicdes de mercado.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndao ha qualquer remuneracgao a ser paga pela Companhia ao
Bradesco BBI ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Bradesco BBI como instituicdo
intermediaria na Oferta. A Companhia declara que, além das informacdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o
Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a Emissora e o Itau BBA e seu conglomerado econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora
mantém relacionamento comercial com o grupo econ6mico do Ital BBA, que consiste
principalmente nas seguintes transacbes relacionadas a prestacdo de servigos
bancarios em geral:

e Debenturista da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures da Emissora, com volume
de aproximado R$266,6 milhGes, com data de inicio em 01 de dezembro de
2020, e vencimento em 01 de dezembro de 2023, e taxa efetiva de CDI +
2,80% a.a.;

e Servico de escrituracdo e custddia: escriturador da 1@ (Primeira) Emissdo de
Debéntures da Emissora, conforme contrato assinado em dezembro de 2020.

N3o obstante, o Ital BBA poderd no futuro manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo
de investimentos, fusdes e aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer outras
operagdes de banco de investimento, podendo a Emissora vir a contratar com o Itau
BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou
servigos de banco de investimento necessarias a condugao das atividades da Emissora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
contratagao da Emissora.
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O Itau BBA e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Fiadora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e
integralizados em operagoes regulares a precgos e condigbes de mercado.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Companhia ao
Itad BBA ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Ital BBA como instituicdo
intermediaria na Oferta. A Companhia declara que, além das informacgGes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Itad
BBA ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.

Relacionamento entre a Emissora e o Banco Safra e seu conglomerado economico

A Emissora, realizou as seguintes operacdes de emissdo de debéntures com o Banco
Safra: o Banco Safra foi coordenador da 12 Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acgbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, Em Duas Séries, Para Distribuicdo Publica Com Esforcos Restritos De
Distribuicdo, da BRK Ambiental - Regido Metropolitana De Maceié S.A., tendo como
fiadora a BRK Ambiental Participacbes S.A., no montante de R$1.800.000.000,00 (um
bilhdo e oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissao, sendo (i)
R$600.000.000,00 (seiscentos milhGes de reais) no ambito das Debéntures da
Primeira Série, com taxa de remuneracdo de CDI+ 2,80% a.a. e (ii)
R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais) no ambito das
Debéntures da Segunda Série emitida em 08 de dezembro de 2020 e com vencimento
em 01 de dezembro de 2023 e com taxa de remuneracao de CDI+ 2,80% a.a.. A
Emissora possui um saldo devedor com o Banco Safra equivalente a
R$207.084.756,00.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do relacionamento descrito acima,
o Banco Safra, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém quaisquer tipos de
relagGes societarias ou ligagbes contratuais relevantes com a Emissora.

A Emissora e/ou sociedades controladas pela Emissora efetuam esporadicamente
operacgoes de derivativos com o Banco Safra ou sociedades do seu grupo econdémico.
Devido a natureza desses contratos de derivativos, ndo ha predeterminacdo de
remuneracdo a favor do Safra ou sociedades do seu grupo econ6mico, sendo que o
Banco Safra podera averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes
de tais operacoes.

Nao obstante, o Banco Safra podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacao
de investimentos, fusdes e aquisicOes, financiamento e/ou em quaisquer outras
operagodes de banco de investimento, podendo a Emissora vir a contratar com o Banco
Safra ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servigos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicidveis no que concerne a
contratacao da Emissora.
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Exceto pela remuneracdao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Companhia ao
Banco Safra ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Banco Safra como instituicdo
intermediaria na Oferta. A Companhia declara que, além das informacbes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Banco
Safra ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre a Emissora e o Santander e seu conglomerado econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora possui
0s seguintes relacionamentos comerciais com o Santander e/ou as sociedades do seu
grupo econOmico: (i) Operacdo de debéntures da l1la emissdo da Companhia, no
montante de R$600.000.000,00, emitidas em 01 de dezembro de 2020, com prazo de
vencimento em 01 de dezembro de 2023 e taxa de DI+2,80%, com as seguintes
garantias: fianca da Fiadora, alienacao fiduciaria de acbes e cessao fiduciaria de direitos
creditorios; (ii) Operacdo de debéntures da 1@ emissao da Companhia, no montante de
R$1.200.000,00, emitidas em 01 de dezembro de 2020, com prazo de vencimento em
01 de dezembro de 2023 e taxa de DI+1,50%, com as seguintes garantias: fianca da
Fiadora, alienacdo fiduciaria de agdes e cessdo fiducidria de direitos creditorios; (iii)
Servico de pagamento ao fornecedor, contratado em dezembro de 2020, com taxa de
R$1,96 por transacdo. O cliente nao transaciona. Nao existindo prazo de vencimento ou
garantias vinculadas; (iv) Servico de extrato com envio diario. Ndo existindo taxas,
prazo de vencimento ou garantias vinculadas; (v) Servico de débito automatico
contratado em maio de 2012. O Santander realiza em média um volume de 20 débitos
por més, o que corresponde a um volume financeiro de R$500.000,00 por més, com
taxa de R$0,69 por transacdo. Nao existindo prazo de vencimento ou garantias
vinculadas; (vi) Servico de arrecadacao contratado em maio de 2012. O cliente nao
arrecada. Nao existindo prazo de vencimento ou garantias vinculadas.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Companhia ao
Santander ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Santander como instituicdo
intermediaria na Oferta. A Companhia declara que, além das informacdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o
Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a Emissora e o UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o UBS BB ndo possui
nenhum outro relacionamento comercial com a Companhia e/ou suas controladas. Nos
ultimos 12 meses ndo houve relacionamento entre UBS BB e a Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Companhia ao
UBS BB ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndao ha
qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do UBS BB como instituicdo
intermediaria na Oferta. A Companhia declara que, além das informagdes prestadas
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acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o UBS BB
ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a Emissora e a XP Investimentos e seu
conglomerado econdomico

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Companhia a
XP Investimentos ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuagdo da XP Investimentos como
instituicdo intermediaria na Oferta. A Companhia declara que, além das informacGes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e a XP Investimentos ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre a Fiadora e o Coordenador Lider e seu
conglomerado econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Fiadora possui
os seguintes relacionamentos comerciais com o Coordenador Lider e/ou as sociedades
do seu grupo econ6mico: (i) Em 14 de janeiro de 2021, o Coordenador Lider prestou
assessoria para a Fiadora em leildo. O Coordenador Lider auferiu o valor de
aproximadamente R$311 mil reais a titulo de remuneracdo pelos servigos de
assessoria prestados; (ii) Em 17 de junho de 2019, a Fiadora prestou garantia em
operacao de crédito com o Coordenador Lider, por meio da celebracdo do Contrato de
Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o Coordenador Lider, a Companhia de
Saneamento do Tocantins - SANEATINS e a BRK Ambiental - Centro Norte
Participacdes S.A., conforme aditado em 30 de maio de 2021, no valor inicial de
R$39,6 milhdes, com vencimento em junho de 2039 e taxa pré-fixada de 6,00% ao
ano; (iii) Em 31 de maio de 2019, a Fiadora prestou garantia em operagdo de crédito
com o Coordenador Lider, por meio da celebracdo do Contrato de Financiamento e
Repasse entre a Fiadora, o Coordenador Lider, a Companhia de Saneamento do
Tocantins — SANEATINS e a BRK Ambiental - Centro Norte Participacdes S.A., no valor
inicial de R$54,5 milhdoes, com vencimento em maio 2039 e taxa pré-fixada de 6,00%
ao ano; (iv) Em 31 de maio de 2019, a Fiadora prestou garantia em operacao de
crédito com o Coordenador Lider, por meio da celebragcdo do Contrato de
Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o Coordenador Lider, a Companhia de
Saneamento do Tocantins - SANEATINS e a BRK Ambiental - Centro Norte
Participacdes S.A., no valor inicial de R$275,3 milhdes, com vencimento em maio 2039
e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (v) Em 31 de maio de 2019, a Fiadora prestou
garantia em operacao de crédito com o Coordenador Lider, por meio da celebracdo do
Contrato de Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o Coordenador Lider, a
Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS e a BRK Ambiental - Centro
Norte Participacdes S.A., no valor inicial de R$18,4 milhdes, com vencimento em maio
2039 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (vi) Em 31 de maio de 2019, a Fiadora
prestou garantia em operagdo de crédito com o Coordenador Lider, por meio da
celebracdo do Contrato de Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o Coordenador
Lider, a Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS e a BRK Ambiental -
Centro Norte Participacdes S.A., no valor inicial de R$54,7 milhdes, com vencimento
em maio 2039 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (vii) Em 31 de maio de 2019, a
Fiadora prestou garantia em operacdo de crédito com o Coordenador Lider, por meio
da celebracdo do Contrato de Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o Coordenador
Lider e a BRK Ambiental - Limeira S.A., no valor inicial de R$75,8 milhdes, com
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vencimento em maio 2039 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (viii) Em 31 de maio de
2019, a Fiadora prestou garantia em operacdo de crédito com o Coordenador Lider,
por meio da celebracao do Contrato de Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o
Coordenador Lider e a BRK Ambiental - Uruguaiana S.A., no valor inicial de R$47,3
milhdes, com vencimento em maio 2039 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (ix) Em
31 de maio de 2019, a Fiadora prestou garantia em operacdo de crédito com o
Coordenador Lider, por meio da celebragdo do Contrato de Financiamento e Repasse
entre a Fiadora, o Coordenador Lider e a BRK Ambiental Santa Gertrudes S.A., no
valor inicial de R$4 milhGes, com vencimento em maio 2039 e taxa pré-fixada de
6,00% ao ano; (x) Em 30 de dezembro de 2021, a Fiadora prestou garantia em
operacao de crédito com o Coordenador Lider, por meio da celebracdo do Contrato de
Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o Coordenador Lider e a BRK Ambiental -
Sumaré S.A., conforme aditado em 23 de margo de 2022, no valor inicial de R$311,3
milhdes, com vencimento em dezembro 2041 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (xi)
Em 30 de dezembro de 2021, a Fiadora prestou garantia em operacao de crédito com
o Coordenador Lider, por meio da celebracdo do Contrato de Financiamento e Repasse
entre a Fiadora, o Coordenador Lider e a BRK Ambiental - Sumaré S.A., conforme
aditado em 23 de marco de 2022, no valor inicial de R$175,5 milhGes, com
vencimento em dezembro 2041 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (xii) Em 30 de
dezembro de 2021, a Fiadora prestou garantia em operacdo de crédito com o
Coordenador Lider, por meio da celebracdo do Contrato de Financiamento e Repasse
entre a Fiadora, o Coordenador Lider e a BRK Ambiental - Sumaré S.A., conforme
aditado em 23 de margo de 2022, no valor inicial de R$9,8 milhdes, com vencimento
em dezembro 2041 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (xiii) Em 28 de dezembro de
2018, a Fiadora prestou garantia em operagdo de crédito com o Coordenador Lider,
por meio da celebracao do Contrato de Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o
Coordenador Lider, a Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS, o
Municipio de Diandpolis e a BRK Ambiental — Centro Norte Participagdes S.A., no valor
inicial de R$23,5 milhdoes, com vencimento em dezembro 2038 e taxa pré-fixada de
6,00% ao ano; (xiv) Em 28 de dezembro de 2018, a Fiadora prestou garantia em
operacdo de crédito com o Coordenador Lider, por meio da celebracdo do Contrato de
Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o Coordenador Lider, a Companhia de
Saneamento do Tocantins — SANEATINS, o Municipio de Taguatinga e a BRK Ambiental
- Centro Norte Participacdes S.A., no valor inicial de R$24,1 milhdes, com vencimento
em dezembro 2038 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (xv) Em 31 de janeiro de
2019, a Fiadora prestou garantia em operacao de crédito com o Coordenador Lider,
por meio da celebracao do Contrato de Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o
Coordenador Lider, a Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS, o
Municipio de Aguiarndpolis e a BRK Ambiental — Centro Norte Participagées S.A., no
valor inicial de R$9,9 milhdes, com vencimento em janeiro 2039 e taxa pré-fixada de
6,00% ao ano; (xvi) Em 28 de dezembro de 2018, a Fiadora prestou garantia em
operacdo de crédito com o Coordenador Lider, por meio da celebracdo do Contrato de
Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o Coordenador Lider, a Companhia de
Saneamento do Tocantins - SANEATINS, o Municipio de Gurupi e a BRK Ambiental -
Centro Norte Participagdes S.A., no valor inicial de R$128,6 milhdes, com vencimento
em dezembro 2038 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (xvii) Em 31 de janeiro de
2019, a Fiadora prestou garantia em operagdo de crédito com o Coordenador Lider,
por meio da celebracao do Contrato de Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o
Coordenador Lider, a Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS, o
Municipio de Peixe e a BRK Ambiental - Centro Norte Participagbes S.A., no valor
inicial de R$7,9 milhdes, com vencimento em janeiro 2039 e taxa pré-fixada de 6,00%
ao ano; (xviii) Em 17 de junho de 2019, a Fiadora prestou garantia em operacdo de
crédito com o Coordenador Lider, por meio da celebragdo do Contrato de
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Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o Coordenador Lider, a Companhia de
Saneamento do Tocantins - SANEATINS e a BRK Ambiental - Centro Norte
Participacdes S.A., conforme aditado em 30 de maio de 2021, no valor inicial de R$4,3
milhdes, com vencimento em junho 2039 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (xix) Em
17 de junho de 2019, a Fiadora prestou garantia em operacdo de crédito com o
Coordenador Lider, por meio da celebragdo do Contrato de Financiamento e Repasse
entre a Fiadora, o Coordenador Lider, a Companhia de Saneamento do Tocantins -
SANEATINS e a BRK Ambiental - Centro Norte Participacdes S.A., conforme aditado
em 30 de maio de 2021, no valor inicial de R$6,8 milhdes, com vencimento em junho
2039 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (xx) Em 17 de junho de 2019, a Fiadora
prestou garantia em operagdao de crédito com o Coordenador Lider, por meio da
celebragdo do Contrato de Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o Coordenador
Lider, a Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS e a BRK Ambiental -
Centro Norte Participacdes S.A., conforme aditado em 30 de maio de 2021, no valor
inicial de R$22,5 milhdes, com vencimento em junho 2039 e taxa pré-fixada de 6,00%
ao ano; (xxi) Em 24 de junho de 2019, a Fiadora prestou garantia em operacdo de
crédito com o Coordenador Lider, por meio da celebracdo do Contrato de
Financiamento e Repasse entre a Fiadora, o Coordenador Lider, a Companhia de
Saneamento do Tocantins - SANEATINS e a BRK Ambiental - Centro Norte
Participacdes S.A., conforme aditado em 30 de maio de 2021, no valor inicial de
R$21,9 milhdes, com vencimento em junho 2039 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano;
(xxii) Em 17 de junho de 2019, a Fiadora prestou garantia em operagdo de crédito
com o Coordenador Lider, por meio da celebracdo do Contrato de Financiamento e
Repasse entre a Fiadora, o Coordenador Lider, a Companhia de Saneamento do
Tocantins - SANEATINS e a BRK Ambiental - Centro Norte Participacbes S.A.,
conforme aditado em 30 de maio de 2021, no valor inicial de R$3,7 milhdes, com
vencimento em junho 2039 e taxa pré-fixada de 6,00% ao ano; (xxiii) A Fiadora
realizou, em 31 de dezembro de 2021, 21 de dezembro de 2021, 22 de dezembro de
2021, 24 de margo de 2022, 30 de margo de 2022, 08 de abril de 2022 e 25 de abril
de 2022, aplicagdes financeiras no valor aproximado somado de R$298 milhdes, em
cotas de fundo administrado por sociedade integrante do conglomerado econémico do
Coordenador Lider. Atualmente, a posicdo detida pela Fiadora é de aproximadamente
R$298 milhdes. A Fiadora realizou, nos ultimos 12 meses, o pagamento somado de
R$1.312,77 a respectiva sociedade integrante do conglomerado econdomico do
Coordenador Lider, a titulo de taxa de administragdo. Por fim, o Coordenador Lider é
atualmente debenturista da 102 (Décima) Emissdao de Debéntures da Fiadora, com
volume de aproximado R$38 milhdoes, com data de inicio em 15 de abril de 2022, e
vencimento em 15 de abril de 2027, e taxa efetiva de CDI+2,40% a.a.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneragcdo a ser paga pela Fiadora ao
Coordenador Lider ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Fiadora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Coordenador Lider como
instituicdo intermediaria na Oferta. A Fiadora declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a Fiadora e o Bradesco BBI e seu conglomerado econémico

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econémico
possuem relacionamento com a Companhia e a Fiadora, a saber: (i) Operacdao de
empréstimo para capital de giro da Companhia celebrado em 14 de margo de 2022,
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com vencimento em 14 de marco de 2023, no valor de R$16.000.000, com taxa de
CDI + 3,10% a.a.. A referida operacdo conta com aval da Fiadora; (ii) Operacao de
empréstimo para capital de giro da Companhia celebrado em 01 de junho de 2021,
com vencimento em 01 de junho de 2022, no valor de R$20.600.000, com taxa de CDI
+ 2,25% a.a.. A referida operacao conta com aval da Fiadora; (iii) 2 operagdes de
fianga bancaria prestadas em favor da Companhia entre 11 de setembro de 2020 e 19
de agosto de 2021, sendo o prazo final em 11 de setembro de 2023. A comissao das
operacoes é de 1,5% a.a.. As fiancas contam com aval da Fiadora; (iv) Operagdo de
empréstimo para capital de giro da Companhia celebrado em 05 de julho de 2021, com
vencimento em 05 de julho de 2023, no valor de R$42.000.000,00, com taxa de CDI +
2,00% a.a.. A referida operacdo conta com aval da Fiadora; (v) Operacao de
empréstimo para capital de giro da Companhia celebrado em 09 de dezembro de 2021,
com vencimento em 09 de dezembro de 2023, no valor de R$320.000.000,00, com
taxa de CDI + 2,00% a.a.. A referida operagcdo conta com aval da Fiadora; (vi)
Operacao de empréstimo para capital de giro da Companhia celebrado em 01 de
dezembro de 2020, com vencimento em 01 de dezembro de 2023, no valor de
R$400.000.000,00, com taxa de CDI + 2,80% a.a.. A referida operacdo conta com
aval da Fiadora; (vii) Cerca de 10% dos funcionarios da BRK sdo pagos pelo Bradesco.
Aproximadamente 255 funcionarios; (viii) O seguro salde da BRK é feito via Bradesco
Saude. Cerca de 10mil vidas; (ix) A Companhia e/ou sociedades controladas pela
Companhia efetuam esporadicamente operagdes de derivativos com o Bradesco BBI ou
sociedades do seu grupo econO6mico. Devido a natureza desses contratos de
derivativos, ndo ha predeterminacdo de remuneracdo a favor do Bradesco BBI ou
sociedades do seu grupo econdmico, sendo que o Bradesco BBI podera averiguar ao
término destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operagbes; (x) A
Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderdao, no futuro, vir a
contratar o Bradesco BBI e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico para
celebrar acordos, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissGes de valores mobilidrios, prestacdao de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras relacionadas com a Companhia
ou sociedades controladas pela Companhia; (xi) Ademais, sociedades integrantes do
grupo econ6mico do Bradesco BBI e fundos de investimento administrados e/ou
geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociacdes de valores mobilidrios de emissdao da Companhia diretamente ou por meio
de fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que,
em todos o0s casos, consistiram em operacdes em bolsa de valores a precos e
condicdes de mercado.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndao ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Fiadora ao
Bradesco BBI ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Fiadora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Bradesco BBI como instituicdo
intermediaria na Oferta. A Fiadora declara que, além das informagoes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Bradesco BBI
ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.
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Relacionamento entre a Fiadora e o Itai BBA e seu conglomerado econdomico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora
mantém relacionamento comercial com o grupo econémico do Ital BBA, que consiste
principalmente nas seguintes transacGes relacionadas a prestacdo de servigos
bancarios em geral:

e Debenturista da 102 (Décima) Emissdo de Debéntures da Fiadora, com volume de
aproximado R$22,5 milhdes, com data de inicio em 15 de abril de 2022, e
vencimento em 15 de abril de 2027, e taxa efetiva de CDI+2,40% a.a.;

e Servigos cash management com contratos conglomerado econ6mico da Fiadora de
prazo indeterminado e de volumetria média mensal nos ultimos 12 meses de
aproximadamente: R$260 milhdes em pagamentos, R$24 Milhdes em arrecadacao,
com tarifas respectivamente R$0,00 a R$22,00 por operacdo, R$0,50 a R$2,00 por
operagao;

e Possui contratada a folha de pagamento de 1.500 mil funcionario com prazo
indeterminado, indeterminado e de volumetria média mensal nos Gltimos 12 meses
de aproximadamente: R$6 milhdes, com tarifas de R$0,00 a R$22,00 por
operagao; e

e Servico de escrituracdo e custddia: escriturador da 102 Emissdo de Debéntures da
Fiadora, conforme contrato assinado em abril de 2022; e escriturador de acdes
emitidas pela Fiadora conforme contrato assinado em junho de 2022.

N3o obstante, o Ital BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao
de investimentos, fusdes e aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer outras
operacoes de banco de investimento, podendo a Emissora vir a contratar com o Itau
BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora,
observados o0s requisitos legais e regulamentares aplicdveis no que concerne a
contratacao da Emissora.

O Itau BBA e/ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e
valores mobiliadrios de emissdo da Fiadora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e
integralizados em operagdes regulares a pregos e condigdes de mercado.

Exceto pela remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneragcdo a ser paga pela Fiadora ao
Itad BBA ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Fiadora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Ital BBA como instituicdo
intermediaria na Oferta. A Fiadora declara que, além das informacdes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Ital BBA ou
qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre a Fiadora e o Banco Safra e seu conglomerado econémico

A Fiadora, na qualidade de fiadora da emissao abaixo descrita, realizou a seguinte
operacdo de empréstimo e financiamento com o Banco Safra: o Banco Safra foi
coordenador da 1@ Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgoes, da
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Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, Em Duas Séries, Para
Distribuicdo Publica Com Esforgos Restritos De Distribuicdo, da BRK Ambiental -
Regido Metropolitana De Maceié S.A., tendo como fiadora a BRK Ambiental
Participacbes S.A., no montante de R$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos
milhdes de reais), na Data de Emissdao, sendo (i) R$600.000.000,00 (seiscentos
milhGes de reais) no ambito das Debéntures da Primeira Série, com taxa de
remuneragao de CDI+ 2,80% a.a. e (ii) R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos
milhdes de reais) no ambito das Debéntures da Segunda Série emitida em 08 de
dezembro de 2020, com taxa de remuneragao de CDI+ 2,80% a.a. e com vencimento
em 01 de dezembro de 2023 O Banco Safra detém contra a Emissora um saldo
devedor equivalente a R$207.084.756,00.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do relacionamento descrito acima,
o Banco Safra, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém quaisquer tipos de
relacGes societarias ou ligagbes contratuais relevantes com a Fiadora.

A Fiadora e/ou sociedades controladas pela Fiadora efetuam esporadicamente
operacgOes de derivativos com o Banco Safra ou sociedades do seu grupo econdémico.
Devido a natureza desses contratos de derivativos, ndo ha predeterminacdo de
remuneracgdo a favor do Safra ou sociedades do seu grupo econ6mico, sendo que o
Banco Safra podera averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes
de tais operacgoes.

N3o obstante, o Banco Safra podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Fiadora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdao de
investimentos, fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagoes
de banco de investimento, podendo a Fiadora vir a contratar com o Banco Safra ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos
de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Fiadora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
contratacao da Fiadora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneragdo a ser paga pela Fiadora ao
Banco Safra ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Fiadora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Banco Safra como instituicao
intermediaria na Oferta. A Fiadora declara que, além das informacgdes prestadas acima,
ndo ha qualguer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Banco Safra
ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.

Relacionamento entre a Fiadora e o Santander e seu conglomerado econdomico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Fiadora possui
0s seguintes relacionamentos comerciais com o Santander e/ou as sociedades do seu
grupo econdmico: (i) Servico de pagamento ao fornecedor, contratado em margo de
2017, com taxa de R$1,96 por transacao. O cliente nao transaciona. Nao existindo
prazo de vencimento ou garantias vinculadas; (ii) Servico de extrato com envio diario.
Nao existindo taxas, prazo de vencimento ou garantias vinculadas; (iii) fianga na
operacdao de Debéntures da companhia BRK Ambiental - Sumaré S.A., CNP]
21.480.839/0001-44, emitidas em setembro de 2021; (iv) Fianca na operagao de
Debéntures da companhia BRK Ambiental - Blumenau S.A., CNPJ 11.609.081/0001-
48, emitidas em maio de 2021; (v) fianca na operacdo de debéntures da companhia

156



BRK Ambiental - Goias S.A., CNPJ] 18.123.402/0001-49, emitidas em junho de 2021;
(vi) fianca na operacdo de debéntures da companhia F.AB. Zona Oeste S.A., CNPJ
14.863.079/0001-99, emitidas em fevereiro de 2021; (vii) fianca na operacdo de
debéntures da Companhia, emitidas em dezembro de 2020.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneracdao a ser paga pela Fiadora ao
Santander ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Fiadora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Santander como instituicdo
intermediaria na Oferta. A Fiadora declara que, além das informagdes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Santander ou
gualquer sociedade de seu grupo econdémico.

Relacionamento entre a Fiadora e o UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o UBS BB nédo
possui nenhum outro relacionamento comercial com a Fiadora e/ou suas
controladas. Nos Ultimos 12 meses o relacionamento entre UBS BB e a Fiadora se
deu conforme a sequir:

Em 30 de Junho de 2021, a Fiadora foi garantidora de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional,
em série Unica, no valor de R$140.000.000,00, da 32 (terceira) emissdo da BRK
Ambiental - Rio das Ostras S.A. O UBS BB foi contratado para atuar na qualidade de
Coordenador Lider da emissao.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneracdao a ser paga pela Fiadora ao
UBS BB ou sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

A Fiadora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do UBS BB como instituicdo
intermediaria na Oferta. A Fiadora declara que, além das informagdes prestadas acima,
nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o UBS BB ou
qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre a Fiadora e a XP Investimentos e seu conglomerado
econdmico

A Fiadora possui cadastro ativo com a area de Corporate da XP Investimentos. Além
disso, a XP possui posicao proprietaria nos seguintes ativos emitidos pela Fiadora:

Renda Fixa:

Titulo Quantidade Disponivel PU Atual Valor Atual

BRKP28 181 1220,26 R$220.867,71
BRKPAOQ 9554 1055,6 R$10.085.168,74

Renda Variavel:

Sem posicao.
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Exceto pelos relacionamentos acima descritos e pela remuneracdao a ser paga em
decorréncia da Oferta, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga pela Fiadora a XP Investimentos ou sociedade de seu
conglomerado no contexto da Oferta.

A Fiadora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuacdo da XP Investimentos como
instituicdo intermediaria na Oferta. A Fiadora declara que, além das informacoes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e
a XP Investimentos ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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Declaragoes de Veracidade das Informacdes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragdes de veracidade das
informacgdes, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400. Estas declaracbes de
veracidade estdo anexas a este Prospecto nos Anexos F e G, respectivamente.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS
Destinacdao dos Recursos das Debéntures

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n°® 12.431, do Decreto 8.874, e da
Resolucdo CMN 5.034, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das
Debéntures serdo utilizados exclusivamente para o pagamento futuro e/ou reembolso
de gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionados a implantacéo do Projeto de
Investimento, desde que os referidos gastos, despesas e/ou dividas passiveis de
reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da
data de encerramento da Oferta, conforme tabela abaixo:

Objetivo do Projeto de O Projeto de Investimento visa o pagamento da outorga

Investimento relativa ao Contrato de Concessdo, conforme clausula 8
do referido instrumento, alterada pelo 1° Termo Aditivo
celebrado em 10 de junho de 2021.

Data de inicio do 10 de dezembro de 2020
Projeto de
Investimento

Fase atual do Projeto de Concluido
Investimento

Encerramento estimado 1° de setembro de 2021
do Projeto de
Investimento

Volume estimado de R$2.009.000.000,00 (dois bilhdes e nove milhdes de
recursos financeiros reais)

necessarios para a

realizagao do Projeto de

Investimento

Percentual que se 97,06%
estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de

recursos financeiros do

Projeto de

Investimento
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA

Os recursos captados no ambito da Oferta ndo serdo utilizados para a liquidagdo ou
amortizacdo de dividas com os Coordenadores e seus respectivos controladores e
controladas que sejam instituicdes financeiras.
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INFORMAGCOES RELATIVAS A FIADORA

As Debéntures objeto da Oferta serdo garantidas pela Fianca prestada pela BRK
Ambiental Participagdes S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida das NacbOes Unidas, 14.261, 13° e 29° andares -
parte, Ala B, Vila Gertrudes, CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
24.396.489/0001-20.

Em atendimento ao item 7.2 do Anexo III da Instrucdao CVM 400, as informagOes
relativas a Fiadora descritas nos itens 3.7, 6.1 a 6.3, 7.1, 8, 12.1, 12.6, 13.2, 15.1,
16.2, 17.1,18.5 e 22.3 do Anexo 24 da Instrucdo CVM 480 podem ser encontradas nos
itens correspondentes do formulario de referéncia da Fiadora, elaborado de acordo com
os termos da Instrucao CVM 480, disponivel em:

e https://www.ri.brkambiental.com.br/divulgacoes-e-documentos/formulario-de-
referencia-e-cadastral/ (nesta pagina na secdo "Formulario de Referéncia", acessar
a ultima versdo disponivel do Formulario de Referéncia).

e www.cvm.gov.br (nesta pagina, (1) acessar "Pesquisa de Dados", clicar em
"Companhias" e em seguida clicar em "Informagdes periddicas e eventuais
enviadas a CVM", na sequéncia clicar em "InformagGes Periddicas e Eventuais de
Companhias", (2) no campo, "1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ] de
companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)", nesta
ordem, (a) digitar "BRK", (b) clicar em "BRK Ambiental Participacdes S.A.", (c)
clicar em "FRE - Formulario de Referéncia" e (d) acessar a versdo do Formulario de
Referéncia de data mais recente).
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstracoes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2021 e ao periodo de 21 de outubro de 2020 a 31 de dezembro de
2020, suas respectivas notas explicativas, e as informagdes financeiras intermediarias
condensadas da Emissora relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2022, bem como suas respectivas notas explicativas, acompanhadas dos respectivos
relatorios de revisdo dos auditores independentes, no Anexo J a este Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho
e da geragao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui
plenas condigGes para honrar as obrigacGes de curto, médio e longo prazos existentes,
incluindo as Debéntures, bem como para continuar expandindo suas operacoes,
embora ndo possam garantir que tal situagdo permanecera igual. De acordo com os
Administradores da Emissora, sua geracao de caixa |lhe confere margem de conforto
para honrar todas as obrigacdes de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento da Emissora no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2022 e
nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021 e ao periodo de 21 de
outubro de 2020 a 31 de dezembro de 2020, e estdo apresentados na tabela (em
milhares de reais) a seguir:

Periodo de seis Exercicio social Exercicio social
meses findo em encerrado em encerrado em
30.06.2022(1) 31.12.20211) 31.12.20201)
Caixa liquido gerado (utilizado)
nas atividades operacionais 4.454 (62.329) 705
Caixa liquido (utilizado) nas
atividades de investimentos (136.611) (237.318) (1.830.480)
Caixa liquido gerado nas
atividades de financiamentos 135.019 213.910 1.925.540
Aumento (decréscimo) liquido em
caixa e equivalentes de caixa 2.862 (85.737) 95.765

(1) Os dados apresentados acima sdo derivados das demonstracdes financeiras da Emissora.

Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos
financeiros da Emissora, ver secdao “10.1 Comentarios dos Diretores - Condigoes
Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de Referéncia e as demonstragoes financeiras
da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 e ao
periodo de 21 de outubro de 2020 a 31 de dezembro de 2020, suas respectivas notas
explicativas, e informagbes financeiras intermedidrias condensadas referentes ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2022, incluindo suas respectivas notas
explicativas, no Anexo ] a este Prospecto.
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ANEXO A - ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
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BRK AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A.

CNPJ/ME n° 39.580.673/0001-01
NIRE 2730007027-9

ESTATUTO SOCIAL

L DENOMINACAO E PRAZO DE DURACAO

Artigo 1° - BRK AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A., é uma sociedade
por acdes, com prazo de duracdo por tempo indeterminado, regida pelo disposto no presente
Estatuto Social e pelas disposi¢oes legais aplicaveis as sociedades por agdes, em especial a Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1.976 e suas alteragdes posteriores (“Lei das S.A.") ("Companhia”).

1. SEDE E DEPENDENCIAS

Artigo 2° - A Companhia tem sua sede e foro na Avenida Fernandes Lima, n® 679, Farol, na Cidade
de Maceio, Estado de Alagoas, CEP 57.055-000, podendo, mediante deliberacdo da Diretoria, abrir
ou encerrar filiais, sucursais, agéncias, escritorios, representacdes e dependéncias similares em
qualquer parte do territorio nacional ou no exterior e fixar ou alterar os enderecos dessas e da
sede da Companhia.

11 OBJETO SOCIAL

Artigo 3° - A Companhia tem por objeto social a concessdo dos servicos publicos de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, na Regido Metropolitana de Maceié, Estado de
Alagoas, que abrange os Municipios de Atalaia, Barra de Santo Antdnio, Barra de Sdo Miguel,
Coqueiro Seco, Maceid, Marechal Deodoro, Messias, Murici, Paripueira, Pilar, Rio Largo, Santa
Luzia do Norte e Satuba, compreendendo (i) as atividades, infraestruturas e instalagcdes
necessarias, desde a execucdo das obras de aperfeicoamento dos sistemas, captagdo e tratamento
de agua até as ligacdes prediais e os seus instrumentos de medigdo, e coleta, transporte,
tratamento e disposicao final adequado do esgotamento sanitario; (ii) a exploragdo de fontes de
receitas adicionais, entre outras, de tratamento de efluentes proveniente de caminhdo tanque,
venda de hidrémetros usados, publicidade via faturas de dgua e esgoto, venda de agua de reuso
e venda de lodo proveniente dos processos de tratamento para producdo de adubo; e (iii) a
execucdo das atividades de medicdo, cobranca, arrecadacdo de tarifas e atendimento aos
usuarios.

IV. CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 4° - O capital social da Companhia é de R$ 598.201.000,00 (quinhentos e noventa e oito
milhdes, duzentos e um mil reais), dividido em 840.926.897 (oitocentos e quarenta milhdes,
novecentos e vinte e seis mil e oitocentos e noventa e sete) acdes ordinarias, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas em moeda corrente

nacional.
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Artigo 5° - Cada acdo ordinaria confere ao seu titular o direito a 01 (um) voto nas Assembleias
Gerais, cujas delibera¢des serdo tomadas na forma deste Estatuto Social e da legislacdo aplicavel.

Paragrafo 1° - Todas as acdes da Companhia sdo escriturais, mantidas em contas de deposito
em nome de seus titulares, junto a instituicdo financeira autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM"), com quem a Companhia mantenha contrato de custodia em vigor, sem
emissdo de certificados. O custo do servi¢o de transferéncia da propriedade das agdes escriturais
poderéa ser cobrado diretamente do acionista pela instituicdo depositaria, conforme venha a ser
definido no contrato de escrituracdo de ag¢des, sendo respeitados os limites impostos pela
legislagdo vigente.

Paragrafo 2° - E vedado & Companhia a emissao de acdes preferenciais e partes beneficiarias.

Artigo 6° — A Companhia poderd, por deliberacdo do Conselho de Administracao, adquirir as
proprias acdes para permanéncia em tesouraria e posterior alienacdo ou cancelamento, até o
montante do saldo de lucro e de reservas, exceto a reserva legal, sem diminuicdo do capital social,
observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

V. ASSEMBLEIAS GERAIS

Artigo 7° — A Assembleia Geral é o oOrgado deliberativo da Companhia, que reunir-se-a
ordinariamente uma vez por ano, dentro dos 4 (quatro) primeiros meses apds o término de cada
exercicio social, competindo-lhe tomar as deliberagcdes previstas em lei.

Paragrafo 1°- As Assembleias Gerais serdo convocadas pelo Conselho de Administracdo, ou,
nos casos previstos em lei, pelo Conselho Fiscal, quando instalado, ou por acionistas, em qualquer
caso conforme procedimentos descritos na legislagdo aplicavel.

Paragrafo 2° - Ressalvadas as exce¢bes previstas na Lei das S.A,, as reunides das Assembleias
Gerais serdo convocadas com, no minimo, 21 (vinte e um) dias corridos de antecedéncia para
primeira convocagdo e, no minimo, 8 (oito) dias corridos de antecedéncia para segunda
convocagao.

Paragrafo 3° - As Assembleias Gerais instalar-se-30, em primeira convocacdo, com a presenga
de acionistas que representem, no minimo, 1/4 (um quarto) do total de votos conferidos pelas
acoes com direito a voto, e, em segunda convocagdo, com a presenca de qualquer nimero de
acionistas presentes, nos termos do artigo 125 da Lei das S.A.

Paragrafo 4° - A Assembleia Geral que tiver por objeto a reforma deste Estatuto Social se
instalara, em primeira convocagdo, com a presencga de acionistas que representem, no minimo,
2/3 do total de votos conferidos pelas agdes com direito a voto, mas podera instalar-se em
segunda convocacdo com qualquer nimero de presentes.

Paragrafo 5° — As deliberacdes das Assembleias Gerais de acionistas, ressalvados os casos
previstos na legislacdo e regulamentacgdo aplicavel, serdo todas tomadas pela maioria absoluta
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dos acionistas titulares de acBes presentes nas Assembleias, ndo se computando os votos em
branco. Todo acionista podera participar e votar a distancia em Assembleia Geral, nos termos da
Lei das S.A. e regulamentagdo da CVM.

Paragrafo 6° - A Assembleia Geral somente podera deliberar sobre assuntos da ordem do dia,
constantes do respectivo edital de convocacdo, sendo vedada a aprovagdo de matérias sob a
rubrica genérica.

Paragrafo 7° - Independentemente das formalidades de convocacao, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem os acionistas representando a totalidade do capital social
da Companhia.

Artigo 8° - A Assembleia Geral reunir-se-a extraordinariamente sempre que os interesses sociais,
este Estatuto Social ou a legislacdo em vigor exigir o pronunciamento dos acionistas.

Artigo 9° - As Assembleias Gerais serdo presididas pelo Presidente do Conselho de Administragao
ou, na sua auséncia ou impedimento, por pessoa indicada pelos acionistas, por maioria de votos.
O presidente da Assembleia Geral nomeara um dos individuos presentes para atuar na qualidade
de secretario.

Artigo 10° - Compete exclusivamente a Assembleia Geral, além das demais atribui¢des previstas
em lei ou neste Estatuto Social:

. alterar e/ou reformar o Estatuto Social, inclusive procedendo ao aumento e/ou redugdo
de capital social, observadas as disposi¢des do artigo 6° do presente Estatuto Social;

1. atribuir bonificagdes em ac¢des e decidir sobre eventuais grupamentos e desdobramentos
de acoes;

1. deliberar sobre qualquer aumento do capital social da Companhia ou emissao de agdes
ou de titulos conversiveis ou permutaveis por acoes;

V. eleger e/ou destituir, a qualquer tempo, os membros do Conselho de Administracédo e do
Conselho Fiscal, quando houver, bem como definir o nimero de cargos de membros
suplentes do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal da Companhia;

V. tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar sobre as demonstraces
financeiras por eles apresentadas;

VI. deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administracao, sobre a destinacao do
lucro liquido do exercicio;

VII.  deliberar sobre a dissolucéo, liquidagdo, fusdo, cisdo, transformacdo ou incorporacdo
(inclusive incorporacdo de ag¢des) da Companhia, sobre a eleicdo e destituicdo de
liquidantes, bem como sobre o Conselho Fiscal que deverad funcionar no periodo de
liquidacdo, e o julgamento de suas contas e partilha do acervo social em caso de
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liquidagao;

VIII.  fixar o limite global anual da remuneracdo dos membros do Conselho de Administragéo,
da Diretoria e, se instalado, do Conselho Fiscal, observado que, cabera ao Conselho de
Administragdo deliberar sobre a distribuicdo individual da remunerag¢do do proprio
Conselho de Administracao, da Diretoria e, se instalado, do Conselho Fiscal;

IX. autorizar a emissdo de debéntures conversiveis em acdes e outros titulos conversiveis em
acoes, observado o disposto no artigo 6° deste Estatuto Social;

X. deliberar sobre a avaliacdo de bens com que o acionista concorrer para a formacao do
capital social;

XI. autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir recuperacdo judicial ou
extrajudicial da Companhia; e

XIl.  aprovar planos de op¢des de agdes (stock option) ou instrumentos similares que envolvam
a emissdo de a¢des de emissdo da Companhia ou das subsidiarias ou a entrega de acdes
em tesouraria, em favor de qualquer administrador ou empregado da Companhia ou das
subsidiarias.

VL. ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Artigo 11 - A administracdo da Companhia competird ao Conselho de Administracdo e a
Diretoria, respeitadas as competéncias e atribuicdes de cada um desses 6rgdos previstas na
legislagdo, regulacao, e neste Estatuto Social.

Paragrafo 1°- A posse dos administradores e dos membros do conselho fiscal, efetivos e
suplentes, fica condicionada a assinatura de termo de posse.

Secdo | = Do Conselho de Administracao

Artigo 12 — O Conselho de Administracdo, é composto de, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5
(cinco) membros, podendo ser eleitos igual nUmero de suplentes, todos eleitos e destituiveis pela
Assembleia Geral a qualquer tempo, com mandato unificado de 2 (dois) anos, sendo permitida a
reeleicdo.

Paragrafo 1° — A Assembleia Geral nomeard, dentre os membros eleitos, um Presidente e um
Vice-Presidente, podendo substitui-los a qualquer tempo.

Paragrafo 2° - Em caso de auséncia ou impedimento temporario do Presidente do Conselho de
Administracao, este sera substituido pelo Vice-Presidente.

Paragrafo 3° — Os Conselheiros suplentes, se houver, substituirdo os seus respectivos membros
efetivos em todos os seus direitos e deveres sempre que ocorrer auséncia ou impedimento
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temporério do Conselheiro efetivo, para uma determinada reunido ou ato, sendo certo que cada
Conselheiro suplente somente podera substituir o membro efetivo do qual seja suplente.

Paragrafo 4° - No caso de destituicdo, morte, rentncia, impedimento comprovado, invalidez ou
auséncia injustificada por mais de 30 (trinta) dias consecutivos ou qualquer outro evento que leve
a vacancia definitiva de qualquer membro do Conselho de Administragdo, este serd substituido
por seu respectivo suplente, se houver. Caso o membro do Conselho de Administragdo nao tenha
suplente, o substituto serd nomeado pelos conselheiros remanescentes, observado o disposto no
Paragrafo 2° acima, que devera ser referendado na primeira Assembleia Geral seguinte, ordinaria
ou extraordinéria, e completard o mandato do conselheiro substituido. Se ocorrer vacancia da
maioria dos cargos, a Assembleia Geral serd convocada para proceder a nova eleicao.

Artigo 13 — O Conselho de Administracdo realizara reunides ordinérias, 4 (quatro) vezes por ano,
ao final de cada trimestre, e extraordinarias sempre que os interesses sociais o exigirem, mediante
convocacao de seu Presidente, ou Vice-Presidente, ou ainda por quaisquer 2 (dois) conselheiros,
observado o prazo minimo de antecedéncia de 5 (cinco) dias, a menos que a maioria dos
membros em exercicio fixe prazo diverso, porém nao inferior a 2 (dois) dias. As convocagdes
poderdo ser feitas por carta com aviso de recebimento ou por qualquer outro meio, eletrénico ou
nao, que permita a comprovacdo de recebimento.

Paragrafo 1° - Das reunides serd lavrada ata em livro préprio, a qual sera publicada nas hipoteses
previstas em lei e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 2° - Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada
regular a reunido a que comparecerem todos os Conselheiros.

Artigo 14 — As reunides do Conselho de Administracdo serdo instaladas em primeira convocagao
com a presenca da maioria dos seus membros e, em segunda convocacao, por qualquer nimero.

Paragrafo 1° — Os conselheiros poderdo participar e votar (inclusive antecipadamente) a
distancia, por meio de telefone, videoconferéncia, e-mail ou qualquer outro meio eletrénico. O
conselheiro que assim participar serd considerado presente em referida reunido. Qualquer
conselheiro podera indicar outro conselheiro para representa-lo em uma reuniao, via procuragao.

Paragrafo 2° — Uma vez instaladas, as reunides do Conselho de Administracdo serao presididas
pelo Presidente do Conselho de Administracdo, ou, em sua auséncia, por outro conselheiro
indicado por escrito pelo Presidente do Conselho de Administracdo. O presidente da reunido
convidard um dos presentes para secretariar os trabalhos.

Paragrafo 3° - As deliberacbes do Conselho de Administracdo serdo tomadas por maioria
absoluta dos seus membros.

Artigo 15 — O Conselho de Administracdo, além dos poderes previstos em lei, tera as seguintes
atribuicoes:
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L. fixar a orientacdo geral dos negdcios, inclusive aprovando plano de negdcios, politica de
investimentos, avaliagdo da governanca e da remuneracdo da Companhia e das
sociedades controladas, coligadas ou investidas, em que detenha o controle;

II. eleger e destituir os diretores da Companhia;

III. fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da
Companhia e de suas controladas e coligadas, solicitar informacbes sobre contratos
celebrados ou em via de celebracao, e sobre quaisquer outros atos, seja de controladas,
coligadas ou investidas;

IV. estabelecer a remuneracao individual dos administradores;

V. deliberar sobre a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, commercial
papers, notas promissorias, bonds, notes e de quaisquer outros titulos de uso comum no
mercado, para distribuicdo publica ou privada;

VI. convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente ou nas hipdteses exigidas pela
Leidas S.A;

VII. manifestar-se sobre o relatério da administracdo, as contas da diretoria da Companhia e
as demonstrac¢des financeiras da Companhia, bem como deliberar sobre sua submisséo a
Assembleia Geral;

VIIIL. apreciar os resultados trimestrais das operacdes da Companhia;

IX. submeter a Assembleia Geral Ordinaria proposta de destinacdo do lucro liquido do
exercicio;

X. aprovar, ad referendum da Assembleia Geral, o pagamento de dividendos intermediarios
ou intercalares, conforme artigo 30, Paragrafo Terceiro, abaixo;

XI.  escolher e destituir os auditores independentes, bem como determinar a Diretoria a
escolha dos auditores das sociedades controladas, coligadas e investidas, observando-se,
nessa escolha, o disposto na regulamentagdo aplicavel. A empresa de auditoria externa
reportar-se-a ao Conselho de Administracao;

XII. aprovar a outorga de opcdes para aquisicdo de agdes da Companhia (stock option) ou a
entrega de acdes da Companhia a qualquer administrador, colaborador ou empregado da
Companhia, conforme os termos e condigdes previstos nos respectivos planos e
programas, podendo delegar a administracdo de tais planos e programas a um de seus
comités de assessoramento;

XIII. aprovar as politicas, regimentos e coddigos obrigatdrios nos termos das normas editadas

pela CVM e pela legislacao aplicavel a Companhia.
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Paragrafo 1° - O Conselho de Administragdo podera alterar os limites e abrangéncia
estabelecidos para praticas de atos dos diretores em casos especificos ou por tempo que julgar
conveniente.

Paragrafo 2° - O Conselho de Administracdo podera constituir, instalar e dissolver comités
técnicos, consultivos e de assessoramento ndo previstos neste Estatuto Social, elegendo e
destituindo, a qualquer tempo, os respectivos membros e estabelecendo os regimentos internos
de funcionamento, com objetivos e funcdes definidas, bem como podera estabelecer normas
aplicaveis aos respectivos comités, incluindo regras sobre composicdo, prazo, remuneracao e
funcionamento.

Secédo Il — Da Diretoria

Artigo 16 — Cabe a uma Diretoria constituida de, no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 4 (quatro)
Diretores, sendo: (i) 1 (um) Diretor Presidente; (i) 1 (um) Diretor Financeiro e de Relacdes com
Investidores; (i) 1 (um) Diretor de Operacdes; e (iv) um sem designagado especifica, residentes e
domiciliados no Pais, acionistas ou ndo, eleitos em Assembleia Geral, com prazo de gestdo de 02
(dois) anos, podendo ser reeleitos, com atribuicdes fixadas de conformidade com as disposi¢oes
legais e deste Estatuto Social, ficando dispensados de caucdo de gestdo.

Paragrafo 1° - Todos os membros da Diretoria sdo investidos em seus cargos mediante a
assinatura dos respectivos termos de posse, devendo permanecer no exercicio do cargo até a
investidura de seus sucessores.

Paragrafo 2° - Qualquer Diretor podera ser destituido a qualquer tempo pelo Conselho de
Administracao.

Paragrafo 3° - Um Diretor podera acumular mais de uma funcdo, desde que observado o
ndmero minimo de diretores previsto na Lei das S.A.

Paragrafo 4° - Os Diretores ndo poderdo afastar-se do exercicio de suas funcdes por mais de
30 (trinta) dias corridos consecutivos sob pena de perda de mandato, salvo caso de licenga
concedida pela prépria Diretoria.

Artigo 17 - Em caso de impedimento ou de auséncia temporaria de qualquer dos membros da
Diretoria, o Diretor ausente devera indicar seu substituto, conforme o caso, dentre os demais
Diretores.

Paragrafo 1° - Em caso de auséncia ou impedimento temporario do Diretor Presidente, e caso
este ndo tenha indicado um substituto, o Diretor Presidente sera substituido pelo Diretor indicado
pelo Conselho de Administracdo. Na hipdtese de impedimento definitivo ou vacancia do cargo,
serad imediatamente convocada reunido do Conselho de Administracdo para que seja preenchido
o cargo.

Paragrafo 2° - Ocorrendo a hipdtese prevista neste artigo, o substituto tera direito ao seu voto
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e ao do substituido nas reunides da Diretoria.

Artigo 18 - Em caso de vacancia na Diretoria, deve ser convocada reunido do Conselho de
Administracdo para deliberar sobre a substituicdo em carater definitivo, até o término do mandato
do respectivo cargo antes vacante, sendo admitida a reeleicdo. Para fins deste artigo, o cargo de
qualquer Diretor sera considerado vago se ocorrer a destituicdo, renlncia, morte, incapacidade
comprovada, impedimento ou auséncia injustificada por mais de 30 (trinta) dias consecutivos. Até
a realizagdo da referida reunido do Conselho de Administragcdo, o substituto provisério sera
escolhido pelo Diretor Presidente, dentre um dos Diretores, o qual acumulara mais de uma funcao.

Artigo 19 - A Diretoria reunir-se-4, na sede social da Companhia, sempre que assim exigirem os
negdcios sociais, sendo convocada pelo (i) Diretor Presidente, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias, ou (ii) por quaisquer dos Diretores, neste caso, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias. As reunides serdo instaladas, em primeira convocagdo, com a presenca da maioria de seus
membros e, em segunda convocag¢do, com qualquer nimero de Diretores.

Paragrafo 1° - Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada
regular a reunido a que comparecerem todos os Diretores.

Paragrafo 2° - As reunides da Diretoria serdo presididas pelo Diretor Presidente, o qual devera
designar o secretario de cada reunido.

Paragrafo 3° - Os Diretores poderdo participar e votar (inclusive antecipadamente) a distancia,
por meio de telefone, videoconferéncia, e-mail ou qualquer outro meio eletrénico, aplicando-se,
mutatis mutandis e conforme aplicaveis, as disposicdes do Regimento Interno do Conselho de
Administragdo. O Diretor que assim participar sera considerado presente na referida reunido.
Qualquer Diretor podera indicar outro Diretor para representa-lo em uma reunido, via procuracao.

Paragrafo 4° - As deliberacbes da Diretoria serdo tomadas por maioria absoluta dos seus
membros.

Artigo 20 - A Diretoria tem todos os poderes para praticar os atos necessarios ao funcionamento
regular da Companhia e a consecucdo do objeto social, observadas as disposi¢cdes legais ou
estatutarias pertinentes, bem como os planos de negdcios, orgamentos operacionais e orgamento
de capital aprovados pelos acionistas, competindo-lhe administrar e gerir os negdcios da
Companbhia, especialmente:

I. zelar pela observancia da lei e deste Estatuto Social;

II. zelar pelo cumprimento das deliberacdes tomadas nas Assembleias Gerais e nas suas
préprias reunides;

III. administrar, gerir e superintender os negdcios sociais;

IV. emitir e aprovar instru¢des e regulamentos internos que julgar Uteis e necessarios;
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V. representar a Companhia em juizo ou fora dele, ativa e passivamente, podendo receber
citacles;

VI.  assinar contratos e documentos que constituam obrigagdes, ativas e passivas para a
Companbhia, observados os requisitos deste Estatuto Social;

VII. submeter, anualmente, a apreciagdo do Conselho de Administragdo o relatério da
Administragdo, as demonstracdes financeiras e as contas da Diretoria; e

VIII. aprovar operagdo ou conjunto de operagdes celebrados com subsidiarias integrais ou
controladas da Companhia (sociedades em que a Companhia detenha, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais um de participagdo no capital social);

Paragrafo 1° - Os Diretores ndo poderdo praticar atos fora dos limites estabelecidos neste
Estatuto Social e em lei. Os Diretores devem abster-se de tomar medidas que contrariem as
deliberacdes, instrucdes e normas fixadas pelo Conselho de Administracao.

Paragrafo 2° - As procuracdes a serem outorgadas pela Companhia serdo sempre assinadas por
2 (dois) Diretores da Companhia, em conjunto, e, excetuando-se as outorgadas para fins judiciais,
terdo sempre prazo determinado de vigéncia de, no maximo, 1 (um) ano.

Artigo 21 — Compete ao Diretor Presidente, além das demais atribuicdes previstas neste Estatuto

Social:

1. coordenar a direcdo geral dos negocios da Companhia, fixar as diretrizes gerais, assim
como supervisionar as opera¢des da Companhia;

1. zelar pelo cumprimento de todos os membros da Diretoria das diretrizes estabelecidas
pela Assembleia Geral e Conselho de Administragao;

1L convocar e presidir as reunides da Diretoria;

Iv. coordenar as atividades dos demais Diretores, observadas as atribuicdes especificas
previstas neste Estatuto Social; e

V. definir a reparticido das competéncias aos demais Diretores em relacdo as areas nao

especificamente mencionadas neste Estatuto Social "ad referendum” do Conselho de
Administracao.

Artigo 22 - Compete ao Diretor Financeiro e de Relagées com Investidores:
L. coordenar a elaboracdo das demonstrac¢des financeiras da Companhia;
II. gerir as atividades da Diretoria Financeira da Companhia, incluindo administrar,

III. gerir e controlar as areas de tesouraria, fiscal e tributaria, controladoria e de planejamento
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financeiro, segundo as orientagdes deste Estatuto Social, das normas legais vigentes e das
politicas e diretrizes consignadas pela Assembleia Geral e/ou pelo Conselho de
Administracao;

IV.  assinar propostas, convénios, acordos, contratos com bancos e afins, documentos em
geral para abertura, movimentagdo e encerramento de contas bancarias da Companhia,
bem como todo e qualquer documento a administracdo das finangas da Companhia, em
conjunto com qualquer outro Diretor ou um Procurador com poderes especificos; e

V. administrar os recursos financeiros da Companhia, orientando a aplicacdo dos excedentes
de caixa dentro das politicas e diretrizes existentes, e conduzindo os processos de
contratacdo de empréstimo e de financiamento e os servicos correlatos necessarios a
expansdo da Companhia.

VI. coordenar a direcdo geral dos negdcios da Companhia, fixar as diretrizes gerais, assim
como supervisionar as operagdes da Companhia;

VII. Prestarinformacdes ao publico investidor, a CVM, a agéncias de rating quando aplicavel e
aos demais orgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais,
conforme legislacdo aplicavel, no Brasil e no exterior; e

VIILI. Manter atualizados os registros da Companhia perante a CVM.
Artigo 23 — Compete ao Diretor de Operagdes:

. gerir e administrar a drea de qualidade, saude, seguranca e meio ambiente, realizando a
gestdo ambiental, de recursos hidricos, qualidade de efluentes e residuos, licenciamento
ambiental, e incentivando medidas para eventuais adequacdes ambientais;

1. gerir e administrar a area de engenharia, responsabilizando-se por (i) planejamento e
controle do portfélio de investimentos, (ii) desenvolvimento de projetos e controle de
gestao de obras de engenharia, incluindo definicdo e acompanhamento do cronograma e
custo, (iii) garantir a integridade das estruturas hidraulicas e (iv) liderar os projetos de
melhoria continua e reducao de perdas;

1. gerir e administrar a drea comercial, definindo: (i) a estratégia para aumentar e assegurar
a receita, arrecadacdo e garantir o relacionamento eficiente com os clientes em todos os
canais; e (i) coordenar as atividades designadas referente aos canais de atendimento aos
clientes (exceto lojas), a operacdo comercial e os procedimentos comerciais a serem
aplicados nas concessoes;

V. gerir e administrar a area de novas tecnologias, responsabilizando-se por (i) identificar
novas solugdes tecnoldgicas para o setor de saneamento e dgua que possam ser avaliadas
aproveitados pela Companhia e suas subsidiarias (ii) elaborar e definir estudos técnicos

referente a novas oportunidades de negocios;
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V. propor e implantar novos processos e sistemas de gestdo organizacional, planejar e
implantar novos projetos e investimentos no ambito da Companhia e de suas subsidiérias;

VL. zelar pelo cumprimento das Politicas da Companhia, em especial da Politica Antissuborno
e Anticorrupgdo nas areas sob sua gestdo, assim como pela observancia da lei e deste
Estatuto Social;

VII.  zelar pelo cumprimento das Politicas da Companhia, assim como pela observancia da lei
e deste Estatuto Social.

Artigo 24 — As competéncias dos Diretores sem designacdo especificas serdo fixadas pelo
Conselho de Administracdo, no momento de sua eleicao.

Artigo 25 - Os atos de qualquer Diretor, empregado ou procurador que envolvam a Companhia
em qualquer obrigacao relativa a negdcios ou operagdes fora do escopo previsto no objeto social,
bem como a prestacdo de garantias ou contra-garantias de qualquer natureza pela Companhia
em favor de terceiros sdo expressamente proibidos e serdo considerados nulos, sem efeitos e
invalidos com relacdo a Companhia.

Artigo 26- A representacdo da Companhia, em juizo ou fora dele, seja ativa ou passivamente,
perante terceiros e repartigdes publicas federais, estaduais ou municipais, autarquias, sociedades
de economia mista e entidades paraestatais, bem como a pratica de todos os atos necessarios ou
convenientes a administracdo dos negdcios sociais, inclusive a celebracgéo e rescisdo de contratos,
concessao avais, fiangas ou outras garantias, respeitados os limites previstos em lei e no presente
Estatuto Social, competirdo sempre: (a) a 2 (dois) Diretores em conjunto; ou (b) a 1 (um) Diretor
em conjunto com 1 (um) procurador; ou (c) a 2 (dois) procuradores em conjunto; ou ainda (d) a
1 (um) procurador com poderes especiais e especificos, devidamente outorgados na forma do
paragrafo Unico deste artigo, abaixo.

Paragrafo Unico - As procuracdes outorgadas em nome da Companhia o serdo sempre por dois
Diretores em conjunto, devendo prever poderes especificos, a impossibilidade de substabelecer
e ser outorgadas por um periodo maximo de validade de 1 (um) ano, com excecdo das
procuracdes para representacdo em processos judiciais ou administrativos, as quais poderdo ser
por prazo indeterminado e permitirdo o substabelecimento.

VIl. CONSELHO FISCAL

Artigo 27 - A Companhia podera ter um Conselho Fiscal, de carater ndo permanente, que
exercera as atribuicbes impostas por lei e que somente sera instalado nos exercicios sociais em
que assim solicitarem os acionistas, conforme previsto em lei.

Paragrafo 1° - O Conselho Fiscal, quando em funcionamento, sera composto de 3 (trés)
membros efetivos e seus suplentes, acionistas ou ndo, residentes no pais, sendo admitida a
reeleicdo, em caso de reinstalacdo. O Conselho Fiscal da Companhia serd composto, instalado e

remunerado em conformidade com a legislacdo em vigor.
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Paragrafo 2°- Os membros do Conselho Fiscal serdo eleitos pela Assembleia Geral que aprovar
a instalacdo do érgdo e seus mandatos terminardo sempre na Assembleia Geral Ordinaria
subsequente a sua eleicdo.

Paragrafo 3° - A remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal sera fixada pela Assembleia
Geral que os eleger.

VIIl. EXERCIiCIO SOCIAL

Artigo 28 - O exercicio social terd inicio em 1° de janeiro e término em 31 de dezembro de cada
ano, quando serd levantado o balanco patrimonial e demonstragdes financeiras.

Paragrafo 1° - As demonstracdes financeiras da Companhia deverao ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM, de acordo com as disposicOes legais aplicaveis.

Paragrafo 2°- Juntamente com as demonstracdes financeiras do exercicio, os 6érgdos da
administracdo da Companhia apresentardo a Assembleia Geral proposta sobre a destinacdo a ser
dada ao lucro liquido, com observancia do disposto neste Estatuto Social e na Lei das S.A.

Paragrafo 3°- Por deliberacdo do Conselho de Administragdo, a Companhia podera (i) levantar
balangos semestrais, trimestrais ou de periodos menores, e declarar dividendos ou juros sobre
capital préprio dos lucros verificados em tais balancos; ou (ii) declarar dividendos ou juros sobre
capital préprio intermediarios, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes
no ultimo balanco anual.

Paragrafo 4° - Os dividendos intermediarios ou intercalares distribuidos e os juros sobre capital
proprio poderdo ser imputados ao dividendo obrigatério previsto neste Estatuto Social.

Artigo 29 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participacdo, os
eventuais prejuizos acumulados e a provisdo para o imposto de renda e a contribuicéo social.

Paragrafo 1° - Apds as deducdes mencionadas neste artigo, a Assembleia Geral poderd atribuir
aos administradores uma participacdo nos lucros, ndo superior a 10% (dez por cento) do
remanescente do resultado do exercicio, limitada a remuneragdo anual global dos
administradores, dentro dos limites estabelecidos no artigo 152 da Lei das S.A. e neste Estatuto
Social.

Paragrafo 2° - O lucro liquido do exercicio, apurado ap6s as deduc¢des mencionadas neste artigo,
tera a seguinte destinagdo:

(i) 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer outra destinacdo, para
constituicdo da reserva legal, que ndo excedera a 20% (vinte por cento) do capital social
da Companhia. No exercicio em que o saldo da reserva legal acrescido do montante das
reservas de capital, de que trata o paragrafo 1° do artigo 182 da Lei das S.A., exceder 30%
(trinta por cento) do capital social, ndo sera obrigatéria a destinagdo de parte do lucro
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liquido do exercicio para a reserva legal;

(i) Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, destinar-se-ao: a) aos acionistas, um
dividendo anual obrigatério nao inferior a 25% (vinte e cinco por cento); e b) a Reserva de
Realizagdo de Investimentos, um percentual de até 75% (setenta e cinco por cento), que
juntamente com a Reserva Legal, podera alcancar até 100% (cem por cento) do Capital
Social, observado o item (iii) abaixo e o artigo 199 da Lei das S.A,

(iii) A Reserva de Realizacdo de Investimentos tem as seguintes caracteristicas: a) sua
finalidade é preservar a integridade do patriménio social e a capacidade de investimento
da Companbhia; b) sem prejuizo do disposto na letra "a" deste Pardgrafo, a Reserva de
Realizagdo de Investimentos podera ser utilizada para pagamento de dividendos ou juros
sobre o capital proprio aos acionistas;

(iv)  no exercicio em que o montante do dividendo obrigatério, calculado nos termos do
paragrafo 3° deste artigo, ultrapassar a parcela realizada do lucro do exercicio, a
Assembleia Geral poderd, por proposta dos 6rgaos de administracdo, destinar o excesso
a constituicdo de reserva de lucros a realizar, observado o disposto no artigo 197 da Lei
das S.A;

(v) uma parcela, por proposta dos 6rgaos da administragdo, podera ser destinada a formacédo
de reserva para contingéncias e reversdo das mesmas reservas formadas em exercicios
anteriores, nos termos do artigo 195 da Lei das S.A;

(vi)  uma parcela, por proposta dos 6rgaos da administragdo, podera ser retida com base em
orcamento de capital previamente aprovado pela Assembleia Geral, nos termos do artigo
196 da Leidas S.A; e

(vii) o saldo remanescente sera distribuido na forma de dividendos, conforme previsdo legal.

Paragrafo 3° - Aos acionistas é assegurado o direito ao recebimento de um dividendo obrigatério
anual nao inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, diminuido ou
acrescido dos seguintes valores: (i) importancia destinada a constituicdo de reserva legal; e (ii)
importancia destinada a formacdo de reservas e reversdo das mesmas reservas formadas em
exercicios anteriores.

Paragrafo 4° - O pagamento do dividendo obrigatoério podera ser limitado ao montante do lucro
liquido realizado, nos termos da lei.

Artigo 30 - Por proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administracdo, ad referendum
da Assembleia Geral, a Companhia poderad pagar ou creditar juros aos acionistas, a titulo de
remuneracdo do capital proprio destes Ultimos, observada a legislagdo aplicavel. As eventuais
importancias assim desembolsadas poderdo ser imputadas ao valor do dividendo obrigatério
previsto neste Estatuto Social.
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Paragrafo 1° - Em caso de creditamento de juros aos acionistas no decorrer do exercicio social e
atribuicdo dos mesmos ao valor do dividendo obrigatério, serd assegurado aos acionistas o
pagamento de eventual saldo remanescente. Na hipdtese de o valor dos dividendos ser inferior
ao que lhes foi creditado, a Companhia ndo podera cobrar dos acionistas o saldo excedente.

Paragrafo 2° - O pagamento efetivo dos juros sobre o capital proprio, tendo ocorrido o
creditamento no decorrer do exercicio social, dar-se-a por deliberacdo do Conselho de
Administragdo, no curso do exercicio social ou no exercicio seguinte.

Artigo 31 - A Assembleia Geral podera deliberar a capitalizagdo de reservas de lucros ou de
capital, inclusive as instituidas em balancos intermediarios, observada a legislacdo aplicavel. Os
dividendos ndo recebidos ou reclamados prescreverdo no prazo de 03 (trés) anos, contados da
data em que tenham sido postos a disposicdo do acionista, e reverterdo em favor da Companhia.

IX.  DISPOSICOES FINAIS

Artigo 32 - A Companhia entrara em liquidagdo nos casos previstos em lei, competindo a
Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidacao, eleger o liquidante e o Conselho Fiscal para
tal finalidade, e o Conselho Fiscal, caso seu funcionamento seja solicitado por acionistas que
perfacam o quérum estabelecido em lei ou na regulamentacgdo expedida pela CVM, obedecidas
as formalidades legais, fixando-lhes os poderes e a remuneracéo.

Artigo 33 - A Companhia poderd indenizar e/ou manter indenes seus administradores,
conselheiros fiscais e demais funcionarios que exercam cargo ou fungédo de gestdo na Companhia
e suas controladas (em conjunto ou isoladamente “Beneficiarios”), custeando ou reembolsando
diretamente os Beneficidrios por quaisquer despesas, danos ou prejuizos eventualmente
incorridos a qualquer tempo e que estejam diretamente ou indiretamente relacionados ao
exercicio de suas funcdes na Companhia, incluindo mas nao limitados a honorarios advocaticios,
pareceres juridicos, custas processuais e multas e indenizagdes nas esferas administrativa, civil ou
penal, nos termos e condigdes de contratos de indenizacdo a serem celebrados entre a
Companhia e cada um dos Beneficiarios, mediante aprovacdo pelo Conselho de Administragdo
da Companhia (“Contrato de Indenidade”).

Paragrafo 1°- Nio sdo passiveis de indenizacdo as despesas decorrentes de atos dos
Beneficidrios praticados (i) fora do exercicio de suas atribuic¢des; (ii) com méa-fé, dolo, culpa grave
ou mediante fraude; (iii) em interesse proprio ou de terceiros, em detrimento do interesse social
da Companhia; ou (iv) nas demais hipdteses porventura definidas pelo Conselho de
Administragdo, conforme previsto nos contratos de indenizacdo a serem celebrados entre a
Companhia e cada um dos Beneficiarios.

Paragrafo 2° - As excludentes de indenizagdo aos Beneficiarios previstas no Paragrafo 1° acima
deverdo constar expressamente no Contrato de Indenidade e, caso o Beneficiario solicite algum
desembolso por parte da Companhia, a afericdo sobre sua incidéncia no caso concreto deve

ocorrer anteriormente a qualquer decisdo sobre sua concessao.
DS Ds
| DLO l (\apia
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Paragrafo 3° - Caso a Companhia delibere pelo adiantamento de despesas antes de decisdo
final no ambito arbitral, judicial ou administrativo, o Beneficidrio estara obrigado a devolver os
valores adiantados nos casos em que, apds tal decisdo, restar comprovado que o ato praticado
pelo administrador ndo é passivel de indenizagdo nos termos deste Estatuto ou do Contrato de
Indenidade.

Artigo 34 - A Companhia deverad observar os acordos de acionistas arquivados em sua sede,
quando houver, devendo a Diretoria abster-se de langar transferéncias de agdes e o Presidente
da Assembleia Geral abster-se de computar votos contrarios aos seus termos, nos termos do
artigo 118 da Lei das S.A., conforme alterada.

Artigo 35 - Os casos omissos relativos a interpretacdo deste Estatuto Social serdo regulados pela
Lei das S.A., pelas normas emitidas pela CVM.

kkk
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA

ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA BRK AMBIENTAL - REGIAO
METROPOLITANA DE MACEIO S.A.

entre

BRK AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A,
como Emissora

BRK AMBIENTAL PARTICIPACOES S.A.,
como Fiadora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissao

datada de
12 de setembro de 2022
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA BRK AMBIENTAL - REGIAO
METROPOLITANA DE MACEIO S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

BRK AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A., sociedade por acdes em
processo de registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM"),
com sede na cidade de Maceid, Estado de Alagoas, na Avenida Fernandes Lima, n® 679, Farol, CEP
57.055-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob 0 n®39.580.673/0001-01, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Alagoas ("JUCEAL"), sob o NIRE 2730007027-9, neste ato representada
na forma do seu estatuto social ("Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°2.954, 10° andar, cond. 101, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.343.682/0003-08, neste ato representada na forma do seu estatuto social, nomeada neste
instrumento, nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”), para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, a comunhao
dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas”), todos
com interesse Unico e indissociavel, objeto da presente Emissdo (conforme definido abaixo)
("Agente Fiduciario”);

e, ainda, na qualidade de fiadora, até o Completion do Projeto (conforme definido abaixo):

BRK AMBIENTAL PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a CVM, categoria "B", com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
das Nacdes Unidas, n° 14.261, 13° andar, Ala B, Vila Gertrudes, CEP 04.794-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 24.396.489/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sado Paulo ("JUCESP"), sob o NIRE 35.300.489.748, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”, sendo a Fiadora, o Agente Fiduciario e a Emissora
referidos em conjunto como “Partes” e, individualmente, “Parte”);

celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) EmissGo de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Acées, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribuicdo Publica, da BRK
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Ambiental - Regido Metropolitana de Maceid S.A."” ("Escritura de Emissdo), nos termos e condi¢des

abaixo.
CLAUSULA |
AUTORIZACAO
1.1 A presente Escritura de Emissdo € firmada com base nas deliberacées da Assembleia

Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 21 de julho de 2022 ("AGE 21/07/2022"), retificada
e ratificada pelas deliberacdes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 09 de
setembro de 2022 ("AGE 09/09/2022" e, em conjunto com a AGE 21/07/2022, a "AGE da Oferta”),
nas quais foram deliberadas e aprovadas, dentre outras matérias: (i) a Emissdao e seus termos e
condicdes, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedade por Acdes, e a Oferta (conforme definida
abaixo) e seus termos e condig¢des, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei n° 6.385/76"), da Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), e das demais disposicOes legais e regulamentares
aplicaveis; (ii) a outorga, pela Emissora, da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios (conforme
definido abaixo) e a celebracdo dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo); (iii) a
autorizagdo a diretoria da Emissora a realizar todos atos necessarios para a efetivacdo das
deliberagdes aprovadas na AGE da Oferta, incluindo a formalizagdo da contratagdo do Agente
Fiduciario, dos Coordenadores (conforme abaixo definido), do Banco Depositario (conforme sera
definido no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios), do Escriturador, do Banco
Liquidante, do Formador de Mercado (conforme definidos abaixo) e dos assessores legais; e (iv)
a ratificacao de todos os atos ja praticados pela diretoria da Emissora no ambito da Emissdo e da
Oferta.

1.2 A outorga da Fianga (conforme abaixo definida), nos termos da Clausula 4.24 abaixo, a
outorga da Alienacgdo Fiduciaria de A¢des (conforme definido abaixo) e a celebracdo do Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de A¢des (conforme definido abaixo), bem como a assuncéo, pela Fiadora,
das demais obrigacOes previstas na presente Escritura de Emissao e nos demais Documentos da
Oferta (conforme abaixo definido), entre outras matérias, foram aprovadas com base nas
deliberacdes da Reunidao do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 10 de marco de
2022 ("RCA da Fiadora” e, em conjunto com a AGE da Oferta, as "Aprovacdes Societarias”).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 22 (segunda) emissao de debéntures simples da Emissora, ndo conversiveis em a¢des, da espécie
quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, com garantia fidejussoria adicional,
em série Unica ("Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, nos termos
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da Instrucdo CVM 400 e desta Escritura de Emissdo (“Oferta”), sera realizada com observancia aos
seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacao das Aprovacoes Societarias

2.1.1. Nos termos do artigo 62 e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, (i) a ata da AGE
21/07/2022 foi devidamente arquivada perante a JUCEAL em 24 de agosto de 2022, sob o n°
20220418888; e (ii) a ata da AGE 09/09/2022 sera devidamente arquivada perante a JUCEAL.
Adicionalmente, as atas da AGE da Oferta serdo publicadas no jornal “O Dia Alagoas” (“Jornal de
Publicacdo da Emissora”).

2.1.2. Nos termos do artigo 62 e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata de RCA
da Fiadora foi devidamente arquivada perante a JUCESP em 30 de mar¢o de 2022, sob o n°
168.109/22-0, e publicada no jornal “Valor Econdmico” (“Jornal de Publicacdo da Fiadora” e, em
conjunto com o Jornal de Publicagdo da Emissora, os “Jornais de Publicacdo”) em 05 de abril de
2022.

2.1.3. As atas de Aprovacdes Societarias e dos demais atos societarios da Emissora e da Fiadora
relacionados a Emissdo e as Debéntures que eventualmente venham a ser realizados apds a
inscricao das atas da AGE da Oferta na JUCEAL e da ata da RCA da Fiadora na JUCESP serao
igualmente (i) levadas a protocolo na JUCEAL ou na JUCESP, conforme aplicavel, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados de sua realizagdo; e (ii) publicadas no respectivo Jornal de Publicagdo, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados de sua realizaco, observado que 1 (uma) copia eletronica (.pdf) das
atas das Aprovacdes Societarias e dos demais atos societdrios da Emissora e da Fiadora
relacionados a Emissdo e as Debéntures devidamente registrados devera ser enviada ao Agente
Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis apds a data do efetivo arquivamento dos atos societarios na
JUCEAL ou na JUCESP, conforme aplicavel.

2.2. Inscricao e Registro desta Escritura de Emissao e de seus eventuais Aditamentos

2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, esta
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serao protocolados na JUCEAL em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados das respectivas datas de assinatura de cada instrumento. Uma cépia
eletronica (formato.pdf) desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos, devidamente
inscritos na JUCEAL, devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias
Uteis apos o respectivo arquivamento.
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2.3. Constituicao da Fianca

2.3.1. Em virtude da Fianca a ser prestada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo registrados pela Emissora, as
suas expensas, no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da: (i) cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo; e (ii) cidade de Maceid, Estado de Alagoas (“Cartérios de RTD"), nos termos
dos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei 6.015").

2.3.2. A Emissora compromete-se a: (i) protocolar esta Escritura de Emissao e seus eventuais
aditamentos nos Cartérios de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de celebracao
desta Escritura de Emissdo e/ou seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, observado o
disposto na Lei 6.015; e (ii) enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, fisica ou eletronica
(formato .pdf) contendo a chancela digital, conforme o caso, desta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos devidamente registrados no Cartério de RTD, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo registro.

2.4. Registro das Garantias Reais

2.4.1. Os Contratos de Garantia, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes
contratos, serdo celebrados e levados a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos, conforme indicado e no prazo determinado nos respectivos instrumentos,
devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario uma cépia eletrénica (formato .pdf) do respectivo
instrumento devidamente registrado, dentro do prazo previsto no respectivo Contrato de
Garantia.

2.5. Depésito para Distribuicao, Negociacao e Custodia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3.

2.6. Registro na CVM e Registro na ANBIMA

2.6.1. A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei n® 6.385/76, da Instru¢do CVM 400, e
das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.
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2.6.2. A Oferta sera registrada na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA") no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data de envio do
Anuncio de Encerramento da Oferta (conforme definido abaixo) a CVM, nos termos do artigo 16,
inciso |, e do artigo 18, inciso V do "Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas” em vigor desde 6 de
maio de 2021 (“Codigo ANBIMA").

2.7. Enquadramento do Projeto como Prioritario

2.7.1. As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), e no Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016,
conforme alterado (“Decreto 8.874"), tendo em vista o enquadramento do projeto de
investimento em infraestrutura no setor de saneamento basico apresentado pela Companhia para
pagamento da outorga relativa ao contrato de concessao para prestacao regionalizada dos
servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario prestados nos municipios
da regido metropolitana de Macei6 celebrado entre a Emissora e o Estado de Alagoas (“Poder
Concedente”), com a interveniéncia anuéncia da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos do
Estado de Alagoas — ARSAL, em 29 de maio de 2020, conforme aditado de tempos em tempos
("Projeto_de Investimento”, “Concessao” e “Contrato de Concessao”, respectivamente), como
prioritario pelo Ministério do Desenvolvimento Regional, por meio da Portaria n°® 2.417, de 26 de
julho de 2022, e publicada no “Diario Oficial da Uniao” em 27 de julho de 2022 (“Portaria”), cuja
cOpia encontra-se no Anexo | a presente Escritura de Emisséo.

CLAUSULA 1l
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a concessdo de servicos publicos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario, na regidao metropolitana de Maceid, Estado de Alagoas, que
abrange os municipios de Atalaia, Barra de Santo Antonio, Barra de Sdo Miguel, Coqueiro Seco,
Maceid, Marechal Deodoro, Messias, Murici, Paripueira, Pilar, Rio Largo, Santa Luzia do Norte e
Satuba, compreendendo (i) as atividades, infraestruturas e instalacdes necessarias, desde a
execucao das obras de aperfeicoamento dos sistemas, captagdo e tratamento de agua até as
ligacdes prediais e os seus instrumentos de medicao, e coleta, transporte tratamento e disposicao
final adequado do esgotamento sanitario; (ii) a expiracao de fontes de receitas adicionais, entre
outras, de tratamento de efluentes proveniente de caminhdo tanque, venda de hidrometros
usados, publicidade via faturas de agua e esgoto, venda de agua de reuso e venda de lodo
proveniente dos processos de tratamento para producdo de adubo; e (iii) a execugdo das
atividades de medicado, cobranca, arrecadacao de tarifas e atendimento aos usuarios.
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3.2. Destinacao dos Recursos

3.2.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional (“CMN") n°® 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolu¢do CMN 5.034"),
os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados
exclusivamente, até a liquidacdo integral das Debéntures, para o pagamento futuro e/ou
reembolso de gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionados a implantacao do Projeto de
Investimento, desde que os referidos gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso
tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento
da Oferta, conforme tabela da Clausula 3.2.2 abaixo.

3.2.1.1. Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “recursos liquidos”
0s recursos a serem captados pela Emissora, por meio da integralizagdo das Debéntures, excluidos
os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissdo e da Oferta.

3.2.2. As caracteristicas do Projeto de Investimento, bem como todas as informagdes necessarias
nos termos da Resolucdo CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos quadros de usos e fontes
apresentados pela Emissora ao Ministério do Desenvolvimento Regional e serdo encontradas mais
detalhadamente no “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribui¢do de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica, da 29 (Segunda) Emissdo da
BRK Ambiental - RegiGo Metropolitana de Maceidé S.A." ("Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto
Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da
Espécie Quirografaria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria
Adicional, para DistribuicGo Publica, da 2° (Segunda) EmissGo BRK Ambiental - Regido
Metropolitana de Maceié S.A." ("Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar,
os "Prospectos”):

Objetivo do Projeto de | O Projeto de Investimento visa o pagamento da outorga
Investimento relativa ao Contrato de Concessdo, conforme clausula 8 do
referido instrumento, alterada pelo 1° Termo Aditivo
celebrado em 10 de junho de 2021.

Data de inicio do Projeto | 1° de dezembro de 2020

de Investimento

Fase atual do Projeto de | Concluido
Investimento
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Encerramento estimado | 1° de setembro de 2021
do Projeto de
Investimento

Volume estimado de | R$ 2.009.000.000,00 (dois bilhdes e nove milhdes de reais)
recursos financeiros

necessarios para a
realizacio do Projeto de
Investimento

Percentual que se estima | 97,06%
captar com as Debéntures
frente as necessidades de
recursos financeiros do
Projeto de Investimento

3.2.2.1. Uma vez que os recursos liquidos captados por meio das Debéntures nao sejam
suficientes para a conclusdo do Projeto de Investimento, a Emissora podera utilizar outras fontes
decorrentes de financiamentos adicionais e/ou do caixa decorrente das suas atividades
operacionais para a realizacao do Projeto de Investimento, observado o disposto na Clausula 6.2.1,
item (xv).

3.2.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, a partir da Data de Emissao,
até que comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures,
declaracdo em papel timbrado e assinada por seus representantes legais atestando a destinagao
dos recursos da Emissdo nos termos desta clausula, acompanhada do relatorio dos gastos
incorridos no respectivo periodo, conforme venha a ser solicitado pelo Agente Fiduciario,
devendo tal comprovagdo ser realizada até a liquidacdo integral das Debéntures, podendo o
Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se facam necessarios.

3.2.4. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e
exigéncias de 6rgados reguladores e fiscalizadores, em até 30 (trinta) contados do recebimento da
solicitacao ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por
norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou érgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos
das Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.3. Nimero da Emissao

3.3.1. A Emissdo representa a 22 (segunda) emissao de debéntures da Emissora.
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3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 1.950.000.000,00 (um bilhdo, novecentos e cinquenta
milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”).

3.5. Numero de Séries

3.5.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. O banco liquidante da presente Emissao € o Ital Unibanco S.A,, instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°

100, Torre Olavo Setubal, CEP 04.344-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04
("Banco Liguidante”).

3.6.2. O escriturador da presente Emissdo é o Ital Corretora de Valores S.A,, instituicdo financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500, 3° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador”).

3.6.3. As definigdes constantes das Clausulas 3.6.1 e 3.6.2 acima incluem qualquer outra
instituicao que venha a suceder ao Banco Liquidante e/ou o Escriturador na prestagdo dos servigos
previstos acima.

3.7. Regime de Colocacao e Plano de Distribuicao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei
n° 6.385/76, da Instrucdo CVM 400 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
nos termos do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacgdo e DistribuicGo Publica de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da BRK Ambiental - Regido Metropolitana de Maceié S.A." ("Contrato de Distribuicdo”),
sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a
intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
("Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria lider para fins da Instrucao CVM 400 definida
como "Coordenador Lider") e de outras instituicbes financeiras que nao se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocacao das
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Debéntures junto a potenciais Investidores (conforme definido abaixo) (“Participantes Especiais”
e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”), observado o
procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucago CVM 400.

3.7.2. O plano de distribuicdo sera elaborado pelos Coordenadores, com expressa anuéncia da
Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observados os termos
e condicdes definidos no Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”). Ao elaborar o Plano
de Distribuicdo, os Coordenadores deverdao assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes; e (iii) que os representantes de venda das Instituicbes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, a ser disponibilizado ao mercado

quando da divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), nos termos do artigo
54-A da Instrucdo CVM 400; e (b) do Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado ao mercado
quando da divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das Debéntures (“Anuncio de
Inicio”), nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatoria, e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores. Os demais termos
e condi¢des do Plano de Distribuicdo, que ndo descritos nesta Escritura de Emissdo, seguem
descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da Oferta. A Oferta ndo contara
com esforcos de colocacdo no exterior.

3.7.3. Nos termos do paragrafo 1° do artigo 6°-B da Instru¢do CVM 400, a Oferta somente
ocorrera ap6s (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM,; (ii) a divulgacao do Anuncio de
Inicio; e (iii) a disponibilizagdo de Prospecto Definitivo aos investidores e seu envio a CVM, nos
termos do artigo 42 da Instrucao CVM 400.

3.7.4. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem
como de acordo com o Plano de Distribuicao.

3.7.5. Nao sera constituido fundo de sustentacéo de liquidez e nao sera firmado contrato de
estabilizacdo de precos com relacdo as Debéntures.

3.7.6. Sera adotado o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), nos termos da
Clausula 3.9 abaixo.

3.7.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores

interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de concessdo de agio ou
desagio na forma da Clausula 4.9.2 abaixo.
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3.8. Formador de Mercado

3.8.1. Conforme recomendacdo dos Coordenadores, a Emissora contratou a XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. inscrita CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78, com escritério na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, CEP 04543-907
(“Formador de Mercado”), nos termos da Resolu¢do da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022,
conforme alterada, para exercer a atividade de formador de mercado para as Debéntures, com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda
para as Debéntures, na B3, nos termos previstos em contrato de Formador de Mercado.

3.9. Procedimento de Bookbuilding

3.9.1. Os Coordenadores organizarao procedimento de coleta de inten¢bes de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento
de reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou
maximos, para verificagdo da demanda pelas Debéntures, de forma a definir a taxa final da
Remuneracdo das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos da Clausula 4.12 abaixo
("Procedimento de Bookbuilding").

3.9.1.1.  Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneracao das
Debéntures exclusivamente Investidores Institucionais (conforme definido abaixo), que
apresentardao suas ordens de investimentos aos Coordenadores no dia do
Procedimento de Bookbuilding. Nesse sentido, os Investidores Nao Institucionais nao
participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da taxa final da
Remuneracado das Debéntures.

3.9.1.2. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a taxa final da
Remuneragdo das Debéntures por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao,
substancialmente nos termos do Anexo |l a esta Escritura de Emissdo, que devera ser
arquivado na JUCEAL e registrado nos Cartérios de RTD, nos termos das Clausulas 2.2.1
e 2.3 acima, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora e pela
Fiadora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo). O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

3.9.2. Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, podera ser aceita a participacdo de

Investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) e que efetuem Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que aqueles Investidores
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que sejam considerados Pessoas Vinculadas que nao realizarem seus Pedidos de Reserva durante
o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas terdo seus Pedidos de Reserva cancelados em caso
de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertadas. Assim, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocacao de Debéntures
junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados, observado que os Pedidos
de Reserva feitos por Investidores no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas ndo serdo
cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures
inicialmente ofertadas, observado o disposto na Clausula 3.9.4 abaixo.

3.9.3. Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emissdo e
a Oferta, caso aplicavel, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituices Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv)
agentes autdbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as InstituicGes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacao
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas

uin "

mencionadas nos itens “ii” a “v" acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas indicadas nos incisos anteriores, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao enquadrados nos incisos anteriores, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM
400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada.

3.9.4. A vedacao de colocagdo disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400, bem como o rateio,
nao se aplicam ao Formador de Mercado, desde que o direito de subscrever e a quantidade
maxima de Debéntures a serem subscritas, se houver tal limitacdo, estejam divulgados nos
Prospectos, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400.

3.9.4.1. As intengdes de investimento do Formador de Mercado serao alocadas na taxa de
juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, nao havendo, portanto, qualquer influéncia por
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parte do Formador de Mercado na definicdo da taxa final da Remuneracdo das Debéntures
durante o Procedimento de Bookbuilding.

3.9.5. Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
poderdo apresentar um ou mais pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva”), durante periodo de
reserva ou periodo de reserva para pessoas vinculadas, a serem definidos no ambito da Oferta
("Periodo de Reserva” ou "Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”, conforme aplicavel). O
Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em que sera disponibilizado o
Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento
dos Pedidos de Reserva.

3.10. Prazo de Subscricao

3.10.1. Respeitados (i) o atendimento aos requisitos a que se refere a Clausula Il acima e as
disposicoes do Contrato de Distribuigdo; (ii) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (iii) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizacdo, aos Investidores, do Prospecto
Definitivo, , as Debéntures serdo subscritas nos termos e prazos do cronograma a ser indicado na
secao “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” dos Prospectos, o qual observa o prazo
regulamentar de até 6 (seis) meses contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio,
conforme artigo 18 da Instrugdo CVM 400, observada a possibilidade de alteragdo do cronograma
da Oferta, de acordo com o artigo 25 da Instrucdo CVM 400.

3.10.2. Apos a colocagdo das Debéntures, sera divulgado o anuncio de encerramento da
Oferta (“Anuncio de Encerramento da Oferta”).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera o dia 15 de
outubro de 2022 ("Data de Emissao”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade das Debéntures
sera a data da 12 (primeira) integralizacao das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).
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4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados e, para todos os fins de direito, sua titularidade serd comprovada pelo
extrato de conta de depoésito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de cada
Debenturista.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia
real, com garantia fidejussoria adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada das Debéntures, Resgate
Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Obrigatoério, resgate da totalidade das
Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado e Aquisicdo Facultativa (conforme
definidos abaixo) com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 19 (dezenove)
anos e 8 (oito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de
2042 ("Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissado
("Valor Nominal Unitario").

4.8. Quantidade de Debéntures

4.8.1. Serdo emitidas 1.950.000 (um milhdo, novecentas e cinquenta mil) Debéntures, em série
Unica.
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4.9. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidacdo
aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a
Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizagdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures (conforme abaixo definido), acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de sua efetiva
integralizagdo (exclusive) (“Preco de Subscricao”).

4.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido a exclusivo
critério dos Coordenadores, se for o caso, no ato de subscri¢do, desde que ofertado em igualdade
de condicdes a todos os Investidores em cada data de subscricao.

4.10. Caracterizacao como Debéntures Sustentaveis e Azuis

4.10.1. As Debéntures serdo caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis” com base
no compromisso da Emissora em destinar os recursos a serem captados nesta Emissdo para
projetos operados pela Emissora definidos no Framework de Finangas Sustentaveis elaborado
pela Emissora, o qual foi devidamente verificado pela Consultoria Especializada (conforme
definido abaixo) observando as diretrizes do Green Bond Principles ("GBP"), Social Bond Principles
("SBP") e Sustainable Bond Guidelines ("SBG" e, quando referido em conjunto com as diretrizes do
GBP e do SBP, as “Diretrizes Sustentaveis”), todos de 2021, conforme emitidas e atualizadas pela
International Capital Market Association ("ICMA") de tempos em tempos, e as diretrizes do
Guidelines for Blue Finance, emitidas pelo International Finance Corporation, de 2022 ("Projetos

Elegiveis”).

4.10.2.A caracterizagdo sustentavel e azul das Debéntures sera confirmada por consultoria
especializada independente contratada pela Emissora (“Consultoria Especializada”) por meio da
emissao de um parecer de 22 (segunda) opiniao (“"Parecer”).

4.10.3.A caracterizagao sustentavel e azul das Debéntures apenas ocorrera de pleno direito caso
seja confirmada pelo Parecer e o Parecer seja devidamente (i) entregue pela Emissora ao Agente
Fiduciario antes da Data de Inicio da Rentabilidade, e (ii) disponibilizado pela Emissora aos
Investidores por meio de sua pagina na rede mundial de computadores antes da Data de Inicio
da Rentabilidade.

4.10.4.Apds sua caracterizagdo, as Debéntures poderdo receber marcagdao nos sistemas da B3
como titulo sustentavel, com base nos critérios emitidos pela B3.
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4.10.5.Para todos os fins da Oferta, o Parecer nao constitui Documento da Oferta e, portanto,
ndo foi objeto de analise e/ou avaliacdo pelos Coordenadores, ficando os Coordenadores isentos
de qualquer responsabilidade sobre o conteudo do Parecer.

4.10.6.A Emissora devera comprovar a destinacdo de recursos para os Projetos Elegiveis
anualmente, até que a totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures seja destinada, nos
termos do item “xxiii” da Clausula 7.1 abaixo.

4.10.7.A Emissora deverd, ainda, publicar, nos termos da Clausula 4.21 abaixo, em até 24 (vinte e
quatro) meses contados da Data de Emissao, um reporte de alocacdo comprovando a destinacao
dos recursos até a referida data, o qual devera ser verificado por parecer da Consultoria
Especializada, garantindo que a destinagdo dos recursos foi feita a Projetos Elegiveis.

4.11. Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.11.1. Atualizacao Monetéria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela
variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE") desde a Data de Inicio da Rentabilidade
(inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria das
Debéntures”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor
Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures
(“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”), segundo a seguinte férmula, sendo que sé
sera considerada a variacdo positiva:

VNa =VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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dup

c-h [ NI ]dut
k=1 \ Nl _1

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo

" n

n” um ndmero inteiro;

Nl = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagao, divulgado
no més de atualizacdo. O més de atualizacdo refere-se a data de calculo da Debénture;

NIk.1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima Data de
Aniversario (conforme abaixo definido) das Debéntures, inclusive, e a proxima Data de
Aniversario, exclusive, limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice

do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nUmero de Dias Uteis contidos entre a ultima, inclusive, e préoxima Data de
Aniversario das Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um ndmero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a
necessidade de ajuste desta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Observacoes:

(a) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;
(c) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversario consecutivas das Debéntures;
dup
N]k dut

(d) o fator resultante da expressao: é considerado com 8 (oito) casas

. NI
decimais, sem arredondamento; k-1
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(e) o produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; e

(f) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

4.11.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA por prazo igual ou inferior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuragao e/ou divulgacao, quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo em relagdo as
Debéntures, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuracao do IPCA, a projecdo do IPCA
calculada com base na média coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico
da ANBIMA, informada e coletada a cada projecdo do IPCA-15 e IPCA final, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacao posterior do IPCA.

4.11.1.2.  Naauséncia de apuragao e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para apuracao e/ou divulgacao (“Periodo de Auséncia do IPCA") ou,
ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade do IPCA por disposicao legal ou determinacao
judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal.

4.11.1.3.  Observado o disposto na Clausula 4.11.1.2 acima, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento de extincdo ou
inaplicabilidade do IPCA por disposicao legal ou determinacdo judicial, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ag¢des e nesta Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas definam, por
titulares que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo, em 12 (primeira)
convocagao, e a maioria dos presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em 22 (segunda)
convocagao, desde que presentes ao menos 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo, de comum acordo com a Emissora, e observada a regulamentagdo aplicavel, o novo
parametro de atualizacdo a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em
operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA"). Até a deliberacdo da Taxa
Substitutiva IPCA, sera utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissao em relagdo as Debéntures, as proje¢des ANBIMA para o IPCA
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA.
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4.11.1.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 4.11.1.3 acima, a referida assembleia ndo serd mais
realizada e o IPCA, a partir da data de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da sua indisponibilidade.

4.11.15. Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, observado o quérum previsto na Clausula 4.11.1.3
acima, ou, ainda, caso o quérum ndo seja atingido, a Emissora devera (i) desde que atendidas as
exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolucdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019
("Resolucdo  CMN 4.751") ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, e nas demais regulamentagdes aplicaveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo
para a realizagdo de resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria ter
sido realizada, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a
Emissora, no ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures (conforme abaixo definida) imediatamente anterior,
conforme o caso; ou (ii) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizagdo do resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e das demais regulamentacdes
aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que se torne
legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei
12.431, da Resolucdo CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, e das demais regulamentacdes aplicaveis, sendo certo que caso o IPCA volte a
ser divulgado até a data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
antecipado das Debéntures, o resgate antecipado ndo sera mais realizado, e o IPCA, a partir da
data de sua divulgagao, voltara a ser utilizado para o célculo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures desde o dia da sua divulgagdo. Para calculo da Atualizagdo Monetaria das
Debéntures aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para
cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconomico da ANBIMA.

4.11.1.6.  Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 5.1.1 abaixo, em razdo de vedacao legal ou regulamentar, a Emissora
continuara responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e devera arcar com

207



DocuSign Envelope ID: 9B7FB67A-F240-4031-8135-633E0AE94198

, Autorregulacao
#5%% ANBIMA

Agente Fiduciario

todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa
a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores nao fossem incidentes, fora do ambito da B3 (gross up).

4.12. Remuneracao das Debéntures

4.12.1.Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirao juros remuneratérios
a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, que serd o maior entre: (i) a
taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova
denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio
de 2035, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizagcao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de até 1,95%
(um inteiro e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e (ii) até 7,65% (sete inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”), incidentes desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneragédo das
Debéntures obedecera a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:
J = valor unitario da Remuneracdao das Debéntures devida ao final do Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculada com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

i taxa_ | 1

FatorJurcs: || —+1|
| 1100 ) J

onde:

208



DocuSign Envelope ID: 9B7FB67A-F240-4031-8135-633E0AE94198

"\ Autorregulacio

A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Taxa = taxa a ser definida apds a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente
Escritura de Emissdao por meio de aditamento; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data

de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive,
conforme o caso, e a data do calculo, exclusive, sendo “DP” um nimero
inteiro.

4.12.1.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizacdo” €, para o primeiro
Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade,
inclusive, e termina na Data de Incorporacao (conforme abaixo definido), exclusive, e, para o
Periodo de Capitalizacdo subsequente, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Incorporagdo
até a 12 (primeira) Data de Pagamento da Remuneracdo, e, para os demais Periodos de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.13. Pagamento da Remuneracao

4.13.1.1. Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate
Antecipado Obrigatério, de resgate da totalidade das Debéntures decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado e de Aquisicdo Facultativa com o cancelamento da totalidade das
Debéntures, sendo certo que a Remuneracao relativa ao Periodo de Capitalizacdao compreendido
entre a 12 (primeira) Data de Integralizacdo e 15 de dezembro de 2024 (“Data de Incorporagao”)
serd incorporada ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures na Data de Incorporagao,
a Remuneracao sera paga em 35 (trinta e cinco) parcelas semestrais e consecutivas, de acordo
com as datas indicadas na tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “"Data de Pagamento da

Remuneracgao”):

Parcela Data de Pagamento da Remuneracgao
1 15/06/2025
2 15/12/2025
3 15/06/2026
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4 15/12/2026
5 15/06/2027
6 15/12/2027
7 15/06/2028
8 15/12/2028
9 15/06/2029
10 15/12/2029
11 15/06/2030
12 15/12/2030
13 15/06/2031
14 15/12/2031
15 15/06/2032
16 15/12/2032
17 15/06/2033
18 15/12/2033
19 15/06/2034
20 15/12/2034
21 15/06/2035
22 15/12/2035
23 15/06/2036
24 15/12/2036
25 15/06/2037
26 15/12/2037
27 15/06/2038
28 15/12/2038
29 15/06/2039
30 15/12/2039
31 15/06/2040
32 15/12/2040
33 15/06/2041
34 15/12/2041
35 Data de Vencimento

4.13.1.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdao aqueles que forem titulares das Debéntures no encerramento do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.
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4.14. Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.14.1.Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate
Antecipado Obrigatério, de resgate da totalidade das Debéntures decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado e de Aquisicdo Facultativa com o cancelamento da totalidade das
Debéntures, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera amortizado em 35 (trinta e
cinco) parcelas semestrais e consecutivas, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda)
coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizagdo”), conforme percentuais previstos

na 42 (quarta) coluna da tabela a seguir:

Parcela

Do DD 0w ®NOoO U WN =

| I 1N N NG e N S T ==Y
N = O W 00 N O U1 b

Data de

Amortizacao

15/06/2025
15/12/2025
15/06/2026
15/12/2026
15/06/2027
15/12/2027
15/06/2028
15/12/2028
15/06/2029
15/12/2029
15/06/2030
15/12/2030
15/06/2031
15/12/2031
15/06/2032
15/12/2032
15/06/2033
15/12/2033
15/06/2034
15/12/2034
15/06/2035
15/12/2035

Percentual da
Amortizacao*

0,25000%
0,25000%
0,25000%
0,25000%
0,25000%
0,25000%
0,25000%
0,25000%
0,25000%
0,25000%
1,32500%
1,32500%
2,25000%
2,25000%
2,67500%
2,67500%
3,02500%
3,02500%
3,37500%
3,37500%
3,75000%
3,75000%
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Percentual do Valor
Nominal Unitario
Atualizado a ser amortizado
**
0,25000%
0,25063%
0,25126%
0,25189%
0,25253%
0,25316%
0,25381%
0,25445%
0,25510%
0,25575%
1,35897%
1,37770%
2,37217%
2,42981%
2,96071%
3,05104%
3,55882%
3,69015%
4,27486%
4,46576%
5,19391%
5,47845%
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23 15/06/2036 3,50000% 5,40958%
24 15/12/2036 3,50000% 5,71895%
25 15/06/2037 3,80000% 6,58579%
26 15/12/2037 3,80000% 7,05009%
27 15/06/2038 4,20000% 8,38323%
28 15/12/2038 4,20000% 9,15033%
29 15/06/2039 4,70000% 11,27098%
30 15/12/2039 4,70000% 12,70270%
31 15/06/2040 5,12500% 15,86687%
32 15/12/2040 5,12500% 18,85925%
33 15/06/2041 5,40000% 24,48980%
34 15/12/2041 5,40000% 32,43243%
35 15/06/2042 11,25000% 100,00000%

*Percentuais destinados a fins meramente referenciais.

**Percentuais destinados ao calculo e ao pagamento das parcelas da amortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures e que deverdo ser registrados nos sistemas
administrados pela B3.

4.15. Local de Pagamento

4.15.1.0s pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.16. Privilégios

4.16.1.As Debéntures nao conferem qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas, nem
especificam bens para garantir eventual execucao.

4.17. Prorrogacao dos Prazos

4.17.1.Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente se o seu vencimento
coincidir com dia que n&o seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissao,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)" (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniria realizada por
meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado
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declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria que ndo seja realizada por
meio da B3 ou qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo, feriado declarado nacional ou qualquer dia em que ndo houver
expediente bancario na cidade de Macei, Estado de Alagoas, e/ou na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo.

4.18. Encargos Moratorios

4.18.1.Sem prejuizo da Atualizacdo Monetéria e da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora
ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por
cento); e (ii) juros moratoérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive); ambos calculados sobre
o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratorios”).

4.19. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.19.1.0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigacbes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora nos locais indicados na Clausula 4.21 abaixo, ndo lhe dara
direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou dos Encargos Moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.20. Repactuacao
4.20.1. As Debéntures ndo serao objeto de repactuacao programada.
4.21. Publicidade

4.21.1.Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
divulgados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://www.ri.brkambiental.com.br) e serdo publicados (i) no Jornal de
Publicacdo da Emissora, ou (ii) nos sitios eletronicos da CVM e da B3, conforme aplicavel, nos

termos do art. 289 da Lei das Sociedades por Acdes, sendo a divulgacdo comunicada ao Agente
Fiduciario e a B3. Caso a Emissora altere o Jornal de Publicacdo da Emissora ap6s a Data de
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Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo para
divulgacao de suas informagdes.

4.22. Imunidade de Debenturistas
4.22.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

4.22.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista deverd encaminhar ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie a referida documentacdo, a Emissora fard as retencdes dos tributos
previstos na legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.22.3. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicao
de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.22.2 acima, e que tiver essa condicao
alterada e/ou revogada por disposicao normativa, ou, por deixar de atender as condicbes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, tiver essa condicdo questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta condicdo
alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relacdo ao tema que
lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.22.4. Mesmo que tenha recebido a documentacao referida na Clausula 4.22.3 acima e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar
de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida.

4.22.5. Caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma prevista
na Clausula 3.2.1 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera
responsavel pelo pagamento de multa a ser aplicada pela Receita Federal do Brasil, observado o
disposto no artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431.

4.22.5.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.22.5 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdao e até a Data de Vencimento das Debéntures, (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente
na data de celebracao desta Escritura de Emissao; (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
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estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre
a renda retido na fonte sobre a Remuneracao das Debéntures devida aos Debenturistas em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, a
Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) realizar uma Oferta de Resgate Antecipado
da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, desde que
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao
aplicavel, sendo certo que a realizagdo de tal resgate ndo dependerd de uma aceitagdo minima e
que os Debenturistas que optarem por nao aceitar referida oferta passarao a arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos em razdo de qualquer das hipdteses previstas nos itens (i) a
(iii) acima; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

4.22.5.2. Caso nao seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.22.5.1 acima, em razdo de vedagdo legal ou regulamentar, e ndo
obstante o direito da Emissora de realizar a Aquisicao Facultativa da totalidade das Debéntures,
nos termos da Clausula 5.5 abaixo, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3, até a data na qual seja permitido a Emissora
realizar o resgate antecipado das Debéntures, momento no qual esta podera optar por realizar o
resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.22.5.1 acima.

4.23. Classificacao de Risco

4.23.1.Foi contratada como agéncia de classificacao de risco da Oferta a Moody's America Latina
("Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual atribuiu o rating preliminar "AA-" para as Debéntures.
A Agéncia de Classificagdo de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida, pela Emissora,
pelas agéncias Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. ou Fitch Ratings, sem necessidade de
aprovacgao prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre a
referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratagdo da nova Agéncia de
Classificacdao de Risco.

4.23.2.A Agéncia de Classificagdo de Risco é uma empresa que avalia determinados produtos
financeiros ou seus emissores e classifica esses ativos ou empresas segundo o grau de risco de
ndo pagamento no prazo fixado. As agéncias de classificacdo de riscos passaram a ser reguladas
pela CVM a partir da edicao da Resolucao da CVM n° 9, de 27 de outubro de 2020, podendo o
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investidor acessar a lista de agéncias registradas ou reconhecidas pela CVM na consulta ao
cadastro geral no site: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

4.23.3.0 Agente Fiduciario ndo tem qualquer relagdo societaria ou comercial com a Agéncia de
Classificacdo de Risco, sendo que o processo de contratacdo, analise, fornecimento de
documentos e informacdes para a auditoria pela Agéncia de Classificacdo de Risco foi e &
conduzido exclusivamente pela Emissora, que pode ou nao ter a participagao do Coordenador
Lider. A Agéncia de Classificacdo de Risco é empresa independente e a Unica responsavel pelo
formato de suas analises e pelo embasamento tomado na concesséo de sua opinido.

4.24. Garantia Fidejussoria

4.24.1.Para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, presentes ou futuros assumidos pela Emissora nesta Escritura de Emissao,
incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, da Remuneracdo, dos Encargos Moratérios devidos pela Emissora, inclusive aqueles
devidos ao Agente Fiduciario, nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, bem
como, quando houver e desde que comprovados, verbas indenizatorias, despesas judiciais e
extrajudiciais, gastos incorridos com a excussao de Garantias, gastos com honorarios advocaticios,
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas ag¢oes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo
Agente Fiduciario, em beneficio dos Debenturistas (“Obrigagdes Garantidas”), a Fiadora, por esta
Escritura de Emissao, obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas,
como fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel, nos termos dos artigos 818 e
seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), até o
Completion do Projeto, renunciando, neste ato, em favor dos Debenturistas, expressamente aos
beneficios de ordem, novagdo, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Cddigo Civil e 130 e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Codigo
de Processo Civil” e “Fianga”, respectivamente).

4.24.2.Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relacdo a Fianca ora prestada sera
efetuado livre e liquido, sem a deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribui¢des de
qualquer natureza, encargos ou reteng¢des, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam, apo6s tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos, quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicaveis.
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4.24.3.As Obrigacoes Garantidas serdo pagas pela Fiadora, independentemente de qualquer
pretensdo, acao, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigacdes, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds recebimento de notificacdo por escrito do Agente
Fiduciario, emitida nos termos desta Escritura de Emissao, que devera ser acompanhada, quando
aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas. Tal notificacdo devera ser emitida pelo
Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util contado da verificacdo da falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido em relacao as Debéntures, na data de pagamento definida na
presente Escritura de Emissao, limitado até o Completion do Projeto, observados os prazos de
cura aplicaveis. O pagamento devera ser realizado fora do ambito da B3 e de acordo com
instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

4.24.4.Até o Completion do Projeto, a Fiadora tera a obrigacdo de realizar qualquer pagamento
devido pela Emissora, conforme estabelecido na Clausula 4.24.3 acima, durante o prazo de cura
da obrigagdo inadimplida (se houver), de modo a evitar a decretacao de vencimento antecipado
das Debéntures.

4.24.5.Cabe ao Agente Fiduciario, conforme funcao que lhe é atribuida por esta Escritura de
Emissdo e pela Lei das Sociedades por Ac¢des, requerer quaisquer medidas executorias, seja no
ambito extrajudicial ou judicial, uma vez verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissdo, observados os respectivos prazos de cura.

4.24.6.A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora caso
venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 4.24, sendo certo que a
Fiadora somente podera realizar a cobranca ou receber qualquer valor que |he seja devido pela
Emissora, em razado de tal sub-rogacgdo, apos o pagamento integral das ObrigacSes Garantidas.

4.24.7.Caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos da Fianca antes da integral liquidagdo de todas as Obrigagdes Garantidas, a
Fiadora devera repassar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,
tal valor aos Debenturistas, limitado ao valor nao quitado das Obriga¢des Garantidas.

4.24.8.A presente Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos
Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias, até a integral

liquidacao das Obrigaces Garantidas.

4.24.9.Nenhuma objec¢do ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora
com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.
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4.24.10. Em hipotese alguma, eventual discussao judicial entre a Fiadora e os Debenturistas
implicara em atraso ou suspensao de cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora e
pela Fiadora.

4.24.11. A Fianca aqui referida é prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e irretratavel,

e vigera até, o que ocorrer primeiro (i) o cumprimento integral das Obriga¢des Garantidas
previstas nesta Escritura de Emissdo; ou (ii) a ocorréncia do Completion do Projeto, o qual devera
ser verificado pelo Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a verificacdo das condicées
previstas abaixo, sem a necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora e/ou pela Fiadora
ou de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

Para fins desta Escritura de Emissao, "Completion do Projeto” significa a verificagdo cumulativa
das seguintes condi¢des (“Condi¢des de Liberacdo da Fianca”):

(i) o recebimento, pelo Agente Fiduciario, de declaragdo (a) do banco repassador do
Financiamento SPT (conforme definido abaixo) atestando (1) o cumprimento do ICSD
Construcao (conforme definido abaixo) nos ultimos 3 (trés) anos consecutivos; e (2) o
atingimento e/ou cumprimento de todas as metas previstas no Contrato de Concessao
exigiveis a época, incluindo (I) 100% (cem por cento) de universalizacdo de agua no ambito
da prestacdo regionalizada dos servicos publicos de abastecimento de agua no ambito do
Projeto (conforme definido abaixo), e (II) 90% (noventa por cento) de universalizagdo de
esgoto na cidade de Maceié no ambito do Projeto, nos termos do Contrato de Concessao;
e (b) da Emissora confirmando a sua adimpléncia com todas as obrigag¢des oriundas do
Contrato de Concessao exigiveis a época, exceto aquelas cujo descumprimento ndo possa
(1) causar um Impacto Adverso Relevante (conforme definido abaixo), e/ou (2)
razoavelmente ser esperado que cause a caducidade da Concessdo, nos termos do
Contrato de Concessao;

(i) contratacao, pela Emissora, dos Financiamentos de Longo Prazo (conforme definido
abaixo) e/ou realizagdo, ap6s a Data de Emissdo, de aportes de equity pelos acionistas da
Emissora, conforme necessario para o Completion do Projeto, no valor agregado de, no
minimo, R$ 1.650.000.000,00 (um bilhdo, seiscentos e cinquenta milhGes de reais),
conforme apurado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que nado serdo considerados, para
fins do montante minimo referido acima, os recursos aportados pelos acionistas da
Emissora nos termos do item “(xxiv)" da Clausula 7.1 abaixo;

Para fins desta Escritura de Emissao, "Projeto” significa o projeto operado pela Emissora,
nos termos do Contrato de Concessao, para prestacao regionalizada dos servigos publicos
de abastecimento de agua e esgotamento sanitario nos municipios da regido
metropolitana de Maceio.
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(iii)  adimpléncia, pela Emissora, com todas as obrigacdes oriundas dos Documentos da Oferta
exigiveis a época, conforme declaragdo emitida pela Emissora; e

(iv)  ndo ocorréncia de um Evento de Inadimplemento relacionado a Emissora e/ou ao Projeto,
conforme declaragdo emitida pela Emissora.

Adicionalmente, para fins desta Escritura de Emissao, "ICSD Construcao” equivale a, no minimo,
1,20 (um inteiro e vinte centésimos), a ser apurado anualmente, durante o periodo compreendido
entre a data do término do periodo de caréncia de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures ou dos Financiamentos de Longo Prazo (conforme definido abaixo), o
que for maior, inclusive, e a data do Completion do Projeto, de acordo com a férmula abaixo, com
base nas demonstracdes contabeis auditadas da Emissora referentes ao exercicio encerrado em
31 de dezembro de cada ano (“ICSD Construcédo”), sendo certo que o ndo atendimento do ICSD
Construgdo nao sera entendido como um descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria no
ambito desta Escritura de Emissao:

ICSD Construcao = [(+) EBITDA Ajustado (-) Tributos Pagos (-) Investimentos Liquidos de
Financiamento (+/-) Variacao de Capital de Giro] / Servi¢o das Dividas
Sendo:

EBITDA Ajustado = lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo
social, (i) adicionando-se (a) despesas nao operacionais e nao recorrentes; (b) despesas
financeiras; (c) despesas com amortizacSes e depreciagdes (apresentadas no fluxo de caixa
método indireto); e (ii) excluindo-se (a) receitas ndo operacionais e nado recorrentes; e (b)
receitas financeiras, relativos ao periodo de janeiro a dezembro do ano de apuracao do
ICSD Construcao;

Tributos Pagos = somatorio do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Lucro
Liquido pagos no periodo de janeiro a dezembro do ano de apuragdo do ICSD Construcao;

Investimentos Liquidos de Financiamento = a diferenca entre (i) o montante financeiro
investido pela Emissora para a execucao de obras e para a aquisicdo de equipamentos do
Projeto relacionados as suas atividades operacionais; e (ii) os desembolsos de recursos no
ambito dos Financiamentos de Longo Prazo no mesmo periodo, diferenca essa que, em
qualquer hipotese, sempre sera maior ou igual a zero;

Variacdo do Capital de Giro = (Necessidade de Capital de Giro no periodo "t"*) menos
(Necessidade de Capital de Giro no periodo "t-1"**), em que:
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Necessidade de Capital de Giro no periodo t = (+) Ativo Circulante menos Disponibilidades
(-) Passivo Circulante menos Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo

"t"* corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano de apuracdo do ICSD
Construcao;

"t-1"** corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano imediatamente anterior ao
de apuracao do ICSD Construgao;

Para fins do célculo do ICSD Construcao, caso a Variacdo do Capital de Giro seja positiva,
o montante de tal variacdo devera ser subtraido do valor final do numerador da formula
do ICSD Construgao. Caso a Variagdo do Capital de Giro seja negativa, o montante de tal
variacao devera ser somado ao valor final do numerador da férmula do ICSD Construgéao.

Servico das Dividas = Somatorio dos montantes pagos pela Emissora a titulo de juros e
principal aos credores de empréstimos e financiamentos bancarios, titulos e valores
mobiliarios, mutuos, leasing financeiro e demais titulos de divida da Emissora.

4.24.11.1.  As Partes concordam que o Completion do Projeto ocorrera, de forma irrevogavel e
irretratavel, na data que os requisitos indicados na Clausula 4.24.11 acima forem cumpridos, sem
necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.24.12. A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteragdes e quaisquer outras modificagdes das condi¢des fixadas nesta Escritura de Emissdo e
nos demais Documentos da Oferta devidamente formalizados pela Fiadora, bem como em caso
de qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive em caso de pedido de recuperacao
extrajudicial, pedido de recuperacao judicial, autofaléncia ou faléncia.

4.24.13. A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposicoes legais aplicaveis.

4.24.14. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucao de quaisquer garantias constituidas e/ou compartilhadas em favor dos
Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias, até a integral liquidagdo das Obriga¢des
Garantidas.
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4.24.15. As obrigacdes da Fiadora aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissdes
que possam exonera-la de suas obrigacdes ou afeta-la, incluindo, mas nao se limitando, em razao
de: (i) qualquer prorrogacdo das Datas de Pagamento da Remuneracdo, das Datas de
Amortizacao e/ou da Data de Vencimento; (ii) qualquer novagdo das obrigacdes aqui pactuadas
ou nao exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora no ambito da presente
Escritura de Emissdo, exceto caso formalmente renunciado pelos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas; e (iii) qualquer limitacdo ou incapacidade da Emissora,
inclusive seu pedido de recuperagao extrajudicial, pedido de recuperacao judicial ou faléncia. Para
fins de esclarecimento, caso haja exoneragdo expressa da Fiadora, esta clausula ndo sera aplicavel.

4.24.16. A Fiadora desde ja reconhece que a Fianca é prestada por prazo determinado,
encerrando-se este prazo mediante a ocorréncia das Condi¢des de Liberagdo da Fianca, nos
termos da Clausula 4.24.11.1 acima, sendo certo que, na hipotese do item (i) da Clausula 4.24.11
acima, o prazo de vigéncia da Fianga se encerrara na data do pagamento integral das Obrigagdes
Garantidas, mesmo em caso de prorrogacdo ou extensdao do prazo de vencimento das
Debéntures, ndo sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do Codigo Civil.

4.24.17. Para o exclusivo fim de verificagdo de suficiéncia da Fianca, conforme disposto na
Resolucdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, o patrimonio liquido consolidado da Fiadora é
de R$ 3.458.153.000,00 (trés bilhGes, quatrocentos e cinquenta e oito milhdes, cento e cinquenta
e trés mil reais), conforme indicado nas demonstracdes financeiras consolidadas da Fiadora do
exercicio social findo em 30 de junho de 2022; sendo certo que o referido patriménio podera ser
afetado por outras obrigagdes, inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas pela Fiadora
perante terceiros.

4.25. Garantias Reais

4.25.1.Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, nos termos
descritos nesta Escritura de Emissdo, a Emissora e a Fiadora, conforme aplicavel, de forma
irrevogavel e irretratavel, constituirdo em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, as seguintes garantias reais, sob condicao suspensiva (“Garantias Reais” e, em conjunto
com a Fianca, as “Garantias”):

(i) mediante a implementacdo da Condicdo Suspensiva (conforme definido abaixo),
alienacao fiduciaria (a) da totalidade das agdes que compdem o capital social da Emissora
detidas pela Fiadora que, nesta data, representam 100% (cem por cento) do capital social
da Emissora ("Ag¢des”); (b) de todos os direitos econdmicos, patrimoniais e/ou politicos
inerentes e oriundos das Ag¢des e das Agdes Adicionais (conforme definido abaixo), quer
existentes ou futuros, inclusive os frutos, rendimentos, preferéncias e vantagens que forem
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a elas atribuidos, a qualquer titulo, incluindo, mas nao se limitando, aos dividendos, juros
sobre o capital préprio, resgate de acdes, bonificacdes em geral e todos os demais valores
que de qualquer outra forma vierem a ser distribuidos pela Emissora (“Direitos Econdmicos
Relacionados as Acbes” e "Direitos EconOmicos Relacionados as Ag¢des Adicionais”,
respectivamente; sendo os Direitos Econdmicos Relacionados as A¢des, quando referidos
em conjunto com as Acdes, as “"Acdes Alienadas Fiduciariamente”); e (c) todas as agdes que
porventura, a partir da data de celebracdo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes,
venham a ser emitidas pela Emissora e detidas pela Fiadora ou seus eventuais sucessores
legais por meio de subscricdo, por forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio
de direito de preferéncia das acdes, conversdo de debéntures de emissdo da Emissora, bem
como todas as acdes, valores mobiliarios e demais direitos (inclusive quaisquer certificados
de depositos ou valores mobiliarios) que porventura, a partir da data de celebragdo do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes, venham a substituir as Acdes, em razao de
cancelamento das mesmas, incorporagdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora ("A¢des Adicionais”), que podera vir a ser
compartilhada com quaisquer dos credores do Financiamento SPT, do Financiamento BNB
e/ou das Fiancas BNB (conforme definidos abaixo), nos termos do "“Instrumento Particular
de Alienagdo Fiducidria de A¢ées em Garantia Sob Condicdo Suspensiva e Outras Avencas”
celebrado, nesta data, entre a Fiadora, na qualidade de alienante fiduciaria, a Emissora, na
qualidade de interveniente anuente, e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acdes”); e

(i) mediante a implementacdao da Condigdo Suspensiva, cessdo fiduciaria: (a) da
totalidade dos direitos creditorios (inclusive direitos emergentes, quando aplicavel) detidos
pela Emissora, diretos e indiretos, atuais e futuros, principais e acessoérios, decorrentes ou
oriundos do Contrato de Concessao, incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados a tais direitos creditorios, bem como toda
e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizagdo a eles relativos (“Direitos
Creditérios - Contrato de Concessado”); (b) da totalidade dos direitos creditorios (inclusive
direitos emergentes, quando aplicavel), diretos e indiretos, atuais e futuros, principais e
acessorios, decorrentes ou oriundos (1) dos seguros contratados no ambito do Contrato de
Concessao e que tenham a Emissora como beneficiaria, conforme indicados no Contrato de
Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditorios, assim como suas respectivas renovacgoes,
endossos ou aditamentos; bem como (2) de cada um dos contratos de EPC e dos contratos
de operagdo e manutencdo do Projeto indicados no Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios (sendo os itens (1) e (1), em conjunto, os "Direitos Creditorios —
Contratos do Projeto” e, em conjunto com os Direitos Creditérios — Contrato de Concesséao,
os "Direitos Creditorios - Instrumentos Cedente”); (c) de todos os demais direitos, corporeos
ou incorporeos, potenciais ou ndo, presentes e futuros, da Emissora que possam ser objeto
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de cessédo fiduciaria de acordo com o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
e com as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes dos Direitos Creditérios -
Instrumentos Cedente existentes na data de celebracdo do Contrato de Cessado Fiduciaria
de Direitos Creditorios; (d) da totalidade dos direitos da Emissora contra o Banco
Depositario com relagdo a titularidade das Contas Vinculadas (conforme definidas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios), bem como todos os recursos
depositados ou que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer tempo, inclusive, mas
nao limitado aos investimentos e rendimentos atrelados as Contas Vinculadas, conforme
aplicavel, inclusive todos e quaisquer investimentos permitidos (sendo os itens (a), (b), (c) e
(d), em conjunto, os “Direitos Creditorios”; e “"Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios”,
respectivamente), que podera vir a ser compartilhada com quaisquer dos credores dos
Financiamentos de Longo Prazo e/ou das Fiancas BNB, nos termos do “Instrumento
Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Sob Condi¢do Suspensiva e Outras Avencas”
celebrado, nesta data, entre a Emissora, na qualidade de cedente fiduciaria, e o Agente
Fiduciario ("Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, em conjunto com o
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes, os “Contratos de Garantia”).

4.25.2.Na hipotese de contratacdo de quaisquer Financiamentos de Longo Prazo e/ou das
Fiancas BNB, os Debenturistas desde ja autorizam o Agente Fiduciario a compartilhar as Garantias
Reais com quaisquer dos credores dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou das Fiangas BNB,
conforme aplicavel, sem a necessidade de realizacdo de nenhuma Assembleia de Debenturistas
para a celebracao de aditamentos aos Contratos de Garantia e do instrumento particular de
compartilhamento das Garantias Reais, que devera ser firmado entre os respectivos credores dos
Financiamentos de Longo Prazo e/ou das Fiancas BNB e o Agente Fiduciario nos termos do Anexo
lll a presente Escritura de Emissdo (“Contrato de Compartilhamento”).

4.25.3. A eficacia das Garantias Reais estara sujeita, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, a
liberacdo do 6nus existente sobre os bens e direitos objeto das Garantias Reais, conforme
aplicavel, constituido no ambito do "“Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) EmissGo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Duas Séries, para DistribuicGo Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuicao, da BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceié S.A." celebrado entre a Emissora,
a Fiadora e o Agente Fiduciario, em 09 de dezembro de 2020, conforme aditado de tempos em
tempos ("Divida Existente” e “Onus_Existentes”, respectivamente), que ocorrera mediante (i) a
liquidacao integral das obrigacdes decorrentes da Divida Existente; e (ii) a emissdo do termo de
liberacdo dos Onus Existentes, conforme aplicavel, nos termos dos Contratos de Garantia
(“Condigéo Suspensiva”).
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4.25.4.Uma vez implementada a Condicdo Suspensiva, nos termos da Clausula 4.25.3 acima, a
qual devera ocorrer no prazo de até (5) Dias Uteis contados da data de envio do Andncio de
Encerramento da Oferta, as Debéntures deixardo de ser da espécie quirografaria e passardo a ser
da espécie com garantia real, sendo certo que a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario deverdo,
ap6s a implementagdo da Condigdo Suspensiva, celebrar aditamento a presente Escritura de
Emissdo para alterar a espécie das Debéntures, nos termos e prazos estabelecidos na Clausula
4.25.5 abaixo, bem como providenciar sua inscricdo na JUCEAL e registro nos Cartérios de RTD,
nos termos das Clausulas 2.2 e 2.3 acima.

4.25.5.As Partes ficam, desde logo, autorizadas e obrigadas a celebrar aditamento a esta Escritura
de Emissao, nos termos do Anexo IV a presente Escritura de Emissao, para formalizar a convolagdo
da espécie das Debéntures de quirografaria para com garantia real, mediante a implementacao
da Condicdo Suspensiva. Fica desde ja estabelecido que ndo sera necessaria a realizacdo de
qualquer ato ou aprovacgao societaria adicional por parte da Emissora e/ou da Fiadora, ou de
Assembleia Geral de Debenturistas, para aprovacao e celebracdo do respectivo aditamento, cuja
celebracdo devera ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da implementacdo da Condicdo
Suspensiva.

4.26. Multiplicidade de Garantias

4.26.1.No exercicio de seus direitos e recursos contra as prestadoras das Garantias, nos termos
desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e nos demais Documentos da Oferta, o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, podera executar todas e
quaisquer garantias concedidas no contexto da Emissao simultaneamente ou em qualquer ordem,
sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até (i) em
relacdo as Garantias Reais, a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas; e (ii) em relacao a
Fianca, a quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas ou a ocorréncia das Condic¢des de Liberagdo
da Fianga, o que ocorrer primeiro.

4.26.2.As Garantias prestadas sdao adicionais e independentes, inclusive em relacao a quaisquer
outras garantias que venham a ser prestadas em favor dos Debenturistas, de modo que o Agente
Fiduciario podera, a qualquer tempo, observado o disposto na Clausula 4.26.1 acima, em nome
dos Debenturistas, executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, conjunta ou
separadamente, para os fins de amortizar ou liquidar as Obrigacdes Garantidas,
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independentemente de qualquer ordem ou preferéncia, de acordo com os termos e condi¢des
previstos nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia

4.27. Fundo de Amortizacao, Fundo de Liquidez e Estabilizacao

4.27.1. Nao sera constituido fundo de amortizagdo, fundo de manutengéo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de pregos para as Debéntures.

4.28. Publico-alvo das Debéntures da Oferta

4.28.1. As Debéntures poderao ser alocadas para os seguintes investidores (“Investidores”):

(i) Investidores institucionais, assim considerados, (a) fundos de investimento,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteira de
titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacao, em qualquer caso,
com sede no Brasil; (b) pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se
utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdao CMN 4.373 e que nao sejam
residentes ou domiciliados em jurisdicao de tributacao favorecida, nos termos da Instrucao
Normativa da Receita Federal do Brasil n°1.037 de 04 de junho de 2020; assim como
(c) investidores pessoas fisicas ou juridicas, ndo consideradas Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados, que formalizem intencdo de investimento superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); ou (d) (1) “Investidores Profissionais”, conforme
definidos no artigo 11 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdao CVM 30"): (I) instituicOes financeiras e demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (II) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacao; (lll) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (IV)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo A da
Resolugdo CVM 30; (V) fundos de investimento; (VI) clubes de investimento, cuja carteira
seja gerida por administrador de carteira autorizado pela CVM; (b) “Investidores
Qualificados”, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdgo CVM 30: (I) investidores
profissionais; (Il) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicao de investidor qualificado mediante termo proéprio, de acordo com o
Anexo B da Resolugdo CVM 30; (lll) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacbes aprovadas pela CVM como
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requisitos para o registro de agentes autonomos de investimento, administradores de
carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores
mobilidrios, em relacdo a seus recursos proprios; e (IV) clubes de investimento cuja carteira
seja gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados (“Investidores
Institucionais”); e

(i) investidores ndo institucionais, assim considerados, no ambito da Oferta, pessoas
fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na B3, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais (conforme
definidos acima), que formalizem pedido de reserva durante o periodo de reserva para o
Investidor Nao Institucional, nos termos e prazos que venham a ser descritos e detalhados
nos Documentos da Oferta (conforme abaixo definido), observado que o valor maximo de
pedido de reserva seja de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por investidor ndo
institucional (“Investidores Nao Institucionais”).

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO
TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, desde que se observe o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na
Resolugdo CMN 4.7571 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem,
e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis, realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), observadas as condicdes abaixo
dispostas.

5.1.2. Caso (i) a Emissora deseje realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total; e (ii) ainda ndo
tenha sido comprovada a destinagdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos
termos da Clausula 3.2 acima, a Emissora devera emitir um relatorio, previamente a realizacao do
Resgate Antecipado Facultativo Total, com um resumo a respeito da destinacdo dos recursos
decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizagdo do ultimo Relatério de
Monitoramento (conforme definido abaixo), nos termos da Clausula 7.1, item (xxiii) abaixo, sendo
certo que a Emissora devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciario e em sua rede
mundial de computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de
realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total.
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5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante o envio de
comunicagao individual aos Debenturistas ou por meio de publicacao de anuncio, nos termos da
Clausula 4.21 acima, com cdpia para o Agente Fiduciario e a B3 (em qualquer caso, “Comunicacao
de Resgate Antecipado Facultativo”), com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate
Antecipado Facultativo”), sendo que na referida Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo
devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util;
(ii) a mencdo dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.4
abaixo; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

5.1.4. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao maior entre: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (exclusive), ou (ii) o valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures,
conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracado, conforme o caso, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com duration aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures (conforme
férmula abaixo), na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate
Antecipado Facultativo Total calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratoérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures
("Prémio de Pagamento Antecipado do Resgate Antecipado Facultativo”):

n

. (v

k=1

vp =

onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de Prémio de Pagamento
Antecipado do Resgate Antecipado Facultativo;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracao das
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Debéntures e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, referenciado a Data de Inicio de Rentabilidade;

n = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

conforme o caso, sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOURO IPCA)252]}

onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration aproximada equivalente a duration
remanescente das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo e a data
de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatoria da ponderacao dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneragao das Debéntures, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

n FC
=1 (1 + E)E;‘ZSZ
252

FC
n L
=1|(1 3 1)i/252 x t]\

Duration =

onde:
n = numero de pagamentos de remuneragao e/ou amortizagao;
t = nimero de dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total
e a data prevista de pagamentos de remuneracdao e/ou amortizacao
programados;

[FC] _t = valor projetado de pagamento de remuneragdo e/ou amortizagdo
programados no prazo de t Dias Uteis;
i = taxa da Remuneracdo, % a.a., conforme definida na Clausula 4.12 desta
Escritura de Emissao.
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5.1.5. As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.1.6. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou
(ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que
nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.7. Nao sera permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.
5.2. Resgate Antecipado Obrigatoério Total

5.2.1. Observado o disposto na Clausula 5.2.1.1 abaixo, caso, a qualquer tempo, desde que se
observe o disposto no inciso Il do artigo 1°, 8§1°, da Lei 12.431, a Resolugdo CMN 4.751 e/ou
normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, bem como as demais
legislacdes ou regulamentagdes aplicaveis, a Brookfield Asset Management, Inc., inscrita no
CNPJ/ME sob n° 20.326.862/0001-16 ou suas sucessoras ("Brookfield Asset Management”), deixe
de ter o controle acionario (conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes), direto ou indireto, da Emissora e/ou da Fiadora, ou deixe de exercer a gestdo, direta ou
indireta, da Emissora e/ou da Fiadora (“Troca de Controle”), a Emissora devera realizar, observadas
as condicOes abaixo dispostas, o resgate antecipado obrigatorio total das Debéntures ("Resgate
Antecipado Obrigatério” e “Evento de Resgate Antecipado Obrigatério”, respectivamente).

5.2.1.1. Nao sera considerada uma Troca de Controle e ndo sera necessario realizar o
Resgate Antecipado Obrigatério caso (i) seja mantido o controle acionario e/ou a gestao, direta
ou indireta, da Emissora e/ou da Fiadora pela Brookfield Asset Management; ou (ii) caso a Fiadora
passe a ser uma companhia aberta com dispersdao de capital (True Corporation/Controle
Gerencial).

5.2.1.2. Caso a Troca de Controle ocorra (i) a partir da data em que o prazo médio ponderado
dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatorio seja superior a 4 (quatro) anos (ou antes de tal prazo, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacao do CMN ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel) ("Data Permitida Para Resgate”), a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado Obrigatério no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da Troca de Controle;
ou (ii) antes da Data Permitida Para Resgate, tal Troca de Controle ndo constituira uma violacao
desta Escritura, desde que (a) a entidade que vier a deter o controle acionario (conforme definicao
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes), direto ou indireto, da Emissora e/ou da
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Fiadora (“Novo Controlador”) declare, na data da Troca de Controle, por meio de seus
representantes legais, que (1) o Novo Controlador, seus administradores e empregados, no
exercicio de suas funcdes, comprovadamente agindo em nome e beneficio do Novo Controlador,
cumprem as Leis Anticorrupg¢ao, na forma do Clausula 6.2.1, inciso xix abaixo; e (2) ndo se encontra
inserido em qualquer Cadastro de Inidoneidade (conforme definido abaixo) e ndo esta localizado
em um pais, que ndo o Brasil, que ndo aplica ou aplica insuficientemente as recomendacdes do
Grupo de Acao contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo (GAFI); (b) a Troca
de Controle tenha sido aprovada pelo Poder Concedente e pelos demais credores dos
Financiamentos de Longo Prazo, conforme aplicavel, remetendo-se ao Agente Fiduciario toda a
documentacdo remetida a tais entidades; (c) sejam fornecidos ao Agente Fiduciario (1)
documentos que permitam a identificacdo e qualificacdo do “Beneficiario Final” de que trata a
Circular n° 3.987, de 23 de janeiro de 2020, emitida pelo Banco Central do Brasil, considerando-
se o valor minimo de referéncia de 25% de participagdo societaria direta ou indireta na Emissora;
e (2) relatorio de classificacao de risco (rating) do Novo Controlador, se existir; (d) seja constituida,
em favor dos Debenturistas, em garantia ao Resgate Antecipado Obrigatério, uma fianga bancéria,
garantindo o Montante de Pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido
abaixo), emitida por banco de primeira linha (rating "AAA" ou equivalente em escala nacional
emitido pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., Moody's América Latina ou a Fitch Ratings)
ou pelo Itad Unibanco S.A., Banco BTG Pactual, Banco Bradesco S.A., Banco Santander Brasil S.A.,
Banco Safra S.A. ou Banco do Brasil S.A. Ocorrendo a Troca de Controle nos termos previstos no
item (ii) acima, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio na primeira Data
Permitida Para Resgate.

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Cadastro de Inidoneidade” significa, em conjunto ou
individualmente: (i) o Cadastro de Responsaveis com Contas Julgadas Irregulares (CADIRREG),
disponibilizado pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU); (ii) a Lista de Licitantes Inidoneos,
publicada pelo TCU; (iii) a Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas objeto de San¢des Impostas por
Resolugdes do Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas (CSNU - Consolidated United Nations
Security Council Sanctions List), ou por designacdes de seus comités, em conformidade com a Lei
n°® 13.810, de 08/03/2019, e a Circular BACEN n° 3.942, de 21/05/2019; (iv) o Cadastro Nacional
de Empresas Inidoneas e Suspensas (CEIS), disponibilizado pela Controladoria Geral da Unido
(CGU); (v) o Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP), disponibilizado pela Controladoria
Geral da Unido (CGU); (vi) o Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condicdes analogas a de escravos da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério
da Economia e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da Republica; (vii) a Lista do
Banco Mundial (World Bank Debarred Parties); e/ou (viii) a Lista do Banco Interamericano para a
Reconstrucao e Desenvolvimento (Debarred Firms and Individuals).
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5.2.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao maior entre (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Obrigatério (“Data do Resgate Antecipado Obrigatério”) (exclusive),
ou (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracao, conforme
o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration aproximada equivalente a duration
remanescente das Debéntures (conforme férmula abaixo), na Data do Resgate Antecipado
Obrigatorio, utilizando-se a cotacédo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente
anterior a Data do Resgate Antecipado Obrigatorio calculado conforme férmula abaixo; (b) dos
Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures (“Prémio de Pagamento Antecipado do Resgate Antecipado
Obrigatério” e “Montante de Pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério”, respectivamente):

n

. (7

VP =

onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de Prémio de Pagamento
Antecipado do Resgate Antecipado Obrigatério;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneragao das
Debéntures e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das

Debéntures, conforme o caso, referenciado a Data de Inicio de Rentabilidade;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

conforme o caso, sendo "n" um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOURO IPCA )252]}

onde:
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TESOURO IPCA = taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration aproximada equivalente a duration
remanescente das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Obrigatério e a
data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatoria da ponderacao dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracao das Debéntures, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

vuration =

252

onde:
n = numero de pagamentos de Remuneragdo e/ou amortizacao;
t = nimero de dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total
e a data prevista de pagamentos da Remuneragdo e/ou amortizagao
programados;

[FC] _t = valor projetado de pagamento de remuneragdo e/ou amortizacdo

programados no prazo de t Dias Uteis;
i = taxa de Remuneracao, % a.a., conforme definida na Clausula 4.12 acima desta
Escritura de Emissao.

5.2.2.1. O Resgate Antecipado Obrigatorio sera realizado mediante envio de comunicagao

individual aos Debenturistas ou publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.21 acima, em
ambos o0s casos com cépia para o Agente Fiduciario e a B3, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data em que devera realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatério, sendo que na referida
comunicagdo devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério, que
deverd ser um Dia Util; (ii) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento sera

equivalente ao Montante de Pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério; e (iii) quaisquer
outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio.

5.2.2.2. Caso, na data de realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatorio, ainda ndo tenha
sido comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos
termos da Clausula 3.2 acima, a Emissora devera preparar um relatorio, previamente a realizacao
do Resgate Antecipado Obrigatério, com um resumo a respeito da destinacdo dos recursos
decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizacdo do ultima Relatério de
Monitoramento (conforme definido abaixo), nos termos da Clausula 7.1, item (xxiii), que devera
ser apresentado ao Agente Fiduciario com, no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do
respectivo Resgate Antecipado Obrigatdrio.

232



DocuSign Envelope ID: 9B7FB67A-F240-4031-8135-633E0AE94198

, Autorregulacao
#5%% ANBIMA

Agente Fiduciario

5.2.2.3. O Resgate Antecipado Obrigatério para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso
as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Obrigatério
sera realizado por meio do Escriturador.

5.2.2.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.2.2.5. Nao sera admitido o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures.
5.3. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.3.1. Enquanto nao expressamente autorizada pela legislacdo e/ou regulamentacao
aplicaveis, as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria pela Emissora. Caso
venha a ser expressamente autorizada pela legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, as
Debéntures poderao ser amortizadas extraordinariamente pela Emissora, observados os termos
da referida legislagcdo e/ou regulamentacdo aplicaveis e condi¢des estabelecidas na Clausula 5.1.3
acima.

5.4. Oferta de Resgate Antecipado

5.4.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, a qualquer momento, desde que respeitado o disposto no inciso Il do
artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolucao CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, e demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis e que venham
a ser editadas posteriormente. A oferta de resgate antecipado sera enderecada a todos os
Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de condi¢bes para aceitar
ou recusar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos
e condig¢des previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado”).

5.4.2. Caso (i) a Emissora deseje realizar Oferta de Resgate Antecipado; e (ii) ainda nado tenha
sido comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos
termos da Clausula 3.2 acima, a Emissora devera emitir um relatério, previamente a realizacao da
Oferta de Resgate Antecipado, com um resumo a respeito da destinacao dos recursos decorrentes
das Debéntures desde a data de disponibilizacdo do ultimo Relatério de Monitoramento, nos
termos da Clausula 7.1, item (xxiii) abaixo, sendo certo que a Emissora devera disponibilizar tal
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relatorio ao Agente Fiduciario e em sua rede mundial de computadores, com, no minimo, 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado.

5.4.3. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagéo individual
enviada aos Debenturistas ou por meio de publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.21
acima, com copia ao Agente Fiduciario e a B3, ou publicagdo de anuncio, (“Comunicacdo de Oferta
de Resgate Antecipado”), com, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar o resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, sendo
gue na referida comunicacdo devera constar: (i) o valor do prémio de resgate, caso existente, que
ndo podera ser negativo; (ii) forma e o prazo de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos respectivos Debenturistas; e (iv) as demais informagdes necessarias para a
tomada de decisdo e operacionalizagao pelos Debenturistas.

5.4.4. Apos a publicacdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora, no
prazo e forma dispostos na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em
uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado
gue a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que
tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdao a Oferta de Resgate Antecipado,
desde que observados os termos da Lei 12431, da Resolucdo CMN 4.751 ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e demais regulamentacdes aplicaveis
e que venham a ser editadas posteriormente.

5.4.5. A Emissora nao podera realizar oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures.

5.4.6. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate antecipado decorrente da
Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido de (i) Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado (exclusive), e (ii) se for o caso, prémio de resgate antecipado a ser oferecido pelos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, que ndo podera ser negativo.

5.4.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.4, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.4.8. Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado das Debéntures deverda ocorrer conforme os procedimentos operacionais
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estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas fora do ambito da B3, o resgate
antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
estabelecidos pelo Escriturador.

5.4.9. A B3 e a ANBIMA deveréo ser notificadas pela Emissora sobre a realizacdo de resgate
antecipado total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagdo, por meio de correspondéncia com o de acordo
do Agente Fiduciario.

5.5. Aquisicao Facultativa

5.5.1. A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, apos decorridos 2 (dois) anos contados da
Data de Emissdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso ll, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido,
nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, ou de outra legislagdo ou regulamentacao aplicavel, adquirir as
Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel,
observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, nas regras
estabelecidas na Resolu¢do CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 e nas demais regulamentagdes
aplicaveis do CMN (“Aquisicdo Facultativa”).

5.5.2. Caso (i) a Emissora deseje realizar Aquisicao Facultativa da totalidade das Debéntures
para seu posterior cancelamento; e (ii) ainda ndo tenha sido comprovada a destinacdao da
totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, a Emissora devera emitir um relatério,
previamente a realizacdo da Aquisicao Facultativa, com um resumo a respeito da destinacdo dos
recursos decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizacdao do ultimo Relatério de
Monitoramento, nos termos da Clausula 7.1, item (xxiii) abaixo, sendo certo que a Emissora devera
disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciario e em sua rede mundial de computadores, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacdo da Aquisicdo Facultativa.

5.5.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.5.1 acima poderao,
a critério da Emissora e desde que observada a regulamentagdo aplicavel em vigor, (i) ser
canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, farao jus a remuneracao aplicavel as demais Debéntures.
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6.1.

6.1.1.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automatico

Observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo, o Agente Fiduciario devera,

automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as
obrigagdes objeto desta Escritura de Emissao, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos, observados os respectivos prazos de cura (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento Automatico”):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora (exclusivamente em relacdo a Fiadora,
limitado até o Completion do Projeto), de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo e/ou aos Contratos de Garantia, ndo sanado
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura
de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia;

ocorréncia de: (a) liquidagao, dissolucdo, extingdo ou decretacdo de faléncia da Emissora
e/ou da Fiadora (exclusivamente em relacdo a Fiadora, limitado até o Completion do
Projeto); (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora
(exclusivamente em relacdo a Fiadora, limitado até o Completion do Projeto), conforme o
caso, independente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Fiadora (exclusivamente em relacdo
a Fiadora, limitado até o Completion do Projeto) e ndo devidamente elidido no prazo legal;
(d) propositura, pela Emissora e/ou pela Fiadora (exclusivamente em relagdo a Fiadora,
limitado até o Completion do Projeto), de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso, pela Emissora e/ou pela Fiadora
(exclusivamente em relacdo a Fiadora, limitado até o Completion do Projeto), em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento de recuperagdo ou de sua concessao pelo juizo competente;

uma vez obtido o registro, em caso de cancelamento do registro de companhia aberta da
categoria “B"” da Emissora perante a CVM;

transformagdo da forma societaria da Emissora de modo que deixe de ser sociedade por
acoes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo conforme o
disposto na Clausula 3.2 desta Escritura de Emissao;

questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral de quaisquer termos e condicbes
desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia pela Emissora, pela Fiadora,
pelos controladores da Fiadora e/ou por qualquer sociedade controlada da Fiadora;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida ou instrumento financeiro da
Emissora e/ou da Fiadora (exclusivamente em relacdo a Fiadora, limitado até o Completion
do Projeto), no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, nos termos de 1
(um) ou mais instrumentos financeiros, nos quais a Emissora e/ou a Fiadora seja(m)
devedora(s) e/ou garantidora(s), em valor igual ou superior a (@) em relacdo a Emissora,
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e (b) em relacado a Fiadora, R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), individual ou agregado, ou o seu equivalente em
outras moedas, desde que o pagamento referente ao vencimento antecipado néo seja
efetuado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da declaracao do vencimento;

a ndo realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio, nos termos da Clausula 5.2 acima;

a realizagdo de Troca de Controle antes da Data Permitida Para Resgate sem que sejam
cumpridas as condicionantes previstas no item (ii) da Clausula 5.2.1.2 acima;

alteracao do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora (exclusivamente em relacdo a
Fiadora, limitado até o Completion do Projeto), conforme disposto em seus estatutos
sociais, vigentes na Data de Emissdo, de forma a alterar as atividades preponderantes por
elas praticadas;

qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdao ou nos Contratos de Garantia, exceto (a) no caso da Fiadora,
se em decorréncia de Reorganizacdes Societarias Permitidas; ou (b) no caso de
transferéncia de acbes emitidas pela Emissora, nos termos permitidos pela presente
Escritura de Emissao; ou (c) pela hipétese prevista na Clausula 4.24 acima;

declaracédo judicial, arbitral e/ou administrativa de invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade, de maneira integral, desta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de
Garantia, ou caso a validade ou exequibilidade deste instrumento seja contestada pela
Emissora ou qualquer uma de suas controladas, exceto se (a) revertida no prazo de até 15
(quinze) dias contados de declara¢do judicial e/ou administrativa nesse sentido; e/ou (b)
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

no caso de declaragdo de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade da Fianga
e/ou de qualquer das Garantias Reais, a Emissora e/ou a Fiadora propuser(em) aos
Debenturistas a substituicao da Fianga e/ou da respectiva Garantia Real por outra garantia,
conforme o caso, em até 15 (quinze) dias, proposta esta que devera ser aprovada pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas;

enquanto nao ocorrer o Completion do Projeto, reducao de capital social da Emissora e/ou
da Fiadora, exceto se: (a) a operacao tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas,
conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e previsto
nesta Escritura de Emissao, e se obtidas as devidas aprova¢des nos termos do Contrato de
Concessao; (b) para absorcdo de prejuizos; ou (c) decorrente das Reorganizagdes
Societarias Permitidas;

apos o Completion do Projeto, reducdo de capital social da Emissora, exceto se (a) a
Emissora estiver adimplente com as obrigacdes oriundas dos Documentos da Oferta; (b)
forem obtidas as devidas anuéncias, nos termos do Contrato de Concessdo; e (c) estiver
sendo observado o ICSD Manutencdo, sendo certo que, nesta hipdtese, ndo deverao ser
considerados eventuais recursos depositados na Conta Vinculada ICSD (conforme definido
abaixo)

enquanto nao ocorrer o Completion do Projeto, pagamento de mutuos celebrados pela
Emissora, na qualidade de mutuaria, com seus acionistas, diretos ou indiretos (“Mutuos
Intercompany”), exceto caso a necessidade do mutuo seja devido ao atraso dos
desembolsos dos Financiamentos de Longo Prazo e os referidos pagamentos sejam
realizados com recursos decorrentes de desembolsos dos Financiamentos de Longo Prazo;

enquanto nao ocorrer o Completion do Projeto, distribuicdo e/ou pagamento, pela
Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuicdes
de lucros (“Pagamentos aos Acionistas”), bem como a realizacao de resgate, recompra,
amortizacao ou bonificacdo de acdes de emissao da Emissora;

apo6s o Completion do Projeto, realizacdo de resgate, recompra, amortizacdo ou
bonificagdo de a¢des de emissdao da Emissora, bem como Pagamentos aos Acionistas,
exceto se, cumulativamente (a) a Emissora estiver adimplente com as obrigagdes oriundas
dos Documentos da Oferta, e (b) estiver sendo observado o ICSD Manutencao, sendo
certo que, nesta hipotese, ndo deverao ser considerados eventuais recursos depositados
na Conta Vinculada ICSD;

238



DocuSign Envelope ID: 9B7FB67A-F240-4031-8135-633E0AE94198

F 4

Autorregulacao

% ANBIMA

Agente Fiduciario

(xviii) efetiva perda, extingdo, revogacdo ou término antecipado da Concessao por caducidade,

(xix)

6.2.

6.2.1.

exceto caso tenha sido obtido efeito suspensivo em relacao a tais medidas no prazo de 30
(trinta) dias da perda, extingdo, revogacao ou término antecipado; e

cisao, fusdo ou incorporagao da Emissora e/ou de Controladas Relevantes (exclusivamente
em relacdo as Controladas Relevantes, limitado até o Completion do Projeto), incluindo
incorporacao de acSes da Emissora, exceto se: (a) se for assegurado aos Debenturistas
que desejarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo
de 6 (seis) meses a contar da data da publicacdo das atas das assembleias relativas a cisao,
fusdo ou incorporacao, incluindo incorporacao de a¢des nos termos do art. 231, §1° da Lei
de Sociedades Anb6nimas, caso permitido pela legislacao aplicavel; ou (b) mantido o
controle acionario e/ou a gestdo, direta ou indireta, pela Brookfield Asset Management
("Reorganizacdes Societarias Autorizadas”).

Vencimento Antecipado Nao Automatico

Na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo listados (“Eventos de Inadimplemento

Ndo Automaticos” e, em conjunto os Eventos de Inadimplemento Automaticos, “Eventos de
Inadimplemento”), o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

data em que tomar ciéncia do Evento de Inadimplemento Nao Automatico, uma Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6.2.2 abaixo:

(i)

(ii)

inadimplemento, pela Emissora ou pela Fiadora (exclusivamente em relacdo a Fiadora,
limitado até o Completion do Projeto), de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantias ndao sanado no prazo de 20
(vinte) Dias Uteis contados do referido descumprimento;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pelas Controladas Relevantes
(exclusivamente em relacdo a Fiadora e as Controladas Relevantes, limitado até o
Completion do Projeto), de qualquer obrigagdo constante de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado, decisdao arbitral ou de decisdo contra a qual ndo tenha sido
interposto recurso ou medida judicial cabivel dentro do prazo legal, conforme o caso, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a (a) em relacdo a Emissora, R$
100.000.000,00 (cem milhGes de reais); (b) em relacdo a Fiadora, R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais); e (c) em relacdo as Controladas Relevantes,
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas;
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inadimplemento, a partir da Data de Emissao, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou suas
Controladas Relevantes (exclusivamente em relacao a Fiadora e as Controladas Relevantes,
limitado até o Completion do Projeto), de obrigacdes pecuniarias, nos termos de 1 (um)
ou mais instrumentos financeiros (incluindo, mas sem limitacdo, aqueles decorrentes de
operagdes nos mercados financeiro e/ou de capitais), ressalvadas as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao, em valor individual ou agregado, igual ou superior a (a) em
relacdo a Emissora, R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); (b) em relacdo a Fiadora, R$
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); ou (c) em relagdo as Controladas
Relevantes, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras
moedas, desde que observados os respectivos prazos de cura de referidas obrigagdes
pecuniarias nos termos dos instrumentos financeiros;

até o Completion do Projeto, ocorréncia de: (a) liquidagdo, dissolugdo, extincdo ou
decretacdo de faléncia de controladas da Fiadora cuja receita operacional bruta
represente, individualmente ou em conjunto, 20% (vinte por cento) da receita operacional
bruta consolidada, excluindo receita de construcao, da Fiadora, considerando as 4 (quatro)
ultimas informacgdes financeiras trimestrais (ITRs) da Fiadora a época do evento, calculado
de forma acumulada nos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores ao respectivo
calculo (“Controladas Relevantes”; sendo certo que, em nenhuma hipotese, a Emissora sera
considerada uma Controlada Relevante); (b) pedido de autofaléncia formulado por
quaisquer das Controladas Relevantes, independente do deferimento do respectivo
pedido; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face das Controladas Relevantes
e nao devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, por quaisquer das Controladas
Relevantes, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano; ou (e) ingresso, por quaisquer das Controladas Relevantes, em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento de recuperacdo ou de sua concessao pelo juizo competente;

até o Completion do Projeto, declaragao de vencimento antecipado de qualquer divida ou
instrumento financeiro de quaisquer das Controladas Relevantes, no mercado financeiro
ou de capitais, local ou internacional, nos termos de 1 (um) ou mais instrumentos
financeiros, nos quais as Controladas Relevantes sejam devedoras e/ou garantidoras, em
valor igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), individual ou
agregado, ou o seu equivalente em outras moedas, desde que o pagamento referente ao
vencimento antecipado nao seja efetuado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da
declaracao do vencimento;
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até o Completion do Projeto, alienagao, cessao ou venda de participacao acionaria de
Controladas Relevantes em valor igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), exceto se os recursos liquidos provenientes de tal alienacdo, cessdo ou venda
permanecerem no ativo da Fiadora, sendo vedada a distribuicdo de tais recursos via
dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros ou
de proventos de qualquer natureza aos acionistas da Fiadora;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou suas Controladas Relevantes
(exclusivamente em relacdo a Fiadora e as Controladas Relevantes, limitado até o
Completion do Projeto), cujo valor, individual ou global, seja igual ou superior a (@) em
relacdo a Emissora, R$ 100.000.000,00 (cem milh&es de reais); (b) em relacdo a Fiadora, R$
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); ou (c) em relacdo as Controladas
Relevantes, R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), ou o seu equivalente em outras
moedas, salvo se for validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pelas
Controladas Relevantes, conforme o caso, que o(s) protesto(s) foi(ram) (1) efetivamente
suspenso(s) dentro do prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo
evento; (2) cancelado(s) no prazo legal; ou (3) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo
Poder Judiciario;

interrupcdo integral das atividades da Emissora, por um periodo superior a 60 (sessenta)
dias consecutivos ou 90 (noventa) dias alternados em um periodo de 12 (doze) meses,
desde que cause um Impacto Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

abandono, de forma total ou parcial, e/ou paralisacdo, por um periodo superior a 60
(sessenta) dias consecutivos ou 90 (noventa) dias alternados em um periodo de 12 (doze)
meses na execucao das atividades desenvolvidas pela Emissora no ambito da Concesséao;

efetiva perda, extingdo, revogagdo ou término antecipado da Concessao, por qualquer
motivo, inclusive por rescisao, encampacao, ou anulacao da Concessao, exceto caso tenha
sido obtido efeito suspensivo em relacdo a tais medidas no prazo de 30 (trinta) dias da
perda, exting¢do, revogagao ou término antecipado;

revelarem-se incorretas, insuficientes ou inconsistentes, em seus aspectos relevantes, ou
provarem-se falsas quaisquer das declaracdes e garantias prestadas pela Emissora e/ou
pela Fiadora nesta Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia e/ou em quaisquer
Documentos da Oferta, no momento em que foram prestadas;
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nao renovacao, nao obtenc¢do, cancelamento, revogacdo, extingdo ou suspensao das
aprovacOes, alvaras, concessbes, autorizacdes, registros e licengas, inclusive as
ambientais essenciais para a atividade da Emissora, exceto por aquelas (a) que estejam
em processo de obtencdo ou renovagao tempestiva, nos termos do artigo 14°, paragrafo
4° da Lei Complementar n° 140, de 8 de dezembro de 2011; (b) cuja aplicabilidade esteja
sendo questionada de boa-fé, pela Emissora, nas esferas administrativa e/ou judicial, e
cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo
legal e enquanto ela estiver vigente; (c) cuja ndo renovagao, ndo obtencao, cancelamento,
revogacao ou extingdo ndo cause um Impacto Adverso Relevante; (d) que ja estejam
irregulares previamente ao encerramento do periodo de operagao assistida da Concesséao,
desde que (1) ndo tenham se dado por ato ou omissao da Emissora e (2) cuja
irregularidade seja sanada nos termos e prazos previstos no Contrato de Concessao; ou
(v) que decorram de ato ou fato comprovadamente imputavel exclusivamente ao Poder
Concedente, sendo certo que, exclusivamente para fins do item “v” acima, a Emissora se
compromete, de maneira irrevogavel e irretratavel, a adotar todas as medidas que |he
sejam cabiveis e imputaveis;

cessao, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia pela Emissora e/ou pela
Fiadora e/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes (exclusivamente em relagdo a
Emissora e as Controladas Relevantes, limitado até o Completion do Projeto), por qualquer
meio, de ativo(s) da Emissora relacionados a operagdo e manutengdo da Concessao, desde
que assim permitido pelo Contrato de Concessao, em qualquer caso em valor igual ou
superior a (@) em relacdo a Emissora, R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); (b) em
relacdo a Fiadora, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); e (c) em
relacdo as Controladas Relevantes, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
ressalvadas as hipdteses de substituicdo em razdo de desgaste, depreciagdo ou
obsolescéncia;

contratacao, pela Emissora, de endividamento adicional, exceto (a) capital de giro da
Emissora no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, desde que em montante
(individual ou agregado) igual ou inferior a 1/6 (um sexto) do faturamento bruto anual da
Emissora, com base na sua Ultima demonstra¢do financeira auditada; (b) por Muatuos
Intercompany, desde que sejam capitalizados na ocorréncia de uma decretacdo de
vencimento antecipado e os direitos dos acionistas oriundos dos contratos de mutuo
sejam cedidos fiduciariamente aos Debenturistas; (c) adiantamentos para futuro aumento
de capital da Emissora celebrados entre a Emissora e a Fiadora de forma irrevogavel e
irretratavel (sem reembolso); (d) pelos financiamentos a serem contratados pela Emissora
(1) junto ao Banco do Nordeste do Brasil (“Financiamento BNB") e/ou (2) por meio de
repasse de linha de financiamento do Programa Saneamento para Todos destinada ao
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Projeto (“Financiamento SPT"), sendo que, em qualquer caso, o valor de principal do
Financiamento BNB e/ou do Financiamento SPT ndo podera ser, em conjunto ou
individualmente, superior a R$ 1.7000.000.000,00 (um bilhdo e setecentos milhdes de reais)
("Einanciamentos de Longo Prazo”); e (3) por meio de contratacdo (l) de fiangas bancarias
junto a instituicdes financeiras a serem oportunamente definidas em garantia das
obriga¢des a serem assumidas na hipdtese prevista no itens “d.1” acima (“"Fiancas BNB");
(1) da Fianga Bancaria Conta Vinculada ICSD, se aplicavel; (1) das Fiancas Bancarias Saldo
Minimo da Conta Reserva (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios), se aplicavel; e (IV) de fiangas bancarias em garantia a contratos necessarios
para a operacdo e manutenc¢do do Projeto no curso ordinario dos negdcios da Emissora
(“Fiancas do Projeto”), sendo certo que, em relagdo as Fiangas do Projeto em valor superior
a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), estas deverdo contar com garantia fidejussoria
prestada pela Fiadora (sendo os itens (1), (2) e (3) acima, os “Endividamentos Permitidos”);

constituicdo de qualquer 6nus, encargos e/ou gravames, diminui¢cdes ou restricdes de
qualquer natureza sobre quaisquer dos bens e/ou direitos objeto das Garantias Reais a
serem constituidas nos termos dos Contratos de Garantia, exceto por eventual
compartilhamento das Garantias Reais no ambito de quaisquer dos Financiamentos de
Longo Prazo e/ou das Fiancas BNB, sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de
excussao, na proporcao do respectivo saldo devedor de cada credor;

a Emissora deixar de observar, durante o periodo compreendido entre a data do
Completion do Projeto e a integral liquidacdao das Obriga¢des Garantidas, o indice de
cobertura do servigo da divida ("ICSD") manutencdo equivalente a, no minimo, a 1,20 (um
inteiro e vinte centésimos) (“ICSD Manutencdo”), a ser calculado anualmente conforme
férmula disposta abaixo, por 2 (dois) periodos consecutivos ou 3 (trés) periodos
alternados, sendo que o ICSD Manutencdo também sera considerado como cumprido
caso, cumulativamente (i) esteja no intervalo entre 1,00 (um inteiro) e 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos), e (ii) sejam depositados na Conta Vinculada ICSD recursos necessarios
para que o ICSD Manutencao atinja 1.20x

ICSD Manutencao = [(+) EBITDA Ajustado (-) Tributos Pagos (+/-) Variacao de Capital de
Giro (-) Investimentos + Conta Vinculada ICSD] / Servico das Dividas

Sendo:

EBITDA Ajustado = lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicao
social, (i) adicionando-se (a) despesas ndo operacionais e ndo recorrentes; (b) despesas
financeiras; (c) despesas com amortizacdes e depreciagdes (apresentadas no fluxo de caixa
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método indireto); e (ii) excluindo-se (a) receitas ndo operacionais e ndo recorrentes; e (b)
receitas financeiras, relativos ao periodo de janeiro a dezembro do ano de apuragdo do
ICSD Manutencgao;

Tributos Pagos = somatorio do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Lucro
Liquido pagos no periodo de janeiro a dezembro do ano de apuracdo do ICSD
Manutencao;

Investimentos = o montante financeiro investido pela Emissora para a execugdo de obras
e para a aquisicdo de equipamentos do Projeto relacionados as suas atividades
operacionais;

Variacdo do Capital de Giro = (Necessidade de Capital de Giro no periodo "t"*) menos
(Necessidade de Capital de Giro no periodo "t-1"**), em que:

Necessidade de Capital de Giro no periodo t = (+) Ativo Circulante menos Disponibilidades
(-) Passivo Circulante menos Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo.

"t"* corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano de apuracdo do ICSD
Manutencao;

"t-1"** corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano imediatamente anterior ao
de apuracao do ICSD Manutencao.

Para fins do célculo do ICSD Manutengao, caso a Variacao do Capital de Giro seja positiva,
o montante de tal variacdo devera ser subtraido do valor final do numerador da formula
do ICSD Manutencao. Caso a Variacao do Capital de Giro seja negativa, o montante de tal
variacao devera ser somado ao valor final do numerador da formula do ICSD Manutencao.

Conta Vinculada ICSD = conta de titularidade da Emissora que sera cedida fiduciariamente,
onde a Emissora podera depositar até 31 de dezembro de cada ano de apuracdo valores
oriundos da sua conta livre movimento caso o ICSD Manutencao esteja entre 1,00 (um
inteiro) a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos). Os valores depositados na Conta Vinculada
ICSD sé poderao ser sacados/retirados no exercicio seguinte quando e se verificado, por
meio de suas demonstracdes financeiras auditadas, que o ICSD Manutencao apurado, sem
levar em consideracdo a Conta Vinculada ICSD ja é superior ao minimo estabelecido. A
Conta Vinculada ICSD podera ser substituida por fianca bancaria de mesmo valor, com
prazo minimo de 12 meses e desde que emitida por banco de 12 (primeira) linha (rating
“AAA" ou equivalente em escala nacional emitido pela Standard & Poor's Ratings do Brasil
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Ltda., Moody's América Latina ou a Fitch Ratings) ou pelo Ital Unibanco S.A., Banco BTG
Pactual, Banco Bradesco S.A., Banco Santander Brasil S.A., Banco Safra S.A. ou Banco do
Brasil S.A., desde que (i) contratada por entidade que ndo seja a Emissora e o 6nus da
obrigacao de reembolso em caso de honra nao caia sobre a Emissora, ou (ii) contratada
pela Emissora e garantida por fianga corporativa prestada pela Fiadora (“Fianca Bancaria
Conta Vinculada ICSD").

Servico das Dividas = Somatorio dos montantes pagos pela Emissora a titulo de juros e
principal aos credores de empréstimos e financiamentos bancarios, titulos e valores
mobilidrios, mutuos, leasing financeiro e demais titulos de divida da Emissora.

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de
qualquer jurisdicdo que resulte na perda efetiva, pela Emissora, da propriedade e/ou da
posse direta ou indireta de ativos cuja perda cause um Impacto Adverso Relevante, exceto,
em todos os casos, se tal medida for cancelada, sustada ou, por qualquer forma, suspensa,
em qualquer hipotese, dentro dos prazos legais;

declaragdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade de qualquer das
disposicoes desta Escritura de Emissdao, bem como de seus eventuais aditamentos, salvo
(a) aquelas disposi¢des cuja invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade ndo
afetem: (1) a validade, a eficacia e exequibilidade da presente Escritura de Emissdo e de
seus eventuais aditamentos; (2) o pontual cumprimento das obriga¢des assumidas pela
Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdao e de seus
eventuais aditamentos; e (3) os seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-
financeira de cumprir quaisquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao
e de seus eventuais aditamentos; (b) se revertida no prazo de até 15 (quinze) dias contados
de declaracao judicial e/ou administrativa nesse sentido; e/ou (b) no caso de declaracao
de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade da Fianca e/ou de qualquer das
Garantias Reais, a Emissora e/ou a Fiadora propuser(em) aos Debenturistas a substituicao
da Fianca ou da Fiadora e/ou da respectiva Garantia Real por outra garantia, conforme o
caso, proposta esta que devera ser aprovada pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas;

existéncia, contra a Emissora, a Fiadora, as Controladas Relevantes e/ou seus respectivos
administradores, empregados e funcionarios, comprovadamente agindo em nome da
Emissora, da Fiadora e/ou das Controladas Relevantes (exclusivamente em relacdo a
Fiadora, as Controladas Relevantes e seus respectivos administradores, empregados e
funcionarios, limitado até o Completion do Projeto), de sentenca condenatdria ou deciséo
administrativa, de exigibilidade imediata (sem efeito suspensivo), em processos judiciais
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e/ou administrativos, conforme aplicavel, em razdo da violacdo de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrupgdo, crimes contra a ordem
econdmica ou tributéria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra
o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional
ou estrangeira, incluindo, sem limitacao, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Lei n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, da Lei n°
8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, da Lei n® 8.429, de 2 de junho de
1992, conforme alterada, da Lei n°® 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de
licitacOes e contratos da administracdo publica), conforme alterada, da Lei n® 9.613, de 3
de marco de 1998, conforme alterada, da Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n® 11.129, de 11
de julho de 2022, conforme alterada, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencao das Nacdes
Unidas contra a Corrupcao, adotada pela Assembleia Geral das Nacdes Unidas em 31 de
outubro de 2003, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, em qualquer
caso, caso aplicavel a elas, as portarias e instru¢des normativas expedidas pela
Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e decreto acima mencionados, bem como
todas as leis, decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade
governamental com jurisdicdo sobre a Emissora e/ou a Fiadora, relacionados a esta
matéria (em conjunto, as “Leis Anticorrupcao”); e

existéncia, contra a Emissora, a Fiadora e/ou suas Controladas Relevantes (exclusivamente
em relacdo a Fiadora e as Controladas Relevantes, limitado até o Completion do Projeto),
de sentenca condenatéria ou decisdo administrativa ou arbitral, de exigibilidade imediata,
em processos judiciais, administrativos e/ou arbitrais, conforme aplicavel, relacionados ao
descumprimento (a) a Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo), exceto por
aquelas (1) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé, pela Emissora e/ou
pela Fiadora e/ou pelas Controladas Relevantes, nas esferas administrativa e/ou judicial, e
cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo
legal e enquanto estiver vigente; ou (2) que ndo causem um Impacto Adverso Relevante;
e/ou (b) a Legislacao de Protegdo Social.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente

comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que a
Emissora tomar ciéncia de tal evento. O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedira
o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissao, inclusive
o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, respeitados os prazos de cura.
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6.2.3. A decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures ocorrera por meio da
Assembleia Geral de Debenturistas, que sera convocada e instalada de acordo com os
procedimentos e quérum previstos na Clausula IX desta Escritura de Emissdo, e somente podera
determinar que o Agente Fiduciario declare o vencimento antecipado das Debéntures se
aprovado por titulares que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo, em
12 (primeira) convocacao, e maioria dos presentes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, em
22 (segunda) convocagao, desde que presentes ao menos 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacao. O Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures
caso ndo seja atingido o quérum a que se refere essa clausula na Assembleia Geral de
Debenturistas ou, ainda, caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo ocorra por qualquer
motivo.

6.3. As referéncias a “controle” realizadas nesta Clausula VI e em seus subitens acima, bem
como nas demais Clausulas desta Escritura de Emissdo, deverdo ser entendidas como tendo o
sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

6.4. Os valores desta Clausula VI serdo corrigidos anualmente, de acordo com a variagao
do indice IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que
vier a substitui-lo.

6.5. Em caso de vencimento antecipado (automatico ou ndo automatico) das Debéntures
e observado o disposto nesta Clausula VI, a Emissora se obriga a (i) comunicar imediatamente a
B3 acerca de tal declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures; e (ii) efetuar o pagamento
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive),
sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratorios e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, em até 3
(trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicacao por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, contendo todas as informacdes para o pagamento,
pela Emissora, do saldo devedor no ambito desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1. A Emissora e a Fiadora adicionalmente estardo obrigadas, conforme aplicavel, até a
liquidacao de todas as obrigagcdes previstas nesta Escritura de Emissao, a:
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fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) exclusivamente em relagdo a Emissora, dentro do prazo de 90 (noventa) dias apos
o término de cada exercicio social ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro,
copia de suas demonstracdes financeiras consolidadas completas relativas ao respectivo
exercicio, bem como memoria de calculo elaborada pela Emissora contendo todas as
rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento do ICSD Construgdo ou do ICSD
Manutencao, conforme aplicavel, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do
ICSD Construgdo ou do ICSD Manutencao, conforme aplicavel, pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios;

(b) em até 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social, uma
declaracdo assinada por representantes da Emissora e da Fiadora (sendo certo que,
exclusivamente em relacdo a Fiadora, a presente obrigacdo sera valida apenas até o
Completion do Projeto), na forma dos seus estatutos sociais, atestando: (1) que
permanecem validas as disposi¢cbes contidas nesta Escritura de Emissdo; e (2) nao
ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obriga¢des da Emissora perante os Debenturistas;

(c) exclusivamente em relacdo a Emissora, copia das informacdes periddicas e
eventuais exigidas pela Resolu¢ao CVM n° 80, de 29 de marco de 2022 (“Resolucao CVM
80"), nos prazos ali previstos e, dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término
dos trimestres encerrados em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano,
copia de suas informacdes trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatorio de revisdo
especial, emitido por quaisquer dos Auditores Independentes, caso nao estejam
disponiveis no website da CVM;

(d) exclusivamente em relacdo a Emissora, notificacdo, em até 10 (dez) Dias Uteis da
data da convocacdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nos prazos
legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das referidas
Assembleias;

(e) exclusivamente em relacdo a Emissora, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, sempre
considerando-se o escopo da solicitacao, ou em prazo inferior, se assim determinado por
autoridade competente, informacdes sobre a Emissora que o Agente Fiduciario
eventualmente requerer, desde que tais informacdes sejam relevantes para a presente
Emissdo e ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a
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Emissora que a Emissora ndo estejam autorizadas a divulgar nos termos da
regulamentacao a elas aplicavel

(f) em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificacao judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora
e/ou pela Fiadora relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emissao (sendo certo
que, exclusivamente em relacdo a Fiadora, a presente obrigacao sera valida apenas até o
Completion do Projeto);

(g) no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissora e/ou
a Fiadora (exclusivamente em relacdo a Fiadora, limitado até o Completion do Projeto)
tomarem ciéncia de sua ocorréncia, informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora e/ou pela
Fiadora ndo impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstos na presente Escritura de Emissao, inclusive
o de declarar o vencimento antecipado;

(h) no prazo maximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgacdo do
relatério de que trata o inciso (xv) da Clausula 8.16 abaixo, todos os atos societarios
necessarios para elaboragdo de tal relatério, informagdes financeiras e copia do
organograma atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive, controladores e
sociedades controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle no
encerramento de cada exercicio social, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario (sendo certo que, exclusivamente em relagdo a Fiadora, a presente obrigagdo
sera valida apenas até o Completion do Projeto);

(i) exclusivamente em relacdo & Emissora, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
ap6s o recebimento pela Emissora, o relatorio de rating enviado pela Agéncia de
Classificacdo de Risco; e

@3) exclusivamente em relacdo a Emissora, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
apods a conclusdo do arquivamento, copia eletronica (formato .pdf) com a devida chancela
digital da JUCEAL dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissao.

exclusivamente em relagdo a Emissora, realizar o registro de Emissora como companhia

aberta perante a CVM, pelo menos como emissor categoria “B”, nos termos da Resolucéo
CVM 80, até a data de registro da Oferta;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

informar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer evento que possa resultar em um impacto negativo adverso
relevante nos negocios, na situagdo econdémica ou financeira da Emissora e/ou da Fiadora
(exclusivamente em relagdo a Fiadora, limitado até o Completion do Projeto), de tal forma
que impeca ou afete de forma negativa a capacidade da Emissora e/ou da Fiadora
(exclusivamente em relacdo a Fiadora, limitado até o Completion do Projeto) de cumprir
qualquer de suas obrigacSes pecuniarias nos termos desta Escritura de Emissdo, dos
Contratos de Garantia e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a Oferta
("Impacto Adverso Relevante”), observado o prazo constante da Clausula 6.2.2 acima, para
os casos em que referidas questdes se configurarem como um Evento de Inadimplemento;

exclusivamente em relacdo a Emissora, contratar e manter contratados as suas expensas
os Prestadores de Servicos;

Para fins da presente Escritura de Emissdo, os "Prestadores de Servicos” sdo: o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador, o sistema de negociacao das Debéntures no
mercado secundario, o Banco Depositario e a Agéncia de Classificacao de Risco.

exclusivamente em relacdo a Emissora, fazer com que a Agéncia de Classificagdo de Risco
atualize, anualmente, a classificacdo de risco referente a Emissao, até o vencimento das
Debéntures, devendo a Emissora (a) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificacdo de
Risco divulgue amplamente ao mercado os relatoérios com as respectivas simulas das
classificacbes de risco, com periodicidade de no minimo 1 (um) ano, a contar da Data de
Emissao, até a Data de Vencimento das Debéntures; e (b) entregar ao Agente Fiduciario
os relatorios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

manter seus sistemas de contabilidade e de informag¢des gerenciais, bem como seus livros
contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua situacao
financeira e os resultados de suas respectivas operagdes (sendo certo que, exclusivamente
em relagdo a Fiadora, a presente obrigagdo sera valida apenas até o Completion do
Projeto);

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Acbes, promovendo a publicacdo das suas demonstracdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo e regulamentacao em vigor, conforme
aplicavel (sendo certo que, exclusivamente em relacao a Fiadora, a presente obrigagdo sera
valida apenas até o Completion do Projeto);
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(xiv)

exclusivamente em relagao a Emissora, cumprir toda a regulamentagdo aplicavel para as
suas operagdes no ambito da B3;

exclusivamente em relagao a Emissora, cumprir com todas as suas obrigacdes perante a
CVM, a ANBIMA e a B3, incluindo o envio de documentos e prestacdo de informacdes que
lhe forem solicitadas pelos referidos entes, de acordo com regulamentos, regras e normas
aplicaveis;

realizar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e/ou da
Fiadora;

manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuicdes devidos pela
Emissora as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as
contribui¢des devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia
do Tempo de Servi¢o (FGTS), incidentes a partir da presente data, exceto com relacao
aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora, nas esferas
administrativa ou judicial, e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito
suspensivo obtida dentro do prazo legal e enquanto ela estiver vigente, ou que ndo gere
um Impacto Adverso Relevante (sendo certo que, exclusivamente em relacao a Fiadora, a
presente obrigacao sera valida apenas até o Completion do Projeto);

exclusivamente em relacdo a Emissora, manter validas e regulares todas as autorizacdes e
licencas (inclusive ambientais), alvaras, concessdes ou aprovacdes impreteriveis a
exploracao de seus negocios relativos ao Projeto e/ou ao exercicio das atividades da
Emissora, exceto (a) por aquelas em processo tempestivo de obtencao, renovacdo ou
prorrogacao de prazo, conforme aplicavel; ou (b) aquelas cuja auséncia ndo resulte em
Impacto Adverso Relevante;

exclusivamente em relacdo a Emissora, convocar, nos termos da Clausula IX abaixo,
Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, no
entendimento exclusivo da Emissora, afete direta ou indiretamente os interesses dos
Debenturistas e nos casos em que o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos dessa
Escritura de Emissao, mas nao o faca;

exclusivamente em relagdo a Emissora, comparecer, obrigatoriamente, nas Assembleias

Gerais de Debenturistas, por meio de seus representantes legais (a) nos casos em que as
Assembleias Gerais de Debenturistas venham a ser convocadas pela Emissora; e (b) nas
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hipdteses em que a presenca da Emissora venha a ser solicitada pelos Debenturistas ou
pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 9.11 abaixo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autoriza¢des
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos
relacionados a Emissdo e a Oferta, incluindo os Contratos de Garantia, bem como ao
cumprimento de todas as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, nos demais
Documentos da Oferta e nos Contratos de Garantia, conforme aplicavel;

nao realizar operacdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu estatuto social
ou com esta Escritura de Emissdo, observadas as disposicOes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor, que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissdo (sendo certo que, exclusivamente em relacdo a Fiadora, a
presente obrigacao sera valida apenas até o Completion do Projeto);

cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor, determinacdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negdcios,
exceto com relacdo as leis, regulamentos e normas administrativas (a) que estejam sendo
contestadas de boa-fé pela Emissora e/ou pela Fiadora nas esferas administrativa ou
judicial, e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro
do prazo legal e enquanto ela estiver vigente, ou (b) cujo descumprimento ndo ocasione
um Impacto Adverso Relevante (sendo certo que, exclusivamente em relacao a Fiadora, a
presente obrigacdo sera valida apenas até o Completion do Projeto);

(xviii) cumprir e envidar seus melhores esfor¢os para que suas controladas, diretores e

funcionarios, comprovadamente agindo em seu nome, cumpram as leis, regulamentos e
demais normas legais e infralegais de natureza trabalhista e ambiental em vigor, inclusive,
quanto ao meio ambiente, aquelas relacionadas a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e ao SISNAMA - Sistema
Nacional do Meio Ambiente (“Legislacdo Socioambiental”), exceto com relacdo as leis,
regulamentos e normas (a) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade
seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e enquanto
estiver vigente; (b) cujo descumprimento nao cause um Impacto Adverso Relevante e/ou
um dano material a imagem da Emissora e/ou da Fiadora; e/ou (c) cujo descumprimento
seja sanado no prazo de cura legal previsto especificamente para a referida obrigacao, se
aplicavel, ou, alternativamente, na auséncia de prazo de cura especifico, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da data em que tal obrigacdo deveria ter sido cumprida
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(sendo certo que, exclusivamente em relacdo a Fiadora e suas controladas, diretores e
funcionarios, a presente obrigacao sera valida apenas até o Completion do Projeto);

cumprir e fazer com que suas controladas, diretores e funcionarios, comprovadamente
agindo em seu nome, cumpram a legislagdo e regulamentacdo em vigor, relativas a
inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de escravo, e/ou que incentivem a prostituicdo
ou, ainda, relacionados a raga e género e direitos dos silvicolas e/ou infrinjam aos direitos
dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao
indigena, assim declaradas pela autoridade competente, em especial com relacdo aos seus
projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissdo (“Legislacao de
Protecao Social”) (sendo certo que, exclusivamente em relacdo a Fiadora e suas
controladas, diretores e funcionarios, a presente obrigacdo sera valida apenas até o
Completion do Projeto);

envidar seus melhores esforcos para que seus prestadores de servicos, subcontratados ou
fornecedores relevantes adotem praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a
seguranca e saude do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacao de trabalho infantil
em desconformidade com a Legislagdo de Protecdo Social (sendo certo que,
exclusivamente em relacdo a Fiadora e seus prestadores de servicos e fornecedores
relevantes, a presente obrigacao sera valida apenas até o Completion do Projeto);

cumprir e fazer com que se cumpra irrestritamente, por si, suas controladas, e seus
respectivos funcionarios e administradores no exercicio de suas fungdes, as Leis
Anticorrupcao, devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem o
integral cumprimento das Leis Anticorrup¢do; (b) dar pleno conhecimento das Leis
Anticorrupgao a todos os profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio
de sua atuacdo no ambito desta Escritura de Emissdo; (c) abster-se de praticar atos de
corrupgao e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato relacionado a violagdo das aludidas normas, comunicar em até 2
(dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

exclusivamente em relacdo a Emissora, caso a Emissora opte por alterar a Agéncia de
Classificacdo de Risco, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no
Brasil ou, por qualquer motivo, seja impedida de emitir a classificacdo de risco das
Debéntures ou da Emissora: (a) contratar outra agéncia de classificacdo de risco, sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacdo da nova agéncia de classificacdo de risco,
desde que tal agéncia de classificacao de risco seja a Standard & Poor's Ratings do Brasil

253



DocuSign Envelope ID: 9B7FB67A-F240-4031-8135-633E0AE94198

\»""';:-

Autorregulacao

. ANBIMA

Agente Fiduciario

Ltda. ou a Fitch Ratings, nos termos da Clausula 4.23 acima; ou (b) notificar em até 5 (cinco)
Dias Uteis o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta;

(xxiii) exclusivamente em relacdo a Emissora, até que haja a destinacdo da totalidade dos

recursos decorrentes das Debéntures, nos termos das Clausulas 3.2 e 4.10.3 acima,
disponibilizar, anualmente, na integra, em sua pagina mundial de computadores e ao
Agente Fiduciario, relatério com um resumo a respeito da destinagdo dos recursos
decorrentes das Debéntures, incluindo a conformidade do lastro com os Projetos Elegiveis
e a inexisténcia de dupla contagem de lastro entre os demais titulos sustentaveis da
Emissora, sempre em relacdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano
anterior ("Relatdrio de Monitoramento”);

(xxiv)realizar integralizacdo do capital social da Emissora de forma pari passu ao desembolso

(xxv)

dos recursos no ambito dos Financiamentos de Longo Prazo, respeitado, a todo tempo, a
relagdo maxima Debt/Equity de 80/20;

Para fins desta Escritura de Emissdo “"Debt/Equity” significa a relacdo entre (i) empréstimos
e dividas de curto e longo prazo contratados e desembolsados pela Emissora, excetuando
os eventuais Mutuos Intercompany; e (ii) capital social da Emissora com base em suas
demonstragdes financeiras auditadas mais recentes.

manter os bens necessarios a manutengao e funcionamento do Projeto adequadamente
segurados, conforme praticas correntes da Emissora e/ou da Fiadora, ou valer-se de
estruturas de autosseguro, ndo cabendo a presente verificacdo ao Agente Fiduciario
(sendo certo que, exclusivamente em relagdo a Fiadora, a presente obrigacao sera valida
apenas até o Completion do Projeto);

(xxvi) nado divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, a Emissdo ou as Debéntures,

em desacordo com o disposto na regulamentacao aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto no artigo 48 da Instrucao CVM 400;

(xxvii) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a

documentacao relativa a Oferta, bem como apresenta-la, em tempo habil para cumprir
com o prazo estipulado por ordem judicial, administrativa ou arbitral, aos Coordenadores,
sempre que assim solicitada; e

(xxviii) exclusivamente em relacdo a Emissora, manter o Projeto de Investimento

enquadrado nos termos da Lei 12.431 e da Portaria durante a vigéncia desta Escritura de
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Emissdo e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva comunicagdo ou intimagao, sobre o recebimento de quaisquer
comunicagdes por escrito ou intimagdes acerca da instauracao de qualquer processo
administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Projeto de
Investimento como prioritario nos termos da Lei 12.431.

CLAUSULA Vil
AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo a Pentagono S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no preambulo desta Escritura de
Emissao, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao

para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas
perante a Emissora, declarando que:

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos e
condicdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdes licitas, validas, eficazes e vinculantes do
Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com os seus termos;

verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao;

esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021 ("Resolucao
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(xi)

(xii)

(xiii)

8.2

CVM 17"), ou, em caso de alteracao, a que vier a substitui-la, para exercer a funcdo que
Ihe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Resolucao CVM 17;

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

é instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato
em pleno vigor, conforme disposicdes de seu contrato social; e

com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na Resolucao CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, o
Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas emissdes
descritas no Anexo V a presente Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracdo desta Escritura

de Emissdo ou, na hipdtese de substituicdo, de eventual aditamento relativo a substituigao,
devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigacSes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data
de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

8.3

Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos temporarios, rendncia, intervengao,

liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i)

(if)

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos
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(iii)

(iv)

(i)

(if)

(iii)

(iv)

8.4

Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para esse fim;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fun¢des, devera permanecer no exercicio de
suas funcbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fung¢des;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario,
que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a comunicacao prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos na Resolucdo CVM 17; e (b)
caso a substituicdo seja em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que sera devidamente registrado na JUCEAL e nos Cartérios RTD;

0os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servicos;

o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao, comunica-la a
Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 4.21 acima e 11.2 abaixo; e

aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e

atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura de Emisséao,
correspondentes a parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a 12 (primeira) parcela
devida até o 5° (quinto) dia util contado da celebragdo desta Escritura de Emissdo, e as demais,
no mesmo dia dos anos subsequentes.

8.5

A 12 (primeira) parcela de honorarios sera devida ainda que a operacdo nao seja

integralizada, a titulo de estruturagdo e implantacao.
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8.6  As parcelas citadas acima serao reajustadas anualmente pela variacdo acumulada do
IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario.

8.7 A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a emissao,
remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

8.8  As parcelas citadas nos itens acima, serao acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social), COFINS (Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo sobre o Lucro Liquido) e o IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.9 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.10 A remuneracdo do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias, sera
suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas reembolsaveis.

8.11 A remuneragdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcao de
Agente Fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre
que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacGes em geral, notificacBes, extracdo de
certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre
outros, ou assessoria legal aos debenturistas; e

8.12 O ressarcimento a que se refere a Clausula acima sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis

apos a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio de copia dos respectivos
comprovantes de pagamento.
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8.13 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas a¢des
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos debenturistas,
bem como a remuneracdao do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco de
sucumbeéncia.

8.14 O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou
pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.15 Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissao, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 450,00 (quatrocentos e cinquenta reais)
por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
dias apos a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito
de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia
e ndo somente a analise da minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (i) analise de edital; (ii) participacdo em calls ou
reunides; (iii) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (iv) conferéncia de
procuracao de forma prévia a assembleia e (v) aditivos e contratos decorrentes da assembleia.
Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” € o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario
com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou
participacdo em reuniao), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungao
e do valor relativo ao tempo.

8.16 Além de outros previstos em lei, na regulamentacao da CVM e nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungéo o

cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao
de seus proprios bens e negécios;
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(it)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

renunciar a fungcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a consisténcia das informacdes contidas nesta
Escritura de Emisséao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdao e seus aditamentos sejam
registrados na JUCEAL e nos Cartorios de RTD, adotando, no caso da omissao da Emissora,
as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes obrigatorias
previstas nesta Escritura de Emissdo, alertando aos Debenturistas, no relatério anual de
que trata o subitem (xiv) abaixo, acerca de inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacdo das
condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando for necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, do domicilio ou da sede da
Emissora;

solicitar, quando for necessario, auditoria externa na Emissora, cujos custos deverao ser
arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgaos da imprensa onde a Emissora efetua suas

publicacdes, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas;

O Agente Fiduciario devera, sempre que julgar necessario, solicitar a Emissora eventuais
esclarecimentos e/ou documentos adicionais que se fagam necessarios caso haja qualquer
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(xiii)

duvida a respeito da caracterizacdo das Debéntures como sustentaveis e azuis e/ou caso
solicitado por qualquer dos investidores;

O Agente Fiduciario devera compartilhar com os investidores, sempre que solicitado, o
Parecer, Relatorio de Monitoramento e os relatérios previstos nas clausulas 5.1.2, 54.2 e
5.5.2 acima;

(xiv) verificar, nos termos do art. 11, inciso X da Resolugao CVM 17, a regularidade da
constituicdo das garantias reais e fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em
garantia da presente Oferta, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade
nos termos das disposicOes estabelecidas na escritura de emissao;

(xv)

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea "b", da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, o
qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(a)

(b)

(o)

(d)

(e)

(f)

(9)

cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacgdes
periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

alteracOes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulacdo e saldo
cancelado no periodo;

resgate, amortizacao, conversado e pagamentos de juros das Debéntures realizados
no periodo;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informagdes
prestadas pela Emissora;

cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;
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(h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo em razdo das
Debéntures;

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas
pela propria Emissora, por controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissoes:

(1) denominagéo da companhia ofertante;

(2) valor da emissao;

(3) quantidade de valores mobiliarios emitidos;
(4) espécie e garantias envolvidas;

(5) prazo de vencimento e taxa de juros; e

(6) inadimplemento no periodo;

()] declaracdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que impeca
o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao;

(xvi) disponibilizar o relatério de que trata o subitem (xiv) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora.

(xvii) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante, e a B3, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricdo, integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xviii)fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

8.17

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, das obrigacbes
nao financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigacdes relativas a
Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condices que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até
7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

disponibilizar o prego unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais
participantes do mercado, através de sua central de atendimento e em sua pagina na rede
mundial de computadores;

acompanhar com o Banco Liquidante, na Data de Vencimento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta

Escritura de Emissao; e

divulgar as informacdes referidas na alinea (i) do subitem (xiv) desta Clausula 8.16 acima
em sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora e/ou a Fiadora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas
e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora e/ou da
Fiadora, observados os termos e condi¢des desta Escritura de Emisséo e do artigo 12 da Resolugao
CVM 17:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

8.18

declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissao, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

requerer faléncia da Emissora, nos termos da legislacdo falimentar, ou iniciar
procedimento da mesma natureza quando aplicavel;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem seus
créditos; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacgdo judicial, recuperagdo
extrajudicial ou, se aplicavel, intervencao ou liquidacao extrajudicial da Emissora.

Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos

originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo sera, ainda,
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responsavel pela elaboragdo dos documentos societarios da Emissora, permanecendo obrigacao
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.19 A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo desta Escritura de Emissdo, da
Resolugdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido
desta Escritura de Emissdo ou da legislagdo aplicavel.

8.20 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacSes assumidas neste instrumento, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.21 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagdes da presente Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Oferta
(conforme abaixo definido).

8.22 O Agente Fiduciario se balizara pelas informacdes que Ihe forem disponibilizadas pela
Emissora para verificar o atendimento dos indices financeiros previstos nesta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas nao se limitando, ao ICSD Construcao e ao ICSD Manutencao.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhao dos Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas”).

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacao, ou pela CVM.

9.3. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anudncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.21 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por A¢des, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emissao.
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9.4. Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 21 (vinte e um) dias,
contados da data da publicacao da 12 (primeira) convocagao. Qualquer Assembleia Geral em 22
(segunda) convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data da
publicacao da 22 (segunda) convocacao.

9.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em 12 (primeira) convocagao, com
a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em 22 (segunda)
convocagdo, com qualquer quérum.

9.6. Asdeliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
de Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.7. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, independentemente de publicacdes e/ou avisos.

9.8. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera (i) a um dos Debenturistas
eleitos pelos Debenturistas presentes na referida assembleia; ou (ii) por representante indicado
pela Emissora.

9.9. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto
se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissdo, todas as deliberagdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo, em 12 (primeira) convocacgao,
ou maioria simples das Debéntures presentes em 22 (segunda) convocacao, desde que presentes
pelo menos 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

9.9.1. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.9 acima:

(i) os quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao;

(i) as alteragdes a seguir deverao ser aprovadas pelos Debenturistas representando, em 12
(primeira) convocag¢do, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das

Debéntures em Circulacdo e, em 22 (segunda) convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) das Debéntures em Circulacdo, quais sejam: (a) as disposicdes desta Clausula
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9.9.1(b); (b) qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissao; (c) a alteracdo da
Remuneragao; (d) quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissao; (e) as disposicoes relativas ao valor de pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Obrigatério, Aquisicdo Facultativa e/ou
Oferta de Resgate Antecipado; (f) qualquer alteracdo nos Eventos de Inadimplemento; (g)
alteracdo das Datas de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures; (h) na
criacdo de evento de repactuacao; e (i) alteracdo da espécie das Debéntures;

(iii) quando se tratar de deliberacdes que digam respeito a rendincia temporaria ou o perdao
temporario (pedido de autorizacdo ou waiver) a um Evento de Inadimplemento, que
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, a maioria dos
titulares das Debéntures em Circulagdo, em 12 (primeira) convocagdo e, no minimo, a
maioria simples das Debéntures presentes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, em
22 (segunda) convocacao, desde que presentes pelo menos 25% (vinte e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacao.

9.10. Para fins da constituicdo de quérum desta Escritura de Emissdao, “"Debéntures em
Circulacdo” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas
as Debéntures pertencentes direta ou indiretamente (i) a Emissora ou a Fiadora; (ii) a qualquer
controladora e/ou controlada e/ou coligadas e/ou sociedades sob controle comum da Emissora
ou da Fiadora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro ou seus respectivos conjuges, companheiros
ou respectivos parentes até o 2° (segundo) grau.

9.11. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presencga dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

9.12. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.13. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acbes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.14. Sem prejuizo das demais disposices desta Escritura de Emissao, as Assembleias Gerais de

Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposi¢des da Instrugdo da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020.
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10.1.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, individualmente e de forma nao solidaria, ao

Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

a Emissora é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por a¢des, sem registro de companhia aberta perante a CVM,
de acordo com as leis brasileiras aplicaveis;

a Fiadora é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, de
acordo com as leis brasileiras aplicaveis;

tem plenos poderes para conduzir seus negdécios, bem como esta devidamente autorizada
a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes, inclusive as societarias e
regulatérias, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Distribuicao, dos Contratos de Garantia e os demais documentos da Oferta, bem como a
emissdo das Debéntures, a outorga da Fianca e das Garantias Reais, e ao cumprimento de
todas as obrigacdes aqui previstas, conforme aplicavel, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, ndo sendo exigida
qualquer outra autorizacao ou outro consentimento para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao, o Contrato de Distribuigao
e os Contratos de Garantia, conforme aplicavel, tém poderes regulamentares, estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

as obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia
constituem obrigagdes legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da Emissora,
exequiveis de acordo com seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo
extrajudicial, nos termos dos incisos | e lll do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

exceto pelo disposto nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia, a

celebracao desta Escritura de Emissao, do Contrato de Distribuicdo e dos Contratos de
Garantia, bem como a colocacdo das Debéntures ndo infringem (a) nenhuma disposi¢do

267



DocuSign Envelope ID: 9B7FB67A-F240-4031-8135-633E0AE94198

\»""';:-

Autorregulacao

. ANBIMA

Agente Fiduciario

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

legal, ou qualquer ordem, sentenca ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte; (c) o estatuto social da Emissora; (d) nenhuma
obrigacao anteriormente assumida pela Emissora, nem irdo resultar em: (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos; ou (2) rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos; (e)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora, ou qualquer de seus bens ou propriedades e da qual tenha sido formalmente
citada; ou (f) ndo resultara na criacao de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora;

detém, nesta data, todas as autorizacdes e licencas, alvaras, concessdes ou aprovagoes
necessarias para o exercicio de suas atividades, exceto (a) por aquelas em processo
tempestivo de renovacao, (b) cuja obtencdo esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou
administrativamente, cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo
obtida dentro do prazo legal e enquanto ela estiver vigente, e ndo afetam a operacdo da
Emissora, ou (c) cuja auséncia ndo possa causar um Impacto Adverso Relevante;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
impactar substancialmente de forma negativa a Emisséao;

exceto pelo disposto no formulario de referéncia da Emissora anexo ao Prospecto
Preliminar (“Formulario de Referéncia”) e no formulario de referéncia da Fiadora, conforme
aplicavel, ndo ha qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, denincia
ou investigacdo pendente ou iminente da qual a Emissora e/ou a Fiadora tenha sido
formalmente citada, que possa afeta-la de modo a causar um Impacto Adverso Relevante;

exceto pelo disposto no Formulario de Referéncia e no formulario de referéncia da Fiadora,
conforme aplicavel, ndo ha, contra a Emissora e/ou a Fiadora, qualquer acao judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, denliincia ou investigacdo pendente ou iminente
no tocante a Legislacdo Socioambiental, Legislacdo de Protecdo Social e as Leis
Anticorrupgao da qual a Emissora e/ou a Fiadora tenha sido formalmente citada, que possa
afetd-la de modo a causar um dano material a imagem da Emissora;

nao ha qualquer ligacdao entre a Emissora e/ou a Fiadora e o Agente Fiduciario ou
conhecimento de fato que o impeca de exercer, plenamente, suas fungdes com relacdo a
presente Emissdo, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;
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(xiii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenca, ordem, ou qualificagdo

(xx)

(xiv)

(xv)

junto a qualquer autoridade governamental ou o6rgado regulatério é exigido para o
cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de suas obrigacdes nos termos da presente
Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto o
mencionado na Clausula Il “Requisitos” dessa Escritura de Emissao;

cumpre, nesta data, a Legislacdo Socioambiental, exceto pelas obrigacdes no ambito da
Legislacdo Socioambiental cuja exigibilidade esteja suspensa por medida administrativa,
judicial ou legal ou que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida
dentro do prazo legal e enquanto ela estiver vigente, ou cujo descumprimento nao tenha
ou possa ter um Impacto Adverso Relevante, e cumpre a Legislagcdo de Protegdo Social, de
forma que: (a) (1) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢des analogas as
de escravo ou trabalho infantil; e (2) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicao; (b)
seus trabalhadores estdo devidamente registrados nos termos da legislacao em vigor, se
e conforme aplicaveis; (c) cumpre as obriga¢des decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e relacionadas a protecdo do meio ambiente, bem como a saude e seguranca
publicas em todos os seus aspectos relevantes, se e conforme aplicaveis, e da Legislagdo
Socioambiental; e (d) ndo foi condenada definitivamente na esfera judicial ou
administrativa por (a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condi¢do analoga a
de escravo ou trabalho infantil, (b) crime contra o meio ambiente, ou (c) discriminacao de
raca ou género e direitos dos silvicolas;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios, exceto
por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro
do prazo legal e enquanto ela estiver vigente ou que ndo gere um Impacto Adverso
Relevante;

exceto pelas obrigacdes cuja exigibilidade esteja suspensa por medida administrativa,
judicial ou legal ou que estdao sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida
dentro do prazo legal e enquanto ela estiver vigente, ou cujo descumprimento ndo tenha
ou possa ter um Impacto Adverso Relevante, esta em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obriga¢cdes impostas por lei incidentes a
partir da constituicao da Emissora;
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(xvi)

(xvii)

as demonstracdes financeiras da Emissora e/ou da Fiadora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019 e as demonstracdes financeiras
intermediarias consolidadas da Emissora referentes ao periodo encerrado em 31 de junho
de 2022, sdo verdadeiras, completas e corretas na data em que foram preparadas; refletem,
de forma clara e precisa, a posicao financeira e patrimonial, os resultados, opera¢des e
fluxos de caixa da Emissora e/ou da Fiadora no periodo e foram auditadas, e desde 31 de
dezembro de 2021, ndo houve qualquer Impacto Adverso Relevante;

até a presente data, preparou e entregou todas as declara¢des de tributos, relatorios e
outras informagdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas ou recebeu dilacdo
dos prazos para apresentacao destas declaracdes, sendo certo que todas as taxas,
impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma,
ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou
relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram pagos quando devidos, exceto em
relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou
administrativamente nas esferas administrativa ou judicial e cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e enquanto ela
estiver vigente, ou cujo descumprimento ndo ocasione um Impacto Adverso Relevante;

(xviii)tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da Remuneracao,

(xix)

(xx)

acordada por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

exceto pelo disposto no Formulario de Referéncia e no formulario de referéncia da Fiadora,
conforme aplicavel, inexiste contra si, contra a Fiadora e/ou contra as afiliadas da Fiadora
qualquer denuncia ou procedimento administrativo ou judicial, por autoridade
competente, do qual tenha sido formalmente citada, em razdo de violagdo de qualquer
dispositivo, lei ou regulamento contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracao
publica, incluindo as Leis Anticorrupcao;

cumpre, por si, suas controladas, e seus respectivos funcionarios e administradores no
exercicio de suas fungdes, as Normas Anticorrupcao, na medida em que: (a) mantém
politicas e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das Leis
Anticorrupcao; (b) da pleno conhecimento das Leis Anticorrupgao a todos os profissionais
que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no
ambito desta Escritura de Emissao; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir
de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo. Apods a devida diligéncia, ndo conhece a existéncia contra
si, suas controladas, funcionarios e administradores, de qualquer condenacdo em
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis
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(xxi)

(xxii)

Anticorrupgao. Caso a Emissora tenha, a qualquer momento, conhecimento de atos ou
fatos praticados a partir da presente data, que violem as aludidas Leis Anticorrupcao ou
impliquem a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das declaragdes acima, comunicara
imediatamente o Agente Fiduciario, apds devida apuracdo interna, fornecendo todas as
informagdes necessarias a respeito;

a controladora da Fiadora, BR Ambiental Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia (“BRK FIP"), inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 15.690.451/0001-75, e
companhias controladas pelo BRK FIP possuem politicas e procedimentos que assegurem
o integral cumprimento das Leis Anticorrupcao;

a Emissora e a Fiadora ndao foram condenadas definitivamente na esfera judicial ou
administrativa por: (a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condicao analoga a
de escravo e/ou trabalho infantil, ou (b) crime contra o meio ambiente;

(xxiii)as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario de

Referéncia e no Prospecto Preliminar sdo dadas de boa-fé e consideram todas as
circunstancias materiais relevantes da Oferta, com base em suposi¢des razoaveis;

(xxiv) o Formulario de Referéncia da Emissora foi elaborado na forma e nos prazos da lei, de

(xxv)

acordo com as normas pertinentes, incluindo a Resolucdo CYM80, e contém, no minimo,
e sem prejuizo das disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes
atualizadas relevantes necessarias ao conhecimento, até a data da sua divulgacdo, pelos
investidores, da Emissora, seus ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de suas
condigdes financeiras, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures,
dos riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informagdes relevantes;

nao utilizou o Projeto de Investimento em outra operacao que tenha sido caracterizada
como ESG;

(xxvi)o Prospecto Preliminar (@) contém todas as informacdes relevantes necessarias ao

conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da Emissora e de suas
respectivas atividades e situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades
da Emissora, e quaisquer outras informagdes relevantes; (b) ndo contém omissdes de fatos
relevantes que, se constassem no Prospecto Preliminar, seriam capazes de alterar a decisao
de investimento nas Debéntures; e (c) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo as normas da CVM e aquelas emitidas pela ANBIMA;
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(xxvii) os recursos liquidos obtidos com a Emissdo serdo destinados exclusivamente aos
Projetos Elegiveis; e

(xxviii) o Projeto de Investimento esta devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431
e considerados como prioritarios nos termos da Portaria.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Despesas

A Emissora arcara com todos os custos: (i) decorrentes da colocacdo publica das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, na B3 e na ANBIMA,; (ii) das taxas de
registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao registro desta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos na JUCEAL; (iii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissdo
e a Oferta, como as Aprovacdes Societarias; e (iv) pelos honorarios e despesas com a contratacdo
de Agente Fiduciario, Agéncia de Classificagdo de Risco, Banco Liquidante, Formador de Mercado
e Escriturador, bem como com os sistemas de distribuicdo e negociagdo das Debéntures nos
mercados primario e secundario.

11.2. Comunicagoes

11.2.1.Todas as comunicacOes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdao devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicagdes serao consideradas
recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicacdes feitas por e-
mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteracao de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte
que tiver seu endereco alterado.

Para a Emissora:

BRK AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A.

Avenida Fernandes Lima, n° 679, 1° andar, Shopping Cidade, Farol, CEP 57055-000
At.: Financeiro

Tel.: (82) 3142-1120

E-mail: financeirormm@brkambiental.com.br

Para a Fiadora:
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BRK AMBIENTAL PARTICIPACGES S.A.

Avenida das Nacdes Unidas, 14.261, 13° Andar (parte), Ala B
At.: Tesouraria Operacional

Tel.: (11) 3830-2600

E-mail: tesouraria.operacional@brkambiental.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, Conjunto 101

CEP 01.451-000 S&o Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Ant6nio Prado, n° 48, 4° andar, bairro Centro

CEP 01.010-901 - Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valoresmobiliarios@b3.com.br

Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar
Sao Paulo — SP, CEP 04.538-132

At.: Ana Paula Gralhoz Stringueta

Tel.: (11) 3072-6165

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio Souza Aranha, n® 100
Sdo Paulo — SP, CEP 04.344-902

At.: Ana Paula Gralhdz Stringueta

Tel.: (11) 3072-6165

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br
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11.2.2.A mudanga de qualquer um dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, a
todas as Partes pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora.

11.3. Substituicdo de Prestadores de Servigos

11.3.1.E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, do
Escriturador, da Agéncia de Classificacao de Risco e do Formador de Mercado. A substituicdo do
Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador, da Agéncia de Classificacdo de Risco e
do Formador de Mercado, bem como a indicagao de seu(s) substituto(s), devera ser aprovada em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, ressalvada a
contratagdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, que podera ser efetuada sem Assembleia Geral
de Debenturistas, desde que a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada seja uma das citadas
na Clausula 4.23 acima.

11.4. Irrevogabilidade

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

11.5. Independéncia das disposi¢oes

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta Escritura de
Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou
nulidade de qualquer Clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condicbes validos que reflitam os termos e condicbes da
Clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociacao
da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.6. Aditamentos

11.6.1.Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdao somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

11.6.2.As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao, os Contratos de Garantia, assim
como os demais documentos da Emissao poderdo ser alterados (“Documentos da Oferta”), sem
a necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal
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alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a
normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM ou da B3; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (iii) alteracdes a quaisquer
Documentos da Oferta ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s)
da Oferta; ou, ainda, (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo
ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.7. Renuncia

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes sera sempre considerado mera
liberalidade, e nao configurard renuncia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novacao, alteracao,
transigéncia, remissdo, modificagdo ou reducao dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

11.8. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

11.8.1. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do Codigo de Processo Civil.

11.8.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucao especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 815 e
seguintes do Coddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.

11.9. Computo dos Prazos

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os prazos aqui
estabelecidos serdao computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil,
sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.10. Assinatura

11.10.1. As Partes poderdo assinar a presente Escritura de Emissao por meio eletrénico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e
irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para
todos os fins de direito.
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11.10.2. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

11.11. Lei de Regéncia

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

11.12. Foro

Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renuincia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes firmam digitalmente esta Escritura de Emissao,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sado Paulo, 12 de setembro de 2022.

(As assinaturas sequem nas pdginas seguintes.)
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Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, a Ser
Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, para DistribuicGo

Publica, da BRK Ambiental - Regido Metropolitana de Maceid S.A.” celebrada em 12 de setembro de
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ANEXO |
PORTARIA

831122, 522 PM PORTARIA N° 2417, DE 26 DE JULHO DE 2022 - PORTARIA N° 2.417, DE 26 DE JULHO DE 2022 - DOU - Imprensa Nacional

hittps:/Avww.in

DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 27/07/2022 | Edicao: 141 | Sec&o: 1 | Pagina: 23
Orgao: Ministério do Desenvolvimento Regional/Gabinete do Ministro

PORTARIA N° 2.417, DE 26 DE JULHO DE 2022

Aprova o enquadramento, como prioritario, de projeto de
investimento em infraestrutura no setor de saneamento basico,
apresentado pela concessiondria BRK Ambiental - Regiao
Metropolitana de Maceié S/A.

O MINISTRO DE ESTADO DO DESENVOLVIMENTO REGIONAL, no uso das atribuicdes que lhe
conferem os incisos | e Il do paragrafo unico do art. 87 da Constituicao Federal, o art. 29 da Lei n. 13.844, de
18 de junho de 2019, e o art. 1° do Anexo | do Decreto n. 10.773, de 23 de agosto de 2021.

CONSIDERANDO o disposto na Lei n. 12431, de 24 de junho de 2011, no Decreto n. 8.874, de 11
de outubro de 2016 e na Portaria MDR n. 1.917, de 9 de agosto de 2019, e

CONSIDERANDO o que consta dos autos do processo n. 59000.003182/2022-37, resolve:

Art. 1° Esta Portaria aprova o enquadramento, como prioritario, do projeto de investimento em
infraestrutura no setor de saneamento basico, para fins de emissao de debéntures, nos termos do art. 2° da
Lei n. 12.431, de 24 de junho de 2011 e do Decreto n. 8.874, de 11 de outubro de 2016, para implantacao de
empreendimento da concessionaria BRK Ambiental - Regiao Metropolitana de Maceio S/A, conforme
descrito no Anexo desta Portaria.

Art. 2° A BRK Ambiental - Regiao Metropolitana de Macei¢ S/A devera:

| - manter atualizada, junto ao Ministério do Desenvolvimento Regional, a relacao das pessoas
Jjuridicas que a integram;

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicao com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacao, o numero e a data de publicacdo desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario aprovado; e

Il - manter a documentagao relativa a utilizacao dos recursos captados, até cinco anos apos o
vencimento das debéntures emitidas e/ou apdés a conclusao do empreendimento para consulta e
fiscalizagao pelos Orgaos de Controle.

Art. 3° Alteracoes técnicas do projeto de que trata esta Portaria, desde que autorizadas pelo
Ministério do Desenvolvimento Regional, ndo ensejarao a publicagao de nova Portaria de aprovacao do
projeto como prioritario, para os fins do art. 2° da Lei 12.431, de 2011

Art. 4° O prazo da prioridade concedida ao projeto de investimento em infraestrutura € de 1 (um)
ano. Caso a BRK Ambiental - Regiao Metropolitana de Maceioé S/A nao realize a emissao das debéntures
neste prazo, devera comunicar formalmente a Secretaria Nacional de Saneamento do Ministério do
Desenvolvimento Regional.

Art. 5° Os recursos a serem captados nao poderao ser utilizados para pagamento ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas decorrentes de financiamentos com recursos da Uniao ou geridos pela
Uniao.

Paragrafo unico. Caso o projeto de investimento seja contemplado com recursos da Unido ou
geridos pela Unido, a captagao de recursos ficara limitada a diferenca entre o valor total do projeto de
investimento e o valor contemplado.

Art. 6° A BRK Ambiental - Regido Metropolitana de Maceié S/A deverad observar, ainda, as
demais disposigoes constantes na Lei n. 12431, de 2011, no Decreto n. 8.874, de 2016, na Portaria MDR n.
1917, de 2019, e na legislacdo e normas vigentes e supervenientes, em especial no que se trata as

portaria-n-2.417-de-26-de-julho-de-2022-418008 172
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8/31/22, 522 PM PORTARIA N° 2.417, DE 26 DE JULHO DE 2022 - PORTARIA N° 2.417, DE 26 DE JULHO DE 2022 - DOU - Imprensa Nacional

disposigdes relativas ao acompanhamento e avaliagao do projeto aprovado.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

DANIEL DE OLIVEIRA DUARTE FERREIRA

ANEXO

Taliareo BRK Ambiental - Regido Metropolitana de Maceié S/A

Projeto mbiental - Regido Metropolitana de Maceio

CNPJ 39.580.673/0001-01

Relacao de

Pessoas BRK Ambiental Participagoes S.A. - CNPJ: 24.396.489/0001-20 - Participagao: 100%
Juridicas/Fisicas

Nome do Outorga referente ao contrato de concessao para prestacao regionalizada dos servicos
Projeto publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario prestados nos municipios

da Regiao Metropolitana de Maceio.

O projeto visa o pagamento da outorga relativa ao contrato de concessao para
prestacgao regionalizada dos servigos publicos de abastecimento de agua e

Descricao do esgotamento sanitario prestados nos municipios da Regido Metropolitana de Maceid,

Projeto conforme clausula 8 do contrato de concessao, alterada pelo 1° Termo Aditivo,
assinado em 10/6/2021.

Setor Saneamento Basico

Modalidade Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario

Local de Regido Metropolitana de Maceio - Atalaia-AL, Barra de Santo Antonio-AL, Barra de Sao

Implantagao do | Miguel-AL, Coqueiro Seco-AL, Maceio-AL, Marechal Deodoro-AL, Messias-AL, Murici-

Projeto AL, Paripueira-AL, Pilar-AL, Rio Largo-AL, Santa Luzia do Norte-AL e Satuba-AL.

Prazo para

Implantagcdo do |9 meses

Projeto

Processo
Adminlstative 759000.003182/2022-37

Este contetido nao substitui o publicado na versao certificada.

https:/Awww.in.gov. briweb/dou/-/portania-n-2.417-de-26-de-julho-de-2022-418008172
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ANEXoO Il
MODELO DE ADITAMENTO PARA REFLETIR O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

[=] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA BRK
AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

BRK AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A., sociedade por acdes [com
registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), categoria "B"],
com sede na cidade de Maceio, Estado de Alagoas, na Avenida Fernandes Lima, n°® 679, Farol, CEP
57.055-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob 0 n®39.580.673/0001-01, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Alagoas ("JUCEAL"), sob o NIRE 2730007027-9, neste ato representada
na forma do seu estatuto social (“Emissora” ou "Companhia”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n®2.954, 10° andar, cond. 101, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.343.682/0003-08, neste ato representada na forma do seu estatuto social, nomeada neste
instrumento nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”), para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, a comunhao
dos interesses dos titulares das debéntures (“Debenturistas”), todos com interesse Unico e
indissociavel, objeto da presente emissdo (“Agente Fiduciario”);

e, ainda, na qualidade de Fiadora:

BRK AMBIENTAL PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a CVM, categoria "B", com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
das Nag¢des Unidas, n°® 14.261, 13° andar, Ala B, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 24.396.489/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP"), sob o NIRE 35.300.489.748, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social (“"Fiadora”, sendo a Fiadora, o Agente Fiduciario e a Emissora
referidos em conjunto como “Partes” e, individualmente, “Parte”);

CONSIDERANDO QUE:
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0} em 12 de setembro de 2022, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura
da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria
Adicional, para Distribui¢do Publica, da BRK Ambiental - RegiGo Metropolitana de Maceid S.A.” (
"Escritura_de Emissdo”), no ambito da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em a¢des, em série Unica, da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com
garantia real, com garantia fidejussoria adicional, para distribuicdo publica da Emissora
("Debéntures” e “Emissédo”);

(i) a Emissao foi aprovada pela AGE da Oferta (conforme definido na Escritura de Emissao);

(iii) conforme previsto na Escritura de Emisséo, foi realizado, em [=] de setembro de 2022, o
Procedimento de Bookbuilding, no qual foi definida a taxa final da Remuneracao das Debéntures
(conforme definida na Escritura de Emissao), estando as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar
aditamento a Escritura de Emissdo, de forma a refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, sem necessidade de prévia aprovacao de Assembleia Geral de Debenturistas e/ou
qualquer outro ato societario da Emissora e/ou da Fiadora; e

(iv) a Emissora finalizou o processo de abertura de capital perante a CVM, na categoria “B”
em [=] de 2022.

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e em regular forma de direito, celebrar o presente "[=]
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 29 (Sequnda) EmissGo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie
com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica, da BRK
Ambiental - Regido Metropolitana de Maceié S.A.” ("Aditamento”), mediante as clausulas e
condicbes a seguir.

CLAUSULA |
DEFINICOES E INTERPRETAGOES

1.1 Definicbes. Para efeitos deste Aditamento, salvo se de outro modo aqui expresso, as
palavras e expressdes grafadas em letra mailscula deverdo ter os significados atribuidos na
Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso, exceto se de outra forma definidos
no presente Aditamento.

1.2  Interpretacdes. A menos que o contexto exija de outra forma, este Aditamento deve ser
interpretado conforme a Escritura de Emissao é interpretada.
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CLAUSULA II
OBJETO DO ADITAMENTO

2.1 As Partes, por meio da celebragdo deste Aditamento, em virtude (a) da abertura de capital
da Companhia, na categoria “B” e (b) do Procedimento de Bookbuilding, resolvem alterar
determinadas Clausulas da Escritura de Emissédo, conforme abaixo.

2.1.1. As Partes resolvem alterar [a ser incluido]

CLAUSULA 1l
DISPOSICOES GERAIS

3.1 As Partes, neste ato, reiteram todas as obrigagdes assumidas e todas as declaracbes e
garantias prestadas na Escritura de Emissdo, que se aplicam ao Aditamento, como se aqui
estivessem transcritas.

3.2 As alteracOes a Escritura de Emissao pactuadas no presente Aditamento ndo implicam
novagdo tampouco rendncia pelas Partes de qualquer de seus direitos e obrigacdes previstos na
Escritura de Emissao, que ficam expressamente ratificados e confirmados, permanecendo em
vigor e plenamente aplicaveis todas os demais termos e condi¢des ndo expressamente alteradas
pelo presente Aditamento.

3.3 Este Aditamento, bem como as posteriores alteracbes da Escritura de Emissdo, serao
registrados na JUCEAL, de acordo com o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acodes, nos termos da Clausula 2.2 da Escritura de Emissao.

3.3 As duvidas e/ou controvérsias oriundas da Escritura de Emissdo e deste Aditamento,
continuarao a ser dirimidas perante o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

34  As obrigagdes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

3.5 O presente Aditamento sera celebrado eletronicamente com a utilizagdo de processo de
certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil,
produzindo todos os seus efeitos com relagcdo aos signatarios, nos termos da Medida Provisoria
n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes declaram possuir total conhecimento. Para
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todos os fins e efeitos de direito, as Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a
autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital.

3.6. O presente Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

Sao Paulo, [=] de [=] de 2022.
(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Sequem as pdginas de assinatura.)
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ANEXxo Il

MINUTA DO CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS E OUTRAS AVENCAS

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

1)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, conj. 101, CEP 01451-000, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob
o n° 17.343.682/0003-08, neste ato representada na forma do seu estatuto social,
nomeada neste instrumento nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac6es”), na qualidade de representante da
comunhao dos titulares das debéntures (“Debenturistas”) da 22 (segunda) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, com garantia fidejussoria
adicional, para distribuicdo publica, da BRK Ambiental - Regido Metropolitana de
Maceio S.A. ("Agente Fiduciario");

[CREDOR 2], [qualificacdo] ("Credor 2"); e

) [CREDOR 3], [qualificagdo] ("Credor 3").

sendo o Agente Fiduciario, o Credor 2 e o Credor 3, em conjunto, doravante denominados
“Credores” ou “Partes” e, individualmente, “Credor”.

CONSIDERANDO QUE:

a BRK AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A., sociedade por acdes sem

registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("“CVM"), com sede
na cidade de Maceio, Estado de Alagoas, na Avenida Fernandes Lima, n°® 679, Farol, CEP
57.055-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 39.580.673/0001-01, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Alagoas ("JUCEAL"), sob o NIRE
2730007027-9 ("BRK RMM" ou “Emissora”) tem por objeto social a concessao de servicos
publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, na Regido Metropolitana de
Maceio, Estado de Alagoas, que abrange os Municipios de Atalaia, Barra de Santo Antonio,
Barra de Sdo Miguel, Coqueiro Seco, Maceio, Marechal Deodoro, Messias, Murici, Paripueira,
Pilar, Rio Largo, Santa Luzia do Norte e Satuba, compreendendo (i) as atividades,
infraestruturas e instalacdes necessarias, desde a execucdo das obras de aperfeicoamento
dos sistemas, captacdo e tratamento de agua até as ligagdes prediais e os seus instrumentos
de medicdo, e coleta, transporte tratamento e disposi¢do final adequado do esgotamento
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sanitario; (i) a expiragdo de fontes de receitas adicionais, entre outras, de tratamento de
efluentes proveniente de caminhdo tanque, venda de hidrometros usados, publicidade via
faturas de agua e esgoto, venda de agua de reuso e venda de lodo proveniente dos
processos de tratamento para producao de adubo; e (iii) a execucdo das atividades de
medicdo, cobranca, arrecadacdo de tarifas e atendimento aos usuarios, conforme contrato
de concessdo para prestagao regionalizada dos servigos publicos de abastecimento de dgua
e esgotamento sanitario prestados nos municipios da regido metropolitana de Maceid
celebrado entre a Emissora e o Estado de Alagoas, com a interveniéncia anuéncia da Agéncia
Reguladora de Servicos Publicos do Estado de Alagoas — ARSAL, em 29 de maio de 2020,
conforme aditado de tempos em tempos (“Projeto”, “Concessao” e “Contrato de
Concessao”, respectivamente), conforme aditado de tempos em tempos;

a fim de implantar o Projeto, a Emissora celebrou em [data], com o Agente Fiduciario, na qualidade

de representante dos debenturistas, e a BRK Ambiental Participacbes S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 24.396.489/0001-20, na qualidade de fiadora (“Fiadora”), o Instrumento
Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, para DistribuicGo Publica, da BRK Ambiental -
Regido Metropolitana de Maceié S.A., por meio do qual emitiu, na forma da Lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada, 1.950.000 (um milhdo e novecentas e cinquenta
mil) Debéntures, no volume total de R$ 1.950.000.000,00 (um bilhdo e novecentos e
cinquenta milhdes de reais), na data de emissao (“Escritura de Emissao”, “Emissdo” e
"Debéntures”, respectivamente);

de modo a possibilitar a obtengdo de recursos adicionais para a implantacao do Projeto, a BRK

RMM celebrou em [data], com [Credor 2] o [Contrato de Financiamento], no valor de R$[=]

("I=1):

[de modo a possibilitar a obtencao de recursos adicionais para a implantagdo do Projeto, a BRK

RMM celebrou em [data], com [Credor 3] o [Contrato de Financiamento], no valor de R$[=]
("[=z]" e, em conjunto com a Escritura de Emissdo e o [=], os “Instrumentos de
Financiamento”);]

para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento de todas as obrigacdes decorrentes dos

Instrumentos de Financiamento, foram ou serao constituidas, as garantias nos instrumentos
abaixo mencionados:

(@) [mediante a implementacdo da Condicao Suspensiva (conforme definido na Escritura
de Emissdo), cessao fiduciaria: (i) da totalidade dos direitos creditérios (inclusive
direitos emergentes, quando aplicavel) detidos pela Emissora, diretos e indiretos,
atuais e futuros, principais e acessorios, decorrentes ou oriundos do Contrato de
Concessao, incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
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(b)

prerrogativas e acles relacionados a tais direitos creditérios, bem como toda e
qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizacdo a eles relativos
("Direitos Creditérios - Contrato de Concessado”); (ii) da totalidade dos direitos
creditérios (inclusive direitos emergentes, quando aplicavel), diretos e indiretos, atuais
e futuros, principais e acessorios, decorrentes ou oriundos (ii.a) dos seguros
contratados no ambito do Contrato de Concessdo; bem como (ii.b) de cada um dos
contratos de EPC e dos contratos de operagdo e manutencdo do Projeto (itens (ii.a) e
(ii.b), em conjunto, "Direitos Creditérios — Contratos do Projeto”, e em conjunto com
os Direitos Creditorios — Contrato de Concessdo, os “Direitos Creditérios -
Instrumentos Cedente”); (iii) de todos os demais direitos, corpdreos ou incorporeos,
potenciais ou nao, presentes e futuros, da Emissora que possam ser objeto de cessao
fiduciaria de acordo com o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e
com as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes dos Direitos
Creditérios - Instrumentos Cedente; (iv) da totalidade dos direitos da Emissora contra
o Banco Depositario com relacdo a titularidade das Contas Vinculadas (conforme
definidas no Contrato de Cessao Fiduciaria), bem como todos os recursos depositados
ou que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer tempo, inclusive, mas nao
limitado aos investimentos e rendimentos atrelados as Contas Vinculadas, conforme
aplicavel, inclusive todos e quaisquer investimentos permitidos (sendo (i), (ii), (iii) e
(iv), em conjunto, os “Direitos Creditérios”) (“Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiducidria
de Direitos Sob CondicGo Suspensiva, AdministracGo de Contas e Outras Avengas”
celebrado em [=] entre a BRK RMM, na qualidade de cedente fiduciaria, e o Agente
Fiduciario] (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”);

[mediante a implementagdo da Condicdo Suspensiva (conforme definido na Escritura
de Emissdo), alienacao fiduciaria (i) da totalidade das acdes de emissdao da Emissora,
de titularidade da Fiadora, bem como a totalidade de novas a¢des que venham a ser
emitidas pela Emissora e detidas pela Fiadora durante a vigéncia da garantia ("Agdes”);
(i) de todos os direitos econdmicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos
das Agdes, quer existentes ou futuros, inclusive os frutos, rendimentos, preferéncias e
vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, incluindo, mas nao se
limitando, aos dividendos, juros sobre o capital proprio, resgate de acdes,
bonificagdes em geral e todos os demais valores que de qualquer outra forma vierem
a ser distribuidos pela Emissora, bem como quaisquer bens em que as Agdes sejam
convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobiliarios)
("Direitos Econémicos Relacionados as A¢des”); (iii) todas as agdes que porventura, a
partir desta data, sejam atribuidas a Fiadora, ou seus eventuais sucessores legais ou
qualquer novo acionista por meio de subscricdo, por forca de desmembramentos,
grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das Acdes, distribuicdo de
bonificacdes, conversao de debéntures de emissao da Emissora e de titularidade da
Fiadora, todas as ac¢des, valores mobiliarios e demais direitos que porventura, a partir
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desta data, venham a substituir as Acdes, em razao de cancelamento das mesmas,
incorporacao, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora ("Demais Direitos Relacionados as A¢des” e em conjunto com
as Acdes e os Direitos Econdmicos Relacionados as Acdes, as "Acdes Alienadas
Fiduciariamente”) (“Alienacdo Fiduciaria de Acdes”), nos termos do "Instrumento
Particular de Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢cbes em Garantia Sob Condicdo
Suspensiva e Outras Avencas” celebrado em [=] entre a Fiadora, na qualidade de
alienante fiduciaria, a Emissora, na qualidade de interveniente anuente e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes” e, em conjunto com o
Contrato de Cessao Fiduciaria, os "“Documentos de Garantias”)]; e

as garantias mencionadas no inciso V acima, que, nesta data, asseguram o cumprimento integral
das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissdo, passardo a ser compartilhadas de
forma pari passu e sem ordem de prioridade com o [Credor 2/Credor 3] para assegurar o
pontual e integral pagamento de quaisquer obrigagdes decorrentes dos Instrumentos de
Financiamento, a partir da assinatura (i) de aditamentos aos Documentos de Garantias, para
incluséo do [Credor 2/Credor 3] como beneficiario das garantias e (ii) deste Contrato, entre
os Credores, na proporcao da participacdo de cada um no saldo devedor total nos
Instrumentos de Financiamento, apurado na data de excussao de cada divida (“Garantias
Compartilhadas”).

Resolvem as Partes celebrar o presente Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras
Avencas (“Contrato”), que passa a fazer parte integrante e inseparavel dos Instrumentos de
Financiamento e que se regera pelas seguintes clausulas e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA
GARANTIAS COMPARTILHADAS

O presente Contrato tem por objeto especifico regular as relagdes entre os Credores, como partes
dos contratos relativos as Garantias Compartilhadas na hipotese de nao cumprimento de
obrigacdes assumidas pela BRK RMM e/ou pela Fiadora, conforme aplicavel, em quaisquer dos
Instrumentos de Financiamento e dos Documentos de Garantias, inclusive, e a definir a proporcao
da participagéo de cada um dos Credores no rateio dos valores que vierem a ser apurados com a
execucao das Garantias Compartilhadas, observadas as demais disposi¢des deste Contrato.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Os Credores, por este Contrato, declaram-se Credores conjuntos, nao solidarios, nao
subordinados, e em igualdade de condigbes em relacao aos direitos decorrentes dos Documentos
de Garantias, respeitada a propor¢do de compartilhamento estabelecida na Clausula Segunda
deste Contrato.
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PARAGRAFO SEGUNDO

Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias decorrentes dos
Instrumentos de Financiamento e dos Documentos de Garantias, inclusive, mas nao limitado, ao
pagamento do principal, juros, encargos, comissdes, pena convencional, multas, tarifas, despesas,
honorarios advocaticios e outras despesas, bem como o ressarcimento de toda e qualquer
importancia comprovadamente desembolsada por conta da constituicdo, do aperfeicoamento e
do exercicio de direitos e da execucdo de garantias prestadas, quaisquer outros acréscimos e
encargos moratérios (as “Obrigagdes Garantidas”), as garantias constituidas por meio dos
Documentos de Garantias, que, nesta data, asseguram o cumprimento integral das obrigagdes
decorrentes da Escritura de Emissdo, passarao a ser compartilhadas com o [Credor 2/Credor 3], a
partir da assinatura (i) de aditamentos aos Documentos de Garantias, para inclusdo do [Credor
2/Credor 3] como beneficiario das garantias e (ii) deste Contrato, entre os Credores, na proporcao
da participacdo de cada um no saldo devedor total nos Instrumentos de Financiamento da BRK
RMM.

PARAGRAFO TERCEIRO

Caso, a qualquer tempo durante a vigéncia do presente Contrato, qualquer das Contas Vinculadas
(conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria) ndo tenha saldo suficiente em qualquer
data de apuracao, conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Credor aplicavel se
obriga a notificar os demais Credores e o Banco Administrador de Contas Vinculadas para que
seja configurado um Evento de Reteng¢do (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria)
de modo que as Contas Vinculadas sejam bloqueadas e os recursos passem a ser compartilhados
na proporg¢ao do “caput” da Clausula Segunda abaixo.

PARAGRAFO QUARTO

Na hipotese de qualquer dos Credores vir a obter garantia real adicional para assegurar o
pagamento de quaisquer obrigagdes principais e acessorias, presentes e futuras previstas nos
Instrumentos de Financiamento, além daquelas mencionadas no “caput” e observado o disposto
no Paragrafo Primeiro da presente Clausula, fica desde ja estabelecido que tal garantia adicional
estarad sujeita ao presente Contrato e sera incluida na definicdo de Garantias Compartilhadas.
Nessa hipdtese, o Credor em questado, desde ja, de forma irrevogavel e irretratavel, devera: (i) no
prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da efetiva constituicdo da garantia
adicional, notificar os outros Credores sobre tal garantia adicional; e (ii) em até 60 (sessenta) dias
corridos contados da referida constituicdo, compartilhar essa garantia adicional com os outros
Credores, nos termos deste Contrato, providenciando, para tanto, a celebracdo de todos os
documentos necessarios, a fim de formalizar o compartilhamento da garantia adicional, sendo
certo que, caso seja necessario aditar o presente Contrato, a Emissora sera responsavel, as suas
expensas, por todas as providéncias necessarias a fim de formalizar tal aditamento, incluindo o
registro nos 6rgaos e/ou cartérios competentes, se for o caso, nos termos da legislacao aplicavel
e conforme previsto nos Documentos de Garantia.
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As Garantias Compartilhadas sao compartilhadas entre os Credores, em carater nao solidario, na
propor¢ao do saldo devedor individualizado de cada um dos Instrumentos de Financiamento,
conforme tabela abaixo, em relacdo ao saldo devedor total dos Instrumentos de Financiamento,
apurado na data de vencimento de cada divida, caso ndo haja quitacdo das Obrigagdes
Garantidas, ou na data de vencimento antecipado de quaisquer dos Instrumentos de

Financiamento:

CLAUSULA SEGUNDA

COMPARTILHAMENTO

Credor Participacdo no Compartilhamento
Agente Fiduciario, em | Percentual que o saldo devedor, incluindo atualizacao
beneficio dos Titulares das | monetaria, das Debéntures emitidas nos termos da
Debéntures Escritura de Emissao representa com relagdo ao valor

equivalente a soma do saldo devedor da totalidade
dos Instrumentos de Financiamento.

[Credor 2] Percentual que o saldo devedor do [Contrato de
Financiamento — Credor 2] representa com relagdo ao
valor equivalente a soma do saldo devedor da
totalidade dos Instrumentos de Financiamento.

[Credor 3] Percentual que o saldo devedor do [Contrato de
Financiamento — Credor 3] representa com relagdo ao
valor equivalente a soma do saldo devedor da
totalidade dos Instrumentos de Financiamento.

Total 100,00%

PARAGRAFO PRIMEIRO

No caso de inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer dos Instrumentos de
Financiamento, o credor cujo Instrumento de Financiamento tenha sido inadimplido e/ou vencido,
se obriga a comunicar em até [2] dias Uteis os demais credores e o banco administrador de contas
para que os recursos sejam bloqueados nos termos do Contrato de Administracdo de Contas

(conforme abaixo definido).
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PARAGRAFO SEGUNDO

Todo e qualquer recurso em moeda corrente, bem, direito ou outro beneficio ("Ativo Recebido")
que qualquer dos Credores ("Credor Recebedor") venha a receber da BRK RMM, da Fiadora e/ou
de qualquer terceiro, em virtude de remicao, dacdo em pagamento, excussao ou execucao das
Garantias Compartilhadas, sera: (a) com relacao a Ativo Recebido que consista em recurso em
moeda corrente, (i) depositado em conta bancaria a ser indicada pelos Credores, em comum
acordo; e (ii) em seguida, partilhado entre os Credores na proporcao mencionada no “caput” desta
Clausula; ou (b) com relacdo a qualquer outro Ativo Recebido, alienado, cedido, resgatado ou de
qualquer outra forma transferido a quaisquer terceiros, pelo preco e condi¢des que os Credores
julgarem apropriados, devendo o produto de tal alienacao, cessdo, resgate ou outra forma de
transferéncia ser (i) depositado em conta bancaria a ser indicada pelos Credores, em comum
acordo; e (ii) em seguida, partilhado entre os Credores na proporcao mencionada no “caput” desta
Clausula.

PARAGRAFO TERCEIRO

Se, em decorréncia da remicdo, dagdo em pagamento, excussdo ou execucdo das Garantias
Compartilhadas, qualquer dos Credores, eventualmente, vier a receber parcela maior do que
aquela que |he seria devida de acordo com o “caput” desta Clausula, tal Credor deverd, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contados a partir do recebimento, reembolsar o(s) outro(s) Credor(es) da
diferenca apurada, de maneira a se restabelecer a proporcdo mencionada no “caput” da presente
Clausula na data do referido evento.

PARAGRAFO QUARTO

Eventuais pagamentos antecipados por parte da BRK RMM, da Fiadora e/ou por terceiros
observarao a proporcao estabelecida no “caput” desta Clausula, a menos que algum dos Credores
renuncie a tal direito por escrito, a excecdo dos pagamentos provenientes de eventuais garantias
que ndo sejam compartilhadas entre os Credores pelo presente Contrato.

PARAGRAFO QUINTO

Qualquer dos Credores podera convocar uma reunido de credores devendo, para tanto, enviar
solicitagdo, seja por e-mail ou correspondéncia formal aos demais Credores, indicando, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados na ordem do dia. Independentemente do disposto nesta
Clausula, considerar-se-a regularmente convocada a reunido de credores em que comparecerem
representantes de todos os Credores.

PARAGRAFO SEXTO

Dependerdo de aprovacao dos Credores a alteragdo, renuncia ou liberagdo de qualquer das
Garantias Compartilhadas ou dos termos e condi¢des dos contratos que as constituiram.
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CLAUSULA TERCEIRA
MEDIDAS DE EXECUCAO

As Garantias Compartilhadas serdo executadas em conjunto ou separadamente pelos Credores,
sempre respeitado o percentual que a cada um cabe nos termos da Clausula Segunda acima,
conforme opg¢do destes no momento da execucdo, em caso de vencimento antecipado dos
Instrumentos de Financiamento, e sem guardar ordem de preferéncia entre os Credores.
Entretanto, os Credores envidardo seus melhores esforcos para buscar uma solugao em conjunto,
mediante convocacao de reunido de credores nos termos da Clausula Segunda acima.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Todas as medidas judiciais ou extrajudiciais relacionadas ao cumprimento e/ou ressarcimento de
obrigacdes pecuniarias eventualmente propostas contra a BRK RMM e/ou a Fiadora, conforme o
caso, deverdo ser ajuizadas ou iniciadas, conforme o caso, com a cobranga do valor integral da
divida vencida, em conjunto ou separadamente, pelo Agente Fiduciario e/ou pelo [Credor 2] e/ou
pelo [Credor 3], conforme opcdo destes a época, de modo que todos os valores recebidos
provenientes da execucao das Garantias Compartilhadas sejam pagos a cada um dos Credores,
de acordo com a proporcdo estabelecida no “caput” da Clausula Segunda.

PARAGRAFO SEGUNDO

As medidas judiciais ou extrajudiciais poderdo ser tomadas, em conjunto ou separadamente,
mediante a propositura de acao judicial ou procedimentos, patrocinados (i) para representagao
do [Credor 2]/[Credor 3], por juridico interno ou escritorio de advocacia escolhido por este; e/ou
(ii) para representagdo do Agente Fiduciario, por escritorio de advocacia escolhido em Assembleia
Geral de Debenturistas das Debéntures, conforme opcao de cada Credor a época.

PARAGRAFO TERCEIRO
Na hipotese de propositura de acao judicial individual ou qualquer outro procedimento cabivel
por qualquer dos Credores, o Credor em questao devera enviar notificagdo nesse sentido ao outro
Credor com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da propositura da referida acao
judicial, informando o direito e demais termos e condig¢des sob os quais se funda a referida acao
judicial ou procedimento.

PARAGRAFO QUARTO

Caso cada Credor proponha separadamente uma acao judicial, nos termos do Paragrafo Terceiro
desta Clausula, e ainda que tais acdes sejam consolidadas em um Unico processo, conforme
aplicavel, as despesas por ele incorridas em tal procedimento de excussao, incluindo honorarios,
deverao ser integralmente reembolsadas com os recursos oriundos de tal excussdao na propor¢ao
do respectivo crédito, sendo que tais valores ndo entrardo no cOmputo do compartilhamento
descrito na Clausula Segunda acima.
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PARAGRAFO QUINTO

Na hipdtese de propositura de uma Unica acdo judicial ou procedimento por todos os Credores,
nos termos do Paragrafo Segundo desta Clausula, os advogados ou escritorios de advocacia que
patrocinarem a acgao judicial ou o procedimento deverdo ser escolhidos em conjunto pelos
Credores.

PARAGRAFO SEXTO

Caso os Credores proponham conjuntamente uma acgao judicial ou procedimentos
administrativos, nos termos do Paragrafo Quinto desta Clausula, os Credores rateardo, de forma
proporcional as suas participacdes nas Garantias Compartilhadas, pelo critério do “caput” da
Clausula Segunda acima, as despesas incorridas com medidas judiciais e/ou administrativas e/ou
extrajudiciais na defesa dos interesses dos Credores, incluindo a excussao das Garantias
Compartilhadas, os honorarios e despesas do escritério de advocacia e de eventuais terceiros
contratados para os fins previstos nesta Clausula, as quais ndo possam ser reembolsadas pela BRK
RMM e/ou pela Fiadora, conforme o caso. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, depositos, indenizagdes, custas, taxas judiciarias de a¢des propostas, bem como as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais.

CLAUSULA QUARTA
DISTRIBUICAO DE VALORES ARRECADADOS DA EXECUCAO

Até a liquidagao total do saldo devedor decorrente dos Instrumentos de Financiamento, os valores
eventualmente arrecadados com a execugao das Garantias Compartilhadas deverao ser rateados
sem preferéncias ou prioridades entre os Credores, na proporcao estabelecida no “caput” da
Clausula Segunda, quanto a cada um dos Instrumentos de Financiamento, apurados na data de
vencimento de cada divida, caso ndo haja quitacdo das Obriga¢des Garantidas, ou na data de
vencimento antecipado de quaisquer dos Instrumentos de Financiamento, observado ainda o
seguinte:

I.  primeiramente, deverao ser utilizados para pagamento de eventual remuneracao do
Agente Fiduciario e todas as despesas incorridas, inclusive com a execugdo das Garantias
Compartilhadas, ainda que a execugao tenha sido proposta isolada ou conjuntamente
pelos Credores, as quais deverdo ser levadas em consideracao, ainda que tais despesas
tenham sido pagas proporcionalmente por cada um dos Credores;

[l.  em seqguida, para a liquidacao, total ou parcial, do saldo devedor da BRK RMM com os
Credores (sendo imputado primeiramente o pagamento de penalidades, reembolsos e
outras tarifas contratuais, apos os juros e encargos, ao final, o pagamento do principal),
decorrente dos Instrumentos de Financiamento e dos Documentos de Garantia e
respeitada a proporc¢ao estabelecida no “caput” da Clausula Segunda; e
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lll.  finalmente, o saldo remanescente apds a liquidacao total do saldo devedor dos
Instrumentos de Financiamento, se houver, sera creditado em favor da BRK RMM, nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria e do contrato de administracdo de contas a ser
firmado junto ao Banco Citibank S.A. (“Contrato de Administracdo de Contas”).

CLAUSULA QUINTA
AUSENCIA DE RENUNCIA OU NOVACAO E ADITAMENTOS

A renuncia aos direitos decorrentes das Garantias Compartilhadas e o aditamento das disposicoes
deste Contrato somente serdo validas se acordadas por escrito pelas Partes.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Nenhuma acdo ou omissao de qualquer dos Credores importara em renuncia de seus direitos,
que poderdo ser exercidos a qualquer tempo, nem significara novacdo de quaisquer das
obrigacdes decorrentes deste Contrato.

PARAGRAFO SEGUNDO
Os direitos e recursos previstos neste Contrato sdo cumulativos, podendo ser exercidos individual
ou simultaneamente, e ndo excluem quaisquer outros direitos ou recursos previstos em lei.

PARAGRAFO TERCEIRO

O nédo exercicio imediato, pelos Credores, atuando em conjunto ou isoladamente, de qualquer
faculdade ou direito assegurado no presente Contrato, ou tolerancia de atraso no cumprimento
de obrigag¢des, ndo importa em novagdo ou rendncia ao exercicio desse direito ou faculdade, que
podera ser exercido a qualquer tempo.

CLAUSULA SEXTA
AUTONOMIA DAS CLAUSULAS E TERMOS DEFINIDOS

Se qualquer item ou clausula deste Contrato vier a ser considerado ilegal, nulo, inexequivel ou,
por qualquer motivo, ineficaz, todos os demais itens e clausulas permanecerdo plenamente
validos e eficazes, na forma do que dispde o artigo 184 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil").

PARAGRAFO PRIMEIRO

As Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, item ou clausula que,
conforme o caso, venha substituir o item ou clausula eventualmente declarada ilegal, nula,
inexequivel ou ineficaz, devendo ser considerado o objetivo das partes na data de assinatura deste
Contrato, bem como o contexto no qual o item ou clausula ilegal, nulo, inexequivel ou ineficaz foi
inserido, observando-se, em qualquer hipotese, os principios contratuais da probidade e da boa-
fé.
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PARAGRAFO SEGUNDO

Todos os termos no singular definidos neste Contrato deverdo ter os mesmos significados quando
empregados no plural e vice-versa. Termos iniciados ou grafados com letra mailscula cuja
definicdo ndo conste deste Contrato terdo os significados dados a eles nos Instrumentos de
Financiamento.

PARAGRAFO TERCEIRO

Exceto se de outra forma aqui disposto, termos aqui utilizados com inicial em maiuscula e nao
definidos de outra forma ou neste Contrato terdo o significado a eles atribuidos nos Instrumentos
de Financiamento. Em caso de conflito entre as definicdes contidas nos Instrumentos de
Financiamento e as defini¢des contidas neste Contrato, prevalecerdo, para fins exclusivos deste
Contrato, as definicbes aqui estabelecidas. Todas as referéncias contidas neste Contrato a
quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais instrumentos tais
como aditados, modificados e que se encontrem em vigor.

CLAUSULA SETIMA
SUCESSORES

O presente Contrato obrigara tanto os Credores, a BRK RMM e/ou a Fiadora, conforme o caso,
quanto seus sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.

CLAUSULA OITAVA
CESSAO

No caso de cessdo por qualquer Credor de seu crédito nos termos dos Instrumentos de
Financiamento, o novo Credor aderira as disposi¢oes deste Contrato mediante celebragdo de
aditivo contratual, sub-rogando-se nos direitos e obriga¢des, conforme alterado, se for o caso,
passando entdo a ser considerado um “Credor” para todos os fins de direito e ficando, portanto,
sujeito as mesmas regras e condigdes.

CLAUSULA NONA
VIGENCIA

O presente Contrato entra em vigor nesta data e permanecera em pleno vigor e efeito até o
cumprimento integral de todas as Obrigagdes Garantidas, nos termos dos Instrumentos de
Financiamento.

CLAUSULA DECIMA
NOTIFICACOES
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Qualquer comunicacao relacionada a este Contrato devera ser feita por escrito e entregue por
correspondéncia registrada, correio eletrénico ou ao portador, para o endere¢o ou e-mail
indicado abaixo ou para outro endereco que as Partes fornecerem, por escrito, ao outro Credor:

a) Se para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, Conjunto 101

CEP 01.451-000 Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

b) Se para o [Credor 2]:
[Credor 2]

[endereco]

At.: [=]

Tel.: [=]

E-mail: [=]

c¢) Se para o [Credor 3]:
[Credor 3]

[endereco]

At.: [=]

Tel.: [=]

E-mail: [=]

PARAGRAFO PRIMEIRO

Todas e quaisquer notificacdes, instru¢des e comunicagdes nos termos deste Contrato serdo
validas e consideradas entregues na data de seu recebimento, conforme comprovado mediante
protocolo assinado pela parte a qual for entregue ou confirmacdo por e-mail, e, em caso de
transmissao por correio, com aviso de recebimento.

PARAGRAFO SEGUNDO

A mudanga de qualquer dos enderecos, numero de telefone ou nome do departamento ou pessoa
a quem deva ser dirigida acima devera ser imediatamente comunicada a outra Parte pela Parte
que teve a referida mudanca, por escrito, sem necessidade de aditamento ao presente Contrato.
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CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
LEI E FORO

Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

PARAGRAFO UNICO

Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil
e constitui titulo executivo extrajudicial, de acordo com os termos do Artigo 784, inciso Ill, da Lei
n° 13.105, de 16 de marco de 2015.

O presente Contrato sera celebrado eletronicamente com a utilizagdo de processo de certificagdo
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, produzindo todos os
seus efeitos com relacdo aos signatarios, nos termos da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, da qual as Partes declaram possuir total conhecimento. Para todos os fins e
efeitos de direito, as Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade,
validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital. O presente Contrato produz efeitos
para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a
assinatura digital em data posterior.

[Local e datal].
(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Sequem as pdginas de assinatura.)
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(Pdgina de assinaturas do Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas)
Pelo Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
E-mail:
Pelo [Credor 2]:
[CREDOR 2]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
E-mail: E-mail:
Pelo [Credor 3]:
[CREDOR 3]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
E-mail: E-mail:
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
Identidade: Identidade:
CPF: CPF:
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ANEXO0 IV

MODELO DE ADITAMENTO PARA CONVOLAR A ESPECIE DAS DEBENTURES

[z] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22
(SEGUNDA)EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA
REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA BRK
AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

BRK AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A., sociedade por acdes [com
registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("“CVM"), categoria "B"],
com sede na cidade de Maceid, Estado de Alagoas, na Avenida Fernandes Lima, n°® 679, Farol, CEP
57.055-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob 0 n®39.580.673/0001-01, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Alagoas ("JUCEAL"), sob o NIRE 2730007027-9, neste ato representada
na forma do seu estatuto social (“Emissora” ou "Companhia”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio
financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°2.954, 10° andar, cond. 101, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.343.682/0003-08, neste ato representada na forma do seu estatuto social, nomeada neste
instrumento nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”), para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, a comunhao
dos interesses dos titulares das debéntures (“Debenturistas”), todos com interesse Unico e
indissociavel, objeto da presente emissdo (“Agente Fiduciario”);

e, ainda, na qualidade de Fiadora:

BRK AMBIENTAL PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a CVM, categoria "B", com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
das Nacdes Unidas, n°® 14.261, 13° andar, Ala B, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 24.396.489/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP"), sob o NIRE 35.300.489.748, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”, sendo a Fiadora, o Agente Fiduciario e a Emissora
referidos em conjunto como “Partes” e, individualmente, “Parte”);
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CONSIDERANDO QUE:

(v) em 12 de setembro de 2022, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura
da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria
Adicional, para Distribui¢do Publica, da BRK Ambiental - RegiGo Metropolitana de Maceié S.A.” (
"Escritura_de Emissdo”), no ambito da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com
garantia real, com garantia fidejusséria adicional, para distribuicdo publica da Emissora
("Debéntures” e "Emissdo”);

(vi) a Emissdo foi aprovada pela AGE da Oferta (conforme definido na Escritura de Emissdo);
e
(vii) a Condicado Suspensiva foi implementada em [=] de 2022, estando as Partes autorizadas

e obrigadas a celebrar aditamento a Escritura de Emissdo, na forma das Clausulas 4.25.3 e 4.254
da Escritura de Emissdo, para formalizar a convolagdo da espécie da Escritura de Emissao na
espécie com garantia real, sem necessidade de prévia aprovacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas e/ou qualquer outro ato societario da Emissora e/ou da Fiadora.

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e em regular forma de direito, celebrar o presente “[=]
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 29 (Sequnda) EmissGo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie
com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, para DistribuicdGo Publica, da BRK
Ambiental - Regido Metropolitana de Maceié S.A.” ("Aditamento”), mediante as clausulas e
condigdes a seguir.

CLAUSULA |
DEFINICOES E INTERPRETAGOES

1.1 Definicbes. Para efeitos deste Aditamento, salvo se de outro modo aqui expresso, as
palavras e expressGes grafadas em letra mailscula deverao ter os significados atribuidos na
Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso, exceto se de outra forma definidos

no presente Aditamento.

1.2  InterpretacSes. A menos que o contexto exija de outra forma, este Aditamento deve ser
interpretado conforme a Escritura de Emissdo é interpretada.

CLAUSULA I
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OBJETO DO ADITAMENTO

2.1 Em razdo da convolagdo da espécie da Emissdo para a espécie “com garantia real”, as
Partes resolvem (i) alterar o nome da Escritura de Emissao para “Instrumento Particular de Escritura
da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribui¢do Publica, da BRK
Ambiental - Regido Metropolitana de Maceié S.A."; (ii) aditar as Clausulas Il e 4.5; e (iii) excluir as
Clausulas 4.25.2, 4.25.3 e 4.25.4 da Escritura de Emissdo, sendo certo que as Clausulas alteradas
passam a vigorar com as seguintes redacdes:

“CLAUSULA Il
REQUISITOS

A 29 (sequnda) emissao de debéntures simples da Emissora, nGo conversiveis em agoes, da
espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série tnica ("EmissGo”
e "Debéntures”, respectivamente), para distribui¢do publica, nos termos da Instrucdo CVM
400 e desta Escritura de Emissao ("Oferta”), sera realizada com observancia aos seqguintes
requisitos:

4.5 Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.”

CLAUSULA 1l
DISPOSICOES GERAIS

3.1 As Partes, neste ato, reiteram todas as obriga¢des assumidas e todas as declaragdes e
garantias prestadas na Escritura de Emissdo, que se aplicam ao Aditamento, como se aqui
estivessem transcritas.

3.2 As alteracOes a Escritura de Emissdo pactuadas no presente Aditamento ndo implicam
novagdo tampouco rendncia pelas Partes de qualquer de seus direitos e obrigacdes previstos na
Escritura de Emissao, que ficam expressamente ratificados e confirmados, permanecendo em
vigor e plenamente aplicaveis todas os demais termos e condi¢bes ndo expressamente alteradas
pelo presente Aditamento.
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3.3 Este Aditamento, bem como as posteriores alteracdes da Escritura de Emissdo, serdo
registrados na JUCEAL, de acordo com o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acdes, nos termos da Clausula 2.2 da Escritura de Emissao.

3.3 As duvidas e/ou controvérsias oriundas da Escritura de Emissdo e deste Aditamento,
continuardo a ser dirimidas perante o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

34  As obrigacbes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

3.5 O presente Aditamento sera celebrado eletronicamente com a utilizagdo de processo de
certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil,
produzindo todos os seus efeitos com relagdo aos signatarios, nos termos da Medida Provisoria
n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes declaram possuir total conhecimento. Para
todos os fins e efeitos de direito, as Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a
autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital.

3.6. O presente Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

S&o Paulo, [=] de [=] de 2022.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Sequem as pdginas de assinatura.)
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ANEXO V

EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DE SOCIEDADES INTEGRANTES DO MESMO GRUPO

ECONOMICO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA

Na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes

emissoes:

. 22 Emissdo de Debéntures da BRK Ambiental - Rio das Ostras

Emissao L
Participacdes S.A.

Valor Total da Emissao |R$35.000.000,00
Quantidade 35.000
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria
Garantias Fianca
Data de Vencimento 21/6/2023
Remuneracao 100% da Taxa DI + 2,40% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

L. 82 Emissao de Debéntures da BRK Ambiental Participaces S.A. (12
Emissao

Série Vencida)

Valor Total da Emissao

R$1.100.000.000,00

Quantidade 1.100.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/09/2034 (22 série)

Remuneracao IPCA + 5,5365% a.a.(22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

L. 12 Emissdo de Debéntures da BRK - Regido Metropolitana de
Emissao

Maceid S.A.

Valor Total da Emissao

R$1.800.000.000,00

Quantidade 600.000 (12 Série); 1.200.000 (22 Série)
Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Fidejussoria Adicional

) Fianca; Alienacao Fiduciaria de Acdes; Cessao Fiduciaria de Direitos
Garantias

Creditorios

Data de Vencimento

01/12/2023 (12 Série); 01/12/2023 (22 Série)
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100% da Taxa DI + 2,80% a.a. (12 Série); 100% da Taxa DI + 2,80%

Remuneracao aa. (22 Série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 12 Emissdo de Debéntures da BRK Ambiental - Blumenau S.A.
Valor Total da Emissao [R$62.000.000,00

Quantidade 62.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional

Garantias Fianca

Data de Vencimento 10/5/2023

Remuneragao 100% da Taxa DI +2.9% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 62 Emissao de Debéntures da F.AB. Zona Oeste S.A

Valor Total da Emissao

R$147.000.000,00

Quantidade 100.000 (12 Série); 47.000 (22 Série)
Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento

27/02/2023 (12 Série); 27/02/2023 (22 Série)

100% da Taxa DI + 2,50% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI + 2,50%

Remuneracao aa (22 Série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 52 Emissao de Debéntures da F.AB. Zona Oeste S.A
Valor Total da Emissao |R$200.000.000,00

Quantidade 200.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 22/2/2023

Remuneracao 100% da Taxa DI +2,90% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 12 Emissdo de Debéntures da BRK Ambiental - Cacador S.A.

Valor Total da Emissao

R$42.000.000,00

Quantidade 42.000
Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional
Garantias Fianca
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5/7/2023

Remuneracao 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 32 Emissao de Debéntures da BRK Ambiental - Rio das Ostras S.A.
Valor Total da Emissao |R$140.000.000,00

Quantidade 140.000

Espécie Quirografaria, com Fidejussoria Adicional

Garantias Fianca

Data de Vencimento 28/6/2023

Remuneragao 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

L. 32 Emissao de Debéntures da Companhia de Saneamento do
Emissao i )

Tocantins - Saneatins

Valor Total da Emissao |R$190.000.000,00
Quantidade 5.000 (12 Série); 140.000 (22 Série)
Espécie Real
Garantias Real, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios

Data de Vencimento

31/07/2022 (12 Série); 31/07/2022 (22 Série)

Remuneracao IPCA + 10,33% a.a. (12 série); IPCA + 10,33% a.a. (22 série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 12 Emissdo de Debéntures da BRK Ambiental - Goias S.A.
Valor Total da Emissao |R$150.000.000,00

Quantidade 150.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 16/6/2023

Remuneracao 100% da Taxa DI + 2,90% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 22 Emissdo de Debéntures da BRK Ambiental - Macaé S.A.
Valor Total da Emissao [R$74.000.000,00

Quantidade 74.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria
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, Autorregulacao
#5%% ANBIMA

Agente Fiduciario

Garantias

Fianca

Data de Vencimento

20/10/2026

Remuneracao 100% da Taxa DI + 2,40% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 52 Emissao de Debéntures da BRK Ambiental - Sumaré S.A.

Valor Total da Emissao

R$201.000.000,00

Quantidade 201.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 9/9/2023

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,99% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 12 Emissdo de Debéntures da BRK - NE/N/CO S.A

Valor Total da Emissao

R$ 320.000.000,00

Quantidade 320.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 09/12/2023

Remuneracao 00% da Taxa DI + 2,00% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 102 Emissdo de Debéntures da BRK Ambiental Participacdes S.A.

Valor Total da Emissao

R$ 1.600.000.000,00

Quantidade 1.600.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 15/04/2027

Remuneracao

100% da Taxa DI + 2,40% a.a

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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BRK AMBIENTAL — REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A.
CNPJ/ME n® 39.580.673/0001-01
NIRE 2730007027-9

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 21 DE JULHO DE 2022, AS 14:00 HORAS

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 21 do més de julho de 2022, as 14:00 horas, ocorrida de forma
exclusivamente digital, nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVYM") n°
81, de 29 de marco de 2022, considerando-se, portanto, como tendo sido realizada na sede social
da BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceio S.A., localizada na cidade de Maceid, Estado
de Alagoas, na Avenida Fernandes Lima, n° 679, CEP 57.055-000 (“Companhia”).

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada, tendo em vista a presenca da Unica acionista
da Companbhia, representando a totalidade do capital social da Companhia, conforme o disposto
no paragrafo 4° do artigo 124 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por Acdes”).

3. MESA: Presidente: José Gerardo Copello; e Secretaria: Denise Lie Okimura

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) a realizagdo, pela Companhia, da sua 22 (segunda)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria a ser
convolada em espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, no
valor total de até R$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de reais) ("“Debéntures”), as
quais serdo objeto de oferta de distribuicdo publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874") e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), conforme termos e condicdes a
serem previstos no “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Seqgunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada em Espécie com
Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, da BRK Ambiental — Regiéo
Metropolitana de Maceid S.A." a ser celebrado entre a Companhia, na qualidade de emissora das
Debéntures, a BRK Ambiental Participagdes S.A. (“BRK Participacdes”), na qualidade de fiadora, e
a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Agente Fiduciario”), na qualidade
de agente fiduciario, representado a comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas” e
"Escritura de Emissao”, respectivamente); (ii) a outorga, pela Companhia, em garantia do integral
pagamento das Obrigacdes Garantidas (conforme definido abaixo), sob condicdo suspensiva, da
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios (conforme definido abaixo), em regime de
compartilhamento com os credores dos Endividamentos Permitidos (conforme serad definido na
Escritura de Emissdo), nos termos a serem previstos no “"Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos,
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Administracdo de Contas Sob Condic¢do Suspensiva e Outras Avengas” a ser celebrado entre a
Companhia, na qualidade de cedente fiduciaria, o Agente Fiducidrio e demais credores dos
Endividamentos Permitidos, na qualidade de credores fiduciarios (“Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditérios”); (iii) a celebracdo, pela Companhia, do “Instrumento Particular de
Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acbes em Garantia Sob Condicdo Suspensiva e Outras Avencas”
entre a BRK Participacdes, na qualidade de alienante fiduciaria, a Companhia, na qualidade de
interveniente anuente, o Agente Fiduciario e demais credores dos Endividamentos Permitidos, na
qualidade de credores fiduciarios ("Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes” e, quando referido
em conjunto com o Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, os “Contratos de
Garantia”), por meio do qual a BRK Participagdes outorgara, em garantia das Obriga¢des
Garantidas, sob condicdo suspensiva, a Alienacdo Fiduciaria de A¢des (conforme definido abaixo),
em regime de compartilhamento com os credores dos Endividamentos Permitidos; e (iv)
autorizacdo para a Diretoria da Companhia, de forma direta ou indireta, por meio de
procuradores, e nos termos do seu estatuto social, praticar todos e quaisquer atos necessarios ou
convenientes a formalizacdo da Emissdo, da Oferta e das Garantias (conforme definidas abaixo),
incluindo, mas nao se limitando, (a) a discussao e negociacdo dos demais termos das Debéntures,
bem como a celebracdo, pela Companhia, da Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia e
seus eventuais aditamentos, inclusive o aditamento a Escritura de Emissdo para refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), bem como todos e quaisquer
outros instrumentos, aditamentos, requerimentos, formularios, declaracdes, termos, procuragoes,
inclusive irrevogaveis e irretrataveis, por prazo de validade indeterminado, até a integral
liquidagdo das ObrigacSes Garantidas, independentemente das limitacdes temporais para
outorga de procuracdo previstas no estatuto social da Companhia, e/ou demais documentos
pertinentes a realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como a constituicdo das Garantias; (b) a
contratacdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para a realizacdo da Oferta, sendo uma delas a instituicdo intermediaria lider
("Coordenadores”) e dos prestadores de servicos da Emissao, incluindo, mas nao se limitando, ao
escriturador, banco liquidante, o banco depositario, o Agente Fiduciario, a Agéncia de
Classificagdo de Risco (conforme definido abaixo), o formador de mercado e os assessores legais
(em conjunto, “Prestadores de Servicos"”), podendo, para tanto, negociar e fixar o preco para a
respectiva contratacdo dos servicos, bem como assinar os respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais alteracdes e, aditamentos, incluindo, mas nao se limitando, ao Contrato
de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e o Contrato de Banco Depositario (conforme sera
definido na Escritura de Emissdo); (v) autorizacdo para a Diretoria da Companhia de forma direta
ou indireta, por meio de procuradores, e nos termos do seu estatuto social, conforme o caso, para
praticar todos os atos necessarios para a implementacdo e formalizacdo das deliberacGes
constantes desta ata; e (vi) ratificar todos e quaisquer atos ja praticados pela Diretoria da
Companhia, de forma direta ou indireta, por meio de procuradores, e nos termos do seu estatuto
social, para a realizacdao da Oferta.

5. DELIBERACOES: Instalada a Assembleia, apos apresentacdo das matérias, a acionista
detentora da totalidade do capital social da Companhia, sem quaisquer restricbes, aprovou:
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0]

a realizacdo, pela Companhia, da Emissdo e da Oferta, com as seguintes caracteristicas e

condigdes principais, as quais serao detalhadas e reguladas por meio da Escritura de Emissao:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

f)
(9)

Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serad aquela indicada na Escritura de Emissdo ("Data de Emissdo”);

Numero da Emissdo: A Emissdo representa a 22 (segunda) emissdo de debéntures da
Companbhia;

Destinacao dos Recursos: Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12431, do
Decreto 8.874, e da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n° 3.947, de 27
de janeiro de 2011, os recursos liquidos captados pela Companhia por meio das
Debéntures serdo utilizados exclusivamente, até a liquidagdo integral das Debéntures,
para o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas, outorgas ou dividas
relacionados a implantacdo do projeto de prestacdo dos servicos publicos, pela
Companhia, de abastecimento de agua e esgotamento sanitario no ambito dos
municipios da regido metropolitana da cidade de Maceid, no Estado de Alagoas, no
ambito da concessdo de servicos publicos decorrentes da Concorréncia Publica n°
09/2020 CASAL/AL - CEL/RMM, desde que os gastos, despesas ou dividas passiveis de
reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da
data de encerramento da Oferta;

Enquadramento do Projeto como Prioritario: As Debéntures contardo com o
incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e no Decreto 8.874, tendo em vista o
enquadramento do projeto de prestacdo dos servigos publicos de abastecimento de
adgua e esgotamento sanitario no ambito dos municipios da regido metropolitana da
cidade de Maceié, no Estado de Alagoas, no ambito da concessdo de servigos publicos
decorrentes da Concorréncia Publica n® 09/2020 CASAL/AL - CEL/RMM, nos termos do
contrato de concessao celebrado entre a Companhia e o Estado de Alagoas, com a
interveniéncia anuéncia da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos do Estado de
Alagoas — ARSAL, em 29 de maio de 2020, conforme aditado de tempos em tempos
("Projeto”, “Concessao” e “"Contrato de Concessao”, respectivamente), como prioritario
pelo Ministério do Desenvolvimento Regional, por meio de portaria a ser expedida pelo

referido érgéo.

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo sera de R$1.800.000.000,00 (um bilhdo
e oitocentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”);

Numero de Séries: A Emissao sera realizada em série Unica;

Regime de Colocacédo e Plano de Distribuicdo: As Debéntures serdo objeto de oferta
publica de distribuicdo, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Instru¢do CVM 400 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, nos termos do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e
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(h)

®

Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, em Série Unica,
da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Regime de Garantia Firme de Colocacédo, da BRK Ambiental -
Regido Metropolitana de Maceié S.A." a ser celebrado entre os Coordenadores, a
Companhia e a BRK Participacdes (“Contrato de Distribuicdo”), sob o regime de garantia
firme de colocacdo da totalidade das Debéntures, com a intermediacdo dos
Coordenadores e de outras instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da
colocacdo das Debéntures junto a potenciais Investidores, observado o procedimento
previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400;

Procedimento de Bookbuilding: Os Coordenadores organizardo procedimento de
coleta de intencdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e
do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento de reservas durante o Periodo de
Reserva (conforme sera definido na Escritura de Emissdo), sem lotes minimos ou
maximos, para verificacdo da demanda pelas Debéntures, de forma a (i) verificar a
existéncia da demanda para a colocacdo da totalidade das Debéntures; (i) a definir a taxa
final da Remuneracdo das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termo da Escritura
de Emissao (“Procedimento de Bookbuilding");

Prazo de Subscricao: Respeitados (1) o atendimento aos requisitos da Escritura de
Emissdo e as disposi¢cdes do Contrato de Distribuicdo; (2) a concessdo do registro da
Oferta pela CVM; (3) a divulgagdo do Anuncio de Inicio (conforme sera definido na
Escritura de Emissdo); e (4) a disponibilizacao, aos investidores, do Prospecto Definitivo
da Oferta (conforme sera definido na Escritura de Emissdo), que incorporara, por
referéncia a Ultima versdo disponivel no site da CVM do formulario de referéncia da
Companhia, a ser elaborado pela Companhia em conformidade com a Resolugdo da CVM
n° 80, de 29 de marco de 2022, as Debéntures serdo subscritas nos termos e prazos do
cronograma a ser indicado na se¢do “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” dos
Prospectos (conforme sera definido na Escritura de Emissdo), o qual observara o prazo
regulamentar de até 6 (seis) meses contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio,
conforme artigo 18 da Instrucdo CVM 400, observada a possibilidade de alteracdo do
cronograma da Emissdo, de acordo com o artigo 25 da Instrugdo CVM 400;

Publicidade: Todos os anuincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes da Emissao
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser
obrigatoriamente divulgados sob a forma de "Aviso aos Debenturistas” na pagina da
Companhia na rede mundial de computadores (https://www.ri.brkambiental.com.br) e
serdo publicados (1) no Jornal de Publicagcdo (conforme sera definido na Escritura de
Emissdo) da Companhia, ou (2) nos sitios eletronicos da CVM e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo — Balcdo B3 (“B3"), conforme aplicavel, nos termos do art. 289 da Lei das
Sociedades por Acdes, sendo a divulgagdo comunicada ao Agente Fiduciario e a B3. Caso
a Companhia altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar
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(k)

M

(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacao de suas
informacoes;

Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade das Debéntures serd a data da 12 (primeira) integralizacdo das Debéntures
(“Data de Inicio da Rentabilidade”);

Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, e, para todos os
fins de direito, sua titularidade serd comprovada pelo extrato de conta de deposito
emitido pelo escriturados das Debéntures e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures
gue estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serad reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome
de cada Debenturista;

Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia;

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com
garantia real, com garantia fidejussoria adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ag¢oes;

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada das
Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Obrigatério
(conforme definidos abaixo), resgate da totalidade das Debéntures decorrentes da Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo e Aquisicdo Facultativa (conforme definidos abaixo)
com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos a serem
previstos na Escritura de Emissao, as Debéntures terdo prazo de vencimento de até 20
(vinte) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se na data a ser indicada na
Escritura de Emissdo (“Data de Vencimento”);

Valor Nominal Unitéario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”);

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 1.800.000 (um milhdo e oitocentas mil)
Debéntures, em série Unica;

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, pelo seu Valor
Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer
Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da
Rentabilidade, a integralizacdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario
Atualizado (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a

315



DocuSign Envelope ID: EA395E82-5AF2-4910-9057-D72224727CA2

(s)

®

(u)

(v)

data de sua efetiva integralizacdo (exclusive). Adicionalmente, as Debéntures poderdo
ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido a exclusivo critério dos Coordenadores,
se for o caso, no ato de subscricao, desde que ofertado em igualdade de condicdes a
todos os investidores em cada data de subscricao;

Caracterizacdo como Debéntures Sustentaveis: As Debéntures serdo caracterizadas
como “debéntures sustentaveis” com base no compromisso da Companhia em destinar
0s recursos a serem captados na Emissdo para projetos operados pela Companhia que
estiverem associados as matérias a serem previstas na Escritura de Emissdo, conforme
definidos pelas diretrizes do Green Bond Principles), Social Bond Principles) e Sustainable
Bond Guidelines, todos de 2021, conforme emitidas e atualizadas pela International
Capital Market Association de tempos em tempos;

Atualizacdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitéario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures serd atualizado monetariamente
pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo
Monetéria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado"), segundo a férmula a ser
descrita na Escritura de Emissao;

Remuneracao das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios a serem definidos de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, que sera o maior entre: (1) a taxa interna de retorno do
Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do
Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser
apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("“ANBIMA") em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util (conforme ser4 definido na Escritura de
Emissdo) imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de até 2,05% (dois inteiros e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (2) até 7,95% (sete
inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneragdo das Debéntures
obedecerd a férmula a ser descrita na Escritura de Emissao;

Pagamento da Remuneracao: Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia
do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, Resgate
Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Obrigatorio, resgate da totalidade das
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(w)

(x)

(y)

(2)

Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e Aquisicdo
Facultativa, com o cancelamento da totalidade das Debéntures, o pagamento da
Remuneracdo das Debéntures sera realizado em até 37 (trinta e sete) parcelas semestrais
e consecutivas, de acordo com as datas a serem indicadas na Escritura de Emissdo (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”):

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado: Ressalvadas as hipdteses de
pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacao aplicaveis, de Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado
Obrigatodrio, resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo e Aquisicao Facultativa, com o cancelamento da totalidade das
Debéntures, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures serd amortizado em
até 36 (trinta e seis) parcelas semestrais e consecutivas, de acordo com as datas a serem
indicadas na Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo”), conforme
percentuais a serem previstos na Escritura de Emissao;

Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados pela
Companhia no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (1) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; e/ou (2) os procedimentos adotados pelo escriturador para as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3;

Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo a ser prevista na Escritura de Emissdo até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia
Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Exceto quando
previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissao, entende-se
por "Dia(s) Util(eis)" (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniéria realizada por meio
da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao seja sdbado, domingo, feriado
declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria que ndo seja
realizada por meio da B3 ou qualquer obrigagdo ndo pecuniaria a ser prevista na Escritura
de Emissdo, qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado declarado nacional ou
qualquer dia em que ndo houver expediente bancario na cidade de Maceid, Estado de
Alagoas, ou na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo;

Encargos Moratoérios: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e da Remuneracdo das
Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Companbhia ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial: (1) multa moratdéria convencional, irredutivel e nao
compensatoria de 2% (dois por cento); e (2) juros moratérios a razdo de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento (inclusive) até a data do
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(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(ff)

efetivo pagamento (exclusive), ambos calculados sobre o montante devido e nao pago
("Encargos Moratérios”);

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigaces pecuniarias da Companhia,
nas datas a serem previstas na Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela
Companhia nos locais a serem indicados na Escritura de Emissdo, ndo lhe dara direito ao
recebimento da Remuneracdo e/ou dos Encargos Moratérios das Debéntures no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou pagamento;

Repactuacao: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada;

Imunidade de Debenturistas: As Debéntures gozardo do tratamento tributario previsto
no artigo 2° da Lei 12.431;

Classificacao de Risco: Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta
a Moody's America Latina (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual atribuira rating
preliminar para as Debéntures nos termos a serem dispostos na Escritura de Emissao;

Garantia Fidejussdria: Para assegurar o pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais e acessorios, a serem assumidos pela Companhia na Escritura de
Emissdo, a BRK Participagdes, se obrigara, em carater irrevogavel e irretratavel, no ambito
da Escritura de Emissdo, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel, nos termos dos artigos 818 e seguintes da Lei n® 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada, pelo pagamento fiel, pontual e integral de
todos e quaisquer valores, principais ou acessérios, presentes ou futuros, incluindo, mas
ndo se limitando a, o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures, da Remuneragdo, os Encargos Moratérios devidos pela Companhia,
inclusive aqueles devidos ao Agente Fiduciario, nos termos a serem previstos na Escritura
de Emissdo, bem como, quando houver e desde que comprovados, verbas indenizatorias,
despesas judiciais e extrajudiciais, gastos incorridos com a excussao de garantias, gastos
com honorérios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas a¢des judiciais ou
medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario, em beneficio dos Debenturistas
("Obrigacdes Garantidas”);

Garantias Reais: Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacdes
Garantidas, nos termos a serem descritos na Escritura de Emissdo, a Companhia e a BRK
Participacdes, conforme aplicavel, de forma irrevogavel e irretratavel, constituirdo em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, as seguintes garantias
reais ("Garantias Reais” e, em conjunto com a Fianca, as “Garantias”), sob condicao
suspensiva: (a) mediante a implementagdo da Condicdo Suspensiva (conforme definido
abaixo), alienacao fiduciaria (1) da totalidade das agdes de emissao da Companhia, de
titularidade da BRK Participacdes (“Acdes”); (2) de todos os direitos econOmicos,
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patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das Ac¢bes, quer existentes ou futuros,
inclusive os frutos, rendimentos, preferéncias e vantagens que forem a elas atribuidos, a
qualquer titulo, incluindo, mas néo se limitando, aos dividendos, juros sobre o capital
proprio, resgate de acdes, bonificagdes em geral e todos os demais valores que de
qualquer outra forma vierem a ser distribuidos pela Companhia, bem como quaisquer
bens em que as A¢des sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos
ou valores mobiliarios) (“Direitos Econdmicos Relacionados as Acdes”); (3) todas as agdes
gue porventura, a partir desta data, sejam atribuidas a BRK Participacdes, ou seus
eventuais sucessores legais ou qualquer novo acionista por meio de subscricdo, por forca
de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das Acdes,
distribuicdo de bonificagdes, conversdo de debéntures de emissdo da Companhia e de
titularidade da BRK Participagdes, todas as acbes, valores mobiliarios e demais direitos
que porventura, a partir desta data, venham a substituir as A¢des, em razdo de
cancelamento das mesmas, incorporacdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de
reorganizacao societaria envolvendo a Companhia (“Demais Direitos Relacionados as
Acdes” e em conjunto com as Ac¢des e os Direitos Econdmicos Relacionados as Ac¢des, as
"Acoes Alienadas Fiduciariamente”; e “Alienacdo Fiduciaria de Acdes”, respectivamente),
que podera vir a ser compartilhada com os credores dos Endividamentos Permitidos, nos
termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des; e (b) mediante a implementacao
da Condicdo Suspensiva, cessdo fiduciaria: (1) da totalidade dos direitos creditérios
(inclusive direitos emergentes, quando aplicavel) detidos pela Companhia, diretos e
indiretos, atuais e futuros, principais e acessérios, decorrentes ou oriundos do Contrato
de Concessdo, incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e a¢des relacionados a tais direitos creditorios, bem como toda e qualquer
receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizacdo a eles relativos (“Direitos Creditérios
- Contrato de Concessdo”); (2) da totalidade dos direitos creditorios (inclusive direitos
emergentes, quando aplicavel), diretos e indiretos, atuais e futuros, principais e
acessorios, decorrentes ou oriundos () dos seguros contratados no ambito do Contrato
de Concessao; bem como (ll) de cada um dos contratos de EPC e dos contratos de
operacdo e manutencdo do Projeto (itens (I) e (Il), em conjunto, "Direitos Creditorios —
Contratos do Projeto”, e em conjunto com os Direitos Creditérios — Contrato de
Concessao, os “Direitos Creditérios - Instrumentos Cedente”); (3) de todos os demais
direitos, corpdreos ou incorpodreos, potenciais ou ndo, presentes e futuros, da Companhia
gque possam ser objeto de cessdo fiduciaria de acordo com o Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios e com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
decorrentes dos Direitos Creditérios - Instrumentos Cedente; (4) da totalidade dos
direitos da Companhia contra o Banco Depositario com relacao a titularidade das Contas
Vinculadas (conforme serdo definidas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios), bem como todos os recursos depositados ou que venham a ser depositados
e mantidos, a qualquer tempo, inclusive, mas ndo limitado aos investimentos e
rendimentos atrelados as Contas Vinculadas, conforme aplicavel, inclusive todos e
quaisquer investimentos permitidos (sendo (1), (2), (3) e (4), em conjunto, os "Direitos
Creditorios”; e “Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios”, respectivamente), que podera
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(99)

(hh)

vir a ser compartilhada com os credores dos Endividamentos Permitidos, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios). A eficacia das Garantias Reais
estara sujeita, nos termos do artigo 125 do Codigo Civil, a liberacdo do 6nus existente
sobre os bens objeto das Garantias Reais no ambito do “Instrumento Particular de
Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Duas Séries, para
Distribuicéo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da BRK Ambiental — Regido
Metropolitana de Maceié S.A." celebrado entre a Companhia, a BRK Participagdes e o
Agente Fiduciario, em 09 de dezembro de 2020 (“Condicdo Suspensiva”);

Compartilhamento de Garantias: As Garantias Reais serdo compartilhadas com os
credores dos Endividamentos Permitidos (conforme serd definido na Escritura de
Emissdo), sem a necessidade de realizacgo de nenhuma assembleia geral de
Debenturistas para a celebracdo do instrumento particular de compartilhamento das
Garantias Reais a ser firmado entre os credores dos Endividamentos Permitidos e o
Agente Fiduciario;

Resgate Antecipado Facultativo Total: A Companhia poderd, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos termos da
Resolucdo do CMN 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751") ou de
outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado
pelo CMN, nos termos da Lei 12.431 ou conforme sera disposto na Escritura de Emissao,
desde que se observe o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolucao
CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis, observadas as condicoes
a serem previstas na Escritura de Emissdo. Caso (i) a Companhia deseje realizar Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (ii) ainda ndo tenha sido comprovada a destinacao da
totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos a serem definidos pela
Escritura de Emissdo, a Companhia deverad emitir um relatério, previamente a realizagdo
do Resgate Antecipado Facultativo Total, com um resumo a respeito da destinagdo dos
recursos decorrentes das Debéntures, nos termos a serem definidos pela Escritura de
Emissdo, sendo certo que a Companhia devera disponibilizar tal relatério ao Agente
Fiduciario, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacao
do Resgate Antecipado Facultativo Total. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures, o valor devido pela Companhia sera equivalente ao maior entre:
(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo (exclusive), ou (ii) o valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracao, conforme o caso, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration aproximada equivalente a duration
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