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“Amortizagcao
Extraordinaria Parcial
Obrigatéria do CDCA II”

“ANBIMA”

“Anuncio de

Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

"Aplicag¢oes Financeiras
Permitidas™

“Apresentagoes para
Potenciais Investidores”

“Apuracgao de Lastro”

a amortizagdo extraordinaria parcial obrigatéria do CDCA Il, que
devera ser realizada nos termos da Clausula 11.1 do CDCA Il e
da Clausula 6.7 do Termo de Securitizago.

a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida das
Nagbes Unidas, n® 8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros, CEP
05425-070, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 34.271.171/0001-77.

o "Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12 (Primeira) e da
22 (Segunda) Séries da 1572 (centésima quinquagésima sétima)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio Oriundos de Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegocio de Emissdo da Companhia de Locagdo das
Américas", a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da
B3, informando o encerramento da Oferta, nos termos dos artigos
29 e 54-A da Instrugao CVM 400.

o "Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12 (Primeira) e da
29 (Segunda) Séries da 1572 (centésima quinquagésima sétima)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegocio Oriundos de Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegécio de Emissdo da Companhia de Locagdo das
Américas", a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da
B3, informando os termos, condicdes e inicio da Oferta, nos
termos dos artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

quais sejam: (i) certificados de depésito bancéario emitidos pelas
instituicbes financeiras Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil
S.A,, Itau Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco
XP S.A. que tenham liquidez diaria e prazo de vencimento
limitado a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias; ou ainda (ii)
letras financeiras do tesouro emitidas pelo Tesouro Nacional que
tenham vencimento limitado a Data de Vencimento dos CRA. Os
resultados  decorrentes desse  investimento  integraréo
automaticamente a respectiva Conta Centralizadora.

apresentagdes para potenciais investidores (reuniées em grupo,
almogos coletivos e/ou one-on-ones) realizadas a critério dos
Coordenadores, de comum acordo com a Emissora, apdés a
divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste
Prospecto Preliminar.

os procedimentos de apuracdo de lastro definidos na Clausula 7
dos CDCA.







"Autoridade"

“Aval”
“Avalista”

“Aviso ao Mercado

[13 B3”

“BACEN”

“Banco Liquidante”

“Boletins de Subscricao
dos CRA”

“Brasil” ou “Pais”

“CADE”

qualquer Pessoa, entidade ou érgao (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
inclusive, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes
Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da administragao
publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico; e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades autorreguladoras
e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo,
no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

o aval prestado pela Avalista, nos termos da Clausula 8 dos CDCA.
a Unidas S.A., ou quem vier a substitui-la.

0 "Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo da 12
(Primeira) e da 22 (Segunda) Séries da 1572 (centésima
quinquagésima sétima) Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A.", divulgado nesta data, ou seja, 05 de agosto de
2022, divulgado na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos dos
artigos 53 e 54-A da Instrugao CVM 400.

a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Anténio Prado, n°
48, 7° andar, bairro Centro, CEP 01.010-901, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 09.346.601/0001-25, entidade administradora
de mercados organizados de valores mobiliarios, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, para prestagao
de servigos de custddia de ativos escriturais e liquidagéo
financeira.

o Banco Central do Brasil.

o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede no
nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara,
s/n° na Cidade de Osasco, Estado de S&do Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, ou seu substituto,
contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, nos termos da Clausula 3.14 do Termo de
Securitizagdo. A remuneragéo do Banco Liquidante sera arcada
pela Emissora com recursos préprios.

cada boletim de subscrigdo por meio do qual os Investidores
subscreverao os CRA.

a Republica Federativa do Brasil.

o Conselho Administrativo de Defesa Econémica.







bH

“Condicoes Precedentes

“Condicoes Precedentes
para Desembolso”

“Contas Centralizadoras”

“Conta Centralizadora I”

“Conta Centralizadora II”

"Conta de Livre
Movimentagao”

“Contrato de Custodia”

“Contrato de Distribui¢cao”

“Contrato de Escrituragao”

“Contrato de Formador de
Mercado”

as condi¢cbes precedentes constantes da Clausula 3 do
Contrato de Distribuigao.

as condicbes necessarias para o pagamento do Valor de
Desembolso, pela Devedora, em favor da Emissora, conforme
previsto na Clausula 4.2 dos CDCA.

a Conta Centralizadora | e a Conta Centralizadora 1l, quando
referidas em conjunto.

a conta corrente de n° 4780-5, na agéncia 3396, do Banco
Bradesco (237), de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patriménio Separado dos CRA 12 Série, no qual serdo realizados
todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio |, até a quitagédo integral de todas as obrigagbes
relacionadas ao CRA 12 Série.

a conta corrente de n° 4782-1, na agéncia 3396, do Banco
Bradesco (237), de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patriménio Separado dos CRA 22 Série, no qual seréo realizados
todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio I, até a quitacdo integral de todas as obrigagbes
relacionadas ao CRA 22 Série.

a conta corrente n° 71163-6, na agéncia 0590 do Banco Itau -
341, livre movimentagao e de titularidade da Devedora.

0 “Instrumento Particular de Prestagcdo de Servicos de Custédia”,
celebrado em 05 de julho de 2022, entre a Emissora e o Custodiante.

o “Contrato de Coordenacéo, Colocacéo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em Até 2 (Duas)
Séries, da 1572 (centésima quinquagésima sétima) Emissao da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio Oriundos de
Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio de Emissdo da
Companhia de Locagao das Américas”, celebrado em 4 de agosto
de 2022, entre os Coordenadores, a Emissora, a Devedora e a
Unidas S.A., no ambito da Oferta para regular a forma de
distribuicao dos CRA, conforme previsto na Instrugdo CVM 400.

0 “Condigbes Negociais do Instrumento Particular de Prestacdo
de Servigos de Escrituracdo e Agente de Liquidagdo”, celebrado
em 05 de julho de 2022, entre a Emissora e o Escriturador.

a “Proposta para Prestacdo de Servicos de Formador de
Mercado”, celebrada em 15 de julho de 2022 entre a Devedora e
o Formador de Mercado, para atuar no &mbito da Oferta por meio
da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA,
observados os seus limites de atuacdo previstos no Contrato de
Formador de Mercado.




“Contratos de Locagao de
Veiculos”

“Contrato de Prestacao de

Servigos de Banco

Liquidante”

"Controlada"

"Controladora”

"Controle"(bem como os
correlatos “Controlar” ou
“Controlada”)

“Coordenador Lider” ou
“Santander”

“Coordenadores”

“CRA”

0os contratos cujo objeto consiste na locagdo de veiculos pela
Devedora para produtores rurais, para utilizagdo na sua atividade
agropecuaria, de acordo com os termos constantes dos Contratos
de Locacgao de Veiculos, especificados no Anexo | aos CDCA, ou
quaisquer outros contratos que venham a ser vinculados aos
CDCA, em caso de Recomposigao dos Créditos-Lastro.

o “Instrumento Particular de Contrato de Prestagao de Servigos de
Banco Liquidante”, celebrado em 03 de dezembro de 2013,
conforme aditado por meio do “Primeiro Termo Aditivo ao
Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servigos de
Banco Liquidante”, celebrado em 21 de maio de 2018, entre a
Emissora e o Banco Liquidante, para regular a liquidacao
financeira da Oferta, que compreende deveres e atribuigcbes
dispostos na regulamentacao da B3.

qualquer sociedade, veiculo de investimento (inclusive fundos de
investimento) ou entidade controlada (conforme definicdo de
"Controle" prevista neste Prospecto Preliminar) pela Devedora.

qualquer sociedade, veiculo de investimento (inclusive fundos de
investimento) ou entidade controladora (conforme definicdo de
“Controle” abaixo) da Devedora e/ou da Avalista.

o0 poder de uma pessoa fisica ou juridica, diretamente ou
indiretamente, de assegurar preponderancia em qualquer tipo de
deliberagdo social ou diregcdo dos negdécios de determinadas
sociedades e/ou o poder de eleger a maioria dos administradores
de tal sociedade, por meio de deliberagado societaria, contrato,
acordo de voto ou de qualquer outra forma, conforme definicdo
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 2235 e 2041, bloco A, bairro
Vila Nova Conceigdo, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n°90.400.888/0001-42.

0 Coordenador Lider, em conjunto com o Banco Safra S.A., instituigao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilirios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n° 2100, bairro Bela Vista, CEP 01.310-930, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 58.160.789/0001-28, € a XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicido
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, bairro
Vila Nova Conceigcéo, CEP 04.543-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78.

os CRA 12 Série e os CRA 22 Série, quando referidos em
conjunto, da 1572 (Centésima Quinquagésima Sétima) emissao
da Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios
do Agronegdcio representados pelos CDCA.




“CRA 12 Série”

“CRA 22 Série”

“CRA 12 Série em
Circulagao”

“CRA 22 Série em
Circulagao”

“CRA em Circulagao”

os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 Série, quando
referidos em conjunto, da 1572 (Centésima Quinquagésima
Sétima) emissado da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegadcio representados pelo CDCA .

os certificados de recebiveis do agronegécio da 22 Série, quando
referidos em conjunto, da 1572 (Centésima Quinquagésima
Sétima) emissao da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pelo CDCA IlI.

os CRA 12 Série subscritos e integralizados e nédo cancelados,
resgatados e/ou liquidados, observada a definigdo adotada para
fins de verificagdo de quorum de Assembleias Gerais, a qual
abrange todos os CRA 12 Série subscritos e integralizados, exceto
(i) aqueles que a Emissora, a Devedora ou a Avalista possuir em
tesouraria, (i) ou que sejam de titularidade direta ou indireta de
sociedades ou veiculos de investimento ligados a Emissora, a
Devedora, a Avalista ou de fundos de investimento administrados
por sociedades ou veiculos de investimento ligados a Emissora, a
Devedora ou a Avalista, assim entendidas sociedades ou veiculos
de investimento que sejam subsidiarias, Coligadas, Controladas,
direta ou indiretamente, sociedades ou veiculos de investimento
sob Controle comum, inclusive, sem limitagao, acionistas relevantes
da Devedora, da Avalista ou de suas Controladas, ou (iii) a
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, e respectivos
cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
de até 2° (segundo) grau; (iv) pessoa que esteja em situagdo de
conflito de interesses, para fins de determinagcdo de quérum em
assembleias; e (v) acionistas detentores de agbes representando
participagdo superior a 10% (dez por cento) do capital social da
Devedora ou da Avalista, suas Controladoras ou Controladores.

os CRA 22 Série subscritos e integralizados e nédo cancelados,
resgatados e/ou liquidados, observada a definicdo adotada para
fins de verificagdo de quorum de Assembleias Gerais, a qual
abrange todos os CRA 22 Série subscritos e integralizados, exceto
(i) aqueles que a Emissora, a Devedora ou a Avalista possuir em
tesouraria, (i) ou que sejam de titularidade direta ou indireta de
sociedades ou veiculos de investimento ligados a Emissora, a
Devedora, a Avalista ou de fundos de investimento administrados
por sociedades ou veiculos de investimento ligados & Emissora, a
Devedora ou a Avalista, assim entendidas sociedades ou veiculos
de investimento que sejam subsidiarias, Coligadas, Controladas,
direta ou indiretamente, sociedades ou veiculos de investimento
sob Controle comum, inclusive, sem limitagdo, acionistas relevantes
da Devedora, da Avalista ou de suas Controladas, ou (iii) a
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, e respectivos
cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
de até 2° (segundo) grau; (iv) pessoa que esteja em situagdo de
conflito de interesses, para fins de determinagdo de quérum em
assembleias; e (v) acionistas detentores de agdes representando
participagdo superior a 10% (dez por cento) do capital social da
Devedora ou da Avalista, suas Controladoras ou Controladores.

os CRA 12 Série em Circulagdo e os CRA 22 Série em Circulagéo,
quando referidos em conjunto.




"Créditos do Patriménios
Separado”

“Créditos do Patrimonio
Separado 12 Série”

“Créditos do Patrimoénio
Separado 22 Série”

“Créditos-Lastro”

“Critérios de Elegibilidade”

“CSLL”

"Custodiante"

os Créditos do Patrimbnio Separado 12 Série e os Créditos do
Patrimonio Separado dos CRA 22 Série, quando referidos em
conjunto.

os créditos que integram o Patrimbénio Separado dos CRA 12
Série, quais sejam, (i) os Direitos Creditérios do Agronegécio | e
os créditos decorrentes dos Direitos Creditérios do CDCA |; (ii)
demais valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora |, incluindo as Aplicagdes Financeiras Permitidas;
e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens “(i)” e “(ii)” acima, conforme aplicavel.

os créditos que integram o Patriménio Separado dos CRA 22
Série, quais sejam, (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio Il e
os créditos decorrentes dos Direitos Creditérios do CDCA lI; (ii)
demais valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora I, incluindo as Aplicagbes Financeiras Permitidas;
e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens “(i)” e “(ii)” acima, conforme aplicavel.

os direitos creditorios do agronegdcio de titularidade da Devedora,
vinculados aos CDCA, em conjunto, decorrentes dos Contratos de
Locacdo de Veiculos, livres e desembaragados de quaisquer
Onus, exceto o Penhor, conforme descritos no ambito dos CDCA.

o0s requisitos minimos a serem atendidos pelos Créditos-Lastro,
inclusive com relagdo a substituicdo e/ou a complementacao dos
Créditos-Lastro mediante apresentacdo de direitos creditérios
adicionais, quais sejam: (i) os direitos creditérios deverdo decorrer de
atividades relacionadas com a produgdo, comercializagao,
beneficamento ou industrializagcdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecuaria, inclusive transporte, logistica e armazenamento, nos
termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2, do
Anexo Normativo I, da Resolugao CVM 60; (ii) as contrapartes dos
Contratos de Locagdo de Veiculos deverao ser qualificadas como
produtores rurais ou suas cooperativas, nos termos da Lei 11.076 e
da Resolugdo CVM 60; (iii) referidos direitos creditorios deverao estar
livres e desembaragados de quaisquer Onus; (iv) ndo podera haver,
com relagdo a esses direitos creditorios, qualquer vedagao quanto a
possibilidade de sua cess&o ou oneragao; (v) referidos créditos, bem
como os respectivos contratos que os representam, ndo poderao ter
sido cedidos ou transferidos pela Devedora a terceiros; e (vi) as
contrapartes dos Contratos de Locagéo de Veiculos ndo poderao ter
ingressado com requerimento de recuperagdo judicial, ou
apresentado plano de recuperagédo extrajudicial, ou pedido de
autofaléncia, ou ter contra si decretagdo ou pedido de faléncia;
conforme devidamente validados por assessores legais contratados
para esse fim, as expensas da Devedora.

a Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido.

a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
acima qualificada, responséavel pela guarda das vias eletrbnicas dos
CDCA, do Termo de Securitizagdo, dos Contratos de Locagao de
Veiculos e do(s) eventual(is) aditamentos, bem como registro dos
CDCA e dos Contratos de Locagédo de Veiculos, na qualidade de




“CVM”
“Data de Emissao”

“Data de Emissao dos
CDCA”

“Data de Integralizagao”

“Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA”

“Data de Pagamento da
Remunerag¢ao dos CRA 12
Série”

“Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA 22
Série”

“Data de Vencimento dos
CRA”

“Data de Vencimento dos
CRA 12 Série”

“Data de Vencimento dos
CRA 22 Série”

“Data de Vencimento do
CDCAI”

“Data de Vencimento do
CDCA II”

titulos representativos dos direitos creditorios do agronegdcio
vinculados aos CDCA, perante a B3, com suas atribuicbes previstas
neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo, sendo-lhe devida,
para tanto, a remuneracgao prevista na Clausula 3.19 do Termo de
Securitizagao.

a Comissao de Valores Mobiliarios.
a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de setembro de 2022.

a data de emissao dos CDCA, qual seja, 14 de setembro de 2022.

cada uma das datas em que os CRA forem integralizados, com agio ou
desagio, conforme os procedimentos da B3 e de acordo com a
estratégia de distribuicdo de exclusivo critério dos Coordenadores,
desde que aplicados de forma igualitaria a totalidade dos CRA de uma
mesma série integralizados em uma mesma data, observado que os
CRA poderao ser subscritos e integralizados durante o Prazo Maximo
de Colocagao na forma da regulagdo aplicavel, sem prejuizo dos
eventos que ensejam o encerramento da Oferta, na forma prevista neste
Prospecto Preliminar, no Termo de Securitizagdo e no Contrato de
Distribuicao.

a Data de Pagamento da Remuneragédo dos CRA 12 Série e a
Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 22 Série, quando
referidas em conjunto.

cada uma das datas em que ocorrerd& o pagamento da
Remuneragdo dos CRA 12 Série, conforme indicadas no Anexo
IILA do Termo de Securitizagao.

cada uma das datas em que ocorrerd& o pagamento da
Remuneragdo dos CRA 22 Série, conforme indicadas no Anexo
II.B do Termo de Securitizagao.

a Data de Vencimento dos CRA 12 Série e a Data de Vencimento
dos CRA 22 Série, quando referidas em conjunto.

a data de vencimento dos CRA 12 Série, qual seja, 15 de setembro
de 2028, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da
totalidade dos CRA 12 Série, previstas no Termo de Securitizagao.

a data de vencimento dos CRA 22 Série, qual seja, 15 de setembro
de 2028, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da
totalidade dos CRA 2?2 Série, previstas no Termo de Securitizagéo.

a Data de Vencimento final do CDCA |, qual seja, 14 de setembro
de 2028, na qual serd integralmente devido a Emissora o
pagamento do Valor Nominal Atualizado do CDCA |, ressalvadas
as hipéteses de resgate antecipado do CDCA I.

a Data de Vencimento final do CDCA II, qual seja, 14 de setembro
de 2028, na qual sera integralmente devido a Emissora o
pagamento do Valor Nominal do CDCA Il ou seu saldo, conforme o
caso, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado do CDCA L.
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“Demonstragoes
Financeiras da Emissora”

“Demonstragoes
Financeiras da Devedora”

“Demonstragoes
Financeiras da Avalista”

“Despesas”

“Devedora”

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Direcionamento da Oferta”

“Direitos Creditorios do
Agronegocio”

as demonstragdes financeiras padronizadas da Emissora preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem as praticas incluidas na legislacéo societaria Brasileira
e 0s pronunciamentos técnicos, as orientagbes e as interpretagdes
técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC,
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e pela
CVM.

as demonstragdes financeiras da Devedora foram preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(International Financial Reporting Standards — IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB, e com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as praticas
incluidas na legislagdo societaria Brasileira e os pronunciamentos
técnicos, as orientagbes e as interpretagbes técnicas emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade — CFC e pela CVM.

as demonstragdes financeiras da Avalista foram preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(International Financial Reporting Standards — IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB, e com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as
praticas incluidas na legislagdo societaria Brasileira e os
pronunciamentos técnicos, as orientacbes e as interpretagdes
técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis —
CPC, aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e
pela CVM.

os custos e as despesas proprias aos Patrimbénios Separados, bem
como despesas extraordinarias estabelecidas na Clausula 13 do
Termo de Securitizagdo, que serdo arcadas na forma ali
estabelecida.

a Companhia de Locagao das Américas, sociedade por acdes
com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida
Raja Gabaglia, n°® 1.781, 12° andar, bairro Luxemburgo, CEP
30.380-457, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.215.988/0001-60,
emitente e devedora dos CDCA.

qualquer dia exceto sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil.

0os CRA deverao ser direcionados aos Investidores da Oferta da
seguinte forma, prioritariamente: (i) 20% (vinte por cento) dos CRA
ofertados, ou qualquer outro percentual, conforme definido pelos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, a Devedora e a
Avallista, para os Investidores N&o Institucionais; e (ii) 80% (oitenta por
cento) dos CRA ofertados, ou qualquer outro percentual, conforme
definido pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, a
Devedora e a Avalista, para os Investidores Institucionais, observadas
as disposicdes da Oferta Nao Institucional e da Oferta Institucional.

os Direitos Creditorios do Agronegécio | e os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio I, quando referidos em conjunto.
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“Direitos Creditorios do
Agronegécio I”

“Direitos Creditérios do
Agronegécio II”

“Direitos Creditorios do
CDCAI”

“Direitos Creditorios do
CDCAII”

“Documentos
Comprobatérios”

“Documentos da
Operagao”

"Efeito Adverso Relevante"

“Emissao”

“Emissora”

todos os direitos creditorios do agronegdcio, principais e acessorios,
consubstanciados exclusivamente pelo CDCA |, devidos pela
Devedora, objeto de securitizacdo no &ambito desta Emisséo,
vinculados aos CRA 12 Série, o que inclui a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios,
garantias e demais encargos contratuais e legais previstos no CDCA I.

todos os direitos creditorios do agronegdcio, principais e acessorios,
consubstanciados exclusivamente pelo CDCA |l, devidos pela
Devedora, vinculados aos CRA 22 Série, objeto de securitizagdo no
ambito desta Emissdo, o que inclui a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios,
garantias e demais encargos contratuais e legais previstos no CDCA
I.

significa os direitos creditorios que compdem o lastro do CDCA |.

significa os direitos creditérios que compdem o lastro do CDCA Il

em conjunto: (i) os CDCA, (ii) o Termo de Securitizagao, (iii) as
versoes digitalizadas dos Contratos de Locacao de Veiculos; bem
como (iv) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos

“wr H

mencionados nos itens “i” a “iii” acima.

significam os documentos relativos a Emissao e a Oferta, quais sejam:
(i) os Documentos Comprobatérios; (ii) o Contrato de Distribuicao; (iii)
os Prospectos; (iv) as minutas dos Boletins de Subscricdo dos CRA,;
(v) as minutas dos Pedidos de Reserva dos CRA,; (vi) os Termos de
Adeséo; e (vii) os demais instrumentos celebrados com prestadores de
servigos contratados no &mbito da Emissao e da Oferta.

qualquer efeito adverso relevante na capacidade da Devedora e/ou
da Avalista de (i) cumprir qualquer de suas obrigagdes financeiras
aqui estabelecidas e/ou previstas nos Documentos da Operagéo dos
quais sejam partes; ou (ii) exercer suas atividades sociais, de acordo
com seu atual objeto social; e (iii) cumprir com qualquer evento ou
condi¢do que, apds o decurso de prazo e/ou envio de notificagao,
possa resultar em um Evento de Vencimento Antecipado.

a presente emissao, a qual constitui a 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 1572 (centésima quinquagésima sétima) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdécio da Emissora, objeto do
presente Prospecto Preliminar.

a Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A., companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio
devidamente registrada perante a CVM, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553,
3° andar, conjunto 32, bairro Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43, na qualidade de credora dos
CDCA e emissora dos CRA, conforme o caso.
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"Encargos Moratérios"

“Escriturador”

"Evento de Liquidagao dos
Patriménios Separados”

“Evento de Reforgo e
Complementagao”

"Eventos de Vencimento
Antecipado dos CDCA"

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico dos
CDCA”

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao
Automatico dos CDCA”

“Formador de Mercado”

“Formulario de Referéncia”

os valores a serem acrescidos, a partir do inadimplemento até a
data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, sobre os débitos
vencidos e ndo pagos no ambito dos CDCA e/ou dos CRA, além da
Atualizagdo Monetaria, conforme aplicavel, e da respectiva
Remuneracgao incidente no periodo, conforme definida nos CDCA
e/ou no Termo de Securitizagdo, correspondentes a (i) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
(i) corregdo monetaria, calculada pela variagao do IPCA, divulgada
pelo IBGE, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (iii) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento).

a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, conjunto 41, sala 2, bairro Pinheiros,
CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88,
com suas atribuicdes previstas neste Prospecto e no Termo de
Securitizagdo, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneragéo prevista
na Clausula 3.19 do Termo de Securitizagao.

qualquer um dos eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata da administracdo dos Patriménios Separados pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidagdo, conforme
previstos neste Prospecto Preliminar.

qualquer ato ou fato que resulte na Redugao dos Créditos-Lastro
e/ou na inexisténcia de Créditos-Lastro.

em conjunto, os Eventos de Vencimento Antecipado Automético
dos CDCA e os Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automéatico dos CDCA, conforme descritos nas Clausulas 6.8 e
6.9 do Termo de Securitizagao.

os eventos de vencimento antecipado automatico que poderao ensejar
a declaragdo de vencimento antecipado automatico dos CDCA e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, conforme
descritos nas Clausulas 6.8 e 6.9 do Termo de Securitizagao.

os eventos de vencimento antecipado ndo automatico que poderao
ensejar a declaragdo de vencimento antecipado ndo automatico do
CDCA e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA,
conforme descritos nas Clausulas 6.8 e 6.9 do Termo de Securitizagao.

conforme recomendagdo dos Coordenadores, a Devedora
contratou XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituigdo financeira com escritério na cidade e
estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, bairro Vila Nova Conceigdo, CEP
04543-010 inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78, com
suas atribuicdes previstas neste Prospecto e no Termo de
Securitizagdo, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneragéo
prevista na Clausula 3.19 do Termo de Securitizagdo.

o formulario de referéncia da Emissora elaborado nos termos da
Resolugéo CVM 80.
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“Garantia Firme”

“IASB”
“IBGE”
“IFRS”

“Incorporagao”

"indices Financeiros"

“Instituigdes Participantes
da Oferta”

“Instrugcao CVM 400”

"Investidores da Oferta”

"Investidores
Institucionais"”

"Investidores Nao
Institucionais"”

a garantia firme de colocagao para o valor total da Oferta, qual seja,
R$418.000.000,00 (quatrocentos e dezoito milhdes de reais), a ser
prestada pelos Coordenadores, de forma individual e nao solidaria,
na forma descrita no Contrato de Distribuicdo e observada as demais
Condicdes Precedentes e os requisitos estabelecidos no Termo de
Securitizagdo. A Garantia Firme concedida pelos Coordenadores
sera valida durante todo o periodo de distribuicdo dos CRA e
somente sera exigivel mediante implementagdo das Condi¢des
Precedentes, até a primeira data de liquidagéo financeira dos CRA,
nos termos do Contrato de Distribuicao, e se existir, no momento do
exercicio, saldo remanescente de CRA nao subscrito até o limite do
montante da Garantia Firme. A nado-implementacdo de qualquer
dessas condigbes, apos a divulgagéo da Oferta, sera tratada como
sua modificagao.

o International Accounting Standards Board.
o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

o International Financial Reporting Standards, cujas normas sao
emitidos pelo IASB.

a incorporagéo da Unidas S.A. pela Devedora, hipotese em que a
Unidas S.A. sera extinta para todos os fins legais e sucedida, de
forma universal, pela Devedora.

os indices financeiros a serem cumpridos pela Devedora durante
a vigéncia dos CDCA, conforme descrito na Clausula 9.2 (xii) dos
CDCA e na Clausula 6.12.3 (xiii) do Termo de Securitizagao.

os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando referidos
em conjunto.

a Instrugdo CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais,
em conjunto.

(1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizagdo, (2) pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados  investidores  profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolugao
CVM 30, respectivamente, bem como (3) os investidores que
apresentarem Pedidos de Reserva com valor individual ou
agregado acima de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais,
observado que o valor maximo por reserva €& de até
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor N&o
Institucional.
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“lOF/Cambio”
“lOF/Titulos”

“IPCA”

“IRPJ”
“IRRF”
“ISSQN”

“J. Safra Assessoria”

"JUCEMG"
"JUCESP"

"Leis Anticorrupgao”

“Lei das Sociedades por
Acodes”

“Lei de Recuperagao Judicial,
Extrajudicial e Faléncia”

"Lei 8.429"
"Lei 8.981"
“Lei 11.033”
“Lei 11.076”
“Lei 14.430”

"Liquidagao das
Debéntures”

o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

o Imposto sobre Operagbes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliarios.

o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo IBGE.

o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
o Imposto de Renda Retido na Fonte.
o Imposto sobre Servigcos de Qualquer Natureza.

a J. Safra Assessoria Financeira Sociedade Unipessoal Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de S3ao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°® 2100, bairro Bela Vista, CEP
01310-930, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 20.818.335/0001-29.

a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.
a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrupgcao ou atos lesivos a administragao
publica, incluindo, sem limitagdo, o Codigo Penal Brasileiro, a
Lei 8.429 de 2 de junho de 1992, as previsdes referentes a
crimes contra a ordem econdmica na Lei n° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, conforme alterada, e a Lei n°® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n° 9.613, de 3 de
margo de 1998, conforme alterada, o Decreto n°® 8.420, de 18 de
margo de 2015, conforme alterado e, desde que aplicavel, a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act of
2010, conforme aplicavel.

a Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.
a Lein®11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

a Lein®8.429, de 02 de junho de 1992, conforme alterada.

a Lein®8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

a Lein®11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.
a Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.
a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada.

a liquidagéao integral das debéntures da 162 Emisséo da Devedora
e 172 Emissdao da Devedora, mediante resgate antecipado,
vencimento antecipado, ou qualquer outra forma de extingdo da
totalidade das debéntures referidas, conforme descrito na
Clausula 6.12.3 (xiii) do Termo de Securitizagao.
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“Operagao”

“Partes Relacionadas”

“Participantes Especiais”

“Patrimonios Separados”
ou “Patriménio Separado”

“Patrimonio Separado dos
CRA 12 Série”

“Patrimonio Separado dos
CRA 22 Série”

“Pedidos de Reserva dos
CRA”

“Penhor”

a incorporagdo de agdes envolvendo a Emissora e a Localiza
Rent a Car S.A,, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 16.670.085/0001-
55, ja aprovada pelos acionistas de ambas as companhias em
assembleia geral realizada em 12 de novembro de 2020,
concluida em 1° de julho de 2022.

(i) com relagdo a uma Pessoa, qualquer outra Pessoa que (a) a
controle; (b) seja por ela Controlada; (c) esteja sob Controle comum;
elou (d) seja Coligadas; (ii)) com relacdo a determinada pessoa
natural, os familiares até segundo grau; e (ii) com relacdo a
determinada pessoa juridica, fundos de investimento exclusivo, ou
entidade fechada de previdéncia complementar por ela patrocinada.

outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro a serem contratadas pelos Coordenadores para
participar da Oferta mediante celebracdao de Termo de Adesao
entre o Coordenador Lider e o respectivo participante especial.

o Patriménio Separado dos CRA 12 Série e o Patrimbnio Separado
dos CRA 22 Série, quando referidos em conjunto.

0 patrimdnio constituido em favor dos Titulares de CRA 12 Série apos
a instituicdo do Regime Fiduciario dos CRA 12 Série pela Emissora,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, composto pelos Créditos do Patriménio Separado 12 Série. O
Patrimbnio Separado dos CRA 12 Série ndo se confunde com o
patrimbénio comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liguidagdo dos CRA 12 Série, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administragdo da Emiss&o, na proporgao dos
CRA 12 Série, nos termos do artigo 26 da Lei 14.430.

0 patrimdnio constituido em favor dos Titulares de CRA 22 Série apos
a instituicdo do Regime Fiduciario dos CRA 22 Série pela Emissora,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, composto pelos Créditos do Patriménio Separado 22 Série. O
Patrimbnio Separado dos CRA 22 Série ndo se confunde com o
patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liguidagdo dos CRA 22 Série, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administragdo da Emiss&o, na proporg¢ao dos
CRA 22 Série, nos termos do artigo 26 da Lei 14.430.

cada pedido especifico, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto
nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricdo
dos CRA, no ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o
Periodo de Reserva. Foi admitido o recebimento de reservas
referentes a intengdo de subscricdo dos CRA, no ambito da Oferta,
feito por Investidores durante o Periodo de Reserva, observado o
disposto no artigo 45 da Instrugéo 400.

0 penhor legal sobre os Créditos-Lastro, originarios dos Contratos
de Locacédo de Veiculos, inclusive seus aditamentos, multas,
reajustes, acréscimos, garantias, direitos ou opgdes, constituido
pela Devedora em favor da Emissora, ou qualquer terceiro a
quem sejam endossados, cedidos ou transferidos os CDCA, nos
termos do artigo 32 da Lei 11.076, por meio dos CDCA, em
garantia das Obrigacbes Garantidas.
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"Periodo de Capitalizagao"

“Periodo de Reserva”

“Pessoa”

“Pessoas Vinculadas”

o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Primeira Data de
Integralizacdo (inclusive) dos CRA de cada respectiva série e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao
(exclusive) dos CRA, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagao, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento da
Remuneragédo (inclusive) dos CRA imediatamente anterior e
termina na Data de Pagamento da Remuneragao (exclusive) dos
CRA, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugcao de
continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA.

0 periodo descrito no cronograma estimado da Oferta, constante
nos Prospectos e no Aviso ao Mercado.

qualquer pessoa natural, pessoa juridica, de direito publico ou
privado, ente personificado ou ndo, condominio, frust, veiculo de
investimento, comunh&o de recursos ou entidade ou 6rgdo de
previdéncia privada ou qualquer organizagdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns.

os investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou juridica
ou administradores da Emissora, da Devedora ou da Avalista, de
suas respectivas controladoras e/ou de suas respectivas controladas
ou outras pessoas vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como seus
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta;
(ii) funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora, da
Devedora, da Avalista e/ou das Instituicbes Participantes da Oferta,
que desempenhem atividades de intermediagcdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servigos a Emissora, a Devedora, a Avalista
e/ou as Instituigbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com a Emissora, com a Devedora, com a Avalista
elou com as Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de
prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora, pela
Devedora, pela Avalista ou por pessoas a elas vinculadas; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a “v”; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM
400 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolu¢gao CVM 35.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a formagao da taxa
final de Remuneracdo dos CRA, e o investimento nos CRA por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a
liquidez dos CRA no mercado secundario.

Para mais informagdes sobre a participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as seg¢des “Plano de Distribuicéo,
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“Sistema de Vasos
Comunicantes”

“Sociedade do Grupo
Econdémico”

"Taxa de Administragao"

“Taxa DI”

"Taxa Substitutiva”

“Taxa Substitutiva DI”

“Taxa Substitutiva IPCA”

"Termo de Adesao"

significa o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a
quantidade de CRA, definida apés a conclusao do Procedimento de
Bookbuilding sera alocada em cada série, sendo a quantidade de
CRA alocada em uma seria subtraida da quantidade total de CRA,
observado que qualquer uma das séries podera nao ser emitida.

a Devedora, a Avalista e/ou controladas diretas e/ou indiretas da
Devedora e/ou da Avalista.

a taxa que sera paga a Emissora, na forma prevista no Termo
de Securitizagdo, pela administragdo dos Patriménios
Separados correspondente a (a) uma parcela unica inicial de
R$18.000,00 (dezoito mil reais), a ser paga diretamente pela
Devedora na Primeira Data de Integralizagao, liquida de todos e
quaisquer ftributos; e (b) remuneragdo anual no valor de
R$24.000,00 (vinte quatro reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, a qual devera ser arcada pela Devedora, atualizada
anualmente pela variacdo acumulada do IPCA desde a Data de
Emisséo, calculada pro rata die, sendo devida, mesmo apods a
Data de Vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja
atuando em nome dos Titulares de CRA.

a variagao acumulada das taxas médias diarias dos Depésitos
Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao,
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

a Taxa Substitutiva IPCA e a Taxa Substitutiva DI, quando
referidas em conjunto.

significa o novo pardmetro de remuneracéo a ser utilizado para
fins de calculo da Remuneragao dos CRA 22 Série nas hipéteses
mencionadas na Clausula 5.8 do Termo de Securitizagao, e
devera refletir parametros utilizados em operagdes similares
existentes a época da extingdo, indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracao da Taxa DI.

0 novo parametro de atualizacdo monetaria a ser utilizado para fins
de calculo da Atualizagdo Monetaria dos CRA 12 Série nas
hipéteses mencionadas na Clausula 54 do Termo de
Securitizagao, e devera refletir parametros utilizados em operagdes
similares existentes a época da extingdo, indisponibilidade
temporaria ou auséncia de apuragéo do IPCA.

cada "Termo de Adeséo ao Contrato de Coordenagéo, Colocacédo
e Distribuicdo Publica, de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio em até 2 (Duas) Séries, da 1572 (Centésima
Quinquagésima Sétima) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegécio Oriundos de Certificados de Direitos
Creditérios do Agronegécio de Emissdo da Companhia de
Locacéo das Américas", a serem celebrados entre o Coordenador
Lider e cada um dos Participantes Especiais.
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“Termo de Securitizagao”
ou “Termo”

“Titulares de CRA”

“Titulares de CRA 12 Série”

“Titulares de CRA 22 Série”

“Titulares de CRA em
Circulagao”

“Titulares de CRA 12 Série
em Circulagao”

“Titulares de CRA 22 Série
em Circulagido”

o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegocio
para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12
(Primeira) e da 22 (Segunda) Séries, da 1572 (centésima
quinquagésima sétima) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdécio Oriundos de Certificados de Direitos
Creditorios do Agronegécio de Emissdo da Companhia de Locacéo
das Américas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, constante no Anexo VII deste Prospecto Preliminar.

os Titulares de CRA 12 Série e os Titulares de CRA 22 Série,
quando referidos em conjunto.

os Investidores que venham a subscrever e integralizar os CRA 12
Série da presente Oferta, bem como os investidores que venham
a adquirir os CRA 12 Série no mercado secundario apds o
encerramento da Oferta.

os Investidores que venham a subscrever e integralizar os CRA 22
Série da presente Oferta, bem como os investidores que venham
a adquirir os CRA 22 Série no mercado secundario apés o
encerramento da Oferta.

os Titulares de CRA em Circulacao 12 Série e os Titulares de CRA
em Circulagdo 22 Série, quando referidos em conjunto.

os titulares de CRA 12 Série subscritos e integralizados e nao
cancelados, resgatados e/ou liquidados, observada a definigdo
adotada para fins de verificagao de quérum de assembleias gerais,
a qual abrange todos os CRA 12 Série subscritos e integralizados,
exceto (i) aqueles que a Securitizadora, a Devedora ou a Avalista
possuir em tesouraria, (i) ou que sejam de titularidade direta ou
indireta de sociedades ou veiculos de investimento ligados a
Securitizadora, a Devedora, a Avalista ou de fundos de
investimento administrados por sociedades ou veiculos de
investimento ligados a Securitizadora, a Devedora ou a Avalista,
assim entendidas sociedades ou veiculos de investimento que
sejam  subsidiarias, Coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, sociedades ou veiculos de investimento sob
Controle comum, inclusive, sem limitagao, acionistas relevantes da
Devedora, da Avalista ou de suas Controladas, ou (iii) a qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, e respectivos cdnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais de até 2°
(segundo) grau; (iv) pessoa que esteja em situacdo de conflito de
interesses, para fins de determinacdo de quérum em assembleias;
e (v) acionistas detentores de ag¢des representando participagéo
superior a 10% (dez por cento) do capital social da Devedora ou da
Avalista, suas Controladoras ou Controladores.

os titulares de CRA 22 Série subscritos e integralizados e nao
cancelados, resgatados e/ou liquidados, observada a definigdo
adotada para fins de verificacdo de quérum de assembleias gerais,
a qual abrange todos os CRA 22 Série subscritos e integralizados,
exceto (i) aqueles que a Securitizadora, a Devedora ou a Avalista
possuir em tesouraria, (i) ou que sejam de titularidade direta ou
indireta de sociedades ou veiculos de investimento ligados a
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“Transacgao Estratégica”

“Unidas S.A.”

“Valor de Desembolso”

"Valor de Desembolso 1?2
Série"

"Valor de Desembolso 22
Série"

Securitizadora, a Devedora, a Avalista ou de fundos de
investimento administrados por sociedades ou veiculos de
investimento ligados a Securitizadora, a Devedora ou a Avalista,
assim entendidas sociedades ou veiculos de investimento que
sejam  subsidiarias, Coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, sociedades ou veiculos de investimento sob
Controle comum, inclusive, sem limitagdo, acionistas relevantes da
Devedora, da Avalista ou de suas Controladas, ou (iii) a qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, e respectivos conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais de até 2°
(segundo) grau; (iv) pessoa que esteja em situagcao de conflito de
interesses, para fins de determinagdo de quérum em assembleias;
e (v) acionistas detentores de agbes representando participagéo
superior a 10% (dez por cento) do capital social da Devedora ou da
Avallista, suas Controladoras ou Controladores.

a alienagao, pela Unidas S.A., de determinados ativos a serem
segregados das operagcbes de rent-a-car e seminovos, em
cumprimento as medidas impostas pelo Conselho Administrativo
de Defesa Econdbmica — CADE, nos termos do Acordo em
Controle de Concentragao firmado em 15 de dezembro de 2021
no ambito da Operacédo (“ACC”), inclusive aquela divulgada ao
mercado pela Devedora por meio de fatos relevantes datados de
15 de dezembro de 2021 e 13 de junho de 2022.

a Unidas S.A., companhia com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Raja Gabaglia, n°®
1781, 12° andar, bairro Luxemburgo, CEP 30380-457, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 04.437.534/0001-30.

o Valor de Desembolso 12 Série e Valor de Desembolso 22 Série,
quando referidos em conjunto.

o valor a ser desembolsado pela Emissora em favor da Devedora,
descontados os valores indicados na Clausula 4.3.1 do CDCA |,
equivalente ao Valor Nominal do CDCA I, ou seu saldo
integralizado na Primeira Data de Integralizagdo dos CRA 1?2
Série, ou ao Valor Nominal Atualizado acrescido da Remuneracao
dos CRA 12 Série e calculado desde a Primeira Data de
Integralizagao dos CRA 12 Série até cada uma das respectivas
Datas de Integralizagédo, conforme as regras de Remuneragéo dos
CRA 12 Série previstas no Termo de Securitizagdo, conforme
aplicavel, considerando os recursos captados pela Emissora por
meio da integralizagdo dos CRA 12 Série em mercado primario,
que poderdo ocorrer com agio ou desagio conforme os
procedimentos da B3 e de acordo com a estratégia de distribuicdo
de exclusivo critério dos Coordenadores, desde que aplicados de
forma igualitaria a totalidade dos CRA de uma mesma série
integralizados em uma mesma data.

o valor a ser desembolsado pela Emissora em favor da Devedora,
descontados os valores indicados na Clausula 4.3.1 do CDCA I,
equivalente ao Valor Nominal do CDCA Il, ou seu saldo
integralizado na Primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22
Série, ou ao Valor Nominal acrescido da Remuneragdo dos CRA
22 Série e calculado desde a Primeira Data de Integralizacdo até
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"Valor de Resgate 12 Série"

"Valor de Resgate 22 Série"

“Valor dos Créditos-Lastro"

"Valor dos Créditos-Lastro
CDCAI"

"Valor dos Créditos-Lastro
CDCAII"

“Valor Nominal”

“Valor Nominal do CDCA I”

cada uma das respectivas Datas de Integralizagdo dos CRA 22
Série, conforme as regras de remuneragcdo dos CRA 22 Série
previstas no Termo de Securitizacdo, conforme aplicavel,
considerando os recursos captados pela Emissora por meio da
integralizacdo dos CRA 22 Série em mercado primario, que
poderdo ocorrer com agio ou desagio conforme os procedimentos
da B3 e de acordo com a estratégia de distribuicdo de exclusivo
critério dos Coordenadores, desde que aplicados de forma
igualitaria a totalidade dos CRA de uma mesma série
integralizados em uma mesma data.

o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, ou seu
saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneragcdo dos CRA 12
Série devida e ndo paga, e eventuais Encargos Moratorios
devidos pela Devedora e/ou pela Emissora, incidentes até a
respectiva data de apuracdo, a ser pago em moeda corrente
nacional, conforme estabelecido no CDCA |.

o Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série, ou seu saldo,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao dos CRA 22 Série,
devida e ndo paga, e eventuais Encargos Moratérios devidos pela
Devedora, incidentes até a respectiva data de apuracao, conforme
estabelecido no CDCA 1.

o Valor dos Créditos-Lastro CDCA | e Valor dos Créditos-Lastro
CDCA Il, quando referidos em conjunto.

o valor obtido por meio do somatério: (i) dos Direitos Creditérios
do CDCA | a faturar na respectiva data de calculo, conforme
indicado pela Devedora no relatério previsto na Clausula 7 do
CDCA |, considerando os Direitos Creditorios do CDCA | ainda
nao faturados desde a Data de Emissédo dos CDCA até tal data; e
(ii) dos Direitos Creditérios do CDCA | faturados desde a Data de
Emissdo dos CDCA até a respectiva data de calculo, cujo
pagamento pelos respectivos devedores ainda se encontra
pendente, por qualquer motivo.

o valor obtido por meio do somatério: (i) dos Direitos Creditérios
do CDCA Il a faturar na respectiva data de calculo, conforme
indicado pela Devedora no relatério previsto na Clausula 7 do
CDCA I, considerando os Direitos Creditorios do CDCA |l ainda
nao faturados desde a Data de Emissédo dos CDCA até tal data; e
(i) dos Direitos Creditdrios do CDCA Il faturados desde a Data de
Emissdo dos CDCA até a respectiva data de calculo, cujo
pagamento pelos respectivos devedores ainda se encontra
pendente, por qualquer motivo.

o Valor Nominal do CDCA | e o Valor Nominal do CDCA I,
quando referidos em conjunto, sendo certo que o valor nominal
dos CDCA corresponde ao Valor Total da Emissado, qual seja,
R$418.000.000,00 (quatrocentos e dezoito milhdes de reais) na
Data de Emissao dos CDCA.

o valor nominal do CDCA | a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding.
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“Valor Nominal do CDCA II”

“Valor Nominal Atualizado
do CDCA I”

“Valor Nominal Unitario
dos CRA”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12
Série”

“Valor Total da Emissao”

“XP Investimentos”

o valor nominal do CDCA |l a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding.

o valor nominal do CDCA | ou saldo do valor nominal do CDCA |,
conforme o caso, apds incorporagdo automatica da Atualizagéo
Monetaria do CDCA |, conforme previsto na Clausula 5.3 do
Termo de Securitizagao.

o valor nominal unitario dos CRA, o qual correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.

o valor nominal unitario dos CRA 12 Série ou saldo do valor
nominal unitario dos CRA 12 Série, conforme o caso, apos
incorporagdo automatica da Atualizagdo Monetaria, se aplicavel,
conforme previsto na Clausula 5.3 do Termo de Securitizagao.

o valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos, que
corresponde a R$418.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais),
na Data de Emissdo, sendo certo que o valor nominal da
totalidade dos CRA n&o excede o valor dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio a ele vinculados.

a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A, acima qualificada.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

As informagdes referentes a situagio financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas,
tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicdo do capital social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais e outras informagbes exigidas no Anexo lll e no Anexo IlI-A, ambos da
Instrugdo CVM 400, inclusive (i) a descrigdo dos negécios com empresas ou pessoas relacionadas
com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos controladores, bem
como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem o0 mesmo grupo econémico
da Emissora, e (ii) a andlise e comentarios da administragéo sobre as Demonstracdes Financeiras
da Emissora, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Resolugdo CVM 80, que, conforme faculdade descrita no item 5.1 do Anexo Ill da
Instrucdo CVM 400, se encontra disponivel para consulta no seguinte website: www.cvm.gov.br
(neste website, no canto esquerdo, acessar “Centrais de Conteudo”, depois “Central de Sistemas
da CVM”, na pagina inicial e acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Consulta de
Documentos de Companhias Registradas (abertas, estrangeiras e incentivadas), Dispensadas de
Registro e BDR N&o Patrocinados”. Na nova pagina, digitar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT.
AGRONEGOCIOS S/A” e clicar em “Continuar’. Posteriormente, na aba “Categoria” selecionar
“Formulario de Referéncia” e clicar “Consultar”. Em seguida, clicar em “Consulta” ou “Download” da
versao mais recente disponivel do Formulério de Referéncia).

As informacdes referentes aos dados gerais da Emissora, valores mobiliarios, prestador de servigo
de escrituragao de agdes, diretor de relagcbes com investidores e departamento de acionistas,
podem ser encontradas no Formulario Cadastral da Emissora com data mais recente, elaborado
nos termos da Resolugdo CVM 80, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website
http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Centrais de Conteudo”, depois
“Central de Sistemas da CVM”, na pagina inicial e acessar “Informagdes sobre Companhias”, em
seguida “Consulta de Documentos de Companhias Registradas (abertas, estrangeiras e
incentivadas), Dispensadas de Registro e BDR Nao Patrocinados”. Na nova pagina, digitar “ECO.
SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A” e clicar em “Continuar’. Posteriormente, na aba
“Categoria” selecionar “Formulario Cadastral” e clicar “Consultar’. Em seguida, clicar em “Consulta”
ou “Download” da versao mais recente disponivel do Formulario Cadastral).

As informagbes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as Demonstragbes
Financeiras Padronizadas — DFP e as informagdes financeiras trimestrais — ITR, elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acgbes, as
normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2021, 2020 e 2019, e para o trimestre findo em 31 de margo de 2022, podem ser encontradas
no seguinte website: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Centrais de
Conteudo”, depois “Central de Sistemas da CVM”, na pagina inicial e acessar “Informagdes sobre
Companhias”, em seguida “Consulta de Documentos de Companhias Registradas (abertas,
estrangeiras e incentivadas), Dispensadas de Registro e BDR N&o Patrocinados”. Na nova pagina,
digitar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A” e clicar em *“Continuar’.
Posteriormente, na aba “Categoria” selecionar “ITR — Informagbdes Trimestrais” ou “DFP -
Demonstracdes Financeiras Padronizadas” e clicar “Consultar’. Em seguida, clicar em “Consulta”
ou “Download’ da versao mais recente disponivel das Demonstragdes Financeiras).

As Demonstracdes Financeiras da Devedora em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, e para o
trimestre findo em 31 de margo de 2022, foram incorporadas por referéncia a este Prospecto
Preliminar e estdo disponiveis no seguinte website: www.cvm.gov.br (neste website, no canto
esquerdo, acessar “Centrais de Conteudo”, depois “Central de Sistemas da CVM”, na péagina inicial e
acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Consulta de Documentos de Companhias
Registradas (abertas, estrangeiras e incentivadas), Dispensadas de Registro e BDR Néo
Patrocinados)”. Na nova pagina, digitar “COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS ” e clicar em
“Continuar”. Posteriormente, na aba “Categoria” selecionar “ITR — Informagdes Trimestrais” ou “DFP
— Demonstragbes Financeiras Padronizadas” e clicar “Consultar”. Em seguida, clicar em “Consulta”
ou “Download’ da versao mais recente disponivel das Demonstrages Financeiras).
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As Demonstragdes Financeiras da Avalista em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, e para o
trimestre findo em 31 de margo de 2022, foram incorporadas por referéncia a este Prospecto
Preliminar e estdo disponiveis no seguinte website: www.cvm.gov.br (neste website, no canto
esquerdo, acessar “Centrais de Conteldo”, depois “Central de Sistemas da CVM”, na pagina inicial
e acessar ‘Informagbes sobre Companhias”, em seguida “Consulta de Documentos de
Companhias Registradas (abertas, estrangeiras e incentivadas), Dispensadas de Registro e BDR
Nao Patrocinados)”. Na nova pagina, digitar “UNIDAS S.A” e clicar em “Continuar”.
Posteriormente, na aba “Categoria” selecionar “ITR — Informacbes Trimestrais” ou “DFP -
Demonstracdes Financeiras Padronizadas” e clicar “Consultar”. Em seguida, clicar em “Consulta”
ou “Download” da versao mais recente disponivel das Demonstra¢des Financeiras).
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Aprovagoes
Societarias da
Emissora

Aprovacgao
Societaria da
Devedora e da
Avalista

A Emissao e a Oferta foram aprovadas, na (i) reunido do conselho de
administragdo da Emissora realizada em 13 de margo de 2019, com sua
ata devidamente arquivada na JUCESP sob o n°® 216.799/19-3, em 22 de
abril de 2019, e publicada em 09 de maio de 2019 no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo e no jornal O Estado de Sao Paulo, na qual se
aprovou a delegagdo de competéncia a Diretoria pra fixagdo dos termos
e condicbes de cada emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, independentemente do valor, fixando o prego de emisséao,
forma de subscri¢do e integralizagdo e outras condigbes da emissao; e
(ii) na reunido de diretoria da Emissora realizada em 9 de junho de 2022,
devidamente arquivada na JUCESP em 22 de junho de 2022, sob o n°
315.150/22-1, por meio da qual se aprovou a emissao da 12 (primeira) e
da 22 (segunda) séries da 1572 (Centésima Quinquagésima Sétima)
emissdo de certificados do agronegécio no montante inicial de
R$700.000.000,00 (setecentos milnGes de reais) vinculados aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio decorrentes dos CDCA, que contam com o
Aval prestado pela Avalista, e tem como lastro os Créditos-Lastro,
garantidos pelo Penhor; retificada na reunido de Diretoria da Emissora,
realizada em 26 de julho de 2022, cuja ata sera devidamente arquivada
na JUCESP, que aprovou o valor total da Emissdo de R$418.000.000,00
(quatrocentos e dezoito milhdes de reais).

As aprovacgdes societarias da Emissora acima podem ser encontradas
no Anexo | deste Prospecto.

A emissdo dos CDCA, bem como sua vinculagéo aos CRA, a outorga do
Aval e a constituicdo do Penhor no ambito dos CDCA, e a assinatura dos
demais documentos relacionados a Emissédo e a Oferta, conforme
aplicavel, foram aprovados com base nas deliberacbes tomadas (i) na
reunido do conselho de administragdo da Devedora realizada em 27 de
julho de 2022, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCEMG em 29 de
julho de 2022, sob o0 n°® 9496852, bem como publicada no jornal no “Hoje
em Dia”, edigdo local, em 28 de julho de 2022; e (ii) na reunido do
conselho de administracéo da Avalista, realizada em 27 de julho de 2022,
cuja ata foi devidamente arquivada na JUCEMG sob o n° 9496850, em
29 de julho de 2022, bem como publicada no jornal “Hoje em Dia”, edigao
local, em 28 de julho de 2022, e retificada na reunido do conselho de
administragdo da Avalista realizada em 3 de agosto de 2022, cuja ata foi
devidamente registrada na JUCEMG em 4 de agosto de 2022, sob o
n® 9508988, bem como publicada no jornal no “Hoje em Dia”, edi¢do
local, em 5 de agosto de 2022. As publicacdes ora referidas se deram
com divulgacdo simultanea da sua integra na pagina do referido jornal na
internet, que devera providenciar certificagéo digital da autenticidade do
documento mantido na pagina propria emitida por autoridade
certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o disposto no artigo 289, inciso |,
da Lei das Sociedades por Agdes.

As aprovagdes societarias da Devedora e da Avalista acima podem
ser encontradas nos Anexos Il e Il deste Prospecto.
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Créditos do
Agronegocio 12 Série

Créditos do
Agronegocio 22 Série

Identificagdo do
Lastro dos CRA 12
Série e Possibilidade
de Substituicao dos
Créditos-Lastro

Identificagdo do
Lastro dos CRA 22
Série e Possibilidade
de Substituicao dos
Créditos-Lastro

Revolvéncia e
Substituicdo dos
Créditos do
Agronegocio

Formae
Comprovagao de
Titularidade

Pagamentos aos
Titulares de CRA

Todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forgca do CDCA 1, enquadrados nos termos
do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076, livres de quaisquer Onus,
que compdem o lastro dos CRA 12 Série, aos quais estido vinculadas
em carater irrevogavel e irretratavel, por forgca do regime fiduciario
constituido nos termos do Termo de Securitizagéo.

Para mais informagdes acerca dos Créditos do Agronegdcio 12 Série,
veja a Secgdo “Informag¢des Relativas aos CRA e a Oferta’, deste
Prospecto Preliminar.

Todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca do CDCA Il, enquadrados nos
termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076, livres de
quaisquer Onus, que compdem o lastro dos CRA 22 Série, aos quais
estdo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por forga do
regime fiduciario constituido nos termos do Termo de Securitizago.

Para mais informagdes acerca dos Créditos do Agronegdcio 22 Série,
veja a Segdo “Informagbes Relativas aos CRA e a Oferta’, deste
Prospecto Preliminar.

Os CRA 12 Série sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdécio,
representados pelo CDCA |, por sua vez, € lastreado nos Créditos-Lastro
oriundos dos Contratos de Locacdo de Veiculos. Os Créditos-Lastro
poderao se substituidos e/ou complementados pela Devedora, conforme
o caso, em decorréncia de um Evento de Reforco e Complementacgéo,
mediante a apresentacdo de novos Contratos de Locagdo de Veiculos
que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observados os prazos e
demais procedimentos dispostos na Clausula 7 do CDCA I.

Os CRA 22 Série sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio,
representados pelo CDCA I, por sua vez, é lastreado nos Créditos-Lastro
oriundos dos Contratos de Locagcdo de Veiculos. Os Créditos-Lastro
poderao se substituidos e/ou complementados pela Devedora, conforme o
caso, em decorréncia de um Evento de Reforco e Complementagao,
mediante a apresentacdo de novos Contratos de Locacao de Veiculos que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, observados os prazos e demais
procedimentos dispostos na Clausula 7 do CDCA II.

N&o ha previsdo de revolvéncia ou substituicdo automatica dos
Créditos do Agronegécio que compdem o lastro dos CRA. Os
Créditos-Lastro estdo sujeitos a Recomposi¢cdo, mediante a
apresentacdo de novos Contratos de Locagao de Veiculos que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, observados os prazos e
demais procedimentos dispostos na Clausula 7 dos CDCA.

Os CRA serdo emitidos na forma nominativa e escritural e sua
titularidade sera comprovada por extrato emitido pela B3, quando os
CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3, bem como o extrato
emitido pelo Escriturador, com base nas informacgdes prestadas pela B3,
quando os CRA n&o estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Os pagamentos relativos a Amortizagdo, a Remuneragdo ou ao

Resgate Antecipado dos CRA serdo depositados diretamente nas
respectivas Contas Centralizadoras.
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Pessoas Vinculadas

Participagao de
Pessoas Vinculadas
no Procedimento de
Bookbuilding

Sao os Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, da Devedora ou da Avalista,
de suas respectivas controladoras e/ou de suas respectivas
controladas ou outras pessoas vinculadas a Emisséo e a Oferta, bem
como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais
prepostos da Emissora, da Devedora, da Avalista e/ou das
Instituigdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediagcdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos a Emissora, a
Devedora, a Avalista e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com a Emissora, com a
Devedora, com a Avalista e/ou com as Instituicbes Participantes da
Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora, pela Devedora, pela Avalista ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Instituicées Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a “v”; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do
artigo 2°, inciso XlI, da Resolugdo CVM 35.

Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, podera ser aceita a
participagédo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding.

A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida
mediante apresentagcdo de Pedido de Reserva ou intengdo de
investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, a um dos
Coordenadores e/ou Participantes Especiais. Sob pena de
cancelamento de seu Pedido de Reserva ou intengédo de investimento
pelo respectivo Coordenador ou Participante Especial da Oferta que o
receber, cada Investidor devera informar em seu Pedido de Reserva
ou intengdo de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a
participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas. Caso seja verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) a quantidade de CRA ofertada, ndo sera permitida a
colocagdo de CRA junto aos Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos
de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.

A vedacédo de colocagéo disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400
nao se aplica ao Formador de Mercado, uma vez que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser
subscrita estdo divulgados nos Prospectos contendo informacdes
sobre a Emissora e a Oferta, conforme previsto no paragrafo unico do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
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credora do CDCA |, em relagdo a alteragdo e/ou a exclusdo de
quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado do CDCA I.

A Assembleia Especial de Investidores do CRA 12 Série podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por
titulares de CRA 12 Série que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) dos CRA 12 Série em Circulagdo. A Assembleia Especial de
Investidores do CRA 12 Série sera convocada mediante publicacdo de
edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 21
(vinte e um) dias, contados da data de publicagéo do edital relativo a
primeira convocagéo, sendo que a segunda convocagao da Assembleia
Especial de Investidores do CRA 12 Série somente podera ser
realizada, no minimo, 8 (oito) dias apos a data de publicagédo do edital
relativo a segunda convocacdo, respeitadas as demais regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagao de assembleias
gerais de acionistas constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da
regulamentacao aplicavel e do Termo de Securitizagdo. Independente
da convocacgao prevista acima, sera considerada regular a Assembleia
Especial de Investidores do CRA 12 Série a qual comparecerem todos
os titulares de CRA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 26 da
Resolugdo CVM 60.

Exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizacdo, a
Assembleia Especial de Investidores do CRA 12 Série instalar-se-a (i)
em primeira convocagdo, com a presenga de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagao da
12 Série, e (ii) em segunda convocagao, com qualquer numero,
observado que serdo validas apenas as deliberagdes tomadas
conforme respectivos quoruns estabelecidos no Termo de
Securitizacdo e, em sua auséncia, pela maioria dos CRA 12 Série em
Circulagdo. A Assembleia Especial de Investidores do CRA 12 Série
realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocagao indicaréo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos
Titulares de CRA 12 Série participar da A Assembleia Especial de
Investidores do CRA 12 Série por meio de conferéncia eletrénica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia
Especial de Investidores do CRA 12 Série por meio de processo de
consulta formal, escrita ou eletrbnica, desde que observadas as
formalidades previstas no artigo 29 da Resolugédo CVM 60.

Deverdo contar com aprovacdo de Titulares de CRA 12 Série
representando, no minimo 75% alteragbes que impliquem (a) alteragdo
da Remuneragdo dos CDCA |, da Remuneragdo, dos Encargos
Moratérios e/ou das despesas previstas na Clausula 13 do Termo de
Securitizacdo; (b) a alteragdo da Data de Vencimento; (c) a alteragao
nas hipoteses de Eventos de Liquidagdo dos Patrimbnios Separados,
nas hipéteses de Eventos de Vencimento Antecipado do CDCA | e/ou
nas hipéteses de Resgate Antecipado; (d) a alteragdo do conceito de
Aplicagdes Financeiras Permitidas; (e) altera¢cdes na Clausula 12 do
Termo de Securitizagdo; ou (f) ndo ado¢ao de qualquer medida prevista
em lei ou no Termo de Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA 12 Série.

As deliberagdes acerca da declaragdo da: (i) nado liquidacdo do

Patriménio Separado dos CRA da 12 Série; e/ou (ii) da ndo declaragao
de vencimento antecipado; serdo tomadas em Assembleia Especial de
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Classificagao ANBIMA Nos termos do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA
para Classificacdo de CRA n° 06, de 6 de maio de 2021, os CRA serao
classificados conforme a seguir: (i) Concentragdo: Concentrados, uma
vez que mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios do
Agronegoécio sdo devidos pela Devedora; (i) Revolvéncia: Né&o
revolventes, porém com possibilidade de recomposicdo dos Créditos-
Lastro, nos termos da Clausula 6 e seguintes do Termo de Securitizagao;
(i) Atividade da Devedora: Terceiro Fornecedor; e (iv) Segmento:
Outros, em observancia ao objeto social da Devedora. Esta classificagcdo
foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as carateristicas dos
CRA sujeitas a alteragoes.

Formador de Mercado os Coordenadores recomendaram a Devedora a contratacdo de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
para desenvolver atividades de formador de mercado em relagdo aos
CRA. Com base em referida recomendacgao, foi contratada a XP
Investimentos Corretora de Cémbio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A,, instituigdo financeira com escritério na cidade e Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre
Sul, 30° andar, bairro Vila Nova Conceigdo, CEP 04.543-010 inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78, nos termos da Resolugao
CVM 133, para atuar como formador de mercado (market maker) dos
CRA, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes
diarias de compra e venda dos CRA durante o periodo minimo de 12
(doze) meses, renovaveis, nos termos da legislagdo aplicavel e
conforme o Contrato de Formador de Mercado. A contratagdo do
Formador de Mercado tem por finalidade (a) a realizagcdo de
operagdes destinadas a fomentar a liquidez dos CRA por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e venda dos CRA nas
plataformas administradas na B3; e (b) proporcionar um preco de
referéncia para a negociacdo dos CRA. O Formador de Mercado
devera desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e
da mais elevada probidade, tudo de acordo com as regras e
instrugbes pertinentes. Adicionalmente, a parte dos CRA destinada ao
Formador de Mercado nao esta sujeita as regras de cancelamento de
Pessoas Vinculadas, em caso de excesso de demanda se o
Formador de Mercado se caracterizar como Pessoa Vinculada.

Encerramento da A Oferta encerrar-se-4 ap6s o primeiro dos eventos a seguir: (i)

Oferta encerramento do Prazo Maximo de Colocagéo; (ii) colocagdo de CRA
equivalentes ao Valor Total da Emissao; ou (iii) ndo cumprimento de
quaisquer das Condi¢des Precedentes na forma prevista na Clausula
3.1 do Contrato de Distribuicido, a critério dos Coordenadores, até o
Dia Util imediatamente anterior a data de concessdo do Registro da
Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgaréo o
resultado da Oferta mediante divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e
da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugao CVM 400.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Devedora, a Avalista, a Emissora, os
Direitos Creditérios do Agronegécio, os CRA, a Emissao e a Oferta poderao ser obtidos junto aos
Coordenadores, a Emissora, a CVM e a B3.
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Devedora

COMPANHIA DE LOCAGAO DAS AMERICAS.

CNPJ/ME: 10.215.988/0001-60

Avenida Raja Gabaglia, n® 1781, 12° andar, bairro Luxemburgo

CEP 30.380-457 — Belo Horizonte, MG

At.: Tesouraria

Telefone: (31) 3319-1585

E-mail: tesouraria.loc@unidas.com.br

Site: https://ri.unidas.com.br/

A Companhia de Locagao das Américas é a Devedora dos Créditos-Lastro, representados
integralmente pelos CDCA, que lastreiam os CRA.

Avalista

UNIDAS S.A.

CNPJ/ME: 04.437.534/0001-30

Avenida Raja Gabaglia, n® 1.781, 12° andar, bairro Luxemburgo
CEP 30.380-457 — Belo Horizonte, MG

At.: Tesouraria

Telefone: (31) 3319-1500
E-mail: tesouraria.loc@unidas.com.br
Site: https://ri.unidas.com.br/

A Unidas S.A. é a Avalista que outorga Aval acs CDCA.
Assessor Legal da Companhia de Locagao das Américas e da Unidas

DEMAREST ADVOGADOS

CNPJ/ME: 61.074.555/0001-72

Avenida Pedroso de Moraes, n° 1.201, bairro Pinheiros
CEP 05419-001 — Sao Paulo, SP

At.: Thiago Giantomassi

Telefone: (11) 3356-1656 e (11) 3356-1700

E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br

Site: www.demarest.com.br

Assessor Legal dos Coordenadores

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

CNPJ/ME: 02.520.543/0001-65

Rua Funchal, 418, 11° andar, bairro Vila Olimpia

CEP 04.551-060 — Sao Paulo, SP

At.: Frederico Viana e Alice Fulgéncio Brandao

Tel.: (31) 2519-2202 / (11) 2519-2206

E-mail: frederico.rodrigues@cesconbarrieu.com.br / alice.brandao@cesconbarrieu.com.br
Site: www.cesconbarrieu.com.br
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, exclusivamente para fins do
processo de registro da Oferta perante a CVM, declara que:

(i)

(ii)

agiu com diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das
informagdes prestadas ou a serem prestadas, conforme o caso, no Prospecto Preliminar,
no Prospecto Definitivo e no Termo de Securitizagao;

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrbées de diligéncia, para assegurar que
(a) as informacdes prestadas pela Emissora, pela Devedora e pela Avalista no Termo de
Securitizacdo e neste Prospecto Preliminar e as informacbées a serem prestadas no
Prospecto Definitivo, sdo e serdo, conforme o caso, verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta, o que inclui a caracterizagdo dos devedores dos Contratos de Locagédo de
Veiculos que constituem os Direitos Creditérios dos CDCA como “produtores rurais” e dos
veiculos em questdo como maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria,
nos termos do caput e incisos do artigo 2, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60 ;
e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo no dmbito
da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizagdo do registro
da Emissora que integram este Prospecto Preliminar e que integrardo o Prospecto
Definitivo sdo e serdo, conforme o caso, suficientes, permitindo aos Investidores a tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para, com base em

declaragbes da Devedora, verificar a orientagdo expressa da Devedora para que as
contrapartes dos Contratos de Locacdo de Veiculos utilizem os veiculos locados
exclusivamente em atividades que se inserem na produgdo, comercializagao,
beneficiamento e industrializagdo compreendidas no caput e incisos do artigo 2, do Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM 60;

(iv) este Prospecto Preliminar contém, assim como o Prospecto Definitivo contera, todas as

(v)

informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, a respeito dos
CRA, da Emissora, da Devedora e da Avalista, e suas respectivas atividades, situagéo
econdmico-financeira, riscos inerentes as suas respectivas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes; e

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo com as

normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugao CVM 400 e a Resolucao
CVM 60.
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DECLARAGAO DA EMISSORA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

A Emissora, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, do paragrafo 1°, inciso I,
exclusivamente para fins do processo de registro da Oferta perante a CVM, declara que:

(i)

(ii)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, o que inclui a
comprovacao da efetiva condicdo dos devedores dos CDCA como produtores rurais, bem
como dos veiculos como produto ou insumo agropecuario, maquinas ou implementos
utilizados na atividade agropecuaria, inclusive transporte, logistica e armazenamento;

este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagdo contém, assim como o Prospecto
Definitivo contera, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
Investidores, a respeito dos CRA, da Emissora, da Devedora, da Avalista, suas respectivas
atividades, situacao econdmico-financeira, riscos inerentes as suas respectivas atividades
e quaisquer informagdes relevantes, sendo as informagdes verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta;

(iii) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrbes de diligéncia para, com base em

declaragbes da Devedora, verificar a orientagcdo expressa da Devedora para que as
contrapartes dos Contratos de Locacdo de Veiculos utilizem os veiculos locados
exclusivamente em atividades que se inserem na produgcdo, comercializagao,
beneficiamento e industrializagdo compreendidas no caput e incisos do artigo 2, do Anexo
Normativo I, da Resolugao CVM 60;

(iv) as informagbes prestadas e a serem prestadas ao mercado durante todo o prazo de

(v)

distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou peridédicas constantes da
atualizagcédo do registro de companhia aberta da Emissora e/ou que integrem o Prospecto
Preliminar e o Termo de Securitizagdo ou venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas
datas de suas respectivas divulgagbes, sdo e serdo, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente Oferta; e

(vi) este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugao CVM 400 e a Resolugido CVM 60.
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DECLARAGAO DA EMISSORA ACERCA DO REGIME FIDUCIARIO

A Emissora, nos termos do inciso VIl do artigo 2° do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, e do
artigo 26, caput e § 1°, da da Lei 14.430, exclusivamente para fins do processo de registro da Oferta
perante a CVM, declara que:

(i)

(ii)

instituird o regime fiduciario sobre: (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os valores
que venham a ser depositados nas Contas Centralizadoras; e (iii) as respectivas garantias,
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii) acima, conforme aplicavel; e

verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, o Agente Fiduciario e os assessores
legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de
ter agido, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregao e suficiéncia
das informagdes prestadas pela Emissora no Prospecto Preliminar da Oferta e que
venham a ser prestadas no Prospecto Definitivo da Oferta e no Termo de Securitizagao,
que inclui a comprovagao da efetiva condicdo de produtor rural, daqueles assim
considerados na documentacdo da Oferta, bem como dos produtos transacionados no
ambito de seu lastro como produto ou insumo agropecuario, maquinas ou implementos
agricolas, conforme constar expressamente de sua documentacgéo.
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DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario, nos termos dos artigos 5 e 11, inciso V, da Resolugdgo CVM 17,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, declara que:

(i)

(ii)

para fins de atendimento ao previsto na Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de
ter agido com diligéncia para verificar, consisténcia, corre¢ao e suficiéncia das informacgdes
prestadas nos Prospectos e no Termo de Securitizagao; e

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflitos descritas no artigo 5° Resolucéo
CVM 17, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada; (iii) ndo exerce cargo ou fungao,
ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas,
controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora; (iv)
nao € associada a outra pessoa natural ou instituicao financeira que exerga as fungdes de
agente fiduciario nas condi¢cdes previstas no item (iii) acima; (v) ndo esta, de qualquer
modo, em situagédo de conflito de interesses no exercicio da fungdo de agente fiduciario;
(vi) ndo é instituicdo financeira coligada a Emissora ou a qualquer sociedade pela
Emissora controlada; (vii) ndo é credora, por qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer
sociedade por ela controlada; (viii) ndo é instituicdo financeira (a) cujos administradores
tenham interesse na Emissora, (b) cujo capital votante pertenga, na proporgao de 10%
(dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos administradores ou socios da
Emissora, (c) direta ou indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente
controlada pela companhia Emissora.
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e
Servigos” e, no item “Negociagdo”, selecionar “Renda Fixa”; em seguida, selecionar “Titulos
Privados” e acessar “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”; apds, na aba “Sobre o CRA”,
selecionar “Prospectos” e buscar pelo “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1572 (centésima quinquagésima sétima) Emisséo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos-Lastro
Devidos pela Companhia de Locag¢do das Américas” e, em seguida, clicar no icone).
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N&o havera hipétese de substituicdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio por outro lastro.

Os Créditos-Lastro, cujos CDCA sao lastreados, serdo representados pelos Documentos
Comprobatodrios que evidenciam sua existéncia, validade e exequibilidade, nos termos do Termo
de Securitizagao.

Fluxograma da Estrutura da Securitizagao

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio
oriundos dos CDCA, por meio da emissado dos CRA:

CONTRATOS DE

LOCAGAO DE
VEicuLos

Emissdo doCDCAledo CDCA Il

w

& Santander
@ Safra | nsm

L investment
Integralizacao 4 =, banking

dos CRA

EMISSORA

O unidas

Integralizacdo do CDCA|
edoCDCAll
Remuneracgao
dos CRA

INVESTIDORES

~

Remuneracao e amortizacio
doCDCAledo CDCAIll
Distribuicdo
dos CRA

1) Os Contratos de Locagédo de Veiculos originardo o penhor legal a ser atribuido sobre os
Créditos-Lastro | e sobre os Créditos-Lastro I, que constituirdo o lastro do CDCA | e do CDCA I,
conforme o caso.

2) A Devedora emitird o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio | (CDCA I) e o
Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegécio Il (CDCA 11), em favor da Emissora.

3) A Emissora realizara a emissdo dos CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com
lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdécio decorrentes dos CDCA e conforme disposto no
Termo de Securitizagao.

4) Os CRA serao distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos
Investidores por meio de oferta publica nos termos da Instrugao CVM 400.

5) Os CRA seréo subscritos e integralizados pelos Investidores.

6) Com os recursos obtidos pela subscrigdo e integralizagdo dos CRA, observado o cumprimento
das demais condigbes previstas no Termo de Securitizagdo, a Emissora realizara o pagamento do
Valor de Desembolso dos CDCA a Devedora.

7) A Devedora efetuara o pagamento de Remuneragdo e Amortizagdo dos CDCA na Conta
Centralizadora | e na Conta Centralizadora Il.

8) Os CRA serdo remunerados e amortizados por meio de pagamento de Remuneragéo e
Amortizagao dos CRA.
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Revolvéncia e Substituicdo dos Créditos do Agronegécio

Nao ha previsdo de revolvéncia ou substituicdo automatica dos Créditos do Agronegdécio que
compdem o lastro dos CRA.

Os Créditos-Lastro estao sujeitos a Recomposi¢cado, mediante a apresentagdo de novos Contratos
de Locacdo de Veiculos que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observados os prazos e
demais procedimentos dispostos na Clausula 6 dos CDCA.

Aprovagoes Societarias

A Emissao foi aprovada na (i) reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada em 13 de
margo de 2019, com sua ata devidamente arquivada na JUCESP sob o n°® 216.799/19-3, em 22 de
abril de 2019, e publicada em 09 de maio de 2019 no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no
jornal O Estado de S&o Paulo, na qual se aprovou a delegacdo de competéncia a Diretoria pra
fixagdo dos termos e condigbes de cada emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio,
independentemente do valor, fixando o prego de emissao, forma de subscricdo e integralizagao e
outras condigbes da emissao; (ii) na reunido de diretoria da Emissora realizada em 9 de junho de
2022, devidamente arquivada na JUCESP em 22 de junho de 2022, sob o n° 315.150/22-1, por meio
da qual se aprovou a emissdo da 12 (primeira) e da 22 (segunda) séries da 1572 (centésima
quinquagésima sétima) emissdo de certificados do agronegdécio em montante inicial de
R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) vinculados aos Direitos Creditorios do Agronegécio
decorrentes dos CDCA, que contam com o Aval prestado pela Avalista, e tem como lastro os
Créditos-Lastro, garantidos pelo Penhor; retificada na reunido de Diretoria da Emissora, realizada em
26 de julho de 2022, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCESP, que aprovou o valor total da
Emissdo de R$418.000.000,00 (quatrocentos e dezoito milhdes de reais).

A emisséo dos CDCA, bem como sua vinculagdo aos CRA, a outorga do Aval e a constituicdo do
Penhor no ambito dos CDCA, e a assinatura dos demais documentos relacionados a Emisséo e a
Oferta, conforme aplicavel, foram aprovados com base nas deliberagbes tomadas (i) na reunido do
conselho de administracdo da Devedora realizada em 27 de julho de 2022, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCEMG em 29 de julho de 2022, sob o n° 9496852, bem como
publicada no jornal no “Hoje em Dia”, edicao local, em 28 de julho de 2022; e (ii) na reunido do
conselho de administragdo da Avalista, realizada em 27 de julho de 2022, cuja ata foi devidamente
arquivada na JUCEMG sob o n°® 9496850, em 29 de julho de 2022, bem como publicada no jornal
“Hoje em Dia”, edicdo local, em 28 de julho de 2022, e retificada na reunido do conselho de
administragdo da Avalista realizada em 3 de agosto de 2022, cuja ata foi devidamente registrada
na JUCEMG em 4 de agosto de 2022, sob o n® 9508988, bem como publicada no jornal no “Hoje
em Dia”, edicdo local, em 5 de agosto de 2022. As publicagbes ora referidas se dardao com
divulgacdo simultdnea da integra da reunido do conselho da administracdo da Devedora e da
Avalista na pagina do referido jornal na internet, que devera providenciar certificacao digital da
autenticidade do documento mantido na pagina prépria emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo
com o disposto no artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes.

Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora de direitos creditérios do agronegécio devidamente registrada perante a CVM, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3°
andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 10.753.164/0001-43.

Capital Social da Emissora

Nos termos da sec¢do 17 — “Capital Social” do seu Formulario de Referéncia, o capital social da
Emissora é de R$100.000,00 (cem mil reais), divididos em 100.000 (cem mil) agdes ordinarias, na
data deste Prospecto.
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Forma e Comprovacéao de Titularidade dos CRA

Os CRA serao emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas e certificados.
Serdo reconhecidos como comprovantes de titularidade dos CRA: (i) o extrato de posi¢do de
custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3, em
nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular
de CRA, com base nas informagbes prestadas pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3.

Quantidade de CRA

Serao emitidos 418.000 (quatrocentos e dezoito mil) CRA.

Data de Emissao

Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA é 15 de setembro de 2022.
Valor Total da Emisséo

O Valor Total da Emiss&o sera de R$418.000.000,00 (quatrocentos e dezoito milhdes de reais) na
Data de Emissao, sendo certo que o valor nominal da totalidade dos CRA nao excede o valor dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio a ele vinculados.

Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emiss&o, sera de R$1.000,00 (mil reais), podendo os CRA
serem colocados com agio ou desagio de acordo com os procedimentos da B3 e com a estratégia de
distribuicdo dos Coordenadores, observado o disposto na Clausula 5 do Contrato de Distribuigéo,
desde que aplicados a todos os CRA integralizados em uma mesma Data de Integralizagao.

Garantias dos CRA

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os
Titulares de CRA nao obterdo qualquer privilégio, bem como n&o sera segregado nenhum ativo em
particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes
decorrentes dos CRA, exceto pelo o Penhor sobre os Créditos-Lastro, originarios dos Contratos de
Locacao de Veiculos, inclusive seus aditamentos, multas, reajustes, acréscimos, garantias, direitos
ou opgoes, constituido pela Devedora em favor da Emissora, ou qualquer terceiro a quem seja
endossado, cedido ou transferido o CDCA, nos termos do artigo 32 da Lei 11.076, por meio dos
CDCA, em garantia das Obrigagdes Garantidas e pelo Aval, outorgado pela Avalista no CDCA.

Reforgo de Crédito

Os CRA e os Direitos Creditérios do Agronegdécio ndo contardo com reforgcos de crédito de
qualquer natureza.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3 para os CRA que estejam custodiados
eletronicamente na B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados na B3 nas Datas de Pagamento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo
pagamento a disposicao do respectivo Titular de CRA. Nesta hipotese, a partir da referida Data de
Pagamento, nao havera nenhum tipo de atualizagdo ou remuneragédo sobre o valor colocado a
disposicao do Titular dos CRA na sede da Emissora.
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Data de Vencimento dos CRA

Os CRA de ambas as séries terdo prazo de vigéncia 2.192 (dois mil cento e noventa e dois) dias
corridos da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2028, ressalvadas as
hipoteses de resgate antecipado da totalidade dos CRA, previstas no Termo de Securitizagao.

Duration dos CRA
Na Data de Emissdo dos CRA, a duration dos CRA ¢é de aproximadamente 5 (cinco) anos.
Classificagao de Risco

Foi contratada a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. como Agéncia de Classificagdo de
Risco, que atribuiu o rating preliminar "brAAA (sf)" aos CRA, conforme copia da simula constante
do Anexo XV deste Prospecto Preliminar.

A Emissora contratou a Agéncia de Classificagdo de Risco, as expensas da Devedora, como Agéncia
de Classificagdo de Risco para esta Emisséo, e para a revisao trimestral da classificagao de risco até
a Data de Vencimento dos CRA, tendo como base a data de elaboragdo do primeiro relatério
definitivo, nos termos do artigo 33, paragrafo 11° da Resolu¢do CVM 60, devendo os respectivos
relatérios serem colocados, pela Devedora, a disposi¢cdo da Emissora, do Agente Fiduciario, da B3, e
dos Titulares de CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu recebimento, e entregues pela
Emissora a CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia,
observada a obrigacdo da Emissora de, durante todo o Prazo de Vigéncia dos CRA, (a) manter
contratada a Agéncia de Classificagcao de Risco para a atualizagéo trimestral da classificagdo de risco
dos CRA, e (b) divulgar trimestralmente e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios de tal classificagdo de risco, tudo nos termos do Cdédigo
ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada
por meio da pagina Relagdes com Investidores da Emissora (https://www.ecoagro.agr.br/emissoes,
neste website, buscar por “CIA LOCACAO DAS AMERICAS” em “Empresas”, e em seguida clicar na
1572 Emissao, e depois selecionar “Relatdrios”). A Agéncia de Classificagado de Risco atribuiu o rating
preliminar “brAAA (sf)” aos CRA.

Distribuicao, Negociacao, Custodia Eletronica e Liquidagado Financeira

Os CRA seréo depositados para distribuicdo, negociagao e custédia eletrbnica na B3 e distribuidos
com a intermediacgao das Instituicdes Participantes da Oferta, instituigbes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos do paragrafo 2° do artigo 3° da Instrugdo CVM 400.
Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio do
sistema de compensacéo e liquidagcao da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por
meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Classificagao ANBIMA

Nos termos do Cdodigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo de
CRA n° 06, de 6 de maio de 2021, os CRA serdo classificados conforme a seguir: (i)
Concentragdo: Concentrados, uma vez que mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios
do Agronegodcio sdo devidos pela Devedora; (ii) Revolvéncia: Ndo revolventes porém com
possibilidade de recomposicdo dos Créditos-Lastro, nos termos da Clausula 6 e seguintes do
Termo de Securitizacdo; (iii) Atividade da Devedora: Terceiro Fornecedor; e (iv) Segmento:
Outros, em observancia ao objeto social da Devedora. Esta classificagcao foi realizada no momento
inicial da Oferta, estando as carateristicas dos CRA sujeitas a alteragdes.
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Preco de Integralizagao

Os CRA seréo integralizados pelo preco de integralizagdo dos CRA, no ambito da Emisséo,
correspondente ao respectivo Valor Nominal Unitario dos CRA, quando integralizados na Primeira
Data de Integralizagdo, podendo o preco de integralizagao ser acrescido de agio ou desagio a
exclusivo critério dos Coordenadores, € de acordo com a estratégia de distribuicdo dos
Coordenadores e de acordo com os procedimentos da B3, desde que aplicaveis a todos os CRA
de uma mesma Série integralizados em uma mesma Data de Liquidagado. Apds a Primeira Data de
Integralizagao, o Prego de Integralizagdo correspondera (i) com relacdo aos CRA 12 Série, ao Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, acrescido da Remuneragdo dos CRA 12 Série,
calculada pro rata temporis, desde a primeira data de integralizagdo dos CRA 12 Série até a data
de sua efetiva integralizagao, e (ii) com relagdo aos CRA 22 Série, ao Valor Nominal Unitario dos
CRA 22 Série, acrescido da Remuneragdo dos CRA 22 Série, calculada pro rata temporis, desde a
primeira data de integralizacdo dos CRA 22 Série até a data de sua efetiva integralizagéo.

O Prego de Integralizagdo podera ser acrescido de agio ou desagio, de acordo com os
procedimentos da B3, na ocorréncia de uma ou mais condigbes objetivas de mercado, incluindo,
mas nao se limitando, as seguintes: (1) alteragao na taxa SELIC; (2) alteragcao nas taxas de juros
dos titulos do tesouro nacional; ou (3) alteragdo no IPCA e/ou Taxa DI, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio, (a) sera concedido, se for o caso, no ato de subscricdo e
integralizagdo dos CRA, desde que seja aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA de uma
determinada Série em cada Data de Integralizagéo; (b) sera o mesmo para todos os CRA da
respectiva Série; e (¢) nao terdo impacto nos valores a serem desembolsados para a Devedora no
ambito dos CDCA.

Amortizagao
Amortizacao dos CRA 12 Série

Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA, previstas no Termo de Securitizago,
a Amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, ou seu saldo, conforme o
caso, ocorrera na Data de Vencimento dos CRA, conforme indicado no Anexo Il.LA do Termo de
Securitizagao.

A amortizacdo do Valor Nominal Atualizado dos CRA 12 Série seguirao o cronograma estimativo
abaixo:

CRA (12 e 22 série — cronogramas sao iguais)

Periodo de Capitalizagdo da Remuneragao Porcentagem
de Amortizagao

Datas de Pagamgnto Inicio do Periodo de Fim do Periodo de Pagamento f‘e do Valorg

de Remuneragao Capitalizacio (i R e " Remuneragao .
apitalizagao (inclusive) Capitalizagao (exclusive) Nominal

Atualizado
15 de marco de 2023 Data de Emissao 15 de marco de 2023 Sim 0%
15 de setembro de 2023 15 de margo de 2023 15 de setembro de 2023 Sim 0%
15 de marco de 2024 15 de setembro de 2023 15 de margo de 2024 Sim 0%
15 de setembro de 2024 15 de marco de 2024 15 de setembro de 2024 Sim 0%
15 de marco de 2025 15 de setembro de 2024 15 de margo de 2025 Sim 0%
15 de setembro de 2025 15 de margo de 2025 15 de setembro de 2025 Sim 0%
15 de margo de 2026 15 de setembro de 2025 15 de marco de 2026 Sim 0%
15 de setembro de 2026 15 de margo de 2026 15 de setembro de 2026 Sim 0%
15 de margo de 2027 15 de setembro de 2026 15 de margo de 2027 Sim 0%
15 de setembro de 2027 15 de margo de 2027 15 de setembro de 2027 Sim 0%
15 de margo de 2028 15 de setembro de 2027 15 de margo de 2028 Sim 0%

Data de Vencimento 15 de marco de 2028 Data de Vencimento Sim 100%
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Amortizacao dos CRA 22 Série

Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA, previstas no Termo de Securitizagéo, a
Amortizagdo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série, ou seu saldo, conforme o caso, ocorrera na

Data de Vencimento dos CRA, conforme indicado no Anexo II.B do Termo de Securitizagao.

A amortizacao Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série seguirdo o cronograma estimativo abaixo:

Periodo de Capitalizagdo da Remuneragao Porcentagem de
Datas de Pagamento Inicio do Periodo de Fim do Periodo de Pagamento de A centag
de Remuneracéao Capitalizagao Capitalizagao Remuneracao mortnzagap do Valor
¢ P -aG p ag ¢ Nominal
(inclusive) (exclusive)

15 de margo de 2023 Data de Emisséo 15 de margo de 2023 Sim 15 de margo de 2023
15 de setembro de 2023 15 de margo de 2023 15 de setembro de 2023 Sim 15 de setembro de 2023
15 de marco de 2024 15 de setembro de 2023 15 de marco de 2024 Sim 15 de marco de 2024
15 de setembro de 2024 15 de margo de 2024 15 de setembro de 2024 Sim 15 de setembro de 2024
15 de margo de 2025 15 de setembro de 2024 15 de margo de 2025 Sim 15 de margo de 2025
15 de setembro de 2025 15 de margo de 2025 15 de setembro de 2025 Sim 15 de setembro de 2025
15 de margo de 2026 15 de setembro de 2025 15 de margo de 2026 Sim 15 de marco de 2026
15 de setembro de 2026 15 de margo de 2026 15 de setembro de 2026 Sim 15 de setembro de 2026
15 de margo de 2027 15 de setembro de 2026 15 de margo de 2027 Sim 15 de margo de 2027
15 de setembro de 2027 15 de margo de 2027 15 de setembro de 2027 Sim 15 de setembro de 2027
15 de marco de 2028 15 de setembro de 2027 15 de marco de 2028 Sim 15 de marco de 2028
Data de Vencimento 15 de margo de 2028 Data de Vencimento Sim Data de Vencimento

Atualizagdo Monetaria dos CRA 12 Série

O Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, ou seu saldo, conforme o caso, sera atualizado pela
variagdo acumulada do IPCA, desde a Primeira Data de Integralizagdo dos CRA 12 Série até a data
de seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagdo Monetdria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, ou seu saldo, conforme o caso, calculado
de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VN,=VN,xC

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12
Série (valor nominal remanescente apds amortizagdo de principal ou, incorporagéo de juros, e
atualizacdo monetaria a cada periodo, conforme o caso), calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais do indice utilizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

c=T1 [

k=1

N]k dup / dut
o

Onde:
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

7]

n = numero total de indices considerados na Atualizagao Monetaria 12 Série, sendo “n
inteiro;

um ndmero
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NIk = valor do numero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizagao, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario do ativo. Apés a Data de
Aniversario, NIk sera o valor do numero-indice do préprio més de atualizagao.

M’f*h‘rk_l = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre (i) a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, para o primeiro més de atualizagdo, ou (ii) a Data de
Aniversario imediatamente anterior, inclusive, e a data de calculo, exclusive, conforme o caso,
sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a préxima Data de Aniversario dos CRA 12 Série,
sendo “dut” um numero inteiro.

A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagao em vigor.

i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo
IBGE.

ii. Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data nao
seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

iii. Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas.

iv. O fator resultante da expressao abaixo descrita &€ considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

dup
NI}, \dut
(NI;C ])

v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sédo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracédo do IPCA, sera utilizada, em sua
substituicdo, a ultima apuragdo do IPCA divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades. Caso a indisponibilidade
exceda 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por disposicdo legal ou
determinacao judicial, sera definida, em sua substituicado: (i) a taxa que vier legalmente a substituir o
IPCA,; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora ou o Agente Fiduciario dos
CRA, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, a Assembleia Especial de Investidores do
CRA 12 Série, a qual tera como objeto a deliberagéo pelos titulares dos CRA 12 Série, de comum
acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo pardmetro de Atualizagdo Monetaria dos CRA 12
Série, e consequentemente do CDCA |, parametro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Atualizacdo Monetaria e Remuneracéo. Tal assembleia de titulares de CRA 12
Série devera ser convocada nos termos doTermo de Securitizagao.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes do prazo estabelecido acima, para definigdo da Taxa
Substitutiva IPCA, o IPCA divulgado passara novamente a ser utilizado para o calculo da
Atualizagdo Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade ou da ultima Data de Pagamento de
Remuneragao dos CRA 12 Série, o que ocorrer por ultimo.
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Caso o IPCA nao venha a ser divulgado e ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA ou o
respectivo quérum de instalacdo e/ou de deliberacdo ndo seja atingido na Assembleia Especial de
Investidores do CRA 12 Série, a Devedora devera, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em
que nao houve acordo a respeito da Taxa Substitutiva IPCA ou da data em que deveria ter ocorrido a
Assembleia Especial de Investidores do CRA 12 Série, ou na proxima Data de Pagamento de
Remuneracédo dos CRA 12 Série, o que ocorrer primeiro, realizar o Resgate Antecipado Compulsério
do CDCA |, efetuando o pagamento da integralidade do Valor de Resgate da 12 Série até a data do
efetivo pagamento, conforme o caso, e, consequentemente, a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado dos CRA 12 Série. O IPCA a ser utilizado para calculo da Atualizacdo Monetaria nesta
situagao sera o ultimo IPCA disponivel, respeitadas as condi¢des estabelecidas acima.

Atualizagdo Monetaria dos CRA 22 Série

O Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série,
conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracao dos CRA 12 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, ou seu saldo, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, nao sendo necessaria qualquer aprovagao societaria adicional por parte da Emissora,
da Devedora ou de Assembleia Especial de Investidores do CRA 12 Série (neste ultimo caso, desde
que tal alteracdo seja devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizagéo) e, em
qualquer caso, limitado a maior taxa entre “(i)” e “(ii)”, conforme segue: (i) a taxa interna de retorno do
Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagdo da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de setembro de 2028, a ser apurada conforme
as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br)
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread ou sobretaxa a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding e limitado a 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 6,05% (seis inteiros e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 12 Série desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série ou desde a ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA 12 Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA 12 Série imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagao dos CRA 12 Série, de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x (FatorJuros-1)

Onde:

J = Valor unitario da Remuneragéo, acumulada no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizagao;

VNa = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP
(Taxa + 1)252]

Fator[uros =

onde:
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Taxa = ser apurada conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série ou a data de
pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo
“DP” um namero inteiro.

Remuneracao dos CRA 22 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”’, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br), acrescida de um spread ou sobretaxa a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e limitado a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA 22 Série, conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA
22 Série ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA 22 Série, conforme o caso,
até a Data de Pagamento da Remuneragédo dos CRA 22 Série imediatamente subsequente, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA 22 Série, de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitario da Remuneragéo, acumulada no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento, devido no final do Periodo de Capitalizagao;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizagédo, ou seu saldo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagcao acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma:

Fator juros = (Fator DI x Fator spread)
onde
Fator DI - Produtdrio das Taxas DI (TDIk), a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizagéo,

inclusive, até a data de calculo do pagamento da Remuneragao, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = lu_m[[l +( TDL, x p)]
k=1
onde:

p = percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, correspondente a 100%;

ngi - Numero total de Taxas DI consideradas na apuragédo do “FatorDI”, sendo “ng” um nimero
inteiro;

k — NUumero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até ngi
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No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragéo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagcao por disposi¢ao legal ou determinagéo judicial da
Taxa DI, sera definida a Taxa Substitutiva DI, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
ultimo dia do periodo de auséncia da Taxa DI ou da inaplicabilidade por imposig¢éo legal ou judicial
da Taxa DI, o que ocorrer primeiro, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ag¢des. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva DI, sera utilizada na apuragdo do
Fator DI, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes indexadas a este indice, e para cada dia
do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, a formula estabelecida acima, e para a apuragao
de “TDIk” sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da deliberagdo de novo
parametro de remuneracao para os CRA 22 Série.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido acima, para definigdo da Taxa
Substitutiva DI, a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da
Remuneragdo desde o dia de sua indisponibilidade ou da ultima Data de Pagamento de
Remuneragao, o que ocorrer por ultimo.

Caso a Taxa DI ndo venha a ser divulgada e n&o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI ou o
respectivo quérum de instalagdo e/ou de deliberagdo nao seja atingido na Assembleia Especial de
Investidores do CRA , a Emissora devera, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
nao houve acordo a respeito da Taxa Substitutiva DI ou da data em que deveria ter ocorrido a
Assembleia Especial de Investidores do CRA 22 Série, ou na préxima Data de Pagamento de
Remuneragéo, o que ocorrer primeiro, realizar o Resgate Antecipado Compulsério do CDCA I,
efetuando o pagamento da integralidade do Valor de Resgate até a data do efetivo pagamento, que
nao inclui multas ou prémios de qualquer natureza, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série ou a ultima Data de Pagamento de Remuneragéo,
conforme o caso, e, consequentemente, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos
CRA 12 Série. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneragao nesta situagao sera a ultima
Taxa DI disponivel, respeitadas as condigbes estabelecidas acima.

Adicionalmente, fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de 1 (um) Dia Util entre o
recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio pela Emissora, que devera
ocorrer nas datas de célculo da Remuneracéao devida, correspondentes as Datas de Pagamento
de Remuneragao dos CDCA, e cada Data de Pagamento de Remuneragéo, com excegao a Data
de Vencimento dos CRA, que ndo podera ser prorrogada, exceto em caso de aprovagao prévia
nesse sentido pela Assembleia Especial de Investidores, nos termos da Clausula 12 do Termo
de Securitizagao.

A Emissora desde ja se compromete a manifestar-se junto a Devedora, no ambito dos CDCA, de
acordo com a orientagdo recebida dos Titulares de CRA apds a Assembleia Especial de
Investidores mencionada acima.

Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
considerando o patriménio préprio da Emissora, a partir do inadimplemento até a data de seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, sobre os débitos vencidos e nao pagos, além da Remuneragdo incidente no
periodo, os Encargos Moratérios. Sem prejuizo da respectiva Remuneragéo dos CRA incidente
no periodo, 0s mesmos encargos moratérios serdo aplicaveis a Devedora a partir do
inadimplemento de qualquer valor por ela devido a Emissora e/ou aos Titulares de CRA,
conforme estabelecido nos CDCA e no Termo de Securitizagdo, a partir do inadimplemento até
a data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial, sobre os débitos vencidos e nao pagos.
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Devera haver um intervalo de, no méximo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos pagamentos pela
Emissora, na Conta Centralizadora | e na Conta Centralizadora Il, e o respectivo pagamento de valores
devidos aos Titulares de CRA. Qualquer atraso de pagamentos devidos pela Devedora no dmbito dos
Documentos da Operagao que leve a pagamento adicional aos Titulares de CRA, sera arcado pela
Devedora, que devera pagar a Emissora os valores devidos para que esta os repasse aos Titulares de
CRA. Havendo pagamento tempestivo e integral a Emissora, por parte da Devedora, no dmbito dos
Documentos da Operacao, qualquer atraso de pagamentos devidos aos Titulares de CRA que leve a
pagamento adicional devera ser arcado integralmente pela Emissora, com seu patrimonio proprio.

Apbs a Data de Emisséo, os CRA teréo o seu valor de Amortizagédo ou, conforme o caso, seu Valor
de Resgate do CRA 12 Série ou do Valor de Resgate do CRA 22 Série, conforme o caso, calculado
pela Emissora, com base na Remuneragao aplicavel.

No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI ou IPCA,
conforme o caso, por mais de 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por disposigao legal
ou determinagéo judicial, a Emissora e a Devedora decidirdo, em comum acordo, a Taxa Substitutiva,
observado o disposto abaixo, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acgbes. Até a deliberagédo da Taxa Substitutiva, sera utilizada na apuragdo do Fator DI, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes previstas no Termo de Securitizagdo, e para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, a formula estabelecida acima, e para a apuragao de "TDIK" sera utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras entre a
Emissora e os Titulares de CRA 12 Série e os Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, quando da
deliberagédo de novo parametro de remuneragéo.

Cronograma Estimativo de Pagamento da Remunerag¢ao dos CRA 12 Série

O pagamento da Remuneragéo dos CRA 12 Série seguira o cronograma estimativo abaixo:

Datas de Pagamento . R =
de Remuneragio Periodo de Capitalizagdo da Remuneragio Pagadmento i%:‘;?g;i%gf:::
Inicio do Periodo de Fim do Periodo de Remun:ragéo Valor Nominal
Capitalizagao (inclusive) Capitalizagao (exclusive) Atualizado
15 de marco de 2023 Data de Emisséo 15 de marco de 2023 Sim 0%
15 de setembro de 2023 15 de margo de 2023 15 de setembro de 2023 Sim 0%
15 de margo de 2024 15 de setembro de 2023 15 de marco de 2024 Sim 0%
16 de setembro de 2024 15 de marco de 2024 16 de setembro de 2024 Sim 0%
17 de margo de 2025 16 de setembro de 2024 17 de margo de 2025 Sim 0%
15 de setembro de 2025 17 de margo de 2025 15 de setembro de 2025 Sim 0%
16 de marco de 2026 15 de setembro de 2025 16 de margo de 2026 Sim 0%
15 de setembro de 2026 16 de marco de 2026 15 de setembro de 2026 Sim 0%
15 de margo de 2027 15 de setembro de 2026 15 de marco de 2027 Sim 0%
15 de setembro de 2027 15 de margo de 2027 15 de setembro de 2027 Sim 0%
15 de margo de 2028 15 de setembro de 2027 15 de marco de 2028 Sim 0%
Data de Vencimento 15 de marco de 2028 Data de Vencimento Sim 100%
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notificar a B3, por escrito, sobre a intencdo de realizar o Resgate Antecipado dos CRA 12 Série,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da pretendida data para o Resgate Antecipado
dos CRA 12 Série, que devera, necessariamente, ser um Dia Util. As notificacdes de qualquer
Resgate Antecipado dos CRA 12 Série deverdo incluir (i) o Valor de Resgate 12 Série; (ii) a
pretendida data do Resgate Antecipado dos CRA 12 Série; e (iii) as demais informagdes acessorias
para a realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA 12 Série.

Resgate Antecipado dos CRA 22 Série

Havera o Resgate Antecipado dos CRA 22 Série na ocorréncia de (i) Resgate Antecipado
Compulsério do CDCA lI; (ii) adesao de Titulares de CRA 22 Série a Oferta de Resgate Antecipado
22 Série; e (iii) Eventos de Vencimento Antecipado do CDCA II.

Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA 22 Série serao realizados
de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA 22 Série e alcancgarao, indistintamente, todos os
CRA 22 Série, por meio de procedimento adotado pela B3, conforme o caso, e realizados de forma
unilateral pela Emissora, para os ativos custodiados eletronicamente na B3. A Emissora devera
notificar a B3, por escrito, sobre a intengcédo de realizar 0 Resgate Antecipado dos CRA 22 Série,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da pretendida data para o Resgate Antecipado
dos CRA 22 Série, que devera, necessariamente, ser um Dia Util. As notificagdes de qualquer
Resgate Antecipado dos CRA 22 Série deverdo incluir (i) o Valor de Resgate 22 Série; (ii) a
pretendida data do Resgate Antecipado dos CRA 22 Série; e (iii) as demais informagdes acessorias
para a realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA 22 Série.

Oferta de Resgate Antecipado 1? Série

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo a Oferta de Resgate
Antecipado total do CDCA | e, consequentemente, dos CRA 12 Série. Nao sera admitido Oferta de
Resgate Antecipado parcial do CDCA | e, consequentemente, dos CRA 12 Série. Para realizar a
Oferta de Resgate Antecipado (a) a Devedora devera notificar, por escrito, a Credora, com cépia
para o Agente Fiduciario dos CRA, enquanto o CDCA | estiver vinculado aos CRA 12 Série; e (b) a
Emissora devera notificar os titulares de CRA 12 Série, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo. As notificagbes previstas nos item “(b)” acima, devem ser enderegadas a todos os
titulares de CRA 12 Série, sem distingdo, através de publicacdo no website da Credora, nos
sistemas da B3 e CVM ou mediante publicagdo em jornal de grande circulagdo, sendo assegurada
a igualdade de condi¢des para aceitar ou nao o resgate dos CRA 12 Série por eles detidos, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data em que se efetivara o resgate, informando que
deseja realizar o resgate dos CRA 12 Série, cuja comunicagao, por meio da Notificacdo de Oferta
de Resgate Antecipado, devera conter, no minimo:

(i) a data em que se efetivara o resgate, que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias a contar
da data de envio da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado 12 Série;

(ii) mencéo que o montante total a ser pago pela Devedora a titulo de resgate, correspondera
ao Valor de Resgate dos CRA 12 Série, acrescido de eventual prémio de resgate, que
podera ser oferecido aos Titulares de CRA 12 Série a critério da Devedora;

(iii) que o efetivo Resgate Antecipado dos CRA 12 Série pela Emissora esta condicionado a
adesao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de Titulares de CRA 12 Série em
Circulagédo a Oferta de Resgate Antecipado 12 Série, e que, no caso de adesdo dos 95%
(noventa e cinco por cento) de Titulares de CRA 12 Série em Circulagéo, os 5% (cinco por
cento) restantes serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA 12 Série obrigatorio, nos
termos da respectiva Oferta de Resgate Antecipado 12 Série;

(iv) a forma e prazo para manifestacao dos Titulares de CRA 12 Série em relacédo a Oferta de

Resgate Antecipado 12 Série, que ndo podera exceder a 15 (quinze) dias da data do envio
da comunicacéo; e
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(v) demais informacdes relevantes para a realizagéo do resgate dos CRA 12 Série.

A apresentacdo de proposta de resgate dos CRA 12 Série, nos termos aqui previstos, podera ser
realizada pela Devedora desde a data de emissdo dos CRA 12 Série, a qualquer momento durante
a vigéncia do CDCA | e, consequentemente, dos CRA 12 Série.

Recebida a Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado 12 Série, a Emissora devera realizar uma
Oferta de Resgate Antecipado 12 Série, por meio de publicacdo de comunicado ao mercado no seu
website, nos mesmos termos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado 12 Série, na forma
estabelecida no Termo de Securitizagdo, sendo assegurado a todos os Titulares de CRA 12 Série
igualdade de condigbes para aceitar ou ndo o resgate dos CRA 12 Série por eles detidos, bem
como informar o Agente Fiduciario e a B3.

A Emissora devera informar a Devedora e ao Agente Fiduciario dos CRA 12 Série, com, no minimo,
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se efetivara o resgate, se foi atingida a
adeséo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA 12 Série em Circulagao.

Caso nao seja alcangada a ades&o minima de 95% (noventa e cinco por cento) dos Titulares de CRA 12
Série em Circulagdo, ndo sera admitida Oferta de Resgate Antecipado parcial do CDCA | e,
consequentemente, dos CRA 12 Série, devendo a Oferta de Resgate Antecipado 12 Série ser cancelada.

Oferta de Resgate Antecipado 22 Série

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo a Oferta de Resgate
Antecipado total do CDCA Il e, consequentemente, dos CRA 22 Série. Para realizar a Oferta de
Resgate Antecipado (a) a Devedora devera notificar, por escrito, a Emissora, com copia para o
Agente Fiduciario dos CRA, enquanto o CDCA Il estiver vinculado aos CRA 22 Série; (b) a
Emissora devera notificar os titulares de CRA 22 Série, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo. As notificagbes previstas nos item “(b)” acima, devem ser enderecadas a todos os
titulares de CRA 22 Série, sem distingdo, através de publicagdo no website da Emissora, nos
sistemas da B3 e CVM ou mediante publicagdo em jornal de grande circulagdo, sendo assegurada
a igualdade de condi¢des para aceitar ou nao o resgate dos CRA 22 Série por eles detidos, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data em que se efetivara o resgate, informando que
deseja realizar o resgate dos CRA 2?2 Série, cuja comunicacgdo, por meio da Notificagdo de Oferta
de Resgate Antecipado, devera conter, no minimo:

(i) a data em que se efetivara o resgate, que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias a contar
da data de envio da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado 22 Série;

(if) mencéo que o montante total a ser pago pela Devedora a titulo de resgate, correspondera
ao Valor de Resgate dos CRA 22 Série, acrescido de eventual prémio de resgate, que
podera ser oferecido aos Titulares de CRA 22 Série a critério da Devedora;

(iii) que o efetivo Resgate Antecipado dos CRA 22 Série pela Emissora esta condicionado a
adesao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de Titulares de CRA 22 Série em
Circulagéao a Oferta de Resgate Antecipado 22 Série, e que, no caso de adesdo dos 95%
(noventa e cinco por cento) de Titulares de CRA 22 Série em Circulagao, os 5% (cinco por
cento) restantes serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA 22 Série obrigatério, nos
termos da respectiva Oferta de Resgate Antecipado 22 Série;

(iv) a forma e prazo para manifestacao dos Titulares de CRA 22 Série em relacdo a Oferta de
Resgate Antecipado 22 Série, que ndo podera exceder a 15 (quinze) dias da data do envio
da comunicacéo; e

(v) demais informacdes relevantes para a realizagéo do resgate dos CRA 22 Série.
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A apresentacdo de proposta de resgate dos CRA 22 Série, nos termos aqui previstos, podera ser
realizada pela Devedora desde a data de emissdo dos CRA 22 Série, a qualquer momento durante
a vigéncia do CDCA 1l e, consequentemente, dos CRA 22 Série.

Recebida a Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado 22 Série, a Emissora devera realizar uma
Oferta de Resgate Antecipado 22 Série, por meio de publicagdo de comunicado ao mercado no seu
website, nos mesmos termos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado 22 Série, na forma
estabelecida no Termo de Securitizagdo, sendo assegurado a todos os Titulares de CRA 22 Série
igualdade de condi¢des para aceitar ou ndo o resgate dos CRA 22 Série por eles detidos, bem
como informar o Agente Fiduciario e a B3.

A Emissora devera informar a Devedora e ao Agente Fiduciario dos CRA 22 Série, com, no minimo,
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se efetivara o resgate, se foi atingida a
adesao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA 22 Série em Circulagao.

Caso néo seja alcangada a adesdo minima de 95% (noventa e cinco por cento) dos Titulares de CRA 22
Série em Circulagdo, ndo sera admitida Oferta de Resgate Antecipado parcial do CDCA Il e,
consequentemente, dos CRA 22 Série, devendo a Oferta de Resgate Antecipado 22 Série ser cancelada.

Possibilidade de os Créditos-Lastro serem acrescidos, removidos ou substituidos

Os Créditos-Lastro, representados pelos CDCA, ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou
substituidos, exceto na hipotese de evento de reforco e complementagao, nos termos da Clausula
G dos CDCA.

Direitos, Vantagens e Restrigcbes

Sem prejuizo das demais informacgdes contidas no Prospecto e no Anuncio de Inicio, sera instituido
Regime Fiduciario sobre os Créditos-Lastro, nos termos do Termo de Securitizagdo. Cada CRA em
Circulacao da 12 Série e/ou CRA em Circulagado da 22 Série, conforme o caso, correspondera a um
voto na Assembleia Especial de Investidores, conforme descrito no item "Assembleia Especial de
Investidores" abaixo. Os CRA poderao ser negociados no mercado secundario apenas quando do
encerramento da Oferta.

Remuneragao da Emissora

A Emissora, em conformidade com a da Lei 14.430 e a Lei 11.076: (i) administrara ordinariamente
os Patrimbnios Separados, instituidos para os fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutengdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil
independentemente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstragdes financeiras.

A Emissora fara jus ao recebimento da seguinte remuneragao: (i) R$18.000,00 (dezoito mil reais)
liguidos de todos e quaisquer tributos, a ser pago em parcela unica na Primeira Data de
Integralizacao, referente a Emiss&o dos CRA com recursos préprios da Devedora; e (ii) pagamento
anual, sendo devido no 1° (primeiro) Dia Util a contar da data de subscrigdo e integralizagdo dos
CRA e no mesmo dia dos anos subsequentes, de R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais), liquidos
de todos e quaisquer tributos, atualizado anualmente pela variagdo acumulada do IPCA desde a
Data de Emissao, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que
vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, referente a Taxa de Administragao.

Caso os recursos dos Patriménios Separados ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracdo, os Titulares de CRA arcardao com a Taxa de Administragcéo, ressalvado seu direito
de em um segundo momento se reembolsarem com a Devedora

A Taxa de Administragdo serdo acrescidos (i) ISSQN, (ii) PIS; (iiij) COFINS; (iv) CSLL, e quaisquer

outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragéo, nas aliquotas vigentes na data de cada
pagamento, exceto por eventual incidéncia de IRRF, bem como outros tributos que venham a incidir
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sobre a remuneracao da Emissora, inclusive quaisquer majoragbes de aliquotas ja existentes, sendo
certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados fosse incidente.

A Taxa de Administragédo continuara sendo devida, mesmo ap6s a Data de Vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragéo esta que sera
devida pela Devedora, em valor anual equivalente a R$24.000 (vinte e quatro mil reais), liquidos de
todos e quaisquer tributos, atualizado anualmente pela variagdo acumulada do IPCA desde a Data
de Emisséo, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, a ser calculado proporcionalmente aos meses
de atuacdo da Emissora apds a Data de Vencimento dos CRA.

A Taxa de Administragdo nao inclui as despesas incorridas pela Emissora, tais como, por exemplo,
publicagbes em geral (exemplos: edital de convocagdo de Assembleia Especial de Investidores, ata da
Assembleia Especial de Investidores, anuncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario
encontra-se a disposi¢ao, etc.), notificagcdes, extragao de certidées, despesas com viagens e estadias,
transportes e alimentagdo de seus agentes, contratagdo de especialistas tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a Emissora, bem como custas e despesas cartorarias
relacionadas aos termos de quitagdo quando for o caso, despesas com conference call ou contatos
telefénicos, as quais seréo cobertas pelos Patrimbnios Separados, nos termos da legislagdo em vigor, sem
exclusdo de responsabilidade da Devedora nos termos da Clausula 13 do Termo de Securitizagéo, desde
que previamente aprovadas e devidamente comprovadas mediante os respectivos recibos de pagamento.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou reestruturagdo de suas caracteristicas
apos a Data de Emissao, sera devido a Emissora, pela Devedora, com recursos proprios, ou pelos
Patrimdnios Separados, em caso de inadimplemento da Devedora, remuneragao adicional no valor
de R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora de trabalho dos profissionais da Emissora,
liquidos de todos e quaisquer tributos, atualizado anualmente a partir da Primeira Data da
Integralizagéo, pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, dedicada a: (i) a assessoria aos Titulares de CRA,;
(ii) excussao do Aval e/ou do Penhor, conforme o caso; e/ou (iii) participacdo em Assembleias Gerais
de Titulares de CRA e a consequente implementagao das decisdes nelas tomadas, que devera ser
paga em 10 (dez) Dias Uteis apds a comprovagao da entrega, pela Emissora, de “relatério de horas”,
acompanhada da respectiva nota fiscal. A Devedora devera arcar com recursos que nao sejam dos
Patrimbnios Separados, com todos os custos decorrentes da formalizagdo e constituicdo dessas
alteracdes, inclusive aqueles relativos a honorarios advocaticios razoaveis devidos ao assessor legal
escolhido a critério da Emissora, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal ou a
terceiros eventualmente contratados para a prestagao de servigos acessorios.

O pagamento Taxa de Administragdo ocorrera sem prejuizo da remuneragdo devida a terceiros
eventualmente contratados para a prestacao de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

Ordem de Prioridade de Pagamentos

Os valores integrantes dos Patrim6nios Separados, inclusive, sem limitagdo, aqueles recebidos em
razao do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, deverao ser aplicados de acordo com
a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso
haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior: (i) Despesas previstas na Clausula
13 do Termo de Securitizagao; (ii) Encargos Moratérios; (iii) Remuneragao; (iv) Amortizagdo dos
CRA ou valor correspondente; (v) em caso de Resgate Antecipado dos CRA, o Valor do Resgate dos
CRA 12 Série e/ou Valor de Resgate dos CRA 22 Série; (vi) Liquidagao integral de outros valores
decorrentes das Obrigagcdes Garantidas; e (vii) Liberacdo dos valores a Conta de Livre
Movimentacao, caso haja recursos disponiveis apos o cumprimento dos itens anteriores.

Quaisquer transferéncias da Emissora aos Titulares de CRA serdo realizadas liquidas de

tributos, ressalvada a Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos e demais disposicdes
do Termo de Securitizagao.
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Os Titulares de CRA tém ciéncia que, ocorrido um Evento de Liquidacdo dos Patrimbnios
Separados, obrigar-se-do a: (i) se submeter as decisbes exaradas em Assembleia Especial de
Investidores; (ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacdes
inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes aos Patrimbénios Separados; e (iii) indenizar,
defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora, em relacédo a todos e quaisquer
prejuizos, indenizagdes, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou
despesas, inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou externos, decisdes judiciais
elou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais, inclusive fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, incorridos e/ou requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua
natureza, em razéo da liquidagdo dos Patrimdnios Separados.

Registro para Custddia

Para fins do paragrafo primeiro do artigo 25 da Lei 11.076, o Termo de Securitizagdo, seus
respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo registrados para custdédia no Custodiante em
até 1 (um) Dia Util contado da data de sua celebragdo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao
Custodiante 1 (uma) via original do Termo de Securitizagdo, conforme declaragdo assinada pelo
Custodiante constante no Anexo VI ao Termo de Securitizagao.

Regimes Fiduciarios e Administragdo dos Patriménios Separados

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e pela Lei 11.076, sera instituido o Regime Fiduciario sobre os
Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados
nas Contas Centralizadoras, com a consequente constituicao dos Patrimbnios Separados.

Os Créditos dos Patriménios Separados, sujeitos ao Regime Fiduciario instituido, sdo destacados
do patrimbénio da Emissora e passam a constituir patriménio distinto para os CRA, que nao se
confundem com o patriménio da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA
e das demais obrigacbes relativas aos Patrimbnios Separados, e manter-se-do0 apartados do
patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados,
nos termos do artigo 27 da da Lei 14.430.

Os Patrimbnios Separados serdao compostos (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegocio,
representados pelos CDCA,; (ii) pelos valores que venham a ser depositados nas Contas
Centralizadoras, inclusive valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais ganhos e
rendimentos oriundos de investimentos realizados com os valores depositados nas Contas
Centralizadoras, assim como o produto do resgate ou da alienagdo de referidos investimentos,
execugcao dos CDCA e excussdo do Aval e/ou do Penhor, os quais passardao a integrar
automaticamente os Patrimbnios Separados, independentemente de onde se encontrarem, mesmo
que em transito ou em processo de compensagao bancaria; e (iii) as respectivas garantias, bens
e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel.

Exceto nos casos previstos em legislagcao especifica, em nenhuma hipotese os Titulares de CRA
terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimbénio da Emissora, sendo sua realizagao
limitada a liquidag&o dos Créditos dos Patrimbénios Separados.

Em caso de insuficiéncia dos bens dos Patriménios Separados, devera a Emissora e/fou o Agente
Fiduciario convocar Assembleia Especial de Investidores para deliberar sobre as normas de administragao
ou liquidagéo dos Patriménios Separados, nos termos do artigo 30 da Lei 14.430, com antecedéncia
minima de 21 (vinte e um) dias, devendo conter a descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados,
conforme inciso Il, paragrafo 2°, do artigo 26 da Resolugdo CVM 60. Adicionalmente, devera ser
convocada mediante edital publicado 3 (trés) vezes, com antecedéncia de 21 (vinte e um) dias, em jornal
de grande circulagao editado na localidade em que tiver sido feita a emisséo, e deve ser instalada: i) em
primeira convocagao, com a presenca de titulares que representem, pelo menos, dois tergos do valor dos
certificados; e ii) em segunda convocagao, com qualquer nimero, sendo validas as deliberagbes tomadas
pela maioria absoluta do valor dos certificados.
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Adicionalmente, os Créditos dos Patrimbnios Separados dos CRA: (i) responderdo apenas pelas
obrigagGes inerentes aos CRA, pelo pagamento das despesas de administracdo dos Patrimdnios
Separados e respectivos custos e obrigacbes fiscais, conforme previsto no Termo de
Securitizagao; (ii) estdo isentos de qualquer agdo ou execugao de outros credores da Emissora
que nao sejam os Titulares de CRA; (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de garantias ou
excussdo, por mais privilegiadas que sejam; e (iv) somente responderdo pelas obrigagdes
inerentes aos CRA a que estao afetadas.

Todos os recursos oriundos dos Créditos dos Patrimbnios Separados que estejam depositados nas
Contas Centralizadoras deverao ser aplicados em Aplicagcdes Financeiras Permitidas.”

Hipoétese de Responsabilizagiao da Emissora

A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia dos Patrimbnios Separados em
caso de descumprimento de disposigao legal ou regulamentar, por dolo ou administragao temeraria
ou, ainda, desvio da finalidade dos Patrimbnios Separados, desde que devidamente apurados em
deciséo judicial transitada em julgado.

Vedacgoes
E vedado & Emissora, nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM 60:

(i) adquirir direitos creditorios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos, direta ou
indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito de lastrear suas emissoes,
salvo: (a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram o seu
grupo econdmico; ou (b) quando as partes relacionadas forem instituicbes financeiras e a
cessao observar os normativos editados pelo CMN e pelo Banco Central;

(ii) prestar garantias utilizando bens ou direitos vinculados a Emisséo;

(iii) receber recursos provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegdécio em conta corrente
n&o vinculada & Emissao;

(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA,;

(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

(vi) receber a prazo os recursos das Emisséao; e

(vii)atuar como depositario dos Documentos Comprobatdrios.
Liquidagcao dos Patriménios Separados

Nos termos da Clausula 11 do Termo de Securitizagdo, caso seja verificada a insolvéncia da Emissora,
ou ainda, a mora ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes da Emissora assumidas no Termo
de Securitizagdo, o Agente Fiduciario, conforme previsto no artigo 31, caput e paragrafo 1° da Lei
14.430, observado o disposto na Clausula 9 do Termo de Securitizacdo, devera assumir
imediatamente e de forma transitéria a administracdo dos Patrimbnios Separados e convocar, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia
Especial de Investidores para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacéo,
total ou parcial, dos Patriménios Separados, inclusive: (i) realizagdo de aporte, por parte dos
Titulares de CRA; (ii) dacdo em pagamento dos valores integrantes dos Patrimbnios Separados
(iii) leildo dos ativos componentes dos Patrimdnios Separados; ou (iv) a transferéncia dos ativos
dele integrantes para outra companhia securitizadora.
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Além da hipétese de insolvéncia da Emissora, a critério da Assembleia Especial de Investidores, a
ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagao dos Patrimbénios Separados, abaixo, podera
ensejar a assungdo da administracdo dos Patrimbnios Separados pelo Agente Fiduciario, para fins
de liquida-los ou ndo conforme acima:

(i) pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagdo do plano de recuperagdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) extingdo, liquidacéo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, decretacdo de faléncia ou
apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) desvio de finalidade dos Patriménios Separados;

(v) qualificacdo, pela Assembleia Especial de Investidores, de um Evento de Vencimento
Antecipado dos CDCA enquanto um Evento de Liquidagdo dos Patrimdnios Separados;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nessa hipotese, a liquidagdo dos
Patriménios Separados ocorrera desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30
(trinta) dias, contados da notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes pecuniarias previstas no
Termo de Securitizagédo, sendo que, nessa hipotese, a liquidagao dos Patrimbnios Separados
ocorrerdo desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5 (cinco) dias, contados do
conhecimento de tal evento e seja causado por dolo da Emissora; ou

(viii) decisao judicial por violagéo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupg¢ao ou de atos lesivos a Administragéo
Publica, inclusive, sem limitagéo, as Leis Anticorrupgéo.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao
Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util.

A Assembleia Especial de Investidores mencionada acima, observara os respectivos quéruns de
convocagao e instalagao previstos na Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Caso a Assembleia Especial de Investidores a que se refere acima n&o seja instalada, o Agente
Fiduciario devera liquidar os Patriménios Separados.

A Assembleia Especial de Investidores convocada para deliberar sobre qualquer Evento de
Liquidagdo dos Patrimbnios Separados decidira, por votos da maioria absoluta dos Titulares de
CRA em Circulacao, sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagao, total ou parcial, dos
Patrimbnios Separados.

Em referida Assembleia Especial de Investidores, os Titulares de CRA 12 Série ou dos Titulares de CRA
22 Série, conforme o caso, deverdo deliberar: (i) pela liquidagéo, total ou parcial, dos Patrimdnios
Separados, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou (ii) pela
nao liquidagéo dos Patrimbnios Separados, hipdtese na qual devera ser deliberada a administragdo dos
Patrimbnios Separados pelo Agente Fiduciario ou nomeagéo de outra instituigdo administradora, que
podera ser, inclusive, outra companhia securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condigcbes e
termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneragao. O liquidante sera a Emissora
caso esta ndo tenha sido destituida da administragdo dos Patriménios Separados.
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A liquidagcdo dos Patriménios Separados sera realizada mediante transferéncia dos Créditos do
Patriménio Separado aos Titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
caso nao tenha sido destituida da administracdo dos Patrimbnios Separados, ou pela instituicao
administradora cuja contratagéo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia Especial de
Investidores prevista acima, conforme o caso, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagédo
da Emissora decorrente dos CRA.

Na hipotese de pedido ou requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora, e
destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i)
administrar os Créditos dos Patrimbnios Separados; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a execugao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como excusséo do
Aval e do Penhor, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA, na
proporgao de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizagao; e (iv) transferir os
créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e garantias eventualmente nao
realizados aos Titulares de CRA, na propor¢ao de CRA detidos por cada titular dos CRA.

O Custodiante fara a custdédia e guarda das vias eletrbnicas dos CDCA e do Termo de
Securitizagdo, e de seus eventuais aditamentos, até a data de liquidagdo total dos Patrimdnios
Separados, nos termos da Clausula 11.7 do Termo de Securitizagao.

A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos dos Patrimbnios
Separados, nos termos do paragrafo 3° do artigo 27 da Lei 14.430, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora, salvo pelo Aval e pelo Penhor oferecidos
no dmbito dos CDCA.

Os recursos financeiros dos Patrimbnios Separados, estdo sujeitos aos regimes fiduciarios ora
instituidos sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patriménio separado
distinto para cada uma das Séries, que ndo se confundem com o patrimbnio da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA da respectiva série, conforme o caso, e
das demais obrigacdes relativas aos PatrimOnios Separados, e se manterdo apartados do
patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados.

Os CRA estao isentos de qualquer agdo ou execugdo pelos credores da Emissora, ndo se
prestando a constituicdo de garantias ou a execugéo por quaisquer dos credores da Emissora, por
mais privilegiados que sejam, e s6 responderao pelas obrigagées inerentes aos CRA, ressalvando-
se, no entanto, eventual entendimento pela aplicagdo do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

A Emissora sera responsavel, no limite do Patriménio Separado dos CRA da respectiva série,
perante os Titulares de CRA da respectiva série, pelo ressarcimento do valor do Patrimdnio
Separado dos CRA da respectiva Série que houver sido atingido em decorréncia de agées judiciais
ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo
grupo econdmico, no caso de aplicagao do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de CRA
da respectiva série terao o direito de haver seus créditos no ambito da Emiss&o contra o patriménio
da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidagdo dos recursos financeiros do Patriménio
Separado da respectiva série.

A insuficiéncia dos bens dos Patriménios Separados dos CRA ensejara na possibilidade do Agente
Fiduciario convocar Assembleia Especial de Investidores, conjunta ou de determinada Série,
conforme o caso, para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidacdo dos Patriménios
Separados da respectiva série.

Os recursos financeiros dos Patriménios Separados de determinada série: (i) responderao apenas
pelas obrigagdes inerentes aos CRA da respectiva série e pelo pagamento das despesas de
administragdo do Patrimbénio Separado dos CRA da respectiva série e respectivos custos e
obrigag@es fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizagado; (ii) estdo isentos de qualquer
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acdo ou execucao de outros credores da Emissora que ndao sejam os Titulares de CRA da
respectiva série; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagéo.

Todos os recursos financeiros dos Patrimdnios Separados que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora deverdo ser mantidos disponiveis em conta de depésito a
vista, ficando vedada a aplicagao de tais recursos em qualquer produto financeiro.

Assembleia Especial de Investidores

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de
Investidores, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Titulares de CRA,
observado que quando o assunto a ser deliberado for especifico aos Titulares de CRA 12 Série ou
aos Titulares de CRA 22 Série, individualmente, estes poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Especial de Investidores, que se realizara em separado, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA da respectiva Série, conforme o caso.
Quando o assunto a ser deliberado for comum a ambas as séries, os Titulares de CRA, a qualquer
tempo, reunir-se-ao em Assembleia Especial de Investidores conjunta, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA de ambas as séries. Neste caso, para fins
de apuracdo de quoéruns, devera ser considerada a totalidade dos CRA objeto da Emissdo, sem
distingéo entre as séries.

A Assembleia Especial de Investidores podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme aplicavel. A
Assembleia Especial de Investidores sera convocada mediante publicagdo de edital no jornal, por 3
(trés) vezes, com antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias, contados da data de publicagéo do
edital relativo a primeira convocagao, sendo que a segunda convocagdo da Assembleia Especial
de Investidores somente podera ser realizada, no minimo, 8 (oito) dias apds a data de publicagédo
do edital relativo a segunda convocacao, respeitadas as demais regras relacionadas a publicagdo
de anuncio de convocagéo de assembleias gerais de acionistas constantes da Lei das Sociedades
por A¢des, da regulamentacado aplicavel e do Termo de Securitizagao.

A Emissora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devem disponibilizar aos Titulares de CRA,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 26 da Resolugdo CVM 60, todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da Assembleia
Especial de Investidores.

Independentemente da convocagado prevista acima, sera considerada regular a Assembleia
Especial de Investidores a qual comparecerem todos os Titulares de CRA em Circulagdo ou todos
os Titulares de CRA em Circulagao da respectiva Série, conforme aplicavel.

A Assembleia Especial de Investidores realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicarao,
com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia
Especial de Investidores por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, entretanto
deverao manifestar o voto em Assembleia Especial de Investidores por meio de processo de
consulta formal, escrita ou eletrénica, desde que observadas as formalidades previstas no artigo 29
da Resolugao CVM 60.

Somente podem votar na Assembleia Especial de Investidores os Titulares de CRA inscritos nos
registros dos CRA na data da convocagdo da Assembleia Especial de Investidores, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano. As
deliberagbes da Assembleia Especial de Investidores sdo tomadas por Titulares de CRA que
representem a maioria dos presentes, observadas as excegdes previstas no Termo de
Securitizagao, cabendo a cada CRA 1 (um) voto.
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N&o podem votar nas assembleias gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracdo do
quérum de aprovagao: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas Partes
Relacionadas; (ii) os prestadores de servicos da Emisséo, seus socios, diretores e funcionarios e
respectivas Partes Relacionadas; e (iii) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante
com os interesses dos Patrimbénios Separados no assunto a deliberar. Nao se aplica a vedacao
aqui prevista quando: (i) os unicos Titulares de CRA forem as pessoas acima mencionadas; ou (ii)
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na prépria
Assembleia Especial de Investidores, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Especial de Investidores em que se dara a permissao de voto.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial de Investidores e prestar aos
Titulares de CRA as informacgdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Especial de Investidores cabera ao titular de CRA eleito pelos demais.

Exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizagdo, a Assembleia Especial de
Investidores instalar-se-a (i) em primeira convocagéo, com a presencga de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da
respectiva série, e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer numero, observado que serao
validas apenas as deliberagdes tomadas conforme respectivos quéruns estabelecidos no Termo de
Securitizacdo e, em sua auséncia, pela maioria dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em
Circulagao da respectiva Série.

Sem prejuizo das demais matérias estabelecidas no Termo de Securitizagdo, compete
privativamente a Assembleia Especial de Investidores, nos termos da Resolugdo CVM 60, deliberar
sobre: (i) as demonstragdes contdbeis dos Patrimbnios Separados apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente dos Patrimbdnios Separados, em até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem; (ii) alteragbes no Termo
de Securitizagao; (iii) destituicdo ou substituicdo da Emissora na administragdo dos Patrimdnios
Separados, nos termos do artigo 39 da Resolugdo CVM 60; (iv) alteragdo na remuneragdo dos
prestadores de servigo descritos no Termo de Securitizagao; (v) alteragdo do quérum de instalagéo
e deliberagdo da Assembleia Especial de Investidores, observada, neste caso, a necessidade de
prévia aprovagcao da Devedora; (vi) alteracdo da Remuneracdo e da Amortizacdo; e (vii)
orientacdo da manifestagdo da Emissora, na qualidade de credora dos CDCA, em relagédo a
alteragao e/ou a exclusao de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA.

Deverao contar com aprovagao de Titulares de CRA representando, no minimo 75% (setenta e
cinco por cento) dos CRA em Circulagédo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme
aplicavel, alteragbes que impliquem: (a) alteragdo da Remuneragédo dos CDCA, da Remuneracgao,
dos Encargos Moratodrios e/ou das despesas previstas na Clausula 13 do Termo de Securitizagao;
(b) a alteragcdo da Data de Vencimento; (c¢) a alteragdo ou exclusao das hipoteses de Eventos de
Liquidagéo dos Patriménios Separados, nas hipéteses de Eventos de Vencimento Antecipado dos
CDCA e/ou nas hipoteses de Resgate Antecipado; (d) a alteracdo do conceito de Aplicagbes
Financeiras Permitidas; (e) alteragbes na Clausula 12 do Termo de Securitizagcao; ou (f) ndo
adocao de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagdo, que vise a defesa dos
direitos e interesses dos Titulares de CRA.

As deliberagdes acerca da declaragéo da: (i) ndo liquidagdo dos Patrimdnios Separados; e/ou (ii)
da nédo declaragao de vencimento antecipado dos CDCA,; e/ou de (iii) waivers prévios ou renuncias
temporarias; serdo tomadas em Assembleia Especial de Investidores por votos favoraveis dos
Titulares de CRA (a) em primeira convocagao, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagéo da respectiva Série, conforme aplicavel;
e (b) em segunda convocagéao, que representem, no minimo, a maioria dos presentes, desde que
correspondam a, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em
Circulagédo da respectiva Série, conforme aplicavel, caso quérum superior ndo seja exigido pela
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legislagdo ou por normas regulatérias aplicaveis. Caso a Assembleia Especial de Investidores ndo
seja instalada em segunda convocagcdo ou nao haja quérum suficiente para as respectivas
deliberagbes em qualquer convocagao, sera entendido pela liquidagao dos Patrimbénios Separados
e/ou pelo vencimento antecipado dos CDCA, e consequente Resgate Antecipado, conforme
aplicavel, e/ou nao aprovagéo do waiver prévio ou renuncia temporaria.

Conforme previsto no artigo 30, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM n° 60, o quérum de deliberagao
requerido para a substituicdo da Emissora ou de outra companhia securitizadora na administragéo
dos Patrimbnios Separados n&do pode ser superior a Titulares de CRA que representem mais de
50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagéo da respectiva Série,
desse modo fica estabelecido o quérum de 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagéo ou
dos CRA em Circulagado da respectiva Série para a referida votagao.

O Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Especial de Investidores ou de consulta aos
Titulares de CRA, (i) quando tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
de exigéncias de adequacgéo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da ANBIMA,
da B3 ou de outros Autoridades competentes; (ii) quando tal alteragdo decorrer de corregéo de erro
formal e desde que a alteragdo nao acarrete qualquer alteracdo na Remuneragao, no fluxo de
pagamentos e nas garantias dos CRA,; (iii) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da
Devedora e da Emissora, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros,
desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional ou prejuizo para os Titulares de CRA; (iv)
em casos expressamente previstos e autorizados no ambito do Termo de Securitizagao, inclusive
por conta de (a) ocorréncia de Recomposicdo dos Créditos-Lastro; e/ou (b) a Operacgéo; e/ou (c)
ou Incorporagdo; (v) para refletir alteracdo devidamente realizada nos CDCA e/ou demais
Documentos da Operacéo.

As deliberagdes tomadas em Assembleia Especial de Investidores, observados o respectivo
quérum de instalagdo e de deliberagdo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serado
consideradas validas e eficazes e obrigarao todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido
ou ndo a Assembleia Especial de Investidores, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma
da regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagdo da
Assembleia Especial de Investidores.

As demonstragdes contabeis dos Patriménios Separados que néo contiverem ressalvas podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Investidores
correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.

A Emissora nao prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagédo
definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a manifestar-se conforme
orientacdo dos Titulares de CRA. Neste sentido, a Emissora ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientagdo dos Titulares de CRA por ela
manifestado frente a Devedora, independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares de
CRA ou a Devedora.

Despesas dos Patrimonios Separados e Eventuais Despesas dos Titulares de CRA

Nos termos da Clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo, as seguintes despesas sdo proprias aos
Patrimbnios Separados e, se incorridas, serdo arcadas direta ou indiretamente pela Devedora, por
meio da transferéncia dos recursos necessarios ao seu pagamento as Contas Centralizadoras,
cabendo a Emissora realizar o seu pagamento por conta e ordem da Devedora, caso qualquer
despesa seja arcada pela Emissora, a Devedora devera realizar o reembolso em até 5 (cinco) Dias
Uteis, contados do recebimento de solicitagdo neste sentido, com comprovacgéo da despesa: (i)
emolumentos e demais despesas de registro e manutencdo da B3 ou da ANBIMA relativos aos
CRA, bem como as despesas com os prestadores de servigo previstas na Clausula 3.21 do Termo
de Securitizagao; (ii) custos relacionados a Assembleia Especial de Investidores dos Titulares de

92



CRA,; (iii) eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA e a
realizagdo dos créditos dos Patrimbnios Separados; (iv) honorarios e demais verbas e despesas
devidas a prestadores de servigos, diversos daqueles descritos no item 13.1 do Termo de
Securitizagdo, eventualmente contratados, mediante aprovagao prévia em Assembleia Especial de
Investidores, em razao do exercicio de suas fungbes nesta Emissao; (v) honorarios de advogados,
custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais
propostos contra os Patrimbénios Separados; (vi) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos titulares dos CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio e suas
respectivas garantias, integrantes dos patriménios separados vinculados a emissdo dos CRA; (vii)
honorarios e despesas incorridas na contratacao de servigos para procedimentos extraordinarios,
especificamente previstos nos Documentos da Operagéo e que sejam atribuidos a Securitizadora;
(viii) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei a Emissora
e/ou aos Patrimbénios Separados vinculado a emissdo dos CRA e que possam afetar adversamente
o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes assumidas no Termo de Securitizagao; (ix)
custos relativos a elaboracgdo, auditoria e divulgacdo das demonstracées financeiras e dos informes
mensais dos Patriménios Separados vinculados a emissdo dos CRA; (x) custos relativos ao
possivel descasamento decorrente do intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre a Data de
Pagamento de Remuneragao e/ou a Data de Vencimento, aplicavel ao respectivo pagamento a ser
realizado pela Devedora até as 16:00 horas, nas Contas Centralizadoras, e a respectiva data de
pagamento de remuneragdo dos CRA e/ou data de vencimento dos CRA, observado que: (a) a
responsabilidade da Devedora somente se aplicara caso o atraso decorra de causa imputavel a
Devedora; (b) realizados os pagamentos até as 16:00 horas, ndo serdo devidos pela Devedora
qualquer Onus, despesa ou desembolso em favor da Emissora, dos titulares dos CRA ou de
qualquer terceiro; e (c¢) eventual rentabilidade do valor efetivamente pago pela Devedora
decorrente do referido intervalo de 1 (um) Dia Util sera restituido & Devedora; e (xi) quaisquer
outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizagao.

Caso qualquer despesa seja arcada pela Emissora, a Devedora devera realizar o reembolso
em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento de solicitagdo neste sentido, com
comprovagao da despesa.

Caso qualquer das despesas mencionadas acima ndo seja paga pela Devedora nos seus
respectivos vencimentos, o seu pagamento sera arcado pela Emissora mediante a utilizacdo de
recursos dos Patrimdnios Separados vinculados a emissdo dos CRA, e devera ser cobrado da
Devedora e reembolsado pela Devedora em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento de
solicitagao neste sentido, com comprovagao da despesa. Em ultima hipotese, caso a Devedora nao
o faga diretamente e o os Patrimbnios Separados nado tenham recursos suficientes para arcar com
essas despesas, estas serdo de responsabilidade dos Titulares de CRA, sem prejuizo do direito de
regresso contra a Devedora.

No caso de destituicdo da Emissora nas condigbes previstas no Termo de Securitizagdo, os
recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverdo ser previamente
aprovados pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario pelos Titulares de CRA, na
data da respectiva aprovacgao.

As despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario
deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas aos Titulares de CRA (apenas e
exclusivamente se houver recursos disponiveis nos Patrimbénios Separados), conforme o caso,
na defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluindo, exemplificativamente: (i) as
despesas com contratagdo de servigos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de
outros especialistas; (ii) as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e
despesas incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem
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propostos contra a Devedora ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os
Direitos Creditérios do Agronegécio; (iii) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos
administradores da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de
servigos eventualmente contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranga dos Direitos Creditérios do
Agronegoécio; (iv) eventuais indenizagbes, multas, despesas e custas incorridas em
decorréncia de eventuais condenagdes (incluindo verbas de sucumbéncia) em agdes judiciais
propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso,
solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) a
remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, nos termos do Termo de
Securitizagdo, bem como a remuneragao do Agente Fiduciario ou da Emissora, na hipétese de
a Emissora permanecer inadimplente com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias.

Despesas que ndo estejam previstas no Termo de Securitizagdo como de responsabilidade
dos Patrimbénios Separados, da Emissora ou da Devedora serdo arcadas pelos Titulares de
CRA, assim como os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares de CRA
descritos no Termo de Securitizagéo.

N&o serao constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranga judicial ou extrajudicial dos
Créditos-Lastro inadimplidos.

As Despesas serdo suportadas pelos Patrimbénios Separados, e, caso ndo haja recursos
suficientes nos Patriménios Separados para pagamento de referidas Despesas, os Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Especial de Investidores, deverao deliberar acerca das providéncias
pertinentes, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo. Em ultima instancia, as
Despesas que eventualmente n&o tenham sido saldadas na forma deste paragrafo seréo
acrescidas as Obrigagbes Garantida, se comprovadamente devidas pela Devedora, e gozarao das
mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

A Emissora ou o Agente Fiduciario podera, a seu critério, arcar com o pagamento de quaisquer das
despesas previstas acima, com recursos do seu patrimbnio proprio, distintos dos recursos
disponiveis nos Patriménios Separados, e os respectivos valores serdo reembolsados pela
Devedora, em até 5 (cinco) dias de seu pagamento.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Atulizagdo Monetaria dos CRA 12 Série, a partir do inadimplemento de qualquer
valor devido pela Emissora aos Titulares de CRA, de acordo com o Termo de Securitizagédo, e/ou
pela Devedora no ambito dos CDCA, até a data de seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, incidirdo sobre os débitos vencidos e nao
pagos no ambito dos CDCA e/ou dos CRA, além das respectivas remuneragdes incidente no
periodo, conforme definidas nos CDCA e/ou no Termo de Securitizagdo, correspondentes a (i)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (ii) correcdo monetaria, calculada pela variagéao
do IPCA, divulgada pelo IBGE, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(iii) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento). Referidos encargos moratdrios serao devidos
pela Devedora e/ou pela Emissora, conforme o caso, considerando seu patrimonio préprio.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos

O nao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizagdo ou
conforme comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a Data do Vencimento.
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Auditor Independente da Emissora

O Auditor Independente dos Patriménios Separados foi contratado pela Emissora, as expensas da
Devedora, para auditar as demonstragbes financeiras dos Patrimbnios Separados, cujo exercicio
social se encerra em 31 de margo de cada ano, em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢des e na Resolugdo CVM 60. Para o exercicio fiscal de 2022, os servigos
prestados pelo Auditor Independente dos Patrimbnios Separados foram contratados pelo valor
previsto de R$4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) ao ano, a ser arcado, direta ou indiretamente.

O Auditor Independente dos Patrimbénios Separados podera ser substituido por qualquer uma das
seguintes empresas, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Investidores: (i)
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda; (ii) Pricewaterhouse Coopers Auditores
Independentes; (iii) KPMG Auditores Independentes; ou (iv) Ernst & Young Auditores
Independentes. A substituigdo por qualquer outra sociedade de auditoria independente devera ser
deliberada em Assembleia Especial de Investidores, observado o previsto na Clausula 12 e
seguintes do Termo de Securitizagcdo, bem como devera ser informada pela Emissora ao Agente
Fiduciario e a B3, nos termos do artigo 33, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 60.

A Emissora pode substituir os auditores independentes em razdo da regra de rodizio na prestacao
desses servigos, devendo atualizar as informacgdes da Oferta e, se for o caso, aditar o Termo de
Securitizagao, nos termos do artigo 33, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 60.

Caso a Emissora opte pela implantagao da regra de rodizio acima mencionada, ndo se aplicara ao
Patriménio Separado a extensdo de prazo referente ao rodizio de contratacdo de auditores
independentes derivado da implantagdo do comité de auditoria.

B3

A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidagdo e custddia autorizadas, nos
seguintes casos: (i) sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Especial de Investidores: (a)
se falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimento de recuperagéo extrajudicial, tiver sua
faléncia, intervengéao ou liquidagéo requerida; ou (b) se for cassada sua autorizagao para execugao
dos servigos contratado; (ii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovagdo na Assembleia
Especial de Investidores.

Os Titulares de CRA, mediante aprovagéo da Assembleia Especial de Investidores, poderao requerer a
substituicdo da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas acima, observado que tal decisao
devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Especial de Investidores, nos termos da
Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Escriturador

O Escriturador podera ser substituido, mediante deliberagdo em Assembleia Especial de
Investidores, bem como nas seguintes hipdéteses: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigagdes
junto a Emissora ou prestagcdo de servigos de forma insatisfatéria, ndo sanado no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis ap6s o recebimento da notificagdo enviada para o Escriturador para sanar o
referido inadimplemento; (ii) na superveniéncia de qualquer norma ou instrugdo das autoridades
competentes, notadamente do Banco Central, que impeg¢a a contratagdo objeto do Contrato de
Escrituragao; (iii) caso o Escriturador encontre-se em processo de faléncia, ou tenha a sua
intervencao judicial ou liquidagao decretada; (iv) em caso de descredenciamento para o exercicio da
atividade de escrituragdo de valores mobiliarios; (v) se o Escriturador suspender suas atividades por
qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que
impacte negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora; (vii) se ndo houver o pagamento da remuneragao
devida ao Escriturador, desde que tal inadimplemento n&o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de
sua ocorréncia; e (viii) de comum acordo entre o Escriturador e a Emissora, por meio de notificagao
prévia da Emissora ou do Escriturador, com, pelo menos, 5 (cinco) dias de antecedéncia. Nesses
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AGENTE FIDUCIARIO

Obrigagoes do Agente Fiduciario

Incumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado, principalmente, além das demais obriga¢des previstas
na Resolucdo CVM 17:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragao dos seus proprios bens;

zelar pela protegcao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na administragdo dos Patrimbénios Separados;

exercer, nas hipoteses previstas no Termo de Securitizagdo, a administracdo dos
Patriménios Separados;

promover, na forma prevista na Clausula 11 do Termo de Securitizagdo, a liquidagao,
total ou parcial, dos Patrimbénios Separados, conforme aprovado em Assembleia
Especial de Investidores;

renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo de
Assembleia Especial de Investidores para deliberar sobre sua substitui¢éo;

conservar em boa guarda toda a documentacdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagdes contidas no
Termo de Securitizagao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que os CDCA,o0 Termo de Securitizagcdo e seus
aditamentos sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso de omissao
da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

manter atualizada a relagao dos Titulares de CRA e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagao que possa
vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relagdo a ocorréncia de um
Evento de Liquidacao dos Patrimbnios Separados;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necesséarias a defesa dos interesses dos

Titulares de CRA, bem como aquelas para execugdo dos Direitos Creditérios do
Agronegacio, vinculados aos Patrimbnios Separados, caso a Emissora nao o faca;
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(xiv) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6érgaos
pertinentes, da localidade onde se situe o bem dado em garantia, caso aplicavel, ou a
sede da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso;

(xv) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou dos
Patriménios Separados;

(xvi) opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de modificagées nas
condi¢des dos CRA;

(xvii) caso aplicavel, verificar a regularidade da constituigdo das garantias reais, flutuante e
fidejussdrias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutengdo de sua eficiéncia e exequibilidade nos termos das disposigbes
estabelecidas no Termo de Securitizacao;

(xviii) caso aplicavel, examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xix) caso aplicavel, intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua
deterioracao ou depreciagao;

(xx) disponibilizar, diariamente e em conjunto com a Emissora, o valor unitario de cada CRA
calculado pela Emissora, aos Titulares de CRA, por meio eletrénico e de comunicacao direta
de sua central de atendimento ou de seu website (www.pentagonotrustee.com.br);

(xxi) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora termo de liberacéo de suas obrigagcdes de administracdo dos
Patriménios Separados, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xxii) elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagdes referentes a Emissora, conforme o caso:

a) eventual omissao ou inveracidade, de que tenha conhecimento, contida nas informacgdes
divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacgdes;

b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

¢) comentarios sobre as demonstragdes financeiras, enfocando os indicadores econdémicos,
financeiros e de estrutura de capital;

d) posicao da distribuigdo ou colocagdo dos CRA no mercado;

e) resgate, amortizagao, conversao, repactuagdo e pagamento de juros dos CRA realizados
no periodo, bem como aquisicdes e vendas de CRA efetuadas pela Emissora;

f) constituicdo e aplicagdes de fundos para amortizacao dos CRA, quando for o caso;

g) acompanhamento da destinacado dos recursos captados por meio da emissdo de CRA, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

h) relagao dos bens e valores entregues a sua administracao;
i) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora no Termo de Securitizagéo; e

j) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente fiduciario.
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(i) acompanhar a prestacédo das informagdes periddicas pela Emissora e alertar os Titulares
de CRA, no relatério anual mencionado no item acima, sobre inconsisténcias ou omissoes
de que tenha conhecimento;

(ii) colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicao dos Titulares de CRA no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais: (a) no seu escritério ou no local por ela indicado;
(b) na CVM; e (c) na B3;

(iii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias por
parte da Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacgoes;

(iv) acompanhar a atuagdo da Emissora na administragdo dos Patrimdnios Separados por
meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(v) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
financeiras assumidas no Termo de Securitizagdo, inclusive as obriga¢des relativas a
garantias, se aplicavel, e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Titulares de CRA e que estabelecem obrigagbes que nao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no inciso |l do artigo 16
da Resolugao CVM 17;

(vi) comparecer a Assembleia Especial de Investidores, a fim de prestar as informagbes que
Ihe forem solicitadas; e

(vii)convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Investidores, na forma prevista na
Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, inclusive, sem limitagdo, na hipdtese de
insuficiéncia dos bens dos Patrimbnios Separados, para deliberar sobre a forma de
administragdo ou liquidagdo dos Patrimbnios Separados, bem como a nomeagédo do
liquidante, caso aplicavel.

Para os fins do artigo 6°, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 17, encontram-se destacadas abaixo as
informagdes acerca das emissbes de valores mobiliarios da Emissora em que o Agente Fiduciario
atua na qualidade de agente fiduciario:

Emissao 812 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A
Valor Total da Emisséao R$469.845.000,00

Quantidade 469.845

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 23/06/2023 (812 série)

Remuneragao IPCA + 5,9844% (812 série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 892 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Valor Total da Emisséao R$374.000.000,00

Quantidade 374.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/08/2023

Remuneragao IPCA + 5,9844%

Enquadramento adimpléncia financeira
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Emissao

1762 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissao

R$150.000.000,00

Quantidade

150.000

Espécie quirografaria

Garantias cesséo fiduciaria

Data de Vencimento 19/10/2022

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12 série da 62 emiss&o da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Valor Total da Emisséao R$75.000.000,00

Quantidade 75.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 17/02/2023

Remuneracéao 100% Taxa DI + 1,8% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 18, 22 e 32 séries da 92 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

S.A. (12 e 22 Séries Vencidas)

Valor Total da Emissao R$22.000.000,00

Quantidade 22.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 30/11/2022

Remuneracéao 1% a.a. para a 32 série

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12 e 22 séries da 122 emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissao

R$1.020.000.000,00

Quantidade 1.020.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 18/11/2025

Remuneragao 100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA + 3,5518% a.a. para a 22 série
Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12 série da 152 emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Valor Total da Emisséao R$100.000.000,00

Quantidade 100.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 20/08/2024

Remuneragao 108% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao série Unica da 182 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Valor Total da Emisséao R$400.000.000,00

Quantidade 400.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 17/11/2027

Remuneragéao IPCA + 3,8% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12 série da 262 emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emisséao

R$300.000.000,00

Quantidade 300.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 17//11/2025

Remuneragao IPCA + 4,50 a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12 e 22 séries da 232 emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissao

R$98.036.000,00 (12 serie); R$121.964.000,00 (22 serie)

Quantidade

98.036 (12 serie); 121.964 (22 serie)

Espécie

N/A
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Garantias

N/A

Data de Vencimento

18/11/2024 (12 serie); 16/11/2026 (22 serie)

Remuneragao Pré-fixada 7.60% a.a. (12 serie); Pré-fixada 8% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 12 série da 372 emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissao

R$204.000.000,00

Quantidade 204.000

Espécie N/A

Garantias Cesséo Fiduciaria, Alienagéo Fiduciaria e Fianca

Data de Vencimento 15/03/2024

Remuneragao Pré-fixada 7.5% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao série Unica da 212 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da Emissao

R$240.000.000,00

Quantidade 240.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 19/02/2026

Remuneragao IPCA + 4,5000%

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao série Unica da 532 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emisséo

R$400.000.000,00

Quantidade 400.000

Espécie N/A

Garantias Penhor

Data de Vencimento 16/05/2025

Remuneragao IPCA + 6,0931%a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao série Unica da 54 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da Emisséo

R$500.000.000,00

Quantidade 500.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/06/2027

Remuneragao IPCA + 5,7% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 692 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissao

R$180.000.000,00

Quantidade 180.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 16/11/2026

Remuneragao IPCA +4,8% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao série Unica da 48 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Valor Total da Emisséao R$213.142.000,00

Quantidade 213.142

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/07/2025

Remuneragao IPCA + 5,00% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12 e 22 séries 382 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Valor Total da Emissao R$109.500.000,00

Quantidade 109.500

Espécie N/A

Garantias N/A
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Data de Vencimento

05/12/2023 (12 série) e 05/12/2024 (2° série)

Remuneracéao 100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 12 série; 100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 2° série
Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12 série da 362 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Valor Total da Emisséao R$44.895.000,00

Quantidade 44.895

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditérios

Data de Vencimento 17/02/2025

Remuneragao 100% da Taxa DI + 5,25% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 22 série da 36° Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.
Valor Total da Emisséao R$155.105.000,00

Quantidade 155.105

Espécie N/A

Garantias Cesséo fiduciaria dos direitos creditérios

Data de Vencimento 17/02/2025

Remuneragao IPCA + 5,00% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12, 22 ¢ 3 séries da 872 Emiss&o da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.
Valor Total da Emisséao R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

Quantidade 30.000

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditérios

Data de Vencimento 30/08/2024

Remuneragao 100% CDI + 6,00% (12 série); 100% CDI + 8,00% (22 série); 1,00% (32 série);
Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 922 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissao

R$500.000.000,00

Quantidade 500.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 16/05/2031

Remuneragao IPCA + 5,1672%

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12 e 22 Séries da 942 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emisséo

R$35.000.000,00

Quantidade 35.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 30/09/2022

Remuneragao prefixada 11% aa (12 série); prefixada 14% aa (22 série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 18, 22 e 32 Séries da 1072 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A.

Valor Total da Emisséo R$60.000.000,00

Quantidade 42.000 (12 Série); 6.000 (22 Série) e 12.000 (32 Série)

Espécie N/A

Garantias Contrato de Cessao Fiduciaria

Data de Vencimento 30/12/2024

Remuneragao 100% da Taxa DI + 7% a.a. (12 série); 100% da Taxa DI a.a(2? série) e Prefixado em 1% a.a.
(32 série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 1152 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio

S.A.

Valor Total da Emissao

R$354.973.000,00

Quantidade 354.973

Espécie N/A

Garantias Cesséo Fiduciaria
Data de Vencimento 15/09/2027
Remuneragao IPCA + 5,7641% a.a.
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Enquadramento

adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 1222 Emiss&o da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emisséo

R$130.000.000,00

Quantidade 130.000

Espécie N/A

Garantias Contrato de Cessao Fiduciaria e Fianca

Data de Vencimento 18/11/2026 de novembro

Remuneragao IPCA + 8,7707% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 18, 22 e 32 Séries da 130* Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissao

R$51.500.000,00

Quantidade 51.500

Espécie N/A

Garantias Fianga, apenas para 22 Série

Data de Vencimento 07/11/2022

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,60% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI + 1,50% a.a (22 Série) e 100% da
Taxa DI (32 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 76® Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emisséao R$22.000.000,00

Quantidade 22.000

Espécie N/A

Garantias Alienagéo Fiduciaria de Imével, a Cessao Fiduciaria e Aval

Data de Vencimento 26/10/2026

Remuneracéao 100% da Taxa DI + 6% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 1212 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissao R$240.000.000,00

Quantidade 240.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/10/2027

Remuneragao IPCA + 6,9946% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12 e 22 Séries da 1242 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emisséo

R$720.736.000,00

Quantidade 720.736

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/12/2028 (12 Série) e 15/12/2031 (22 Série)

Remuneragao IPCA + 5,5386% a.a. (12 Série) e IPCA + 5,5684% a.a. (22 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 18, 22 e 32 Séries da 1392 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegécio S.A.

Valor Total da Emisséo

R$31.500.000,00

Quantidade 31.500

Espécie quirografaria

Garantias Fianga

Data de Vencimento 29/11/2022

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,60% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI + 1,50% a.a (22 Série) e 100% da
Taxa DI (32 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 1282 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da Emisséao

R$600.000.000,00

Quantidade 600.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/01/2029
Remuneracéao IPCA +6,5176%
Enquadramento adimpléncia financeira
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Emissao Série Unica da 160% Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Valor Total da Emissao R$150.000.000,00

Quantidade 150.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 16/04/2026

Remuneragao 100% da Taxa DI + 0,90% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 1542 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emisséo

R$270.651.000,00

Quantidade 270.651

Espécie N/A

Garantias Fianga

Data de Vencimento 15/05/2029

Remuneracéao IPCA + 6,5348%

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 1622 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da Emissao

R$200.000.000,00

Quantidade 200.000

Espécie N/A

Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/05/2028

Remuneragao IPCA + 6,9949%

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 12 e 22 Séries da 932 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emisséo

R$600.000.000,00

Quantidade

303.642 (12 Série); 296.358 (22 Série)

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento 17/05/2032 (12 Série); 15/05/2037 (22 Série)

Remuneragao IPCA + 6,5473% (12 Série); IPCA + 6,9739% (22 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emisséao Série Unica da 1772 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Valor Total da Emisséao R$100.000.000,00

Quantidade 100.000

Espécie N/A

Garantias Alienacgéo Fiduciaria e Aval

Data de Vencimento 04/12/2028

Remuneragao 100% da Taxa DI + 3,90% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 1842 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Valor Total da Emisséao R$35.000.000,00

Quantidade 35.000

Espécie N/A

Garantias Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios; Fianca

Data de Vencimento 12/06/2025

Remuneragao 100% da Taxa DI + 5,50% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 1722 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Valor Total da Emissao R$600.000.000,00

Quantidade 600.000

Espécie N/A

Garantias Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Fianga

Data de Vencimento 16/07/2029

Remuneragao IPCA + 7,2043%

Enquadramento adimpléncia financeira
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Substituicao do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario podera ser destituido ou substituido, por deliberagdo dos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Especial de Investidores, convocada por Titulares de CRA, observado o
quoérum previsto no Termo de Securitizagao, pela prépria Emissora ou pela CVM, caso:

(i) seja descumprida qualquer declaragéo ou obrigagao prevista no Termo de Securitizagao;

(ii) haja pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial, entre em estado de insolvéncia ou
tenha sua faléncia ou liquidagao requerida;

(iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a
realizacao da prestacéo de servigos pela Emissora, bem como na hipétese de alteragao na
legislacdo que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacao; e

(iv) rendncia da Emissora.

Nesses casos, a nova securitizadora devera ser contratada conforme deliberado em Assembleia
Especial de Investidores e a Emissora devera permanecer na sua fungao até a efetiva contratagao
ou até a assungao transitéria da administragdo dos Patriménios Separados pelo Agente Fiduciario,
conforme previsao na Clausula 11.1 do Termo de Securitizagao.

Caso seja substituido nas hipéteses de impedimento temporario, renincia, intervencéo, liquidagéo
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacéancia, o Agente Fiduciario continuara exercendo suas
fungdes até que um novo agente fiduciario assuma, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial de
Investidores, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia Especial de Investidores referida acima, poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser destituido ou substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA, que representem
10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagéo, ou pela CVM. Se a convocagdo nao
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na Clausula acima, cabera a
Emissora efetua-la.

A destituigdo ou substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacao prévia a CVM e a sua
manifestacado acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolugao CVM 17.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuigdes e
responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e doTermo de Securitizagao.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento do
Termo de Securitizagao.
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PLANO DE DISTRIBUIGAO, REGIME DE COLOCAGAO DOS CRA E LIQUIDAGAO DA
OFERTA

Condigoes precedentes para a Distribuigcdo dos CRA

O cumprimento das obrigagdes dos Coordenadores de todos os deveres e obrigagbes que vierem
a ser assumidos, relacionados a Oferta, esta condicionado ao atendimento das seguintes
condigbes precedentes pela Devedora, algumas das quais consideradas condigdes suspensivas
nos termos do artigo 125 do Cadigo Civil, a exclusivo critério de cada um dos Coordenadores, até a
data de obtencdo do registro definitivo da Oferta pela CVM, sem prejuizo de outras obrigacbes
previstas no Contrato de Distribuicdo e do reembolso das Despesas (conforme definido no
Contrato de Distribuicdo) comprovadamente incorridas, do pagamento da Remuneragdo de
Descontinuidade (conforme definida no Contrato de Distribuigdo) e da indenizagdo prevista na
Clausula 13 do Contrato de Distribuigao:

(i) negociagao, preparacao, formalizagao e registro de toda a documentacdo necessaria a
Emissao e a Oferta em forma e substancia satisfatorias aos Coordenadores e aos
assessores juridicos contratados no ambito da Oferta (“Assessores Legais”), incluindo
o Contrato de Distribuicao, o Termo de Securitizagdo, os CDCA, sem prejuizo de
outras que vierem a ser estabelecidas;

(ii) obtengéo pela Devedora, Avalista e Emissora, conforme o caso, de todas as autorizagdes
e aprovagbes, registros e/ou demais formalidades, inclusive com relagdo as
aprovagOes societarias, governamentais, regulamentares e/ou contratuais (incluindo,
sem limitacdo, de eventuais financiadores ou credores) que sejam necessarias a
realizagdo, efetivacdo, formalizagdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia da
Emissdo e Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a aprovagbes societarias,
governamentais, regulatérias, de terceiros, credores e/ou sdcios;

(iii) fornecimento, pela Emissora, pela Devedora e pela Avalista, em tempo habil, aos
Coordenadores e aos Assessores Legais, de todas as informagbes verdadeiras,
consistentes, suficientes, corretas, completas e necessarias para atender aos
requisitos da Emissao e para permitir aos Investidores da Oferta uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Qualquer alteragdo ou incongruéncia
verificada nas informacdes fornecidas deverdo ser analisadas pelos Coordenadores,
visando decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da Oferta;

(iv) manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dao a Emissora, a Devedora, e a Avalista condi¢cdo fundamental de funcionamento;

(v) verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela Devedora e
pela Avalista, perante os Coordenadores e suas respectivas sociedades controladas,
controladoras ou sob controle comum (“Afiliadas”), advindas de quaisquer contratos,
termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

(vi) existéncia de total liberdade, pelos Coordenadores, nos limites da legislagdo em vigor,
para divulgacdo da Emiss&o, com a logomarca da Emissora, da Devedora e Avalista,
através de qualquer meio;

(vii) conclusédo do levantamento de informacdes e do processo de analise detalhada (due
diligence) da Emissora, da Devedora e da Avalista, bem como do processo de back-
up e circle-up, em termos satisfatérios, a exclusivo critério dos Coordenadores e dos
Assessores Legais, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais
em operagdes deste tipo;
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(viii) encaminhamento, pelos 2 (dois) Assessores Legais, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia
da data prevista para o inicio da distribuicdo dos CRA, das vias originais dos
pareceres legais (legal opinions) que deverdo ser emitidas pelos Assessores Legais
em conclusdo aos procedimentos descritos na alinea (vii) acima, em termos
satisfatérios aos Coordenadores, permitindo aos Investidores da Oferta uma tomada
de decisao fundamentada sobre a Oferta;

(ix) recebimento pela Emissora, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data prevista para o
inicio da distribuicao dos CRA, de parecer legal (legal opinion) do Assessor Legal da
Devedora, em concluséo aos procedimentos descritos na alinea (vii) acima;

(x) deposito dos CRA para distribuigdo no mercado primario (MDA) e para negociagdo junto
a B3;

(xi) encaminhamento de declaragédo de veracidade assinada pela Devedora e pela Avalista,
atestando que, na respectiva Data de Integralizagdo, todas informagbes prestadas
aos investidores, bem como as declaracdes feitas pela Devedora e pela Avalista
constantes nos documentos da Emissdo, sejam verdadeiras, corretas, completas,
suficientes e consistentes;

(xii) que os documentos apresentados pela Emissora, pela Devedora, pela Avalista e/ou por
suas respectivas Afiliadas ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a
regularidade da Emissao e/ou o que esta estabelecido nos documentos da Emisséo;

(xiii) recolhimento, pela Devedora ou pela Avalista, de quaisquer taxas ou tributos incidentes
sobre o registro da Emissao, incluindo, sem limitagdo, as taxas e emolumentos
cobrados pela CVM para o Registro da Oferta, pela B3 para o registro dos CRA em
seu ambiente de distribuigdo e negociagéo ou pela ANBIMA,;

(xiv) cumprimento pela Devedora e pela Avalista, da legislagdo ambiental, previdenciaria e
trabalhista em vigor, incluindo as relacionadas a trabalho infantil, trabalho escravo,
incentivo a prostituicdo, discriminagao de raga e género e direitos dos silvicolas, bem
como aquela pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugcbes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e
regulamentagbes ambientais supletivas em vigor (“Legislacdo Socioambiental”),
inclusive adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, bem como inexisténcia de
violagao ou indicio de violagdo da Legislagdo Socioambiental,

(xv) sem prejuizo das informacgdes contidas no Formulério de Referéncia da Emissora, datado
de 5 de julho de 2022, e nos Formularios de Referéncia da Devedora e da Avalista,
datados de 12 de julho de 2022 e 31 de maio de 2022, respectivamente, mais
atualizados nesta data, disponiveis ao mercado, nos termos da regulacao aplicavel,
inexisténcia de decisdo administrativa ou judicial por violagdo de qualquer dispositivo
legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de
atos lesivos a administragédo publica, incluindo, sem limitagédo, a Lei n°® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e 0 UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel, pela Emissora e/ou pela Devedora ou
suas Afiliadas e/ou pela Avalista, bem como nao constar no Cadastro Nacional de
Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas
Punidas — CNEP;
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(xvi) (a) a Devedora e/ou a Avalista, ou qualquer um de seus diretores ou executivos nédo ser
uma Contraparte Restrita ou incorporada em um Territdério Sancionado ou (b) uma
subsidiaria das partes envolvidas em uma transacdo contemplada pelo Contrato de
Distribuigdo ndo ser uma Contraparte Restrita. Para fins do Contrato de Distribuigao, (i)
“Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou embarcagéo (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas
emitida pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro
dos EUA (“OFAC"), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a
Sangdes Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com
quaisquer Sangdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil) (2)
que &, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado ou (3) de propriedade
ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territorio
Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de
exportagdo, importacdo, financeiro ou de investimento sob Sanc¢des, cujos paises e
territérios na data do Contrato de Distribuicdo incluem a Crimeia (conforme definido e
interpretado no aplicavel Leis e regulamentos de sangdes) Ira, Coréia do Norte e Siria,
Russia e territérios contestados de Donetsk (Donetsk Peoples Republic) e Luhansk
(Luhansk Peoples Repubilic); e (iii) “Sangdes” significa qualquer economia ou comércio,
leis, regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibicbes ou medidas
restritivas relacionadas ao comércio, fazer negécios, investimentos, exportar, financiar
ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do
anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, os Departamentos
de Estado ou Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, a
Uniao Europeia ou o Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas;

(xvii) obtengéo de classificagao de risco dos CRA, em escala nacional, igual (rating brAAA (BR,
triplo A)) ou equivalente, concedido pela Standard&Poor’s, Fitch ou Moody’s (“Agéncia
de Classificacéo de Risco”) antes do Procedimento de Bookbuilding;

(xviii) cumprimento, pela Emissora, pela Devedora e pela Avalista, de todas as obrigacdes
previstas na Instrugdo CVM 400 e demais normativos aplicaveis a Emissao;

(xix) auséncia de qualquer mudanga relevante adversa ou nas condi¢des econdmicas,
financeiras, reputacionais ou operacionais da Devedora e/ou da Avalista, exceto se
justificado pela Devedora e/ou Avalista, e previamente aprovado pelos Coordenadores;

(xx) manutengdo, pela Emissora, pela Devedora e pela Avalista, do registro de companhia
aberta perante a CVM, exceto, com relacdo a Avalista, pela Incorporagao ou, com
relacdo a Devedora, se concluida a Operacgdo, apos a qual sera permitido apenas o
cancelamento do registro de Categoria A da Emissora na CVM e da listagem das
acdes da Devedora na B3, desde que a Devedora permaneca registrada como
Categoria B perante a CVM e seja observado o disposto na legislagédo aplicavel, bem
como atualizagao de seus respectivos Formularios de Referéncia;

(xxi) apresentagéo a CVM, pela Emissora, de declaragbes, nos termos do artigo 56 da Instrugao
CVM 400, atestando que os Prospectos e Formulario de Referéncia da Emissora contém
todas as informacgdes necessarias a respeito da Emissdo, da Emissora e de sua situagédo
financeira, além dos riscos associados as atividades da Emissora e quaisquer outras
informacdes relevantes a tomada de decisdo pelos Investidores da Oferta;

(xxii) encaminhamento pelos auditores independentes da Devedora e da Avalista aos
Coordenadores de manifestagido escrita acerca da consisténcia de determinadas
informagdes contabeis financeiras constantes nos Prospectos e as informagdes
financeiras constantes nas demonstragdes financeiras publicadas pela Devedora e pela
Avalista, em conformidade com a Norma Brasileira de Contabilidade — CTA 23 "Emissao
de 18 Carta-Conforto em Processo de Oferta de Titulos e Valores Mobiliarios", de 15 de
maio de 2015, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC;
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(xxiii)  obteng&o do registro da Emissado na CVM e na B3;

(xxiv) apresentacdo das demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstracdes consolidadas, auditadas e em conformidade com os Principios
Fundamentais de Contabilidade do Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢des e com
as regras emitidas pela CVM;

(xxv) conforme venha a ser requerido pelos Coordenadores, assinatura e entrega dos
bringdown pré roadshow, pré Procedimento de Bookbuilding e pré liquidagdo, em
termos satisfatorios aos Coordenadores;

(xxvi) conforme venha a ser requerido pelos Coordenadores, presenca de representantes e
administradores da Devedora e da Emissora nas apresentagdes para investidores;

(xxvii) nao ocorréncia de alteracdo do controle societario, direto ou indireto, da Devedora
e/lou da Avalista, sem prejuizo das seguintes operagbes, que ficam desde ja
autorizadas e nao permitem oposic¢do (i) a incorporagdo da Avalista pela Devedora,
hipotese em que a Avalista sera extinta para todos os fins legais e sucedida, de forma
universal, pela Devedora; e (ii) a eventual cisdo da Avalista em decorréncia da
incorporagdo de ag¢des envolvendo a Devedora e a Localiza Rent a Car S.A,, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 16.670.085/0001-55, aprovada pelos acionistas de ambas as
companhias em assembleia geral realizada em 12 de novembro de 2020, concluida
em 1° de julho de 2022, sendo certo que essas operagdes, envolvendo a Avalista e
suas controladas, ou outras controladas da Avalista poderao resultar na alienagéo ou
transferéncia de controle das controladas da Avalista, ou outras controladas, desde
que necessario para viabilizar, exclusivamente, o cumprimento das medidas impostas
pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE, nos termos do Acordo
em Controle de Concentragao firmado em 15 de dezembro de 2021 no ambito da
Operagao (“ACC”), observado que, nesta hipétese, a Devedora e a Avalista
encaminhardao uma declaragdo aos Coordenadores, com breve descricdo da
operagao e atestando que destina-se exclusivamente ao cumprimento das condigdes
impostas no ACC, até a data de implementacdo da referida operagado, ou (iii) se
previamente aprovada pelos Coordenadores;

(xxviii) custeio pela Devedora de todos os custos da Oferta;

(xxix)que os CDCA que compdem o lastro da Emissdo estejam livres e desembaragados de
quaisquer O6nus ou gravames de qualquer natureza, ndo havendo qualquer Obice
contratual, legal ou regulatério a formalizagdo da subscri¢do e integralizagdo de ativos
pela Emissora e que se enquadre na definicdo legal de “direitos creditérios do
agronegaocio” aceita pela CVM e, portanto, sejam passiveis de compor o lastro dos CRA;

(xxx) viabilidade juridica da estrutura da Oferta, de forma que a Emissora se torne, de forma
valida e eficaz, titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio que lastreiam os CRA; e

(xxxi) que os CRA sejam emitidos em regimes fiduciarios e que sejam instituidos os
patrimbnios separados.

Caso seja verificado do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢gdes Precedentes até a data de
obtengéo do Registro da Oferta, os Coordenadores, individualmente ou em conjunto, poderédo optar
por renunciar a referida condigdo precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das
Condicbées Precedentes, sem renuncia por parte dos Coordenadores, individualmente ou em
conjunto, ensejara a exclusao da garantia firme pelo respectivo Coordenador que nido a renunciou,
e tal fato devera ser tratado como modificagdo da oferta, caso a mesma ja tenha sido divulgada
publicamente via Aviso ao Mercado, podendo, observado o disposto nas Clausulas 14 e 16 abaixo,
implicar em resiligdo do Contrato de Distribuigao.
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indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “i” a “v’; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados,

nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso XIl, da Resolugdo CVM 35.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagao de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagao da
taxa final de Remuneragdo dos CRA, e o investimento nos CRA por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Periodo de Reserva

Os Investidores da Oferta poderdo apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva, durante periodo de reserva especifico definido neste Prospecto Preliminar observado que
o limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor N&o Institucional no
ambito da Oferta é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que caso os Pedidos de
Reserva apresentados por um Investidor da Oferta ultrapassem o valor individual ou agregado de
R$1.000.000,00 (um milhZo de reais), referido investidor sera considerado para todos fins e efeitos
como Investidor Institucional. Este Prospecto Preliminar sera disponibilizado nos mesmos locais
em que sera disponibilizado o Prospecto Definitivo, respeitado o prazo de pelo menos 5 (cinco)
Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva.

Plano de Distribui¢ao

Observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribuigdo, no Termo de Securitizagdo e na
regulamentagao aplicavel, e uma vez atendidas as Condigbes Precedentes, a distribuicao publica
dos CRA sera iniciada pelos Coordenadores e, conforme o caso, os Participantes Especiais junto a
potenciais investidores.

N&o sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez, tampouco sera celebrado contrato de
garantia de liquidez para os CRA.

Sera realizado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400,
conforme plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, os quais levardo em consideragéo,
exclusivamente com relagédo a Oferta Institucional, suas relagbes com clientes e outros aspectos de
natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores, da Emissora, da Devedora e da
Avalista, observados os termos do Contrato de Distribuigdo, sendo certo que, em hipétese alguma,
poderao ser consideradas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial no
ambito da Oferta Nao Institucional, assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagédo do investimento ao perfil de risco do
Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplar (iii.a) deste Prospecto Preliminar, acompanhado de seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagao, o formulario de referéncia
da Emissora, elaborado nos termos da Resolugao CVM 80, disponibilizado ao mercado quando da
divulgagdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, e (iii.b) do
Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia,
incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario de Referéncia da Emissora, a ser disponibilizado ao
mercado quando da divulgagdo do Anuncio de Inicio, a ser realizada nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugcéo
CVM 400, e sera fixado nos seguintes termos, observado que (a) a Oferta ndo contara com
esforgos de colocagéo no exterior; (b) as regras de rateio proporcional na alocagdo dos CRA em
caso de excesso de demanda sao estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuigao; e
(c) no ambito da Oferta Nao Institucional, em hipétese alguma serdo consideradas, na alocagao
dos CRA para os Investidores Nao Institucionais, relagcdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores, da Emissora, da Devedora e da Avalista:
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VI

VII.

VIII.

Apébs a divulgacao do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar,
poderao ser realizadas Apresentagdes para Potenciais Investidores sobre os CRA e a
Oferta, conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora,
com a Devedora e com a Avalista;

Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados em até 1 (um) Dia Util apés sua
utilizagdo a CVM, nos termos do artigo 50, da Instrugdo CVM 400 e da Deliberagdo CVM n°
818, de 30 de abril de 2019 e demais regulamentag¢des aplicaveis, sendo certo que a sua
utilizagdo somente ocorrera concomitantemente ou apés a divulgagdo e apresentagéo
deste Prospecto Preliminar a CVM;

Apds as Apresentagdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do
Registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizarao o Procedimento de Bookbuilding;

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, observado
o Direcionamento da Oferta, poderdo apresentar suas ordens de investimento, na data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, ou Pedidos de Reserva, durante o Periodo
de Reserva indicado neste Prospecto Preliminar, a uma unica Instituicdo Participante da
Oferta, conforme o caso, sendo certo que, observado o Direcionamento da Oferta, o
Investidor devera:

(a) identificar no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
um percentual minimo para a taxa de Remuneragcdo dos CRA das respectivas
Séries, desde que observada a Taxa Teto de cada Série, como condi¢cao para
sua aceitagao a Oferta, observado que os Pedidos de Reserva dos Investidores
Nao Institucionais ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding
para fins da definicdo da taxa final da Remuneracao dos CRA;

(b) indicar a quantidade de CRA da respectiva Série que deseja subscrever; e

(c) se Pessoa Vinculada, indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou na
ordem de investimento, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de
cancelamento de seu Pedido de Reserva ou de sua ordem de investimento,
pelos Coordenadores ou Participante Especial que o recebeu;

No caso do item (a) do inciso IV acima, caso o percentual apurado no Procedimento de
Bookbuilding para a taxa aplicavel a Remuneragdo dos CRA seja inferior ao percentual
minimo apontado no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento como condicionante
de participacao na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou
ordem de investimento sera cancelado pelo Coordenador ou Participante Especial, que
tenha recebido o referido Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso;

No caso do item (b) do inciso IV acima, caso os CRA objeto do Pedido de Reserva ou
ordem de investimento ndo sejam emitidos, nos termos acima previstos, o respectivo
Pedido de Reserva ou ordem de investimento sera cancelado pelo Coordenador ou
Participante Especial, que tenha recebido referido Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso;

Este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em que sera
disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo
inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva;

Findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidardo os Pedidos de
Reserva que tenham recebido e os encaminharéo ja consolidados ao Coordenador Lider;
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XI.

XIl.

X1,

XIV.

XV.

XVI.

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever os CRA também poderdo
apresentar seus Pedidos de Reserva, no Periodo de Reserva, conforme o caso, ou suas
respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizagcdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando as informagdes previstas no inciso IV acima,
sendo certo que exclusivamente os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento dos
Investidores Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, serdo
consideradas, no Procedimento de Bookbuilding, para definicdo da taxa final da
Remuneragao dos CRA,;

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, sejam eles considerados ou
nao Pessoas Vinculadas, ndo serdo considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para
fins da definicdo da taxa final da Remuneragdo dos CRA, e ficardo, ainda, sujeitos a um
limite maximo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), individual ou agregado, equivalente
ao valor minimo necessario de investimentos financeiros estabelecido para a
caracterizagao de investidor qualificado;

No Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todos os Pedidos de
Reserva que tiver recebido dos Participantes Especiais e as demais ordens de
investimento efetuadas pelos Investidores da Oferta para subscrigdo dos CRA,;

Observadas as disposi¢des da Oferta Institucional e da Oferta Nao Institucional, caso seja
verificada demanda superior ao Valor Total da Emissdo na data do Procedimento de
Bookbuilding, havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, sendo atendidos
os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento que indicarem a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento que indicarem taxas
superiores até atingir a taxa final definida no Procedimento de Bookbuilding;

Desde que todas as Condigoes Precedentes listadas no Contrato de Distribuicao tenham
sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e
observado o disposto no Contrato de Distribuigéo, a Oferta tera inicio apos (a) a obtengao
das autorizagdes e do atendimento aos requisitos e as demais disposi¢cdes do Contrato de
Distribuigéo; (b) a concessao do registro da Oferta; (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio;
(d) o registro para distribuicdo e negociagdo dos CRA pela B3; e (e) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos investidores e o seu envio a CVM, nos termos do artigo 54 da
Instrucdo CVM 400;

Iniciada a Oferta: (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na subscricao
dos CRA durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva,
e (b) os Investidores Institucionais que manifestaram interesse na subscricdo dos CRA
durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva ou, na
data do Procedimento de Bookbuilding, por meio de encaminhamento de suas ordens de
investimento nos CRA e, em qualquer caso, que tiveram suas ordens alocadas, deverao
assinar o Boletim de Subscrigéo, na data da respectiva subscrigéo e integralizagéo, sendo
certo que a integralizagdo dos CRA somente ocorrera apds a assinatura do Boletim de
Subscricao e sera efetuada pelo Preco de Integralizagao;

A colocagédo dos CRA sera realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3,
bem como com o Plano de Distribuigao;

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverao se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condig¢des; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pela
Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido seu Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
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XVII.

XVIII.

comunicacdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengédo de
investimento, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar
sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor
em nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagéo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo dos CRA que houver subscrito, referido
Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogac&o;

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes neste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa,
nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a
Oferta devera ser diretamente comunicado pela Instituicido Participante da Oferta que tiver
recebido seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao passivel de comprovacgio, a
respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengdo de
investimento (i) até as 16 horas do 5°(quinto) Dia Util subsequente & data de
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito
sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da
manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitacao e ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo dos
CRA que houver subscrito, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou
corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugédo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao; e

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e as
Instituigdes Participantes da Oferta e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores,
0 que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de comunicado ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo dos CRA que houver
subscrito, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo
monetéaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento ou revogagao da Oferta.

Direcionamento da Oferta

Os CRA deverao ser direcionados aos Investidores da Oferta da seguinte forma, prioritariamente:
(i) 20% (vinte por cento) dos CRA ofertados, ou qualquer outro percentual, conforme definido pelos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, a Devedora e a Avalista, para os Investidores
N&o Institucionais; e (ii) 80% (oitenta por cento) dos CRA ofertados, ou qualquer outro percentual,
conforme definido pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, a Devedora e a
Avalista, para os Investidores Institucionais, observadas as disposigdes da Oferta Nao Institucional
e da Oferta Institucional.
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Oferta Nao Institucional

O montante inicial de 100.000 (cem mil) CRA, ou seja, 20% (vinte por cento) dos CRA (ou qualquer
outro percentual, conforme definido pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, a
Devedora e a Avalista) ofertados, sera destinado, prioritariamente, a colocagao publica para
Investidores N&o Institucionais no &mbito da Oferta N&o Institucional.

Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever os CRA poderao preencher os
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que (i) devera ser observado o
valor maximo, individual ou agregado, de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), e (ii) sera
considerado como Investidor Institucional qualquer investidor que formalize Pedido de Reserva em
valor superior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, sejam eles considerados ou nao
Pessoas Vinculadas, nao serdo considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para definigdo da
taxa final da Remunerag3o, e ficardo, ainda, sujeitos a um limite maximo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), equivalente ao valor minimo necessario de investimentos financeiros estabelecido
para a caracterizagdo de investidor qualificado.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais s&o irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iv), (vii) e (viii), abaixo, e de acordo com as
seguintes condig¢des, observados os procedimentos e normas de liquidagdo da B3:

i. durante o Periodo de Reserva, cada Investidor N&o Institucional, seja ele considerado Pessoa
Vinculada ou néo, interessado em participar da Oferta Nao Institucional efetuara Pedido de
Reserva perante uma unica Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do
Pedido de Reserva, observado o valor maximo, individual ou agregado, de até
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais
que entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para
verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para
efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade de
depdsito prévio do investimento pretendido;

ii. os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deveréo, obrigatoriamente,
indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo
que seus Pedidos de Reserva deverdo ser automaticamente cancelados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) dos CRA ofertados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;

iii. quando do preenchimento do seu respectivo Pedido de Reserva, os Investidores Nao
Institucionais deverao indicar as informagdes previstas neste Prospecto, sendo certo que
os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou
nao Pessoas Vinculadas, ndo serdo considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para
definicdo da taxa final da Remuneracao dos CRA;

iv. no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais deverao estipular uma taxa minima
para a Remuneragéo da 12 Série e/ou da 22 Série, conforme o caso. O Pedido de Reserva
devera ser automaticamente cancelado caso (i) o Investidor Nao Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneragao da 12 Série e/ou da 22 Série, conforme
0 caso, uma taxa superior a taxa final da Remuneragédo da respectiva Série, e/ou (ii) o
Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa minima para os CRA da 12 Série
e/lou dos CRA da 22 Série, conforme o caso, uma taxa superior a Taxa Teto de
Remuneragao da 12 Série ou da 22 Série, conforme o caso, estipulada neste Prospecto
Preliminar e no Aviso ao Mercado;
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v. até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Andncio de Inicio, serdo
informados ao Investidor Nao Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua
auséncia, por telefone: (a) a quantidade de CRA alocados ao Investidor N&o Institucional apos
o atendimento, se for o caso, do critério de rateio previsto na Clausula 5.4.5. do Contrato de
Distribuicéo; (b) a Primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 12 Série e/ou a Primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da 22 Série; e (c) a Remuneragéo da 12 Série e/ou a Remuneragao da
22 Série, conforme o caso, definida no Procedimento de Bookbuilding;

vi. os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado pela
Instituigdo Participante da Oferta nos termos do item (v) acima junto a Instituicdo
Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva,
conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, na
Primeira Data de Integralizagao da respectiva Série, conforme instrugcdo da Instituigdo
Participante da Oferta;

vii. nas hipéteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informacdes constantes
do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor N&o Institucional, ou a sua decisdo de investimento;
(b) suspensao da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; ou (c) modificagédo
da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor Nao
Institucional desistir do Pedido de Reserva apds o inicio da Oferta. Nesta hipdtese, o
Investidor Nao Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva,
em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou
nos termos dos Prospectos;

viii. na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hip6tese de resilicdo do Contrato de
Distribuigdo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislagdo de ndo producao
de efeitos ou desconsideragao de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os
respectivos Investidores Nao Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da
Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgacdo, pela Emissora e pelos
Coordenadores, de comunicado ao mercado;

ix. na respectiva Data de Integralizagdo, cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao Institucional o
numero de CRA alocado a tal Investidor Nao Institucional, ressalvadas as hipéteses de
cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (ii), (iv), (vii) e (viii) acima; e

x. 0s Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizagdo dos CRA pelo Prego de
Integralizacdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva Primeira Data de
Integralizagédo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de
acordo com o procedimento descrito acima.

E recomendado aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizagio de Pedido de
Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢gdes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagdao da Oferta
e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia da
Emissora; (ii) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes
de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutengao
de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de
Reserva, conforme o caso; (iii) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes da realizagcdao do seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito
antecipado da reserva por parte da Instituicio Participante da Oferta; e (iv) entrem em
contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informagoes
mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a
formalizagao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagao do cadastro na
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Instituicdao Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados
por cada Instituicao Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a
integralizagcado das Debéntures, autorizagdo para débito em conta corrente, eventual garantia
exigida e outras clausulas que dizem respeito a relagdao juridica do Investidor Nao
Institucional com a Instituicao Participante da Oferta.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no dmbito da Oferta Nao Institucional,
observado o Direcionamento da Oferta, os CRA remanescentes serao destinados aos Investidores
Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo apresentar: (i)
Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma unica Instituigdo Participante da
Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizacdao do
Procedimento de Bookbuilding, indicando as informagdes previstas neste Prospecto e no Contrato
de Distribuicdo, de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigagéo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da
Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento na data de
realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma unica
Instituigdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel;

(i) os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos
Investidores Institucionais sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto na letra “b.”
abaixo e nos incisos (iii), (vi), (vii) abaixo, e de acordo com as seguintes condigdes,
observados os procedimentos e normas de liquidagéo da B3:

a. recomenda-se aos Investidores Institucionais que entrem em contato com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivagdo do Pedido de
Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depésito prévio do
investimento pretendido; e

b. no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais
deverao estipular, como condi¢ao de eficacia de seu Pedido de Reserva ou ordem de
investimento e aceitagdo da Oferta, uma taxa minima para a Remuneragao da 12 Série
e/ou para a Remuneragao da 22 Série, conforme o caso. O Pedido de Reserva ou
ordem de investimento serdo automaticamente cancelados (i) caso o Investidor
Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneragao da 12 Série e/ou
para a Remuneragéo da 22 Série, conforme o0 caso, uma taxa superior a taxa final da
respectiva Remuneragéo da respectiva Série; e/ou (ii) caso o Investidor Institucional
tenha estipulado como taxa minima para os CRA da 12 Série e/ou para os CRA da 22
Série, conforme o caso, uma taxa superior a Taxa Teto da Remuneragao da respectiva
Série estipulada neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado;

(i) os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverao,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento deverdo ser automaticamente cancelados pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
dos CRA ofertados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400;
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, as
respectivas Instituicdes Participantes da Oferta informarao aos Investidores Institucionais,
por meio do seu respectivo enderecgo eletrénico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a
quantidade de CRA alocados ao referido Investidor, (b) a Primeira Data de Integralizagao
dos CRA da 12 Série e/ou a Primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 22 Série, e (c) a
Remuneracao da 12 Série e/ou a Remuneragdo da 22 Série, conforme o caso, definidas no
Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores Institucionais integralizardo os CRA a vista,
em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na respectiva
Primeira Data de Integralizagdo, de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos
aplicaveis da B3, conforme aplicavel;

até 10% (dez por cento) dos CRA, equivalente a até 41.800 (quarenta e um mil e
oitocentos) CRA, destinadas a Oferta Institucional, serdo preferencialmente destinados a
colocagédo junto ao Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo como
formador de mercado (market maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a permanéncia
de ofertas firmes diarias de compra e venda para os CRA durante a vigéncia do Contrato
de Formador de Mercado e nos termos da legislagdo aplicavel. As intengbes de
investimento do Formador de Mercado serédo apresentadas até a data de encerramento do
Procedimento de Bookbuilding, nas taxas das respectivas Remuneragbées dos CRA que
vierem a ser apuradas no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer
influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo da Remuneragao durante o
Procedimento de Bookbuilding. Adicionalmente, a colocagdo de CRA perante o Formador
de Mercado nao estara sujeita a vedagado as Pessoas Vinculadas em caso de excesso de
demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de CRA ofertada, uma vez que o direito
de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita estao
divulgados no item “Formador de Mercado” dos Prospectos, nos termos do paragrafo unico
do artigo 55 da Instrugao CVM 400;

nas hipéteses de: (a)identificagcdo de divergéncia relevante entre as informacgdes
constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional que houver efetuado
Pedido de Reserva, ou a sua ordem de investimento; (b) suspensado da Oferta nos termos
do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; ou (c) modificagdo da Oferta nos termos do artigo 27
da Instrucdo CVM 400; podera o referido Investidor Institucional desistir do Pedido de
Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, apés o inicio da Oferta. Nesta
hipétese, tal Investidor Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido
de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, a Instituicdo Participante
da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos
termos dos Prospectos;

na hipétese de nao haver conclusao da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de
Distribuigéo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislagdo de ndo produgao
de efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, estes serao todos cancelados e os respectivos Investidores Institucionais
serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de
divulgacéo de aviso ao mercado; e

na respectiva Data de Integralizagdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada
Investidor Institucional o nimero de CRA alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas
as hipdteses de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (ii), letra (b),
(iii), (vi) e (vii) acima.
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Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais validos e
admitidos seja igual ou inferior a 83.600 (oitenta e trés mil e seiscentos) CRA, ou seja, 20% (vinte por
cento) dos CRA ofertados, o qual sera prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, a Devedora e a Avalista, decidam por nao
alterar a quantidade dos CRA inicialmente destinadas a Oferta N&o Institucional, ser&o
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais admitidos
nos termos acima, e os CRA remanescentes, se existentes, serdo destinados aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por Investidores Nao
Institucionais seja superior a 83.600 (oitenta e trés mil e seiscentos) CRA, ou seja, 20% (vinte por
cento) dos CRA ofertados, o qual sera prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, a Devedora e a Avalista decidam por nao
alterar a quantidade dos CRA inicialmente destinadas a Oferta Nao Institucional sera realizado o
rateio dos CRA proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e nao alocadas aos Investidores Nao Institucionais, ndo sendo consideradas fragcbes de
CRA, sendo certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo até o nimero inteiro.

Critérios de Colocagao da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de CRA remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, a Devedora e a Avalista melhor atendam
os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora, da Devedora e da
Avalista e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, considerando também relagbes
comerciais, de relacionamento ou estratégia, dos Coordenadores, da Emissora, da Devedora e da
Avalista, bem como criar condigbes para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa.

Prazo Maximo de Colocagao

O prazo maximo de colocagdo dos CRA ¢ de até 6 (seis) meses, contados a partir da data da
divulgagédo do Anuncio de Inicio da Oferta pela Emissora e pelos Coordenadores, nos termos da
regulamentagao aplicavel, observados os eventos que podem ensejar o encerramento da Oferta
em prazo inferior conforme estabelecido no Termo de Securitizacao.

Distribuicao Parcial
Nao sera admitida a Distribui¢cdo Parcial dos CRA.
Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Sera adotado o Procedimento de Bookbuilding, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento de reservas, a ser organizado pelos
Coordenadores para a verificagdo da demanda dos CRA em diferentes niveis de taxas de juros, para
a definigéo (a) da Remuneracédo dos CRA da 12 Série e a Remuneracédo dos CRA da 22 Série; (b) da
existéncia de cada uma das Séries, sendo que qualquer uma das Séries podera ndo ser emitida; (c)
da quantidade de CRA a ser alocada em cada Série, observado que a alocacdo dos CRA em cada
Série ocorrera em Sistema de Vasos Comunicantes; (d) o valor nominal do CDCA | e do CDCA I,
sendo certo que o resultado do Procedimento de Bookbuilding estara refletido nos CDCA e no Termo
de Securitizagao.

Para fins de definicdo da taxa final da Remuneragado dos CRA e alocagao dos CRA entre as Séries,
serdao atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento, apresentados por
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Investidores Institucionais, que indicarem as menores taxas de Remuneragdo dos CRA,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento que indicarem taxas
superiores até atingir a taxa final de Remuneragdo dos CRA definida no Procedimento de
Bookbuilding, devendo ser observado o seguinte procedimento: (i) a Remuneragdo dos CRA
indicada pelos Investidores Institucionais serd considerada até que seja atingido, no minimo, o
Valor Total da Emissao, sendo os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento alocadas
sempre da menor taxa de remuneragcdo para a maior taxa de remuneragio; e (ii) atingido, no
minimo, o Valor Total da Emissdo, a Remuneragdo dos CRA indicada na ultima intengcdo de
investimento referente aos CRA, considerada no ambito da Oferta consistira na Remuneragao dos
CRA a ser aplicavel a todos os Investidores.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding dos CRA sera divulgado nos termos do artigo 23,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, por meio de comunicado ao mercado a ser disponibilizado na
mesma forma da divulgagéo do Aviso ao Mercado.

As intengdes de investimento do Formador de Mercado serédo alocadas na taxa de juros apurada no
Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de
Mercado na definicdo da Remuneragao dos CRA durante o Procedimento de Bookbuilding.

Participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participagao de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.

A participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacédo de Pedido
de Reserva ou intengdo de investimento, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, a um dos
Coordenadores e/ou Participantes Especiais. Sob pena de cancelamento de seu Pedido de
Reserva ou intengdo de investimento pelo respectivo Coordenador ou Participante Especial da
Oferta que o receber, cada Investidor devera informar em seu Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse 0 caso.

Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400 e observado o disposto na Clausula abaixo, podera
ser aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de CRA ofertada, ndo
sera permitida a colocagdo de CRA junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,
automaticamente cancelados.

A vedacgao de colocagao disposta no artigo 55 da Instrugado CVM 400 ndo se aplica ao Formador
de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a
ser subscrita estdo divulgados nos Prospectos contendo informagbes sobre a Emissora e a Oferta,
conforme previsto no paragrafo unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de CRA
objeto da Oferta, ndo havera limitagdo para participacdo de Pessoas Vinculadas, podendo as
Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagao de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagéao da
taxa final de Remuneragdo dos CRA, e o investimento nos CRA por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.
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nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

A Emissora devera dar conhecimento da suspensao aos Investidores que ja tenham aceitado a
Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensao da Oferta, presumindo-se,
na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagdo. Se o Investidor
revogar sua aceitagao e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagéo,
o referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso
e com deducgédo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuigdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagédo do pedido
de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao
da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacgéo da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitagéo e,
em ambos os casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao,
referido Preco de Integralizagado sera devolvido sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e
com dedugéao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagao, conforme
0 caso.

Formador de Mercado

Os Coordenadores recomendaram a Devedora a contratacao de instituicdo integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado em
relacdo aos CRA. Com base em referida recomendagao, foi contratada a XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com escritério na
cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul,
30° andar, bairro Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-010 inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78, nos termos da Resolugdo CVM 133, para atuar como formador de mercado
(market maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de
compra e venda dos CRA durante o periodo minimo de 12 (doze) meses, renovaveis, nos termos
da legislagdo aplicavel e conforme o Contrato de Formador de Mercado. A contratagdo do
Formador de Mercado tem por finalidade (a) a realizagdo de operagdes destinadas a fomentar a
liquidez dos CRA por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e venda dos CRA nas
plataformas administradas na B3; e (b) proporcionar um prego de referéncia para a negociagéo dos
CRA. O Formador de Mercado devera desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e
da mais elevada probidade, tudo de acordo com as regras e instrugdes pertinentes.
Adicionalmente, a parte dos CRA destinada ao Formador de Mercado néo esta sujeita as regras de
cancelamento de Pessoas Vinculadas, em caso de excesso de demanda se o Formador de
Mercado se caracterizar como Pessoa Vinculada.

Pelos servicos de formagao de mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma remuneragéo
mensal de R$7.000,00 (sete mil reais), nos termos do Contrato de Formador de Mercado.
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Até 10% (dez por cento) dos CRA, equivalente a até 41.800 (quarenta e um mil e oitocentos) CRA,
destinadas a Oferta Institucional, serdo preferencialmente destinados a colocagao junto ao Formador
de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagédo como formador de mercado (market maker) dos CRA,
garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para os CRA
durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos termos da legislagao aplicavel. As
intencdes de investimento do Formador de Mercado serao apresentadas até a data de encerramento
do Procedimento de Bookbuilding, nas taxas das respectivas Remuneragdes dos CRA que vierem a
ser apuradas no Procedimento de Bookbuilding, nao havendo, portanto, qualquer influéncia por parte
do Formador de Mercado na definigio da Remuneragéo durante o Procedimento de Bookbuilding.
Adicionalmente, a colocagdo de CRA perante o Formador de Mercado nao estara sujeita a vedagao
as Pessoas Vinculadas em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de
CRA ofertada, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a
ser subscrita estdo divulgados no item “Formador de Mercado” deste Prospecto, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Os servigcos de Formador de Mercado compreendem:

(a) Colocagéo diaria de ordens firmes de compra e venda dos CRA por meio da plataforma B3
em valor total conjunto ndo inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na compra e
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na venda em condigées normais de mercado;

(b) Spread maximo entre o preco de ofertas de compra e de venda sera de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, se
possivel, observado que tal disposigdo € em regime de melhores esforgos e podera variar
para mais em situagdes de mercado mais volatil ou iliquido. Sem prejuizo, a XP
Investimentos envidara seus melhores esforgcos para tentar diminuir esse spread, desde
que haja condi¢des favoraveis para tal;

(c) Exposicdo das ordens de compra ou venda, durante, no minimo, 240 (duzentos e
quarenta) minutos na pataforma B3 no periodo de negociagdo compreendido entre 9:00
horas e 17:00 horas, obedecidos os procedimentos adotados pela B3. A XP Investimentos
envidara os melhores esforgos para atuar 120 (cento e vinte) minutos continuos no periodo
da manha e 120 (cento e vinte) minutos continuos no periodo da tarde;

(d) A quantidade maxima acumulada, assim entendida como o total de compras das
quantidades de CRA no mercado secundario que a XP Investimentos fica obrigada atuar,
com recursos proprios pelo Contrato de Formador de Mercado, é de R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) (“Valor Maximo Préprio”), sendo certo que caso o valor Maximo Proprio
seja atingido a XP Investimentos também n&o tera qualquer obrigacdo de atuar com
recursos proprios até que os CRA sejam vendidos. Com a venda dos CRA, a XP
Investimentos atuara novamente em outro dia Util em que o Valor Maximo Préprio foi
atingido, sempre na diferenga entre (i) a posigdo comprada atualizada e (ii) o0 Valor Maximo
Préprio, de modo que em nenhum momento a XP detenha uma posi¢cdo comprada acima
do Valor Maximo Proprio (“Limite de Atuacdo do Formador de Mercado”);

(e) Frequéncia de Atuacao: Diaria;

(f) Direcionamento de Ofertas: Para todos os participantes que se enquadrem como
investidores e estejam habilitados para operar com a XP Investimentos;

(g) Fechamento de Negécios: E obrigatéria a aceitacdo de fechamento, inclusive parcial; e

(h) Confecgao de um relatério trimestral, o qual devera conter: (i) a discriminagdo do volume
de negociagdes dos CRA ocorridas no mercado; (ii) o percentual operado por meio da XP
Investimentos em relagéo ao total negociado; e (iii) 0 numero total de negdcios realizados
com os CRA bem como o numero de negdcios realizados em decorréncia de suas
respectivas atuagdes em cumprimento dos Servigos.
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Informacgoes Adicionais

Quaisquer outras informagbes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderao
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a B3 e/ou a CVM.

Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocagdes para as
Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema
“Fundos.Net” e no jornal “O Estado de Sao Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.
Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissao, devera enviar notificagdo ao
Agente Fiduciario informando o novo veiculo. As publicagbes referidas nos itens deste paragrafo serdo
encaminhadas ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis de sua realizago.

Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacdo deverdo ser veiculados, na
forma de aviso, no jornal “O Estado de Sao Paulo”, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario
da realizagdo de qualquer publicagdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os Titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragcédo de ciéncia dos atos e decisdes, desde
que comprovados ao Agente Fiduciario. A dispensa de publicagdes aqui prevista ndo inclui “atos e
fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Resolugdo CVM 44.

As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periodicas e
Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.
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Valor

Nominal Custo Unitario Valor Liquido por CRA % em Relagao ao Valor Nominal
N° de CRA Unitario (R$)  por CRA (R$)™" (em R$) Unitario por CRA
418.000 1.000,00 R$34,50 R$965,50 96,55%

Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto Preliminar. Os valores finais das despesas
podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima. Os valores relativos as Comissées dos Coordenadores e/ou
dos Participantes Especiais, Emissora e Prestadores de Servigos, quando da data dos respectivos pagamentos, serdo acrescidos de
eventuais taxas e impostos aplicaveis de acordo com a legislagado em vigor (gross up).

A este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores e a J. Safra Assessoria (no caso do Safra) uma comisséo de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) flat incidente sobre o montante total da Emissédo dos CRA, calculado com base no seu preco de subscrigdo.

A Devedora pagara aos Coordenadores uma comisséao de 0,05% (cinco centésimos por cento) flat incidente sobre o montante total da
Emisséo dos CRA, calculado com base no seu preco de subscrigdo referente a Comissédo de Garantia Firme.

A este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores uma comissdo de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano multiplicado pelo
prazo médio dos CRA da respectiva série, incidente sobre o montante total dos CRA efetivamente subscrito, calculado com base no seu
preco de subscri¢éo.

25% (vinte e cinco por cento), aplicavel sobre a economia positiva gerada pela diferenga entre Taxa Teto e a taxa final dos CRA no
Procedimento de Bookbuilding. A Comissao de Sucesso sera calculada com base na duration dos CRA.

Os valores relativos a remuneragéo da Agéncia de Classificagdo de Risco foram acordados em US$S 20,000 (vinte mil dolares) para a
implantagéo e US$S 18,000 (dezoito mil ddlares) para a manutenggo. Foi utilizada a cotagéo de fechamento do ddlar em 16 de fevereiro de 2022.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais Documentos da Operagéo, quais sejam: (i) o
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio | — CDCA | e o Certificado de Direitos Creditérios
do Agronegocio Il — CDCA |I; (ii) os Contratos de Locagdo de Veiculos; (iii) o Termo de
Securitizagdo, que inclui a contratagdo do Agente Fiduciario; (iv) o Contrato de Distribuigéo; (v) os
Termos de Adeséao; (vi) o Contrato de Escrituragdo e Custédia; (vii) o contrato celebrado com o
Banco Liquidante, por meio do qual o mesmo é contratado; e (viii) Contrato com Agente Fiduciario.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGCOES QUE O INVESTIDOR
DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER O
PROSPECTO COMO UM TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS
DOS DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.

CDCAI

O CDCA | sera (i) emitido pela Devedora e entregue a Emissora apods verificagdo de condigdes
precedentes, conforme previsto na Clausula 4.2 e seguintes do CDCA [; e (ii) exigivel na data de
recebimento, pela Devedora, do Valor de Desembolso 12 Série, a ser pago pela Emissora na
Primeira Data de Integralizagcdo ou em cada uma das Datas de Integralizagdo subsequentes.
Dessa forma, a Emissora sera titular do CDCA | (e beneficiaria da garantia sobre os Direitos
Creditérios do CDCA |) antes da efetiva emissdo dos CRA 12 Série e do registro da Oferta pela
CVM, e todas as condigbes precedentes deverdo ser observadas anteriormente a emissao e
distribuicdo dos referidos titulos, bem como ao registro da Oferta pela CVM.

O pagamento do Valor de Desembolso 12 Série serd realizado em moeda corrente nacional,
mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco
Central, na Conta de Livre Movimentacdo. Realizado referido pagamento, ndo sera devida qualquer
outra contrapartida pela Emissora em favor da Devedora pela aquisicao do CDCA I.

Os pagamentos da remuneracao e do Valor Nominal Atualizado do CDCA | deverao ser realizados
pela Devedora, em favor da Emissora, diretamente na Conta Centralizadora |.

O pagamento dos Direitos Creditérios do CDCA | devera ocorrer nas respectivas datas de
pagamento previstas no CDCA |. As atribuigbes de controle e cobranga dos Direitos Creditérios do
CDCA | em caso de inadimplemento, faléncia e recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora
cabera a Emissora, nos termos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, conforme
aprovado em Assembleia Especial de Investidores. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da
Resolugado CVM 17, no caso de inadimplemento de obrigagdes da Emissao, inclusive pagamentos
relativos aos CRA 12 Série, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em
lei e no Termo de Securitizagao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de
CRA 12 Série, inclusive, caso a Emissora ndo o faga, realizar os procedimentos de execugao dos
Direitos Creditérios do CDCA |, de modo a garantir o pagamento da Remuneragédo e da
Amortizagdo, ou seu saldo, aos Titulares de CRA 12 Série. Os recursos obtidos com o recebimento
e cobranga dos créditos relativos aos Direitos Creditérios do CDCA |, conforme o caso, serao
depositados diretamente na Conta Centralizadora |, sem ordem de preferéncia ou subordinagao
entre si, permanecendo segregados de outros recursos.

Os Direitos Creditérios do CDCA | sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de
emitente e Devedora do CDCA I.

CDCAII

O CDCA Il sera (i) emitido pela Devedora e entregue a Emissora apos verificagdo de condigbes
precedentes, conforme previsto na Clausula 4.2 e seguintes do CDCA II; e (ii) exigivel na data de
recebimento, pela Devedora, do Valor de Desembolso 22 Série, a ser pago pela Emissora na
Primeira Data de Integralizacdo ou em cada uma das Datas de Integralizacdo subsequentes.
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Dessa forma, a Emissora sera titular do CDCA |l (e beneficiaria da garantia sobre os Direitos
Creditérios do CDCA 1) antes da efetiva emissdo dos CRA 22 Série e do registro da Oferta pela
CVM, e todas as condicbes precedentes deverdo ser observadas anteriormente a emissao e
distribuicéo dos referidos titulos, bem como ao registro da Oferta pela CVM.

O pagamento do Valor de Desembolso 22 Série sera realizado em moeda corrente nacional,
mediante transferéncia eletrbnica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco
Central, na Conta de Livre Movimentagéo. Realizado referido pagamento, ndo sera devida qualquer
outra contrapartida pela Emissora em favor da Devedora pela aquisicdo do CDCA II.

Os pagamentos da remuneragédo e do Valor Nominal do CDCA Il deverdo ser realizados pela
Devedora, em favor da Emissora, diretamente na Conta Centralizadora II.

O pagamento dos Direitos Creditérios do CDCA |l devera ocorrer nas respectivas datas de
pagamento previstas no CDCA Il. As atribuicées de controle e cobranga dos Direitos Creditorios do
CDCA Il em caso de inadimplemento, faléncia e recuperagéo judicial ou extrajudicial da Devedora
cabera a Emissora, nos termos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, conforme
aprovado em Assembleia Especial de Investidores. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 17, no caso de inadimplemento de obrigagbes da Emissao, inclusive pagamentos
relativos aos CRA 22 Série, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em
lei e no Termo de Securitizacao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de
CRA 22 Série, inclusive, caso a Emissora nao o faga, realizar os procedimentos de execug¢ao dos
Direitos Creditérios do CDCA I, de modo a garantir o pagamento da Remuneragéo e da
Amortizagado, ou seu saldo, aos Titulares de CRA 22 Série. Os recursos obtidos com o recebimento
e cobranga dos créditos relativos aos Direitos Creditérios do CDCA I, conforme o caso, serdo
depositados diretamente na Conta Centralizadora Il, sem ordem de preferéncia ou subordinagédo
entre si, permanecendo segregados de outros recursos.

Os Direitos Creditérios do CDCA Il sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de
emitente e Devedora do CDCA 1.

Contratos de Locagéao de Veiculos

Os contratos de Locacgéo de Veiculos estao descritos no Anexo | dos CDCA, que esta descrito nos
Anexos V e |V do presente Prospecto Preliminar.

Termo de Securitizagédo e contratacdo do Agente Fiduciario

O Termo de Securitizagdo sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de
constituicdo efetiva do vinculo entre os Créditos-Lastro, representados pelos CDCA, e os CRA,
bem como instituicado do Regime Fiduciario sobre os Créditos dos Patriménios Separados.

O Termo de Securitizagdo, além de descrever os Créditos-Lastro, representados pelos CDCA,
delineara detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade,
espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento
devera prever os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos
da Lei 11.076, da Lei 14.430, da Resolugdo CVM 17 e da Resolugcao CVM 60.

A contratagdo do Agente Fiduciario pela Emissora é formalizada por meio da celebragao do Termo
de Securitizagdo. O Agente Fiduciario prestara a Emissora os servicos de agente fiduciario, nos
termos das Lei 11.076, da Lei 14.430, da Resolugao CVM 60, da Resolucdo CVM 17 e demais
disposi¢des regulamentares em vigor, com poderes gerais de representagdo da comunhdo dos
Titulares de CRA.

O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimbnio Separado, pelo
desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo
de Securitizagdo, uma remuneragdo correspondente a R$17.000,00 (dezessete mil reais) por ano,
sendo o primeiro pagamento devido nos 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de assinatura do Termo
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de Securitizagdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o
resgate total dos CRA, ou enquanto o Agente Fiduciario permanecer no exercicio de suas fungoes,
calculadas pro rata die, se necessario. A primeira parcela de honorarios sera devida pela Devedora
ainda que a operacéo néo seja integralizada, a titulo de estruturagdo e implantacéo.

A remuneragéo definida acima continuara sendo devida, mesmo apdés o vencimento dos CRA, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragao essa que
sera calculada pro rata die. Caso os recursos dos Patrimbénios Separadosndo sejam suficientes
para o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, e um Evento de Liquidagdo dos
Patriménios Separados estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com sua remuneragéo,
ressalvado seu direito de nhum segundo momento se reembolsarem com o Devedor dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio apos a realizagédo dos Patriménios Separados.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos documentos da Operagao, ou
caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e ndo tenha sido comprovada a destinagédo da
totalidade dos recursos captados, observado o Oficio Circular CVM SRE 01/21, a Devedora
passara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela prevista a titulo de verificagdo da
destinacao dos recursos.

As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela variagcao positiva
acumulada do IPCA, ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da primeira parcela da remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, até as datas de
pagamento de cada parcela da mencionada remuneragao, calculadas pro rata temporis, se necessario.

Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Especial de Investidores, ou celebragdo de
aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneragdo adicional equivalente & R$450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas a emiss&o, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apos a entrega,
pelo Agente Fiduciario, @ Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Especial
de Investidores, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da
minuta e participagao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao
se limitam a (a) andlise de edital; (b) participagdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de
forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracédo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” € o material a ser
enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de
determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na fungdo e do valor relativo ao tempo.

Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a prestagao
desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISSQN, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) CSLL,
bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragédo do Agente Fiduciario, inclusive
quaisquer majoracdes de aliquotas ja existentes, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos
valores adicionais, de modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

A Emissora ressarcira, com os recursos dos Patriménios Separados, ou com recursos recebidos da
Devedora, nas hipéteses previstas no Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario de todas as
despesas incorridas com relagao ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificagcdes, extragcdo de
certidbes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagéo, ou assessoria legal aos
Titulares de CRA, publicagbes em geral, transportes, alimentacéo, viagens e estadias, voltadas a
protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para execugao dos Créditos-Lastro e
eventuais garantias que venham a ser constituidas, sendo certo que as despesas com valor
individual igual ou superior a R$5.000,00 (cinco mil reais) deverdo ser previamente autorizadas pela
Devedora, exceto se a Devedora estiver comprovadamente inadimplente com quaisquer obrigagbes
assumidas nos Documentos da Operagao, caso no qual fica dispensada a aprovagao prévia da
Devedora. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds
a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.
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A Garantia Firme pelos Coordenadores sera exigivel até o Prazo da Garantia Firme e somente
sera exercida na hipétese de nao haver demanda de mercado para a Emissdo e apds o
atendimento cumulativo das Condigdes Precedentes e de todos os termos e condi¢goes do Contrato
de Distribuicao.

A Garantia Firme concedida pelos Coordenadores sera valida durante todo o periodo de
distribuicdo dos CRA e limitado ao Prazo de Garantia Firme, e sera exigivel mediante a verificagdo
do cumprimento das Condigdes Precedentes.

A Garantia Firme pelos Coordenadores sera exigivel até o Prazo da Garantia Firme, desde que
seja verificado o cumprimento de todas as Condigbes Precedentes, sem a ocorréncia de quaisquer
das hipdteses de resiligdo previstas no Contrato de Distribuigdo; (ii) a Devedora e a Avalista
estejam com todas as suas obrigacdes referentes a Emissao e a Oferta em dia;e (iii) ndo haja
demanda de investidores suficiente para subscrever o Valor Total da Emissao, conforme apurado
no Procedimento de Bookbuilding.

Caso nao seja identificada demanda a mercado para a subscrigdo dos CRA no montante
correspondente ao Valor Total da Emissdo, durante o Procedimento de Bookbuilding dos CRA,
desde que anteriormente ao Prazo da Garantia Firme e observado o cumprimento das Condigcbes
Precedentes, os Coordenadores deverdo, de forma individual e ndo solidaria, exercer a Garantia
Firme sobre o saldo dos CRA que ndo foram efetivamente subscritos e integralizados, na
proporgao e limitados aos valores estabelecidos acima.

Os Coordenadores terdo a discricionariedade individual de exercer a Garantia Firme nos CRA 12
Série e/ou CRA 22 Série, sempre considerando a Taxa Teto de cada uma das respectivas Séries.

Termos de Adesao

Os Termos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de
Distribuigéo, estabelecem os termos e as condi¢des para colocagdo dos CRA no ambito da Oferta
pelos Participantes Especiais, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas
aos Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela colocacdo de CRA no ambito da
Oferta. Referidos Termos de Adesao poderao ser celebrados entre o Coordenador Lider e cada um
dos Participantes Especiais, com interveniéncia e anuéncia da Emissora, antes da obtengao do
registro da Oferta, e serdo apresentados a CVM.

Contrato de Custddia

Por meio do Contrato de Custddia, o Custodiante foi contratado pela Emissora, pela remuneracao
ali prevista, para atuar como fiel depositario com as fung¢des de (i) manter sob sua guarda os
CDCA, o Termo de Securitizagao e eventual(is) aditamentos, inclusive a custédia de 1 (uma) via
original do Termo de Securitizagédo e posteriores aditamentos, os quais serdo registrados junto ao
Custodiante e por ele custodiados, nos termos do paragrafo 2° do artigo 25 da Lei 11.076, emitidos
em beneficio da Emissora ou por ela adquiridos, procedendo ao competente registro eletrénico na
B3, conforme estabelecido pela Lei 11.076 e nos termos do regulamento aplicavel da B3; (ii) acatar
a ordem de transferéncia dos Titulos por parte da Emissora, nos termos da Clausula 1 do Contrato
de Custddia; (iii) adotar todas as demais providéncias relacionadas aos servigos descritos nos
itens anteriores, inclusive a baixa dos registros e a retirada dos Titulos quando assim autorizado
pela Emissora, conforme eles sejam identificados pela B3; (iv) efetuar, em seu nome, o registro
eletrbnico dos Titulos na B3; e (v) realizar a guarda eletrobnica dos CDCA, do Termo de
Securitizagao e do(s) eventual(is) aditamentos.

O Custodiante foi contratado como Instituicdo Custodiante em razdo da sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servigos de custddia de direitos creditérios do agronegécio.
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O Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para assegurar o controle e a adequada movimentacdo dos documentos sob sua
custadia, nos termos do artigo 34 da Resolugédo CVM 60.

A atuagdo do Custodiante do Lastro limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislagdo vigente. O
Custodiante do Lastro ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagbes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes dos documentos recebidos.

O Custodiante devera permitir o acesso as vias eletrdbnicas dos CDCA e do Termo de
Securitizagao, e os respectivos aditivos, pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados da solicitagdo da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior, (i)
no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneragdo dos CRA e da amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 12 Série ou do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série, conforme o caso, aos Titulares de
CRA; (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em lei € no Termo de
Securitizagao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, ou (iii) caso a
Emissora seja compelida, em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, a apresentar os
documentos sob sua custédia em prazo inferior ao acima indicado. Nesse caso, o Custodiante
envidara seus melhores esforgos para que a Emissora consiga cumprir o prazo.

O Custodiante recebera a titulo de remunerac¢ao pelo desempenho dos deveres e atribuigoes
que lhe competem, nos termos da legislagdao aplicavel, do Contrato de Custodia celebrado
com a Emissora e do Termo de Securitizagdo, remuneragéao de: (i) parcela unica no valor de
R$8.000,00 (oito mil reais) por CDCA, referente ao registro do CDCA na B3, e R$18.000,00
(dezoito mil reais), referente a primeira parcela da remuneragcdo da Custédia do lastro, a ser
paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a primeira data de integralizagdao dos CRA; e (ii) parcelas
anuais no valor de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira parcela devida no
mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima nos anos subsequente e as demais no
mesmo dia dos anos subsequentes.

As parcelas citadas no item “(ii)” acima serao reajustadas anualmente pela variagdo acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagédo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes. Além
disso, as remuneragdes serdo acrescidas de ISSQN, PIS, COFINS, CSLL, IRRF, e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Custodiante nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento. As parcelas citadas no item “(i)” poderao ser faturadas por qualquer
empresa do grupo econémico, incluindo, mas n&o se limitando, a Vértx Servigos Fiduciarios Ltda.,
inscrita no CNPJ/ME n° 17.595.680/0001-36.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirao multa contratual de 2% (dois por cento) ao més, calculados pro rata die, se
necessario, desde a data do vencimento até a data do efetivo pagamento, acrescidos de
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagao monetaria pelo IPCA.

A remuneragdo do Custodiante ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcao de agente registrador e instituicdo custodiante durante a implantagéo e vigéncia do servigo,
as quais serdo cobertas pela Devedora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Devedora ou
mediante reembolso, apds prévia aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam: custos com o
Sistema de Negociagdo, publicagdes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos
relacionados a emissado, notificagbes, extragdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,

134



digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA.

Fica vedado ao Custodiante, bem como a partes a ele relacionadas, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, direitos creditérios para os certificados nos quais atue.

Contrato de Escrituragao

O Contrato de Escrituragdo, celebrado entre a Emissora, Escriturador e a Devedora, no qual o
Escriturador se responsabiliza integralmente perante a Emissora, pelas atividades decorrentes do
referido instrumento.

A Emissora sera responsavel pela digitagcdo e pela inclusdo das caracteristicas dos CRA para fins
de custddia eletrénica e de liquidacao financeira de eventos de pagamentos na B3, nos termos da
Clausula 3.11 e 3.12 do Termo de Securitizagdo, observado que todo e qualquer ato de
escrituracdo dos CRA sera praticado exclusivamente pelo Escriturador.

Nos termos acordados entre as partes, o Escriturador prestara os servigos de escrituragdo dos CRA,
0s quais compreendem, entre outros, escrituragdo dos CRA, os quais compreendem, entre outros,
nos termos da Resolugdo CVM 33: (i) a manutencdo, em sistemas informatizados, dos registros
dos CRA, conforme previstos na legislagdo em vigor; (ii) o registro das informagbes relativas a
titularidade e transferéncia de titularidade dos CRA, assim como de direitos reais de fruicdo ou de
garantia e de outros dnus e gravames incidentes sobre os CRA,; (iii) o tratamento das instrugdes de
movimentacao recebidas dos Titulares de CRA ou de pessoas legitimadas por contrato ou
mandato; (iv) o tratamento de eventos incidentes sobre os CRA; e (v) a emissdo de extratos em
nome de cada Titular de CRA, com base nas informacdes prestadas pela B3.

Para todos os fins de direito, a titularidade dos CRA sera comprovada: (i) pelo extrato de posigcao
de ativos emitido pela B3; ou (ii) por extrato emitido pelo Escriturador, a partir de informacdes que
Ihe forem prestadas com base na posicdo de custddia eletrdnica constante da B3.

A Devedora pagara ao Escriturador, uma remuneragao equivalente a parcela Unica de R$1.000,00
(mil reais) por série e parcelas anuais de R$6.000,00 (seis mil reais) por série, liquida de todos e
quaisquer tributos, sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) dia util apés a data da
Primeira Integralizagdo e as demais parcelas no mesmo dia do ano subsequente, atualizada
anualmente pela variagdo acumulada do IPCA desde a Data de Emisséo, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata
die. Além disso, as remuneragdes serdo acrescidas de ISSQN, PIS, COFINS, CSLL, IRRF, e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Escriturador nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Contrato celebrado com o Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora, cuja remuneragdo sera paga com recursos
préprios, para operacionalizar o pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio da B3.

Os custos referentes a contratagdo do Banco Liquidante serdo arcados diretamente pela Emissora,
por meio de seu patrimbnio proprio, diferente dos Patrimbnios Separados, e estardo
contemplados na Taxa de Administracao.

Contrato celebrado com o Formador de Mercado

O Formador de Mercado foi contratado pela Devedora para a prestagdo de servigos por meio da incluséo
de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3 e/ou pela
CETIP21, conforme o caso, na forma e conforme as disposigdes das Regras de Formador de Mercado.
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Para o exercicio das suas fungdes, o Formador de Mercado tera o direito de subscrever até 10%
(dez por cento) dos CRA, equivalente a até 41.800 (quarenta e um mil e oitocentos) CRA,
destinados a Oferta Institucional.

Pelos servigos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma
remuneragdo mensal no valor de R$7.000,00 (sete mil reais), corrigida anualmente pelo IPCA, a ser
paga, trimestralmente, liquida de qualquer retengéo, dedugdo e/ou antecipagdo de qualquer tributo,
taxa, contribuicdo e/ou comissao bancaria (gross-up), em moeda corrente nacional, mediante boleto
bancario, por meio de Documento de Ordem de Crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED), na conta corrente de titularidade da XP Investimentos (a ser indicada pela XP Investimentos a
Companhia), a cada dia 25 dos meses margo, junho, setembro e dezembro, sendo a primeira
Remuneracgao calculada pro rata die, desde a data de assinatura do Contrato de Formador de Mercado.

O atraso no pagamento da remuneragdo do Formador de Mercado nas condigbes descritas no
Contrato de Formador de Mercado acarretara o acréscimo ao valor devido de multa de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més.

Remuneragio dos Prestadores de Servigos

Segue abaixo tabela indicando as remuneragdes dos Prestadores de Servigos e da Emissora, com (i) os
critérios de atualizagao, (ii) os percentuais anuais que cada despesa de remuneragéo dos Prestadores de
Servigos e da Emissora representa do Valor Total da Emisséo, e (iii) valores envolvidos.

Percentual anual em

Periodicidade de Critério de relagao ao Valor Total
Prestador de Servigos Remuneragao Pagamento Atualizagao da Emissao*
Emissora )
(estruturagao) R$18.000,00 Unica N/A 0,00%
Emissora R$24.000,00 Anual IPCA 0,00%
Agente Fiduciario R$17.000,00 Anual IPCA 0,00%
Custodiante R$18.000,00 Anual IPCA 0,00%
Custodiante R$8.000,00 por lastro )
(registro) registrado Unica N/A 0,00%
Escriturador (flat) R$1.000,00 por série Unica N/A 0,00%
Escriturador R$6.000,00 por série Anual IPCA 0,00%
Auditor Independente
dos Patrimoénios R$4.300,00 por Patriménio
Separados Separado Anual IPCA 0,00%
Formador de Mercado R$84.000,00 Mensal IPCA 0,01%
B3 - Taxa de Registro )
do CRA R$102.140,00 Unica N/A 0,02%
B3 - Taxa de Registro )
do Lastro R$10.215,20 Unica N/A 0,00%
Divulgada
B3 - Taxa de Custédia anualmente pela
e Permanéncia CRA R$94.564,80 Anual B3 0,00%

* Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.

As Remuneragdes dos Prestadores de Servico da Emissao descritas na Clausula 3.19 do Termo
de Securitizagéo relativas ao primeiro ano da Emissdo acima serdo descontadas no Valor de
Desembolso a ser pago pela Emissora em favor da Devedora, observado que a Remuneragdes
dos Prestadores de Servigo da Emissao relativas aos demais anos serao pagas pela Devedora na
forma da Clausula 4.3.2 dos CDCA.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Enquadramento Legal

Nos termos paragrafo 1° do artigo 23, da Lei 11.076, e do artigo 2°, paragrafo 4°, Inciso |, da
Resolugdo CVM 60, a Devedora insere-se na cadeia do agronegdécio pois tem como objeto social
(i) a atividade de locacao de veiculos nacionais e importados, com ou sem motorista; (ii) a locagao
de maquinas e equipamentos; (iii) a locagdo de maquinas e equipamentos comerciais e industriais
para producao de atividades agropecuarias; (iv) a atividade de apoio a agricultura e a pecuaria; (v)
as atividades de intermediacdo e agenciamento de servigos e negdcios em geral; e (vi) a
participagdo em outras sociedades, na qualidade de sdécia ou acionista.

Os devedores dos Créditos-Lastro estao descritos no Anexo | dos CDCA e sado considerados
produtores rurais, nos termos do artigo 165 da Instrugdo Normativa RFB 971, da Lei 11.076 e da
Resolugdo CVM 60, na medida em que: (i) exercem as atividades agropecuarias descritas no Anexo |
dos CDCA,; (ii) caracterizam-se como “produtor rural” nos termos do artigo 165 da Instrugdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009, e da Lei 11.076; e (iii)
desenvolvem atividades que estdo caracterizadas, na Classificagdo Nacional de Atividades
Econdémicas — CNAE, como atividades agropecuarias, entre outras atividades secundarias.

Adicionalmente, os veiculos objeto das locacdes representadas pelos Créditos-Lastro sdo utilizados
pelos devedores-produtores em atividades relacionadas diretamente a producgao rural, tais como: (i) o
transporte; (ii) o plantio; (iii) a colheita; (iv) o beneficiamento e/ou a industrializagao; (v) o transporte do
produto e dos subprodutos, o que inclui as medidas de exportagdo e importagéo; e (vi) o transporte de
produtos (ou subprodutos) e pessoas, inclusive os lavradores. Os veiculos se inserem na
producao agricola, pois o deslocamento de produtos (ou subprodutos) e pessoas, inclusive os
lavradores, ndo ocorre apenas por meios ndo mecanizados (e.g. animais), e tampouco tal
deslocamento ocorre exclusivamente por colheitadeiras, semeadeiras e outros equipamentos
pesados.

Tendo em vista o acima exposto, ndo havera a verificagdo, pelo Agente Fiduciario, da destinagao
dos recursos que tratam os paragrafos 7° e 8° do artigo 2° da Resolugdo CVM 60.

Os CDCA caracterizam um crédito performado, nos termos do art. 7°, §3° da Resolugédo CVM 60.
Valor dos Créditos-Lastro

O valor nominal do CDCA | sera definido no Procedimento de Bookbuilding.

O valor nominal do CDCA Il sera definido no Procedimento de Bookbuilding.

Taxa de Juros dos Direitos Creditérios do Agronegécio

O CDCA | fara jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, ou seu
saldo, conforme o caso, equivalente a taxa a ser definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo
ou a Uultima Data de Pagamento de Remuneragéo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, de acordo com a férmula prevista no CDCA I.

Desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a ultima Data de Pagamento de Remuneracéo,
conforme o caso, até a respectiva data de pagamento de remuneracéo de cada uma das parcelas
de juros do CDCA II, o CDCA Il fara jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitario, ou seu saldo, conforme o caso, equivalente a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) da Taxa DI, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis,
acrescida de um spread (sobretaxa) a ser definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.
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Correcao Monetaria dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados ao CDCA | serdo objeto de corregdo monetaria pela
variagdo acumulada do IPCA, desde a primeira Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo
pagamento, sendo o produto da atualizagdo monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario dos CRA 12 Série, ou seu saldo, calculado de forma pro rata temporis por Dias
Uteis, conforme férmula a ser estabelecida no Termo de Securitizagdo.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados ao CDCA Il ndo serado objeto de corregao monetaria.
Prazo de Vencimento dos CDCA

Observadas as hipoteses de pagamento antecipado dos CDCA, os CDCA vigorarao 14 de
setembro 2028.

Fluxo de Pagamentos dos CDCA
CDCAI

O pagamento do Valor Nominal Atualizado do CDCA |, ou seu saldo, sera realizado na Data de
Vencimento do CDCA |, ressalvadas as hipéteses de pagamento antecipado previstas no CDCA |.

A Remuneragdo do CDCA |, incidente desde o primeiro Dia Util que antecede a Primeira Data de
Integralizacdo e calculada de acordo com o item “Taxa de Juros dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio”, acima, devera ser paga em cada Data de Pagamento de Remuneragéo, conforme
indicado no Anexo Il ao CDCA 1.

Periodo de Capitalizacdo da Remuneragao Porcentagem de
Datas de Pagamento Pagamento de | Amortizagao do
de Remuneragéo Inicio do Periodo de Fim do Periodo de Remuneragéo Valor Nominal
Capitalizagio (inclusive) | Capitalizagdo (exclusive) Atualizado
14/03/2023 Data de Emissao 14/03/2023 Sim 0%
14/09/2023 14/03/2023 14/09/2023 Sim 0%
14/03/2024 14/09/2023 14/03/2024 Sim 0%
13/09/2024 14/03/2024 13/09/2024 Sim 0%
14/03/2025 13/09/2024 14/03/2025 Sim 0%
12/09/2025 14/03/2025 12/09/2025 Sim 0%
13/03/2026 12/09/2025 13/03/2026 Sim 0%
14/09/2026 13/03/2026 14/09/2026 Sim 0%
12/03/2027 14/09/2026 12/03/2027 Sim 0%
14/09/2027 12/03/2027 14/09/2027 Sim 0%
14/03/2028 14/09/2027 14/03/2028 Sim 0%
14/09/2028 14/03/2028 14/09/2028 Sim 100%

CDCAI

O pagamento do Valor Nominal do CDCA I, ou seu saldo, sera realizado na Data de Vencimento do
CDCA Il, ressalvadas as hipéteses de pagamento antecipado previstas no CDCA L.

A Remuneracdo do CDCA I, incidente desde o primeiro Dia Util que antecede a Primeira Data de
Integralizagcdo e calculada de acordo com o item “Taxa de Juros dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio”, acima, devera ser paga em cada Data de Pagamento de Remuneragéo, conforme
indicado no Anexo Il ao CDCA II.
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Periodo de Capitalizagdo da Remuneragao Porcentagem de
Datas de Pagamento Pagamento de | Amortizacao do
de Remuneragao Inicio do Periodo de Fim do Periodo de Remuneragao Valor Nominal
Capitalizagao (inclusive) | Capitalizagdo (exclusive) Atualizado
14/03/2023 Data de Emisséo 14/03/2023 Sim 0%
14/09/2023 14/03/2023 14/09/2023 Sim 0%
14/03/2024 14/09/2023 14/03/2024 Sim 0%
13/09/2024 14/03/2024 13/09/2024 Sim 0%
14/03/2025 13/09/2024 14/03/2025 Sim 0%
12/09/2025 14/03/2025 12/09/2025 Sim 0%
13/03/2026 12/09/2025 13/03/2026 Sim 0%
14/09/2026 13/03/2026 14/09/2026 Sim 0%
12/03/2027 14/09/2026 12/03/2027 Sim 0%
14/09/2027 12/03/2027 14/09/2027 Sim 0%
14/03/2028 14/09/2027 14/03/2028 Sim 0%
14/09/2028 14/03/2028 14/09/2028 Sim 100%

Eventos de Vencimento Antecipado do CDCA |

A Emissora, qualquer terceiro que venha a sucedé-la como titular do CDCA 1, o Agente Fiduciario
ou qualquer outro administrador do Patriménio Separado vinculados a emissdo dos CRA,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo extrajudicial, podera, nos termos do
CDCA | e do Termo de Securitizagdo, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes
constantes do CDCA |, respeitados eventuais prazos de cura especificos, nas hipoteses previstas
na Clausula | do CDCA | e na Clausula 6.12 do Termo de Securitizagao.

Sao Eventos de Vencimento Antecipado Automatico do CDCA I:

(i)

(i)

inadimplemento, por parte da Devedora e/ou da Avalista, com relagdo ao pagamento da
amortizagdo do Valor Nominal, conforme o caso, do CDCA |, da Remuneracdo, da
Amortizacdo Extraordinaria Parcial Obrigatéria e/ou de qualquer outra obrigagdo pecuniaria
relativa ao CDCA |, desde que ndo sanado no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data do respectivo inadimplemento;

(a) dissolugao, liquidagdo ou extingdo da Devedora e/ou da Avalista, exceto se resultante
das operagdes de reorganizagéo permitidas na forma das alineas “(viii)” e “(ix)” da Clausula
6.12.3 do Termo de Securitizagéo; (b) propositura, pela Devedora e/ou pela Avalista, de
plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgéao judicial do referido plano;
(c) ingresso pela Devedora e/ou pela Avalista em juizo para requerimento de recuperagéo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua
concessdo pelo juiz competente; (d) pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Devedora e/ou da Avalista, ndo elidido no prazo legal
mediante o depdsito elisivo mencionado no paragrafo uUnico do artigo 98 da Lei de
Recuperacdo Judicial, Extrajudicial e Faléncia; e (e) decretagdo de faléncia da Devedora
e/ou da Avalista por juiz competente;

(iii) transformacgéo da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da

Lei das Sociedades por Agbes ou qualquer outro tipo societario;

(iv) caso a Devedora ou a Avalista deixe de ser companhia aberta registrada perante a CVM,

(v)

sendo certo que apds a conclusao da Operagao, sera permitida apenas a conversao do
registro de companhia aberta da Devedora e da Unidas S.A. na CVM da categoria A para a
categoria B, e sera permitido o cancelamento da listagem das agées da Devedora e da
Unidas S.A. na B3, desde que observado o disposto na legislagéo aplicavel; e

vencimento antecipado do CDCA II.
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Sem prejuizo do carater automatico dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, e de
qualquer direito da Emissora ou dos titulares dos CRA 12 Série, a Devedora e/ou a Avalista,
conforme aplicavel, devera notificar a Emissora e o Agente Fiduciario da ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado Automatico no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados
de sua ciéncia da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico do CDCA |,
devendo a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o Patrim6nio Separado dos
CRA 12 Série, observar os procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo para a declaragao
do vencimento antecipado, conforme aplicaveis.

Sao Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico do CDCA I:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

descumprimento, pela Devedora e/ou pela Avalista, de qualquer obrigagdo néo
pecuniaria prevista no CDCA |, que ndo seja regularizado no prazo especifico para
saneamento de tal obrigacdo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo
maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do recebimento pela Devedora
elou pela Avalista, conforme o caso, de notificagdo a ser obrigatoriamente enviada
pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario;

inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Devedora e/ou a Avalista
elou as demais Sociedades do Grupo Econdémico, conforme aplicavel, ndo sanado
nos respectivos prazos de cura, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido da Devedora, apurado
nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 3
(trés) trimestres anteriores a data do evento, conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da Devedora, ou equivalente em outras moedas. Para os fins do
disposto neste item, o inadimplemento de quaisquer obrigagdes decorrentes de
empréstimos e financiamentos e/ou demais obrigacbes financeiras em razédo da
conclusédo da Operagéo, nao configurara um Evento de Vencimento Antecipado, caso
tais empréstimos, financiamentos e/ou demais obrigagbes sejam quitadas no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis a contar do referido inadimplemento;

alteragéo do objeto social da Devedora e/ou da Avalista, conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Emisséo, que resulte em alteracdo da atividade
principal da Devedora e/ou da Avalista, qual seja, a locagéo de veiculos;

se houver transferéncia do Poder de Controle (conforme abaixo definido) da Devedora
e/lou da Avalista, direta ou indiretamente, inclusive por meio de reorganizagéo
societaria, que resulte em a Devedora e/ou a Avalista passarem a ser controladas por
pessoa ou entidade nao pertencente ao Grupo de Controle (conforme abaixo
definido), sem anuéncia prévia e expressa dos Titulares de CRA 12 Série, salvo se os
atuais controladores permanecerem no Grupo de Controle (conforme abaixo definido)
aplds a reorganizagdo societaria; sendo que “Poder de Controle” é o poder
efetivamente utilizado de dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
6rgdos de uma sociedade, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito. Ha
presuncao relativa de titularidade do controle em relagdo a pessoa ou ao grupo de
pessoas vinculado por acordo de acionistas ou sob controle comum (“Grupo de
Controle”) que seja titular de agdes que lhe tenham assegurado a maioria absoluta
dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés) ultimas assembleias gerais ordinarias
de uma sociedade, ainda que ndo seja titular das agdes que Ilhe assegurem a maioria
absoluta do capital votante, conforme definicdo constante do “Regulamento de
Listagem do Novo Mercado” da B3;

descumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial, transitada em julgado, ou
decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a Devedora, a Avalista e/ou
as demais Sociedades do Grupo Econdmico, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido da Devedora
apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora dos ultimos 3 (irés)
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(vi)

trimestres anteriores a data do evento, conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da Devedora, ou o seu contra valor em outras moedas, desde que
impacte a capacidade da Devedora de cumprir qualquer de suas obrigagbes, exceto se
comprovada, em até 15 (quinze) Dias Uteis, a concessdo de pedido cautelar em agéo
rescisoria que suspenda os efeitos da referida decisdo ou sentenca;

protesto legitimo de titulos contra a Devedora e/ou a Avalista, ainda que na condigéo
de garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés
por cento) da média do patriménio liquido da Devedora, apurado nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Devedora dos ultimos 3 (trés) trimestres anteriores a data
do evento, conforme demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora, ou o
equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela respectiva
Sociedade do Grupo Econémico, conforme aplicavel, que (a) o protesto foi cancelado
ou sustado; (b) teve sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial; ou (c) foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;

(vii) (i) propositura por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela

Devedora, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano; (ii) ingresso, por qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Devedora, para requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente; (iii) pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia
formulado por terceiros em face de qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Devedora, n&o elidido no prazo legal mediante o depdsito elisivo
mencionado no paragrafo Unico do artigo 98 da Lei de Recuperagdao Judicial,
Extrajudicial e Faléncia; e (iv) decretagdo de faléncia de qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, por juiz competente;

(viii) incorporacao (inclusive, incorporacao de acdes), fusdo ou cisdo da Devedora, exceto

(ix)

(a) por operagdes envolvendo exclusivamente a Devedora e suas controladas, que
nao poderdo resultar em extingdo, fechamento de capital, transformacdo de tipo
societario ou alteragdo do controle da Devedora, sendo certo que, apds essas
operagodes, o controle das controladas devera permanecer com a Devedora ou com a
acionista controladora direta da Devedora; ou (b) se, nos termos do artigo 231 da Lei
das Sociedades por Acgdes: (1) tal alteracao societaria for aprovada previamente pela
Emissora, a partir da deliberagcéo de titulares dos CRA 12 Série, que correspondam a,
no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA 12 Série em Circulagdo, ou (2) se for
garantido aos titulares dos CRA 12 Série o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis)
meses, a contar da data da publicacdo das atas das assembleias que deliberarem
sobre os eventos societarios acima listados; ou (c) a parte cindida ou a sociedade
resultante da incorporacdo ou fusdo permanega dentro do Grupo de Controle
(conforme abaixo definido) da Devedora, sendo que tanto na hipotese do item “(b)’
“(2)", quanto na hipétese do item “(c)”, a parte cindida ou sociedade resultante da
incorporagéo ou fusédo respondera solidariamente pelo resgate dos CRA 12 Série;

incorporagéo (inclusive, incorporagdo de agdes), fusdo ou cisdo da Avalista, desde que
resulte em transferéncia de controle societario direto da Avalista, exceto (a) pela
Incorporacao; (b) por operagdes envolvendo exclusivamente a Avalista e suas
controladas, ou outras controladas da Devedora, que ndo poderao resultar em extingao,
fechamento de capital, transformagéo de tipo societario ou alteragdo do controle direto
ou indireto da Devedora, sendo certo que apds essas operagdes, o controle das
controladas devera permanecer com a Devedora ou com a acionista controladora direta
da Devedora; (c) pela Transagdo Estratégica que podera resultar na alienagdo ou
transferéncia de controle das controladas da Avalista, ou outras controladas da
Devedora, desde que necessaria para viabilizar, exclusivamente, o cumprimento das
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(x)

(xi)

(xii)

medidas impostas no ACC, observado que, nesta hipotese, independentemente de
prévia autorizacdo pela Emissora e/ou pelos Titulares de CRA 12 Série: (1) o Aval sera
substituido por aval da acionista controladora direta da Devedora, no prazo de 60
(sessenta) dias da data de fechamento da Transagdo Estratégica, a qual assumira a
qualidade de devedora solidaria e principal pagadora, juntamente com a Devedora,
perante a Emissora, para o adimplemento das Obrigagbes Garantidas constantes no
CDCA |, sem a existéncia de qualquer beneficio de ordem com a Devedora; (2) a
Devedora e a Avalista encaminhardo uma declaragdo ao Agente Fiduciario e a
Emissora, com breve descrigio da operagdo e atestando que destina-se
exclusivamente ao cumprimento das condi¢gdes impostas no ACC, até a data de
implementagao da referida operagéo; e (3) o CDCA | sera alterado para refletir o quanto
disposto nesta alinea “c”; (d) (1) se tal alteragéo societaria for aprovada previamente por
Titulares dos CRA 12 Série, detentores de, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA
12 Série em Circulagdo, ou (2) se for garantido aos titulares dos CRA 12 Série o direito
de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicacdo das atas das
assembleias que deliberarem sobre os eventos societarios acima listados; ou (e) se a
parte cindida ou sociedade resultante da incorporacao ou fusdo permanecga dentro do
Grupo de Controle (conforme abaixo definido) da Devedora e/ou da Avalista, sendo que
tanto na hipétese do item “(b)” “(ii)’, quanto na hipotese do item “(e)”, a parte cindida ou
sociedade resultante da incorporagéo ou fuséo respondera solidariamente pelo resgate
dos CRA 12 Série, conforme aplicavel;

declaragdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos (excluido o dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes), juros
sobre capital proprio, resgate de agbes ou qualquer outro pagamento aos acionistas
caso a Devedora esteja em descumprimento com qualquer de suas obrigagdes
pecuniarias estabelecidas no CDCA |,

redugdo do capital social da Devedora ou da Avalista (em sua expressdo monetaria), e/ou
recompra, pela Devedora ou pela Avalista, de suas proprias agdes representativas do seu
capital, apés a Data de Emissao, para seu posterior cancelamento, em valor superior a
10% (dez por cento) da média do patriménio liquido apurado nas demonstracbes
financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos Uultimos 3 (trés) trimestres
anteriores a data do evento, exceto se: (a) envolver a redugao de capital da Devedora,
com entrega de bens ou pagamento de recursos exclusivamente a Devedora, a Avalista
ou as suas controladoras (salvo em relagao a(s) controladora(s) da Devedora) controladas
diretas e/ou indiretas, (b) envolver a redugéo de capital da Avalista, desde que necessaria
para viabilizar, exclusivamente, a Transacao Estratégica, observado que, nesta hipétese,
a Devedora e a Avalista encaminhardo uma declaracdo ao Agente Fiduciario e a
Emissora, com breve descricdo da operagao e atestando que destina-se exclusivamente
ao cumprimento das condigbes impostas no ACC, até a data de implementagdo da
referida operagéo, (c) tiver sido previamente aprovada pela Emissora, a partir de
deliberagéo dos titulares dos CRA 12 Série ou dos titulares dos CRA 22 Série, conforme
aplicavel, que correspondam a, no minimo 20% (vinte por cento) dos CRA 12 Série em
Circulacdoou dos CRA 22 Série em Circulagdo, conforme aplicavel, em Assembleia
Especial de Investidores dos Titulares de CRA 12 Série ou do CRA 22 Série, conforme
aplicavel, convocada para esse fim, (d) decorra de reembolso a acionistas dissidentes da
Devedora e/ou da Avalista, conforme o caso; ou (€) se, apos tal redugédo e/ou recompra, a
Devedora e/ou a Avalista, conforme o caso, apresentar caixa consolidado em valor igual
ou superior a R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais);

nao observancia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados trimestralmente,
considerando as demonstragdes financeiras trimestrais da Devedora, auditadas pelos
Auditores Independentes da Devedora, ou as Demonstra¢des Financeiras da Devedora,
auditadas pelos Auditores Independentes da Devedora, em bases consolidadas e de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados
trimestralmente pelo Agente Fiduciario, sendo a primeira apuragao relativa ao trimestre
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(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

que se encerrara em 30 de setembro de 2022, feita a atualizagdo, quando aplicavel,
mediante a soma do trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamente
anteriores: (1) o quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida (conforme definida
abaixo) quando do encerramento de cada exercicio pelo EBITDA (conforme definido
abaixo) dos Ultimos 12 (doze) meses ndo podera ser superior a 3,50 (trés inteiros e
cinquenta centésimos); e (2) o quociente da divisao do EBITDA (conforme definido
abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo), ambos referentes aos
Ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco
centésimos). A memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para
a obtengdo dos indices Financeiros, devera ser calculada e disponibilizada pela
Devedora a Emissora, para fins de validagdo pela Emissora, acompanhada das
demonstragdes financeiras anuais e trimestrais, conforme o caso;

Para os fins do CDCA |, considera-se:

“EBITDA” o somatdrio apurado em um determinado periodo de 12 (doze) meses: (i)
do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicbes e
participagdes minoritarias (ndo deverao ser consideradas, para os fins de apuragéo do
lucro/prejuizo, as despesas meramente contdbeis, sem efeito no caixa, relativas aos
planos de opgdo de compra de agdes da Devedora); (ii) das despesas de depreciagédo
e amortizagéo; (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv)
das despesas ndo recorrentes, sendo entendidas como “ndo recorrentes” as
despesas que tenham sido incorridas em um Unico exercicio, e que nado se espera
que sejam incorridas nos exercicios futuros. Caso a Devedora venha a adquirir ou de
outra forma incorporar sociedade que passe a ser consolidada em suas
demonstragdes financeiras, o EBITDA da Devedora sera ajustado e calculado pro
forma, considerando o EBITDA da referida sociedade, calculado na forma prevista
neste item, para o periodo de 12 (doze) meses em questao;

“Divida Bruta” o somatorio das dividas contraidas nos mercados financeiro e de
capitais locais e internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos, emissao
de titulos e valores mobiliarios, além de avais, fiangas e outras garantias reais e
fidejussodrias prestadas, bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores
referentes a agdes preferenciais resgataveis e valores a pagar, liquido do saldo a
receber, decorrentes de contratos de hedge ou outros derivativos, sendo certo que: (i)
ndo serao consideradas no cémputo de Divida Bruta quaisquer das operagdes
descritas no item “2.1 Operacdes de forfait’, nos termos do OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n® 01/2019; e (ii) sem prejuizo do disposto em outras
disposi¢cdes do CDCA, caso quaisquer das dividas referidas neste item (b), tenham
como garantia, no todo ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de
investimento de renda fixa; (b) em certificados de depdsito bancario, com liquidez
diaria; somente serdo considerados como “Divida Bruta” os respectivos saldos
liquidos, isto é, os valores de cada respectiva divida que ndo estejam garantidos por
cessao fiduciaria de aplicagbes. Sem prejuizo de outras disposigdes do CDCA, na
hipotese de uma determinada divida ter como garantia fiduciaria aplicagcdo(des) em
valor superior ao da propria divida, o saldo liquido dessa divida, para computo da
Divida Bruta, sera considerado zero;

“Caixa” saldo em caixa e aplicagbes financeiras de liquidez imediata, deduzido de
quaisquer saldos em caixa ou aplicagbes financeiras que estejam onerados ou
segregados em favor de terceiros (“Caixa Onerado”);

“Divida Financeira Liquida” Divida Bruta deduzido do Caixa; e

“Resultado Financeiro” (i) o somatério das despesas de juros, dividendos
preferenciais, descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado
de titulos, comissdes e despesas bancarias, variagdo cambial oriunda da contratagcao
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(f)

(9)

de empréstimos e da venda de titulos e valores mobiliarios representativos de divida,
tributos, contribuicbes e despesas de qualquer natureza oriundos de operagoes
financeiras, incluindo, mas nao se limitando, a IOF descontado de (ii) o somatério de
receitas de aplicagbes financeiras, variagdo cambial oriunda de empréstimos
concedidos e de titulos e valores mobiliarios adquiridos, sendo certo que as receitas
de aplicagdes financeiras vinculadas ao Caixa Onerado ndo serdo consideradas neste
item “(ii)’. Caso a Devedora venha a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade
que passe a ser consolidada em suas demonstracbes financeiras, a Despesa
Financeira Liquida da Devedora sera ajustada e calculada pro forma, considerando a
Despesa Financeira Liquida da referida sociedade, calculada na forma prevista neste
item, para o periodo de 12 (doze) meses em questao.

Os Indices Financeiros e o conceito de “Divida Bruta” previsto no item (b) acima
permanecerao vigentes até a Liquidagdo das Debéntures, conforme informado pela
Devedora e/ou pela Avalista ao Agente Fiduciario e a Securitizadora. Para fins de
clareza, a partir da data da Liquidacdo das Debéntures, os indices Financeiros seréo
substituidos pelos Novos indices Financeiros (conforme definido abaixo). Caso, por
qualquer razéo e apoés a Data de Emisséo, haja a alteragdo dos covenants financeiros
previstos (i) na Clausula 6.23, XXI, da escritura de emissdo da 162 Emissdo da
Devedora; ou (ii) na Clausula 6.22, XIX, da escritura de emisséo da 172 Emisséo da
Devedora; conforme informado pela Devedora efou pela Avalista, os indices
Financeiros acima descritos deverdo ser alterados de forma a refletir as referidas
alteragbes, até os limites dos covenant(s) financeiro(s) previsto(s) no CDCA I.

A partir da data da Liquidacdo das Debéntures, os indices Financeiros descritos
acima passardo a ser os seguintes (“Novos indices Financeiros”): (i) o quociente da
divisdo da Divida Financeira Liquida (conforme definida abaixo) quando do
encerramento de cada exercicio pelo EBITDA (conforme definido abaixo) dos ultimos
12 (doze) meses nao podera ser superior a 4,00 (quatro inteiros); e (ii) o quociente da
divisao do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme
definido abaixo), ambos referentes aos ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser
inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos).

Adicionalmente, a partir da Liquidagdo das Debéntures, o conceito de “Divida Bruta”
passara a ser o seguinte:

“Divida Bruta” o somatério das dividas contraidas nos mercados financeiro e de
capitais locais e internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos, emissao
de titulos e valores mobiliarios, além de avais, fiangas e outras garantias reais e
fidejussorias prestadas, bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores
referentes a agbes preferenciais resgataveis e valores a pagar, liquido do saldo a
receber, decorrentes de contratos de hedge ou outros derivativos, sendo certo que,
sem prejuizo do disposto em outras disposicdes do CDCA |, caso quaisquer das
dividas referidas neste item (b), tenham como garantia, no todo ou em parte, recursos
aplicados (a) em fundos de investimento de renda fixa; (b) em certificados de depdsito
bancario, com liquidez diaria; somente serdo considerados como “Divida Bruta” os
respectivos saldos liquidos, isto &, os valores de cada respectiva divida que nao
estejam garantidos por cessdo fiduciaria de aplicagdes. Sem prejuizo de outras
disposi¢cdes do CDCA |, na hipétese de uma determinada divida ter como garantia
fiduciaria aplicagao(6es) em valor superior ao da propria divida, o saldo liquido dessa
divida, para computo da Divida Bruta, sera considerado zero;

se ocorrer a cassagao de licenga ambiental, quando aplicavel, desde que impacte a
capacidade da Devedora de cumprir com qualquer de suas obrigagoes;
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(xiii) rebaixamento do rating da Devedora e/ou do rating que sera atribuido aos CRA,
concedido por uma Agéncia de Classificagdo de Risco, em 2 (duas) ou mais notas na
classificagdo de risco, em escala nacional em virtude de qualquer alteragdo na
composicao societaria que venha a resultar na perda, transferéncia ou alienagdo do
poder de controle da Devedora pelos atuais controladores, ou na auséncia da Agéncia
de Classificagdo de Risco, caso a classificagdo equivalente emitida pela agéncia de
classificagcdo de risco que vier a substitui-la, esteja em nivel equivalente ao de duas
notas abaixo daquela concedida pela Agéncia de Classificagdo de Risco, ou do rating
corporativo da Devedora vigente na Data de Emissao; e

(xiv) ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento antecipado ndo automatico prevista
no CDCA I

Sem prejuizo de qualquer direito da Emissora ou dos titulares dos CRA, conforme aplicavel, a
Devedora e/ou a Avalista, conforme aplicavel, devera notificar a Emissora com coépia para o Agente
Fiduciario da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&do Automatico do CDCA
| no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados de sua ciéncia da ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico do CDCA I. O Agente Fiduciario, por sua vez, notificara a
Emissora sobre tal Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico do CDCA | no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados de sua respectiva ciéncia, para os fins da convocagao da
Assembleia Especial de Investidores, conforme previsto abaixo.

O CDCA | vencerao antecipadamente de forma automatica caso seja verificado um evento descrito
em qualquer dos Eventos de Vencimento Automatico acima. Na ocorréncia de evento descrito
entre os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, o ndo vencimento antecipado do
CDCA | dependera de prévia deliberagdo de Assembleia Especial de Investidores dos Titulares de
CRA 12 Série especialmente convocada para essa finalidade, na forma e nos prazos previstos no
Termo de Securitizagdo. O vencimento antecipado do CDCA |, seja de forma automatica ou nao
automatica mediante deliberagao dos titulares de CRA, estara sujeito aos procedimentos previstos
no Termo de Securitizagdo, conforme aplicaveis.

A Devedora e/ou a Avalista deverdo ser comunicadas pela Emissora do vencimento antecipado do
CDCA |, se for o caso, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da Assembleia
Especial de Investidores, exceto se a Devedora e/ou a Avalista, conforme o caso, estiverem
presentes em tal assembleia, caso no qual sera considerada devidamente notificada.

Na ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado do CDCA |, a Devedora e/ou a Avalista devera
realizar o pagamento do Valor de Resgate dos CRA 12 Série, para que a Emissora efetue o
Resgate Antecipado Compulsério do CDCA |, e consequentemente o Resgate Antecipado dos
CRA 12 Série, que incluira quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos
termos do CDCA |, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicag&o por escrito a ser enviada
pela Emissora a Devedora e/ou a Avalista, sob pena de, em n&o o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratérios, os quais serdo devidos a partir do fim do prazo descrito
acima (exclusive). A Emissora devera notificar a B3, por escrito, sobre a intengdo de realizar o
Resgate Antecipado dos CRA 12 Série, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
pretendida data para o Resgate Antecipado dos CRA 12 Série, que devera, necessariamente, ser
um Dia Util. As notificacdes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA 12 Série dever&o incluir (i) o
Valor de Resgate dos CRA 12 Série; (ii) a pretendida data do Resgate Antecipado dos CRA 12
Série; e (iii) as demais informagdes acessorias para a realizagcado do Resgate Antecipado dos CRA.
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Eventos de Vencimento Antecipado do CDCA Il

A Emissora, qualquer terceiro que venha a sucedé-la como titular do CDCA IlI, o Agente Fiduciario
ou qualquer outro administrador do Patrimdnio Separado vinculados a emissdo dos CRA,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagao extrajudicial, podera, nos termos do
CDCA 1l e do Termo de Securitizagédo, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes
constantes do CDCA I, respeitados eventuais prazos de cura especificos, nas hipéteses previstas
na Clausula | do CDCA Il e na Clausula 6.12 do Termo de Securitizagao.

Sao Eventos de Vencimento Antecipado Automatico do CDCA II:

(i) inadimplemento, por parte da Devedora e/ou da Avalista, com relagdo ao pagamento da
Amortizacdo do Valor Nominal, conforme o caso, do CDCA Il, da Remuneracdo, da
Amortizagao Extraordinaria Parcial Obrigatéria e/ou de qualquer outra obrigagdo pecuniaria
relativa ao CDCA |l, desde que ndo sanado no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data do respectivo inadimplemento;

(ii) (a) dissolugao, liquidagéo ou extingdo da Devedora e/ou da Avalista, exceto se resultante
das operacgdes de reorganizagéo permitidas na forma das alineas “(viii)” e “(ix)” da Clausula
6.12.3 do Termo de Securitizagao; (b) propositura, pela Devedora e/ou pela Avalista, de
plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do referido plano;
(c) ingresso pela Devedora e/ou pela Avalista em juizo para requerimento de recuperagéo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua
concessao pelo juiz competente; (d) pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Devedora e/ou da Avalista, ndo elidido no prazo legal,
mediante o depdsito elisivo mencionado no paragrafo unico do artigo 98 da Lei de
Recuperacgdo Judicial, Extrajudicial e Faléncia; e (e) decretacdo de faléncia da Devedora
e/ou da Avalista por juiz competente;

(i) transformacgao da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes ou qualquer outro tipo societario;

(iv) caso a Devedora ou a Avalista deixe de ser companhia aberta registrada perante a CVM,
sendo certo que apds a conclusdo da Operagao, sera permitida apenas a conversao do
registro de companhia aberta da Devedora e da Unidas S.A. na CVM da categoria A para a
categoria B, e sera permitido o cancelamento da listagem das a¢des da Devedora e da
Unidas S.A. na B3, desde que observado o disposto na legislagéo aplicavel; e

(v) vencimento antecipado do CDCA I.

Sem prejuizo do carater automatico dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, e de
qualquer direito da Emissora ou dos titulares dos CRA 22 Série, a Devedora e/ou a Avalista,
conforme aplicavel, devera notificar a Emissora e o Agente Fiduciario da ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado Automatico no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados
de sua ciéncia da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico do CDCA I,
devendo a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o Patrim6nio Separado dos
CRA 22 Série, observar os procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo para a declaragao
do vencimento antecipado, conforme aplicaveis.

Sao Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automético do CDCA II:

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou pela Avalista, de qualquer obrigagdo n&o pecuniaria
prevista no CDCA Il, que nao seja regularizado no prazo especifico para saneamento de tal
obrigagao, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data do recebimento pela Devedora e/ou pela Avalista, conforme o caso,
de notificagao a ser obrigatoriamente enviada pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario;
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(i)

inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Devedora e/ou a Avalista e/ou as
demais Sociedades do Grupo Econdmico, conforme aplicavel, ndo sanado nos respectivos
prazos de cura, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por
cento) da média do patriménio liquido da Devedora, apurado nas suas demonstragdes
financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 3 (trés) trimestres anteriores a
data do evento, conforme demonstragcdes financeiras consolidadas da Devedora, ou
equivalente em outras moedas. Para os fins do disposto neste item, o inadimplemento de
quaisquer obrigagdes decorrentes de empréstimos e financiamentos e/ou demais obrigacdes
financeiras em razédo da conclusdo da Operagdo, nao configurara um Evento de Vencimento
Antecipado, caso tais empréstimos, financiamentos e/ou demais obriga¢des sejam quitadas
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do referido inadimplemento;

(i) alteracdo do objeto social da Devedora e/ou da Avalista, conforme disposto em seu

estatuto social vigente na Data de Emissdo, que resulte em alteragcéo da atividade principal
da Devedora e/ou da Avalista, qual seja, a locacdo de veiculos;

(iv) se houver transferéncia do Poder de Controle (conforme abaixo definido) da Devedora e/ou da

(v)

Avalista, direta ou indiretamente, inclusive por meio de reorganizagao societaria, que resulte em
a Devedora e/ou a Avalista passarem a ser controladas por pessoa ou entidade nao
pertencente ao Grupo de Controle (conforme abaixo definido), sem anuéncia prévia e expressa
dos Titulares de CRA 22 Série, salvo se os atuais controladores permanecerem no Grupo de
Controle (conforme abaixo definido) apds a reorganizagéo societaria; sendo que “Poder de
Controle” é o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgaos de uma sociedade, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito.
Ha presuncéo relativa de titularidade do controle em relagédo a pessoa ou ao grupo de pessoas
vinculado por acordo de acionistas ou sob controle comum (“Grupo de Controle”) que seja
titular de agbes que |lhe tenham assegurado a maioria absoluta dos votos dos acionistas
presentes nas 3 (trés) Ultimas assembleias gerais ordinarias de uma sociedade, ainda que néo
seja titular das agbes que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante, conforme
definicdo constante do “Regulamento de Listagem do Novo Mercado” da B3;

descumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial, transitada em julgado, ou
decisao arbitral definitiva, de natureza condenatodria, contra a Devedora, a Avalista e/ou as
demais Sociedades do Grupo Econdmico, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a 3% (trés por cento) da meédia do patriménio liquido da Devedora apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora dos ultimos 3 (trés) trimestres
anteriores a data do evento, conforme demonstragbes financeiras consolidadas da
Devedora, ou o seu contra valor em outras moedas, desde que impacte a capacidade da
Devedora de cumprir qualquer de suas obrigagbes, exceto se comprovada, em até 15
(quinze) Dias Uteis, a concessdo de pedido cautelar em agéo resciséria que suspenda os
efeitos da referida decisdo ou sentenca;

(vi) protesto legitimo de titulos contra a Devedora e/ou a Avalista, ainda que na condigdo de

garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (irés por
cento) da média do patrimbénio liquido da Devedora, apurado nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Devedora dos ultimos 3 (irés) trimestres anteriores a data do
evento, conforme demonstrag¢des financeiras consolidadas da Devedora, ou o equivalente
em outras moedas, salvo se, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados do referido
protesto, seja validamente comprovado pela respectiva Sociedade do Grupo Econémico,
conforme aplicavel, que (a) o protesto foi cancelado ou sustado; (b) teve sua exigibilidade
suspensa por decisao judicial; ou (c) foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;
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(vii) (i) propositura por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora,

(viii)

(ix)

de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano;
(i) ingresso, por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, para
requerimento de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (iii) pedido de autofaléncia ou
pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer sociedade controlada, direta
ou indiretamente, pela Devedora, nado elidido no prazo legal mediante o depdsito elisivo
mencionado no paragrafo Unico do artigo 98 da Lei de Recuperagao Judicial, Extrajudicial e
Faléncia; e (iv) decretagdo de faléncia de qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Devedora, por juiz competente;

incorporagéo (inclusive, incorporagdo de agdes), fusdo ou cisdao da Devedora, exceto (a)
por operagdes envolvendo exclusivamente a Devedora e suas controladas, que néao
poderdo resultar em extingdo, fechamento de capital, transformagao de tipo societario ou
alteracao do controle da Devedora, sendo certo que, apds essas operagoes, o controle das
controladas devera permanecer com a Devedora ou com a acionista controladora direta da
Devedora; ou (b) se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes: (1) tal
alteracdo societaria for aprovada previamente pela Emissora, a partir da deliberagdo de
titulares dos CRA 22 Série, que correspondam a, no minimo, 20% (vinte por cento) dos
CRA 22 Série em Circulagao, ou (2) se for garantido aos titulares dos CRA 22 Série o direito
de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagdo das atas das
assembleias que deliberarem sobre 0s eventos societarios acima listados; ou (c) a parte
cindida ou a sociedade resultante da incorporacédo ou fusdo permaneca dentro do Grupo
de Controle (conforme abaixo definido) da Devedora, sendo que tanto na hipétese do item
“(b)” “(2)", quanto na hipétese do item “(c)”, a parte cindida ou sociedade resultante da
incorporagéo ou fusédo respondera solidariamente pelo resgate dos CRA 22 Série;

incorporagéo (inclusive, incorporagdo de agoes), fusdo ou cisao da Avalista, desde que resulte
em transferéncia de controle societario direto da Avalista, exceto (a) pela Incorporagéo; (b) por
operacgdes envolvendo exclusivamente a Avalista e suas controladas, ou outras controladas da
Devedora, que nao poderao resultar em extingdo, fechamento de capital, transformagéo de tipo
societario ou alteragao do controle direto ou indireto da Devedora, sendo certo que apds essas
operacoes, o controle das controladas devera permanecer com a Devedora ou com a acionista
controladora direta da Devedora; (¢) pela Transagdo Estratégica que podera resultar na
alienacéo ou transferéncia de controle das controladas da Avalista, ou outras controladas da
Devedora, desde que necessaria para viabilizar, exclusivamente, o cumprimento das medidas
impostas no ACC, observado que, nesta hipétese, independentemente de prévia autorizagdo
pela Emissora e/ou pelos Titulares de CRA 22 Série: (1) o Aval sera substituido por aval da
acionista controladora direta da Devedora, no prazo de 60 (sessenta) dias da data de
fechamento da Transacéo Estratégica, a qual assumirda a qualidade de devedora solidaria e
principal pagadora, juntamente com a Devedora, perante a Emissora, para o adimplemento das
Obrigagdes Garantidas constantes no CDCA Il, sem a existéncia de qualquer beneficio de
ordem com a Devedora; (2) a Devedora e a Avalista encaminharao uma declaragao ao Agente
Fiduciario e a Emissora, com breve descricdo da operagdo e atestando que destina-se
exclusivamente ao cumprimento das condigdes impostas no ACC, até a data de
implementacdo da referida operagéo; e (3) o CDCA |l sera alterado para refletir o quanto
disposto nesta alinea “c”; (d) (1) se tal alteracdo societaria for aprovada previamente por
Titulares dos CRA 22 Série, detentores de, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA 22 Série
em Circulagéo, ou (2) se for garantido aos titulares dos CRA 22 Série o direito de resgate pelo
prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagdo das atas das assembleias que
deliberarem sobre os eventos societarios acima listados; ou (e) se a parte cindida ou sociedade
resultante da incorporagéo ou fusdo permaneca dentro do Grupo de Controle (conforme abaixo
definido) da Devedora e/ou da Avalista, sendo que tanto na hipétese do item “(b)” “(ii)”, quanto
na hipoétese do item “(e)”, a parte cindida ou sociedade resultante da incorporagdo ou fusédo
respondera solidariamente pelo resgate dos CRA 22 Série, conforme aplicavel;
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(x) declaragcdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos (excluido o dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des), juros sobre capital proprio,
resgate de agbes ou qualquer outro pagamento aos acionistas caso a Devedora esteja em
descumprimento com qualquer de suas obriga¢des pecuniarias estabelecidas no CDCA I;

(xi) reducéo do capital social da Devedora ou da Avalista (em sua expressdo monetaria), e/ou
recompra, pela Devedora ou pela Avalista, de suas proprias agdes representativas do seu
capital, apos a Data de Emisséo, para seu posterior cancelamento, em valor superior a 10%
(dez por cento) da média do patriménio liquido apurado nas demonstragbes financeiras
consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 3 (irés) trimestres anteriores a data do
evento, exceto se: (a) envolver a reducao de capital da Devedora, com entrega de bens ou
pagamento de recursos exclusivamente a Devedora, a Avalista ou as suas controladoras
(salvo em relagao a(s) controladora(s) da Devedora) controladas diretas e/ou indiretas, (b)
envolver a reducdo de capital da Avalista, desde que necessaria para viabilizar,
exclusivamente, a Transacéo Estratégica, observado que, nesta hipétese, a Devedora e a
Avalista encaminhardo uma declaragdo ao Agente Fiduciario e a Emissora, com breve
descricdo da operagao e atestando que destina-se exclusivamente ao cumprimento das
condigbes impostas no ACC, até a data de implementacgéo da referida operagao, (c) tiver sido
previamente aprovada pela Emissora, a partir de deliberagdo dos titulares dos CRA 12 Série
ou dos titulares dos CRA 22 Série, conforme aplicavel, que correspondam a, no minimo 20%
(vinte por cento) dos CRA 12 Série em Circulagdo ou dos CRA 22 Série em Circulagao,
conforme aplicavel, em Assembleia Especial de Investidores dos Titulares de CRA 12 Série
ou do CRA 22 Série, conforme aplicavel, convocada para esse fim, (d) decorra de reembolso
a acionistas dissidentes da Devedora e/ou da Avalista, conforme o caso; ou (e) se, apos tal
reducdo e/ou recompra, a Devedora e/ou a Avalista, conforme o caso, apresentar caixa
consolidado em valor igual ou superior a R$1.000.000.000,00 (um bilhZo de reais);

(xii)ndo observancia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados trimestralmente,
considerando as demonstragdes financeiras trimestrais da Devedora, auditadas pelos
Auditores Independentes da Devedora, ou as Demonstragdes Financeiras da Devedora,
auditadas pelos Auditores Independentes da Devedora, em bases consolidadas e de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados
trimestralmente pelo Agente Fiduciario, sendo a primeira apuragéao relativa ao trimestre que
se encerrara em 30 de setembro de 2022, feita a atualizagédo, quando aplicavel, mediante a
soma do trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores: (1) o
quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida (conforme definida abaixo) quando do
encerramento de cada exercicio pelo EBITDA (conforme definido abaixo) dos ultimos 12
(doze) meses nao podera ser superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e (2) o
quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro
(conforme definido abaixo), ambos referentes aos ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser
inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos). A memodria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo dos indices Financeiros,
devera ser calculada e disponibilizada pela Devedora a Emissora, para fins de validagao
pela Emissora, acompanhada das demonstracdes financeiras anuais e trimestrais,
conforme o caso;

Para os fins do CDCA Il, considera-se:

(a) “EBITDA” o somatério apurado em um determinado periodo de 12 (doze) meses: (i) do
lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicbes e participagdes
minoritarias (n&o deverdo ser consideradas, para os fins de apuragéo do lucro/prejuizo, as
despesas meramente contabeis, sem efeito no caixa, relativas aos planos de opgdo de
compra de agbes da Devedora); (ii) das despesas de depreciagao e amortizagao; (iii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv) das despesas nao
recorrentes, sendo entendidas como “ndo recorrentes” as despesas que tenham sido
incorridas em um Unico exercicio, e que nao se espera que sejam incorridas nos exercicios
futuros. Caso a Devedora venha a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade que
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(b)

(c)

(d)
(e)

passe a ser consolidada em suas demonstragdes financeiras, o EBITDA da Devedora sera
ajustado e calculado pro forma, considerando o EBITDA da referida sociedade, calculado
na forma prevista neste item, para o periodo de 12 (doze) meses em questéao;

“Divida Bruta” o somatodrio das dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais
locais e internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos, emissao de titulos e
valores mobiliarios, além de avais, fiangas e outras garantias reais e fidejussorias
prestadas, bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a agdes
preferenciais resgataveis e valores a pagar, liquido do saldo a receber, decorrentes de
contratos de hedge ou outros derivativos, sendo certo que: (i) ndo serdo consideradas no
cdbmputo de Divida Bruta quaisquer das operagdes descritas no item “2.1 Operacgbes de
forfait”, nos termos do OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n° 01/2019; e (ii) sem prejuizo
do disposto em outras disposi¢cdes do CDCA Il, caso quaisquer das dividas referidas neste
item (b), tenham como garantia, no todo ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de
investimento de renda fixa; (b) em certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria;
somente serdo considerados como “Divida Bruta” os respectivos saldos liquidos, isto €, os
valores de cada respectiva divida que ndo estejam garantidos por cessao fiduciaria de
aplicagbes. Sem prejuizo de outras disposicbes do CDCA Il, na hipétese de uma
determinada divida ter como garantia fiduciaria aplicagao(6es) em valor superior ao da
prépria divida, o saldo liquido dessa divida, para computo da Divida Bruta, sera
considerado zero;

“Caixa” saldo em caixa e aplicagbes financeiras de liquidez imediata, deduzido de
quaisquer saldos em caixa ou aplicacdes financeiras que estejam onerados ou segregados
em favor de terceiros (“Caixa Onerado”);

“Divida Financeira Liquida” Divida Bruta deduzido do Caixa; e

“Resultado Financeiro” (i) o somatério das despesas de juros, dividendos preferenciais,
descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos,
comissbes e despesas bancarias, variagdo cambial oriunda da contratagdo de
empréstimos e da venda de titulos e valores mobiliarios representativos de divida, tributos,
contribuicbes e despesas de qualquer natureza oriundos de operagbes financeiras,
incluindo, mas nao se limitando, a IOF descontado de (ii) o somatério de receitas de
aplicacdes financeiras, variagao cambial oriunda de empréstimos concedidos e de titulos e
valores mobiliarios adquiridos, sendo certo que as receitas de aplicagbes financeiras
vinculadas ao Caixa Onerado n&o serdo consideradas neste item “(ii)”. Caso a Devedora
venha a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade que passe a ser consolidada em
suas demonstragdes financeiras, a Despesa Financeira Liquida da Devedora sera ajustada
e calculada pro forma, considerando a Despesa Financeira Liquida da referida sociedade,
calculada na forma prevista neste item, para o periodo de 12 (doze) meses em questao.

Os indices Financeiros e o conceito de “Divida Bruta’ previsto no item (b) acima
permanecerdo vigentes até a Liquidagdo das Debéntures, conforme informado pela
Devedora e/ou pela Avalista ao Agente Fiduciario e a Emissora. Para fins de clareza, a
partir da data da Liquidagdo das Debéntures, os indices Financeiros serdo substituidos
pelos Novos indices Financeiros (conforme definido abaixo). Caso, por qualquer razdo e
apo6s a Data de Emissdo, haja a alteragdo dos covenants financeiros previstos (i) na
Clausula 6.23, XXI, da escritura de emissdo da 16® Emissdo da Devedora; ou (ii) na
Clausula 6.22, XIX, da escritura de emissdo da 172 Emissdo da Devedora; conforme
informado pela Devedora e/ou pela Avalista, os indices Financeiros acima descritos
deverao ser alterados de forma a refletir as referidas alteragdes, até os limites dos
covenant(s) financeiro(s) previsto(s) no CDCA Il.
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(9)

(xiii)

(xiv)

A partir da data da Liquidagdo das Debéntures, os indices Financeiros descritos acima
passardo a ser os seguintes (“Novos indices Financeiros”): (i) o quociente da divisdo da
Divida Financeira Liquida (conforme definida abaixo) quando do encerramento de cada
exercicio pelo EBITDA (conforme definido abaixo) dos ultimos 12 (doze) meses n&do podera
ser superior a 4,00 (quatro inteiros); e (ii) o quociente da divisdo do EBITDA (conforme
definido abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo), ambos referentes aos
ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos).

Adicionalmente, a partir da Liquidacdo das Debéntures, o conceito de “Divida Bruta”
passara a ser o seguinte:

“Divida Bruta” o somatoério das dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais
locais e internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos, emissao de titulos e
valores mobiliarios, além de avais, fiancas e outras garantias reais e fidejussorias
prestadas, bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a agdes
preferenciais resgataveis e valores a pagar, liquido do saldo a receber, decorrentes de
contratos de hedge ou outros derivativos, sendo certo que, sem prejuizo do disposto em
outras disposigcdbes do CDCA Il, caso quaisquer das dividas referidas neste item (b),
tenham como garantia, no todo ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de
investimento de renda fixa; (b) em certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria;
somente serao considerados como “Divida Bruta” os respectivos saldos liquidos, isto €, os
valores de cada respectiva divida que ndo estejam garantidos por cessao fiduciaria de
aplicagbes. Sem prejuizo de outras disposicbes do CDCA II, na hipotese de uma
determinada divida ter como garantia fiduciaria aplicagao(6es) em valor superior ao da
prépria divida, o saldo liquido dessa divida, para computo da Divida Bruta, sera
considerado zero;

se ocorrer a cassagao de licenca ambiental, quando aplicavel, desde que impacte a
capacidade da Devedora de cumprir com qualquer de suas obrigagdes;

rebaixamento do rating da Devedora e/ou do rating que sera atribuido aos CRA, concedido
por uma Agéncia de Classificacdo de Risco, em 2 (duas) ou mais notas na classificacao de
risco, em escala nacional em virtude de qualquer alteragdo na composi¢cao societaria que
venha a resultar na perda, transferéncia ou alienagao do poder de controle da Devedora
pelos atuais controladores, ou na auséncia da Agéncia de Classificagdo de Risco, caso a
classificagdo equivalente emitida pela agéncia de classificagdo de risco que vier a
substitui-la, esteja em nivel equivalente ao de duas notas abaixo daquela concedida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, ou do rating corporativo da Devedora vigente na Data
de Emisséo; e

ocorréncia de qualquer hipotese de vencimento antecipado ndao automatico prevista no
CDCAL.

Sem prejuizo de qualquer direito da Emissora ou dos titulares dos CRA, conforme aplicavel, a
Devedora e/ou a Avalista, conforme aplicavel, devera notificar a Emissora e o Agente Fiduciario da
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico do CDCA Il no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados de sua ciéncia da ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico do CDCA Il. O Agente Fiduciario, por sua vez, notificara a
Emissora sobre tal Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico do CDCA Il no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados de sua respectiva ciéncia, para os fins da convocacéo da
Assembleia Especial de Investidores, conforme previsto abaixo.
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O CDCA Il vencera antecipadamente de forma automatica caso seja verificado um evento descrito
em qualquer dos Eventos de Vencimento Automatico acima. Na ocorréncia de evento descrito
entre os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, o ndo vencimento antecipado do
CDCA Il dependera de prévia deliberacao de Assembleia Especial de Investidores dos Titulares de
CRA 22 Série especialmente convocada para essa finalidade, na forma e nos prazos previstos no
Termo de Securitizagdo. O vencimento antecipado do CDCA I, seja de forma automatica ou nao
automatica mediante deliberagao dos titulares de CRA 22 Série, estara sujeito aos procedimentos
previstos no Termo de Securitizagdo, conforme aplicaveis.

A Devedora e/ou a Avalista deverao ser comunicadas pela Emissora do vencimento antecipado do
CDCA 11, se for o caso, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da Assembleia
Especial de Investidores, exceto se a Devedora e/ou a Avalista, conforme o caso, estiverem
presentes em tal assembleia, caso no qual sera considerada devidamente notificada.

Na ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado do CDCA Il, a Devedora e/ou a Avalista devera
realizar o pagamento do Valor de Resgate dos CRA 22 Série, para que a Emissora efetue o Resgate
Antecipado Compulsério do CDCA I, e consequentemente o Resgate Antecipado dos CRA 22 Série,
que incluira quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos do CDCA I,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo por escrito a ser enviada pela Emissora a
Devedora e/ou a Avalista, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratérios, os quais serdo devidos a partir do fim do prazo descrito acima (exclusive). A
Emissora devera notificar a B3, por escrito, sobre a intengdo de realizar o Resgate Antecipado dos
CRA 22 Série, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da pretendida data para o Resgate
Antecipado dos CRA 22 Série, que devera, necessariamente, ser um Dia Util. As notificacdes de
qualquer Resgate Antecipado dos CRA 22 Série deverao incluir (i) o Valor de Resgate dos CRA 22
Série; (ii) a pretendida data do Resgate Antecipado dos CRA 22 Série; e (iii) as demais informagdes
acessorias para a realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA 22 Série.

Amortizacao Extraodinaria Parcial Obrigatéria do CDCA |

A Amortizagdo Extraordinaria Parcial Obrigatoria do CDCA |, a ser realizada na hipétese prevista
na Clausula 6.4 do Termo de Securitizagao, sera realizada na propor¢ao da Reducgdo dos Direitos
Creditorios do CDCA | apurada e ficara limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Atualizado, apds o que a Devedora devera efetuar o Resgate Antecipado Compulsério do CDCA |,
nos termos da Clausula 6.10 do Termo de Securitizagdo

Amortizacdo Extraodinaria Parcial Obrigatéria do CDCA I

A Amortizagdo Extraordinaria Parcial Obrigatéria do CDCA I, a ser realizada na hipotese prevista
na Clausula 6.5 do Termo de Securitizagdo, sera realizada na propor¢do da Redugao dos Direitos
Creditorios do CDCA Il apurada e ficara limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal, apés o que a Devedora devera efetuar o Resgate Antecipado Compulsério do CDCA I,
nos termos da Clausula 6.11 do Termo de Securitizag&o.

Resgate Antecipado Compulsoério do CDCA |

A Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Compulsério do CDCA | e, consequentemente,
a Emissora realizara o resgate antecipado total dos CRA 12 Série, nas seguintes hipéteses:

(i) se for declarada a invalidade ou ineficécia total ou do CDCA |;

(ii) se ndo houver acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA, nos termos da Clausula 5.1.2 do
CDCAl; e

(iii) se ocorrer uma Amortizacdo Extraordinaria Parcial Obrigatoria do CDCA | que ultrapasse
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Atualizado.
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Nas hip6teses de Resgate Antecipado Compulsério do CDCA |, a Devedora devera ser notificada a
pagar @ Emissora, em até 30 (trinta) Dias Uteis, o equivalente ao Valor de Resgate 12 Série, que
corresponde ao Pagamento do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, do CDCA [, acrescido
da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagéo dos CRA 12
Série ou Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora
nos termos do CDCA |, incluindo eventuais Encargos Moratérios.

Resgate Antecipado Compulsério do CDCA Il

A Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Compulsério do CDCA Il e, consequentemente,
a Emissora realizara o resgate antecipado total dos CRA 22 Série, nas seguintes hipoteses:

(i) se for declarada a invalidade ou ineficacia total ou do CDCA 11,

(ii) se ndo houver acordo sobre a Taxa Substitutiva DI, nos termos da Clausula 5.1.2 do CDCA
II; e

(i) se ocorrer uma Amortizagdo Extraordinaria Parcial Obrigatéria do CDCA Il que ultrapasse
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Atualizado.

Nas hipoteses de Resgate Antecipado Compulsorio do CDCA I, a Devedora devera ser notificada
a pagar & Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, em até 30 (trinta) Dias Uteis, o
equivalente ao Valor de Resgate 22 Série, que corresponde ao pagamento do Valor Nominal
Unitario, ou seu saldo, conforme o caso, do CDCA I, acrescido da Remuneragao, calculada pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdao dos CRA 22 ou Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos do CDCA I, incluindo
eventuais Encargos Moratorios.

Oferta de Resgate Compulsério do CDCA |

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo Oferta de Resgate
Antecipado total do CDCA | e, consequentemente, a Emissora devera realizar oferta de resgate
antecipado total dos CRA 12 Série. Ndo sera admitido Oferta de Resgate Antecipado parcial do
CDCA | e, consequentemente, dos CRA 12 Série.

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado (a) a Devedora devera notificar, por escrito, a
Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario dos CRA, enquanto o CDCA | estiver vinculado aos
CRA 12 Série; e (b) a Emissora devera notificar os titulares de CRA 12 Série, nos termos previstos
no Termo de Securitizagao. As notificagdes previstas no item “(b)” acima, deve ser enderegada a
todos os titulares de CRA 12 Série, sem distingao, através de publicagdo no website da Emissora,
nos sistemas da B3 e CVM ou mediante publicagdo em jornal de grande circulagdo, sendo
assegurada a igualdade de condi¢des para aceitar ou ndo o resgate dos CRA 12 Série por eles
detidos, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data em que se efetivara o resgate,
informando que deseja realizar o resgate dos CRA 12 Série, cuja comunicagédo, por meio da
Notificagcdo de Oferta de Resgate Antecipado, devera conter, no minimo:

(i) a data em que se efetivara o resgate, que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias a contar
da data de envio da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado;

(ii) mencgéo que o montante total a ser pago pela Devedora a titulo de resgate, correspondera

ao Valor de Resgate, acrescido de eventual prémio de resgate, que podera ser oferecido
aos titulares de CRA 12 Série a critério da Devedora;
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(iii) que o efetivo resgate antecipado dos CRA 12 Série pela Securitizadora esta condicionado a
adesao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de titulares de CRA 12 Série em
Circulagao a Oferta de Resgate Antecipado, e que, no caso de adesdo dos 95% (noventa e
cinco por cento) de titulares de CRA 12 Série em Circulagdo, os 5% (cinco por cento)
restantes serdo objeto de resgate antecipado obrigatorio, nos termos da respectiva Oferta
de Resgate Antecipado;

(iv) a forma e prazo para manifestagao dos titulares de CRA em relagdo a Oferta de Resgate
Antecipado, que ndo podera exceder a 15 (quinze) dias da data do envio da comunicacao; e

(v) demais informacdes relevantes para a realizacédo do resgate dos CRA.

Tal apresentacdo de proposta de resgate dos CRA 12 Série, podera ser realizada pela Devedora
desde a Data de Emissdo, a qualquer momento durante a vigéncia do CDCA | e,
consequentemente, dos CRA 12 Série. Recebida a Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado, a
Securitizadora devera realizar uma oferta de resgate antecipado dos CRA 12 Série, nos mesmos
termos e condicoes da Oferta de Resgate Antecipado, na forma estabelecida no Termo de
Securitizagao, sendo assegurado a todos os titulares de CRA 12 Série igualdade de condi¢des para
aceitar ou ndo o resgate dos CRA 1 2 Série por eles detidos, bem como informar o Agente
Fiduciario dos CRA 12 Série e a B3.

A Securitizadora devera informar a Devedora e ao Agente Fiduciario dos CRA, com, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se efetivara o resgate, se foi atingida a adeséo
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA 12 Série em Circulagdo. Caso nao seja
alcangada a adesdo minima de 95% (noventa e cinco por cento) dos titulares de CRA 12 Série em
Circulagao,, ndo sera admitida Oferta de Resgate Antecipado do CDCA | e, consequentemente,
dos CRA 12 Série, devendo a Oferta de Resgate Antecipado ser cancelada.

Oferta de Resgate Compulsoério do CDCA Il

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo Oferta de Resgate
Antecipado total do CDCA Il e, consequentemente, a Emissora devera realizar oferta de resgate
antecipado total dos CRA 22 Série. Nao sera admitido Oferta de Resgate Antecipado parcial do
CDCA 1l e, consequentemente, dos CRA 22 Série.

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado (a) a Devedora devera notificar, por escrito, a
Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario dos CRA, enquanto o CDCA Il estiver vinculado aos
CRA 22 Série; e (b) a Emissora devera notificar os titulares de CRA 22 Série, nos termos previstos
no Termo de Securitizagdo. As notificagdes previstas no item “(b)” acima, deve ser enderegada a
todos os titulares de CRA 22 Série, sem distingao, através de publicagdo no website da Emissora,
nos sistemas da B3 e CVM ou mediante publicagdo em jornal de grande circulagdo, sendo
assegurada a igualdade de condigbes para aceitar ou ndo o resgate dos CRA 22 Série por eles
detidos, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data em que se efetivara o resgate,
informando que deseja realizar o resgate dos CRA 22 Série, cuja comunicagdo, por meio da
Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado, devera conter, no minimo:

(i) a data em que se efetivara o resgate, que nao podera exceder 60 (sessenta) dias a contar
da data de envio da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado;

(ii) mengdo que o montante total a ser pago pela Devedora a titulo de resgate, correspondera

ao Valor de Resgate, acrescido de eventual prémio de resgate, que podera ser oferecido
aos titulares de CRA 22 Série a critério da Devedora;
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(iii) que o efetivo resgate antecipado dos CRA 22 Série pela Securitizadora esta condicionado a
adesao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de titulares de CRA 22 Série em
Circulagao a Oferta de Resgate Antecipado, e que, no caso de adesdo dos 95% (noventa e
cinco por cento) de titulares de CRA 22 Série em Circulagdo, os 5% (cinco por cento)
restantes serdo objeto de resgate antecipado obrigatorio, nos termos da respectiva Oferta
de Resgate Antecipado;

(iv) a forma e prazo para manifestagéo dos titulares de CRA em relagdo a Oferta de Resgate
Antecipado, que ndo podera exceder a 15 (quinze) dias da data do envio da comunicagao; e

(v) demais informacgdes relevantes para a realizacédo do resgate dos CRA.

(vi) Tal apresentagédo de proposta de resgate dos CRA 22 Série, podera ser realizada pela
Devedora desde a Data de Emissao, a qualquer momento durante a vigéncia do CDCA Il
e, consequentemente, dos CRA 22 Série. Recebida a Notificacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, a Securitizadora devera realizar uma oferta de resgate antecipado dos CRA 22
Série, nos mesmos termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, na forma
estabelecida no Termo de Securitizagdo, sendo assegurado a todos os titulares de CRA 22
Série igualdade de condi¢des para aceitar ou ndo o resgate dos CRA 2 @ Série por eles
detidos, bem como informar o Agente Fiduciario dos CRA 22 Série e a B3.

A Securitizadora devera informar a Devedora e ao Agente Fiduciario dos CRA, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se efetivara o resgate, se foi
atingida a adesao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA 22 Série em
Circulagdo. Caso nao seja alcangada a adesdao minima de 95% (noventa e cinco por cento)
dos titulares de CRA 22 Série em Circulagdo, ndo serd admitida Oferta de Resgate
Antecipado do CDCA Il e, consequentemente, dos CRA 22 Série, devendo a Oferta de
Resgate Antecipado ser cancelada.Garantias

Os CDCA sao garantidos pelo Aval e pelo Penhor instituido sobre os Créditos-Lastro, nos termos
da Clausula H dos CDCA.

A Avalista assina os CDCA e os garante por meio do Aval, assumindo todas obriga¢des de la
decorrentes da mesma maneira que a Devedora, na qualidade de devedora solidaria e principal
pagadora, juntamente com a Devedora, perante a Emissora, para o adimplemento das Obrigacées
Garantidas constantes dos CDCA, sem a existéncia de qualquer beneficio de ordem entre a
Devedora e a Avalista. O Aval entra em vigor na Data de Integralizagdo e permanece valido
enquanto persistirem quaisquer obrigagbes previstas nos CDCA, extinguindo-se imediata e
automaticamente mediante seu integral cumprimento.

Em garantia ao fiel e integral cumprimento de todas as obrigagdes principais e acessoérias
assumidas pela Devedora nos CDCA e, consequentemente, com o cumprimento de todas as
obrigagbes principais e acessorias por ela assumidas no ambito da emisséo e distribuigdo publica
dos CRA, a Devedora constitui, em favor da Devedora (ou qualquer terceiro a quem sejam
endossados, cedidos ou transferidos os CDCA), o Penhor sobre os Créditos-Lastro, nos termos
dos CDCA.

Nos termos do artigo 21 da Lei 14.430, a transferéncia dos CRA implica a transferéncia de todos os
direitos que lhe sdo inerentes podendo ainda os CRA serem dados em garantia enquanto
estiverem em circulagéo, hipoétese em que os direitos creditérios a eles vinculados ndo podem ser
dados em garantia separadamente.

A substituicdo dos Créditos-Lastro vinculados aos CDCA importara extingdo do Penhor sobre os
direitos creditérios do agronegécio substituidos, constituindo-se automaticamente novo penhor
sobre os direitos creditérios do agronegécio dados em substituicdo, os quais ndo poderdo ser
sequestrados ou arrestados, ou objeto de qualquer Onus, em decorréncia de outras dividas ou
obrigagdes da Devedora.
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Por ocasido do inadimplemento por parte da Devedora no &mbito dos CDCA e das demais
obrigagbes por ela assumidas no contexto da emissdo dos CRA, tornar-se-do exigiveis, de
imediato, as garantias efetivamente prestadas, independentemente de notificagéo, interpelacgéo,
citagdo ou qualquer outra formalidade judicial ou extrajudicial.

A Emissora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, podera promover a excussdo dos Créditos-
Lastro empenhados, independentemente de qualquer notificagao prévia a Devedora, observadas as
disposicdes legais. A Devedora, neste ato, de forma irrevogavel e irretratavel, outorga a Emissora ou
ao Agente Fiduciario todos os poderes que lhe sdo assegurados nos artigos 1.422, 1433, inciso |V,
1454 e 1455 do Cddigo Civil, na Lei de Recuperagdo Judicial, Extrajudicial e Faléncias e na
legislagéo aplicavel vigente, inclusive os poderes "ad judicia" e "ad negotia", podendo vender, ceder
ou transferir os Créditos-Lastro, dar quitagdo e assinar quaisquer documentos ou termos, por mais
especiais que sejam, necessarios a pratica dos atos referidos na Clausula H dos CDCA.

Os valores obtidos com a excussao das garantias serdo utilizados pela Devedora ou pelo Agente
Fiduciario, se for o caso: (i) no pagamento dos Encargos Moratérios, Remuneragcédo, e demais
valores ou encargos devidos no ambito dos CDCA, (ii) na Amortizagdo do Valor Nominal
Atualizado, (iii) no pagamento dos demais montantes que integrarem o Valor de Resgate do CRA,
se aplicaveis, eventuais prémios de resgate devidos pela Devedora em raz&o da realizagdo do
Resgate Antecipado Compulsério ou da Oferta de Resgate Antecipado, conforme o caso, ou da
Oferta de Resgate Antecipado 12 Série ou da Oferta de Resgate Antecipado 22 Série, conforme o
caso, (iv) na liquidagdo dos custos e despesas incorridos, cuja responsabilidade seja atribuida a
Devedora nos termos dos CDCA; (v) na liquidacdo das demais despesas decorrentes da excusséo
do Aval ou do Penhor, € (vi) na liquidagdo integral das demais Obrigacbes Garantidas.

Na hipotese de os recursos obtidos com a excussdo das garantias ndo serem suficientes para a
liquidacdo de todas as Obrigagbes Garantidas, a Devedora e a Avalista permaneceréo
responsaveis pelo pagamento do saldo devedor, obrigando-se a paga-lo a Emissora no prazo de 1
(um) Dia Util, a contar do efetivo recebimento, por escrito, da comunicagéo dada neste sentido pela
Emissora, da verificacdo de saldo devedor ou de qualquer Obrigagdo Garantida comprovadamente
devida e ndo paga. Decorrido esse prazo, a Emissora podera cobrar o referido saldo via execugao,
de acordo com o disposto no artigo 784 do Cédigo de Processo Civil.

A Devedora desde ja se obriga a praticar todos os atos para cooperar com a Emissora e o
Agente Fiduciario em tudo o que se fizer necessario para o cumprimento das disposicbes da
Clausula H do CDCA.

Recomposicao dos Créditos-Lastro

A Devedora obriga-se a manter vinculados aos CDCA os Créditos-Lastro oriundos de Contratos de
Locacdo de Veiculos que, em conjunto, representem o Valor dos Créditos-Lastro CDCA | igual ou
superior ao Valor Nominal Atualizado CDCA | igual ou superior ao Valor Nominal Atualizado do
CDCA | e o0 Valor dos Direitos Creditorios do CDCA Il igual ou superior ao Valor Nominal do CDCA
I, conforme o caso, igual ou superior ao Valor Nominal Atualizado, de acordo com os
procedimentos de apuracao de lastro definidos na Clausula 7 dos CDCA.

Na ocorréncia de Reducéo dos Créditos-Lastro em qualquer Data de Apuragéo do Lastro, a Devedora
obriga-se a apresentar novos Contratos de Locagdo de Veiculos que atendam aos Critérios de
Elegibilidade para efetuar a Recomposigéo dos Créditos-Lastro: (i) no prazo de até 45 (quarenta e
cinco) dias corridos contados de cada Data de Apuragao de Lastro; ou (ii) em prazo menor, se assim for
solicitado por qualquer Autoridade e/ou determinado pela regulamentagao aplicavel.

Entende-se por “Reducédo dos Créditos-Lastro” a reducdo do Valor dos Créditos-Lastro CDCA |
para um valor inferior ao Valor Nominal Atualizado ou saldo do Valor Nominal Atualizado do CDCA
I, conforme o caso, ou a reducdo do Valor dos Créditos-Lastro CDCA Il para valor total inferior ao
Valor Nominal do CDCA Il, ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, a ser verificada em cada
Data de Apuracéao de Lastro.
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Caso a Recomposicédo dos Créditos-Lastro ndo seja realizada nos termos e nos prazos previstos
na Clausula 7 dos CDCA, a Devedora devera realizar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a Amortizagéo
Extraordinaria Parcial Obrigatéria do CDCA em questao, na propor¢cao da Redugéo dos Direitos
Creditérios do CDCA em questao.

A Devedora obriga-se a cumprir com o disposto nesta se¢ao quantas vezes forem necessarias até
a Data de Vencimento dos CRA, a fim de assegurar que o valor nominal do lastro se mantenha
suficiente (igual ou maior) ao Valor Nominal Atualizado dos CDCA | e/ou ao Valor Nominal do
CDCA I, respectivamente, até as respectivas Datas de Vencimento.

A Devedora devera disponibilizar & Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, relatério de
acompanhamento dos Direitos Creditérios do CDCA | e dos Direitos Creditérios do CDCA II, nos
termos do Anexo lll dos CDCA, informando o valor total dos Direitos Creditérios do CDCA | e dos
Direitos Creditérios do CDCA na data da elaboracao e disponibilizacdo do referido relatério, na
seguinte periodicidade (cada uma, “Data de Apuracado de Lastro”): (i) em cada Data de Pagamento
de Remuneragédo; e (ii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades ou determinado pela
regulamentacao aplicavel. Em qualquer caso, o Agente Fiduciario e a Emissora deveréo tratar todas
e quaisquer informagdes recebidas nos termos aqui previstos em carater sigiloso, com o fim exclusivo
de acompanhar o valor total dos Direitos Creditérios do CDCA | e dos Direitos Creditérios do CDCA
e, conforme o caso, identificar a ocorréncia de Redugdo dos Créditos-Lastro, sem prejuizo de
poderem disponibilizar tais informacgdes aos Titulares de CRA, se assim |hes for solicitado.

A Emissora e o Agente Fiduciario deverdo acompanhar, por meio de Apuragdes de Lastro, o valor
total dos Direitos Creditérios do CDCA |, dos Direitos Creditérios do CDCA Il e a eventual
ocorréncia da Reducdo dos Créditos-Lastro, a partir, exclusivamente, das informagdes e/ou dos
documentos disponibilizados pela Devedora nos termos dos CDCA. A Devedora e o Agente
Fiduciario serdo responsaveis por verificar a suficiéncia dos novos Direitos Creditérios do CDCA | e
novos Direitos Creditérios do CDCA II.

Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario e a Emissora assumirdo que as
informagdes e os documentos encaminhados pela Devedora sao veridicos e ndo foram objeto de
fraude ou adulteracgéo.

Para fins da Recomposi¢do dos Créditos-Lastro, a Devedora se obriga a apresentar a Emissora,
nos termos da Clausula 7 dos CDCA, cépias dos documentos que comprovem a existéncia dos
novos direitos creditérios do agronegocio que atendam aos Critérios de Elegibilidade, em conjunto
com declaracéo assinada pelos representantes legais da Devedora, nos termos do Anexo IV dos
CDCA, atestando que os novos Contratos de Locacdo de Veiculos sdo existentes, validos,
eficazes, vinculantes e atendem os Critérios de Elegibilidade. Os respectivos direitos creditérios do
agronegocio, bem como demais direitos e obrigagbes decorrentes dos novos Contratos de Locagao
de Veiculos que os originaram, deverao ser exigiveis nos termos dos novos Contratos de Locagéo
de Veiculos e a Devedora devera disponibilizar em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
Recomposigao dos Créditos-Lastro previsto em prazo acima, ou prazo inferior se exigido por lei ou
ordem, informacgdes e/ou documentos que a Emissora julgar necessarios para fins da comprovagao
dos Critérios de Elegibilidade. Caso a Devedora n&o apresente a totalidade das informagdes e/ou
documentos solicitados, a Emissora enviara uma notificagdo com indicacado das informacdes e/ou
documentos pendentes e a Devedora podera apresentar as informagdes e/ou a documentagao
faltante ou a justificativa para sua auséncia em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do envio
da notificacédo enviada pela Emissora. Apds a confirmacéao por escrito da Emissora, mediante envio
de notificagdo a Devedora, em até 10 (dez) Dias Uteis, quanto ao atendimento dos Critérios de
Elegibilidade, a Devedora se obriga a formalizar o(s) respectivo(s) aditamento(s) aos CDCA,
conforme previsto nos CDCA, de forma que dele conste a descricdo atualizada de todos os
Créditos-Lastro a ele vinculados, e seja cumprido o disposto na Lei 11.076, notadamente dos
termos do artigo 32, paragrafo 1°, da referida lei, no prazo maximo de até 21 (vinte e um) dias, a
contar da data da referida confirmacgéo, pela Emissora, quanto ao atendimento dos Critérios de
Elegibilidade. Realizado o(s) aditamento(s) aos CDCA, a Emissora devera enviar ao Custodiante
os documentos necessarios para atendimento ao previsto na Clausula 2.2 dos CDCA.
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Sem prejuizo do disposto acima, a Devedora sempre podera, voluntariamente, efetuar a
substituigdo e/ou complementagao dos Créditos-Lastro, conforme o caso, mediante a apresentagao
de novos direitos creditérios do agronegdcio de titularidade da Devedora para constituir lastro dos
CDCA, sem qualquer Onus e que atendam aos Critérios de Elegibilidade, desde que: (i) apresente
cépias dos documentos que comprovem a existéncia dos novos direitos creditérios do agronegdcio
que atendam aos Critérios de Elegibilidade, em conjunto com declaragcdo assinada pelos
representantes legais da Devedora atestando que os novos Contratos de Locagao de Veiculos sédo
existentes, validos, eficazes, vinculantes e atendem os Critérios de Elegibilidade; (ii) os respectivos
direitos creditérios do agronegdécio, bem como demais direitos e obrigacbes decorrentes dos novos
Contratos de Locacao de Veiculos que os originam, sejam exigiveis nos termos dos novos
Contratos de Locagao de Veiculos, e sejam disponibilizadas outras informagdes e/ou documentos
que a Emissora julgar necessarios para fins da referida comprovacao; (iii) a Emissora verifique e
confirme, mediante envio de notificagdo a Devedora, em até 10 (dez) Dias Uteis, o atendimento
dos Critérios de Elegibilidade com relagdo aos novos direitos creditérios do agronegdcio
apresentados pela Devedora; e (iv) o(s) CDCA seja(m) aditado(s), de forma que dele(s) conste a
descrigdo atualizada de todos os Créditos-Lastro a ele vinculados, e seja cumprido o disposto na
Lei 11.076, notadamente dos termos de paragrafo 1° do artigo 32 dessa lei, no prazo maximo de
até 15 (quinze) dias, a contar da data da referida confirmagdo, pela Emissora, quanto ao
atendimento dos Critérios de Elegibilidade. Realizado o(s) aditamento(s) ao(s) CDCA, conforme
Clausula 4.6 dos CDCA, a Emissora devera enviar ao Custodiante os documentos necessarios
para atendimento ao previsto na Clausula 2.2 dos CDCA.

Sem prejuizo do disposto acima, a Devedora mantera vinculados, ao(s) CDCA, Créditos-Lastro
oriundos de, pelo menos, 1 (um) Contrato de Locagéo de Veiculos que tenha vencimento igual ou
superior ao vencimento do respectivo CDCA.

Caso seja constatada, a qualquer tempo, a inexisténcia de Créditos-Lastro, vinculados ao
respectivo CDCA oriundos de, pelo menos, 1 (um) Contrato de Locacao de Veiculos que, a
Devedora devera, sob pena de vencimento antecipado do respectivo CDCA, apresentar a
Emissora, para fins de vinculagdo ao respectivo CDCA, com a respectiva formalizagéo de referida
vinculagédo no prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia do respectivo evento, observado
procedimento estabelecido na Clausula 6.3.7 do Termo de Securitizagao, Créditos-Lastro oriundos
de novo(s) contrato(s) de locacéo de veiculos, de qualquer valor, que: (i) cumpra com os Critérios
de Elegibilidade; (ii) cujo vencimento final seja pelo menos igual ou superior ao vencimento do
CDCA,; e (iii) ndo resulte na Redugéo dos Créditos-Lastro.

Em qualquer caso de vinculagdo de novos direitos creditérios do agronegécio aos CDCA, para
qualquer finalidade estabelecida, desde que cumpridos os demais Critérios de Elegibilidade, estara
dispensado o atendimento do item (vi) da definicao de Critérios de Elegibilidade, exclusivamente
nos casos em que o Crédito-Lastro objeto de reforgo, complementagao ou substituicao seja devido
por um mesmo devedor do direito creditorio do agronegécio ja apresentado pela Devedora.

Devedora

A Devedora tem por objeto social (i) a atividade de locagédo de veiculos nacionais e importados,
com ou sem motorista, (ii) a locagdo de maquinas e equipamentos, (iii) a locacdo de maquinas e
equipamentos comerciais e industriais para produgéo de atividades agropecuarias; (iv) a atividade
de apoio a agricultura e a pecuaria; (v) atividades de intermediagdo e agenciamento de servigos e
negdcios em geral; e (vi) a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista.

Autorizagao para a Emissdo do CDCA

A Devedora esta autorizada a realizar a emissado dos CDCA, garantidos pelo Aval, no ambito da
operagao de securitizagao prevista no Termo de Securitizagdo conforme aprovagédo na Reunido do
Conselho de Administragéo realizada em 27 de julho de 2022, cuja ata foi devidamente registrada
na JUCEMG em 29 de julho de 2022, sob o n° 9496852, bem como publicada no jornal “Hoje em
Dia”, edicdo local, em 28 de julho de 2022. A Avalista estd autorizada a outorga da garantia
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Nivel de concentragédo dos Créditos-Lastro

Os Créditos-Lastro sdo devidos unicamente pela Devedora, possuindo, dessa forma, concentragao
de 100% (cem por cento) em um Unico devedor.

Taxa de desconto na aquisi¢gao dos Créditos-Lastro
Nao foram praticadas taxas de desconto pela Emissora na aquisi¢ao dos Créditos-Lastro.
Vinculagdo dos pagamentos

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, todos e quaisquer recursos a eles relativos, bem como
quaisquer recursos depositados nas Contas Centralizadoras serdo expressamente vinculados aos
CRA 12 Série e aos CRA 22 Série, conforme aplicavel, por forca dos Regime Fiduciarios
constituidos pela Emissora, em conformidade com o Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos
a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras
obrigacbes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral
dos valores devidos aos Titulares de CRA. Neste sentido, os Direitos Creditérios do Agronegdcio e
os recursos depositados nas Contas Centralizadoras:

(i) constituirdo, no dmbito do Termo de Securitizagéo, os Patrimbénios Separados, nao se
confundindo entre si e nem com o patriménio comum da Emissora em nenhuma hipotese;

(ii) permanecerao segregados do patriménio comum da Emissora nos Patriménios Separados
até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA,
bem como dos respectivos custos da administracdo dos Patrimbnio Separados constituido
no &mbito do Termo de Securitizacdo, inclusive, mas ndo se limitando, os custos do
Custodiante e do Agente Fiduciario;

(iv) estdo isentos de qualquer agdo ou execugdo promovida por credores da Emissora, ndo
podendo ser utilizados na prestagdo de garantias, nem ser excutidos por quaisquer
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, observados os fatores de risco
aqui previstos; e

(v) somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo.

Informagoes sobre os Principais Contratos de Locag¢ao de Veiculos que serdao vinculados
aos CDCA

A Devedora apresenta abaixo os principais Contratos de Locagdo de Veiculos que comporido os
Créditos-Lastro dos CDCA, sendo eles (i) os contratos cujos montantes considerados no Crédito-
Lastro dos CDCA serao os maiores € (ii) os contratos cujo prazo de vencimento serdo maior que
vencimento do CDCA e do CRA; sendo certo que a efetiva vinculagdo de referidos Contratos de
Locacao de Veiculos aos CDCA ocorrera apos a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding:

DEVEDORES DOS ] ]
CONTRATO | MONTANTE PRAZO | DIREITOS CREDITORIOS | CNAE PRIMARIO E/OU SECUNDARIO
DEVIDO LASTRO DO CDCA DOS PRODUTORES RURAIS

(PRODUTORES RURAIS)

contratos cujos montantes considerados no Crédito-Lastro dos CDCA serdao os maiores

CNAE: 10.12-1-01 - Abate de aves /
01.55-5-01 - Criagao de frangos para

Lccggng(;’: GONGCALVES & TORTOLA | corte / 01.55-5-02 - Produgéo de pintos

Veiculos n° R$44.364.577,80 | 30/07/2027 S.A. — CNPJ: de um dig / 01.55-5-03 - Criagdo de
57820" 85.070.068/0001-08 outros galinaceos, exceto para corte /
01.55-5-05 - Produgéo de ovos / 10.13-

9-02 - Preparagéo de subprodutos do
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abate / 10.65-1-01 - Fabricacéo de
amidos e féculas de vegetais / 10.96-1-
00 - Fabricagao de alimentos e pratos
prontos / 17.31-1-00 - Fabricagéo de
embalagens de papel / 22.22-6-00 -
Fabricagdo de embalagens de material
plastico / 45.20-0-01 - Servigos de
manutengao e reparagdo mecanica de
veiculos automotores / 45.20-0-05 -
Servigos de lavagem, lubrificagéo e
polimento de veiculos automotores /
45.30-7-03 - Comércio a varejo de pegas
e acessorios novos para veiculos
automotores / 45.30-7-05 - Comércio a
varejo de pneumaticos e cAmaras-de-ar /
46.33-8-01 - Comércio atacadista de
frutas, verduras, raizes, tubérculos,
hortalicas e legumes frescos / 46.34-6-
01 - Comércio atacadista de carnes
bovinas e suinas e derivados / 46.34-6-
02 - Comércio atacadista de aves
abatidas e derivados / 46.34-6-03 -
Comércio atacadista de pescados e
frutos do mar / 46.34-6-99 - Comércio
atacadista de carnes e derivados de
outros animais / 46.37-1-05 - Comércio
atacadista de massas alimenticias /
46.37-1-99 - Comércio atacadista
especializado em outros produtos
alimenticios nao especificados
anteriormente

“TSV -
Termo de
Solicitagao
de Veiculos USINA ALTA MOGIANA S.A
Vinculados ACUCAR E ACOOL — CNAE: 10.71-6-00 - Fabricagao de
ao Contrato R$8.775.000,00 22/07/2024 CNPJ/ME sob n° agucar em bruto
de Locagéo 53.009.825-0001-33
n° 46192 —
Master n°®
55307”
“TSV n° .
248/2020 — RAIZEN ENERGIA S.A - CNAE 10.71-6-00 - Fabricagao de
Masterno | (916.694.286,78 | 20/04/2027 | ~\p ;05 070 508/0001-78 aclcar em bruto
32950”
“5° Aditivo —
Ata de
Negociacéo
Locagéao de CNAE: 17.10-9-00 - Fabricagéo de
Veiculos / celulose e outras pastas para a
Terceirizach | R$12.496.285,60 | 04/02/2026 ’gépéB?";' 4%3'06831"‘5 J fabricacdo de papel / 82.11-3-00 -
. . -45 . . .
o de frota Servigos combinados de escritério e
ZCN n° apoio administrativo
007856/005
Master
53081”
“TSV n°
52517 -
Termo de CNAE: 02.10-1-01 - Cultivo de eucalipto
Solicitagéo J.F. 1. SILVICULTURA / 01.61-0-03 - Servigo de preparagéo de
o veloulos | R$10.961.549,92 | 29/08/2024 LTDA - CNPJ/ME terreno, cultivo & colheita / 33.14-7-11 -
inculado ao 04.450 427/0003--04 Manutengao e reparagéo de maquinas e
Contrato de e equipamentos para agricultura e
Locagéo de pecuaria
Veiculos n°
27552”
“TSV n° ; CNAE 10.71-6-00 - Fabricagéo de
56710 - RAIZEN ENERGIA S.A. — aglcar em bruto / 19.31-4-00 -
Termode | R$10-835.661,27 | 07/07/2025 | ~\pj0g.070.508/0001-78 |  Fabricacao de alcool / 64.62-0-00 -
Solicitagado Holdings de instituicdes ndo-financeiras /
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de Veiculos
Vinculado ao
Contrato de

10.72-4-01 - Fabricagéo de agucar de
cana refinado / 35.11-5-01 - Geragéo de
energia elétrica / 35.30-1-00 - Produgéao

Locagéo de e distribuigdo de vapor, agua quente e ar
Veiculos n°® condicionado / 35.14-0-00 - Distribuigcao
32950” de energia elétrica / 35.13-1-00 -
Comércio atacadista de energia elétrica /
01.13-0-00 - Cultivo de cana-de-agucar /
46.39-7-01 - Comércio atacadista de
produtos alimenticios em geral / 46.37-1-
02 - Comércio atacadista de agucar /
52.11-7-99 - Depositos de mercadorias
para terceiros, exceto armazéns gerais e
guarda-moveis
“Instrumento
Particular de
Locagédo de C%OOCI):’PEI?RF;C}I'II-{/?UIDSE 46.83-4-00 - Comércio atacadista de
[loajle | RO1SSEG4OT | 40T | propyToRES RURAS - | - ceerios s adbes,
o 45.236.791/0001-91
Contrato n
46/2021”
“Termo
Aditivo ao
Contrato de
Locagéo de USINAS ITAMARATI S.A. — N .
Caminhées R$25.081.560,02 16/09/2026 CNPJ 15.009.178/0001-70 19.31-4-00 - Fabricagéo de alcool
n° 22310/
TSV n°
49516”
“TSV n°
55024 -
Termo de
Solicitagdo COOPERCITRUS 46.83-4-00 - Comeércio atacadista de
de Veiculos | pe16.821.852,12 | 11/06/2026 COOPERATIVA DE defensivos agricolas, adubos
Vinculados ' . ’ PRODUTORES RURAIS — fertilizantes e corretivé)s do soI’o
ao Contrato CNPJ 45.236.791/0001-91
de Locagéao
de Veiculos
n°® 39925”

contratos cujo prazo de vencime

nto serdo maior que vencimento do CDCA e do CRA

“Contrato de
Locagéo de
Maquinas
Agricolas n°®
50606”

R$50.170.523,18

26/10/2029

COCAL COMERCIO
INDUSTRIA CANAA
ACUCAR E ALCOOL LTDA
— CNPJ 44.373.108/0001-03

10.71-6-00 - Fabricacédo de agucar em
bruto

“Termo
Aditivo ao
Contrato de
Locagéo de
Caminhdes
n°® 22310/
TSV n°
49516

R$14.126.648,40

16/09/2028

USINAS ITAMARATI S.A. —
CNPJ 15.009.178/0001-70

19.31-4-00 - Fabricagéo de alcool
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a subscrigéo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora
exclusivamente para o pagamento do Valor de Desembolso dos CDCA, em favor da Devedora, que
os utilizara no curso ordinario dos negdcios, para realizagao de seu objeto social.

Os Direitos Creditdrios do Agronegécio, representados pelos CDCA, enquadram-se na definicdo de
direitos creditérios do agronegdcio a que se refere o paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076, e do
artigo 2, paragafo 4°, inciso I, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, em razdo de (i) a
Devedora inserir-se na cadeia de atividade agropecuaria, por meio da celebragdo de Contratos de
Locacdo de Veiculos com produtores rurais, os quais o fazem para o exercicio de sua atividade
agropecuaria, nos termos especificados no Anexo | do CDCA | e no Anexo | do CDCA II; e (ii)
estarem devidamente constituidos, validos e eficazes, e se originarem de uma relagdo comercial
entre a Devedora e os produtores rurais.

Os devedores dos Créditos-Lastro estdo descritos no Anexo | do CDCA | € no Anexo | do CDCA i
e enquadram-se dentro do conceito de produtor rural, nos termos do artigo 165 da Instrugéo
Normativa RFB 971, da Lei 11.076 e da Resolu¢ao CVM 60, na medida em que: (i) exercem as
atividades agropecuarias descritas no Anexo | do CDCA | e no Anexo | do CDCA II; (ii)
caracterizam-se como “produtor rural” nos termos do artigo 165 da Instru¢do Normativa da RFB
971 e da Lei 11.076; e (iii) desenvolvem atividades que estdo caracterizadas, na Classificagao
Nacional de Atividades Econdémicas — CNAE, como atividades agropecuarias, entre outras
atividades secundarias. Adicionalmente, os veiculos objeto das locagbes representadas pelos
Direitos Creditérios dos CDCA sao utilizados pelos devedores-produtores em atividades
relacionadas diretamente a produgao rural, tais como: (i) o transporte; (ii) o plantio; (iii) a
colheita; (iv) o beneficiamento e/ou a industrializagdo; (v) o transporte do produto e dos
subprodutos, o que inclui as medidas de exportagcao e importagao; (vi) o transporte de produtos
(ou subprodutos) e pessoas, inclusive os lavradores. Os veiculos se inserem na produgéo
agricola, pois o deslocamento deprodutos (ou subprodutos) e pessoas, inclusive os lavradores,
nao ocorre apenas por meios ndo mecanizados (e.g. animais), e tampouco tal deslocamento
ocorre exclusivamente por colheitadeiras, semeadeiras e outros equipamentos pesados.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais
Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacido especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas
atividades e diversos riscos a que estéo sujeitas, ao setor do agronegécio, aos Créditos-Lastro e
aos proprios CRA objeto da emissao regulada pelo Termo de Securitizagdo constante do Anexo VII
deste Prospecto Preliminar. Os potenciais Investidores devem ler cuidadosamente todas as
informagdes descritas no Formulario de Referéncia da Emissora, no Termo de Securitizagédo e
neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgarem necessarios antes de tomar
uma decisao de investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacbes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas
neste Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por
seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situagédo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora, da
Avalista e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, os negocios, a situagao financeira, os resultados operacionais da Emissora
e/ou da Devedora /ou da Avalista e, portanto, a capacidade de a Emissora efetuar o pagamento
dos CRA, poderao ser afetados de forma adversa.

Este Prospecto Preliminar contém apenas uma descri¢ao resumida dos termos e condigdes dos CRA e
das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes.

Para os efeitos desta Seg¢ao, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre a Devedora e Avalista, quer
se dizer que o risco e/ou a incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os
negaocios, a posigao financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora
e/ou da Devedora e/ou da Avalista, conforme o caso, exceto quando houver indicagao em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢ao como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda néo
conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a
Emissora, sobre a Devedora e Avalista. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA
podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para os Investidores.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacio estdo disponiveis em seu Formulario
de Referéncia, nos itens "4.1 Fatores de Risco" e "4.2 Principais Riscos de Mercado", incorporados
por referéncia a este Prospecto.

A Instabilidade Econémica Resultante do Impacto da Pandemia Mundial do COVID-19.

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente do
novo coronavirus (Covid-19).

Em 26 de fevereiro de 2020, foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o novo
coronavirus (Covid-19) no Brasil.

Mais de dois anos apds a Organizagdo Mundial de Saude ("OMS") ter declarado o surto da COVID-

19, caracterizada como uma pandemia global no dia 11 de margo de 2020, ela continua, através de
novas variantes, a desafiar as autoridades de saude e resulta na incerteza econémica global. O

165



surgimento de novas variantes, tais como a variante Gama no inicio de 2021 e a variante Omicrén
em novembro de 2021, muitos paises adotaram medidas de restricdo a fim de conter a propagagao
acelerada do virus da COVID-19 e evitar que os hospitais ficassem sobrecarregados com casos da
doenca. Ainda ha incertezas, quanto aos possiveis impactos, fruto das medidas realizadas para
conter a propagagdo de novas variantes, e n&do é possivel prever se as principais economias
mundiais serao capazes de se recuperar de forma sustentavel em 2022.

Os novos surtos de COVID podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgées na cadeia de suprimentos, fechamento
do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagéo, além da volatilidade no
preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar em um efeito adverso relevante na
economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito
adverso relevante na economia global e na economia brasileira e nos negécios da Devedora.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condigdo financeira, os
resultados das operagdes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade dos CRA, bem como podera afetar, direta ou indiretamente a
Emissora e/ou a Devedora e/ou a Avalista e, consequentemente, implicar em um efeito adverso
para a negociagdo dos CRA pelos respectivos titulares. Além disso, as mudangas materiais nas
condigbes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19 podem impactar na Oferta.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos.

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios, pregos, cambio,
remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Emissora, da Devedora, da Avalista e dos produtores rurais.

A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram significativos
efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a
inflacdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as importagdes, entre outros efeitos.

As atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora, da Avalista e dos
clientes da Devedora e da Avalista poderéo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagbes
nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restrigdes a remessas para o exterior; (iii) flutuagbes cambiais; (iv) inflagéo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domeésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive
criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancgas por parte do governo federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Devedora, da Avalista e dos
produtores rurais, inclusive impondo dificuldades no recebimento da Remuneragao dos CRA, o que
poderia prejudicar seu prego de mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar,
direta ou indiretamente, os Titulares de CRA.
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Risco decorrente da inflagao.

No passado, o Brasil apresentou indices elevados de inflagdo e varios momentos de instabilidade
no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para combater a
inflagdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle de salarios
e precgos, desvalorizagdo da moeda, limites de importacdes, alteragbes bruscas e relevantes nas
taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagcdo da moeda (denominado Plano Real) com a
finalidade de reduzir a inflagdo. No entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados
financeiros internacionais, mudancgas da politica cambial, elei¢cbes presidenciais, entre outras ocorreram
novos picos inflacionarios nos Ultimos anos. A elevagcdo da inflagdo podera reduzir a taxa de
crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar adversamente os
negocios da Devedora, da Avalista, dos produtores rurais e da Emissora, influenciando negativamente
a capacidade de cumprimento de obrigagdes pecuniarias por parte destes.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido uma
manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém flutuado de
maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugdao das taxas de juros,
intervengao no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao ter efeitos
materiais desfavoraveis sobre a economia brasileira, a Emissora, a Devedora, os Produtores
Agricolas e também sobre os devedores dos financiamentos de agronegdcios, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflaciondrias podem levar a medidas
de intervengdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas
governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negécios, condi¢ado financeira e resultados
da Devedora, da Avalista e dos clientes da Devedora.

Risco decorrente da Politica Monetaria do Governo Federal.

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes
da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como
fungdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos da América. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem
sido instavel, havendo grande variagao nas taxas definidas.

Em caso de elevagao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com
a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode
causar a redugéo da taxa de crescimento da economia brasileira, afetando adversamente a produgao de
bens, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os
negadcios da Devedora, da Avalista e dos Produtores Rurais e sua capacidade produtiva e de pagamento.

Em contrapartida, em caso de redugéo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da
inflagéo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo inclusive, afetar as atividades da Devedora
e da Avalista, bem como a sua capacidade produtiva e consequentemente sua capacidade de
pagamento dos CDCA e, por conseguinte, dos CRA.

Risco decorrente da volatilidade e da falta de liquidez no mercado de capitais brasileiro.
O mercado de valores mobiliarios brasileiro € substancialmente menor, menos liquido, mais volatil e

mais concentrado do que os principais mercados de valores mobiliarios internacionais. Tais
caracteristicas de mercado podem limitar substancialmente a capacidade dos investidores de alienar
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os CRA ao prego e na ocasido em que desejarem fazé-lo e, consequentemente, poderao vir a afetar
negativamente o preco de mercado dos ativos mobiliarios. Adicionalmente o preco de mercado dos
ativos mobiliarios podera flutuar por diversas razdes, incluindo por motivos relacionados ao
desempenho operacional e financeiro da Devedora e por quesitos macroecondmicos, nacionais e
internacionais, que ndo podem ser controlados pela Devedora. Dessa forma, o Investidor que
subscrever os CRA no ambito da Oferta ou adquirir os CRA no mercado secundario podera encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para
manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA aplicavel.

Risco decorrente da queda no nivel de confianga e na atividade econémica do Brasil.

A demanda por aluguel de carros podera ser afetada pelo nivel de confianga e de atividade
econdmica no Brasil. A redugdo na atividade econémica implica em redugdo na empregabilidade,
em investimentos, viagens e, consequentemente, na redugcdo da demanda por veiculos. Esses
fatores poderdo acarretar perda de escala com o consequente aumento dos custos fixos da
Devedora e da Avalista e na diminuigdo da receita do segmento de terceirizagao de frotas, o que
podera afetar adversamente a Devedora e da Avalista. Qualquer instabilidade econdmica
recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negécios da Devedora e da
Avalista e, consequentemente, a capacidade de pagamento das obrigacdes da Devedora e da
Avalista relativas aos CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Risco decorrente de eventual rebaixamento do rating de crédito do Brasil.

Os ratings de crédito afetam a percepcdo de risco dos Investidores e, como resultado, os
rendimentos exigidos nas emissGes de divida nos mercados financeiros. As agéncias de
classificagdo avaliam regularmente o Brasil e suas classificagbes soberanas, com base em uma
série de fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condi¢des fiscais e orgamentarias,
métricas de calculos de divida e a perspectiva de mudangas em qualquer desses fatores.

Em janeiro de 2018, a Standard & Poor's reduziu o rating de crédito do Brasil para o BB- com uma
perspectiva estavel, e em dezembro de 2019, a agéncia elevou sua perspectiva para positiva.
Entretanto, em abril de 2020, a perspectiva foi novamente rebaixada para estavel, como resultado
da desaceleragdo no PIB por conta da pandemia, do aumento de gastos pelo governo para
enfrentar a pandemia e do aumento no nivel de incerteza no avango da agenda de reformas
estruturais quando a pandemia se dissipar. Em dezembro de 2021 e em junho de 2022, a agéncia
reafirmou o rating do Brasil em BB-, com perspectiva "estavel".

Em abril de 2018, a Moody's manteve o rating de crédito do Brasil em Ba2, mas mudou sua
perspectiva de negativa para estavel, a qual foi mantida em setembro de 2018, citando
expectativas de novos cortes nos gastos do governo. O rating Ba2 e a perspectiva estavel foram
reafirmados em maio de 2020 e em abril de 2022.

Em fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou a nota de risco de crédito soberano do Brasil para BB
negativo, nota essa que foi reafirmada em maio de 2018, com uma perspectiva estavel, citando as
fraquezas estruturais nas finangas publicas, alto endividamento do governo, fracas perspectivas de
crescimento, ambiente politico e questdes relacionadas a corrupgéo.

O rating BB negativo, com perspectiva estavel, de risco de crédito soberano do Brasil foi
reafirmado em maio de 2019, bem como em maio de 2020, com perspectiva negativa, citando a
deterioragdo dos cenarios econdmico e fiscal brasileiro e de riscos da piora para ambas as
dimensbes, diante da renovada incerteza politica, além das incertezas sobre a duragdo e
intensidade da pandemia do COVID-19.

Em dezembro de 2021, a Fitch manteve o risco de risco de crédito soberano do Brasil em BB
negativo, com perspectiva negativa. Em julho de 2022, a Fitch reafirmou o risco de risco de crédito
soberano do Brasil em BB negativo, porém com perspectiva estavel, citando a evolugao melhor
que a esperada das finangas publicas do pais.
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A classificagédo de crédito soberana do Brasil atualmente é avaliada abaixo do grau de investimento
pelas trés principais agéncias de rating acima mencionadas. Consequentemente, os precos dos
titulos emitidos por empresas brasileiras foram afetados negativamente. A continuagdo ou o
agravamento da atual recessao brasileira e a continua incerteza politica, entre outros fatores, podem
levar a novos rebaixamentos. Qualquer rebaixamento adicional do rating de crédito do Brasil pode
afetar negativamente a Devedora, podendo afetar a sua capacidade de pagamento aos investidores.

Risco decorrente de eventual alteragado na legislagao tributaria do Brasil.

O Governo Federal regularmente implementa alteragbes no ordenamento fiscal e tributario que
afetam direta ou indiretamente os participantes do mercado financeiro e de capitais. Essas
alteracdes incluem, por exemplo, mudancas nas aliquotas, a criagdo de novos tributos e/ou fatos
geradores, bem como a cobranga de tributos temporarios. Adicionalmente, o Governo Federal esta
atualmente estudando conduzir uma reforma no sistema tributario e os contornos desta reforma
ainda n&o estdo inteiramente definidos.

Eventuais alteragdes na legislacao tributaria poderdo resultar em aumento da carga tributaria da
Emissora e da Devedora ou dos demais participantes da Oferta, podendo eventualmente impactar
os resultados financeiros e, consequentemente, a capacidade consequentemente, a capacidade de
pagamento dos CRA. Ndo ha garantias de que a Emissora e/ou a Devedora e/ou a Avalista seréo
capazes de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragoes
significativas nos tributos aplicaveis as suas operagbes, o que podera afetar a sua capacidade de
pagamentos dos CDCA e dos CRA, conforme aplicavel.

Ambiente Macroecondmico Internacional.

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado séo
influenciados pela percepgéo de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioragao
dessa percepgdo podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos
na economia brasileira e condigdes de mercado negativas em outros paises, poderao influenciar o
mercado em relagédo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condigbes
econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condigbes econdmicas
brasileiras, as reagdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um
efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em
anos recentes, os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus
investimentos, causando retragdo no mercado. Essas crises podem produzir uma evasado de
ddlares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para
captacéao de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o0 acesso aos mercados de
capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o
mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma redugédo ou falta de liquidez para os CRA de
titularidade do Investidor.

Risco decorrente da instabilidade da taxa de cambio.

O real sofreu historicamente desvalorizagbes frequentes em relagdo ao ddélar norte-americano e
outras moedas estrangeiras. O real foi avaliado em R$1,63 por US$1,00 em agosto de 2008. Apds
o0 inicio da crise nos mercados financeiros globais, o real desvalorizou 32,2% em relagdo ao délar
norte-americano e atingiu R$2,34 por US$1,00 no final de 2008. Em 2017, o real desvalorizou-se
em relagdo a 2016, atingindo R$3,31 por US$1,00 em 31 de dezembro de 2017. Em 2018, o real
seguiu em processo de desvalorizagdo em relagdo ao dolar, atingindo R$3,87 por US$1,00 em 31
de dezembro de 2018. Em 31 de dezembro de 2019, o real atingiu R$4,03 por US$1,00, em 31 de
dezembro de 2020, o real atingiu R$5,20 por US$1,00 e em 31 de dezembro de 2021, o real atingiu
R$5,57 por US$1,00.
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A instabilidade da taxa de cambio pode ter um efeito adverso sobre a Devedora e sobre a Avalista.
A desvalorizag&o do real em relagdo ao délar norte-americano e outras moedas estrangeiras pode
criar pressoes inflacionarias no Brasil através do aumento geral dos precos e causar aumentos nas
taxas de juros, o que pode afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e,
consequentemente, restringir acesso aos mercados de capitais internacionais.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Avalista, podendo impactar
adversamente o desempenho financeiro e o preco de mercado dos CRA, além de restringir o
acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengbes governamentais,
inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Délar
pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a
um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagéo.

Eventos internacionais e a percepc¢ao do risco de outros paises e mercados, especialmente
nos Estados Unidos da América e Europa, em relagao aos mercados emergentes, podem ter
um impacto negativo no investimento estrangeiro no Brasil.

Os investidores internacionais consideram geralmente o Brasil como um mercado emergente.
Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento resultaram na
percepcdao de um maior risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados
Unidos e de paises europeus. Tais percepg¢des em relacdo aos paises de mercados emergentes
afetaram significativamente o mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de crédito no
Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais.

Nesse sentido, o Brasil podera ser impactado pela ocorréncia de eventos internacionais, que
incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, tais como as recentes
tensbes entre a Ucrania e a Russia, a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, bem
como crises econdmicas na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo
uma série de efeitos que impactam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuagbes de precgos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade
de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de cadmbio e inflagéo, entre outras
consequéncias que nos podem afetar negativamente a Devedora, a Avalista e os investimentos
dos Titulares de CRA.

Riscos Relacionados ao Mercado de Agronegécio e de Locagao de Automoével

Riscos Relacionados ao Agronegoécio Brasileiro e ao Desenvolvimento Sustentavel do
Agronegocio Brasileiro.

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis,
redugéo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6érgéos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora, da Avalista, dos
Produtores Rurais e, consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora, da Avalista, dos
Produtores Rurais, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola
em geral. A reducéo da capacidade de pagamento da Devedora, da Avalista, e dos Produtores Rurais
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA aos Investidores.
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Risco relacionado ao setor de atuagao da Devedora.

Uma reducdo no nivel de atividade econémica no Brasil podera reduzir a demanda por veiculos.
Os resultados operacionais da Devedora e da Avalista sdo fortemente afetados pelo nivel de
atividade econdmica no Brasil, principal, mas n&do exclusivamente do mercado de Agronegécio. Na
hipétese de uma queda na demanda por aluguel de carros, a Devedora e a Avalista poderdo nao
serem capazez de manter o volume de locagdes e, adicionalmente, ter que reduzir o tamanho da
frota. Esses e outros fatores poderdo afetar negativamente os resultados operacionais da
Devedora e da Avalista devido a perda de escala decorrente da diluigdo de custos fixos. Além
disso, uma queda no nivel de atividade econdmica no Brasil também podera afetar negativamente
os resultados do segmento de terceirizagdo de frotas e de venda de carros usados, afetando,
consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora e da Avalista perante a Emissora e
os titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Securitizagao e ao Regime Fiduciario
Risco decorrente do recente desenvolvimento da securitizagdo de créditos do agronegocio.

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio € uma operagdo recente e de grande
complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam a segregagado dos
riscos dos emissores e dos créditos que lastreiam a emissdo. A Lei 11.076, que criou os
certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume
maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdécios nos ultimos anos.

Além disso, a securitizagdo € uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da Emissora e da
Devedora. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, este ainda nao esta
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda
nao existam regras que o direcione, gerando assim uma insegurancga juridica e um risco aos
Investidores dos CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao
analisar a Oferta e os CRA, e/ou em um eventual cenario de discussado e/ou de identificagdo de
lacuna na regulamentagao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, da Devedora e/ou da Avalista, bem como
(ii) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Risco decorrente da inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da operacido de
securitizagao.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigagbes de parte a parte estipuladas por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislagao em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operagao financeira, em havendo a necessidade de recurso as vias judiciais, ndo ha certeza
quanto a recuperacgao de valores investidos, podendo haver perdas por parte dos Investidores em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual contido nos
Documentos da Operacao.

Recente regulamentagao especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do
agronegoécio.

A atividade de securitizacdo de Créditos do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076, a Lei 14.430 e a
Resolucdo CVM 60, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio. Poderao surgir diferentes interpretagdes acerca da Resolugao CVM 60, o que pode
gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagéo e a eficacia dos termos e condigbes
constantes de seus documentos.
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Riscos relacionados aos CRA, aos CDCA, aos Créditos-Lastro e a Oferta
Riscos Gerais.

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, impactando precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragbes em politicas de
concessao de crédito e outros eventos que possam afetar a condicdo econdémico-financeira e as
atividades da Devedora e da Avalista, de seu grupo econémico e de relevantes parceiros
comerciais e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA. Adicionalmente, falhas na
constituicdo ou formalizagdo dos CDCA e das garantias da Emisséao, insuficiéncia das garantias
prestadas e a impossibilidade de execugéo especifica de referido titulo e dos Créditos-Lastro, caso
necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e,
consequentemente, a rentabilidade dos Investidores.

Risco decorrente de alteragbes na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA ou na
interpretagao das normas tributarias aplicaveis.

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por for¢ca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isengcédo essa que pode sofrer
alteragbes ao longo do tempo. A RFB atualmente expressa sua interpretagcao, por meio do artigo
55, paragrafo unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, no sentido de
que tal isengéo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagao ou cessao dos CRA.
Eventuais alteragbes na legislagao tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou,
ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte da RFB, dos
tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos
CRA para seus titulares.

Risco decorrente da baixa liquidez dos CRA no mercado secundario.

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio no Brasil
apresenta baixa ou nenhuma liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um
mercado para negociagado dos CRA que permita sua alienagao pelos subscritores desses valores
mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Investidores que adquirirem os
CRA poderédo encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emisséao.

Risco decorrente da restricdo de negociagdo até o encerramento da Oferta e cancelamento
da Oferta.

Nao havera negociagdo dos CRA no mercado secundario até a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento. Considerando que o periodo maximo de colocagédo aplicavel a Oferta podera se
estender a até 6 (seis) meses contados da divulgagdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que
subscreverem e integralizarem os CRA poderéo ter que aguardar durante toda a duragédo deste
periodo para realizar negociagcdo dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociagdo
temporaria dos CRA no mercado secundario podera afetar negativamente a liquidez dos
Investidores. Ainda, a Emissao esta condicionada ao cumprimento de determinadas Condi¢des
Precedentes para Desembolso pela Devedora e/ou pela Avalista, nos termos do Contrato de
Distribuigdo, inclusive para exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores. Caso nao haja
demanda suficiente de Investidores, e qualquer uma das referidas condicbes de exercicio da
Garantia Firme ndo sejam cumpridas, a Emissora podera cancelar os CRA emitidos. Os
Investidores deverdo considerar essa indisponibilidade de negociagdo temporaria dos CRA no
mercado secundario, bem como possibilidade de cancelamento da Emiss&o pelos eventos aqui
descritos, como fator que podera afetar suas decisbes de investimento, o que podera gerar
prejuizos aos Investidores.
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Risco de ndao cumprimento de condig6es precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condigdes Precedentes que deverao ser satisfeitas para
a realizagdo da Oferta dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condigbes precedentes,
os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso as condigbes
precedentes nao sejam cumpridas e os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta,
a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagao a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta. Os Investidores deverdo considerar essa possibilidade de
cancelamento da Emissao pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas
decisbes de investimento, o que podera gerar prejuizos aos Investidores.

A Garantia Firme pode nao ser exercida.

O Contrato de Distribuicdo, em sua Clausula 4.4, determina que a Garantia Firme concedida pelos
Coordenadores sera valida durante todo o periodo de distribuicdo dos CRA, porém limitada ao
Prazo da Garantia Firme.

Caso a Garantia Firme nao seja exercida até o Prazo da Garantia Firme, ndo havera garantia de
que a totalidade dos CRA serdo integralizados e, consequentemente, ndo havera garantia de que a
Oferta sera concluida.

Ademais, a Garantia Firme somente sera exercida caso, nos termos do Contrato de Distribui¢ao,
sejam cumpridas ou renunciadas, conforme o caso, as Condi¢cdes Precedentes, sendo certo que,
anteriormente ao registro da Oferta, a ndo implementagéo de qualquer uma dessas condigdes, sem
renuncia por parte do Coordenador Lider, ensejara a exclusdo da garantia firme e tal fato devera
ser tratado como modificagao da oferta.

Nesse caso, a Oferta podera nao ser realizada e nao produzira efeitos com relagdo a quaisquer das
partes, com o consequente cancelamento da Oferta. E necessario considerar tal possibilidade como
fator que podera afetar as decisdes de investimento, sob risco de gerar prejuizos aos Investidores.

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneragdao e Amortizagao.

Os Créditos-Lastro sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito
dos CDCA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela
aplicaveis sédo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento
dos Créditos-Lastro e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragao dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito dos CDCA, os riscos a que a Devedora
esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida
em que afete suas atividades, operagdes e situagdo econdmico-financeira, as quais, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao afetar o fluxo de pagamentos dos Créditos-
Lastro e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugao dos
CDCA podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente dos
CDCA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento
dos CDCA e, consequentemente, dos CRA de titularidade dos Investidores.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos,
Perdas e Pré-Pagamento.

Considerando que a Devedora emitiu os CDCA em favor da Emissora especificamente no ambito
da emissdao dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Créditos do Agronegdécio que compdem o0s
Patrimbnios Separados. A referida inexisténcia de informagbes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Créditos
do Agronegdcio decorrentes dos CDCA e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia
dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
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Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, o recebimento dos valores relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio
fluira para as Contas Centralizadoras, pertencentes aos Patriménios Separados. Entretanto, alguns
pagamentos poderdo ser realizados diretamente em contas da Emissora, que ndo as Contas
Centralizadoras, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os
pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdécio sejam desviados por algum
motivo como, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio em outra conta que ndo as Contas Centralizadoras, poderall acarretar atraso no
pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, os Titulares dos CRA poderao ser prejudicados e nao receber
a integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Riscos de eventual requerimento de recuperag¢ao judicial, extrajudicial ou faléncia do
produtor agricola.

Os Créditos-Lastro deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade sempre que vinculados aos
CDCA. Todavia, no caso de substituicdo e/ou complementacado desses Créditos-Lastro por novos
Créditos-Lastro de um mesmo Produtor Rural ja analisado, a Devedora ficara dispensada de
verificar o Critério de Elegibilidade relativo a inexisténcia de requerimento de recuperacao judicial,
apresentacao de plano de recuperacgao extrajudicial, pedido de autofaléncia, decretacdo ou pedido
de faléncia em relagédo ao Produtor Agricola que ja tenha sido incluido em Créditos-Lastro em
momento anterior a tais eventos de insolvéncia. Esse aspecto podera levar a inclusdo de Créditos-
Lastro de um Produtor Rural que ndo tenha capacidade de cumprir suas obrigacdes financeiras
previstas no seu respectivo Contrato de Prestacdo de Servigos e, portanto, a capacidade da
Devedora de honrar suas obrigagées financeiras no ambito dos CDCA, com efeitos negativos em
relacdo aos CRA.

Risco de crédito da Devedora.

Uma vez que o pagamento da Amortizagdo dos CRA e da Remuneragédo depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Créditos-Lastro, a capacidade de pagamento
da Devedora, podera ser afetada em fungao de sua situagdo econémico-financeira, em decorréncia
de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco decorrente dos critérios adotados para a concessao do crédito.

A concesséo do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situacdo comercial,
econdmica e financeira da Devedora, bem como na analise dos documentos que formalizam o
crédito a ser concedido. O pagamento dos Créditos-Lastro esta sujeito aos riscos normalmente
associados a analise de risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia
da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco decorrente da ocorréncia de Oferta de Resgate Antecipado do CDCA | pela Devedora e
o consequente Resgate Antecipado dos CRA 12 Série, reduzindo o horizonte de
investimento dos investidores.

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo Oferta de Resgate
Antecipado total do CDCA |. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado (a) a Devedora devera
notificar, por escrito, a Securitizadora, com cépia para o Agente Fiduciario dos CRA, enquanto o
CDCA | estiver vinculado aos CRA 12 Série; e (b) a Securitizadora devera notificar os Titulares de
CRA 12 Série nos termos previstos no Termo de Securitizagdo. As notificagdes previstas no item
“(b)” acima, devem ser enderecadas a todos os Titulares de CRA 12 Série, sem distingéo através
de publicagdo no website da Emissora, nos sistemas da B3 e CVM ou mediante publicagdo em
jornal de grande circulagdo, sendo assegurada a igualdade de condi¢cdes para aceitar ou n&o o
resgate dos CRA 12 Série por eles detidos, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data
em que se efetivara o resgate, informando que deseja realizar o resgate dos CRA 12 Série. A
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Oferta de Resgate Antecipado do CDCA I, e consequentemente, dos CRA 12 Série, podera ocorrer
a qualquer momento desde a Data de Emissdo dos CRA 12 Série e mediante adesdo de, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA 12 Série em Circulagdo. Caso ndo seja
alcangada a adesao minima de 95% (noventa e cinco por cento) dos titulares de CRA 12 Série em
Circulagédo, a Oferta de Resgate Antecipado sera cancelada. Assim, a ocorréncia de Oferta de
Resgate Antecipado podera reduzir o horizonte de investimento dos Titulares de CRA 1?2 Série,
podendo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada
pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de
aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, se aprovada a Oferta de Resgate Antecipado
do CDCA |, eventuais Titulares de CRA 12 Série que votaram em sentido contrario, ndo poderao se
opor a Oferta de Resgate Antecipado do CDCA I.

Risco decorrente da ocorréncia de Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Il pela Devedora
e o consequente Resgate Antecipado dos CRA 22 Série, reduzindo o horizonte de
investimento dos investidores.

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo Oferta de Resgate
Antecipado total do CDCA Il. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado (a) a Devedora devera
notificar, por escrito, a Securitizadora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, enquanto o
CDCA Il estiver vinculado aos CRA 22 Série; e (b) a Securitizadora devera notificar os Titulares de
CRA 22 Série, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, sem prejuizo da notificagdo
mencionada no item “(a)” acima. Alternativamente, (c¢) a Securitizadora podera, de forma
facultativa, notificar diretamente os titulares de CRA 22 Série nos termos previstos no Termo de
Securitizagao. As notificagdes previstas nos itens “(a)” a “(c)” acima, devem ser enderegcadas a
todos os titulares de CRA 22 Série, sem distingdo, sendo assegurada a igualdade de condi¢des
para aceitar ou ndo o resgate dos CRA 22 Série por eles detidos, com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias da data em que se efetivara o resgate, informando que deseja realizar o resgate dos
CRA 22 Série. A Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Il, e consequentemente, dos CRA 22
Série, podera ocorrer a qualquer momento desde a Data de Emissao dos CRA 22 Série e mediante
adesédo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA 22 Série em Circulagao. Caso
ndo seja alcangada a adesdo minima de 95% (noventa e cinco por cento) dos titulares de CRA 22
Série em Circulagédo, a Oferta de Resgate Antecipado sera cancelada. Assim, a ocorréncia de
Oferta de Resgate Antecipado podera reduzir o horizonte de investimento dos Titulares de CRA 22
Série, podendo n&o conseguir reinvestir 0os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo
de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, se aprovada a Oferta de Resgate
Antecipado do CDCA II, eventuais Titulares de CRA 22 Série que votaram em sentido contrario,
nao poderao se opor a Oferta de Resgate Antecipado do CDCA Il.

Risco decorrente de ocorréncia de eventos que podem implicar em Liquidagdo dos
Patriménios Separados e/ou Resgate Antecipado e/ou Amortizagao dos CRA.

Na ocorréncia de qualquer hipétese de Resgate Antecipado Compulsério dos CDCA, Vencimento
Antecipado dos CDCA ou dos Eventos de Liquidagao dos Patrimbnios Separados, os CRA poderao
ser amortizados ou resgatados antecipadamente, em sua totalidade. Nessas hipoteses, o Titular de
CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido, podendo nao conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em
razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagao dos recursos investidos. Ainda,
o inadimplemento da Devedora e/ou da Avalista, bem como eventual insuficiéncia dos Patrimbnios
Separados para a quitagdo das obrigagbes perante os Titulares de CRA podem afetar
adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe sdo devidos
antecipadamente, podendo os Titulares de CRA incorrerem em possiveis perdas financeiras,
inclusive decorrente da incidéncia de tributagao.

Além das previsdes referentes a Resgate Antecipado Compulsério dos CDCA ou Vencimento
Antecipado dos CDCA, nos termos dos CDCA, e a consequente possibilidade de Resgate
Antecipado ou Amortizagdo dos CRA, na ocorréncia de qualquer evento de Resgate Antecipado
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dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimbnios Separados, (i)
podera nao haver recursos suficientes nos Patrimbnios Separados para que a Securitizadora
proceda ao resgate antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as
formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocagao e realizagdo da
Assembleia Especial dos Titulares de CRA que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel
assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA e/ou a deliberacédo acerca da eventual liquidagéo do
Patrimbénio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o Resgate Antecipado dos CRA se
realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA, podendo ocasionar em um impacto
adverso financeiro para os Titulares de CRA.

Risco de ocorréncia de eventos de Amortizagao Extraordinaria Parcial Obrigatoéria.

Na ocorréncia de um evento de Reducdo dos Créditos-Lastro, a Devedora devera realizar a
recomposicdo dos Créditos-Lastro. Caso a Devedora nao realize tal recomposi¢cdo, a Devedora
devera realizar uma Amortizagdo Extraordinaria Parcial Obrigatéria, por meio da amortizagdo
parcial do Valor Nominal ou Valor Nominal Atualizado, conforme o caso. Em caso de eventual
Amortizacao Parcial Obrigatéria, conforme o caso, terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo
de aplicacao dos recursos investidos.

Risco decorrente da Formalizagao dos Créditos-Lastro, dos CDCA e dos CRA.

Os CDCA devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular
emissdo e formalizagdo. Adicionalmente, os CRA emitidos no contexto da Emissdo devem estar
vinculados aos CDCA, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua
caracterizagdo. N&o é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de
formalizacdo dos CDCA e dos CRA pela Devedora, pela Emissora e demais prestadores de
servigos envolvidos neste processo, conforme o caso, ensejando a descaracterizagdo dos CDCA,
dos Créditos-Lastro e/ou dos CRA. Eventual descaracterizagdo dos CDCA, dos Créditos-Lastro
e/ou dos CRA podera causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco decorrente do quérum de deliberagdo em Assembleia Especial de Investidores.

Deveréao contar com aprovagédo de Titulares de CRA representando, no minimo 75% (setenta e
cinco por cento) dos CRA em Circulagédo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme
aplicavel, alteragbes que impliquem (a) alteragdo da Remuneragao dos CDCA, da Remuneracgéo,
dos Encargos Moratoérios e/ou das despesas previstas na Clausula 13 do Termo de Securitizagao;
(b) a alteracdo da Data de Vencimento; (c¢) a alteragdo ou exclusao das hipoteses de Eventos de
Liquidagao dos Patriménios Separados, nas hipéteses de Eventos de Vencimento Antecipado dos
CDCA e/ou nas hipoteses de Resgate Antecipado; (d) a alteracdo do conceito de Aplicagbes
Financeiras Permitidas; (e) alteragcdes na Clausula 12 do Termo de Securitizagédo; ou (f) néo
adocgao de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagdo, que vise a defesa dos
direitos e interesses dos Titulares de CRA. As deliberagbes acerca da declaragdo de (i) nado
liquidacdo dos Patrimbnios Separados; e/ou (ii) ndo declaragdo do vencimento antecipado dos
CDCA serao tomadas por voto favoraveis dos Titulares de CRA e/ou de (iii) waivers prévios ou
renuncias temporarias (a) em primeira convocagéo, que representem, no minimo 50% (cinquenta
por cento) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme
aplicavel; e (b) em segunda convocagéo, que representem, no minimo, a maioria dos presentes,
desde que correspondam a, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulag&o ou dos CRA
em Circulagao da respectiva Série, conforme aplicavel, caso quérum superior nao seja exigido pela
legislagdo ou por normas regulatérias aplicaveis. Caso a Assembleia Especial de Investidores ndo
seja instalada em segunda convocagdo ou nao haja quérum suficiente para as respectivas
deliberagbes em qualquer convocagao, sera entendido pela liquidagdo dos Patrimbnios Separados
e/ou pelo vencimento antecipado dos CDCA, e consequente Resgate Antecipado, conforme
aplicavel, e/ou nao aprovagao do waiver prévio ou renuncia temporaria.
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O Termo de Securitizagdo nao prevé mecanismos de venda compulséria ou outros direitos
relativos a Titular de CRA dissidente que ndo concorde com as deliberagdes aprovadas segundo
os quéruns previstos no Termo de Securitizagdo. Diante desse cenario, o Titular de pequena
quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decises da maioria, ainda que tenha votado em
sentido contrario, portanto o investidor pode ser obrigado a acatar decisdes contrarias ao seu
respectivo voto.

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a
liquidez dos CRA no mercado secundario.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto Preliminar, as Pessoas Vinculadas
poderdo participar da Oferta mediante a apresentagcdo do Pedido de Reserva dos CRA 12 Série
e/ou o Pedido de Reserva dos CRA 22 Série, conforme o caso, a uma Instituicdo Participante da
Oferta, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, até o percentual de 100% (cem por cento) do
Valor Total da Emissdo. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a
quantidade de CRA para o publico investidor em geral, reduzindo liquidez dessas CRA
posteriormente no mercado secundario. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o
investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas n&o ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optarao por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagao.

A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode afetar adversamente a formagdo da taxa final da
Remuneragdao dos CRA, e o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera resultar na reducao da liquidez dos CRA no mercado secundario.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto Preliminar, a taxa final da
Remuneracdo dos CRA sera definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos
termos da regulamentac¢do em vigor, poderao ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding inten¢des
de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas. A participacdo de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera reduzir a quantidade de
CRA para o publico investidor em geral, o que podera impactar adversamente a formagéo da taxa
final da Remuneracao dos CRA. Consequentemente, o investimento nos CRA por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas podera resultar reducéo da liquidez dos CRA no mercado secundario.

Risco decorrente de rebaixamento na classificagado de risco dos CRA e/ou da Devedora.

Para se realizar uma classificagdo de risco, certos fatores relativos a Emissora, a Devedora, a
Avalista e/ou aos CRA sao levados em consideragao, tais como a condigdo financeira, administragédo
e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operagdo, bem como as condi¢des
contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. Sao analisadas, assim, as
caracteristicas dos CRA, bem como as obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Devedora e os
fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigao financeira da Emissora, da Devedora e da
Avalista, dentre outras variaveis consideradas relevantes pelas Agéncias de Classificagdo de Risco.
Dessa forma, as avaliagbes representam uma opiniao quanto a diversos fatores, incluindo quanto as
condigbes da Devedora e da Avalista de honrarem seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos ao pagamento dos Créditos-Lastro que
lastreiam os CRA. Caso a Classificagdo de Risco originalmente atribuida a Devedora seja rebaixada,
a Devedora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e
nas operacbes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigagdes relativas aos
Créditos-Lastro. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios
por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao
sujeitos a regulamentacgdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas com
relagdo aos CRA, assim como na classificagado de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego
desses CRA e sua negociagédo no mercado secundario.
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Risco de adogdo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo dos CRA 22 Série e da
Remuneracgao do CDCA II.

A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida sumula decorreu do julgamento de ac¢des judiciais em que se discutia
a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagbes
bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser
aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
Remuneragao dos CRA 22 Série e de remuneracao do CDCA I, ou ainda, que a Remuneragao dos
CRA 22 Série e do CDCA Il devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se
concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares de CRA 22 Série juros remuneratorios inferiores
a atual taxa da Remuneragéo, bem como limitar a aplicagéo de fator de juros limitado a 1% (um por
cento) ao més, nos termos da legislagéo brasileira aplicavel a fixagao de juros remuneratérios,
prejudicando a rentabilidade do investimento para os investidores.

Risco decorrente do descasamento da Remunerag¢ao dos CDCA e dos CRA.

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo
minimo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento dos Créditos-Lastro pela Emissora. Todos os
pagamentos de remuneragéo relacionados ao CDCA | serao feitos com base no IPCA e ao CDCA
Il serdo feitos com base na Taxa DI, ambos divulgados com 1 (dum) Dia Util de defasagem em
relacdo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da remuneragdao dos CDCA. No
mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragéo relacionados aos CRA serao feitos com
base em tais indices, divulgados com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo & data de
célculo para cada uma das Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA. Em razéo disso, o
IPCA e a Taxa DI utilizados para o calculo do valor da Remuneragdo dos CRA a ser pago ao
Titular de CRA podera ser menor do que o IPCA e a Taxa DI divulgada nas respectivas Datas de
Pagamento da Remunerag¢ao dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo
Titular de CRA, podendo gerar prejuizos financeiros ao Titular de CRA, podendo gerar prejuizos
financeiros ao Titular de CRA.

Risco decorrente da nao emissdo de carta conforto por Auditores Independentes da
Emissora no ambito da Oferta.

No ambito desta Emissdo, ndo sera emitida manifestacdo escrita por parte dos Auditores
Independentes da Emissora acerca da consisténcia das informagbes financeiras da Emissora
constantes nos Prospectos ou no Formulario de Referéncia da Emissora com as Demonstragdes
Financeiras por elas publicadas. Consequentemente, os Auditores Independentes da Emissora néo
se manifestardo sobre a consisténcia das informagdes contabeis da Emissora constantes nos
Prospectos ou dos respectivos Formularios de Referéncia. Caso exista qualquer inconsisténcia ou
imprecisao, tal informacao pode induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisédo

Risco decorrente da auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora.

O Formulério de Referéncia da Emissora nédo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de
modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade do
Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Resolugdo CVM 80, e demais
disposigcdes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis. Consequentemente, as informacgodes
fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora constantes do Prospecto e/ou do Formulario
de Referéncia da Emissora podem conter imprecisées que podem induzir o investidor em erro
quando da tomada de decisao.
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Risco decorrente de eventual ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execugédo e
atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos-Lastro.

A Emissora, na qualidade de titular dos créditos dos CDCA, e o Agente Fiduciario, nos termos da
Resolucdo CVM 17 e do artigo 29, inciso Il da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de cobranca e execugéo dos créditos dos CDCA, de modo a garantir a satisfagéo
dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme aplicavel, em desacordo com a legislagdo ou
regulamentagao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em
caso de atrasos decorrentes de demora em raz&o de cobranga judicial ou em caso de perda dos
Documentos Comprobatdrios, a capacidade de satisfagao do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, seus titulares.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobrancga judicial, a
capacidade de satisfagdo dos CDCA também podera eventualmente ser afetada, afetando, assim,
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, seus titulares.

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35 podem comprometer os regimes
fiduciarios sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio.

A Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, dispde, em seu artigo 27, §4°, que “os dispositivos desta
Lei que estabelecem a afetagdo ou a separagéo, a qualquer titulo, de patrimbénio da companhia
securitizadora a emisséo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagéo a
quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”.

Ja a Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelegam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo,
de patrimbnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
Ihes sao atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separagao ou afetagao”.

Embora a Lei n° 14.430, de 2022, seja posterior a Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 2001, e
especifica no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, nao houve
revogacao expressa desta, de forma que os Créditos do Agronegocio, delas decorrentes, poderao
ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso
isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada
sobre o produto de realizagéo dos créditos do Patrimdnio Separado. Nesta hipotese, € possivel que
créditos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apés o
cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.
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Risco decorrente da Recomposicao dos Créditos-Lastro.

Na ocorréncia de Redugdo dos Créditos-Lastro dos CDCA, em qualquer Data de Apuragédo do
Lastro, a Devedora devera apresentar novos Contratos de Locagéo de Veiculos que atendam aos
Critérios de Elegibilidade para efetuar a Recomposicao dos Créditos-Lastro. Caso a Devedora nao
substitua os Créditos-Lastro nos termos e prazos definidos do Termo de Securitizagdo, havera um
descasamento entre o Valor Nominal dos CRA e o Valor Nominal do CDCA | e o Valor Nominal do
CDCA I, o que levara a Devedora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria Parcial Obrigatéria
dos CDCA, nos termos das Clausulas 6.6 e 6.7 do Termo de Securitizagdo e, consequentemente, o
Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto nas Clausulas 6.8 e 6.9 do Termo de
Securitizagao, o que podera reduzir o horizonte de investimento dos Titulares de CRA frustrando a
expectativa de rentabilidade dos investidores.

Riscos Operacionais

Risco decorrente da possibilidade de alteragao das Agéncias de Classificacdo de Risco sem
a anuéncia dos Titulares de CRA.

Qualquer das Agéncias de Classificagdo de Risco poderao ser substituidas, sem a necessidade de
realizagdo de Assembleia Especial de Investidores, caso: (i) os servicos ndo sejam prestados de
forma satisfatéria; (ii) caso haja renincia da Agéncia de Classificagdo de Risco ao desempenho de
suas fungdes, nos termos previstos no respectivo contrato celebrado entre a Emissora e a Agéncia
de Classificagdo de Risco em questao; (iii) a exclusivo critério da Devedora; em qualquer caso,
observado que a substituicdo aqui prevista somente podera ser realizada se a nova agéncia for
uma das Agéncias de Classificacdo de Risco. A substituicido de qualquer das Agéncias de
Classificacdo de Risco podera importar em reclassificagdo do rating segundo critérios da nova
agéncia de classificagdo de risco, podendo os CRA ser negativamente afetados, ocasionando um
impacto adverso financeiro para os Titulares de CRA, obrigando-os a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociagdo no
mercado secundario.

Riscos decorrentes de Falhas de Procedimentos.

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pelo Custodiante, Banco Liquidante,
Emissora, e Agente Fiducidrio e demais prestadores de servicos da Emissdo podem afetar
negativamente a qualidade dos Créditos do Agronegdcio e sua respectiva cobranga, o que podera
acarretar perdas para os Titulares de CRA.

Adicionalmente, os agentes que atuam nesta Emissao utilizam tecnologia da informacéo para
processar as informagdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas
emissoes. Os sistemas de tecnologia da informagao podem ser vulneraveis a interrupgées. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas ou
relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como
desejado, poderia causar erros operacionais de controle, produzindo um impacto negativo nos
CRA, ocasionando um impacto adverso financeiro para os Titulares de CRA, obrigando-os a
alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA e
sua negociagao no mercado secundario.
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Riscos Relacionados a Emissora
O Objeto da Companhia Securitizadora e o patriménio separado.

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social
a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegocio passiveis de
securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das
Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimbénios sdo administrados separadamente, em raz&do da
instituicdo do regime fiduciario instituido sobre os direitos creditérios do agronegécio. O principal
objetivo do regime fiduciario € determinar que os créditos que sejam alvo desse regime nao se
confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6 respondam pelas obriga¢des
inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo
afete os patrimoénios separados que tenham sido constituidos, de modo que o atraso ou a falta do
recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigagdes decorrentes dos CRA.

Manutencdo de Registro de Companhia Aberta.

A atuagdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobiliarios
depende da manutengao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizagbes societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relacdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio, inclusive os CRA.

Nao aquisigao de créditos do agronegocio.

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissdes
realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, a aquisi¢cdo de créditos de terceiros para
a realizagdo de operagdes de securitizagdo é fundamental para manutencdo e desenvolvimento
das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos
ou da aquisicdo em condi¢des favoraveis pode prejudicar a situagdo econdmico-financeira da
Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracédo e
gestao dos Patrimdnios Separados.

A Administragdao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A capacidade da Emissora de manter uma posigdo competitiva e a prestacdo de servigos de
qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a
Emissora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair € manter pessoal qualificado para integrar
sua alta administragao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do
agronegocio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagéo
financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o
que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo dos Patrimbnios Separados e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagbes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

Risco Operacional.

A Emissora utiliza tecnologia da informagao para processar as informagdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagédo da
Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs
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manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais,
incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros
operacionais de controle de cada patrimbnio separado produzindo um impacto negativo nos negécios
da Emissora e em suas operacdes e reputacdo de seu negacio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgagdo n&o autorizada de
informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou
fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de
midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagéo e
imagem da marca.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos os Regimes
Fiduciarios e os Patrimdnios Separados, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente
em razao da falta de jurisprudéncia no pais sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimdnio, o que
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢gdes assumidas junto
aos titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patrimoénio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissao.

A totalidade do patrimbnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por dolo,
descumprimento de disposi¢cado legal ou regulamentar, por negligéncia, ou por administragdo
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos Patriménios Separados, devidamente apurados
em decisdo judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera
nao ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagcdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco decorrente da prestagao de servico dos Prestadores de Servigos dos CRA.

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades no
ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus
pregos ou nao prestem servigos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servigo, o que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora
ou até mesmo criar eventuais énus adicionais aos Patrimbnios Separados.

Riscos Relacionados a Devedora

A consumacgao da combinacdo de negodcios relativa a operagido envolvendo a Localiza esta
sujeita a condigoes, sendo que algumas delas podem nao ser satisfeitas ou concluidas dentro
do prazo esperado. A ndao consumagido da combinag¢dao de negocios proposta pode afetar
adversamente o preco de negociagdo dos valores mobiliarios de emissao da Devedora.

Em 22 de setembro de 2020, a Devedora, Luis Fernando Memoria Porto, Sérgio Augusto Guerra
de Resende, RCC Participagbes Sociais Ltda., Dirley Pingnatti Ricci e SF 166 Participacbes
Societarias S.A. (“Acionistas Fundadores de Devedora”) celebraram um acordo de incorporagéo de
acoes (“Acordo de Incorporacdo de Acdes”’) para implementagdo da combinagdo de negdcios da
Localiza Rent a Car (“Localiza”) e da Devedora (“Companhia Combinada”), por meio do qual os
acionistas da Devedora receberdo agdes de emissao da Localiza, e a Devedora se tornara uma
subsidiaria da Localiza (“Transacédo”). A Transagao pode ndo ser concluida ou sua consumacgao
pode nao ser finalizada no prazo estimado. A consumacgao da Transagao esta sujeita a uma série
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de condic¢des, algumas das quais estédo fora do controle da Devedora, incluindo, dentre outras, (i) a
implementacdo de determinados remédios impostos pela aprovagdo do CADE e (ii) o recebimento
de anuéncia de certos terceiros. Além disso, ndo ha garantia de que as condigdes para o
fechamento da Transagao serdo satisfeitas, autorizadas ou, mesmo que satisfeitas, que nenhum
evento de rescisdo ocorrerd. Ndo é possivel garantir, ainda, que as condigbes e restricbes
estruturais ou comportamentais impostas pelo CADE para viabilizar a aprovagdo da Transagao
serdao implementadas, o que pode comprometer ou atrasar a conclusdo da Transacgao, ou permitir
que as partes rescindam a Transacdo. E importante destacar que a Devedora e a Localiza
incorrem e esperam incorrer em varios custos diretos e indiretos nao recorrentes associados a
Transagao. Esses custos e despesas incluem taxas e comissdes pagos a assessores financeiros,
legais, contabeis e outros. A Devedora pode vir a ser obrigada a arcar com esses custos, seja a
Transagao concluida ou ndo. Se a Transag¢do nao for concluida, se a sua consumagao demorar
mais do que o esperado, é possivel que ndo haja as sinergias esperadas e outros beneficios da
combinacao de negdécios com a Localiza. Isso pode afetar material e adversamente os negécios e
operagdes, condicdo financeira ou resultados operacionais, bem como o prego de negociagao dos
valores mobiliarios de emissao da Devedora.

A falha em concluir a Transagao, por qualquer motivo, pode afetar de forma relevante e adversa os
negocios, bem como o prego de negociagcdo dos valores mobiliarios de emissao da Devedora de
varias formas, incluindo as seguintes:

e despesas substanciais relacionados a Transacéo, seja a Transag¢ao concluida ou nao;

e reacdes negativas dos mercados financeiros, agéncias de classificagdo ou dos principais
relacionamentos comerciais mantidos pela Devedora, incluindo clientes, fornecedores e
funcionarios;

e dano a reputagdo devido a percepgado adversa de qualquer falha em concluir com sucesso a
Transacgao.

Dessa forma, caso os negécios da Devedora sejam adversamente impactados por falhar na
conclusdo da Transagdo, podera impactar a capacidade econdmica da Devedora e afetar
negativamente o CRA, ainda que o adimplemento dos CDCA n&o esteja diretamente relacionado
ao adimplemento dos créditos que o lastreiam.

A combinagio de negdcios com a Localiza pode nao ser implementada com sucesso ou a
implementag¢dao pode ser mais dificil, demorada ou mais custosa do que o esperado de
modo que as sinergias e outros beneficios esperados com a Transagdo podem nao ser
obtidos integralmente ou podem nao ser realizados dentro do prazo esperado.

A Devedora enfrenta desafios na implementacdo da combinagdo de negdcios com a Localiza que
sdo inerentes a operagdes desta natureza. Com efeito, a combinagéo dos negdcios com a Localiza
€ complexa, custosa, demorada e pode desviar o foco da gestao e recursos de operagdes do dia a
dia da Devedora.

Além disso, a Devedora e a Localiza podem ser obrigadas a fazer investimentos ou despesas de
capital imprevisiveis, a fim de manter, integrar, aprimorar ou sustentar as opera¢des da Devedora.

A integragao das respectivas operagdes pode envolver riscos financeiros e custos imprevisiveis e
adicionais, como a ocorréncia de baixas inesperadas, o impacto de tratamentos fiscais e contabeis
adversos e obrigacdes imprevisiveis ou desconhecidas relacionados a Localiza ou a Devedora.

As dificuldades de combinagao dos negdécios com a Localiza também incluem, entre outras:

e 0 gerenciamento de uma companhia bem maior;

e alinhamento e execugéo da estratégia da Devedora apés a Transagao;
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o dificuldades de integracao das, operacgodes e sistemas, incluindo propriedade intelectual,

e desafios na obtencao das licengas necessarias e autorizagdes regulatérias, consentimentos ou
aprovagoes de terceiros;

e custos imprevistos;
o dificuldades em combinar e reter pessoas chave;
e desafios em manter clientes e fornecedores ja existentes;

e quedas de desempenho como resultado do desvio da atengao da administragao causado pela
conclusao da combinacgao;

e aintegragéo de duas culturas comerciais Unicas;

e a possibilidade de suposigdes incorretas subjacentes as expectativas em relagdo ao processo
de integragao;

e a consolidagdo de infraestruturas corporativas e administrativas e a eliminagdo de operacoes
duplicadas;

e acoordenacao dos esforgos de distribuigdo e marketing;
e aintegragéo de tecnologia da informagéo, de comunicagdes e outros sistemas;

e 0 gerenciamento de custos ou ineficiéncias tributérias associadas a integragdo das operacgdes
da Devedora apés a Transagao;

e percepgdo negativa dos mercados financeiros e agéncias de rating dos negécios e operagdes
da Companhia Combinada; e

o despesas imprevistas ou atrasos associados a Transagao;
Todos esses fatores podem diminuir ou atrasar o efeito acumulado previsto da Transagao.

Mesmo se as operagdes da Devedora e as operagdes da Localiza forem integradas com sucesso,
€ possivel que ndo sejam obtidos todos os beneficios da Transagao, incluindo sinergias estimadas,
economia de custos e oportunidades de crescimento, dentro do prazo esperado. A economia de
custos real, os custos necessarios para realizar a economia de custos e a fonte dessa economia
podem diferir substancialmente das estimativas e das estimativas da Localiza.

E importante ressaltar que a pandemia da COVID-19 criou significativa volatilidade, incerteza e
perturbacdo econdmica, o que pode afetar negativamente os planos de integragdo da Devedora
com a Localiza e podem afetar de forma relevante e adversa os resultados operacionais, fluxos de
caixa e posigdo financeira da Devedora, podendo afetar, dessa forma, negativamente a
Remuneragao dos CRA.
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Uma vez consumada, a Transagdo pode gerar impactos negativos nos negoécios e
compromissos assumidos.

A ocorréncia de eventos ou apresentacdo de documentos posteriores a concretizagdo da
Transagado que resultem em contingéncias e/ou pendéncias relevantes de qualquer natureza com
relacdo a Localiza poderdo impactar de forma negativa os negdcios da Devedora e, por
conseguinte, prejudicar os acionistas. Além disso, a Devedora estd sujeita a compromissos
restritivos (covenants) de acordo com os termos e as condi¢gdes dos documentos de seus titulos de
divida, os quais podem ser impactados apds a consolidagdo da Transagdo. Caso os indices
financeiros ultrapassem os limites fixados nos covenants previstos nos documentos de titulos de
dividas e/ou a Devedora ndo tenha a anuéncia (waiver) dos respectivos credores em decorréncia
de eventual alteragdo de controle acionario, € possivel que a Devedora seja obrigada a pagar
algumas dividas de forma antecipada, gerando a necessidade de uma disponibilidade de caixa
imediata e, por consequéncia, afetando o planejamento financeiro, podendo impactar a capacidade
econdmica da Devedora e afetar negativamente o CRA.

A extensido da pandemia declarada pela Organizacido Mundial da Salude devido a
propagag¢ao da COVID-19, a percepc¢ao de seus efeitos, ou a forma como a pandemia afetara
os negécios da Devedora depende de desenvolvimentos futuros, que sao incertos e
imprevisiveis e podem afetar material e adversamente os negécios, condi¢cado financeira,
resultados de operagoes e fluxos de caixa da Devedora, além do impacto na sua capacidade
de continuar a operar referidos negécios.

Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo Zika
virus, a provocada pelo virus ebola, pelo virus H5N5 (popularmente conhecida como gripe aviaria),
a febre aftosa, pelo virus H1N1 (influenza A, popularmente conhecida como gripe suina), a
sindrome respiratdéria do oriente médio (MERS) e a sindrome respiratéria aguda grave (SARS)
afetaram determinados setores da economia dos paises em que essas doengas se propagaram.
Em dezembro de 2019, a nova sindrome respiratéria aguda grave coronavirus 2 (“SARS-CoV-2"),
que causa a doenga infecciosa do novo coronavirus (“COVID-19”), foi relatada pela primeira vez na
cidade de Wuhan na China e, devido a sua rapida expansao, atingiu outros continentes, como
Europa, Oriente Médio e Américas. Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude
(“OMS”) decretou a COVID-19 como sendo uma pandemia. Na pratica, a declaragao significou o
reconhecimento pela OMS de que, desde entdo, o virus se disseminou por diversos continentes
com transmissao sustentada entre as pessoas.

Como resposta aos efeitos negativos causados pela COVID-19, véarios 6rgdos governamentais e
outras autoridades ao redor do mundo implementaram uma série de medidas destinadas a conter a
disseminagdo do SARS-CoV-2, incluindo restricbes a circulagdo de pessoas, imposicdo de
isolamento social e, em alguns casos, lockdowns, bem como restricdes ao funcionamento de
atividades comerciais. No Brasil, estados e municipios, incluindo as localidades em que a
Devedora opera, adotaram as diretrizes estabelecidas pelo Ministério da Saude, implementando
medidas para controlar a propagacao da doenga, como restricdo a circulagao e o isolamento social,
que resultaram no fechamento de restaurantes, hotéis, shopping centers, areas de grande
circulagao, parques e demais espagos publicos.

A possibilidade de interrupcdo nas cadeias de suprimentos mundiais, nacionais e locais,
desabastecimento, queda do faturamento das empresas, aumento do desemprego e queda da
renda da populagao brasileira podem impactar as operagoes e a liquidez da Devedora e, ainda que
ela fornega um servico que tem se mostrado essencial, a duragdo prolongada da crise podera
causar efeitos adversos significativos em sua situagao financeira.
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Nesse sentido, a pandemia afetou e pode, no futuro, também causar perturbagdes materiais nos
negdécios e operagdes da Devedora, como resultado de, por exemplo, quarentenas, ciberataques,
absenteismo do trabalhador como resultado de doenga ou outros fatores como medidas de
distanciamento social, viagens ou outras restricdes. Se uma porcentagem significativa da forca de
trabalho da Devedora ndo puder comparecer, inclusive por motivo de doencga, viagens ou
restricdes governamentais relacionadas com a pandemia, as operac¢des da Devedora podem ser
adversamente afetadas. Um periodo prolongado de trabalho remoto também pode aumentar os
riscos operacionais da Devedora, incluindo, mas nao limitado a riscos de ciberseguranga, o que
pode prejudicar sua capacidade de gerenciar e operar 0s negocios.

Nao é possivel prever o efeito total da pandemia sobre as operacbes da Devedora ou sobre a
economia brasileira. Os governos federal, estaduais e municipais do Brasil podem anunciar mais
restricdes a populagdo em geral e nao é possivel prever que efeito isso tera sobre as operagdes e
vendas da Devedora no longo prazo. Nao é possivel prever a duragéo da pandemia, a eficacia das
medidas governamentais ou outras medidas tomadas para tentar conter a pandemia ou a duragao
de quaisquer dessas medidas. O alcance total do impacto da pandemia da COVID-19 sobre os
negocios e resultado operacional da Devedora depende dos desdobramentos futuros, inclusive a
duracgao e a disseminagao da pandemia, que sao incertos e imprevisiveis, especialmente no Brasil,
de seu impacto sobre os mercados de capital e financeiro e qualquer nova informagéo que possa
surgir sobre a gravidade do virus, de sua disseminacao para outras regioes, das agdes tomadas
para conté-la, entre outras.

Além disso, apés a pandemia e o término de quaisquer restricbes governamentais, € possivel que
as necessidades e preferéncias dos clientes da Devedora mudem. Nenhum dos prejuizos
incorridos ou a serem incorridos futuramente pela Devedora em virtude da pandemia de COVID-
19, seja devido a interrupgdo das operac¢des ou a incapacidade de atrair novos clientes, esta
coberto pelos seguros atualmente contratados. Consequentemente, tais perdas podem ter um
efeito adverso relevante nos negécios, situagao financeira e resultado operacional da Devedora.

Ainda, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas variantes do coronavirus (Sars-Cov-2), que
tem ocasionado o aumento significativo no nimero de mortos e de infectados, fato que pode
prolongar a pandemia no Brasil e no mundo, com novos periodos de quarentena e lockdown,
restricdes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupcbes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducido generalizada de
consumo. Nesse sentido, as novas variantes dos virus e 0 aumento no niumero de casos pode
causar efeitos adversos para a Devedora, prolongando a queda no volume de vendas de
determinados produtos da Devedora, conforme descrito neste fator de risco.

Mesmo apods a eventual diminuicdo do pandemia da COVID-19, uma recessao e/ou desaceleragéo
econdmica global, notadamente no Brasil, incluindo aumento do desemprego, pode resultar em (i)
menor atividade comercial e de consumo; (ii) receio dos consumidores; e (iii) aumento do
inadimplemento dos clientes; o que pode levar a uma redugdo da demanda pelos produtos que a
Devedora oferece. Vale destacar que, se as condigbes dos mercados financeiro e de capitais
piorarem em decorréncia dos efeitos da pandemia de COVID-19 e a Devedora precisar acessar
tais mercados para obter recursos, ndo ha garantia de que sera capaz de obter recursos em
termos comercialmente razoaveis ou de forma alguma.

Igualmente, a Devedora pode enfrentar dificuldades para obtengdo de novos financiamentos junto
a instituicdes financeiras, renegociagdo de contratos existentes ou eventuais outras restricbes de
caixa, o que pode comprometer, dificultar e/ou impossibilitar o cumprimento dos covenants
financeiros aos quais a Devedora esta sujeita no ambito de suas obrigagdes. Em um cenario de
baixa liquidez disponivel no mercado de capitais a Devedora seria obrigada a reduzir sua frota por
meio da venda dos carros desativados. Uma eventual restricdo de caixa ou um vencimento
antecipado de contratos financeiros, ou, ainda, redugdo da frota para fazer frente aos
compromissos financeiros pode afetar de forma relevante os negdcios, resultados e operagoes,
bem como gerar a execugao de garantias contratuais.

186



Qualquer surto de uma doenga, assim como a COVID-19, que afete o comportamento das pessoas
ou que demande politicas publicas de restricdo a circulagdo de pessoas e/ou de contato social
pode ter um impacto adverso nos negécios da Devedora, bem como na economia brasileira.

Por fim, ndo é possivel garantir que outros surtos regionais e/ou globais nao acontecerado. E, caso
acontegam, também nao é possivel garantir que a Devedora sera capaz de impedir um impacto
negativo em seus negdcios de dimensao igual ou superior ao impacto provocado pela pandemia de
COVID-19.

Caso os negocios da Devedora sejam negativamente impactados pela pandemia de COVID-19,
sua a capacidade econdmica pode ser afetada, e por consequéncia, podera afetar negativamente a
Remuneragao dos CRA.

Os resultados da Devedora poderao ser afetados por erros no estabelecimento de pregos
em decorréncia de falhas no calculo da desvalorizagdo estimada da sua frota em relagio a
sua desvalorizacao efetiva no futuro.

O prego dos segmentos de aluguel de carros (RAC) e terceirizacdo de frotas (TF) inclui uma
estimativa do valor futuro das vendas e, consequentemente, de sua depreciacéo efetiva (ou seja,
custo de aquisi¢do dos carros e acessorios menos o pre¢o de venda da receita adicional obtida da
venda menos despesas com vendas e propaganda). Superestimar o valor de venda futuro dos
veiculos resultara em custos de depreciagdo subavaliado, que poderao impactar no aumento das
tarifas de aluguel, impactando na competitividade no segmento de mercado de locagédo de
veiculos. Por outro lado, subestimar o valor de venda futuro do veiculo resultara em custos de
depreciagdo menores e custos de venda de veiculos maiores, podendo causar uma redugdo em
margem operacional. Em qualquer um dos casos, o negocio, a situagao financeira e os resultados
operacionais e econbémicos da Devedora poderao ser afetados adversamente por estimativas
imprecisas da depreciagdo efetiva, podendo impactar negativamente a Remuneragéo dos CRA.

A Devedora esta sujeita ao risco de nao renovacgao de contratos de terceirizagido de frotas
com os principais clientes ou ndao celebragdo de novos contratos de terceirizagao de frotas.

A terceirizagdo de frotas junto aos clientes representa uma importante atividade realizada pelas
sociedades do grupo da Devedora. O insucesso na implementacéo de estratégia ou caso os atuais
clientes ndo renovem os contratos de terceirizagao de frotas ou a Devedora ndo seja capaz de
obter novos contratos de terceirizagdo de frotas podera resultar em uma redugéo significativa da
receita, afetando os negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora,
podendo, dessa forma, afetar negativamente o CRA e seus Investidores.

A Devedora esta sujeita ao risco de nao renovagao, perda ou extingao de concess6es em
aeroportos ou, ainda, ao risco de reducio do fluxo de passageiros que viajam de avido.

As operagbes em aeroportos representaram percentual significativo da receita da Devedora. Foram
conduzidas, diretamente ou por meio de franqueados, operagdes em aeroportos no Brasil nos termos
de diversos contratos de concessao e uso de area outorgados pela INFRAERO — Empresa Brasileira
de Infraestrutura Aeroportuaria ("INFRAERQ") e por diversas concessionarias, entre elas Inframérica
Concessionaria do Aeroporto de S3o Gongalo do Amarantes, Concessionaria do Aeroporto
Internacional de Confins S/A, Inframérica Concessionaria do Aeroporto de Brasilia, Aeroporto Brasil
Viracopos S/A, Concessionaria Aeroporto Rio de Janeiro S/A, Concessionaria do Aeroporto
Internacional de Guarulhos S.A. e SOCICAM Administragéo Projetos e Representagdes Ltda.

Os contratos de concessao de uso de area estdo sujeitos a procedimentos de licitagdo, conforme
previsto na Lei n° 8.666 de 21 de junho de 1993, conforme alterada. Adicionalmente, alguns
contratos de concessdo com autoridades aeroportuarias municipais e entidades privadas em
pequenos municipios vigoram por prazo indeterminado e, consequentemente, podem ser
terminados por quaisquer das partes a qualquer momento.
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Nao é possivel prever se a Devedora continuara a ter sucesso nas novas licitagdes para concessoes de
areas em aeroportos, nem se obtera éxito na renovacdo das concessoes ja obtidas. Adicionalmente,
caso a Devedora seja obrigada a oferecer valores mais elevados para vencer licitacdes e assegurar tais
concessodes, podera ter as suas margens de lucro impactadas negativamente.

As concessoes exploradas pela Devedora (diretamente ou por meio de franqueados) estao sujeitas
a extingdo antecipada ou modificagdo unilateral por determinagdo do poder concedente em
determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico (inclusive em caso da
realizagdo de obras em aeroportos, hipdtese em que existe ainda o risco de deslocamento das
areas ocupadas para outras comercialmente menos atraentes) ou por inadimplemento causado
pela Devedora ou pelo franqueado titular da concessao, conforme o caso. Adicionalmente,
eventual inadimplemento pela Devedora ou pelo franqueado titular da concessao, conforme o caso,
podera levar a aplicagdo de penalidades que incluem adverténcia, aplicagdao de multas e até a
extingdo da concessao, suspensao temporaria de participagao em licitagao e até impedimento de
contratar com entidades da administracdo direta e indireta da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, abrangendo inclusive as entidades com personalidade juridica de direito
privado sob controle do poder publico e das fundagdes por ele instituidas ou mantidas. Ocorrendo
a extingdo da concessdo, a area explorada sera revertida ao respectivo poder concedente e,
dependendo da causa da extingéo, a indenizag&o podera ser insuficiente para compensar a perda
de lucro futuro ou mesmo nao fazer jus a qualquer indenizagéo.

Além disso, o aumento das tarifas aéreas, a ocorréncia de greves, a reducdo da atividade
econdmica, a ocorréncia acidentes aéreos, incidentes terroristas e ocorréncias naturais, por
exemplo, podem resultar em uma reducéo no fluxo de passageiros que viajam de avido, afetando
negativamente os negdécios e os resultados operacional e econémico da Devedora.

A nao renovacdo ou perda de um numero significativo de concessbes de uso de area em
aeroportos de pequeno porte, a ndo renovagédo ou perda de qualquer concessdo em aeroportos
maiores o deslocamento das operagdes em tais aeroportos para areas comercialmente menos
atraentes, ou, ainda, uma reducgdo no fluxo de passageiros que viajam de avido para destinos no
Brasil, podera gerar uma queda expressiva nas receitas referentes ao segmento de locagdo de
carros, impactando adversamente nos negdcios, condigédo financeira e os resultados operacionais
da Devedora.

No caso de eventuais processos envolvendo matérias relativas a contratagbes com o Poder
Publico, eventual decisdo desfavoravel podera impor sangdes de multa, adverténcia, suspensao
temporaria de participar de licitagdes e impedimento de contratar com a administragdo publica,
declaragao de inidoneidade para licitar ou contratar com a Administracdo Publica e/ou nos
impossibilitar. Se impostas, tais san¢cdes podem afetar adversamente as condigdes financeiras e a
imagem da Devedora. Caso afetem negativamente as condi¢cdes financeiras da Devedora, a
Remuneracao dos CRA também podera ser impactado negativamente.

Os negocios da Devedora exigem capital intensivo para financiar a renovagao de sua frota e
para implementar a sua estratégia de crescimento.

A implementagdo da estratégia de crescimento e o aumento da competitividade da Devedora
dependem da sua capacidade de realizar investimentos, de renovar e de expandir a frota. A
capacidade de financiar a renovacéao e a expansao da frota depende, por sua vez, do desempenho
operacional da Devedora e da sua capacidade de obtencéo de financiamentos de longo prazo. Nao
se pode garantir que a Devedora conseguira obter financiamento suficiente para financiar os
investimentos em bens de capital e para financiar a sua estratégia de expansdo em custos e
prazos aceitaveis.
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Os mercados de capitais, tanto de divida quanto de capital acionario, tém sofrido volatilidade em
razdo do impacto da crise econdmica geral no Brasil. Esses eventos, bem como a pandemia do
COVID-19 afetaram desfavoravelmente as condigbes econémicas gerais, em especial, o custo da
captacdo de recursos nos mercados financeiros, o qual aumentou. Igualmente, em decorréncia das
preocupacbes a respeito da estabilidade de mercados financeiros de modo geral e,
especificamente, da solvéncia de contrapartes, o custo de obtencdo de recursos nos mercados de
crédito aumentou, uma vez que varios mutuantes e investidores institucionais aumentaram suas
taxas de juros, aprovaram normas de financiamento mais rigidas, reduziram e, em alguns casos,
suspenderam o fornecimento de financiamento a mutuarios em termos comercialmente razoaveis.

Atualmente, a Devedora depende de, e sua estratégia de negdcios podera requerer,
financiamentos contraidos junto as instituicdes publicas e privadas. Se n&do houver financiamento
disponivel por parte de bancos ou outras instituicdes publicas ou privadas quando necessario, ou
se o financiamento disponivel se der apenas em termos menos favoraveis, a Devedora pode nao
conseguir atender as suas préprias necessidades de capital, o que podera limitar ou reduzir a
capacidade de renovacgao da frota, bem como a sua velocidade de crescimento e causar um efeito
relevante e adverso na receita e nos resultados operacionais, 0 que, nesse caso, podera afetar
negativamente o a Remuneragéo dos CRA.

A Devedora pode nao ser bem-sucedida na implementagcdo de modelo de negécio nas
empresas adquiridas pela Devedora, fato que podera causar um efeito adverso nas atividades,
situacao financeira e resultados operacionais da Devedora caso nao seja bem-sucedida.

A Devedora analisa oportunidades de crescimento estratégico por meio de aquisi¢gdes, as quais
podem envolver uma série de riscos conhecidos e desconhecidos, além de desafios, que poderao
causar efeitos prejudiciais relevantes sobre os negdcios da Devedora, especialmente, os
seguintes:

e as aquisicdes podem ndo contribuir com a estratégia comercial ou com a imagem da
Devedora;

e 0 processo de tais aquisi¢cdes pode ser demorado e custoso, e a atengdo da administragcao
da Devedora pode ser desviada de suas operagdes usuais;

o dificuldade de obtengdo das aprovacdes regulatérias necessarias, incluindo aquelas das
autoridades de defesa da concorréncia, nos paises em que a Devedora busca concretizar
aquisicoes;

o dificuldade de integragdo ou custos de integracdo elevados, devido a diferencas culturais
inicialmente nao identificadas durante o processo de aquisi¢ao;

o dificuldade na captura de sinergias operacionais, administrativas e econémico- financeiras
esperadas no ambito da aquisicdo de novos negocios;

e gerenciamento de custos adicionais nao programados relacionados a operagao de
integragao;

e o0s investimentos em aquisicbes podem nao gerar os retornos esperados; e
e a estrutura de custos das sociedades adquiridas podera ser diferente da estrutura de
custos da Devedora e podera levar mais tempo do que inicialmente previsto para adequar
tal estrutura a ja existente.
Qualquer um destes fatores podera causar um efeito adverso nas suas atividades, situagcao

financeira e resultados operacionais da Devedora, afetando negativamente, por consequéncia, a
Remuneragao dos CRA.
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A Devedora pode assumir certas contingéncias nao identificadas e/ou néo identificaveis em
decorréncia de empresas adquiridas pela Devedora.

Eventuais 0Onus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza nao
identificados ou nao identificaveis na ocasido dos processos de auditoria legal realizados com base
em documentos e informagbes entdo apresentadas pelas empresas adquiridas, no dmbito dos
respectivos processos de aquisigcdo, bem como a ocorréncia de eventos ou apresentacdo de
documentos posteriores a tais aquisicdes que resultem ou possam resultar em énus, gravames,
vicios, contingéncias e/ou pendéncias relevantes de qualquer natureza com relagao as empresas
adquiridas poderao impactar a imagem, os negécios, condi¢gao financeira e resultados operacionais
da Devedora de forma negativa.

Podem ser descobertas, ainda, contingéncias nao identificadas anteriormente em empresas adquiridas
em relagéo as quais a Devedora pode ser responsabilizada, inclusive na qualidade de sucessora.

Eventuais indenizagbes que a Devedora possa vir a receber dos vendedores de sociedades e/ou
ativos adquiridos podem nao ser suficientes a protecdo ou compensagdo de contingéncias e
responsabilidades ou ndo serem cumpridas. Ademais, as eventuais garantias outorgadas podem
vir a perecer, desvalorizar-se, ou ser afetadas em caso de insolvéncia ou de existéncia de credores
que tenham preferéncia sobre o direito de indenizagdo da Devedora. Tais situagbes poderao
impactar negativamente nos negocios da Devedora e, por consequéncia, afetar negativamente a
Remuneragéo dos CRA.

A Devedora esta sujeita a riscos relacionados a disputas judiciais e administrativas, as
quais podem afetar de forma adversa os resultados da Devedora.

A Devedora é e podera vir a ser, assim como, as suas controladas sdo e poderéo vir a ser, no
futuro, partes no polo passivo em diversos processos judiciais e procedimentos administrativos
incluindo, agdes indenizatdrias, trabalhistas, fiscais, ambientais, regulatorias e envolvendo matérias
de propriedade intelectual, bem como a Devedora pode ser objeto de inquéritos e investigagdes.

N&o ha como garantir que tais processos, inquéritos e investigagdes seréo julgados ou concluidos,
conforme o caso, favoravelmente a Devedora, ou, ainda, que o0s provisionamentos sejam
suficientes para a cobertura dos valores decorrentes de eventuais condenagbes. Decisbes
contrarias aos interesses da Devedora que eventualmente alcancem valores substanciais de
pagamento, que afetem a sua imagem ou impegam a realizagdo dos negdécios conforme
planejados poderdo causar um efeito relevante adverso nos negécios, na condigéo financeira e nos
resultados operacionais da Devedora.

Provisbes podem nao ser constituidas ou, se constituidas, podem nao ser suficientes para fazer
frente ao valor total dos processos. A Devedora pode, ainda, ter contingéncias por outros motivos,
0 que podera fazé-la dispender valores significativos.

A Devedora pode vir a descobrir contingéncias nao identificadas anteriormente em empresas
adquiridas em relagéo as quais podera ser responsabilizada, inclusive na qualidade de sucessora.
Ainda, quaisquer valores retidos no prego das aquisi¢gdes, caso aplicavel, que servem para cobrir
contingéncias podem nao ser suficientes.

Além disso, a propositura de ac¢des judiciais relacionadas a questbes de responsabilidade civil
profissional ou de improbidade administrativa podera afetar financeiramente, de modo adverso, a
Devedora, além de afetar significativamente sua reputagdo ou a de administradores e,
potencialmente, levar a uma diminuicdo do seu volume de clientes e fontes pagadoras e,
consequentemente, a redugao da receita operacional bruta da Devedora, afetando adversamente
seus negocios e resultados.
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Em 31 de dezembro de 2021, esses processos e procedimentos envolviam o valor total estimado
de R$622,7 milhdes, e, na mesma data, a Devedora mantinha provisdes no valor de R$130,3
milhdes e depositos judiciais no valor de R$87,6 milhdes, valores esses que podem nio ser
suficientes para cobrir todas as eventuais condenagdes. Decisbes ou acordos desfavoraveis com
relacdo a processos judiciais ou procedimentos administrativos poderao resultar em desembolsos
de caixa relevantes, o que podera afetar a condigédo financeira de forma negativa da Devedora.
Ainda, decisbes ou acordos desfavoraveis em montantes superiores aos provisionados pela
Devedora poderao ter um efeito adverso nos resultados financeiros podendo afetar, dessa forma, a
Remuneragao dos CRA.

A perda, pela Devedora, de membros da alta administragdo e alta geréncia ou, ainda, a
incapacidade de atrair e reter pessoal pode ter efeito adverso material sobre suas
atividades, situacao financeira e resultados operacionais.

O crescimento e desempenho da Devedora dependem em grande parte de esforcos e da
capacidade da alta administragdo formada por experientes executivos e colaboradores-chave que
detém amplo conhecimento do negdcio. A perda de membros da alta administragdo podera afetar
de modo adverso nos negocios e resultados operacional e financeiro. Além disso, se a Devedora
perder algum desses profissionais-chave, pode ndo conseguir atrair novos profissionais com a
mesma qualificagdo para substitui-los.

O sucesso da Devedora depende de sua capacidade em identificar, atrair, contratar, treinar, reter,
motivar e gerir profissionais altamente qualificados nas areas técnicas, de gestdo, tecnologia,
marketing e servigos aos clientes. A competicdo por tais colaboradores altamente qualificados &
intensa, e a Devedora pode nao ser capaz de atrair, contratar, reter, motivar e gerir suficientemente
com sucesso tais profissionais qualificados. Além disso, a estratégia da Devedora para atragao,
retengdo e sucessdo de pessoas chave pode exigir que se altere a politica de remuneragao e
planos incentivos baseados em agdes. Se ndo for possivel atrair ou manter profissionais
qualificados para administrar e expandir suas operagdes, a Devedora pode ndo ter capacidade
para conduzir o negécio com sucesso e, consequentemente, os resultados operacionais e
financeiros poderdo ser adversamente afetados, o que pode afetar negativamente a Remuneragao
dos CRA.

A Devedora ndo mantém seguro contra certos riscos e pode nao dispor de seguro suficiente
para lhe proteger contra perdas substanciais.

A ocorréncia de qualquer dos eventos nao cobertos nos termos das apodlices de seguros da
Devedora ou a ocorréncia de sinistros que ultrapassem os valores segurados podera gerar
prejuizos significativos a operagdo da Devedora. Além disso, as seguradoras podem aumentar
significativamente o valor dos prémios de seguros das empresas contratantes e reduzir valores de
cobertura de seguro de responsabilidade civil em relagdo a danos resultantes de atos de guerra,
terrorismo, acidentes, apreensoes, interrupgdo de certas atividades, inclusive em decorréncia de
pandemias como da COVID-19, ou eventos similares.

As seguradoras podem, ainda, reduzir o capital segurado disponivel ou mesmo questionar a
cobertura, além de aumentar o valor dos prémios quando da renovagéo, no caso de uma taxa de
sinistralidade elevada, o que pode acarretar despesas adicionais a Devedora para manutengéo de
tais seguros.

No caso de redugbes significativas nos valores das coberturas dos seguros, a responsabilidade da
Devedora aumentaria significativamente. Havendo aumento significativo nos prémios de seguros, as
despesas operacionais aumentariam, afetando negativamente os resultados das operagdes da Devedora.

Alguns riscos de negdcios sao mantidos sem cobertura de seguro, incluindo incidentes de protecao
de dados e cyberseguranga, interrupgdes nos negoécios ou lucros cessantes, e consequentemente
perdas decorrentes de problemas técnicos. Na eventual materializagdo de riscos ndo segurados,
0s negocios e os resultados financeiros da Devedora podem ser adversamente afetados.
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Ademais, ndo ha garantia de que, nos casos em que exista um seguro contratado, a cobertura
abrangera todos os potenciais riscos envolvidos. Caso as perdas efetivas incorridas para a
Devedora nao sejam cobertas pelo seguro ou excedam o montante segurado, a Devedora pode ser
obrigada a arcar com prejuizos substanciais, que terdo um impacto adverso nas suas operacoes e
situacao financeira.

Por fim, os carros da Devedora referentes a divisdo de locagéo de veiculos somente sdo cobertos por
seguro de segundo risco de responsabilidade civil contra terceiros e apenas durante o periodo em
que estdo alugados. Dada a cobertura limitada do seguro que a Devedora possui e esta exposta a
responsabilidades ndo cobertas por seguro, decorrentes de lesdo corporal, morte e dano material
resultante da utilizagdo dos carros alugados que podem ultrapassar o valor total coberto pela apdlice.
Na hipétese de a Devedora ndo conseguir recuperar esses valores dos usuarios/clientes que alugam
os carros, nos termos dos contratos, os resultados operacionais poderao ser afetados negativamente,
0 que podera afetar negativamente a Remuneracgao dos CRA.

O nivel do endividamento bruto da Devedora pode gerar um efeito material adverso na sua
saude financeira, diminuindo a sua habilidade de obter recursos adicionais para financiar
operagoes e de reagir as mudangas da economia ou do setor de locagao de veiculos.

Em 31 de dezembro de 2021, o endividamento bruto (compreendido pelos saldos de empréstimos,
financiamentos e debéntures e instrumentos financeiros derivativos) da Devedora era de
R$10.013,8 milhdes, sendo que, deste valor, 90,9% se referiam ao seu endividamento bruto de
longo prazo. Este endividamento bruto, liquido da posicéo de caixa (compreendido pelos saldos de
caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
(ativos), totalizava R$7.081,1 milhdes.

O nivel e a composi¢do do endividamento da Devedora podem: (i) implicar no uso de uma parcela
maior dos recursos para efetuar o pagamento das dividas, com a consequente redugdo do caixa
disponivel para financiar o capital de giro e os investimentos; (ii) limitar a flexibilidade no
planejamento ou na reagdo a mudangas no negdcio ou no setor de locagéo de veiculos; (iii) limitar a
capacidade de levantar novos recursos no futuro ou aumentar o custo de capital; (iv) posicionar em
desvantagem competitiva em relagao aos concorrentes que possuam menor nivel de endividamento.

A Devedora ndo pode garantir que sera capaz de obter recursos tempestivamente e nos montantes
necessarios ou a taxas competitivas. Se nao for capaz de captar recursos conforme planejado, a
Devedora podera néo ser capaz de satisfazer seus compromissos, o que poderia prejudicar o
negécio, a condi¢cdo financeira ou as perspectivas futuras. Nesse caso, o CRA podera ser
negativamente impactado, refletindo nos Investidores.

A Devedora estd sujeita ao cumprimento de obrigagdes especificas nos contratos
financeiros e instrumentos de divida, bem como a limitagbes na capacidade de contrair
dividas adicionais.

Em 31 de dezembro de 2021, o valor total do endividamento bruto (compreendido pelos saldos de
empréstimos, financiamentos e debéntures e instrumentos financeiros derivativos) era de
R$10.013,8 milhdes. Os contratos financeiros e instrumentos de divida da Devedora exigem a
manutengéo de certos indices financeiros e/ou de cumprimento de determinadas obrigagdes. Parte
das receitas ou ativos da Devedora foi dada em garantia nos contratos financeiros e nos
instrumentos de divida celebrados. Qualquer inadimplemento dos termos de tais contratos podera
resultar na decisdo dos respectivos credores em declarar o vencimento antecipado do saldo
devedor das respectivas dividas e/ou resultar no vencimento antecipado de outros contratos
financeiros e/ou na excussao das garantias, o que pode afetar negativamente os negdcios, a
condicao financeira e os resultados operacionais da Devedora. O vencimento antecipado das
dividas e as restrigbes a contracdo de dividas adicionais podem restringir as capacidades de
investimento e de contratacdo de novas dividas pela Devedora e, consequentemente, afetar, de
maneira adversa, a situagao financeira, os resultados operacionais e as perspectivas.
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Adicionalmente, a Devedora pode requerer waiver dos credores, em caso de inadimplemento
contratual, para revisdo das clausulas ou para suspensdo do inadimplemento por determinado
periodo, o que pode impactar negativamente na sua nota de crédito (rating) perante as agéncias de
avaliacdo de risco. Ainda, a solicitagao de waiver pode ser negada pelo credor, com a confirmagéo
do vencimento antecipado da divida, ou, ainda, para sua concessao, pode ser exigido pagamento
de prémio pelo credor, de modo que em qualquer uma dessas situagcbes a Devedora tera a sua
condicao financeira impactada.

Além disso, por forca de determinados contratos financeiros, a Devedora esta sujeita a certas
limitacbes de margens de endividamento e métricas financeiras, que podem restringir sua
capacidade de investimento e de captagdo de novos financiamentos.

No ambito desses contratos financeiros, a Devedora esta sujeita a compromissos restritivos
(“covenants”), de acordo com os termos e as condigdes dos documentos dos titulos de divida. Caso
os indices financeiros ultrapassem os limites fixados nos covenants previstos nos documentos de
titulos de dividas, e caso a Devedora nédo tenha a anuéncia (waiver) dos respectivos credores, a
Devedora podera ser obrigada a pagar algumas dividas de forma antecipada gerando a necessidade
de uma disponibilidade de caixa imediata, afetando o seu planejamento financeiro. Caso seu
planejamento financeiro seja afetado negativamente, a Remuneracdo dos CRA tambem poderéo ser
impactadas, refletindo no rendimento dos Investidores.

O desenvolvimento das atividades da Devedora esta sujeito a obtencao de licengas, alvaras
e autorizagdes, conforme exigido pelos drgdos competentes, pelas autoridades municipais,
estaduais e demais 6rgaos competentes.

O negdcio da Devedora exige que seja obtida uma série de licengas, alvaras e autorizagbes para
operar os pontos de atendimento para locacdo de veiculos e estacionamento e exige que os
franqueados obtenham determinadas licencas, alvaras e autorizagdes. A ndo obtencdo ou nao
renovacao de tais licengas, alvaras ou autorizagdes pode resultar na impossibilidade de abertura e
operagao das instalagdes fisicas da Devedora, bem como, acarretar a aplicacdo de sangdes como
multas ou interdicdo das unidades da Devedora, o que podera impactar adversamente as
operagdes, a situagao financeira e os resultados operacionais da Devedora. Nesse caso, o CRA
podera ser negativamente impactado, refletindo nos Investidores.

A Devedora esta sujeita ao risco de rescisdo, rompimento ou ndo renovacdo de
determinados contratos de locagao de imoveis.

Em 31 de dezembro de 2021, a Devedora conduzia suas operagdes em 40 aeroportos, de acordo
com contratos de concesséo de uso firmados junto a INFRAERO e por meio contratos de cesséo
de uso de area celebrados com outras concessionarias privadas e autoridades aeroportuarias
estaduais e municipais, que servem como pontos de atendimento para locagdo de veiculos e
estacionamentos e, assim, podendo haver mais de um contrato com cada aeroporto, totalizando 46
contratos. Dentre os prazos estabelecidos nestes contratos de locagdo, um contrato possui prazo
indeterminado, e os demais possuem previsao de vigéncia entre os anos 2022/2023 (22 contratos)
e 2024/2031 (19 contratos), podendo ser renovados ao fim do prazo de cada contrato. A resciséo,
rompimento ou nao renovacao destes contratos pode impactar adversamente as operagdes, a
situagao financeira e os resultados operacionais da Devedora.

Na hipétese em que os contratos sejam renovados, tais renovagdes podem ocorrer em termos que
ndo sejam adequados e/ou favoraveis aos interesses da Devedora. Se os contratos forem
rescindidos, se ndo for possivel renova-los ou se as suas respectivas renovagdes implicarem
condicdes desfavoraveis, a Devedora podera ser obrigada a alterar a localizagdo dos
estabelecimentos para locais que ndo sejam adequados ao exercicio de suas operagdes. Caso a
Devedora altere sua localizacido para locais desfavoraveis, seus resultados poderdo ser
impactados negativamente; o que pode, por consequéncia, afetar os CRA de forma negativa.
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Alguns iméveis alugados pela Devedora estdo hipotecados em favor de terceiros, o que
implica o adimplemento de certas obrigagées pelas proprietarias cujo inadimplemento pode
ensejar a venda forgcada dos imoéveis, e, consequentemente, a desocupagado desses imoveis
pela Devedora.

Alguns dos imdveis alugados pela Devedora encontram-se gravados com hipoteca constituida
pelos titulares em favor de terceiros. A mora ou inadimplemento das obrigagcdes contraidas pelos
proprietarios perante os credores, autoriza os credores a ajuizarem agédo de execugao hipotecaria,
a qual podera resultar na alienagao forcada do imével em leildo e a desocupagédo do imovel pela
Devedora caso o novo proprietario opte pela descontinuidade da locagdo, o que pode afetar
adversamente as operagdes e resultados financeiros da Devedora. Caso isso ocorra, a
Remuneragédo dos CRA podera ser negativamente afetada.,

A Devedora enfrenta riscos relacionados aos registros, autorizagdes, licencgas e alvaras para
a instalagao e a operagao das suas lojas.

A Devedora depende de varios registros, autorizagées, licengas e alvaras federais, estaduais e
municipais, incluindo Autos de Vistoria do Corpo de Bombeiros (“AVCB”), relacionados a operagéo
e a localizagdo de suas lojas.

Grande parte desses documentos possui prazos de validade e deve ser renovada de tempos em
tempos, com ou sem o0 pagamento de taxas de renovagdo. Devido ao numero de etapas
necessarias para obter e renovar registros, licengas, permisséese autorizagdes (incluindo o tempo
necessario para implementar planos de agao corretiva para cumprir as novas regulamentacdes
elou solicitagbes das autoridades competentes e para realizar as ag¢des relacionadas a obras),
juntamente com o tempo de resposta de certos 6rgdos administrativos, a Devedora pode ser
incapaz de obter ou renova-los, inclusive de fazé-los em tempo habil. Na data deste Prospecto, a
Devedora aguarda a renovacgao de alvaras de funcionamento e de AVCBs de determinadas lojas. A
Devedora ndo tem como assegurar que a Companhia sera capaz de renovar referidas licengas ou
se tais licengas serédo expedidas em tempo habil pelas autoridades competentes.

A nao obtengao, a ndo renovagéo ou o atraso da renovagao das licengas da Devedora podera (i)
resultar em autos de infragao, (ii) sujeitar ao pagamento de multas, (iii) impedir de abrir e operar as
lojas, (iv) resultar no fechamento de lojas da Devedora, (v) expor a riscos adicionais no caso de um
acidente de seguranga e protecao, ou evento similar, afetar adversamente tal instalagdo enquanto
uma licenga estiver pendente; ou (vi) expor a Companhia, bem como os seus representantes, a
sangdes criminais, em caso de exercicio de atividades sem as devidas licencas e autorizagdes. A
estratégia de negodcio da Companhia poderd ser substancial e adversamente afetada se a
Devedora ndo conseguir abrir e operar novas lojas e centros de distribuicdo, se tiver que
suspender ou fechar, mesmo que temporariamente, algumas de suas lojas e centros de
distribuicdo existentes em consequéncia da sua incapacidade de obter ou renovar os registros,
autorizagoes, licencas e alvaras. Nesse caso, caso a Devedora nao consiga abrir ou operar novas
lojas, seus resultados econdmicos podem ser negativamente afetados, impactando a
Remuneragao dos CRA.

A diminuigdo na demanda de veiculos seminovos pode impactar adversamente os negécios
da Devedora.

A venda de veiculos seminovos complementa os negdcios de terceirizagdo de frotas e locagéo de
carros e tem impactos nas despesas de depreciagdo e na capacidade da Devedora de oferecer
pregos mais atrativos aos seus clientes. Os fabricantes de veiculos no Brasil ndo oferecem
garantias de recompra de veiculos seminovos as empresas que atuam nos segmentos de
terceirizagao de frotas e locagéo de veiculos, para protegé-las contra condigdes desfavoraveis no
mercado de comercializagdo de veiculos seminovos.
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Caso o mercado de seminovos sofra redugdo na demanda de carros usados ou diminui¢do do valor
de venda desses carros (inclusive em decorréncia das caracteristicas do estoque de veiculos a
venda ou percepc¢éo publica da qualidade de tal estoque), podera haver limitagdes de investimento
para renovacdo da frota da Devedora em decorréncia da redugéo das vendas, aumentando o prazo
médio da utilizagdo desses veiculos para locagdo (com o consequente aumento de custos de
manutencéo e redugdo da atratividade da frota), além de resultar na redugéo de receitas da divisao
de seminovos da Devedora, impactando negativamente os resultados da Devedora.

Além disso, a mobilidade no Brasil tem passado por mudangas substanciais, especialmente com o
surgimento de novos modelos de transporte de passageiros altamente baseados em tecnologias,
por exemplo:

e transporte por motoristas de aplicativo (ride hailing);
e aluguel peer to peer;
e car sharing — visa oferecer servigos otimizados de compartilhamento de frota corporativa;

e ride sharing — direcionado ao publico urbano, para apoiar solugdes de mobilidade com
empresas e motoristas parceiros; e

e carro autbnomo.

Esses novos modelos de negdcios podem competir com o modelo tradicional de aluguel de carros,
fazendo com que a demanda pela locagao de veiculos seja substancialmente impactada e a posse
de um carro se torne cada vez menos atraente. Eventual atraso na capacidade de adaptagéo da
Devedora as novas tendéncias de mobilidade, bem como a um cenario onde haja queda substancial
da demanda por carros, podera dificultar a venda dos ativos desativados nos precgos atuais, com
consequente aumento da depreciagdo, afetando negativamente os resultados operacionais da
Devedora, podendo, nesse caso, impactar negativamente a Remuneragéo dos CRA.

A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento das leis de protegido de
dados, podendo ser afetada adversamente pela aplicacdo de penalidades por
descumprimento das obrigagdes previstas na LGPD.

Em 14 de agosto de 2018, foi sancionada a Lei n° 13.709/2018, conforme alterada pela Lei n°
13.853/2019 (Lei Geral de Protegdo de Dados — “LGPD”), que regula as praticas relacionadas ao
tratamento de dados pessoais de forma geral e ndo mais esparsa e setorial, por meio de um
conjunto de regras que impacta todos os setores da economia.

A LGPD estabelece um novo marco legal a ser observado nas operagdes de tratamento de dados
pessoais e dispde sobre o tratamento de dados pessoais de pessoas naturais, determinando,
dentre outras providéncias, o dever de transparéncia por parte do controlador dos dados, os
direitos dos titulares de dados pessoais, as hipoteses em que o tratamento de dados pessoais é
permitido (bases legais), a obrigagado de designar um encarregado pelo tratamento de dados, as
regras relacionadas a incidentes de seguranga da informagdo envolvendo dados pessoais e os
requisitos e obrigacdes relacionadas a transferéncia e compartilhamento de dados, com regime
especial relacionado a transferéncia internacional de dados. A lei também elenca principios,
obrigagdes, responsabilidades e sangbes administrativas.

Ainda, a LGPD criou a Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (“ANPD”), responsavel por
elaborar diretrizes e aplicar as sangdes administrativas, em caso de descumprimento da LGPD.

Em 18 de setembro de 2020, a LGPD entrou em vigor, com excec¢ao dos artigos 52, 53 e 54 da

LGPD, que tratam das san¢des administrativas, que entraram em vigor a partir de 1° de agosto de
2021, na forma da Lei n® 14.010/2020.
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Independentemente das sangdes administrativas da LGPD, o descumprimento de quaisquer
disposi¢des previstas na lei tem como riscos: (i) a propositura de ag¢des judiciais ou procedimentos
administrativos por 6rgdos competentes, individuais ou coletivos pleiteando reparagbes de danos
decorrentes de violagbes, dentre outros, baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legislagéo
esparsa e setorial sobre protecdo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicagdo das penalidades
previstas na legislagdo esparsa, como no Cddigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da
Internet, por alguns 6rgaos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste
sentido, especialmente em casos de incidentes de seguranga que resultem em acessos indevidos
a dados pessoais.

Ademais, com a entrada em vigor das sangbes da LGPD, caso a Devedora ndo esteja em
conformidade com a LGPD, ela e suas controladas poderdo estar sujeitas as sang¢des, de forma
isolada ou cumulativa, de (i) adverténcia, com indicagéo de prazo para adogdo de medidas corretivas,
(i) obrigagao de divulgagao de incidente, (iii) suspenséo parcial do funcionamento do banco de dados
a que se refere a infragdo pelo periodo maximo de 6 (seis) meses, prorrogavel por igual periodo, até
a regularizacéo da atividade de tratamento pelo controlador, em caso de reincidéncia, (iv) suspenséao
do exercicio da atividade de tratamento dos dados pessoais a que se refere a infragao pelo periodo
maximo de 6 (seis) meses, prorrogavel por igual periodo, em caso de reincidéncia, (v) bloqueio
temporario e/ou eliminagdo de dados pessoais, (vi) proibicdo parcial ou total do exercicio de
atividades relacionadas a tratamento de dados, e (vii) multa de até 2% (dois por cento) do
faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os
tributos, até o montante global de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) por infragao.

Além disso, a Devedora e suas controladas podem ser responsabilizadas por danos materiais,
morais, individuais ou coletivos causados e serem consideradas solidariamente responsaveis por
danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados pela Devedora, suas controladas ou por
terceiros que tratem dados pessoais em seu nome e/ou com quem a Devedora tenha compartilhado
dados pessoais devido ao ndo cumprimento das obriga¢des estabelecidas pela LGPD.

A Devedora coleta, utiliza, processa, armazena e gerencia dados pessoais e dados pessoais
sensiveis no curso normal de seus negdcios. Tais dados pessoais podem ser processados em
desacordo com a legislacdo e estdo sujeitos a incidentes de seguranga, em especial invasao,
violagao, bloqueio, sequestro ou vazamentos.

A Devedora deve também providenciar um ambiente seguro para os titulares de dados. O investimento
para manutengao das condi¢des técnicas e administrativas para a seguranga da informagéo e protegao
de dados pessoais na Devedora também sera necessario, inclusive para a sustentagdo de sua
estrutura de governanca corporativa de protegcdo de dados pessoais. Ainda, conforme a LGPD, a
Devedora tem o dever legal de manter um canal de comunicagao com os titulares dos dados pessoais
sobre os quais realiza tratamento, inclusive seus clientes e parceiros comerciais.

A LGPD também estabelece que as seguintes informagdes devem ser fornecidas aos titulares de
dados, inclusive por meio avisos de privacidade: (i) finalidade(s) especifica(s) do tratamento; (ii)
meios e duragédo do tratamento; (iii) identificacdo do responsavel pelo tratamento de dados; (iv)
informacgdes de contato do responsavel pelo tratamento de dados; (v) informagdes a respeito do
compartilhamento de dados pessoais com terceiros e a finalidade; e (vi) descricdo da
responsabilidade dos agentes de tratamento envolvidos.

Nesse sentido, se a Devedora n&o conseguir usar medidas de seguranga da informacgao suficientes
para proteger os dados pessoais que gerencia e armazena, ou ainda, manter a conformidade com
a LGPD e a legislagdo aplicavel em outras jurisdicdes onde opera, podera incorrer em custos
relevantes que podem ter um efeito negativo na sua reputagdo e em seus resultados operacionais,
além de gerar outras consequéncias cuja mensuragao € de dificil avaliagdo dada a auséncia de
precedentes. Além disso, as falhas na protecdo dos dados pessoais e inadequacado a legislagédo
poderdo afetar negativamente o desempenho econdmico, a reputacdo e os resultados da
Devedora e, consequentemente, o valor das suas agdes, devido a quantidade e complexidade das
novas obrigagbes que foram introduzidas e incertezas quanto a interpretagdo da nova legislagéao
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pelas autoridades governamentais. Caso os resultados econbémicos da Devedora sejam
negativamente impactados, os CRA poderéo ser também afetados.

A incapacidade da Devedora ou falha em proteger os seus direitos de propriedade
intelectual contra violag6es de terceiros, podera afetar negativamente a Devedora.

O sucesso dos negdcios da Devedora depende significativamente da capacidade de proteger as
atuais e futuras marcas da Devedora e defender os seus direitos de propriedade intelectual.
Qualquer falha da Devedora em proteger sua propriedade intelectual pode ter um efeito adverso
em seus resultados operacionais. O uso indevido ou ndo autorizado da propriedade intelectual da
Devedora, principalmente, das marcas registradas, pode diminuir o seu valor, bem como ocasionar
um declinio nas vendas da Devedora principalmente das marcas registradas.

A Devedora nao garante que as medidas adotadas para proteger os seus direitos de propriedade
intelectual serdo suficientes, ou que terceiros nao infringirdo ou se apropriardo indevidamente dos
direitos de propriedade. Ainda, o0 monitoramento do uso ndo autorizado de propriedade intelectual
demanda esforgos significativos e assim, ocasionalmente, terceiros ja& podem ter registrado ou
adquirido direitos de marcas idénticas ou similares para produtos ou solu¢gdes que atendam ao
mesmo mercado.

Ha também o risco, ainda que por omissao, de a Devedora ndo conseguir renovar o registro de direitos
de propriedade intelectual em tempo habil ou que terceiros contestem e obtenham éxito na invalidagéo
de quaisquer direitos de propriedade intelectual detidos pela Devedora ou a ela licenciados.

Além disso, litigios dispendiosos e demorados podem ser necessarios para impor e fazer valer os
direitos de propriedade intelectual da Devedora contra usos ndo autorizados ou violagbes
praticadas por terceiros, e se ndo obtiver éxito na defesa de tais direitos, os negdcios da Devedora
podem ser impactados adversamente.

Se a Devedora nao conseguir proteger seus direitos de propriedade intelectual contra a violagao ou
apropriagdo indevida, podera sofrer um efeito adverso relevante em seus negdcios, situagdo
financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez, reputagcao e/ou negdcios futuros. Logo,
qualquer falha da Devedora em proteger sua propriedade intelectual pode ter um efeito adverso em
seus resultados operacionais.

Caso a Devedora nao consiga proteger sua propriedade intelectual e tenha um efeito adverso em
seus resultados operacionais, a Remuneragdo dos CRA podera ser negativamente impactada,
refletindo nos Investidores.

Eventuais problemas de relacionamento com a rede de franqueados poderdao impactar
adversamente as operagoes e os resultados.

A Devedora ndo pode garantir que conseguira manter um bom relacionamento com os
franqueados. Neste sentido, poderdo ocorrer problemas inerentes ao negécio de franquias, dentre
0s quais destacam-se atrasos e inadimpléncia nos pagamentos por parte dos franqueados,
acarretando potenciais reflexos negativos nas operagdes e nos resultados. Ademais, a Devedora
podera eventualmente descumprir as disposi¢cdes da Lei n° 13.966, de 26 de dezembro de 2019,
podendo acarretar em prejuizos reputacionais e financeiros que podem impactar adversamente os
resultados da Devedora, o que, por consequéncia, podera refletir negativamente a Remuneragéo
dos CRA e nos Investidores.

Risco decorrente da situagao patrimonial e financeira da Devedora.

A ocorréncia de eventos direta e indiretamente relacionados aos negdcios da Devedora, bem como
decorrente de eventos alheios, poderdo alterar significativamente a situagdo patrimonial e
financeira da Devedora, podendo afetar negativamente a capacidade de adimplemento das
obrigagbes previstas nos CDCA, e, consequentemente, das obrigacdes relativas aos CRA,
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conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo. Por exemplo, a ocorréncia de eventos
relacionados aos Créditos-Lastro, como (i) inadimplemento dos Produtores Rurais; (ii) insuficiéncia
dos CDCA,; (iii) necessidade de substituicdo dos Créditos-Lastro e (iv) ndo performance dos
Créditos-Lastro ndo performados, poderdo impactar a capacidade econémica da Devedora e afetar
negativamente o CRA, ainda que o adimplemento dos CDCA néo esteja diretamente relacionado
ao adimplemento dos créditos que o lastreiam, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Devedora de honrar as obrigagbes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Riscos decorrentes da limitagcdao do escopo da auditoria legal realizada.

Os Assessores Legais da Oferta realizaram uma auditoria legal na Devedora, na qual foram
analisados os documentos societarios, financeiros, ambientais, contenciosos e de compliance e
anticorrupgao, bem como informagdes gerais e certiddes fiscais da Devedora. As informacgbes
analisadas se limitaram aos documentos enviados pela Devedora, de modo que eventuais
contingéncias e/ou riscos que poderiam ser considerados relevantes ndo estdo englobados no
escopo da auditoria legal e podem comprometer o patrimdnio da Devedora e sua capacidade de
pagamento dos CRA, e consequentemente dos investidores.

Riscos decorrentes de novas contingéncias nao identificadas na auditoria legal.

Além das contingéncias civeis, fiscais, trabalhistas e previdenciarias identificadas no escopo da
auditoria legal conduzida pelos Assessores Legais da Oferta, a Devedora, podera estar sujeita a novas
contingéncia. Ainda, a Devedora podera estar exposta a contingéncias trabalhistas e previdenciarias
oriundas de disputas entre prestadores de servigos por ela contratados e os trabalhadores das referidas
prestadoras de servigos. Uma decisdo contraria a Devedora em decorréncia de tais disputas podera
afetar adversamente o resultado da Devedora, e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos
Créditos-Lastro dos CRA, e consequentemente dos investidores.

Auséncia de auditoria sobre o Formulario de Referéncia da Devedora.

O Formulario de Referéncia da Devedora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de
modo que n&do ha opinido legal sobre due diligence com relacao as informagdes constantes do
Formulario de Referéncia da Devedora, incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade do
Formulario de Referéncia da Devedora com os termos da Resolugago CVM 80, e demais
disposi¢des legais, regulatdrias e autorregulatérias aplicaveis. Consequentemente, as informagdes
fornecidas no Formulario de Referéncia da Devedora constantes do Prospecto e/ou do Formulario
de Referéncia da Devedora podem conter imprecisbes que podem induzir o investidor em erro
quando da tomada de decisao.

Riscos relacionados aos fornecedores da Devedora

Mudancas nos termos e condicoes de venda de automoéveis pelas montadoras poderao
afetar adversamente a Devedora.

O principal grupo de fornecedores da Devedora é composto por montadoras com fabricas
localizadas no Brasil, das quais a Devedora adquire veiculos para locagdo. O principal grupo de
fornecedores da Devedora € composto por montadoras com fabricas localizadas no Brasil, das
quais a Devedora adquire veiculos para locagédo. Aproximadamente 62,4% do setor de fabricagao
de automdveis no Brasil € concentrado em trés montadoras de automoveis, de acordo com dados
do Anuario Brasileiro do Setor de Locacdo de Veiculos, publicado pela Associagédo Brasileira das
Locadoras de Automoéveis (“ABLA”) em 10 de margo de 2022, com referéncia ao periodo findo em
31 de dezembro de 2021.

Caso ocorram mudangas nos termos e condigbes de venda de automodveis pelas montadoras, a

Devedora pode ser afetada negativamente, na medida em que a sua capacidade de renovar e
expandir frota e, consequentemente, os negdécios, bem como a situagdo financeira, resultados
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operacionais e perspectivas poderéo ser afetados negativamente, o que pode, por consequéncia,
afetar a Remuneracao dos CRA.

Os resultados da Devedora podem ser afetados pelo aumento do custo de aquisi¢dao de
carros novos.

A frota de carros da Devedora é renovada apés um periodo de utilizacdo de cada carro de
aproximadamente 21 meses no caso de carros disponibilizados para Aluguel de Carros (RAC) e de
aproximadamente 32 meses no caso de carros disponibilizados para Terceirizagdo de Frotas (TF).
Dessa forma, os resultados da Devedora podem ser afetados caso se verifiquem aumentos no
custo de aquisicdo de carros novos, inclusive aqueles provocados por aumento na demanda por
carros novos ou por alteragdo das politicas de venda praticadapelos fabricantes, além de fatores
externos como inflagdo e aumento da aliquota de tributos incidentes ou do preco de determinados
commodities no mercado internacional.

Caso haja um aumento na demanda pela compra de carros novos, 0 que, consequentemente,
reduzira a capacidade dos fabricantes de carros em atenderem esta demanda e/ou aumento de
seus precgos, ou uma mudanga desfavoravel na politica de venda de carros as empresas de
locagao de carros (RAC) e terceirizagédo de frotas (TF), a Devedora podera enfrentar aumento de
custos e consequente diminuicdo das suas margens. Como os precos cobrados de clientes nas
atividades de locagdo de carros (RAC) e terceirizagdo de frotas (TF) levam em consideragdo o
custo de aquisicdo de carros novos, 0s negocios, a condicdo financeira e os resultados
operacionais podem ser adversamente impactados nas referidas hipoteses.

Além disso, a Devedora pode ser negativamente afetada caso ndo tenha capacidade de manter os
niveis atuais pregcos de compra que tem negociados com os fabricantes devido a um aumento na
demanda, mudanga de politica comercial dos fabricantes ou outros fatores. Tal contexto podera
afetar negativamente a Remuneragéo dos CRA e os Investidores.

A Devedora pode nao ser capaz de repassar integralmente aos clientes os aumentos de
custos em que incorre, incluindo os aumentos de pre¢o de fornecedores.

Os custos da Devedora sao afetados pelo pre¢o pago pelos produtos e servigos oferecidos pelos
fornecedores, entre outros custos. Ainda, as receitas oriundas dos contratos firmados com clientes
ndo sdo necessariamente ajustadas pelos mesmos indices pelos quais sdo ajustados os contratos
com os fornecedores. Se os custos aumentarem e a Devedora ndo for capaz de repassar esses
acréscimos para os clientes, a Devedora tera que absorver tais acréscimos, o que podera afetar
negativamente seus resultados e, consequentemente, o CRA.

A Devedora pode ser responsavel por obrigagdes trabalhistas, e por eventuais danos
causados ao meio ambiente por seus prestadores de servigos.

A Devedora contrata empresas de prestagdo de servigos para a condugdo de parte dos seus
negécios de locacdo de veiculos para executar, principalmente, os servicos de manutencdo de
frota, motoristas free-lancer, vigilancia, limpeza e portaria.

Na hipotese de uma ou mais das referidas empresas ndo cumprirem com quaisquer de suas
obrigagOes trabalhistas, previdenciarias e/ou fiscais, a Devedora pode vir a ser condenada
subsidiariamente a arcar com tais obrigacées. Além disso, em virtude de agdes judiciais, os
profissionais terceirizados que prestam servigos para a Devedora podem vir a ser considerados
seus empregados para fins da legislagdo trabalhista aplicavel, o que pode levar a um aumento no
custo da folha e a condenagdes judiciais da Devedora.

Além disso, a Devedora também pode ser responsabilizada por acidentes trabalhistas e ambientais
dentro de suas instalagbes de empregados de terceiros, o que pode afetar adversamente a sua
reputacdo e seus negocios. Quaisquer infragdes trabalhistas, danos ambientais e/ou a terceiros
causados por determinados prestadores de servigos no exercicio de atividades contratadas pela
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Devedora, principalmente dentro de suas dependéncias, expdéem a Devedora a responsabilidade
solidaria/subsidiaria pela reparagao e/ou indenizacao dos danos causados, incluindo a possibilidade
de a Devedora ser incluida no polo passivo de processos judiciais objetivando a reparacdo e/ou
indenizagdo de danos causados aos trabalhadores, ao meio ambiente e/ou a terceiros.

Qualquer desses eventos pode ter um impacto adverso nos negocios, situacdo financeira e
resultados das operagbes da Devedora, o que podera afetar negativamente seus resultados e,
consequentemente, a Remuneragéo dos CRA.

A Devedora esta sujeita a passivos relacionados a contratacao de terceiros, o que pode ter
um efeito adverso sobre seus negdécios e os resultados de suas operagoes.

A Devedora esta exposta a passivos contingentes em decorréncia do fato de a sua estrutura incluir
a contratacdo de prestadores de servigo terceirizados. Esses passivos potenciais podem envolver
reclamacgdes trabalhistas por parte dos prestadores de servigo que sao tratados como empregados
diretos bem como ag¢des de responsabilidade conjunta relacionadas a reclamagdes envolvendo
salario, horas extras e doenga ocupacional. Caso a Devedora obtenha decisdo desfavoravel com
relacdo a uma parcela significativa dessas contingéncias e se né&o tiver reconhecido provisdo
suficiente para esses riscos, a situagdo financeira e patrimonial e os resultados das operagdes
podem ser adversamente afetados.

Além disso, o vinculo empregaticio podera ser caracterizado pelas autoridades trabalhistas, o que
aumenta significativamente seus custos. Ainda, os prestadores de servicos contratados poderao
ingressar com agoes judiciais pleiteando o reconhecimento do vinculo empregaticio com a Devedora.

Adicionalmente, por ser a responsabilidade civil ambiental objetiva e solidaria, a contratagdo de
terceiros prestadores de servigo para a execugao de atividades potencialmente poluidoras ou que
utilizem recursos naturais, como a coleta, o transporte e destinagao final de residuos, bem como, o
gerenciamento de areas contaminadas, entre outros, ndo isenta a Devedora de responsabilidade
por eventuais danos ambientais causados caso os terceiros contratados ndo desempenhem suas
atividades em conformidade com as normas ambientais. Eventual responsabilizagcdo da Devedora
por danos causados ao meio ambiente por seus terceiros contratados pode impactar o
desenvolvimento de suas atividades, bem como sua reputagdo no mercado. Caso suas atividades
e/ou reputagéo sejam afetadas, a Devedora podera ter seus resultados econdmicos negativamente
afetados, o que podera afetar no CRA.

A falta de combustivel pode afetar a oferta de carros para aluguel.

Os carros necessitam de abastecimento de alcool, gasolina ou 6leo diesel. Dificuldades no
abastecimento destes combustiveis, a exemplo da crise de abastecimento no més de maio de
2018 em razdo da greve dos caminhoneiros, impactam no volume de diarias e no resultado
operacional da Devedora. Qualquer desses eventos pode ter um impacto adverso nos negdcios,
situacao financeira e resultados das operagdes da Devedora o que podera afetar a Remuneragao
dos CRA.

Riscos relacionados aos clientes da Devedora

Os riscos de crédito de clientes a que a Devedora esta sujeita podem nos impactar
adversamente.

A Devedora esta sujeita ao risco de crédito pelo descumprimento de pagamentos devidos pelos
clientes pelo aluguel de carros e pela venda dos carros desativados, bem como ao risco de crédito
com relagéo a clientes pela gestdo de frotas e a franqueados, em hipdteses de descumprimento
dos respectivos contratos.

A Devedora esta sujeita ao risco de crédito dos clientes por pagamentos devidos pelo aluguel de

carros para pessoas fisicas e juridicas, sempre que tais pagamentos ndo sejam realizados a vista
ou por meio de cartdes de crédito. A Devedora também esta sujeita ao risco de crédito com relagédo
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a clientes de terceirizagdo de frota por meio do ndo cumprimento de contrato. Perdas na venda de
aluguel de carros acima das expectativas podem impactar adversamente os resultados financeiros
e operacionais da Devedora.

Ainda, como parte substancial da venda de seminovos é financiada por instituicdes financeiras,
quaisquer problemas relativos a concessao de tais financiamentos pode ocasionar a diminuigdo
das vendas dos veiculos seminovos, afetando, portanto, adversamente os resultados da Devedora.
Interrupgdes, falhas ou violagbes nos sistemas automatizados e informatizados podem impactar a
Devedora adversamente.

Interrupgoes, falhas ou violagcbes nos sistemas automatizados e informatizados podem
impactar a Devedora adversamente.

A Devedora pode nao ser capaz de lidar tempestivamente com as consequéncias de um incidente
de segurancga cibernética, ja que uma violagcdo bem-sucedida aos seus sistemas, softwares ou
hardwares, redes e sistemas de tecnologia de dados ou outros ativos tecnolégicos, pode ocorrer e
persistir por um longo periodo. Além disso, uma vez que tentativas de ataques cibernéticos
continuam evoluindo em dimensao e sofisticagdo, a Devedora podera nao conseguir desenvolver
ou obter meios para a neutralizacado de tais incidentes em tempo habil para evitar danos a seus
produtos e a prestagcado de seus servigos. A Devedora € dependente de sistemas automatizados
para operar 0s seus nhegocios, inclusive sistemas computadorizados de reserva, sistemas de
telecomunicacdes e site na Internet. O desempenho da Devedora pode ser impactado em caso de
interrupcdes ou falhas de sistema que venham a inviabilizar as reservas pela internet. Falhas
substanciais nos sistemas de reservas ou de telecomunicagdes podem reduzir a atratividade dos
servigos e podem levar os clientes a alugarem veiculos em concorrentes.

Além disso, a tecnologia da informagao é essencial para manter as estruturas da Devedora para
realizar determinados controles internos. Tal sistema esta exposto a virus, ataques de
ransomware, softwares mal-intencionados e outros problemas que podem interferir
inesperadamente nas operagdes, além de resultar em falhas nos controles de seguranga de rede
que podem também afetar o desempenho da Devedora, uma vez que os servidores poderdo estar
vulneraveis a ataques, virus, quebras ou panes, que podem resultar em interrupgdes, atrasos,
perda de dados ou na incapacidade de aceitar e atender as demandas dos clientes. Qualquer
interrupcdo nos sistemas ou na infraestrutura subjacente podera resultar em um efeito material
adverso sobre os negdcios da Devedora ou gerar perdas financeiras. Adicionalmente, os sistemas
da Devedora podem sofrer violagbes resultando no acesso nado autorizado, apropriagao indevida
de informagbes ou dados, supressdo ou modificagdo de informagdes processadas pela Devedora,
incluindo dados pessoais sobre os clientes, dados comerciais e informagdes confidenciais. Os
ataques podem resultar ainda em interrup¢do das operagdes comerciais. Dado que as técnicas
utilizadas para obter o acesso n&do autorizado e sistemas de sabotagem mudam constantemente e
poderédo nao ser conhecidos até que sejam langados contra a Devedora ou seus prestadores de
servigos terceirizados, talvez a Devedora ndo seja capaz de antecipar ou implementar medidas
adequadas para fornecer protecdo contra esses ataques. Caso ndo seja possivel evitar essas
violagbes de seguranca, a Devedora pode estar sujeita as obrigagdes legais aplicaveis, incluindo,
mas nao se limitando, aquelas previstas na LGPD. Além disso, a reputagdo da Devedora pode ser
prejudicada e ela pode sofrer perda substancial de receita decorrente da perda de vendas e
descontentamento dos clientes.

Ainda, a conclusdo de investigacdo de incidentes de seguranga cibernética, com informacdes
completas e confiaveis sobre o incidente, podera levar tempo consideravel ndo condizente com a
velocidade necessaria para o atendimento tempestivo, pela Devedora, a seus clientes e, durante as
investigagdes, pode ndo ser reconhecida toda a extenséo do dano ou a melhor forma de remedia-lo.

As medidas que a Devedora devera tomar para investigar e sanar incidentes de seguranca
cibernética podem exigir investimentos financeiros significativos e/ou ser insuficientes para repelir
ou mitigar os efeitos do incidente, o que podera causar danos de imagem a Devedora. Ademais, a
verificacdo de qualquer um dos referidos riscos podera causar um efeito adverso relevante nos
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negdécios, situacdo financeira, reputacional, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez,
reputacdo e/ou negodcios futuros da Devedora. A Devedora sofreu, em novembro de 2020,
incidente de seguranga com extragdo de dados, tendo instalado um comité de risco, comunicado
ao mercado e contratado consultoria especializada para recuperagao de acesso ao sistema,
aprimoramento do sistema de seguranga da informag&o e monitoramento dos dados extraidos. Até
o momento, a Devedora n&o identificou o vazamento dos dados extraidos. Todavia, existe o risco
de um eventual vazamento de dados pessoais, que poderia ocasionar o0s prejuizos legais e
reputacionais acima mencionados.

A Devedora pode nao ser capaz de prevenir, identificar, analisar, quantificar, avaliar ou
monitorar comportamentos contrarios a legislagao e regulamentagéao aplicaveis e aos seus
padroes de ética e conduta, incluindo eventuais violacdes de leis de combate a corrupgao,
de prevengcdao a lavagem de dinheiro e fraudes e praticas irregulares por parte de
administradores, colaboradores e terceiros agindo em nome, interesse e/ou beneficio da
Devedora, o que pode ocasionar impactos adversos relevantes sobre seus negocios,
situagao financeira, resultados operacionais e a cotagido de seus valores mobiliarios.

Os processos de prevengao e combate a corrupgao, governanga, gestéao de riscos e compliance da
Devedora podem né&o ser capazes de detectar, prevenir, identificar, analisar, quantificar, avaliar ou
monitorar (i) se todos os membros da sua administragao, colaboradores, contrapartes ou terceiros
agindo em nome, interesse e/ou beneficio da Devedora, estdo atuando sempre em estrito
cumprimento as politicas internas, leis e regulamentos voltados a prevencdo e combate a
corrupgao, sendo exemplos dessas normas, no Brasil, o Decreto-Lei n° 2.848/1940, conforme
alterado (“Codigo Penal”), a Lei n° 8.137/1990, conforme alterada (“Lei de Crimes Contra a Ordem
Tributaria”), a Lei n°® 8.429, a Lei n° 8.666/1993 (“Lei de Licitagdes”) a Lei n° 14.133/2021 (“Nova
Lei de Licitagdes”), a Lei n° 9.613/1998, conforme alterada (“Lei de Prevengdo a Lavagem de
Dinheiro”), a Lei n°® 12.846/2013, conforme alterada (“Lei Anticorrupgao”), Decreto n° 8.420/2015,
assim como outras normas relacionadas a Convengdo sobre o Combate da Corrupcdo de
Funcionarios Publicos Estrangeiros em Transagdes Comerciais Internacionais da OCDE (em
conjunto, a “Legislagdo Anticorrupg¢ao”), ou (ii) outros comportamentos fraudulentos, desonestos,
ou nao condizentes de qualquer modo com os principios éticos da Devedora, que possam afetar
adversamente sua reputagdo, negécios, condigbes financeiras e resultados operacionais, bem
como a cotagao de seus valores mobiliarios.

A Lei Anticorrup¢ao impde responsabilidade objetiva as empresas, no ambito civel e administrativo,
por atos lesivos a administracdo publica praticados em seu interesse ou beneficio, exclusivo ou
ndo, podendo resultar, por exemplo, nas seguintes sanc¢des: (i) multa no valor de até 20% (vinte
por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ao da instauragdo do processo administrativo;
(i) publicagdo extraordinaria de sentenga condenatéria; (iii) obrigagdo de reparagdo de danos
causados; (iv) perdimento dos bens, direitos ou valores que representem vantagem ou proveito
direta ou indiretamente obtidos da infracdo, e (v) proibicdo de receber incentivos, subsidios,
subvengdes, doagdes ou empréstimos de 6rgdos ou entidades publicas e de instituicbes
financeiras publicas ou controladas pelo poder publico. A Devedora também pode vir a ser
solidariamente responsabilizada pelo pagamento de multa e reparagéo integral do dano causado
em razao de praticas contrarias a Lei Anticorrupcdo por suas sociedades controladoras,
controladas, coligadas ou, no &mbito do respectivo contrato, consorciadas, que nesse caso
poderiam afetar material e adversamente a reputagdo, negdcios, condi¢gdes financeiras e
resultados operacionais da Devedora, ou a cotagdao de mercado de seus valores mobiliarios de
forma negativa.

A existéncia de quaisquer investigacdes, inquéritos ou processos de natureza administrativa e/ou
judicial, seja nas esferas civel e/ou penal, relacionados a atos que violem quaisquer das leis
exemplificadas acima, no Brasil ou no exterior, praticados contra a administragao publica pela
Devedora, ou por seus administradores, colaboradores ou terceiros que agem em nome, interesse
ou beneficio da Devedora podem resultar em, por exemplo: (i) multas e indenizagdes nas esferas
administrativa, civil e penal (essa ultima hipotese, as pessoas fisicas que concorreram para a
infracdo); (ii) perda de licengas operacionais; (iii) proibicdo ou suspensdo das atividades da
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Devedora; ef/ou (iv) perda de direitos de contratar com a administragdo publica, de receber
incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer financiamentos e recursos da administragao publica,
entre outras sangdes e consequéncias, além de dano de imagem perante o mercado. Por
conseguinte, se a Devedora ndo for capaz de manter os processos de governanca, gestdo de
riscos e compliance operando de maneira efetiva, podera ndo ser capaz de elaborar suas
demonstragdes e informagdes financeiras adequadamente, reportar seus resultados de maneira
precisa, prevenir a ocorréncia de fraudes e/ou a ocorréncia de outros desvios. Dessa forma, a falha
e/ou a ineficacia nos controles internos da Devedora poderao ter um efeito adverso significativo em
seus negocios.

O risco decorrente da percepgéo negativa do nome da Devedora pelo envolvimento em qualquer
uma das hipéteses acima por parte de usuarios, contrapartes, acionistas, investidores, reguladores
e a sociedade de modo geral pode ter origem em diversos fatores, inclusive os relacionados ao néo
cumprimento de obrigagdes legais, praticas de negdcio inadequadas relacionadas a seus usuarios,
produtos e servicos, relacionamento com parceiros com postura ética questionavel, ma conduta de
colaboradores, vazamento de informacdes, praticas anticoncorrenciais, falhas no processo de
gestdo de riscos, entre outros. A reputagcdo da Devedora também pode ser impactada
indiretamente por ac¢des ilegais ou ilicitas praticadas por terceiros, como parceiros de negocios ou
seus usuarios. Os danos a reputagdo da Devedora, sangdes ou outras imposicdes legais também
podem produzir efeitos adversos sobre seus negodcios, suas condigbes financeiras e seus
resultados operacionais, bem como a cotagao de mercado de seus valores mobiliarios.

Caso seus colaboradores ou outras pessoas relacionadas a Devedora se envolvam em praticas
fraudulentas, corruptas ou desleais violem leis e regulamentos aplicaveis ou as politicas internas, a
Devedora pode ser responsabilizada por qualquer uma dessas violagdes, o que pode resultar em
sangbes que podem ter um efeito adverso relevante sobre sua reputagdo, seus negocios, suas
condig¢des financeiras e seus valores mobiliarios.

A Devedora esta sujeita a violagdes de seu cddigo de conduta, das leis acima citadas e
legislagdo correlata, em decorréncia de conduta nos negécios e ocorréncia de
comportamento fraudulento e desonesto por parte de seus administradores, colaboradores,
contraparte e terceiros, atuando no nome, interesse ou beneficio da Devedora.

A existéncia de quaisquer investigacbes, inquéritos ou processos de natureza criminal,
administrativa e/ou judicial, seja nas esferas civel e/ou penal, relacionados a violagdo de atos que
violem quaisquer dispositivos previstos na Legislacdo Anticorrup¢do, no Brasil ou no exterior,
praticados pela Devedora contra a administragcdo publica, ou por seus administradores,
colaboradores ou terceiros que agem em nome, interesse ou beneficio da Devedora podem
resultar em, por exemplo: (i) multas e indenizagbes nas esferas administrativa, civil e penal (essa
ultima hipotese, aos administradores as pessoas fisicas que concorreram para a infragao); (ii)
perda de licengas operacionais; (iii) proibigdo ou suspenséo das atividades da Devedora; e/ou (iv)
perda de direitos de contratar com a administragdo publica, de receber incentivos ou beneficios
fiscais ou quaisquer financiamentos e recursos da administragdo publica, entre outras sangbes e
consequéncias, além de dano de imagem perante o mercado. Por conseguinte, todas essas
circunstancias poderdo ocasionar um efeito adverso relevante sobre a reputagdo, bem como sobre
as operagdes, condi¢ao financeira e resultado operacional da Devedora, se a Devedora nao for
capaz de manter os processos de governanga, gestdo de riscos e compliance operando de
maneira efetiva, podera nao ser capaz de elaborar suas demonstragdes e informagdes financeiras
adequadamente, reportar seus resultados de maneira precisa, prevenir a ocorréncia de fraudes
e/ou a ocorréncia de outros desvios. Dessa forma, a falha e/ou a ineficacia nos controles internos
da Devedora poderéao ter um efeito adverso significativo em seus negdcios.

O risco decorrente da percepgao negativa do nome da Devedora pelo envolvimento em qualquer
uma das hipéteses acima por parte de usuarios, contrapartes, acionistas, investidores, reguladores
e a sociedade de modo geral pode ter origem em diversos fatores, inclusive os relacionados ao néo
cumprimento de obrigagdes legais, praticas de negdcio inadequadas relacionadas a seus usuarios,
produtos e servigos, relacionamento com parceiros com postura ética questionavel, ma conduta de
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colaboradores, vazamento de informagdes, praticas anticoncorrenciais, falhas no processo de
gestdo de riscos, entre outros. A reputagdo da Devedora também pode ser impactada
indiretamente por acdes ilegais ou ilicitas praticadas por terceiros, como parceiros de negdcios ou
seus usuarios. Os danos a reputagéo da Devedora, sangdes ou outras imposi¢des legais também
podem produzir efeitos adversos sobre seus negécios, suas condigbes financeiras e seus
resultados operacionais, bem como a cotagao de mercado de seus valores mobiliarios.

Ademais, os processos internos de controle e gerenciamento de riscos e de compliance da
Devedora podem nao ser capazes de prever, detectar, mitigar eventuais violagdes as leis, combate
a corrupgao, fraudes e praticas, irregulares ou corruptas e seus controles internos e podem nao ser
suficientes para monitorar e para evitar violagbes da legislagdo anticorrupgéo e fraudes e praticas
irregulares por parte de administradores, colaboradores e terceiros que atuam em nome, interesse
e/ou beneficio da Devedora, sendo que a existéncia de programas de integridade podem atenuar
sangdes previstas na Lei Anticorrupgao.

Incéndios ou outros desastres naturais ou de origem humana podem afetar as instalagées e
a estrutura de custos da Devedora, o que pode causar um efeito material adverso em suas
atividades, situacgao financeira e resultado operacional.

Incéndios, danos causados por desastres naturais ou de origem humana, danos ambientais e
outras condigbes imprevistas ou imprevisiveis podem causar danos significativos, danificar ou
destruir as suas instalagdes e propriedades, ocasionar atrasos em seus projetos e causar custos
adicionais. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos listados acima, a Devedora podera
incorrer em aumentos significativos nos seus custos, o que podera afetar adversamente a
operagao e os resultados da Devedora. Nesse cenario, a Remuneragdo dos CRA podera ser
impactada negativamente.

Operagoes societarias envolvendo a Devedora podem sofrer restricgées ou podem nao ser
aprovadas pelo Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia.

De acordo com a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011 ("Lei de Defesa da Concorréncia"), e
demais regulamentagdes relacionadas, deverdao ser submetidos ao CADE, os atos de
concentragdo econdmica com efeitos no Brasil em que, cumulativamente: (i) pelo menos um dos
grupos envolvidos na operagéo tenha registrado, no ultimo balango, faturamento bruto anual ou
volume de negécios no pais, no ano anterior a operagdo, equivalente ou superior a R$750 milhdes;
e (ii) pelo menos um outro grupo envolvido na operagdo tenha registrado, no ultimo balanco,
faturamento bruto anual ou volume de negdcios no pais, no ano anterior a operagao, equivalente
ou superior a R$75 milhdes. A Lei de Defesa da Concorréncia também estabeleceu um regime
prévio de andlise de atos de concentracdo, de forma que a operagdo apenas podera ser
consumada apos a aprovacgéo pelo CADE, devendo ser preservadas as condigdes concorrenciais
entre as empresas envolvidas até o transito em julgado da decisdo do CADE. O CADE pode
determinar que uma transagao afeta negativamente as condigbes de concorréncia nos mercados
em que a Devedora atua ou prejudica o bem-estar social e/ou os consumidores deste mercado.
Nestes casos, o CADE pode rejeitar operagbes que a Devedora vier a realizar ou, ainda, aprova-
las com restrigbes, as quais podem ser estruturais (como, por exemplo, a alienagao de ativos de
empresas ou a retirada de marcas do mercado) ou comportamentais (como clausulas de
compromisso e monitoramento do mercado). Qualquer dessas decisdes pode afetar adversamente
os resultados das operagbes da Devedora e sua condigao financeira. Tal cenario podera impactar
negativamente a Remuneragédo dos CRA

Riscos relacionados ao setor de atuagao da Devedora

Uma queda no nivel de atividade econémica no Brasil podera reduzir a demanda por aluguel
de carros, terceirizacao de frotas e vendas de carros usados.

Os resultados operacionais da Devedora, principalmente os relacionados ao mercado de aluguel
de carros, sao fortemente afetados pelo nivel de atividade econémica no Brasil. Uma redugdo na
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atividade econémica tipicamente resulta em uma reduc¢do nas viagens de turismo e a negdcios e,
consequentemente, uma redugédo no volume de aluguéis de carros. Na hip6tese de uma queda na
demanda por aluguel de carros, a Devedora pode ndo ser capaz de manter seu volume de
locagdes e, adicionalmente, ter que reduzir o tamanho de sua frota. Esses e outros fatores poderéo
afetar negativamente seus resultados operacionais devido a perda de escala decorrente da diluigao
de custos fixos.

Além disso, uma queda no nivel de atividade econbdmica no Brasil também podera afetar
negativamente os resultados do segmento de terceirizagdo de frotas e de venda de carros usados.
Dentro desse cenario, os resultados econdbmicos da Devedora poderdao ser impactados
negativamente, o que podera impactar na Remuneragéo dos CRA

Os negocios de locagdo de carros (RAC) e de terceirizagdo de frotas (TF) sdao altamente
competitivos.

A industria de locagdo de carros (RAC) e de terceirizagdo e gerenciamento de frotas (TF) é
altamente competitiva, tanto em termos de pregcos como em termos de atendimento, bem como
apresenta baixas barreiras de entrada. Em 31 de dezembro de 2021, a Devedora possuia 260
pontos de locagdo de carros e de terceirizagdo de frotas em operagdo no Brasil. A Devedora
enfrenta a concorréncia de locadoras de veiculos nacionais e estrangeiras de diferentes portes. No
negécio de terceirizacdo e gerenciamento de frotas, além da Devedora enfrentar a concorréncia
das mesmas empresas que atuam no ramo de locagao de carros, também concorre com empresas
que se dedicam exclusivamente ao negdcio de terceirizagao e gerenciamento de frotas.

Alguns dos concorrentes estrangeiros da Devedora, contam com significativos recursos financeiros
préprios e de terceiros, podendo suportar estratégias de expanséo de sua participagdo de mercado
através de politicas comerciais mais agressivas.

O ambiente competitivo neste mercado podera implicar uma queda de demanda pelos negdcios
operados pela Devedora e/ou um aumento nos custos de captagcdo e/ou retengdo de clientes,
afetando adversamente o crescimento e/ou a lucratividade da Devedora. Além disso, pelos motivos
apontados acima, ndo € possivel garantir que a Devedora sera capaz de manter e/ou aumentar a
participagdo de mercado nos segmentos em que atua, em linha com a atual estratégia, tanto no
negoécio de locacgao de carros (RAC) quanto no negécio de terceirizagado de frotas (TF), o que pode
afetar adversamente os resultados operacionais da Devedora e, por consequéncia, poderao afetar
a Remuneracao dos CRA.

Riscos Relacionados a Avalista

Os resultados da Avalista poderao ser afetados por erros no estabelecimento de pregos em
decorréncia de falhas no calculo da desvalorizagdo estimada de sua frota em relagado a sua
desvalorizagao efetiva no futuro.

O prego dos segmentos de aluguel de carros (RAC) e terceirizagdo de frotas (TF) inclui uma
estimativa do valor futuro das vendas e, consequentemente, de sua depreciagéo efetiva (ou seja,
custo de aquisi¢do dos carros e acessorios menos o prego de venda da receita adicional obtida da
venda menos despesas com vendas e propaganda). Superestimar a desvalorizagao efetiva dos
veiculos da Avalista podera fazer com que a Avalista aumente as tarifas de aluguéis acima dos
concorrentes com o objetivo de recuperar os custos efetivos com depreciagdo, o que podera
reduzir sua competitividade. Por outro lado, subestimar a depreciacao efetiva dos carros podera
fazer com que a Avalista reduza suas tarifas de aluguéis, o que podera causar uma redugado em
sua margem operacional. Esse risco é particularmente significativo no caso de contratos de
terceirizacdo de frotas, os quais normalmente possuem prazos mais longos. Em qualquer um dos
casos, seu negocio, sua situagao financeira e seus resultados operacionais poderao ser afetados
adversamente por estimativas imprecisas da depreciacido efetiva, que podera impactar
negativamente nos resultados da Avalista; impactando negativamente os investidores, em caso de
necessidade de excussao da garantia.
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A Avalista esta sujeita ao risco de nao renovagao ou perda da concessao em aeroportos.

A Avalista, diretamente ou por meio de franqueados, conduz operagdes em aeroportos no Brasil nos
termos de diversos contratos de concesséo e uso de area outorgados pela INFRAERO — Empresa
Brasileira de Infraestrutura Aeroportuaria ("INFRAERQO") e pelas concessionarias Inframérica
Concessionaria do Aeroporto de Sao Gongalo do Amarantes, Concessionaria do Aeroporto
Internacional de Confins S/A, Inframérica Concessionaria do Aeroporto de Brasilia, Aeroporto Brasil
Viracopos S/A, Concessionaria Aeroporto Rio de Janeiro S/A, Concessionaria do Aeroporto
Internacional de Guarulhos S.A. e SOCICAM Administragdo Projetos e Representagdes Ltda.

Tais contratos de concessao de uso de area estado sujeitos a procedimentos de licitagcdo, conforme
previsto na Lei n° 8.666 de 21 de junho de 1993, conforme alterada. Adicionalmente, alguns
contratos de concessdo com autoridades aeroportuarias municipais e entidades privadas em
pequenos municipios vigoram por prazo indeterminado e, consequentemente, podem ser
terminados por quaisquer das partes a qualquer momento.

A Avalista ndo pode prever se continuara a ter sucesso nas novas licitagbes para concessdes de
areas em aeroportos, nem se obtera éxito na renovagao das concessoes ja obtidas. Adicionalmente,
caso seja obrigada a oferecer valores mais elevados para vencer licitagbes e assegurar tais
concessoes, a Avalista podera ter suas margens de lucro impactadas negativamente.

As concessoes exploradas pela Avalista (diretamente ou por meio de franqueados) estao sujeitas a
extingdo antecipada ou modificagdo unilateral por determinagdo do poder concedente em
determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico (inclusive em caso da
realizagdo de obras em aeroportos, hipoétese em que existe ainda o risco de deslocamento das
areas ocupadas para outras comercialmente menos atraentes) ou por inadimplemento da Avalista
ou do franqueado titular da concessao, conforme o caso. Adicionalmente, eventual inadimplemento
da Avalista ou do franqueado titular da concessio, conforme o caso, podera levar a aplicacdo de
penalidades que incluem adverténcia, aplicagdo de multas e até a extingdo da concesséo,
suspensao temporaria de participagdo em licitagdo e até impedimento de contratar com entidades
da administragao direta e indireta da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
abrangendo inclusive as entidades com personalidade juridica de direito privado sob controle do
poder publico e das fundagdes por ele instituidas ou mantidas. Ocorrendo a extingdo da
concessdo, a area explorada sera revertida ao respectivo poder concedente e, dependendo da
causa da extingao, a Avalista podera fazer jus a indenizagao insuficiente para compensar a perda
de lucro futuro ou mesmo nao fazer jus a qualquer indenizacao.

A nao renovacdo ou perda de um numero significativo de concessbes de uso de area em
aeroportos de pequeno porte, a ndo renovagao ou perda de qualquer concessao em aeroportos
maiores ou, ainda, o deslocamento das operagdes em tais aeroportos para areas comercialmente
menos atraentes, podera gerar uma queda expressiva nas receitas da Avalista no negdcio de
locagdo de carros, impactando adversamente seus negodcios, sua condicdo financeira e seus
resultados operacionais, 0 que, em caso de excussdao da Garantia, podera prejudicar os
Investidores, dado que a Avalista podera ndo cumprir com suas obrigagdes frente ao Aval.

A Avalista esta sujeita ao risco de nao renovagao de contratos de terceirizagao de frotas com
seus principais clientes ou nao celebragao de novos contratos de terceirizagdo de frotas.

A terceirizacdo de frotas junto a clientes representa uma importante atividade da Avalista e foi
responsavel por 12,2%, 7,3% e 5,4% de sua receita liquida total consolidada nos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021, respectivamente. Este segmento é
tipicamente baseado em contratos de longo prazo com clientes, e a ampliagcdo e diversificagao
desta carteira € um elemento importante na estratégia de negdcios da Avalista. Dessa forma, o
insucesso na implementagédo de sua estratégia para este segmento pode gerar efeitos adversos.
Os clientes existentes poderao ndo renovar os contratos de terceirizagao de frotas com a Avalista e
a Avalista podera nao ser capaz de obter novos contratos de terceirizagao de frotas, o que podera
resultar em reducéo significativa de sua receita, afetando seus negdcios, sua condi¢ao financeira e
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seus resultados operacionais, o que, em caso de excussao da Garantia, podera prejudicar os
Investidores, dado que a Avalista podera nao cumprir com suas obrigagdes frente ao Aval.

A Avalista esta sujeita a riscos relacionados com disputas judiciais e administrativas, as
quais podem afetar de forma adversa seus resultados.

A Avalista é parte em diversos processos judiciais e procedimentos administrativos no curso de
seus negocios Em 31 de dezembro de 2021, esses processos e procedimentos envolviam o valor
total estimado de R$347,3 milhdes, e, na mesma data, a Avalista mantinha provisdes no valor de
R$38,9 milhGes e depositos judiciais no valor de R$48,7 milhdes, valores esses que podem nao ser
suficientes para cobrir todas as eventuais condenacdes. Decisdes ou acordos desfavoraveis com
relacdo a processos judiciais ou procedimentos administrativos poderdo resultar em desembolsos
de caixa relevantes para a Avalista, o que podera afetar a sua condicdo financeira de forma
negativa. Ainda, decisbes ou acordos desfavoraveis em montantes superiores aos provisionados
pela Companhia poderdo ter um efeito adverso nos resultados da Avalista, o que, em caso de
excussao da Garantia, podera prejudicar os Investidores, dado que a Avalista podera nao cumprir
com suas obrigagdes frente ao Aval.

A perda dos principais diretores executivos da Avalista, ou a incapacidade da Avalista de
atrair e manter os membros de sua diretoria executiva, pode ter um efeito adverso relevante
sobre a sua situagao financeira e resultados operacionais.

A capacidade da Avalista de manter sua posigédo competitiva depende em boa medida dos servigos
de seus principais diretores executivos. A perda, pela Avalista, de seus principais diretores executivos
ou a incapacidade da Avalista de atrair e manter os membros de sua diretoria executiva, inclusive em
decorréncia de alteragdes no quadro acionario, pode afetar negativamente os negdcios e as
operagoes da Avalista e, consequentemente, seus resultados financeiros e/ou operacionais.

Neste sentido, a administragdo da Avalista pode sofrer alteragdes, inclusive em razao de futura
realizagcdo de oferta publica primaria e secundaria de agbes de emissdo da Avalista, podendo
afetar negativamente os negdcios e as operagdes da Avalista.

Ambas as situagdes acima podem prejudicar os Investidores, em caso de excussido da Garantia,
dado que a Avalista podera ndo cumprir com suas obrigagdes frente ao Aval.

Os negocios da Avalista exigem capital intensivo para financiar a renovagao da frota e para
implementar a sua estratégia de crescimento.

A implementacdo da estratégia de crescimento e o aumento da competitividade da Avalista
dependem da sua capacidade de fazer investimentos, de renovar e de expandir a sua frota. A
capacidade de financiar a renovacédo e a expansao da frota depende, por sua vez, do desempenho
operacional e da capacidade da obtengéo de financiamentos de longo prazo. A Avalista ndo pode
garantir que conseguira obter financiamento suficiente para financiar os investimentos em bens de
capital e para financiar sua estratégia de expansdo em custos aceitaveis ou em geral, em
decorréncia de condi¢gdes macroecondmicas negativas, condigbes da industria, seu desempenho
ou outros fatores externos, que podem, por sua vez, afetar negativamente a estratégia de
crescimento. Além disso, por forga de determinados contratos financeiros, a Avalista esta sujeita a
certas limitagdes de margens de endividamento e métricas financeiras, que podem restringir a sua
capacidade de investimento e de captacao de novos financiamentos.

Falhas na renovagao da frota podem fazer com que seus negdcios de terceirizagcao de frotas e de
locagdo de carros se tornem menos competitivos, o que pode afetar negativamente os negdcios, a
condicao financeira e os resultados operacionais da Avalista; o que, em caso de excussao da
Garantia, podera prejudicar os Investidores, dado que a Avalista podera ndo cumprir com suas
obrigages frente ao Aval.
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A Avalista nao mantém seguro contra certos riscos.

Os carros da divisdo de locagéo de veiculos somente sdo cobertos por seguro de segundo risco de
responsabilidade civil contra terceiros e apenas durante o periodo em que estdo alugados. Dada a
cobertura limitada do seguro que possui, a Avalista esta exposta as responsabilidades a respeito
das quais ndo esta segurada, ou caso essas ultrapassem o valor total segurado pela referida
apdlice, decorrentes de lesédo corporal, morte e dano material resultante da utilizagdo dos carros
alugados acima do valor total coberto pela apdlice. Na hipotese de a Avalista ndo conseguir
recuperar esses valores dos usuarios/clientes que alugam os carros, seus resultados operacionais
poderdo ser afetados negativamente. Com resultados impactados negativamente, em um possivel
contexto de excussdo do Aval, os Investidores poderdo ser prejudicados, dado que a Avalista
podera nao cumprir com suas obrigagdes frente ao Aval.

A Avalista esta sujeita ao cumprimento de obrigag6es especificas nos contratos financeiros,
bem como a limitagées a sua capacidade de contrair dividas adicionais.

Os contratos financeiros da Avalista exigem a manutengédo de certos indices financeiros e/ou de
cumprimento de determinadas obrigagcbes. Parte das receitas ou ativos da Avalista foi dada em
garantia nos contratos financeiros celebrados no curso normal de seus negocios. Qualquer
inadimplemento dos termos de tais contratos podera resultar na decisdo dos respectivos credores em
declarar o vencimento antecipado do saldo devedor das respectivas dividas efou resultar no
vencimento antecipado de outros contratos financeiros e/ou na excusséo das garantias, o que pode
afetar negativamente os negécios, a sua condigdo financeira e os resultados operacionais da
Avalista. O vencimento antecipado das dividas da Avalista e as restricdes a contragdo de dividas
adicionais podem restringir a capacidade de investimento e de contratagdo de novas dividas pela
Avalista e afetar, de maneira adversa, sua situagao financeira, seus resultados operacionais e suas
perspectivas. Com sua situagdo financeira afetada, em um cenario de excussdo do Aval, os
Investidores poerao ser prejudicados, dado que a Avalista podera ndo cumprir com suas obrigagoes.

Ny

O desenvolvimento das atividades da Avalista esta sujeito a obtencdo de licengas e
autorizag6es, conforme exigido pelos 6rgaos competentes, pelas autoridades municipais,
estaduais e demais 6rgaos competentes.

O negdcio exige que a Avalista obtenha uma série de licengas e autorizagbes para operar os locais
e também exige que os franqueados obtenham determinadas licengas e autorizagbes. A nao
obtengao ou nao renovacgao de tais licengas, alvaras ou autorizagdes pode acarretar sangdes como
multas ou interdicdo, a depender do caso, o que pode impactar adversamente as operacoes, a
situacao financeira e os resultados operacionais da Avalista, o que, em caso de excussdo da
Garantia, podera prejudicar os Investidores, dado que a Avalista podera ndo cumprir com suas
obrigacdes frente ao Aval.

A Avalista esta sujeita ao risco de rescisdo, rompimento ou nao renovagao de determinados
contratos de locagao de imoveis.

Em 31 de dezembro de 2021, a Avalista conduzia suas operagbes em 40 aeroportos, de acordo
com contratos de concessédo de uso firmados junto a INFRAERO e por meio dos contratos de
cessdo de uso de area celebrados com outras concessionarias privadas e autoridades
aeroportuarias estaduais e municipais, que servem como pontos de atendimento para locagao de
veiculos e estacionamentos e, assim, podendo haver mais de um contrato com cada aeroporto,
totalizando 46 contratos. Dentre os prazos estabelecidos nestes contratos de locagdo, um contrato
possui prazo indeterminado, e os demais possuem previsdo de vigéncia entre os anos 2022/2023
(22 contratos) e 2024/2031 (19 contratos), podendo ser renovados ao fim do prazo de cada
contrato. A rescisdo, rompimento ou nao renovacgao destes contratos pode impactar adversamente
as operacgoes, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Avalista; o que, em caso de
excussao da Garantia, podera prejudicar os Investidores, dado que a Avalista podera néo cumprir
com suas obrigagdes frente ao Aval.
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Decisdes judiciais contrarias a terceirizacdo de algumas atividades da Avalista atualmente
desempenhadas por prestadores de servigos poderdao causar um efeito adverso para a Avalista.

A Avalista contrata empresas de prestacao de servigcos para a condugao de parte de seus negdcios
de locacao de veiculos para executar, principalmente, os servigos de manutencao de frota, motoristas
free-lancer, vigilancia, limpeza e portaria. Na hipétese de uma ou mais das referidas empresas néo
cumprirem com quaisquer de suas obrigagbes trabalhistas, previdenciarias e/ou fiscais, a Avalista
pode vir a ser condenada subsidiariamente a arcar com tais obrigagdes. Além disso, em virtude de
acgoes judiciais, os profissionais terceirizados que prestam servicos a Avalista podem vir a ser
considerados empregados da Avalista para fins da legislagao trabalhista aplicavel, o que pode levar a
um aumento no custo de folha da Avalista e a condenagdes judiciais. Qualquer desses eventos pode
ter um impacto adverso nos negdcios, situagéo financeira e resultados das operagdes da Avalista.
Caso isso ocorra, os resultados da Avalista poderdo ser impactados negativamente, prejudicando,
por consequéncia, os Investidores, em caso de excussao da Garantia.

A Avalista pode assumir certas contingéncias nao identificadas e/ou nao identificaveis em
decorréncia das empresas adquiridas.

Eventuais 6nus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza nao
identificados ou nédo identificaveis na ocasido dos processos de auditoria legal realizados com base
em documentos e informagdes entdo apresentados pelas empresas adquiridas, no ambito dos
respectivos processos de aquisicdo, bem como a ocorréncia de eventos ou apresentagdo de
documentos posteriores a tais aquisicdes que resultem ou possam resultar em énus, gravames,
vicios, contingéncias e/ou pendéncias relevantes de qualquer natureza com relagao as empresas
adquiridas poderao impactar a Avalista de forma negativa e, por conseguinte, prejudicar os
Investidores em caso de necessidade de excusséo da Garantia.

Os auditores independentes da Avalista apontaram deficiéncias significativas nos controles
internos da Avalista, solicitando a necessidade de aprimoramento dos mesmos.

Os auditores independentes da Avalista apontaram deficiéncias significativas nos controles
internos da Avalista, solicitando a necessidade de aprimoramento dos mesmos, de modo a permitir
que a Avalista aprimore seus procedimentos contabeis e seus controles internos. Dessa forma, o
nao cumprimento de tais recomendagbes podera vir a impactar adversamente a Avalista,
prejudicando seus resultados. Nesse caso, os Investidores poderao ser prejudicados, em caso de
necessidade de excussdo da Garantia.

O bonus pago pela Avalista aos seus diretores esta atrelado, dentre outros, aos resultados
baseados em metas financeiras e operacionais da Avalista.

O bbnus pago pela Avalista aos seus diretores esta atrelado aos resultados obtidos e tomando-se
como base metas financeiras e operacionais da Avalista, associados com a avaliagdo de
desempenho individual de cada diretor, observando que o crescimento da produtividade e dos
resultados da Avalista é diretamente proporcional ao aumento do valor do bénus pago aos membros
da diretoria. Desse modo, ndo ha um limite pré-estabelecido para a remuneragdo variavel dos
diretores da Avalista, o que pode gerar uma incerteza para os investidores no valor que sera pago
aos diretores como remuneragao variavel. Nesse caso, os resultados da Avalista poderdo ser
afetados, caso o boénus atinja o esperado pelos Diretores. Assim, o que podera afetar negativamente
a capacidade da Avalista de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.
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A consumacgio da Combinagdo de Negécios e da Transagao Estratégica ndo implicardo em
modificacdo da Oferta.

Conforme fatos relevantes de 01 e 04 de julho de 2022, foi consumada a Combinacgao de Negdcios
entre a Localiza e a Devedora, que resultou (i) na incorporagao das agbes de emissdo da
Devedora pela Localiza; (ii) conversdo do registro da Devedora perante a CVM, de emissor
categoria “A” para emissor categoria “B”; e (iii) no cancelamento da listagem das agbes da
Companhia na B3 e a consequente saida da Devedora do segmento de Novo Mercado da B3; de
forma que a Devedora passou a ser subsidiaria integral da Localiza (“Combinac&o de Negécios”).

Adicionalmente, no contexto da aprovagao da operagéo de Combinacao de Negdcios, as companhias
estabeleceram os termos e condigdes para a a alienacgéo, pela Unidas S.A., de determinados ativos a
serem segregados das operagdes de rent-a-car e seminovos, em cumprimento as medidas impostas
pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE, nos termos do Acordo em Controle de
Concentragao firmado em 15 de dezembro de 2021 no dmbito da Operacao (“ACC”"), inclusive aquela
divulgada ao mercado pela Devedora por meio de fatos relevantes datados de 15 de dezembro de
2021 e 13 de junho de 2022 (“Transacédo Estratéqgica”).

E possivel que esses eventos ocorram até a conclusdo da Oferta, inclusive durante o periodo de
recebimento de Pedidos de Reserva ou apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, ou,
ainda, que eles ndo ocorram, ou ocorram de forma diferente do quanto foi divulgado até esse
momento. Independentemente do resultado destes eventos, os investidores que ja tiverem aderido
a Oferta ndo poderao dela desistir, em razdo das divulgagdes realizadas, o que podera impactar
negativamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta.

A consumacgio da Transagao Estratégica podera implicar em substituicio do Aval.

A consumacao da Transagao Estratégica podera resultar na alienagdo ou transferéncia de controle
das controladas da Avalista, ou outras controladas da Devedora, desde que necessaria para
viabilizar, exclusivamente, o cumprimento das medidas impostas no ACC.

Nesta hipétese, independentemente de prévia autorizacdo pela Emissora e/ou pelos titulares de
CRA, o Aval sera substituido por aval da acionista controladora direta da Devedora, no prazo de 60
(sessenta) dias da data de fechamento da Transagao Estratégica, a qual assumira a qualidade de
devedora solidaria e principal pagadora, juntamente com a Devedora, perante a Emissora, para o
adimplemento das Obrigagdes Garantidas constantes dos CDCA, sem a existéncia de qualquer
beneficio de ordem com a Devedora.

A Devedora e a Avalista deverdo encaminhar uma declaragdo ao Agente Fiduciario e a Emissora,
com breve descricao da operagao e atestando que destina-se exclusivamente ao cumprimento das
condi¢des impostas no ACC, até a data de implementacao da referida operagdo e os CDCA sera
alterado, para refletir a substituicdo do Aval.

Eventual substituicdo do Aval, nos termos acima descritos, ocorrera sem a prévia autorizagao da
Emissora e/ou dos Titulares de CRA, o que podera impactar negativamente os Titulares de CRA.

Risco decorrente da situagao patrimonial e financeira da Avalista.

A ocorréncia de eventos direta e indiretamente relacionados aos negocios da Avalista, bem como
decorrente de eventos alheios, poderdo alterar significativamente situagdo patrimonial da Avalista,
podendo afetar negativamente a capacidade de adimplemento das obrigagdes previstas nos
CDCA, e, consequentemente, das obrigacbes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no
Termo de Securitizagao, o que podera afetar negativamente a capacidade da Avalista de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.
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Risco decorrente de eventual insuficiéncia do Aval.

Com base nas Informacgdes Trimestrais relativas ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2022,
o patriménio liquido (i) da Avalista é de R$2.338.198.000,00 (dois bilhdes, trezentos e trinta e oito
milhGes, cento e noventa e oito mil reais), e (ii) da Devedora é de R$5.076.603.000,00 (cinco
bilhdes, setenta e seis milhdes, seiscentos e trés mil reais), sendo certo que os referidos
patriménios poderao ser afetados por outras obrigagdes, inclusive garantias reais ou fidejussorias,
assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela Avalista ou Devedora perante terceiros.

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obriga¢des Garantidas, a Emissora podera excutir
a Avalista para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa hipotese, o valor
executado podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria
negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigacbes estabelecidas
no Termo de Securitizagao frustrando a expectativa de rentabilidade dos investidores.

Risco decorrente da limitagao do escopo da auditoria realizada.

Os Assessores Legais da Oferta realizaram uma auditoria legal da Avalista, na qual foram
analisados os documentos societarios, financeiros, ambientais, de contenciosos e de compliance e
anticorrupgdo, bem como informagdes gerais e certiddes fiscais da Avalista. As informacgbes
analisadas se limitaram aos documentos enviados pela Avalista, de modo que eventuais
contingéncias e/ou riscos relevantes nao informadas pela Avalista ndo estdo englobados no
escopo da auditoria legal e podem comprometer o patriménio da Avalista e sua capacidade de
pagamento dos CRA, e consequentemente dos investidores.

Risco decorrente de novas contingéncias nao identificadas na auditoria legal.

Além das contingéncias civeis, fiscais, trabalhistas e previdenciarias identificadas no escopo da
auditoria realizada pelos Assessores Legais da Oferta, a Avalista podera estar sujeita a novas
contingéncia nao identificadas, podendo impactar negativamente a garantia do pagamento dos
CRA, e consequentemente dos investidores.

Auséncia de auditoria sobre o Formulario de Referéncia da Avalista.

e O Formulario de Referéncia da Avalista ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que nao ha opinido legal sobre due diligence com relagao as informagdes constantes
do Formulario de Referéncia da Avalista, incluindo, mas nao se limitando, a conformidade do
Formulario de Referéncia da Avalista com os termos da Resolucdo CVM 80, e demais
disposi¢cdes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis. Consequentemente, as
informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Avalista constantes do Prospecto e/ou
do Formulario de Referéncia da Avalista podem conter imprecisbes que podem induzir o
investidor em erro quando da tomada de decisao.
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A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO
Visao geral do setor de securitizagao de direitos creditérios do agronegécio

A securitizagdo no agronegocio consiste basicamente na antecipagéo de recursos provenientes da
atividade agropecuaria.

Em 22 de agosto de 1994, com a publicagédo da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
em vigor, foi criada a cédula de produto rural, que pode ser considerada como o instrumento basico
de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A cédula de produto
rural € um titulo representativo de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por Produtores
Rurais, incluindo suas associagdes e cooperativas. Em 2001, com as alteracdes trazidas pela Lei
n® 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, conforme em vigor, foi permitida a liquidagédo financeira
desse ativo, por meio da denominada cédula de produto rural financeira.

A criagdo da cédula de produto rural e da cédula de produto rural financeira possibilitou a
construgdo e concessdo do crédito via mercado financeiro e de capitais, voltado para o
desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula investimentos privados
no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005,
que anunciava a intengao de criar novos titulos para incentivos e apoio ao agronegdcio, foi publicada a Lei
11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegécio brasileiro, tais
como: o Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA), o Warrant Agropecuario (WA), o Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA), a Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) e o Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Com a criagao desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a cédula de produto rural e a
cédula de produto rural financeira, o agronegécio tornou-se um dos setores com maior
regulamentagao no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos definidos
pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA
correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante
solicitagdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que
ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em operagdes de financiamento
pelos produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, € um titulo de crédito nominativo de livre negociagao representativo de promessa
de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das
cooperativas e de Produtores Rurais e outras pessoas juridicas que exercam a atividade de
comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos e insumos agropecuarios ou de
maquinas e implementos utilizados na produgéo agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociagao, de emissao exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditorios do agronegécio, representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Apbs a criagcao do arcabougo juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de financiamento
do agronegécio no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentagdo aplicavel para a
aquisicao desses titulos por parte principalmente de fundos de investimento, bem como para
Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar.
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Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissdo de certificados de recebiveis do agronegoécio, as
companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegécio.

O regime fiduciario ¢ instituido mediante declaragdo unilateral da companhia securitizadora no contexto
do termo de securitizagdo de créditos do agronegdécio e submeter-se-a, entre outras, as seguintes
condigdes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiam a emissédo; (ii) a
constituicdo dos patrimdnios separados, integrados pela totalidade dos créditos submetidos ao regime
fiduciario que lastreiam a emissao; (iii) a afetagdo dos créditos como lastro da emissao da respectiva
série de ftitulos; e (iv)a nomeacdo de agente fiduciario, com a definicdo de seus deveres,
responsabilidades e remuneragdo, bem como as hipéteses, condicbes e forma de sua destituicdo ou
substituicdo e as demais condi¢des de sua atuagéo.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer com que os créditos que sejam alvo desse regime nao
se confundam com os da companhia securitizadora, de modo que s6 respondam pelas obrigacdes
inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete
0s patrimonios separados que tenham sido constituidos.

Instituido o regime fiduciario, cabera a companhia securitizadora administrar cada patriménio separado
e manter registros contébeis independentes em relacdo a cada um deles. Nao obstante, a companhia
securitizadora respondera com seu patriménio pelos prejuizos que causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragcao temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do patrimbnio separado.

Medida Provisoéria n°® 2.158-35

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor, com a redagao
trazida em seu artigo 76, acabou por limitar os efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido
por companhias securitizadoras, ao determinar que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a
separacao, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relagcdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”.

Assim, os Créditos-Lastro e os recursos deles decorrentes que sejam objeto de Patriménios
Separados, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e
juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdémico
existentes em tais casos.

Lei n° 14.430

A Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, que revogou parte da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de
1997, em seu artigo 27, §4°, acabou por ampliar os efeitos do regime fiduciario que pode ser
instituido por companhias securitizadoras, ao dispor que “os dispositivos desta Lei que
estabelecem a afetagdo ou a separagdao, a qualquer titulo, de patrimbénio da companhia
securitizadora a emisséo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relacdo a
quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”.

No entanto, embora a Lei n® 14.430 seja posterior a Medida Proviséria n° 2.158-35, e especifica no
que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogagao
expressa desta de forma que os Créditos-Lastro e os recursos deles decorrentes que sejam objeto
de Patrimbnios Separados ainda poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista
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as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos.

Termo de Securitizagido de Créditos

A emissdo dos certificados de recebiveis do agronegécio é realizada por meio de termo de
securitizagdo de créditos que vincula os respectivos créditos do agronegécio a série de titulos
emitidos pela securitizadora. O termo de securitizagao é firmado pela companhia securitizadora e o
agente fiduciario e contém todas as caracteristicas dos créditos, incluindo a identificacdo do
devedor, o valor nominal do certificado de recebiveis do agronegdcio e a identificagéo do lastro a
que os créditos estejam vinculados, espécie de garantia, se for o caso, dentre outras.
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TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto
Preliminar para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributagcdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil
Pessoas Juridicas

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras que
negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas estdo, nos termos do artigo 46 da Instrugao Normativa RFB n° 1585/2015, sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas
regressivas, aplicadas em fungéo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até
180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181
(cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este
prazo de aplicagéo € contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica nado-cumulativa do PIS e do
COFINS estéo sujeitos a incidéncia dessas contribuigbes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4%, respectivamente.

Com relacéo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, agéncias de fomento,
seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizacéo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do imposto de renda na
fonte, nos termos do artigo 71 da Instrugdo Normativa RFB n°® 1585/2015. Os rendimentos e ganhos
liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos, inclusive aqueles
decorrentes de investimentos realizados em CRA, também séo, via de regra, isentos do recolhimento
do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instru¢do Normativa RFB n° 1585/2015.

Nao obstante a isencédo do imposto de renda, com o advento da Lei 13.169, a aliquota da CSLL
aplicavel as instituicdes financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 20% (vinte por
cento) até 31 de dezembro de 2018, com producgéo de efeitos a partir de 1° de setembro de 2015.
Como resultado, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de
regra, seréo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez
por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de
setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de
2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento)
para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15%
(quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. Ademais, no caso das instituicdes financeiras e
determinadas entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estéo
potencialmente sujeitos a contribuigdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver exceges.

Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso I, da Lei 8.981, seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva), ou seja, ha
compensacgdo com IRPJ apurado ao final do exercicio fiscal. No que diz respeito as entidades
imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde que declarem sua
condicao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagéo dada pela Lei n°
9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da Instrugdo Normativa RFB n°® 1585/2015.
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A totalidade do patrimbnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por dolo,
descumprimento de disposi¢cado legal ou regulamentar, por negligéncia, ou por administracao
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos Patrimbnios Separados, devidamente apurados
em decisao judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera
néo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacbées assumidas junto aos titulares dos CRA.

Os unicos servigos prestados pela Emissora sao relativos a estruturagdo, emissédo e gestéo dos
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na
Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a participacdo desses servigos na receita liquida
da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua
exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios contratados tampouco politica de
recursos humanos. Nao ha produtos e/ou servigos em desenvolvimento.

Eventuais comentarios da administragcdo sobre as Demonstragdes Financeiras da Emissora,
explicitando: (i) razdes que fundamentam as variagdes das contas do balango patrimonial e das
demonstragdes de resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os ultimos trés
exercicios sociais; e (ii) razées que fundamentam as variagdes das contas do balang¢o patrimonial
e das demonstragdes de resultados da Emissora, tomando por referéncia as ultimas Informagées
Trimestrais acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio social anterior, se for o caso,
estao dispostos no Formulario de Referéncia da Emissora, conforme exigido também pela CVM no
Oficio Circular 002/2014.

A Emissora adota procedimentos de controles internos que mitigam os riscos envolvidos em sua
atividade, porém, formalmente, ndo possui politicas de gerenciamento de risco. A Emissora esta
dispensada, de acordo com a Resolugao CVM 80, de incluir politicas de gerenciamento de risco no
Formulario de Referéncia, tendo em vista sua condicdo de companhia aberta registrada na
Categoria “B”.

Administragdo da Emissora

A administracdo da Emissora compete a seus o6rgaos internos, quais sejam: (i) Conselho de
Administracao; e (ii) Diretoria, estando as competéncias entre eles divididas da forma descrita
abaixo.

Conselho de Administracao

O Conselho de Administragdo € composto por, no minimo, 3 (irés) e, no maximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela assembleia geral, com mandato de 2 (dois)
anos, sendo permitida a reelei¢ao.

A assembleia geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de Administragao.
Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia sera assumida pelo
membro designado previamente pelo presidente ou, na falta de designagao prévia, por quem os
demais membros vierem a designar.

Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribui¢cdes fixadas no Estatuto Social:
(i) fixar a orientagéo geral dos negdcios da Emissora;

(ii) eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribuigdes, observado o que a
respeito dispuser o Estatuto Social,

(ifi) fiscalizar a gestao dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da
Emissora, bem como solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou em via de
celebragao ou sobre quaisquer outros atos;
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(iv) convocar a assembleia geral quando julgar conveniente e, no caso de assembleia geral
ordinaria, no prazo determinado por lei;

(v) manifestar-se sobre o relatério da administragéo e as contas da Diretoria;

(vi) aprovar a alienagao ou aquisicao de quotas ou agdes de emissao de outras sociedades e
de propriedade da Emissora;

(vii) aprovar a aquisigdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imdveis ou
quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a constituigao de
Onus reais e a prestagao de garantias a obrigagdes de terceiros;

(viii) aprovar a contratagéo de auditores externos independentes;
(ix) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

(x) aprovar e autorizar a contratagdo de empregados ou prestadores de servigos cuja
remunerag&o anual seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

(xi) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assungdo de quaisquer obrigagdes
contratuais cujo valor seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais) por transacao;

(xii) deliberar e aprovar sobre a emissao de agdes, CCE, bdnus de subscricdo, Certificados
de Recebiveis de Agronegocio — CRA e quaisquer outros titulos de créditos ou valores
mobiliarios, independentemente do valor, fixando o preco de emissao, forma de
subscri¢cdo e integralizagédo e outras condigdes da emisséo; e

(xiii) exercer outras atribuigcbes legais ou que Ihe sejam conferidas pela assembleia geral.

O Conselho de Administragdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo Inicio do Mandato Término do Mandato
Roberta Lacerda Crespilho Conselheira 28/04/2022 28/04/2024
Joaquim Douglas de Conselheiro 28/04/2022 28/04/2024
Albuquerque
Milton Scatolini Menten Presidente 28/04/2022 28/04/2024
Diretoria

A diretoria é o 6rgado de representacdo da Emissora, competindo-lhe praticar todos os atos de
gestdo dos negdcios sociais. A diretoria € composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis
pelo conselho de administragdao, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a recondugao.
Dentre os diretores, um sera designado Diretor Presidente e o outro sera designado Diretor de
Relagdes com os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:

(i) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(if) coordenar os trabalhos de preparagdo das demonstragdes financeiras e o relatério anual
da administragdo da Emissora, bem como a sua apresentagdo ao Conselho de
Administragcao e aos Acionistas;

(iii) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

(iv) presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Compete ao Diretor de Relagbes com os Investidores, além das atribuicbes definidas pelo
Conselho de Administragéo:
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(i) representar a Emissora perante a CVM, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos
relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(ii) representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

(i) prestar informacdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcédo
onde forem negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

(iv) manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentacao aplicavel da CVM.

Nome Cargo Inicio do Mandato Término do Mandato
Milton Scatolini Menten Diretor Presidente 10/03/2021 10/03/2023
Cristian de Almeida Diretor de Relagado com
Fumagalli Investidores 10/03/2021 10/03/2023

A Emissora n&o possui conselho fiscal.
Descrigédo do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

A Emissora tem por objeto (i) a aquisicdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio com a
consequente emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio no mercado financeiro e de
capitais; e (ii) a realizagdo e/ou a prestacao de negdécios e/ou servigos compativeis com a atividade
de securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio, incluindo, mas nido se limitando, a
administragdo, recuperacdo e alienagdo de direitos creditérios do agronegécio bem como a
realizagdo de operagdes em mercados derivativos.

O capital social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), dividido em
100.000 (cem mil) agdes ordinarias e sem Valor Nominal Unitario e esta dividido entre os acionistas da
seguinte forma:

Acionista ON %
Ecoagro Participacdes S.A. 99.999 99,999%
Moacir Ferreira Teixeira 1 0,001%
Total 100.000 100%

Descrigdo do Patriménio Liquido da Emissora

O patrimonio liquido da Emissora em 31 de margo de 2022 era de R$4.855.000,00 (quatro milhdes,
oitocentos e cinquenta e cinco mil reais).

Ofertas Publicas realizadas

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegécio emitido pela Emissora
corresponde a 23.379.597.000,00 (vinte e trés bilhdes e trezentos e setenta e nove milhdes e
quinhentos e noventa e sete mil reais), correspondentes a 127 (cento e vinte e sete) emissdes, das
quais 22.362.009.000,00 (vinte e dois bilhdes e trezentos e sessenta e dois milhdes e nove mil
reais) ainda se encontram em circulagao.

Numero total de ofertas publicas em circulagao 127

Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas R$22.362.009.000,00 (vinte e dois bilhdes e
trezentos e sessenta e dois milhdes e nove
mil reais)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patriménio separado | 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Puiblicas realizadas com coobrigagido da Emissora (*) | 0% (zero por cento)

(*) Os Patriménios Separados constituidos em favor dos Titulares de CRA da presente Emissao ndo contam com qualquer
garantia adicional ou coobrigacédo da Emissora.
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Informagoes Cadastrais da Emissora

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Identificagdo da Emissora S.A.
Registro na CVM 310 (codigo CVM)

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.533, 3° andar, conjunto 32,
Sede Bairro, Pinheiros, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
Diretor de Relag6es com Investidores Cristian de Almeida Fumagalli

Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes Ltda.
Auditores Independentes da Emissora

As informagdes da Emissora sdo divulgadas no jornal O
Estado de S&o Paulo e no Diario Oficial do Estado de Sao
Jornais nos quais divulga informagées Paulo.

Website na Internet www.ecoagro.agr.br
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INFORMAGOES RELATIVAS AOS COORDENADORES
Coordenador Lider

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituigho com sede na Espanha fundada em
1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,5 trilhdo em ativos, e possui mais de
22,8 milhdes de clientes. O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros da
Espanha e da América Latina e desenvolve atividades de negdécios na Europa, alcangando,
principalmente, uma presencga no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como
em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na
Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 15 paises do continente e nos
Estados Unidos.

Em 2020, o Santander registrou lucro liquido atribuido de R$13,8 bilhdes no Brasil, o que
representou, no mesmo periodo, aproximadamente 30% dos resultados do Grupo Santander no
mundo. A América do Sul, por sua vez, representa 42% de todos o lucro do Grupo, seguida pela
Europa (37%) e América do Norte (21%).

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do
Estado de S&do Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um
consorcio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis
SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entao controlador do Banco Real.
Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisigdo das
pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consoércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis
N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu
direito as atividades de administragdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente
adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicao do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings
B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco
Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto
como pessoa juridica independente.

Com a incorporagao do Banco Real, o Santander tem presencga ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicdes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco
global de atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. No primeiro trimestre de 2018, o
Santander possuia uma carteira de mais de 22,2 milhdes de clientes ativos, 3.484 entre agéncias e
pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 13.512 caixas eletronicos préprios, além de um
total de ativos em torno de R$724,3 bilhdes e patriménio liquido de, aproximadamente, R$61,3
bilhdes (excluindo o agio).

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servigos locais e internacionais que sao
direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sao oferecidos nas areas de
transagOes bancarias globais (Global Transaction Banking), financiamento global via divida (Global
Debt Financing), Banco de Investimento (Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e
Formador de Mercado (Market Making). Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar
dos servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturagdo de operagdes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research
do Santander é considerada pela publicagédo “Institutional Investor” como uma das melhores nao
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispbe de uma
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos,
0 que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operacgdes brasileiras.
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Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no
mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander figura
dentre as melhores da América Latina pela publicagao da “Institutional Investor”. Adicionalmente, o
Santander também dispde de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos
investidores institucionais no Brasil por meio de salas de agdes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os quatro primeiros
colocados no ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos —
Originacao e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuig¢ao.

No ano de 2019, o Santander atuou como (i) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da
Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras, no montante de R$3,6 bilhges, (ii) Coordenador Lider da 12
Emissdo de Notas Promissérias da Miracema Transmissora de Energia Elétrica S.A., no montante
de R$30 milhdes, (iii) Coordenador da 92 Emissdo de Debéntures da lochpe-Maxion S.A., no
montante de R$450 milhdes, (iv) Coordenador Lider da 3% Emissdo de Notas Promissoérias da
Eurofarma Laboratérios S.A., no montante de R$400 milhdes, (v) Coordenador Lider na 82
Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$500 milhdes, (vi)
Coordenador na 122 Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da Rumo S.A., no
montante de R$600 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 72 Emissdo de Letras Financeiras do
Banco Daycoval, no montante de R$2 bilhdes, (viii) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures da
BR Malls Participagdes S.A., no montante de R$600 milhdes, (ix) Coordenador da 32 Emissdo de
Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da AES Tieté Energia S.A., no montante de R$2,2 bilhdes,
(x) Coordenador na 4% Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) da Vert
Companhia Securitizadora, lastreados pela emissdo de Debéntures da Raia Drogasil S.A., no
montante de R$250 milhdes, (xi) Coordenador na 22 Emissédo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (CRA) da RB Capital Companhia de Securitizagao, lastreados em recebiveis cedidos
pela Raizen Energia S.A., no montante de R$900 milhdes, (xii) Coordenador Lider da 22 Emisséo
de Letras Financeiras do Banco CNH Industrial Capital S.A., no montante de R$300 milhdes, (xiii)
Coordenador na 262 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) da Vert
Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis cedidos pela Klabin S.A., no montante de R$1
bilhdo, (xiv) Coordenador da 92 Emissao de Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de
R$650 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras, no montante de R$5 bilhGes, (xvi) Coordenador da 42 Emissdo de
Debéntures da Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A., no montante de R$1,3 bilhdo, (xvii)
Coordenador Lider da 4% Emissdo de Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens
S.A., no montante de R$709 milhdes, (xviii) Coordenador Lider da 72 Emissdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios da Vert Companhia Securitizadora, lastreados pela 142 Emissdo de
debéntures da MRV Engenharia S.A., no montante de R$360 milhdes, (xix) Coordenador Lider da
62 Emissao de Debéntures da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. — Taesa, no montante
de R$1,06 bilhdo, (xx) Coordenador da 3% Emissdo de Debéntures da Tecnologia Bancaria S.A., no
montante de R$200 milhdes, (xxi) Coordenador da 5 Emissdo de Letras Financeiras da Parana
Branco S.A., no montante de R$525 milhdes, (xxii) Coordenador da 162 Emissdo de Debéntures da
Gerdau S.A., no montante de R$1,4 bilhdo, (xxiii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da
Eneva S.A., no montante de R$2 bilhdes, (xxiv) Coordenador da 252 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio (CRA) da Vert Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis
cedidos pela Cerradinho Bioenergia S.A., no montante de R$215 milhées, (xxv) Coordenador da 62
Emissdo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da Neoenergia S.A., no montante de R$1,3
bilh&do, (xxvi) Coordenador na 6 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) da
True Securitizadora, lastreados em recebiveis cedidos pela Raizen Energia S.A., no montante de
R$1.015 bilhdo, (xxvii) Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRI) da True Securitizadora, lastreados pela 52 Emissdo de Debéntures da Direcional Engenharia
S.A., no montante de R$250 milhdes, (xxviii) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures
incentivadas pela lei 12.431 da Engie Brasil Energia S.A., no montante de R$1,6 bilhdo, (xxix)
Coordenador Lider da 92 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de
R$550 milhdes, (xxx) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Notas Promissérias da Via Varejo S.A.,
no montante de R$1,5 bilhdo, (xxxi) Coordenador na distribuicdo publica de quotas do Fundo de
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Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$1,1
bilhdo, (xxxii) Coordenador da 2% Emissdo de Debéntures da Vamos Locacdo de Caminhdes,
Maquinas e Equipamentos S.A., no montante de R$800 milhdes, (xxxiii) Coordenador Lider da 72
Emissdo de Notas Promissodrias da Localiza Rent a Car S.A., no montante de R$500 milhdes,
(xxxiv) Coordenador da 22 Emissdo de Notas Promissoérias da Enel Brasil S.A., no montante de
R$9,3 bilhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 4 Emissdo de Debéntures da Aguas Guariroba S.A.,
no montante de R$580 milhdes, entre outras operagoes.

No ano de 2020, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 82 Emissdo de Debéntures
Simples da Transmissora Alianga De Energia Elétrica S.A. — TAESA, no montante de R$300
milhdes, (ii) Coordenador Lider da 2% Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da Companhia
do Metré da Bahia, no montante de R$58 milhdes, (iii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de
Debentures Simples da Litela Participagdes S.A, no montante de R$170 milhGes, (iv) Coordenador
Lider da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Viarondon Concessionaria De Rodovia S.A, no
montante de R$700 milhes (v) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas Promissorias da C&A
Modas S.A., no montante (vi) Coordenador Lider da 22 Emissdo e Debéntures Simples da Litela
Participacdes S.A, no montante de R$70 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 42 Emissdo de Notas
Promissoérias Comerciais da Companhia De Gas De Sao Paulo — Comgas, no montante de R$200
milhdes, (vii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da Ipiranga
Produtos De Petréleo S.A., no montante de R$300 milhdes, (ix) Coordenador Lider da 122 Emiss&o
de Notas Promissérias Comerciais da SAMM — Sociedade De Atividades Em Multimidia LTDA., no
montante de R$43 milhdes, (x) Coordenador Lider da 52 Emissdo de Notas Promissorias
Comerciais da Tiete Energia S.A., no montante de R$175 milhdes, (xi) Coordenador da 42 Emissao
de Debéntures Simples da Eneva S.A., no montante de R$410 milhdes (xii) Coordenador Lider da
92 Emissdo de Debéntures Simples da Transmissora Alianga De Energia Elétrica S.A. — TAESA, no
montante de R$450 milh&es, (xiii) Coordenador da 22 Emiss&do de Debéntures Simples da TOTVS
S.A., no montante de R$200 milhges, (xiv) Coordenador Lider da 4 Emissdo de Debéntures
Simples da ACEF S.A., no montante de R$80 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 6 Emissao de
Debéntures Simples da Cogna Educagdo S.A., no montante de R$500 milhdes, (xvi) Coordenador
Lider da 12 Emissao da Transmissora Matogrossense de Energia S.A. (xvii) Coordenador Lider da
12 Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da CELESC Distribuicdo S.A., no montante de
R$489 milhdes, (xviii) Coordenador Lider da 4% Emissdo de Notas Promissorias Comerciais da
Autostrade Concessbdes E Participagdes Brasil LTDA., no montante de R$100 milhdes, (xix)
Coordenador Lider da 22 Emiss&do de Debéntures Simples da Cerradinho Agucar, Etanol e Energia
S.A, no montante de R$80 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 52 Emissdo de Debéntures Simples
da Via Varejo S.A., no montante de R$1,50 bilhdes, (xxi) Coordenador da 10® Emissdo de
Debéntures Simples da Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A., no montante de R$1,0 bilhdo,
(xxii) Coordenador Lider da 92 Emissao de Debéntures Simples da Multiplan Empreendimentos
Imobilidarios S.A., no montante de R$200 milhdes, (xxiii) Coordenador da 112 Emissdo de
Debéntures Simples da Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., nho montante
de R$390 milh&es, (xxiv) Coordenador da 52 Emiss&o de Debéntures Simples da Igua Saneamento
S.A., no montante de R$620 milhdes, (xxv) Coordenador da 32 Emissédo de Debéntures Simples da
B3 S.A., no montante de R$3,50 bilhdes, (xxvi) Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures
Simples da CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo, no montante de R$1,50 bilhGes, (xxviii)
Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures Simples da Inpasa Agroindustrial S.A., no
montante de R$50 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 1 emissdo de Debéntures Simples da
Amazonas Geracdo e Transmissdo de Energia S.A, no montante de R$500 milhdes, (xx)
Coordenador Lider da 82 emissao de Debéntures Simples da Companhia de Gas de Minas Gerais
— GASMIG, no montante de R$850 milhées, (xxi) Coordenador Lider da 152 emissdo de
Debéntures da BR Properties S.A., no montante de R$550 milhGes, (xxii) Coordenador Lider da 642
Emissado de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela UPL do Brasil Industria e Comércio de
Insumos Agropecuarios S.A., no montante de R$173 milhges, (xxiii) Coordenador Lider da 42
emissao de Debéntures Simples da LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A., no
montante de R$75 milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 6% emissdo de Debéntures Simples da
Direcional Engenharia S.A., no montante de R$250 milhdes, (xxv) Coordenador Lider da 42
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emissdo de Debéntures Simples da BCBF Participagdes S.A., no montante de R$750 milhdes,
(xxvi) Coordenador Lider da 10® emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI, no montante de
R$464 milhdes, (xxvii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Energisa
Transmissdo de Energia S.A, no montante de R$140 milhdes, (xxviii) Coordenador da 132 Emisséao
de Debéntures Simples da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia, no montante de
R$130 milhdes, (xxix) Coordenador da 142 Emissdo de Debéntures Simples da Energisa S.A, no
montante de R$480 milhdes, (xxx) Coordenador Lider da 52 emissdo de Debéntures Simples da
Movida Participagées S.A., no montante de R$600 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 752
Emissado de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela Zanchetta Alimentos LTDA., no montante
de R$200 milhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22 emissdo de Debéntures Simples da Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A, no montante de R$750 milhdes, (xxxiii) Coordenador Lider da 52
Emissdo de Debéntures Simples da Movida Participagdes S.A., no montante de R$200 milhdes,
(xxxiv) Coordenador da 1% Emissdo de Debéntures Simples da Serra de Ibiapaba Transmissora de
Energia S.A., no montante de R$116 milhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 8% Emissdo de
Debéntures Simples da Saneamento de Goids — Saneago, no montante de R$220 milhdes, (xxxvi)
Coordenador da 42 Emissao de Debéntures Simples da Guararapes Confecgdes S.A, no montante
de R$1,40 bilhdes,(xxxvii) Coordenador Lider da 71 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios S.A., lastreados em recebiveis
cedidos pela Syngenta Protegdo de Cultivos Ltda e Syngenta Seed Ltda, no montante de R$1,13
bilhdes, (xxxviii) Coordenador Lider da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA) da Gaia Securitizadora S.A. lastreados em recebiveis cedidos pela BASF S.A, no montante
de R$336 milhdes, (xxxix) Coordenador da 202 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA) da ISEC Securitizadora S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela SLC
Agricola S.A., no montante de R$480 milhdes, (xlI) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures
Simples da Katrium Industrias Quimicas S.A., no montante de R$200 milhdes, e (xli) Coordenador
da 19? Emissao de Debéntures Simples da Companhia de Locacdo das Américas, no montante de
R$1,50 bilhdes, entre outras operagoes.

No ano de 2021, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 9% Emissdo de Debéntures
Simples da Rio Paranapanema Energia S.A., no montante de R$500 milhdes, (ii) Coordenador da
152 Emissdo de Debéntures Simples da Rumo S.A., no montante de R$1,20 bilhdes, (iii)
Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures Simples da Concessdo Metroviaria do Rio de
Janeiro S.A., no montante de R$1,20 bilhdes, (iv) Coordenador da 82 Emissdo de Debéntures
Simples da Sul América S.A, no montante de R$700 milhdes, (v) Coordenador Lider da 6 Emissao
de Debéntures Simples da YDUQS Participagdes S.A., no montante de R$1,86 bilhdes, (vi)
Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures Simples da DMA Distribuidora S.A., no montante de
R$175 milhoes, (vii) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures Simples da Neoenergia S.A., no
montante de R$2,0 bilhGes, (viii) Coordenador Lider da 122 Emissdo de Debéntures Simples da
Restoque Comércio e Confecgbes de Roupas S.A.,, no montante de R$1,43 milhdes, (ix)
Coordenador Lider da 72 Emissao de Debéntures Simples da Construdora Tenda S.A., no
montante de R$200 milhdes, (x) como Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures Simples da
Votorantim Cimentos S.A, no montante de R$450 milhdes, (xi) Coordenador da 22 Emisséo de
Debéntures Simples da Positivo Tecnologia S.A., no montante de R$300 milhdes, (xii)
Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da BBM Logistica S.A., no montante de
R$240 milhdes, (xiii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Certificado de Recebiveis Imobiliarios
da RB Capital Companhia de Securitizagdo, lastreado em créditos imobilidrios cedidos pela
Votorantim Cimentos S.A., no montante de R$400 milhdes, (xiv) Coordenador da 52 Emissdo de
Debéntures Simples da IBI Brasil Empreendimentos e Participagdes S.A., no montante de R$260
milhdes, (xv) Coordenador Lider da 18% Emissdo de Debéntures Simples da Log Commercial
Properties e Participagdes S.A., no montante de R$250 milhdes, (xvi) Coordenador da 12 Emissdo
de Debéntures Simples da Desktop — Sigmanet Comunicagcdo Multimidia S.A., no montante de
R$194 milhGes, (xvii) Coordenador Lider da 9° Emissdo de Debéntures Simples da Rodovias
Integradas do Oeste S.A., no montante de R$490 milhdes, (xviii) Coordenador na 12 Emiss&o de
Debéntures Simples da America Net S.A., no montante de R$250 milhdes, (xix) Coordenador Lider
na 42 Emissdo de Debéntures Simples da Diana Bioenergia Avanhandava S.A., no montante de
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R$75 milhdes, (xx) Coordenador na 4 Emissdo de Debéntures Simples da Tecnologia Bancaria
S.A., no montante de R$320 milhdes, (xxi) Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios da True Securitizadora S.A., lastreado em crédito imobiliario cedido pela
Direcional Engenharia S.A., no montante de R$200 milhGes, (xxii) Coordenador Lider da 12
Emissdo da Brisanet Servicos de Telecomunicagbes S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxiii)
Coordenador da 28% Emisséao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Isec Securitizadora
S.A., lastreado em direitos creditorios do agronegécio devidos pela JBS S.A., no montante de
R$1,65 bilihdo, (xxiv) Coordenador Lider da 4@ Emissdo de Debéntures Simples da Celesc
Distribuicdo S.A., no montante de R$550 milhdes, (xxv) Coordenador da 32 Emissdo de
Debéntures Simples da Concencionaria Ecovias dos Imigrantes S.A., no montante de R$600
milhdes, (xxvi) Coordenador Lider da 3? Emissdo de Debéntures Simples da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — ELETROBRAS, no montante de R$2,7 bilhdes, (xxvii) Coordenador da 42
Emissdo de Debéntures Simples da Log-in Logistica Intermodal S.A., no montante de R$340
milhdes, (xxviii) Coordenador da 10? Emissdo de Debéntures Simples da Transmissora Alianca de
Energia Elétrica S.A., no montante de R$750 milhdes, (xxix) Coordenador Lider da 62 Emissdo de
Debéntures Simples da Superfrio Armazéns Gerais S.A., no montante de R$70 milhdes, (xxx)
Coordenador da 5% Emissao de Debéntures Simples da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcido, no
montante de R$3 bilhdes, (xxxi) Coordenador da 12 Emiss&do de Debéntures Simples da Ouro Preto
Servigos de Saneamento S.A. — SANEOURO, no montante de R$100 milhdes, (xxxii) Coordenador
da 22 Emissao de Debéntures Simples da Sendas Distribuidora S.A., no montante de R$1,6 bilhao,
(xxxiii) Coordenador da 60 Emissdo de Certificado de Recebiveis do Agronegécio da Vert
Companhia Securitizadora, lastreada em direitos creditérios do agronegécio devidos pela BRF
S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xxxiv) Coordenador da 8% Emissdo de Debéntures Simples da
Valid Solugdes S.A., no montante de R$530,7 milhdes, (xxxv) Coordenador da 32 Emissdo de
Debéntures Simples da Matrinchd Transmissora de Energia (TP Norte) S.A., no montante de
R$135 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 52 Emissdo de Letras Financeiras do Banco GM S.A., no
montante de R$135 milhdes, (xxxvii) Coordenador Lider da 222 Emiss&do de Debéntures Simples da
Light Servigos de Eletricidade S.A., no montante de R$850 milhdes, (xxxviii) Coordenador Lider da
42 Emiss&o de Notas Promissérias da Guarupart Participages S.A., no montante de R$90 milhdes,
(xxxix) Coordenador Lider da 462 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo
Companhia de Securitizagdo S.A., lastreado em direitos creditérios do agronegécio devidos pela
Usina Sao Francisco S.A., no montante de R$480 milhdes, (xI) Coordenador Lider da 152 Emiss&o
de Debéntures Simples da CCR S.A., no montante de R$545 milhdes, (xli) Coordenador Lider da
22 Emissao de Debéntures Simples da Empresa Brasileira de Engenharia e Comércio S.A. EBEC,
no montante de R$110 milhdes, (xlii) Coordenador Lider da 16 Emissdo de Debéntures Simples
da Rumo S.A., no montante de R$1,043 milhdes, (xliii) Coordenador Lider da 11 Emissdo de
Debéntures Simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$500
milhdes, (xliv) Coordenador da 282 Emissao de Debéntures Simples da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sado Paulo — SABESP, no montante de R$500 milhdes, (xlv)
Coordenador Lider da 162 emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da RB Sec
Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos pela
Marfrig Global Foods S.A., no montante de R$1,2 bilhdo, (xlvi) Coordenador da 32 emisséo de
Debéntures Simples da Cosan S.A., no montante de R$2 bilhdes, (xlvii) Coordenador da 12
Emissdo de Notas Promissorias Comerciais da Holding do Araguaia S.A., no montante de R$1,4
bilh&o, (xlviii) Coordenador Lider da 42 Emisséo da Virgo Companhia de Securitizagdo, Lastreados
em Debéntures Privadas Emitidas pela Casa & Video Brasil S.A., no montante de R$100 milhdes,
(xlix) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures Simples da Athena Saude S.A., no
montante de R$1 bilhdo, (I) Coordenador Lider da 72 Emissdo de Debéntures Simples de Cogna
Educagéo S.A. (li) Coordenador Lider da 92 Emissédo da Saneamento de Goids S.A. — Saneago, no
montante de R$250 milhdes, (lii) Coordenador da 92 Emisséo de Companhia de Gas de S&o Paulo,
no montante de R$1 bilh&o, (liii) Coordenador da 12 Emissao de Letras Financeiras da companhia
Banco BMG, no montante de R$300 milhdes, (liv) Coordenador da 632 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdécio da companhia Ultra, no montante de R$960 milhées, (Iv) Coordenador
da 22 Emissao de Debéntures Simples da Companhia de Agro Industrias do Vale do Sao Francisco
(AGROVALE), no montante de R$120 milhdes, (lvi) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures
Simples da Companhia Sotran, no montante de R$80 milh&es, (lvii) Coordenador da 16 2 Emissdo
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de Debéntures Simples da Companhia CCR, no montante de R$1,8 bilhao, (lix) Coordenador da 32
Emissdo de Debéntures Simples da Companhia Eletrobras, no montante de R$400 milhdes, (Ix)
Coordenador da 162 Emissao de Debéntures Simples da Companhia Copasa, no montante de
R$750 milhges, (Ixi) Coordenador da 112 Emiss&o de Letras Financeiras da companhia Banco RCI,
no montante de R$600 milhdes, (Ixii) Coordenador da 5 Emissdo de Letras Financeiras da
companhia CNH, no montante de R$700 milh&es, (Ixiii) Coordenador da 42 Emissdo de Debéntures
Simples da Companhia Eldorado, no montante de R$700 milhdes, (Ixiv) Coordenador da 182
Emissdo de Debéntures Simples da Companhia Localiza, no montante de R$1,5 bilhdo, (Ixv)
Coordenador Lider da 6% Emissao de Debéntures Simples da Grupo NotreDame Intermédica, no
montante de R$1,2 bilhdo, (Ixvi) Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios da Companhia Assai, no montante de R$1,5 bilhdo, (Ixvii) Coordenador da 42 Emissdo
de Debéntures Simples da Unido Quimica, no montante de R$600 milhées, (Ixviii) Coordenador da
12 Emissao de Debéntures Simples da Holding do Araguaia, no montante de R$1,4 bilhdo, (Ixix)
Coordenador da 122 Emissao de Certificados de Recebiveis Agricolas da Companhia Piracanjuba,
no montante de R$433 milhdes, (Ixx) Coordenador da 72 Emissdo de Debéntures Simples da
Companhia Unipar, no montante de R$500 milhGes, (Ixxi) Coordenador da 12 Emissdo da
Companhia Polpanorte, no montante de R$60 milhdes, (Ixxii) Coordenador da 62 Emissédo de
Debéntures Simples da Companhia Pague Menos, no montante de R$450 milhges, (Ixxii)
Coordenador da 122 Emissao de Debéntures Simples da Companhia CCR AutoBAn, no montante
de R$1,4 bilh&o, (Ixxii) Coordenador da 12 Emissdo de Certificado de Recebiveis Imobilidrios da
Companhia SuperFrio, no montante de R$100 milhdes, (Ixxiii) Coordenador Lider da Emisséo do
FIDC Tech | da Companhia Syngenta, no montante de R$600 milhdes, (Ixxiv) Coordenador da 52
Emissdo de debéntures simples da Companhia TecBan, no montante de R$320 milhdes, (Ixxv)
Coordenador da Emissdo de Certificados de Recebiveis Agricolas da companhia BASF, no
montante de R$370 milhdes.

Banco Safra

O Grupo J. Safra, reconhecido conglomerado bancario e de private banking, possui mais de 175
anos de tradigdo em servigos financeiros e presenca em mais de 20 paises, com atividades nos
EUA, Europa, Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras
incluidas no Grupo estdo o Banco Safra S.A., Banco J. Safra S.A., o Safra National Bank of New
York e o J. Safra Sarasin Holding. Em marco de 2021, o Grupo J. Safra possuia, em valores
agregados, gestdo de recursos de terceiros no montante de R$1,8 trilhZo.

O Banco Safra S.A. atua como banco multiplo e figura como o quarto maior banco privado por total
de ativos, segundo ranking Valor 1000 divulgado em 2019 (por ativos totais). Em margo de 2021, a
gestdo de recursos de terceiros totalizava R$315,6 bilndes e a carteira de crédito expandida
somava R$128,1 bilhdes.

Fusbes e Aquisi¢cdes: atua na assessoria junto a empresas e fundos em processos de venda —
parcial ou integral — e aquisi¢cdes, tendo conduzido relevantes operacgdes tais como a venda da
Lotten Eyes para a Amil (2016), assessoria exclusiva na venda da Alesat para Glencore (2018),
assessoria exclusiva na venda de 39 lojas do Grupo P&o de Acgucar para a gestora TRX (2020),
assessoria exclusiva na venda do Hospital Leforte para a Dasa (2020), assim como assessoria
exclusiva na venda da BrScan para Serasa Experian (2021), assessoria exclusiva da venda da
Vindi para a Locaweb (2021), assessoria da Petro Rio na compra de participagao da BP no campo
de Wahoo (2021), assessoria exclusiva da Daviso na venda para a Viveo (2021) e assessoria
exclusiva da Safra Corretora na compra do Credit Agricole Brasil (2021). Fundos de Investimento
Imobiliario: assessorou no langamento de Fundos de Investimento Imobiliarios (Flls) da BlueMacaw
(2019), Autonomy (2020), VBI (2020), Mogno (2020), Patria (2020), J. Safra (2020), Tishman
Speyer (2021) e RBR (2021), como também dos Fundos de Investimento em Participagbes de
Infraestrutura (FIP-IE) do BTG Pactual (2020) e da Perfin (2020).

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares,

combinando solugbes personalizadas com gerenciamento de riscos, alocacdo especializada de
ativos e confidencialidade.
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Asset Management. atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos
segmentos de clientes. Em margo de 2021, possuia aproximadamente R$105,3 bilhdes de ativos
sob gestao.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de agbes, opgodes, indice de
agoes, dolar e DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo
acompanhamento e produgéo de relatérios macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos
setores de Construgéo Civil, Bancos, Mineracgao, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Renda Fixa: atua na originagédo, execugao e distribuicdo de financiamentos estruturados e titulos
de dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo bonds, CCB, CRA, CRI, debéntures,
FIDC, notas promissorias, dentre outros, configurando entres os lideres deste mercado. Durante o
primeiro semestre de 2021,destacamos a participacdo do Banco Safra como coordenador nas
ofertas do Bond de Marfrig, Debéntures da EDP Sao Paulo, CRI da Votorantim Cimentos,
Debéntures da 189 Corsan, CRA da Colombo Agroindustria, Debéntures da Equatorial
Transmissao, Debéntures da Camil Alimentos, Debéntures da Celesc Distribuicdo, Debéntures da
Via Varejo, CRI da Rede D’or, Bond da Gol, Debéntures da B3, CRA da Copersucar, Debéntures
da C&A, Debéntures da Sendas Distribuidora, Bond da Petro Rio, Bond da CSN e o Bond da Azul.

Mercado de Capitais (Renda Variavel): em 2020, os principais destaques do Banco Safra foram a
participagdo nas ofertas subsequente de ac¢des (Follow-On) de Via Varejo, Lojas Americanas e
Rumo, totalizando R$18,7 bilhdes, assim como a participagGes nas ofertas publicas iniciais (IPOs)
de Aura Minerals, Aeris, Melnick, Grupo Mateus e Rede D’Or So Luiz, totalizando R$18,2 bilhdes.
Em 2021, o Banco Safra teve participagdo na oferta subsequentes de agdes de Petro Rio e o re-
IPO da Dasa, totalizando R$5,7 bilhées movimentados, e nas ofertas publicas iniciais (IPOs) de
CSN Mineracao, Mater Dei e Petro Reconcavo, bem como no spin-off e listagem do Assai,
totalizando R$7,6 bilhdes.

XP Investimentos

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como
um escritério de agentes auténomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de
valores e oferecendo educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de
valores em 2007.

Com o prop6sito de oferecer educagdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de
investimentos independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida
expanséo.

Em 2017, o Grupo ltausa Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%.
Atualmente, essa participacéo equivale a 9,96%.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
acdes na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.
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Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da Arezzo
no valor de R$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes; follow-on da
Eletrobras no valor de R$33,7 bilhdes; e no follow-on da PetroRecdncavo no valor de R$1,0 bilh&o.
Ademais, nos anos de 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021 a XP foi lider em alocagéo de varejo
em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,6%, 55,6%, 67,9%, 57,3%,
53,1% e 35,2%, respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusbGes e aquisigdes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugbes para assessoria, coordenagao,
execugao e negociagao de aquisi¢des, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenga global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe altamente
experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity
Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢cdo de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking ANBIMA de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado
11 ofertas que totalizaram R$3,7 bilhdes em volume distribuido, representando 55,5% de
participagdo nesse segmento até junho de 2020. Ainda no Ranking ANBIMA Distribuicao de Renda
Fixa, detém a 12 colocagdo nas emissdes de CRA e 22 colocagdo nas emissdes de CRI. Na visédo
consolidada que engloba debéntures, notas promissoérias e securitizagdo, a XP esta classificada
em 4° |ugar, tendo distribuido R$1,8 bilhdes em 16 operagoes.

Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de acdes. A conducdo das operacdes é realizada em ambito global com o apoio de
uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma
equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP
atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo
CB na estruturagdo da operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via
Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5
bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; follow-on da Movida no valor de R$832 milhdes;
follow-on da Omega Geragdo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041
milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhges; follow-on de LOG Commercial
Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO
do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor
de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. No valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor
de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocagdo de
varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%,
respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.
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Ap6s a conclusao da Operagédo, a Companhia passou a contar com uma escala diferenciada, com mais de 100.000 carros, mais de 210 lojas de locagao de veiculos, 76 lojas de
seminovos e presenca em todos os estados e no Distrito Federal.

A combinag@o de negécios também possibilitou @ Companhia uma conexao internacional, considerando que a Unidas S.A. é a franqueada master no Brasil do maior grupo de
locagéo de veiculos do mundo, a Enterprise (franqueadora das marcas Alamo, Enterprise e National), com a possibilidade de acesso as melhores praticas do segmento.
Adicionalmente, os clientes da Locamerica passaram a ter acesso a uma rede de atendimento de aluguel de carros global.

Em 23 de janeiro de 2018, a fusdo da Locamerica com a Unidas S.A. foi aprovada pelo CADE, além de outras condi¢gdes previstas no Acordo de Investimento e que séo
comumente aplicaveis neste tipo de Operagao.

Como resultado de sua boa gestéo e do crescimento da Companhia apds a fusdo, em 07 de fevereiro de 2018, a Standard & Poors Global Rating elevou o rating de crédito da
Locamerica de “brA+” para “brAA-“. A agéncia ainda atribuiu perspectiva positiva para a nova empresa combinada, refletindo uma possivel nova elevagao de rating nos préximos
12 a 18 meses. Posteriormente, em 11 de julho de 2018, a Standard & Poors Global Rating elevou novamente o rating de crédito da Devedora de “(bra)AA-" para “(bra)AA+”".

De acordo com os termos e condi¢des do Acordo de Investimento, os acionistas de cada uma das companhias aprovaram, em assembleias gerais extraordinarias realizadas em
09 de margo de 2018, a incorporagdo, pela Locamerica, da totalidade das agdes de emissdo da Unidas S.A. que ndo sdo de titularidade da Locamerica, a saber, aquelas de
titularidade de: (i) Principal — Gestao de Activos e Consultoria Administrativa e Financeira, S.A., (ii) Enterprise Holdings Brazil, LLC e (jii) Investidores a data da incorporagdo, com
a consequente emissdo de 34.394.689 (trinta e quatro milhdes, trezentas e noventa e quatro mil, seiscentas e oitenta e nove) novas agdes ordindrias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal (“Incorporacéo de Acdes”). Ademais, previamente a Incorporacéo de Agdes e nos termos do Acordo de Investimento, a Locamerica adquiriu 21.989.163 (vinte
e um milhdes, novecentas e oitenta e nove mil, cento e sessenta e trés) agdes de emissdo da Unidas S.A., representativas de 40,3% do seu capital social. Também nos termos
do Acordo de Investimento, os pagamentos devidos a Principal foram finalizados em 12 de margo de 2018, concluindo, nesta data, o processo de fusdo entre as companhias.

Em decorréncia da consumagdo da Operacao, duas das acionistas ingressantes na Locamerica, Principal — Gestao de Activos e Consultoria Administrativa e Financeira, S.A. e
Enterprise Holdings Brazil, LLC, passaram a deter, em conjunto, participagdo de 24,8% do capital social total da Locamerica, incluindo as agdes em tesouraria. Tais acionistas
passaram, desta forma, a integrar o bloco de controle da Locamerica, composto pelos Srs. Luis Fernando Porto, Sergio Resende e RCC Participagdes Ltda., mediante o
ingresso, nesta data, no Acordo de Acionistas da Locamerica devidamente arquivado na sede social, com direitos politicos e econémicos similares aos demais cocontroladores.
O referido ingresso confirma o engajamento das partes em um projeto de longo prazo com relagéo aos negdécios atualmente exercidos pela Locamerica- Unidas.

A Unidas S.A. preservou personalidade juridica e patriménio proprios, inexistindo sucessao legal.

Em 23 de margo de 2018, a Fitch Ratings elevou ambos os ratings de crédito da Locamerica e da Unidas de “AA-(bra)” para “AA(bra)‘. Em paralelo, a agéncia removeu a
Observagao Positiva e atribuiu Perspectiva Estavel aos ratings corporativos. A elevagdo é reflexo da criagdo da segunda maior empresa de locagéo de veiculos e a maior de
terceirizagdo de frotas do pais, fortalecendo o perfil do negécio e mantendo robustos os indicadores de crédito.

Em 05 de setembro de 2018, a Locamerica e a Unidas S.A. passaram a adotar integralmente a nova marca “Unidas” como nome fantasia de ambas as empresas. No entanto, a
Companhia segue listada na B3 com a razao social de Companhia de Locagéo das Américas e seu ticker permanecera inalterado como LCAM3.

Como estratégia fundamental para capturarmos o potencial de crescimento que os mercados da Devedora tém para nos oferecer, a Unidas (nova Companhia), em reunido do
Conselho de Administrago realizada em 27 de novembro de 2018, aprovou a realizagdo da sua Oferta Publica de Distribuigdo Primaria e Secundaria de ag¢des ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia. No ambito da Oferta Publica, foram colocadas (i) 31.000.000 (trinta € uma milhdes) de novas agdes de
emissao da Companhia (Oferta Primaria), com o consequente aumento do capital social da Companhia, e (i) 12.000.000 (doze milhdes) de A¢des de emissdo da Companhia e
de titularidade de determinados acionistas vendedores (Oferta Secundaria considerando a colocagéo da totalidade das agbes adicionais, nos termos da Instrugdo CVM 476), ao
preco por agdo de R$32,00, totalizando R$1.376.000.000,00. A operagao foi concluida em 20 de dezembro de 2018.

Em 11 de dezembro de 2018, conforme fato relevante divulgado pela Companhia na mesma data, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a criagdo do seu
Programa de American Depositary Receipts Nivel 1, sem implicar em aumento do capital social da Companhia efou emissdo de novas agdes ordinarias de emissdo da
Companhia, com o objetivo de ampliar a base de acionistas da Companhia, facilitando o acesso as ag¢des ordinarias de sua emissao por parte de investidores estrangeiros. O
Programa de ADRs foi aprovado pela CVM em 7 de dezembro de 2018, por meio do Oficio n° 689/2018/CVM/SER/GER-2.

Em 17 de dezembro de 2018, a S&P Global Ratings elevou ambos os ratings de crédito da Unidas e da Unidas S.A. de “AA+(bra)” para “AAA(bra)‘, com ambas as Perspectivas
Estaveis aos ratings corporativos. As elevagdes dos ratings sao reflexo da integragao rapida e eficiente das operagdes de ambas as Companhias, o que resultou na melhoria da
eficiéncia operacional da empresa combinada, e também no alongamento do prazo médio de vencimento de suas dividas. Adicionalmente, a agéncia espera que ambas as
Companhias tenham uma liquidez sélida, mesmo em um cenario de crescimento mais agressivo nos proximos anos, financiado principalmente com os recursos da Oferta
Primaria de agdes no montante de R$992 milhGes.

Em linha a estratégia de consolidagdo do mercado de Terceirizagdo de Frotas através de novas operagdes de M&A, a Devedora anunciou em 26 de dezembro de 2018 a
aquisicao da NTC Servicos Ltda, empresa com frota total de aproximadamente 4,5 mil veiculos, com a finalidade de ampliar a frota de veiculos disponiveis da Companhia e
assumir um novo posicionamento na industria do Agronegdécio, no qual foi criada a divisdo de negécio Unidas Agro, divisdo atualmente gerida pelo sécio fundador e ex-
presidente da NTC Servigos Ltda. A aquisi¢ao foi aprovada pelo CADE em 03 de janeiro de 2019 e em Assembleia Geral Extraordinaria em 31 de janeiro de 2019.

Em 10 de outubro de 2019, foi firmada parceria estratégica entre a Unidas e a Alphabet, divisdo de Mobilidade Corporativa do Grupo BMW com presenga em 28 paises na
Europa, além de China e Australia, e uma frota de 680 mil carros e comerciais leves. A parceria consiste na oferta cruzada de servigos de mobilidade que incluem locagdo de
frotas e solugdes de TCO (Total Cost of Ownership), como cartdes-combustivel, pedagio, rastreamento, wi-fi, telemetria e assisténcia 24h para os clientes globais da Alphabet,
que passam a usufruir desta oferta também no Brasil, através da Unidas. Para a Unidas, a parceria significa mais uma vantagem competitiva e o fortalecimento da sua atuagéo
comercial perante empresas multinacionais dentro do segmento de terceirizagao de frotas no Brasil, na qual € lider em numero de veiculos e faturamento, de acordo com a
ABLA, além de uma oportunidade de alinhamento da Companhia as melhores praticas do segmento mundial de terceirizagéo de frotas.

Em 17 de outubro de 2019, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o desdobramento das a¢ées da Companhia na proporgéo de 1 para 3, sem alteragéo do capital
social, o qual passou a ser dividido em 447.729.411 (quatrocentos e quarenta e sete milhdes, setecentos e vinte e nove mil, quatrocentos e onze) agdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal. O desdobramento teve o propésito de tornar mais acessivel aos investidores o lote minimo de 100 (cem) agdes da Companhia no mercado de capitais e, por
consequéncia, aumentar a liquidez das agdes, considerando que sua maior quantidade potencialmente gera incremento nos negécios. Em 22 de outubro de 2019, o
desdobramento das agdes foi liquidado na B3.

Ainda em linha a estratégia de captura do potencial de crescimento que os mercados da Devedora oferecem, a Companhia, em reunido do Conselho de Administracao realizada
em 8 de dezembro de 2019, aprovou a realizagéo de oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de a¢des ordinarias, nominativas, escriturais € sem valor nominal. No
ambito da Oferta publica, foram colocadas em (i) oferta primaria de 61.000.000 novas Agdes de emissdo da Companhia, todas livres e desembaragadas de quaisquer énus ou
gravames e (i) secundaria de 32.808.782 de Ag¢des de emissao da Companhia e de titularidade da Principal — Gestéo de Activos e Consultoria Administrativa e Financeira, S.A,
ao prego por agdo de R$19,50, totalizando R$1.829.271.249,00. A operagao foi concluida em 20 de dezembro de 2019. A Principal, que até entdo era membro do grupo de
controle, vendeu a totalidade de sua participagdo na Companhia na Oferta secundaria mencionada acima.

Em 31 de dezembro de 2019, a Unidas possuia uma frota consolidada de 164.588 veiculos, dos quais 85.027 veiculos em terceirizagdo de frotas e 75.230 veiculos destinados
ao segmento de Aluguel de Carros, incluindo 4.331 veiculos de Franquias (ja considerando a frota prépria do franqueado de 1.746 veiculos).

Em 09 de margo de 2020, a Fitch Ratings elevou a nota de crédito da Devedora de “AA(bra)” para “AA+(bra)” com perspectiva estavel refletindo o consistente fortalecimento da
sua posigdo de negécios, aliado a solida rentabilidade e melhora em sua estrutura de capital para suportar sua estratégia de crescimento.

Mesmo com cenario desafiador frente a pandemia ao longo de todo o ano de 2020. A Devedora comunicou em abril ao mercado a aquisicdo da Zetta Frotas, com frota total
aproximadamente de 2,6 mil veiculos, no montante de R$25 milhes e participagao de 2 milhdes de agdes na Companhia, devidamente aprovada pelo CADE em 05 de maio de
2020, consolidando a entrada da Unidas no setor de Veiculos Especiais, assim como a criagdo do segmento de negécios Unidas Veiculos Especiais, divisdo atualmente gerida
pelo sécio fundador da Zetta Frotas.
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Em 25 de setembro de 2020, a Fitch Ratings atualizou e manteve a nota de crédito da Companhia em “AA+(bra)” mudando a perspectiva para positiva, comprovando a forte
resiliéncia de mercado frente a pandemia com forte demonstragdes de resultados e estrutura de capital.

Comprovando a expansdo dos negécios e consolidagdo da marca, a Companhia informou em novembro junto ao mercado sua aquisicdo da iTer empresa de rastreamento e
telemetria veicular e 10T, que atua ha mais de cinco anos no mercado e conta com uma carteira com mais de 430 clientes e mais de 200 mil veiculos rastreados, no montante de
R$13,75 milhdes e participagdo de 1, 2 milhdes em agdes na Companhia, reforgando o movimento de transformago digital tecnologico da Unidas.

Notificamos também a incorporagéo da subsidiaria integral da Devedora, a Unidas Agro, visando a simplificacdo de sua estrutura organizacional e societaria, propiciando assim,
redugdo do s custos administrativos e operacionais, que foram efetivamente concluidas em 1 de janeiro de 2021.

Em 16 de dezembro de 2020, a Standard&Poor’s igualmente manteve a nota de crédito da Companhia em “brAAA” com perspectiva estavel refletindo a solida posigdo de
negdcios da Devedora frente ao cendrio desafiador da pandemia, aliado a confianga da agéncia com o compromisso da Devedora de crescimento sustentavel, perspectiva de
liquidez e robusta geracdo de caixa.

No primeiro trimestre de 2021, a Devedora ingressou em dois novos indices de listagem junto a B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo) o IBOV (Ibovespa), composto pelas empresas de
capital aberto com maior volume nos Ultimos 12 meses e o ICO2 (indice de carbono) composto pelos 100 maiores ativos no mercado de capitais, com intuito de medir as
emissdes dos gases de efeito estufa (GEE's), foi eleita a primeira mulher ao Conselho de Administragdo e continuamos focados na transformagdo e percepgdo de valor com
agenda de ESG, comprovando mais uma vez os elevados padrdes de governanga, social e ambiental da Companhia. Estas e outras iniciativas com agenda de ESG realizadas
pela Devedora, encontram-se na imagem abaixo:
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Fonte: Formulario de referéncia, item 7.9

Em 27 de setembro de 2021, foi aprovada em assembleia extraordinaria, a aquisicdo da NexCorp Servicos e Telecomunicagdes S.A. (“Getrak”), empresa de rastreamento e
telemetria, em atuag&o no cenario nacional, que foi incorporada pela Agile Gestdo de Frotas e Servigos S.A. subsidiaria da Companhia.
No dia 29 de novembro de 2021, ficou aprovado por meio de assembleia extraordinaria, a aquisigdo da Sofit Software S.A. (“Sofit”) empresa de sistemas online
para gestéo de frotas, renovando seu compromisso de transformagao tecnoldgica e do melhor atendimento ao cliente Unidas 360°.
Houve também um grande avango no processo de combinagdo de negdcios junto a Localiza. Em 15 de dezembro de 2021, no ambito de sua 1892 Sesséo
Ordinaria de Julgamento, o Tribunal do CADE proferiu decisédo sobre o Ato de Concentragéo referente a proposta combinagdo de negdcios da Localiza e do
Grupo, que foi aprovado com restrigdes estruturais e comportamentais, nos termos do Acordo em Controle de Concentragdo — “ACC” negociado com o CADE. O
fechamento da operagéo (closing) estd ainda sujeito a outras condig¢des, inclusive a aprovagdo pelo CADE do comprador do pacote de ativos a serem
desinvestidos nos termos do ACC.
Um marco histérico para a Companhia foi atingido durante o 4T21, em que foi atingida uma frota total de 201.040 veiculos, passando a marca de 200 mil
veiculos. Além disso, a Companhia encerrou o0 ano com a consolidagdo das suas notas de ratings junto as agéncias Standard & Poors (brAAA/Estavel) e Fitch
Ratings (AA+/Positiva), comprovando sua resiliéncia e sélidos resultados apresentados durante todo o ano, conforme gréaficos abaixo:
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Fonte: Formuldrio de referéncia, item 8.3

Finalmente, em 01 de julho de 2022, confirmou-se o cumprimento das condigdes precedentes previstas no “Protocolo e Justificacdo de Incorporagdo de Agdes da
Companhia de Locagdo das Américas pela Localiza Rent a Car S.A.", celebrado em 8 de outubro de 2020, registrando a consumagdo e a eficacia da
incorporagdo de agdes da Companhia pela Localiza Rent a Car S.A., portanto, a Companhia passou a ser controlada integralmente pela Localiza Rent a Car S.A.
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Descrigao das principais atividades da Devedora e suas controladas

Visao Geral

A Devedora é a empresa lider em terceirizagéo de frotas e esta entre as maiores empresas de locacdo de veiculos no Brasil em termos de nimero de veiculos e
de Receita Bruta conforme relatério divulgado pela Associacdo Brasileira das Locadoras de Automoveis (“ABLA”) em 2021, referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2021, e levando em consideracéo a sua frota total aproximada de 201.040 mil veiculos.

O conteldo abaixo apresenta a visdo geral da Companhia, em 31 de marco de 2022:
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Adicionalmente, a Devedora conta com a expertise e o know how da Enterprise Holdings Brazil, LLC ("Enterprise”), a maior empresa de aluguel de carros dos
Estados Unidos da América, conforme dados de mercado. Suas operagées também possuem presenga nacional em todos os estados brasileiros e no Distrito
Federal.

A Devedora atua em dois segmentos: Aluguel de Carros (Rent-a-Car ou RAC), com uma base de aproximadamente 3 milhdes de clientes e Terceirizagédo de
Frotas, com atendimento de seus clientes em todo o territério nacional. Em paralelo, também desenvolve atividades de vendas de Seminovos, com 87 lojas
distribuidas em 21 Estados e no Distrito Federal, distribuidas em mais de 68 cidades. Em 31 de margo de 2022, a Devedora contava com 10.100 veiculos
vendidos, pelo prego médio de R$65.300,00 (sessenta e cinco mil e trezentos reais), conforme graficos abaixo:
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Através de estimativas do mercado e consolidando estes dados em formato mercadolégico, a Devedora consegue criar uma visdo por segmento do qual a
Companhia esta atuando.

No segmento de Terceirizagdo de Frotas a Companhia mostrou ao longo do presente exercicio social, um forte crescimento de mercado se considerarmos o
cenario atipico de negdcios com a pandemia. Estima-se que a frota corporativa nacional esteja em torno de 5 milhdes de veiculos, sendo que 590.989 deles sdo
terceirizados direta ou indiretamente, com uma penetragédo ainda baixa com cerca de 11,8% da frota total. O grafico abaixo demonstra o grande potencial para
crescimento deste segmento se comparado com o resto do mundo:
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L Terceirizagio de Frotas: Sélidas Perspectivas

O unidas

Mercado fragmentado com baixa penetracéo de frotas e elevado potencial de crescimento
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A tabela abaixo representa a visdo a Companhia, em 31 de margo de 2021, para o segmento de Terceirizagdo de Frotas:
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Fante: Formulario de referéngia, item 7.1

Ja no segmento de Aluguel de Carros (“RAC”) a Devedora teve um forte crescimento em receita bruta mostrando a capacidade da Companhia frente a forte geragéo
de receita, resiliéncia e expansao dos negdcios se comparado com o PIB nacional e seus pares.

Em relagéo ao potencial de mercado, a Devedora leva em consideracéo estimativa de brasileiros com cartdo de crédito, sendo um mercado de aproximadamente 121
milhdes de brasileiros que possuem cartdo de crédito, segundo pesquisa divulgada pelo CNDL; SPC Brasil e estimativa populacional do IBGE, um mercado de
aproximadamente 77 milhdes de brasileiros habilitados a dirigir, segundo dados do Ministério da Infraestrutura, e por Ultimo a Devedora leva em conta aqueles clientes

recorrentes do segmento de aluguel de carros, estima-se que o mercado seja em torno de 22 milhdes de clientes, segundo a ABLA, sendo a Companhia responsavel
por uma base de clientes recorrentes aproximado de 3 milhdes deste mercado.
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A Companhia acredita que o mercado ainda tenha muito potencial para crescimento, seja pelos novos desdobramentos do proprio mercado como em ride-hailing
(transporte alternativo ou de aplicativo), onde o pais configura-se como sendo um dos maiores do segmento. Ou mesmo, com a melhora nas condigbes
microecondmicas de seus consumidores em quesitos como acessibilidade do salario minimo e um cenario favoravel turistico, sendo este cada vez mais presente
neste segmento. Nesse contexto, a Companhia passou a oferecer carro por assinatura, que permitira ao usuario escolher um plano de 12, 24, 36 ou 48 meses, com
franquia de até 3.000 km. Na avaliacdo da Companhia, essa serd uma das grandes avenidas de crescimento do setor para o futuro, motivo pelo qual a Companhia
acredita que conseguiu demonstrar sua capacidade de reagéo e adaptacdo as novas demandas e mercados, e que esta preparada para as novas tendéncias de
mercado.

A Devedora expandiu também sua atuagao para melhor atender o cliente final, por meio de fusdes e aquisigdes de companhias voltadas para uma variada gama de
portifolio neste segmento, com isso a Devedora pode fornecer hoje diversos novos produtos como veiculos especiais, veiculos do agronegécio, caminhdes, veiculos
de luxo e plataformas tecnoldgicas 360°.
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Fonte: Ministério do Turismo, IBGE, IPEADATA, EIZB ABLA, Ministério de Transportes, Portos e
Aviacso, Cia World Factbook

Os gréficos abaixo representam a visdo da Companhia, em 31 de margo de 2021, para o segmento de RAC:
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Fonte: Formulirio de referéncia, fom 7.1 ¢ lem 7.3

Além disso, a Devedora levantou o segmento de Seminovos que no cendrio atipico de pandemia se mostrou muito favoravel, enquanto o mercado e o nimero de veiculos
produzidos em escala nacional ficou cada vez mais escasso, abrindo assim novas oportunidades e uma nova avenida de crescimento na Companhia. Estima-se que o mercado
de usados corresponda a cerca de 2,77 milhdes de veiculos em 31 de margo de 2022. Considerando apenas seminovos de até 3 anos de uso, a Devedora pode considerar uma
estimativa de 463,5 mil veiculos vendidos, mostrando um enorme potencial de mercado para a desmobilizagdo da sua frota.
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Em 31 de margo de 2022, a Devedora apresentou forte aumento no volume total de carros comprados com a melhoria das condi¢gdes comerciais, conforme
representado nos graficos abaixo:

Buy Well: Maior Escala e Melhoria das Condi¢ces Comerciais ,@@@ O o

Forte aumento no volume total de carros comprados com a melhoria das condi¢ces comerciais
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Por ultimo, a frota da Devedora era composta, em 31 de margo de 2022, por 123.153 veiculos no segmento de Terceirizagdo de Frotas, 78.181 veiculos no
segmento de Aluguel de Carros proprios e 2.399 veiculos no segmento de Aluguel de Carros franquiados, conforme representado nos graficos abaixo:
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Historia

A Unidas é o resultado da combinagdo de sucesso entre a antiga Locamerica e a Unidas S.A., companhias bem posicionadas nos seus respectivos mercados de
atuagdo. A partir do alinhamento dos acionistas do grupo de controle de ambas as Companhias, visando um projeto de longo prazo, a Locamerica uniu-se a Unidas
S.A. combinando duas equipes complementares e especializadas, criando uma plataforma completa de servigos no mercado. A Devedora acredita que a transagao ird
gerar diversas sinergias no curto e médio prazo, sendo que parte delas ja foram capturadas. Sinergias de refinanciamento da divida e compra de veiculos resultantes
da fuséo ja estdo sendo incorporadas pela Companhia, e estimamos outras potenciais sinergias de atendimento e fornecedores, venda de veiculos e otimizagdo
corporativa. Confirma abaixo a evolugéo histérica da Devedora:

1985/1990: Fundagéo da Unidas S.A. através do M&A de 5 empresas e 1 patrocinador financeiro;
1993: Fundagao da Companhia de Locagao das Américas — Locamerica;

2013/2015: Aquisicéo da Best Fleet;

2017: Aquisicdo da Panda Meridional e fusdo com a Auto Ricci;

2018: Fusado da Locamerica com a Unidas S.A., resultando na Nova Companhia, a qual partir de setembro do mesmo ano passa a usar a marca Unidas. A
fusdo Locamerica-Unidas foi eleita a Melhor Operacéo de M&A pelo prémio Golden Tombstone da IBEF.

2019: Aquisicdo da NTC Servigos Ltda. com a finalidade de ampliar a frota de veiculos e assumir um novo posicionamento na industria do Agronegdcio com
a posterior criagdo da divisdo de negdcio Unidas Agro (agro.unidas.com.br).

2020: (i) Aquisicdo da Zetta Frotas, empresa de terceirizagdo de frotas com 2,6 mil veiculos focada exclusivamente no nicho de veiculos adaptados,
resultando na criacdo da divisdo Unidas Veiculos Especiais; (ii) Aquisicdo da iTER empresa de rastreamento e telemetria veicular e IoT, reforgando o
movimento de transformagéo digital e tecnoldgico da Unidas.

2021: (i) Aquisigao da Getrak, empresa lider em rastreamento e telemetria veicular no Brasil, reforcando o portifélio da Devedora em servigos prestados
para gestdo de frotas 360°. (ii) Aquisicdo da Sofit, empresa de sistemas online para gestdo de frotas, renovando o compromisso da Devedora de
transformagao tecnoldgica e do melhor atendimento ao cliente Unidas 360°.

2022: A consumagao e a eficacia da incorporagéo de agdes da Companhia pela Localiza Rent a Car.
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Fonte: Disponivel na apresentacéo institucional da Companhia.
Estes movimentos permitiram com que a Unidas passasse a ter uma plataforma completa para atendimento aos seus clientes, que inclui diversos servicos disponiveis
no mercado de Terceirizagdo de Frotas e de Aluguel de Carros, além de ampliar sua atuagéo geografica. A combinacédo dos negdécios vem capturando significativas
sinergias operacionais, administrativas e econdmico-financeiras bem como da otimizagdo da estrutura de capital, provando que a Devedora esta pronta para avangar
cada vez mais, percorrendo as maiores avenidas de crescimento do segmento.
A Companhia possui consistente histérico de empreendedorismo com crescimento continuo, por meio de aquisigdes, apoiado por investimentos de private equity
em ambas as Companhias. Em uma viséo prévia a recente fusdo que resultou na Devedora, a Locamerica iniciou sua expanséo por meio de fusées e aquisigdes
de pequenas empresas de locagdo. Em 2012, a Devedora realizou a abertura de capital em busca de novos parceiros.
Todo o planejamento da Unidas foi pautado na criagéo de valor baseada em quatro grandes pilares:
. Comprar bem: se destacando como o segundo maior comprador de automéveis no Brasil, viabilizando um maior poder de barganha com os fornecedores;

. Alugar bem: servigos focados na satisfagdo de clientes combinados a uma forte eficiéncia operacional, o que contribui para a melhoria de suas margens e
ser referéncia para clientes globais, devido ao patrocinio da Enterprise — maior nome do segmento no mundo;

. Vender bem: presenca de lojas de Seminovos em todo o pais com foco de venda no segmento de varejo, mix competitivo e customizado de veiculos e alta
produtividade das lojas;

. Captar bem: melhoria do rating de crédito e redugao do custo da divida, beneficios advindos das potenciais sinergias financeiras entre as empresas.
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Fonte: Disponivel na apresentacao institucional da Companhia.

Regulamentag¢do do mercado Brasileiro

As empresas de locagdo de veiculos no Brasil estdo sujeitas a uma vasta gama de regulamentos federais, estaduais e municipais aplicaveis de maneira geral a
todas as Companhias que desenvolvem operag¢des no Brasil (incluindo as leis relativas a direitos trabalhistas, previdéncia social, protegdo ao consumidor e
questdes antitruste), bem como a regulamentagdo especifica relacionada com a sua atividade.

A atividade de franquias é regulamentada pela Lei n° 13.966/2019, conforme alterada, e consiste, em linhas gerais, autorizagdo do franqueador, por meio de contrato, a um
franqueado a usar marcas e outros objetos de propriedade intelectual, sempre associados ao direito de produgdo ou distribuigdo exclusiva ou ndo exclusiva de produtos ou
servigos e também ao direito de uso de métodos e sistemas de implantagdo e administragdo de negdcio ou sistema operacional desenvolvido ou detido pelo franqueador,
mediante remunerag&o direta ou indireta, sem caracterizar relagdo de consumo ou vinculo empregaticio em relagdo ao franqueado ou a seus empregados, ainda que durante o
periodo de treinamento.

Tercerizagao de Frota

A Terceirizagéo de Frotas apresenta caracteristicas de um negdcio de atacado, com centralizagéo de atividades em uma unidade central, que gerencia os contratos e
os veiculos distribuidos por todo o territério do Brasil. O negdcio de terceirizagao de frotas ndo exige elevada disponibilidade de pessoal, podendo operar com custos
fixos baixos, dada a possibilidade de terceirizar os servicos de apoio e manutengéo necessarios para a gestdo da frota. Este tipo de operacéo permite escalabilidade e
um volume elevado de negdcios, que com o uso intensivo de tecnologia, leva a um reduzido custo fixo.

A Terceirizagdo de Frotas tem uma base de clientes mais concentrada que o segmento de Rent a Car, operando basicamente com empresas. Por essa razdo,
este segmento de negdcio ndo esta tao exposto a variagdo sazonal de negdcios. Nos contratos de Terceirizagdo de Frotas, tipicamente, os precos séo ajustados
de acordo com indices fixados nos respectivos contratos, estabelecidos entre as locadoras de frota e o respectivo cliente, e que variam em fungédo de uma série
de fatores, tais como o prego de aquisicdo dos veiculos, depreciagcdo, despesas financeiras e de manutengao, tipo de uso, tamanho e perfil da frota e
responsabilidades assumidas pelo cliente.

A terceirizagdo permite a reducédo de custos em relagdo a uma frota prépria e a desmobilizagdo de capital, pelo que podera existir demanda por servigos deste
segmento ndo sé em periodos de expansdo econémica, mas também em periodos de maior instabilidade econémica.
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O segmento de Terceirizagéo de Frotas exige investimento intensivo de capital e a renovagéo periddica da frota usada. A venda dos carros usados pode ser feita tanto no
varejo como no atacado.
O negdcio da Devedora consiste na locagéo de veiculos a clientes pessoas juridicas, com contratos que possuem prazos a partir de 12 meses, e na prestacédo de
servigos correlatos de gestdo e administracdo de frota, incluindo, dentre outros, consultoria na determinagdo da frota a ser locada, manutengdo dos veiculos
locados e respectivos pneus, oferta de seguro veicular e veiculo reserva e assisténcia emergencial 24 horas em todo o Brasil.
Por meio do negécio de Terceirizagao de Frotas, a Devedora oferece aos seus clientes uma solugéo de locacéo de veiculos, que Ihes permite usufruir de diversos
beneficios, incluindo: (i) despender menores custos de aquisigdo e gestdo da frota, em comparagéo a operagédo de uma frota propria; (ii) concentrar maior foco
em suas atividades principais, sem a necessidade de desviar sua atengdo com questdes acessérias, como as decorrentes da utilizagdo de uma frota proépria; (iii)
obter solugdes automotivas customizadas as suas necessidades; (iv) alocar menos capital em comparagao a operacédo de uma frota prépria; (v) facilitar o controle
no processo de gestdo e administracéo da frota; e (vi) eliminar o processo de revenda e o risco de valor residual.
O segmento de terceirizagdo de frotas da Devedora busca oferecer as melhores solugdes para seus clientes. Neste sentido, oferece os tipos de frota que melhor
atendem cada cliente, estando concentrado, atualmente, nas seguintes linhas: (i) carro por assinatura, em que a Devedora loca veiculos mediante a celebragao
de contratos com duragado a partir de 12 meses, com franquias de até 3.000 quilémetros por més; (ii) agro, em que a Devedora oferece ha mais de 20 anos pick-
ups e veiculos off-road; (iii) trucks, em que a Devedora oferece veiculos pesados para facilitar a produtividade e o escoamento das produgdes; (iv) best fleet, em
que a Devedora oferece uma frota premium para atender clientes executivos; (v) frota leve, que consiste na terceirizacdo de frota para todos os tipos de
empresas, em que ainda a Devedora apresenta uma solugdo em gestdao, manutencdo, multas e sinistros; e (vi) veiculos especiais, em que a Devedora adapta e
customiza cada veiculo para todos os segmentos do setor publico.
A expansdo do segmento de terceirizagdo de frotas nos ultimos anos foi motivada principalmente pelos seguintes fatores:
. Crescimento da tendéncia de Terceirizagédo de Frotas por parte das pequenas, médias e grandes empresas;
. Consolidagéo do mercado; e
. Desenvolvimento dos servigos agregados a terceirizacéo da frota.
Aluguel de Carros
O negocio de aluguel de carros (RAC) da Devedora compreende o aluguel a pessoas fisicas e juridicas. A Devedora atende seus clientes por meio de lojas proprias,
franquias, central de reservas 0800, website, agéncias de viagem, operadores de turismo e parcerias comerciais, com prazos de locagao que variam, em geral, entre um
dia até um més, podendo ser renovaveis mensalmente. Neste segmento, a Devedora oferece aos seus clientes uma experiéncia completa e livre de burocracias, que inclui
servigos de wi-fi, pedagio, combustivel com conforto e qualidade Unidas.
Além disso, Companhias seguradoras utilizam os servicos da Companhia para oferecer veiculos reserva aos seus clientes em casos de sinistro ou utilizagdo da garantia.
Clientes pessoas juridicas incluindo agéncias de viagem e operadoras de turismo, séo acessados principalmente por meio da coordenagao de esforgos entre a forca de vendas
direta e a estrutura de venda dos franqueados da Companhia.
Desde 2011, a Devedora passou a flexibilizar seu modelo de franquias, criando o "Franquia Flex", por meio do qual seus franqueados passaram a ter a opgéo de
adquirir, total ou parcialmente, a frota de veiculos para os seus respectivos 32 pontos de atendimentos, como é o caso dos 2.399 veiculos de propriedade dos
seus franqueados em 31 de margo de 2022.
O modelo de franquias da Devedora traz, desde a sua implantagdo, diversos beneficios aos seus franqueados e a nos, incluindo: (i) menores investimentos
necessarios para abertura do ponto de atendimento por parte do franqueado; (ii)) uma maior aceleragdo na expansdo da rede de atendimento; (iii) um maior
controle sobre os padrdes dos pontos de atendimento dos franqueados, incluindo as caracteristicas dos veiculos a serem locados (modelos, idade e
quilometragem); e (iv) operagao integrada dos pontos de atendimento dos franqueados com os pontos de atendimento préprios da Devedora, formando uma rede
de atendimento unico.
A Devedora pretende continuar a utilizar o modelo de franquias como uma forma de aumentar a sua capilaridade da rede de atendimento, incrementando,
principalmente, sua presenga no interior dos estados. Além de possuir estratégias corporativas préprias para expansao de seus negécios, com o langamento de
novos produtos e servigos, atendendo a requisitos pré-determinados.
O crescimento no mercado de locagéo de carros nos ultimos anos foi motivado, principalmente, pelos seguintes fatores:
. Forte expanséo da acessibilidade da populagdo com o aumento do salario minimo e maior competitividade das tarifas praticadas;
. Aumento do turismo de lazer doméstico e receptivo internacional;
. Melhoria da infraestrutura aeroportuaria;
. Aumento do fluxo de passageiros nos aeroportos;
. Crescimento da industria de feiras e eventos;
. Massificagdo dos cartées de crédito;
. Investimentos dos setores de telecomunicagdes, infraestrutura, energia, agronegdcio e exportagao; e
. Acesso ao crédito de longo prazo.

Conforme imagem abaixo, o segmento de terceirizagdo de aluguel de carros da Devedora busca oferecer as melhores solugdes para seus clientes:
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Seminovos

De forma a permitir a constante, eficiente e rentavel renovagao da frota da Devedora, melhorando o seu mix de veiculos, desenvolveu-se a atividade de Seminovos de
maneira a complementar os negécios de Tercerizagdo de Frotas e Aluguel de Carros. Por meio da atividade de Seminovos, a Devedora aliena veiculos destes
negécios via dois canais de venda — varejo e atacado, com redes préprias e franquias.

A decisdo de venda de um veiculo no varejo ou no atacado baseia-se em critérios de quilometragem, condi¢gdo do veiculo no momento da desmobilizagdo e
histérico de sinistralidade. A Devedora adapta continuamente a estrutura e quantidade de suas lojas ao nimero de veiculos que estima alienar em cada ano por
meio do varejo. Para financiamento de seus clientes, mantem acordos comerciais com diversas instituicdes financeiras brasileiras que oferecem diversas opgdes
de financiamento para aquisi¢cdo de seus veiculos seminovos. Além do risco de crédito permanecer com a instituicdo financeira, se beneficia de uma comissao
sobre o financiamento que venha a ser conferido e proporciona melhorias constantes do rating scoring de crédito.

Desempenho no mercado de capitais

As agdes da Devedora (LCAM3) encerraram o pregdo do dia 31/03/2022 cotadas a R$27,16, uma valorizagéo de 15,53% em 3 meses, enquanto o indice IBOV
apresentou um aumento de 14,48% para o mesmo periodo. O volume médio diario de negociagdes (ADTV) nos Ultimos 3 meses foi de R$69.162.332,44/dia.

Performance LCAM3 vs. [BOV
ADTV 12M

LCAMS3: +12,3%

IBOV: +9,1%
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Fonte: Formulrio de referéncia, item 3,1, item 3.2, ltem 7.2
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Cinco principais fatores de risco relativos a Devedora

A consumacgédo da combinagcdo de negécios relativa a operagdo envolvendo a Localiza esta sujeita a condicées, sendo que algumas delas podem ndo
ser satisfeitas ou concluidas dentrodo prazo esperado. A ndo consumac¢do da combinag¢édo de negécios proposta pode afetar adversamente o prego de
negociagdo dos valores mobilidrios de emissao da Devedora.

Em 22 de setembro de 2020, a Devedora, Luis Fernando Memoria Porto, Sérgio Augusto Guerra de Resende, RCC Participagdes Sociais Ltda., Dirley Pingnatti Ricci e
SF 166 Participagdes Societarias S.A. (“Acionistas Fundadores de Devedora”) celebraram um acordo de incorporagao de agdes (“Acordo de Incorporacéo de Acdes”)
para implementagéo da combinagdo de negdcios da Localiza Rent a Car (“Localiza”) e da Devedora (“Companhia Combinada”), por meio do qual os acionistas da
Devedorareceberao agbes de emissao da Localiza, e a Devedora se tornara uma subsidiaria da Localiza (“Transacao”). A Transagéo pode nao ser concluida ou
sua consumagao pode ndo ser finalizada no prazo estimado. A consumagéao da Transacéo esta sujeita a uma série de condigbes, algumas das quais estéo fora
do controle da Devedora, incluindo, dentre outras, (i) a aprovagdo do CADE e (ii) o recebimento de anuéncia de certos terceiros. Além disso, ndo ha garantia de
que as condigdes para o fechamento da Transagéo serdo satisfeitas, autorizadas ou, mesmo que satisfeitas, que nenhum evento de rescisdo ocorrera. N&do é
possivel garantir, ainda, que o CADE aprovara a Transagdo ou estabelecera condigdes e restricbes estruturais ou comportamentais para viabilizar a aprovacédo
da Transagao, o que pode comprometer ou atrasar a conclusdo da Transagao, ou permitir que as partes rescindam a Transagdo. E importante destacar que a
Devedora e a Localiza incorrem e esperam incorrer em varios custos diretos e indiretos ndo recorrentes associados a Transagdo. Esses custos e despesas
incluem taxas e comissdes pagos a assessores financeiros, legais, contabeis e outros. A Devedora pode vir a ser obrigada a arcar com esses custos, seja a
Transagao concluida ou ndo. Se a Transagéo nao for concluida, se a sua consumagdo demorar mais do que o esperado ou se houver reprovagdo ou imposigao
de certas condigdes ou restricbes pelo CADE para a consumagdo da Transagdo, € possivel que ndo haja as sinergias esperadas e outros beneficios da
combinacdo de negdcios com a Localiza. Isso pode afetar material e adversamente os negécios e operagdes, condi¢ado financeira ou resultados operacionais,
bem como o preco de negociagédo dos valores mobiliarios de emissao da Devedora.

A falha em concluir a Transagéo, por qualquer motivo, pode afetar de forma relevante e adversa os negécios, bem como o prego de negociagdo dos valores
mobiliarios de emissdo da Devedora de varias formas, incluindo as seguintes:

edespesas substanciais relacionados a Transagéo, seja a Transag&o concluida ou néo;

ereagdes negativas dos mercados financeiros, agéncias de classificacdo ou dos principais relacionamentos comerciais mantidos pela Devedora, incluindo clientes,
fornecedores e funcionarios;

. dano a reputacao devido a percepgao adversa de qualquer falha em concluir com sucesso a Transacgéao.

Dessa forma, caso os negécios da Devedora sejam adversamente impactados por falhar na conclusédo da Transacdo, podera impactar a capacidade econémica
da Devedora e afetar negativamente o CRA, ainda que o adimplemento dos CDCA né&o estejam diretamente relacionado ao adimplemento dos créditos que o
lastreiam.

A combinagdo de negécios com a Localiza pode nao ser implementada com sucesso ou a implementagdo pode ser mais dificil, demorada ou mais
custosa do que o esperado de modo que as sinergias e outros beneficios esperados com a Transagado podem néo ser obtidos integralmente ou podem
nao ser realizados dentro do prazo esperado.

A Devedora enfrenta desafios na implementacdo da combinagdo de negdcios com a Localiza que séo inerentes a operagdes desta natureza. Com efeito, a
combinacéo dos negdcios com a Localiza € complexa, custosa, demorada e pode desviar o foco de gestao e recursos de operagdes do dia a dia da Devedora.

Além disso, a Devedora e a Localiza podem ser obrigadas a fazer investimentos ou despesas de capital imprevisiveis, a fim de manter, integrar, aprimorar ou
sustentar as operacdes da Devedora. A integracdo das respectivas operagdes pode envolver riscos financeiros e custos imprevisiveis e adicionais, como a
ocorréncia de baixas inesperadas, o impacto de tratamentos fiscais e contabeis adversos e obrigagdes imprevisiveis ou desconhecidas relacionados a Localiza
ou a Devedora. As dificuldades de combinagao dos negdcios com a Localiza também incluem, entre outras:

*0 gerenciamento de uma companhia bem maior;

ealinhamento e execugéo da estratégia da Devedora ap6s a Transagéo;

edificuldades de integragéo das, operagdes e sistemas, incluindo propriedade intelectual;

edesafios na obtengdo das licengas necessarias e autorizagdes regulatérias, consentimentos ou aprovagdes de terceiros;
ecustos imprevistos;

edificuldades em combinar e reter pessoas chave;

edesafios em manter clientes e fornecedores ja existentes;

equedas de desempenho como resultado do desvio da atengéo da administragdo causado pela conclusdo da combinagéo;

ea integragdo de duas culturas comerciais Unicas;

ea possibilidade de suposi¢des incorretas subjacentes as expectativas em relagéo ao processo de integragéo;
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ea consolidagdo de infraestruturas corporativas e administrativas e a eliminagao de operagdes duplicadas;
ea coordenagao dos esforgos de distribuicdo e marketing;
ea integracdo de tecnologia da informagéo, de comunicagdes e outros sistemas;
*0 gerenciamento de custos ou ineficiéncias tributarias associadas a integracéo das operagdes da Devedora apés a Transagao;
epercepgao negativa dos mercados financeiros e agéncias de rating dos negécios e operagdes da Companhia Combinada; e
edespesas imprevistas ou atrasos associados a Transagao;
Todos esses fatores podem diminuir ou atrasar o efeito acumulado previsto da Transagéo.
Mesmo se as operagdes da Devedora e as operagdes da Localiza forem integradas com sucesso, € possivel que ndo sejam obtidos todos os beneficios da

Transacgao, incluindo sinergias estimadas, economia de custos e oportunidades de crescimento, dentro do prazo esperado. A economia de custos real, os custos
necessarios para realizar a economia de custos e a fonte dessa economia podem diferir substancialmente das estimativas e das estimativas da Localiza.

E importante ressaltar que a pandemia da COVID-19 criou significativa volatilidade, incerteza e perturbagdo econdmica, o que pode afetar negativamente os
planos de integragdo da Devedora com a Localiza e podem afetar de forma relevante e adversa os resultados operacionais da, fluxos de caixa e posicdo
financeira da Devedora, podendo afetar, dessa forma, negativamente a Remuneragéo dos CRA.

Uma vez consumada, a Transacgao pode gerar impactos negativos nos negécios e compromissos assumidos.

A ocorréncia de eventos ou apresentagdo de documentos posteriores a concretizagdo da Transagdo que resultem em contingéncias e/ou pendéncias relevantes
de qualquer natureza com relagéo a Localiza poderdo impactar de forma negativa os negdécios da Devedora e, por conseguinte, prejudicar os acionistas. Além
disso, a Devedora esta sujeita a compromissos restritivos (covenants) de acordo com os termos e as condigdes dos documentos dos seus titulos de divida, os
quais podem ser impactados apds a consolidagdo da Transagdo. Caso os indices financeiros ultrapassem os limites fixados nos covenants previstos nos
documentos de titulos de dividas e/ou a Devedora ndo tenha a anuéncia (waiver) dos respectivos credores em decorréncia de eventual alteragcdo de controle
acionario, é possivel que a Devedora seja obrigada a pagar algumas dividas de forma antecipada, gerando a necessidade de uma disponibilidade de caixa
imediata e, por consequéncia, afetando o planejamento financeiro, podendo impactar a capacidade econémica da Devedora e afetar negativamente o CRA.

A extensao da pandemia declarada pela Organizagao Mundial da Saude devido a propagacado da COVID-19, a percepgao de seus efeitos, ou a forma
como a pandemia afetara os negécios da Devedora depende de desenvolvimentos futuros, que sdo incertos e imprevisiveis e podem afetar material e
adversamente os negoécios, condigdo financeira, resultados de operagdes e fluxos de caixa da Devedora, além do impacto na sua capacidade de
continuara operar referidos negocios.

Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo Zika virus, a provocada pelo virus ebola, pelo virus H5N5 (popularmente
conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, pelo virus H1N1 (influenza A, popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do oriente médio
(MERS) e a sindrome respiratéria aguda grave (SARS) afetaram determinados setores da economia dos paises em que essas doengas se propagaram. Em
dezembro de 2019, a nova sindrome respiratéria aguda grave coronavirus 2 (“SARS-CoV-2"), que causa a doenga infecciosa do novo coronavirus (“COVID-19"),
foi relatada pela primeira vez na cidade de Wuhan na China e, devido a sua rapida expansao, atingiu outros continentes, como Europa, Oriente Médio e Américas.
Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (“OMS”) decretou a COVID-19 como sendo uma pandemia. Na pratica, a declaragdo significou o
reconhecimento pela OMS de que, desde entéo, o virus se disseminou por diversos continentes com transmissao sustentada entre as pessoas.

Como resposta aos efeitos negativos causados pela COVID-19, varios 6rgaos governamentais e outras autoridades ao redor do mundo implementaram uma série de
medidas destinadas a conter a disseminagao do SARS-CoV-2, incluindo restricdes a circulagéo de pessoas, imposigdo de isolamento social e, em alguns casos,
lockdowns, bem como restricdes ao funcionamento de atividades comerciais. No Brasil, estados e municipios, incluindo as localidades em que a Devedora opera,
adotaram as diretrizes estabelecidas pelo Ministério da Saude, implementando medidas para controlar a propagagdo da doenga, como restrigdo a circulagéo e o
isolamento social, que resultaram no fechamento de restaurantes, hotéis, shopping centers, areas de grande circulagdo, parques e demais espagos publicos.

A possibilidade de interrupgéo nas cadeias de suprimentos mundiais, nacionais e locais, desabastecimento, queda do faturamento das empresas, aumento do
desemprego e queda da rendada populagao brasileira podem impactar as operagdes e a liquidez da Devedora e, ainda que ela fornega um servico que tem se
mostrado essencial, a duragdo prolongada da crise podera causar efeitos adversos significativos em sua situacéo financeira.

Nesse sentido, a pandemia afetou e pode, no futuro, também causar perturbagdes materiais nos negocios e operagdes da Devedora, como resultado de, por
exemplo, quarentenas, ciberataques, absenteismo do trabalhador como resultado de doenca ou outros fatores como medidas de distanciamento social, viagens
ou outras restricdes. Se uma porcentagem significativa da forga de trabalho da Devedora ndo puder comparecer, inclusive por motivo de doenga, viagens ou
restricdes governamentais relacionadas com a pandemia, as operagdes da Devedora podem ser adversamente afetadas. Um periodo prolongado de trabalho
remoto também pode aumentar os riscos operacionais da Devedora, incluindo, mas n&o limitado a riscos de ciberseguranga, o que pode prejudicar sua
capacidade de gerenciar e operar 0s negocios.

Nao é possivel prever o efeito total da pandemia sobre as operagdes da Devedora ou sobre a economia brasileira. Os governos federal, estaduais e municipais
do Brasil podem anunciar mais restricdes a populagéo em geral e ndo é possivel prever que efeito isso tera sobre as operagdes e vendas da Devedora no longo
prazo. Nao é possivel prever a duragdo da pandemia, a eficacia das medidas governamentais ou outras medidas tomadas para tentar conter a pandemia ou a
duragdo de quaisquer dessas medidas. O alcance total do impacto da pandemia da COVID-19 sobre os negdécios e resultado operacional da Devedora depende
dos desdobramentos futuros, inclusive a duracéo e a disseminagdo da pandemia, que sdo incertos e imprevisiveis, especialmente no Brasil, de seu impacto sobre
os mercados de capital e financeiro e qualquer nova informagédo que possa surgir sobre a gravidade do virus, de sua disseminagéo para outras regides, das agdes
tomadas paraconté-la, entre outras.

Além disso, apds a pandemia e o término de quaisquer restrigdes governamentais, € possivel que as necessidades e preferéncias dos clientes da Devedora
mudem. Nenhum dos prejuizos incorridos ou a serem incorridos futuramente pela Devedora em virtude da pandemia de COVID- 19, seja devido a interrupgao das
operacdes ou a incapacidade de atrair novos clientes, esta coberto pelos seguros atualmente contratados. Consequentemente, tais perdas podem ter um efeito
adversorelevante nos negaécios, situagao financeira e resultado operacional da Devedora.

Ainda, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas variantes do coronavirus (Sars-Cov-2), que tem ocasionado o aumento significativo no nimero de mortos e
de infectados, fato que pode prolongar a pandemia no Brasil e no mundo, com novos periodos de quarentena e lockdown, restrigbes a viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo generalizada de consumo.
Nesse sentido, as novas variantes dos virus e o aumento no ndmero de casos pode causar efeitos adversos para a Devedora, prolongando a queda no volume de
vendas de determinados produtos da Devedora, conforme descrito neste fator de risco.

Mesmo ap6s a eventual diminuigdo do pandemia da COVID-19, uma recessédo e/lou desaceleragdo econdmica global, notadamente no Brasil, incluindo aumento do
desemprego, pode resultar em (i) menor atividade comercial e de consumo; (i) receio dos consumidores; e (i) aumento do inadimplemento dos clientes; o que pode levar a uma
redugdo da demanda pelos produtos que a Devedora oferece. Vale destacar que, se as condigdes dos mercados financeiro e de capitais piorarem em decorréncia dos efeitos da
pandemia de COVID-19 e a Devedora precisar acessar tais mercados para obter recursos, ndo ha garantia de que sera capaz de obter recursos em termos comercialmente
razoaveis ou de forma alguma.

Igualmente, a Devedora pode enfrentar dificuldades para obtengao de novos financiamentos juntoa instituicdes financeiras, renegociagéo de contratos existentes
ou eventuais outras restricdes de caixa, o que pode comprometer, dificultar e/ou impossibilitar o cumprimento dos covenants financeiros aos quais a Devedora
esta sujeita no ambito de suas obrigagdes.
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Em um cenario de baixa liquidez disponivel no mercado de capitais a Devedora seria obrigada a reduzir sua frota pormeio da venda dos carros desativados. Uma
eventual restricdo de caixa ou um vencimento antecipado de contratos financeiros, ou, ainda, reducédo da frota para fazer frente aos compromissos financeiros
pode afetar de forma relevante os negdcios, resultados e operagdes, bem como gerar a execugao de garantias contratuais.

Qualquer surto de uma doenga, assim como a COVID-19, que afete o comportamento das pessoasou que demande politicas publicas de restrigao a circulagéo de
pessoas e/ou de contato social podeter um impacto adverso nos negécios da Devedora, bem como na economia brasileira.

Por fim, ndo é possivel garantir que outros surtos regionais e/ou globais ndo acontecerdo. E, caso acontecam, também n&o é possivel garantir que a Devedora sera
capaz de impedir um impacto negativo em seus negécios de dimenséo igual ou superior ao impacto provocado pela pandemia de COVID-19.

Caso os negocios da Devedora sejam negativamente impactados pela pandemia de COVID-19, sua a capacidade econdémica pode ser afetada, e por
consequéncia, podera afetar negativamente a Remuneragdo dos CRA.

Os resultados da Devedora poderdo ser afetados por erros no estabelecimento de pregcos em decorréncia de falhas no calculo da desvalorizagdo
estimada de frota da Devedora em relagdo a sua desvalorizacéo efetiva no futuro.

O prego dos segmentos de aluguel de carros (RAC) e terceirizagéo de frotas (TF) inclui uma estimativa do valor futuro das vendas e, consequentemente, de sua
depreciagdo efetiva (ou seja, custo de aquisigdo dos carros e acessorios menos o pregco de venda da receita adicional obtida da venda menos despesas com
vendas e propaganda). Superestimar o valor de venda futuro dos veiculos resultara em custos de depreciagao subavaliado, que poderdo impactar no aumento
das tarifas de aluguel, impactando na competitividade no segmento de mercado de locagdo de veiculos. Por outro lado, subestimar o valor de venda futuro do
veiculo resultara em custos de depreciagdo menores e custos de venda de veiculos maiores, podendo causar uma redugdo em margem operacional. Em
qualquer um dos casos, o negdcio, a situagdo financeira e os resultados operacionais e financeiros da Devedora poderdo ser afetados adversamente por
estimativas imprecisas da depreciagéo efetiva, podendo impactar negativamente a Remuneragéo dos CRA.

Administragdo da Devedora

Conselho de Administracdo

O Conselho de Administragdo da Devedora formado por minimo de 3 e maximo de 4 conselheiros, sendo um o Presidente, que sera eleito na primeira reunido do
Conselho de Administragdo, a ocorrer imediatamente apds a posse de tais membros, ou sempre que ocorrer vacancia naqueles cargos. Os conselheiros sdo
eleitos em Assembleia Geral para um mandato unificado de dois anos, podendo ser reeleitos e destituidos a qualquer momento, devendo permanecer em
exercicio nos respectivos cargos, até a investidura de seus sucessores. A posse de seus membros sera condicionada a assinatura do termo de posse que deve
contemplar sua sujeigédo a clausula compromissoria prevista no Estatuto Social da Devedora.

O conselho de administragdo da Devedora, na presente data, € composto por: (i) Eugénio Pacelli Mattar — Presidente e membro independente; (ii) Jodo Hilario de
Avila Valgas Filho — Vice-Presidente; e (iii) Bruno Sebastian Lasansky — membro efetivo.

(i) Percentual de participagéo nas reunides do Conselho de Administraggo realizadas:

Nome Percentual de participagado nas reunides
Eugénio Pacelli Mattar 0,00%

Jo3o Hilario de Avila Valgas Filho 0,00%

Bruno Sebastian Lasansky 0,00%

Diretoria:

A Diretoria da Companhia é composta por no minimo 3 (trés) e no maximo 4 (quatro) membros, acionistas ou néo, residentes no Pais, eleitos pelo Conselho de
Administragdo para um mandato unificado de dois anos, podendo ser reconduzidos, devendo permanecer em seus cargos até a eleicdo e posse de seus
sucessores. Os Diretores serédo investidores em seus cargos mediante assinatura do termo de posse a ser lavrado no livro proprio, observadas as prescrigdes
legais. A posse de seus membros sera condicionada a assinatura de termo de posse que deve contemplar sua sujeicao a clausula compromissoria prevista no
Estatuto Social da Devedora.

A Diretoria Executiva e seus membros sdo avaliados por meio do book de metas e avaliagdo de competéncias, assim como os demais colaboradores da
Companhia.

O book de metas da Companhia é uma ferramenta que evidencia a participagdo de cada Diretoria para atingir a visdo da Companhia. A metodologia para criagao
do book é o gerenciamento das diretrizes da Companhia aprovadas anualmente pelo Conselho de Administragdo, que desdobra para todos os colaboradores os
resultados esperados para o ano vigente.

A metodologia adotada é a avaliagdo por competéncias no Modelo 360° para Liderangas e Modelo 180° para os demais colaboradores, realizada em todos os
colaboradores, inclusive lideres, que tém, no minimo 3 meses de Companhia. Os resultados da avaliagdo séo utilizados para o desenvolvimento de planos de agdo que
envolvem, dentre outros a instituicdo de programas de desenvolvimento de liderangas, programas de incentivo a formagao, planejamento de promogdes e sucessores.

A Companhia entende que essa metodologia de avaliagdo promove o mapeamento assertivo dos pontos de alta performance e de eventuais melhorias para o time de diretores,
possibilitando ndo somente o engajamento, como também o norte para evolugéo e foco nos resultados em prol da Companhia.

Como parte da metodologia de avaliagdo de desempenho e de desenvolvimento de seus Diretores, a Companhia investe em processos de Coaching, através da
contratagdo de empresas especializadas nesse segmento.

A diretoria da Devedora, na presente data, € composta por: (i) Bruno Sebastian Lasansky — Diretor Presidente; (ii) Marco Tulio de Carvalho Oliveira — Diretor
Executivo; (iii) Breno Davis Campolina — Diretor Vice-Presidente; e (iv) Rodrigo Tavares Gongalves de Sousa — Diretor de Relagdes com Investidores.

Comités Estatutarios:

Comité de Auditoria, Compliance e Gestéo de Riscos

O Comité de Auditoria e Gestdo de Riscos € composto por, no minimo, 3 (trés) membros, e ao menos 1 (um) devera ter reconhecida experiéncia em assuntos de
contabilidade societaria. Os membros deverao ser eleitos pelo Conselho de Administragéo, por um periodo de 1 (um) ano, podendo ser reeleitos. Compete ao Comité
de Auditoria, Compliance e Gestdo de Riscos auxiliar o Conselho de Administragdo na supervisdo (i) da integridade das demonstragdes financeiras e controles
internos da Companbhia, (ii) da conformidade da Devedora com os requisitos legais e regulatérios, (iii) das areas de Compliance e Auditoria Interna da Devedora.

O Comité de Auditoria, Compliance e Gestdo de Riscos, aprovado pelo Conselho de Administracdo em 27 de fevereiro de 2012, possui Regimento Interno
aprovado na mesma data e se encontra disponivel para consulta publica na CVM.

Além do Comité especializado de andlise de riscos mencionados acima, a Companhia possui outros comités de suporte (Comité Rent a Car — RAC, Comité de
Gerenciamento de Frotas, Comité de Gestdo de Pessoas e Comité de Seminovos, Comité de Sustentabilidade, Comité de Risco Automoével — CRA e Comité de
Pricing — Pregos), objetivando auxiliar na gestéo dos negdécios.
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Dados Operacionais

A tabela abaixo mostra os seus principais indicadores financeiros consolidados e operacionais da Devedora nos periodos indicados:

Dados Operacionais 2019 2020 2021 1T22 Var.
Frota Total no Final do Periodo ... 162.842 166.111 199.564 202.380 20,1%
Frota em implantagéo........ 7.347 12.516 16.843 8.955 34,6%
Frota em desmobilizagao .. 14.004 9.145 6.820 11.544 (25,4)%
Frota operacional 141.491 144.450 175.901 181.881 21,8%
Frota Média Operacional 124.071 137.934 157.317 179.498 14,1%
Terceirizacéo de Frotas.. . 71.943 75.975 93.963 110.486 23,7%
Aluguel de Carros........... 50.070 60.303 62.142 67.989 3,0%
Aluguel de Carros — Franquias.... 2.058 1.656 1.212 1.023 (26,8)%
Frota Média Alugada 111.379 121.497 145.760 163.056 20,0%
Terceirizagéo de Frotas.. 70.286 74.408 91.676 108.092 23,2%
Aluguel de Carros 39.035 45.447 52.889 53.954 16,4%
Aluguel de Carros — Franquias.... 2.058 1.642 1.195 1.010 (27,2)%
Idade Média Frota Operacional (Meses)... 12,9 14,1 15,5 16,7 9,8%
Terceirizagao de Frotas.. 17,0 17,0 18,0 18,2 5,8%
Aluguel de Carros........... 71 10,5 11,7 14,3 11,6%
Aluguel de Carros — Franquias. 10,6 12,9 15,1 16,8 16,9%
Numero de Diarias (Milhares) 39.573 43.420 52.308 14.584 20,5%
Terceirizacdo de Frotas 25.374 26.787 33.003 9.728 23,2%
Aluguel de Carros (sem Franquias) 14.199 16.633 19.305 4.856 16,1%
Ticket Médio (R$)

Terceirizagéo de Frotas (Mensal).... 1.597 1.620 1.837 1.964 13,4%
Aluguel de Carros (Diaria)'.... 70,9 63,8 80,1 103,0 25,4%
Taxa de Utilizagao

Terceirizagao de Frotas.. 97, 7% 97,9% 97,6% 97,8% (0,4) p.p.
Aluguel de Carros’ 78,0% 75,4% 85,1% 79,4% 9,7 p.p.
Depreciacgéo (R$ Milhares)

Terceirizagéo de Frotas 3,8 3,8 3,0 3,2 (21,3)%
Aluguel de Carros (Considera Franquias).... 2,0 2,5 21 2,9 (13,1)%
Valor da Frota Total (R$ Milhdes)'..........ccccoveerrrmrcnernnnas 6.525,8 8.511,7 12.950,0 13.534,1 52,1%
Numero de Carros Comprados.........cccceeieninrensensnsannnans 93.493 79.837 86.000 12.933 7,7%
Terceirizagéo de Frotas.. 35.487 34.116 53.981 8.044 58,2%
Aluguel de Carros........... 56.309 45.301 31.557 4.860 (30,3)%
Aluguel de Carros — Franquias.... 1.697 420 462 29 10,0%
Preco Médio de Compra (R$ Milhares).. 47,8 59,5 82,4 106,8 38,4%
Terceirizagdo de Frotas.. 50,1 69,0 83,9 121,3 21,6%
Aluguel de Carros........... 46,5 52,7 80,1 83,1 52,2%
Aluguel de Carros — Franquias.... 42,9 46,8 60,5 86,7 29,3%
Numero de Carros Vendidos 64.564 76.708 51.996 10.143 (32,2)%
Terceirizacéo de Frotas.. 29.769 32.739 23.630 5.686 (27,8)%
Aluguel de Carros . 33.151 42.955 27.573 4.385 (35,8)%
Aluguel de Carros — Franquias...........ccoccveerenereincaeneennes 1.644 1.014 793 72 (21,8)%
Prego Médio de Venda (R$ Milhares) 39,0 41,5 58,4 65,3 40,7%
Terceirizagdo de Frotas 35,6 39,4 57,7 62,2 46,6%
Aluguel de Carros 42,3 43,3 58,9 69,7 36,1%
Aluguel de Carros — Franquias.... 354 35,8 47,8 41,9 33,2%
Numero de Colaboradores 3.314 4.050 4.854 5.065 19,9%
Frota por Colaborador?... 49,1 41,0 411 40,0 0,2%

1 Para a Frota Total ndo considera a Frota do Franqueado de 2.399 veiculos e para o valor médio da frota total considera os veiculos em preparac&o, operacional e em estoque.
2 Considera a entrada da Zetta Frotas (Veiculos Especiais) em 2020, que conta com frota com motoristas.
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INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A DEVEDORA NOS TERMOS DO ITEM 7.1 E 7.2 DO ANEXO Il DA

INSTRUGAO CVM 400
Constituicao
Devedora
Constituicao 18 de julho de 2008
Forma de Constituicao (Tipo Societario) Sociedade por agdes
Pais de Constituicao Brasil
Prazo de Duragao Prazo de duragéo indeterminado
Data de Registro CVM 30 de dezembro de 2011
Nivel de Endividamento
Soma do Passivo i
Exercicio Circulante e Nao Indice de Descrigao e motivo da utilizagdo
Social Circulante Tipo de indice Endividamento de outro indice

Passivo ndo circulante mais passivo circulante / Ativo. Utilizamos este indice para mensurar a

indice de Endividamento 0,73379579 proporgéo de capital de terceiros investidos no ativo.

Outros indices 5,25651049 EBITDA/despesas financeiras liquidas. Utilizamos este indice para cumprimento de "covenants"
previstos em instrumentos de emissao de titulos de divida de emissdo da Devedora.
Divida Liquida/Patriménio Liquido. Utilizamos este indice para cumprimento de "covenants”
previstos em escritura de debéntures de emissdo da Devedora. A Devedora entende que este
indice é apropriado para monitoramento de sua estrutura de capital, por representar a relagéo
entre o capital de terceiros e o capital de seus acionistas.
Divida Liquida / Valor contabil da frota. Por “Valor contabil da frota” entende-se como o valor de
aquisicdo do veiculo, menos o valor de depreciagdo acumulada e de “impairment’. A Devedora
entende que este indice é apropriado para monitoramento de sua estrutura de capital, por
representar a relagéo entre o capital de terceiros e o capital de seus acionistas.

13.576.951.000,00
31/12/2021
0,00

0,00 QOutros indices 1,43766289

0,00 Outros indices 0,54806652

Os graficos abaixo apresentam os valores da Receita Liquida, do EBITDA, do Lucro Liquido e do Resultado Financeiro (despesas financeiras, liquidas)
da Devedora, em 31 de margo de 2022 e nos ultimos trés exercicios sociais:

Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido
R$ mm REmm RFEmm
6.513
5.592
4799 2.439 1.003
1.270 1.327
1.807 238 386
. 725 21
ame 2020 2021 122 2019 2020 2021 1122 2019 2020 2021 1122

——— Resultado Financeiro

4641

3672
278,4

2019 2020

2637

122

Contratos Relevantes

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Devedora ou suas controladas n&o diretamente relacionados com suas atividades operacionais nos ultimos trés
exercicios sociais e no exercicio social corrente.

Negocios Extraordinarios

Aquisicao ou alienagédo de qualquer ativo relevante que nao se enquadra como operagao normal nos negocios da Devedora

Em 10 de abril de 2020, a Devedora, anunciou aprovagdo em reunido do conselho de administragdo a aquisicdo da Zetta Frotas S.A. A aquisi¢ao foi
aprovada pelo CADE e em assembleia geral extraordinaria em 12 de junho de 2020.

Adicionalmente, a Devedora anunciou em 14 de dezembro de 2020 aprovacdo em assembleia geral extraordinaria a aquisicdo da iTer
Telecomunicagdes e Servigos Ltda.

Em 27 de setembro de 2021, foi aprovada em assembleia extraordinaria e subsequentemente em conjunto ao Conselho de Administragcdo da Devedora
a aquisicdo da NexCorp Servigos e Telecomunicagbes S.A. (“Getrak”) empresa lider em rastreamento e telemetria no cenario nacional que sera
incorporada pela Agile Gestao de Frotas e Servigos S.A. subsidiaria da Devedora.

No dia 29 de novembro de 2021, ficou aprovado por meio de assembleia extraordinaria e subsequentemente em conjunto ao Conselho de
Administracdo da Devedora a aquisicdo da Sofit Software S.A. (“Sofit’) empresa de sistemas online para gestao de frotas, renovando o compromisso
da Devedora de transformagéo tecnolégica e do melhor atendimento ao cliente Unidas 360°.
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Em 12 de novembro de 2020, a Devedora em conjunto com a Localiza comunicou aos seus acionistas e ao mercado aprovagdo em assembleia geral
extraordinaria da sua combinacdo de negécios no acordo de incorporagdo de agdes. Em 17 de fevereiro de 2021, as Companhias em conjunto
divulgaram o inicio do processo de aprovagéo junto ao CADE, Ato de Concentragdo n° 08700.000149/2021-46, A transagao foi aprovada pelo CADE —
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica em 15 de dezembro de 2021, com restricdes estruturais e comportamentais, nos termos do Acordo em
Controle de Concentracdo — “ACC” negociado com o CADE. O fechamento da transagdo esta ainda sujeito a outras condicdes, inclusive a aprovagao
pelo CADE do comprador do pacote de ativos a serem desinvestidos nos termos do ACC.

Alteragoes significativas na forma de condugao dos negoécios da Devedora

Nao houve alteragdes significativas na forma de conducéo dos negdcios da Devedora nos ultimos trés exercicios sociais e no exercicio social corrente.
Transagoes com Partes Relacionadas

Parte relacioenada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragdo Empréstimo Taxa de
transagio (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Elo Telefonia, Sistemas e Equipamentos de 31122021 287.000,00 287.000,00 287.000,00 Indeterminado NAO 0,000000

Comunicacdo S.A.

Relagdo com o emissor Controlada indireta

111212021

Controlada indireta

Contrapartida retida. Saldo a pagar proveniente da contrapartida retida proveniente da aquisicdo da Nexcorp Servicos e Telecomunicacdes S.A pela

controlada pela Agile Gestéo de Frotas S.A. A contrapartida retida sera liberada anualmente, com inicio em 2022 e término em 2027, sempre quando
do aniversario da data de fechamento da operacdo, deduzido do desembalso de perdas incorridas e apuradas conforme disposto na contrato de
compra e venda

Capital Social da Devedora

Data da autorizagao Valor do capital Prazo de Quantidade de agoes Quantidade de agoes Quantidade total de
ou aprovagao (Reais) integralizacédo ordinarias (Unidades) preferenciais (Unidades) acoes (Unidades)
Tipo de capital Capital Subscrito
Totalmente

10/05/2021 3.195.789.984,08 inteﬁralizado 508.729.411 0 508.729.411
[

Tipo de capital Capital Subscrito

Totalmente

23/12/2020 3.195.789.984,08 inteﬁralizado 508.729.411 0 508.729.411
|

Tipo de capital Capital Subscrito

Totalmente

17/12/2019 3.195.789.984,08 inteﬁralizado 508.729.411 0 508.729.411
|
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Remuneragado da Administragcdo da Devedora
Remuneracéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2022 — Valores Anuais

NC total de membros ...........ccceeieiiiiiiieieees
N° de membros remunerados............ccccceerveneeenns
Remuneragéo fixa anual

Salario ou pro 1abore ..........ccceeeieeiiiiiiiieciiees
Beneficios direto e indireto
Participagcdes em comités
OULMOS ...t
Descrigéo de outras remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel

Participagdo de resultados
Participagdo em reunides ....
Comissdes............cocu.e
Outros....
Descrigéo de outras remuneragdes variaveis
Pés-emprego
Cessacgao do cargo

Baseada em agdes (incluindo opgoes)............

ObSErvagan ......cooeeiiueriinrrsseesssee s ssnn s ssnenanns

(1) O numero de membros de
cada 6rgao foi apurado da forma
especificada no Oficio
Circular/Anual-2022-CVM/SEP.

(1) O nimero de membros de
cada 6rgao foi apurado da forma
especificada no Oficio
Circular/Anual-2022-CVM/SEP.

(1) O nimero de membros de
cada 6rgao foi apurado da forma
especificada no Oficio
Circular/Anual-2022-CVM/SEP.

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

6,00 5,00 3,00 14,00

5,00 5,00 3,00 13,00
3.468.000,00 10.566.348,98 394.346,70 14.428.695,68
0,00 883.199,29 0,00 883.199,29

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 8.809.397,14 0,00 8.809.397,14

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
14.000,00 1.161.000,00 0,00 1.175.000,00

Total da remuneragao ..........ccocvvmnvmnsnssensiennns

3.482.000,00

21.419.945,41

394.346,70

25.296.292,11

Remuneracgao total prevista para o Exercicio Social em 31/12/2021 — Valores Anuais

N° total de membros...........coooveiiiiiiiiiee s
N° de membros remunerados..........ccccccereereerieennen.
Remuneracao fixa anual

Salario ou pro 1abore ..........cccoeveeeiieeiiieeeieeieees
Beneficios direto e indireto

Descrigéo de outras remuneragdes fixas

Remuneragao variavel

Participacado de resultados
Participagdo em reunides ..
Comissdes
OUETOS .ot
Descrigao de outras remuneragdes variaveis
Pé6s-emprego
Cessacgao do cargo...

Baseada em agdes (incluindo opgdes)................

[0 T=T=T V7 Vo U N
Total da remuneragao ..........ccccerecrersieerssensssennns

Conselho de Administracao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

6,00 5,00 0,00 11,00

5,00 4,00 0,00 9,00
2.448.000,00 9.392.310,00 0,00 11.840.310,00
0,00 685.172,09 0,00 685.172,09

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 7.047.517,71 0,00 7.047.517,71

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
14.000,00 5.525.000,00 0,00 5.539.000,00

(1) O numero de membros de
cada 6rgao foi apurado da
forma especificada no Oficio
Circular/Anual-2022-CVM/SEP.

(1) O nimero de membros de
cada 6rgao foi apurado da forma
especificada no Oficio
Circular/Anual-2022-CVM/SEP,.

(1) O numero de membros
de cada 6rgéo foi apurado
da forma especificada no
Oficio Circular/Anual-2022-
CVM/SEP.,.

2.462.000,00

22.650.000,00

0,00

25.112.000,00
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Remuneracéo total prevista para o Exercicio Social em 31/12/2020 — Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
NO total de membros.........ccccceeeeeeecveeeeeeiecieee. 6,00 3,00 3,00 12,00
N° de membros remunerados...........ccccceeeeeuunnnn... 5,00 3,00 3,00 11,00
Remuneragao fixa anual
Salario ou pré labore ............cccoveeivenciiiiiens 1.360.000,00 4.574.885,53 173.340,00 6.108.225,53
Beneficios direto e indireto .... 0,00 337.372,50 0,00 337.372,50
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigao de outras remuneragdes fixas
Remuneragao variavel
0,00 0,00 0,00 0,00
Participagado de resultados .... 0,00 8.507.792,38 0,00 8.507.792,38
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
OULIOS ..o 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras remuneragdes variaveis......
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessagao do cargo. 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes (incluindo opgoes) 69.840,00 1.630.604,78 0,00 1.700.444,78
(1) O numero de
membros de cada érgédo
(1) O numero de membros de (1) O numero de membros de foi apurado da forma
cada 6rgao foi apurado da cada 6rgao foi apurado da forma  especificada no Oficio
forma especificada no Oficio especificada no Oficio Circular/Anual-2022-
Observagao............... Circular/Anual-2022-CVM/SEP.  Circular/Anual-2022-CVM/SEP. CVM/SEP.
Total da remuneragao ...........ceevveeeerrerceeseesaennens 1.429.840,00 15.050.654,81 173.340,00 16.653.834,81
Remuneracao total prevista para o Exercicio Social em 31/12/2019 — Valores Anuais
Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° total de membros .........ccccoeeeeeeeeeiieeieeeeeeeeenne 8,50 7,70 0,00 16,20
N° de membros remunerados..............cccceeuveeee.... 7,50 6,70 0,00 14,20
Remuneragao fixa anual
Salario ou pro labore 1.494.374,00 4.174.131,37 0,00 5.668.505,37
Beneficios direto e indireto . 0,00 182.729,95 0,00 182.729,95
Participagdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigéo de outras remuneragdes fixas
Remuneragao variavel
0,00 0,00 0,00 0,00
Participacao de resultados 0,00 2.862.276,06 0,00 2.862.276,06
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
OULIOS ...t 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigéo de outras remuneragdes variaveis
POS-eMPrego.......cccocrirmrinnieessiessssee e 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessagao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo opgoes) 148.847,29 1.516.663,50 0,00 1.665.510,79

Observagao...............

Total da remuneragao........c..cccvveerrinernssnnnsisnnns

Outras informagodes relevantes

(1) O numero de membros de
cada 6rgéo foi apurado da
forma especificada no Oficio
Circular/Anual-2022-CVM/SEP,.

(1) O numero de membros de

cada 6rgao foi apurado da forma
especificada no Oficio
Circular/Anual-2022-CVM/SEP,.

(1) O numero de
membros de cada 6rgéo
foi apurado da forma
especificada no Oficio
Circular/Anual-2022-
CVM/SEP,.

1.643.221,29

8.735.800,88

0,00

10.379.022,18

Nao existem outras informagdes consideradas relevantes além das acima descritas



Principais Operagdes Societarias

Ano

2022

Evento

Incorporagao das Acdes da Companhia pela Localiza Rent a Car S.A.

Principais condi¢des do negécio

Nos termos do “Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo de Agdes da Companhia de Locagdo das
Américas pela Localiza Rent a Car S.A.” celebrado em 8 de outubro de 2020 e aprovado nas assembleias
gerais extraordinarias das Companhias realizadas em 12 de novembro de 2020, e aditado nas
assembleias gerais das Companhias realizadas em 26 e 29 de abril de 2022 (“Protocolo”), a Combinagéo
de Negocios consiste na incorporacéo da totalidade das agdes de emissdo da Companhia pela Localiza.

Sociedades envolvidas

Companhia de Locacédo das Américas e Localiza Rent a Car S.A.

Efeitos resultantes da operagado no quadro societario

A Companhia passou a ser subsidiaria integral da Localiza Rent a Car S.A.

Quadro societario antes e depois da operagdo

A Localiza Rent a Car S.A passa a ser Controladora da Companhia.

Mecanismos utilizados para garantir o tratamento equitativo
entre os acionistas

Os acionistas foram informados sobre o andamento da operacdo através de Comunicado ao Mercado
publicado em 22 de junho de 2022 e Fato Relevante publicado em 01 de julho de 2022 nos seguintes
websites: da B3 (www.b3.com.br); da CVM (www.cvm.gov.br); de Relagdes com Investidores da
Companhia (https:/ri.unidas.com.br/), conforme Politica de Divulgagdo da Companhia vigente a época e
de acordo com as determinagdes da Lei das Sociedades por Agdes.

Ano

2021

Evento

Aquisicao da Sofit Software S.A.

Principais condi¢c6es donegécio

Na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29/11/2021, foi aprovada a aquisicdo da totalidade das agdes de
emissdo da Sofit Software S.A. (“Sofit”) pela Agile Gestdo de Frotas e Servicos S.A. (“Agile”), subsidiaria da
Companhia. Em contrapartida a aquisigo das agdes da Sofit, a Agile pagou o valor total de R$13.000.000,00 (treze
milhdes de reais), sendo R$10.051.964,00 (dez milhdes, cinquenta e um mil, novecentos e sessenta e quatro reais)
em espécie e 138.211 (cento e trinta e oito mil, duzentas e onze) em agdes de emissdo da Companhia.

Sociedades envolvidas

Companhia de Locacédo das Américas, Agile Gestao de Frotas e Servigos S.A., Sofit Software S.A.

Efeitos resultantes da operagao no quadro societario

A Sofit Software S.A passou a ser uma controlada indireta da Companhia.

Quadro societario antes e depois daoperacao

O quadro societario da Companhia néo foi alterado com a operagéo.

Mecanismos utilizados para garantir otratamento equitativo
entre os acionistas

Os acionistas foram informados sobre o andamento da operagéo através de Fato Relevante publicado em
05 de novembro de 2021 e Comunicado ao Mercado publicado no dia 29 de novembro de 2021, nos
seguintes websites: da B3 (www.b3.com.br); da CVM (www.cvm.gov.br); de Relagées com Investidores da
Companhia (https://ri.unidas.com.br/), conforme Politica de Divulgagdo da Companhia vigente a época e
de acordo com as determinagdes da Lei das Sociedades por Agdes.

Ano

2021

Evento

Aquisicdo da totalidade das agdes da Nexcorp Servigos e Telecomunicagées S.A. (“GETRAK”) pela
subsidiaria integral da companhia, Agile Gestao de Frotas e Servigos S.A, conforme instrumento particular
de compra e venda de ag¢des, celebrado em 30 de agosto de 2021..

Principais condigdes donegdcio

Na Assembleia Geral Extraordinéria realizada no dia 27/09/2021 foi aprovada a aquisi¢do pela Agile da
GETRAK, pelo valor de R$120.000.000,00, sendo R$71.112.000,00 em espécie e o valor remanescente
pela entrega de 1.965.742 agdes da Companhia deLocagao das Américas de titularidade da Agile.

Sociedades envolvidas

Companhia de Locagdo das Américas, Agile Gestéo de Frotas S.A e Nexcorp Servigos e Telecomunicagées
S.A.(“GETRAK")

Efeitos resultantes da operagao no quadro societario

Apos a incorporagdo, a GETRAK foi convertida emsubsidiaria integral da Companhia.

Quadro societario antes e depois daoperagao

O quadro societario da Companhia nao foi alterado com a operagéo.

Mecanismos utilizados para garantir otratamento equitativo
entre os acionistas

Considerando que, por se tratar de aquisicdo de sociedade por subsidiaria integral, a restruturagao
societaria ndo acarretou alteragdo nas participacdes dos acionistas da Companhia. A operagdo também
ndo acarretou qualquer direito de recesso aos acionistas da Companhia. Ndo ha, por consequéncia,
interesses de acionistas minoritarios a serem tutelados.

Ano

2021

Evento

Incorporagéo da Unidas Agro Locagao de Veiculos S.A.

Principais condi¢6es do negocio

Na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 14/12/2020, foi aprovada a incorporagdo da Unidas Agro
Locagdes de Veiculos S.A. pela Companhia. A incorporagdo se justifica pelo atendimento as diretrizes
estratégicas da Companhia de simplificagcdo e racionalizagdo administrativa e financeira, bem como de
desenvolver diretamente todas as atividades de locagdode veiculos. Considerando que a Unidas Agro era
subsidiaria integral da Companhia, a incorporagao ndo acarretou aumento no capital social.

Sociedades envolvidas

Companhia de Locagdo das Américas e Unidas AgrolLocagédo de Veiculos S. A

Efeitos resultantes da operagdo noquadro societario

A Unidas Agro Locagdes de Veiculo S.A. foi incorporada pela Companhia e, como consequéncia, foi extinta.

Quadro societario antes e depois da operagao

O quadro societario da Companhia n&o foi alterado com a operagao.

Mecanismos utilizados para garantir otratamento equitativo
entre os acionistas

Considerando que, por se tratar de incorporagdo de subsididria integral, a restruturagdo societaria nao
acarretou alteragdo nas participacdes dos acionistas da Companhia, ndo ha que se falar em relagéo de
substituicdo de acdes dos acionistas da incorporada por agdes da incorporadora. A operagdo também nao
acarretou qualquer direito de recesso aos acionistas da Companhia. Ndo ha, por consequéncia,
interesses de acionistas minoritarios a serem tutelados
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Ano

2020

Evento

Aquisicao da totalidade de agdes da Zetta Frotas S.A.

Principais condi¢6es do negocio

Pagamento de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) e a entrega de 2.003.917 (duas milhdes,
trés mil e novecentas e dezessete) agdes de emissdo da Companhia.

Sociedades envolvidas

Companhia de Locagao das Américas

Efeitos resultantes da operagdo noquadro societario

Nao houve efeitos relevantes da operagdo no quadrosocietario da Companhia.

Quadro societario antes e depois daoperagao

Quadro Societario até 11/06/2020:

Acionistas daCompanhia Participacaosocietaria
Luis Fernando MemoriaPorto........................ 45.878.766
Sergio Augusto Guerrade Resende

45.878.760
SF 166 ParticipagbesSocietarias S.A.......... 10.577.891
RCC ... 10.150.680
Dirley Pingnatti RiCCi...........cccooeiiiiiiieenen. 32.589.113
Enterprise Holdings Inc.......... 39.381.726
Outros 318.445.975
Total i 508.729.411

Quadro Societario apos 12/06/2020:

Acionistas daCompanhia Participagdosocietaria
Luis Fernando Memoria Porto.............ccc.cc... 45.878.766
Sergio Augusto Guerra de Resende..............

45.878.760
SF 166 ParticipagdesSocietarias S.A............ 10.577.891

10.150.680
Dirley Pingnatti Ricci 32.589.113
Enterprise Holdings INC. ........c.ccooovviiiiicinens 39.381.726

318.445.975
508.729.411

Mecanismos utilizados para garantir otratamento equitativo
entre os acionistas

Os acionistas foram informados sobre o andamento da operacédo através de Comunicado ao Mercado
publicadoem 13 de abril de 2020 e 12 de junho de 2020 nos seguintes websites: da B3 (www.b3.com.br);
da Comissdo de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br); de Relagdes com Investidores da Companhia
(https://ri.unidas.com.br/), conforme Politica de Divulgagcdo da Companhia vigente a época e de acordo
com as determinagdes da Lei n° 6.404/76.

Ano

2019

Evento

Oferta Publica primaria e secundaria de agdes

Principais condi¢cbes donegécio

Emissdes de 61.000.000 novas ag¢des ordinarias daCompanhia.

Sociedades envolvidas

Companhia de Locacgédo das Américas

Efeitos resultantes da operagdo noquadro societario

A Companhia de Locagdo das Américas emitiu 61.000.000 novas agdes.

Quadro societario antes e depois daoperagao

Quadro Societario até 17/12/2019:

Acionistas daCompanhia Participagdosocietaria
Luis Fernando MemoriaPorto 45.878.766
Sérgio Augusto Guerrade Resende 45.878.760
RCC ParticipagéesSociais Ltda. 10.150.680
Principal Gestao deActivos 49.213.173
Dirley Ricci 32.589.113
Enterprise Holdings. 39.381.726
Outros 224.637.193
Total 447.729.411

Quadro Societario apos 17/12/2019:

Acionistas daCompanhia Participacaosocietaria
Luis Fernando MemoriaPorto 45.878.766
Sergio Augusto Guerrade Resende

45.878.760
SF 166 ParticipagdesSocietarias S.A. 16.404.391
RCC 10.150.680
Dirley Pingnatti Ricci 32.589.113
Enterprise Holdings Inc. 39.381.726
Outros 318.445.975
Total 508.729.411
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Mecanismos utilizados para garantir otratamento equitativo
entre os acionistas

Os acionistas foram informados sobre o andamento da operagdo através de Fatos Relevantes publicados
em 08de dezembro de 2019 e 17 de dezembro de 2019 nos seguintes websites: da B3 (www.b3.com.br);
da Comissdo de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br); de Relagdes com Investidores da Companhia
(https://ri.unidas.com.br/), conforme Politica de Divulgacdo da Companhia vigente a época e de acordo
com as determinagdes da Lei n° 6.404/76.

Adicionalmente, de forma a dar cumprimento ao disposto no artigo 9°-A da Instrucdo CVM 476 e assegurar a
participagao dos acionistas na Oferta, foi concedida prioridade para subscricdo de até a totalidade das Agdes a
serem colocadas por meio da Oferta Primaria. Portanto, tomar-se-4 como base a participagdo acionaria
verificada nas posicdes em custddia: (i) na Central Depositaria de Ativos da B3; e (ii) na Itai Corretora S.A.,
instituicdo responsavel pela escrituragéo e custddia das agdes ordinarias de emissdo da Companhia: (a) ao final
do dia 6 de dezembro de 2019 (“Primeira Data de Corte”); e (b) ao final do dia 12 de dezembro de 2019
(“Segunda Data de Corte”). Fizeram jus ao Direito de Prioridade aqueles que foram considerados acionistas na
Primeira Data de Corte, na respectiva proporgdo de suas participagdes aciondrias no total do capital social da
Companbhia, calculada de acordo com as respectivas posigdes acionarias na Segunda Data de Corte, observado
o disposto no item “Procedimento da Oferta Prioritaria” do Fato Relevante publicado em 08 de dezembro de
2019.

Ano

2019

Evento

Incorporagdo da totalidade das agdes de emissdo da NTC Locagéo de Veiculos S.A.

Principais condi¢6es do negocio

Na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 31 de janeiro de 2019, foi aprovada a incorporagéo de
acdes de emissdo da NTC, com a sua conversdo em subsidiaria integral da Companhia e com o
consequenteaumento do capital social da Companhia.

Sociedades envolvidas

Companhia de Locagédo das Américas e NTC Locagéode Veiculos S.A.

Efeitos resultantes da operagao no quadro societario

Apo6s a incorporagéo, a NTC foi convertida emsubsidiaria integral da Companhia.

Quadro societario antes e depois da operagao

Quadro Societario até 30/01/2019:

Acionista Participacao
Luis Fernando MemoriaPorto 10,34%

Sergio Augusto Guerrade Resende 10,34%

RCC 2,32%

Dirley Pingnatti Ricci 7,53%
Enterprise Holdings Inc. 8,88%

Principal 11,09%

Outros 49,49%

Total 100%

Quadro Societario apés 30/01/2019:

Acionista Participacao
Luis Fernando MemoriaPorto 10,25%

Sergio Augusto Guerrade Resende 10,25%

RCC 2,29%

Dirley Pingnatti Ricci 7,46%
Enterprise Holdings Inc. 8,80%

Principal 10,99%

Outros 49,96%

Total 100%

Mecanismos utilizados para garantir otratamento equitativo
entre os acionistas

A relagédo de substituicdo das agdes de emissdo da NTC a serem incorporadas pela Companhia foi
determinada pelas administragées das companhias enquanto partes independentes, durante o processo
de negociagdo da combinagdo de negdcios que culminou na incorporacdo de acdes. Além disso, a Apsis
foi contratada para elaborar laudo a fim de subsidiar a relagdo de substituicdo negociada. Deste modo, foi
elaborado laudode avaliagéo a fim de determinar o valor justo da NTC eda Locamerica, sendo que a NTC
foi avaliada com base no seu valor econdmico, utilizando-se a metodologia do fluxo de caixa descontado,
ao passo que a Companhia foi avaliada com base no valor de mercado das agdes nos Ultimos 03 (trés)
meses, para fins da definigdo da relagdo de substituicdo das agdes da NTC por novas acdes a serem
emitidas pela Companhia;

Os acionistas da Companhia em 01 de fevereiro de 2019 que dissentiram da operagao tiveram o direito de
se retirar no periodo de 30 dias contados a partir da data da publicagdo da ata da respectiva Assembleia
Geral Extraordinaria que deliberou a respeito da operagéo aquicontemplada, mediante o reembolso de suas
acoes pelo valor patrimonial da agdo.

Outros valores mobiliarios emitidos pela Devedora

Identificacdo do valor mobiliario 212 emisséo, para distribuigdo publica, de debéntures de emissao da Devedora
Data de emisséao 15/09/2021

Data de vencimento 15/09/2031

Quantidade 1.100.000

Valor total 1.100.000.000,00

Saldo Devedor em Aberto 1.081.101.058,12

Restrigéo a circulagéo Nao
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Conversibilidade

Nao

Possibilidade resgate

Sim

Hipdtese e calculo do valor de resgate

Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Devedora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar
uma oferta de resgate antecipado, parcial ou total, das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures
resgatadas, que sera enderecada obrigatoriamente a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condigdes para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, conforme o caso, de acordo
com os termos e condi¢des previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”), observadas as seguintes condigdes: (a) a
Devedora realizara a Oferta de Resgate Antecipado mediante aviso aos Debenturistas, por meio de publicagéo realizada
nos termos da Clausula 4.25 da Escritura de Emisséo, ou mediante comunicagdo individual a cada Debenturista, com
copia ao Agente Fiduciario, a qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo,
mas sem limitagao: (i) a quantidade de Debéntures a serem resgatadas; (ii) a data efetiva para o resgate e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas, que devera ser um Dia Util; (iii) a forma e prazo de manifestagdo a Devedora, com copia
ao Agente Fiduciario, dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) na hipétese de
haver pagamento de prémio, percentual do prémio a ser pago em virtude do resgate das Debéntures, o qual ndo podera
ser negativo (“Prémio da Oferta de Resgate Antecipado”); e (v) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo
pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures; (b) apds a comunicagdo das condigdes da Oferta
de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se
manifestar nesse sentido a Devedora, com cépia ao Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser estabelecido na
referida comunicacgdo, informando a quantidade de Debéntures de sua titularidade que deseja submeter a Oferta de
Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data (“Data do Resgate Antecipado Ofertado”); (c) a Devedora devera
(i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado confirmar ao Agente Fiduciario a
quantidade de Debéntures a serem resgatadas; e (ii) comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a realizagao
da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Data do Resgate
Antecipado Ofertado; (d) a Devedora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo de um percentual
minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado pela Devedora; (e) caso a quantidade de Debéntures que aderir a
Oferta de Resgate Antecipado seja superior a quantidade maxima objeto da Oferta de Resgate Antecipado langada pela
Devedora, sera realizado sorteio para a determinagdo das Debéntures que serdo resgatadas no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado, nos termos do paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a ser coordenado pelo
Agente Fiduciario, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo,
sorteio, apuragéo, rateio e validagéo da quantidade de Debéntures a ser resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da
B3; (f) o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado sera
realizado por meio da B3, com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou por meio do
Escriturador, com relagdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3; e (g) o valor a ser pago
pela Devedora em relagéo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures que aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado, acrescido (i) da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo
ou desde a Data de Pagamento da Remuneracgéao imediatamente anterior, 0 que ocorrer por ultimo, até a Data do Resgate
Antecipado Ofertado; e (ii) de eventual Prémio da Oferta de Resgate Antecipado

Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida

A Emissao sera composta por 1.100.000 Debéntures. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais)
na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”) e o valor total da Emissdo é de R$1.100.000.000,00 na Data de Emiss&o
(“Valor de Emiss&o”), sendo que havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario. A escritura de emisséo da
Vigésima Emisséo prevé hipoteses de vencimento antecipado, nos termos de suas clausulas 6.26 e 6.27, quais sejam:

Como vencimento antecipado automatico: (i) inadimplemento, inadimplemento, por parte da Devedora e/ou da
Garantidora, com relagdo ao pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado da Remuneragao e/ou de
qualquer outra obrigagdo pecunidria relativa as Debéntures, desde que ndo sanado no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar da data do respectivo inadimplemento; Il. (a) dissolugéo, liquidagdo ou extingdo da Devedora e/ou da
Garantidora, exceto pela Incorporagdo; (b) apresentacdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela
Devedora e/ou pela Garantidora, independentemente do deferimento do pedido; (c) deferimento de recuperagao judicial ou
elaboragdo de plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Devedora e/ou pela Garantidora; (d) pedido de
autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e/ou da Garantidora, nédo elidido no prazo
legal mediante o depésito elisivo mencionado no paragrafo Unico do artigo 98 da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei de Faléncia”); e (e) decretacédo de faléncia e/ou insolvéncia da Devedora e/ou da Garantidora; Ill.
transformagéo da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des
ou qualquer outro tipo societario; IV. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Devedora, da
garantidora e/ou de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, conforme aplicavel, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido da Devedora apurado
nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data
do evento; e V. questionamento, pela Devedora ou pela garantidora, da validade, eficacia ou exequibilidade desta
Escritura de Emisséo e/ou da Fianga; 6.1.1. Sem prejuizo do carater automatico dos Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico, e de qualquer direito dos Debenturistas, o Agente Fiduciario devera notificar a Devedora da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia da
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico. 6.2. Vencimento Antecipado Nao Automatico. O Agente
Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) para deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures por Debenturistas titulares de Debéntures que representem, no minimo, (a) em primeira convocagdo, 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) e; (b) em segunda convocacéo, a maioria
dos presentes, desde que correspondam a, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme
definido abaixo), caso quérum superior ndo seja exigido pela legislagdo ou por normas regulatérias aplicaveis; na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e,
em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”): I.
descumprimento, pela Devedora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissao que ndo seja regularizado no prazo especifico para saneamento de tal obrigacéo, ou, na inexisténcia de prazo
especifico, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do descumprimento; Il. inadimplemento de
quaisquer obrigagdes decorrentes de empréstimos e financiamentos e/ou demais obrigagdes financeiras a que esteja
sujeita a Devedora e/ou a garantidora e/ou as controladas diretas e/ou indiretas da Devedora e/ou da garantidora,
conforme aplicavel, ndo sanado nos respectivos prazos de cura, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior
a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido da Devedora apurado nas demonstragées financeiras consolidadas
disponiveis da Devedora dos Ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do evento. Para os fins do disposto neste item,
o inadimplemento de quaisquer obrigagdes decorrentes de empréstimos e financiamentos e/ou demais obrigagdes
financeiras em razdo da conclusdo da Operagdo (conforme definido abaixo) ndo configurard um Evento de Vencimento
Antecipado, caso tais empréstimos, financiamentos e/ou demais obrigagdes sejam quitadas no prazo de 5 (cinco) Dias
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Uteis a contar do referido inadimplemento; IlI. alteragdo do objeto social da Devedora e/ou da Garantidora, conforme
disposto em seu estatuto social vigente na Data de Emissé&o, que resulte em alteragéo da atividade principal da Devedora
e/ou da Garantidora, qual seja, locagdo de veiculos; IV. quaisquer mudangas de controle societario, direto e/ou indireto, da
Devedora e/ou da Garantidora, exceto (i) pela incorporagéo de agbes envolvendo a Devedora e a Localiza Rent a Car
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 16.670.085/0001-55, j& aprovada pelos acionistas de ambas as companhias em
assembleias gerais realizadas em 12 de novembro de 2020 e divulgada ao mercado pela Devedora por meio de fatos
relevantes datados de 23 de setembro de 2020, 08 de outubro de 2020 e 12 de novembro de 2020, a qual ndo podera, em
nenhuma hipétese, resultar em extingdo, fechamento de capital ou transformagdo de tipo societario da Devedora
(“Operacéo”), e/ou (ii) pela Incorporagéo; V. descumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial, ainda que sujeita a
recurso, ou decisdo arbitral definitiva ou administrativa definitiva, desde que, em qualquer caso, ndo tenha seus efeitos
suspensos e/ou cujo juizo nédo tenha sido garantido pela Devedora e/ou pela garantidora e/ou pelas controladas diretas
e/ou indiretas da Devedora e/ou da garantidora; condenando ou determinando, em todos os casos, pagamento, pela
Devedora, pela garantidora e/ou por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora e/ou pela
garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido
da Devedora apurado nas demonstra¢des financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos Uultimos 4 (quatro)
trimestres anteriores a data do evento, e que n&o seja regularizada no prazo maximo de5 (cinco) Dias Uteis contados da
intimagdo para cumprimento da decisdo ou sentenga, ou no prazo estipulado na intimagéo, conforme o caso, mediante o
pagamento ou prestacdo de garantia em juizo da referida decisédo ou sentenga; VI. protesto de titulos por cujo pagamento
a Devedora, a Garantidora e/ou qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora e/ou pela
Garantidora, conforme aplicavel, seja responsavel, ainda que na condigdo de garantidora, e cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patrimonio liquido da Devedora apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos Ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do
evento, salvo se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela
Devedora e/ou pela Garantidora e/ou pela respectiva controlada, conforme aplicavel, que (i) o protesto foi cancelado ou
sustado; ou (ii) foi apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em juizo; VII. (i) apresentagdo de proposta de
recuperacdo judicial ou extrajudicial por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora,
independentemente do deferimento do pedido; (ii) deferimento de recuperagdo judicial ou elaboragcdo de plano de
recuperacdo extrajudicial por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora; (iii) pedido de
autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Devedora, ndo elidido no prazo legal mediante o depésito elisivo mencionado no paragrafo unico do
artigo 98 da Lei de Faléncias; e (iv) decretacdo de faléncia e/ou insolvéncia de qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Devedora; VIII. incorporagdo (inclusive, incorporacédo de agdes), fusdo ou cisdo da Devedora, exceto
(i) pela Operacédo, que ndo podera, em nenhuma hipétese, resultar em extingdo, fechamento de capital ou transformacéo
de tipo societario da Devedora; (ii) por operagdes envolvendo exclusivamente a Devedora e suas controladas, que nao
poderao resultar em extingdo, fechamento de capital, transformagéo de tipo societario ou alteragdo do controle direto ou
indireto da Devedora, sendo certo que, apds essas operagdes, o controle direto ou indireto das controladas devera
permanecer com a Devedora; ou (iii) se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes: (a) tal alteracdo
societaria for aprovada previamente por Debenturistas detentores de, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures
em Circulacdo (conforme definido abaixo); ou (b) se for garantido aos Debenturistas o direito de resgate pelo prazo de 6
(seis) meses, a contar da data da publicagdo das atas das assembleias que deliberarem sobre os eventos societarios
acima listados, sendo que, na hipétese do item (b), a parte cindida ou a sociedade resultante da incorpora¢do ou fusédo
respondera solidariamente pelo resgate das Debéntures, conforme aplicavel; IX. incorporagdo (inclusive, incorporagdo de
acdes), fusdo ou cisdo da Garantidora, desde que resulte em transferéncia de controle societario direto da Garantidora,
exceto (i) pela Incorporacdo; (ii) por operagdes envolvendo exclusivamente a Garantidora e suas controladas, que nédo
poderao resultar em extingdo, fechamento de capital, transformagao de tipo societario ou alteragéo do controle direto ou
indireto da Devedora, sendo certo que, apds essas operagdes, o controle direto ou indireto das controladas devera
permanecer com a Devedora; ou (iii) (a) se tal alteragao societaria for aprovada previamente por Debenturistas detentores
de, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo (conforme definido abaixo) ou (b) se for garantido aos
Debenturistas o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicacéo das atas das assembleias
que deliberarem sobre os eventos societarios acima listados, sendo que, na hipétese do item (b), a parte cindida ou a
sociedade resultante da incorporacdo ou fusdo respondera solidariamente pelo resgate das Debéntures, conforme
aplicavel; X. declaracdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos (excluido o dividendo minimo obrigatério previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes), juros sobre capital préprio (“JCP”), resgate de agdes ou qualquer outro
pagamento aos acionistas, (i) no caso de, considerando-se tal pagamento, pro forma como se houvesse sido feito na data
de sua verificagdo anterior, ndo serem observados os Indices Financeiros (conforme definido abaixo) ou Novos indices
Financeiros (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, exigidos em tal data de verificagdo anterior, exceto com
relagéo ao dividendos extraordinarios no valor de até R$425.000.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco milhes de reais),
nos termos da Clausula 2.1.3 do Acordo de Incorporacdo de Acgdes, celebrado em 22 de setembro de 2020, entre a
Devedora, a Localiza Rent a Car S.A., sem prejuizo da apuragdo trimestral dos indices Financeiros (conforme definido
abaixo) prevista na Clausula 6.2 (XIl) abaixo; ou (ii) caso a Devedora esteja em descumprimento com qualquer de suas
obrigagbes pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo; Xl. redugdo do capital social da Devedora ou da
Garantidora (em sua expressdo monetaria), e/ou recompra, pela Devedora ou pela Garantidora, de suas proprias acdes
representativas do seu capital, apés a Data de Emissé&o, para seu posterior cancelamento, em valor superior a 10% (dez
por cento) da média do patriménio liquido apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora
dos ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do evento, exceto se (i) envolver a redugdo de capital da Devedora,
com entrega de bens ou pagamento de recursos exclusivamente a Devedora, a Garantidora ou as suas controladoras
(salvo em relagéo a(s) controladora(s) da Devedora) controladas diretas e/ou indiretas; ou (ii) tiver sido previamente
aprovada pelos Debenturistas que correspondam a, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagédo
(conforme definido abaixo), em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim; XlI. ndo observancia dos
seguintes limites e indices financeiros, calculados trimestralmente, considerando as informagdes financeiras trimestrais da
Devedora, revisadas pelos auditores independente da Devedora (“ITR”) e as informagdes financeiras padronizadas anuais
da Devedora, revisadas pelos auditores independentes da Devedora (“DFP”), em bases consolidadas e de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados trimestralmente, sendo a primeira apuragéo relativa
ao trimestre que se encerrard em 31 de dezembro de 2021, feita a anualizagdo, quando aplicavel, mediante a soma do
trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores (“indices Financeiros”): 1) o quociente da divisao da
Divida Financeira Liquida (conforme definido abaixo) quando do encerramento de cada exercicio pelo EBITDA (conforme
definido abaixo) dos ultimos 12 (doze) meses ndo podera ser superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e 2) o
quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo), ambos
referentes aos Ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos). Para os
fins desta Escritura de Emissao, considera-se: (a) “EBITDA” o somatério apurado em um determinado periodo de 12
(doze) meses: (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuigdes e participagdes minoritarias
(ndo deverado ser consideradas, para os fins de apuragdo do lucro/prejuizo, as despesas meramente contabeis, sem efeito
no caixa, relativas aos planos de opcdo de compra de agdes da Devedora); (ii) das despesas de depreciagdo e
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amortizagao; (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv) das despesas n&o recorrentes, sendo
entendidas como “néo recorrentes” as despesas que tenham sido incorridas em um Unico exercicio, e que ndo se espera
que sejam incorridas nos exercicios futuros. Caso a Devedora venha a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade
que passe a ser consolidada em suas demonstragdes financeiras, o EBITDA da Devedora sera ajustado e calculado pro
forma, considerando o EBITDA da referida sociedade, calculado na forma prevista neste item, para o periodo de12 (doze)
meses em questao; (b) “Divida Bruta” o somatdrio das dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais locais e
internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos, emisséo de titulos e valores mobiliarios, além de avais, fiangas
e outras garantias reais e fidejussorias prestadas, bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a
acdes preferenciais resgataveis e valores a pagar, liquido do saldo a receber, decorrentes de contratos de hedge ou
outros derivativos, sendo certo que: (i) ndo serdo consideradas no computo de Divida Bruta quaisquer das operagdes
descritas no item “2.1 Operagdes de forfait” constante do OFICIOCIRCULAR/ CVM/SNC/SEP/n.° 01/2019; e (i) sem
prejuizo do disposto em outras disposicdes desta Escritura de Emissdo, caso quaisquer das dividas referidas neste item
(b), tenham como garantia, no todo ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de investimento de renda fixa; (b) em
certificados de deposito bancario, com liquidez diaria; somente serdo considerados como “Divida Bruta” os respectivos
saldos liquidos, isto é, os valores de cada respectiva divida que ndo estejam garantidos por cesséo fiduciaria de
aplicagdes. Sem prejuizo de outras disposigdes desta Escritura de Emisséo, na hipétese de uma determinada divida ter
como garantia fiduciaria aplicagado(des) em valor superior ao da prépria divida, o saldo liquido dessa divida, para computo
da Divida Bruta, sera considerado zero; (c) “Caixa” saldo em caixa e aplicagdes financeiras de liquidez imediata, deduzido
de quaisquer saldos em caixa ou aplicagdes financeiras que estejam onerados ou segregados em favor de terceiros
(“Caixa Onerado”); (d) “Divida Financeira Liquida” Divida Bruta deduzido do Caixa; e (e) “Resultado Financeiro” (i) o
somatoério das despesas de juros, dividendos preferenciais, descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento
antecipado de titulos, comissdes e despesas bancarias, variagdo cambial oriunda da contratacdo de empréstimos e da
venda de titulos e valores mobiliarios representativos de divida, tributos, contribuices e despesas de qualquer natureza
oriundos de operagdes financeiras, incluindo, mas nédo se limitando, a IOF descontado de (ii) o somatdrio de receitas de
aplicagdes financeiras, variagdo cambial oriunda de empréstimos concedidos e de titulos e valores mobiliarios adquiridos,
sendo certo que as receitas de aplicagdes financeiras vinculadas ao Caixa Onerado ndo serdo consideradas neste item
(ii). Caso a Devedora a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade que passe a ser consolidada em suas
demonstracgdes financeiras, a Despesa Financeira Liquida da Devedora sera ajustada e calculada pro forma, considerando
a Despesa Financeira Liquida da referida sociedade, calculada na forma prevista neste item, para o periodo de 12 (doze)
meses em questdo. Os indices Financeiros e o conceito de “Divida Bruta” previsto no item (b) acima permanecerao
vigentes até a liquidagdo integral das (i) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com
garantia flutuante, da décima sexta emissdo da Devedora (“16® Emissdo da Devedora”); (ii) debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, da décima sétima emissdo da Devedora (“172 Emisséo
da Devedora”); mediante resgate antecipado, vencimento antecipado, ou qualquer outra forma de extingdo da totalidade
das debéntures de ambas emissées acima referidas (“Liquidagdo de Emissdes Anteriores”), conforme informado pela
Devedora e/ou pela Garantidora ao Agente Fiduciario. Para fins de clareza, a partir da data da Liquidagdo de Emissbes
Anteriores, conforme acima, os indices Financeiros serdo substituidos pelos Novos indices Financeiros (conforme definido
abaixo). Caso, por qualquer razdo e apds a Data de Emissao, haja a alteragdo dos Covenants financeiros previstos (i) na
Clausula 6.23, XXI, da escritura de emissdo da 162 Emissao da Devedora; ou (ii) na Clausula 6.22, XIX, da escritura de
emissdo da 172 Emissédo da Devedora; conforme informado pela Devedora e/ou pela Garantidora, nos termos da Clausula
7.1, 1, (i) abaixo, os indices Financeiros acima descritos deverdo ser alterados de forma a refletir as referidas alteragdes
ocorridas na 162 Emissdo da Devedora e/ou na 172 Emissdo da Devedora, até os limites dos covenant(s) financeiro(s)
previsto(s) na presente Escritura de Emissdo. A partir da data da Liquidagdo de Emissdes Anteriores, os indices
Financeiros descritos acima passardo a ser os seguintes (“Novos indices Financeiros”): 1) o quociente da divisdo da
Divida Financeira Liquida (conforme definido abaixo) quando do encerramento de cada exercicio pelo EBITDA (conforme
definido abaixo) dos ultimos 12 (doze) meses ndo podera ser superior a 4,00 (quatro inteiros); e 2) o quociente da divisdo
do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo), ambos referentes aos
ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos). Adicionalmente, a partir da
Liquidagdo de Emissdes Anteriores, o conceito de “Divida Bruta” passara a ser o seguinte: (b) “Divida Bruta” o somatério
das dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais locais e internacionais, derivativos, empréstimos e
financiamentos, emissado de titulos e valores mobiliarios, além de avais, fiangas e outras garantias reais e fidejussérias
prestadas, bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a agdes preferenciais resgataveis e
valores a pagar, liquido do saldo a receber, decorrentes de contratos de hedge ou outros derivativos, sendo certo que,
sem prejuizo do disposto em outras disposigdes desta Escritura de Emisséo, caso quaisquer das dividas referidas neste
item (b), tenham como garantia, no todo ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de investimento de renda fixa; (b)
em certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria; somente serdo considerados como “Divida Bruta” os respectivos
saldos liquidos, isto é, os valores de cada respectiva divida que ndo estejam garantidos por cessdo fiduciaria de
aplicagdes. Sem prejuizo de outras disposi¢cdes desta Escritura de Emissao, na hipétese de uma determinada divida ter
como garantia fiduciaria aplicagdo(des) em valor superior ao da propria divida, o saldo liquido dessa divida, para computo
da Divida Bruta, sera considerado zero; Sem prejuizo do disposto acima, apés a liquidagdo das dividas e de todas as
obrigagbes decorrentes das seguintes operagdes:

(i) Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Flutuante, da Décima Sexta Emissdo da Companhia de Locagdo das Américas, de 24 de abril de
2018; (ii) Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, da Décima Sétima Emissdo da Companhia de Locagdo das Américas, de 21 de setembro de 2018;
(iii) Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria Adicional, da Décima Oitava Emissdo da Companhia de Locacdo das
Américas, de 13 de setembro de 2019”; (iv) Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Flutuante e Garantia Fidejussoéria Adicional, da Décima
Primeira Emissédo da Unidas S.A., de 22 de margo de 2018; (v) Escritura Particular de Emisséo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, em Até Duas Séries, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejusséria Adicional,
da Décima Segunda Emisséo da Unidas S.A., de 14 de agosto de 2018; e (vi) Escritura Particular de Emissédo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Até Trés Séries, da Espécie Quirografaria com Garantia
Fidejussoria Adicional, da Décima Terceira Emissdo da Unidas S.A., de 14 de margo de 2019; (vii) Escritura Particular de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria com
Garantia Fidejussoria Adicional, da Décima Nona Emissdo da Companhia de Locagdo das Américas, de 04 de dezembro
de 2020; (viii) Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em até Duas
Séries, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejusséria Adicional, da Vigésima Emissdo da Companhia de Locagéo
das Américas, de 30 de abril de 2021; (ix) Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejusséria Adicional, da Décima Quarta
Emissdo da Unidas S.A., de 18 de novembro de 2019; (x) Escritura Particular de Emissédo Publica de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria Adicional, da 152
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(décima quinta) Emissédo da Unidas S.A., de 18 de fevereiro de 2021; (xi) Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de
Série Unica da 172 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos-
Lastro Oriundos de Certificados de Direito Creditérios do Agronegdcio de Emissao da Unidas Agro Locagéo de Veiculos
S.A., de 28 de novembro de 2019 e aditado em 13de abril de 2020 e em 13 de abril de 2021; e (xi) Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 1042 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio
S.A., Lastreados em Créditos-Lastro Oriundos de Certificados de Direito Creditorios do Agronegécio de Emissdo da
Companhia de Locagdo das Américas, de 20 de julho de 2021; o caput deste item Xll passara a viger com a seguinte
redagdo: “ndo observancia por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 3 (trés) trimestres ndo consecutivos dos seguintes
limites e indices financeiros, calculados trimestralmente, considerando as informagdes financeiras trimestrais da
Devedora, revisadas pelos auditores independente da Devedora (“ITR”) e as informagdes financeiras padronizadas anuais
da Devedora, revisadas pelos auditores independentes da Devedora (“DFP”), em bases consolidadas e de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados trimestralmente, sendo a primeira apuragao relativa
ao trimestre que se encerrara em 31 de dezembro de 2021, feita a atualizagédo, quando aplicavel, mediante a soma do
trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores (“indices Financeiros”):” XlIl. na hipétese de
cancelamento do registro de companhia aberta (Categoria A) da Devedora na CVM e/ou da listagem das agbes da
Devedora na B3, exceto se concluida a Operagdo, apés a qual sera permitida apenas a conversdo do registro de
companhia aberta da Devedora na CVM da categoria A para a categoria B, e sera permitido o cancelamento da listagem
das agdes da Devedora na B3, desde que observado o disposto na legislagéo aplicavel; XIV. exclusivamente em relagéo a
Devedora e a garantidora, a ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes, concessodes,
alvaras e licengas, necessarias para o regular exercicio das suas atividades que impacte a capacidade da Devedora de
cumprir com qualquer de suas obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo, exceto se comprovado o pedido de
emiss@o ou renovagdo da autorizagdo, concessdo, alvara ou licenga vencida, dentro do respectivo prazo legal; _ XV.
provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas quaisquer das declaragdes ou garantias
prestadas pela Devedora e/ou pela Garantidora nesta Escritura de Emissdo ou nos demais documentos relacionados a
emissdo das Debéntures; XVI. se esta Escritura de Emissao, a Fianca, ou qualquer de suas disposi¢cdes materiais forem
declaradas, por decis&o judicial, invalidas, nulas ou inexequiveis, desde que nao seja revertida em até 10 (dez) Dias Uteis
da decretagdo; XVII. existéncia de violagdo comprovada por meio de decisdo ou sentenga judicial, mesmo que em
primeira instancia, ou de indicio de violagdo apurada por meio de instauracéo de inquérito ou outro tipo de investigacéo
governamental, de qualquer dispositivo de qualquer Lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, a que a Devedora, sua
controlada, coligada (conforme definido no artigo 1.097 do Cédigo Civil) ou a Garantidora esteja submetida, relativo a
pratica de corrupgado ou atos lesivos a administracéo publica, partidos politicos ou pessoas fisicas ou juridicas privadas, ou
qualquer outro ato com o oferecimento de vantagem indevida, incluindo, sem limitagdo, crimes contra a ordem econémica
previstos na Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, e a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n° 9.613, de 3 de margo de
1998, conforme alterada, o Decreto n°® 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado e, desde que aplicavel, a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act 2010 (sendo referidas normas referidas em conjunto para fins
desta Escritura de Emissdo como “Leis Anticorrupgéo”); XVIIl. rebaixamento do rating da Devedora vigente na Data de
Emissao e/ou do rating que sera atribuido a presente Emisséo, concedido pela Agéncia de Classificagdo de Risco, em 2
(duas) ou mais notas na classificagéo de risco, em escala nacional; e XIX. caso o rating obtido pela Devedora, no prazo de
10 (dez) Dias Uteis da conclusdo da Operagado junto & Agéncia de Classificagdo de Risco, nos termos da Clausula
7.1(xxviii) abaixo, seja inferior ao rating atribuido as Debéntures pela Agéncia de Classificacdo de Risco vigente na data
imediatamente anterior a conclusdo da Operagao. das pela Devedora.

Outras caracteristicas relevantes

As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios correspondentes a 100% (cento por cento) da variagao
acumulada do IPCA, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme
definidos abaixo), calculada e divulgada pela ANBIMA, disponivel em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br)
(“Taxa IPCA”), acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 6,5119% (seis inteiros, cinco mil, centro e dezenove
décimos de milésimo por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso (“Remuneragdo”). A Remuneragao sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis (conforme definidos abaixo) decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, a partir da respectiva Primeira Data de Integralizagdo ou da respectiva Data
de Pagamento da Remuneragdo (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento. A Remuneragdo sera paga semestralmente, nos dias 15 dos meses de margo e setembro de cada
ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2022 e o ultimo, na Data de Vencimento (“Data de Pagamento
da Remuneragdo”), ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada resultante de um Evento de Vencimento
Antecipado (conforme definido abaixo), de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), e das demais
hipéteses de resgate da totalidade das Debéntures previstas nesta Escritura de Emiss&o.

Identificagdo do valor mobiliario

202 emissao, para distribuicdo publica, de debéntures de emissdo da Devedora

Data de emissao 20/05/2021
Data de vencimento 20/05/2031
Quantidade 750.000

Valor total 750.000.000,00

Saldo Devedor em Aberto

754.786.552,75

Restrigdo a circulagado

Sim

Descrigdo da restrigdo

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugdo
CVM 476, tendo sido destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulagdo aplicavel. Nos
termos da Instrugdo CVM 476, as debéntures ndo poderdo ser negociadas antes de decorridos 90 dias da data de
emissdo e, apds esse periodo, poderdo ser negociadas apenas entre investidores qualificados.

Conversibilidade

Nao

Possibilidade resgate

Sim

Hipétese e calculo do valor de resgate

Em relagdo as Debéntures da 12 Série, sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Devedora poderd, a partir do 48°
(quadragésimo oitavo) més (exclusive) contado a partir da Data de Emiss&o, ou seja, a partir de 20 de maio de 2025
(inclusive), a seu exclusivo critério, mediante aviso aos Debenturistas, por meio de publicagéo realizada nos termos da
Clausula 6.31 da respectiva escritura, ou mediante comunicagao individual a cada Debenturista, com coépia ao Agente
Fiduciario, bem como, em todo caso, comunicagéo individual ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) da respectiva data do evento
(“Data do Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série” e “Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série”,
respectivamente), promover o resgate antecipado total das Debéntures da 12 Série, ficando vedado o resgate antecipado
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parcial das Debéntures da 12 Série, com o consequente cancelamento das Debéntures objeto do resgate (“Resgate
Antecipado Facultativo da 12 Série”). Em relagdo as Debéntures da 22 Série, sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo,
a Devedora podera, a partir do 72° (septuagésimo segundo) més (exclusive) contado a partir da Data de Emissé&o, ou seja,
a partir de 20 de maio de 2027 (inclusive), a seu exclusivo critério, mediante aviso aos Debenturistas, por meio de
publicagdo realizada nos termos da Clausula 6.31 da respectiva escritura de emissdo, ou mediante comunicagdo
individual a cada Debenturista, com cépia ao Agente Fiduciario, bem como, em todo caso, comunicagado individual ao
Escriturador, ao Banco Liquidante, 4 B3 e ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis
(conforme definidos abaixo) da respectiva data do evento (“Data do Resgate Antecipado Facultativo da 22 Série” e
“Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo da 22 Série”, respectivamente, e, quando em conjunto com a Data do
Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série e a Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série, “Data do
Resgate Antecipado Facultativo” e “Comunicagéo de Resgate Antecipado Facultativo”), promover o resgate antecipado
total das Debéntures da 22 Série, ficando vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures objeto do resgate (“Resgate Antecipado Facultativo da 22 Série” e, em conjunto com
Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série, “Resgate Antecipado Facultativo”).Vide item 18.12 do Formulario de
Referéncia

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas farao jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série, conforme o caso, ou do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, conforme
o caso, acrescido (i) da Remuneragdo da 12 Serie ou da Remuneragdo da 22 Série, conforme o caso, calculada pro rata
temporis desde a respectiva Primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneracado
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo”); (ii) dos Encargos Moratérios (conforme definidos abaixo) devidos e ndo pagos até a data do
referido resgate, se for o caso; e (iii) de prémio incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, calculado
conforme férmula descrita na Escritura de Emissé&o.

Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida

A Emiss&o sera composta por 750.000 Debéntures. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais)
na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”) e o valor total da Emisséo ¢ de R$750.000.000,00 na Data de Emissao
(“Valor de Emissao”), sendo que ndo havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario. A escritura de emisséo da
Vigésima Emissao prevé hipéteses de vencimento antecipado, nos termos de suas clausulas 6.26 e 6.27, quais sejam:
Como vencimento antecipado automatico: (i) inadimplemento, por parte da Devedora e/ou da Garantidora, com relagédo ao
pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, da
Remuneragdo e/ou de qualquer outra obrigagdo pecunidria relativa as Debéntures, desde que ndo sanado no prazo
maximo de 2 (dois)Dias Uteis (conforme definidos abaixo) a contar da data do respectivo inadimplemento; (ii) (a)
dissolucdo, liquidagcdo ou extingdo da Devedora e/ou da Garantidora, exceto pela Incorporagdo; (b) apresentagdo de
proposta de recuperagéo judicial ou extrajudicial pela Devedora e/ou pela Garantidora, independentemente do deferimento
do pedido; (c) deferimento de recuperagéo judicial ou elaboragdo de plano de recuperagéo judicial ou extrajudicial pela
Devedora e/ou pela Garantidora; (d) pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Devedora e/ou da Garantidora, ndo elidido no prazo legal mediante o depdsito elisivo mencionado no paragrafo Unico do
artigo 98 da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei de Faléncia”); e (e) decretagéo de faléncia e/ou
insolvéncia da Devedora e/ou da Garantidora; (iii) transformagdo da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes ou qualquer outro tipo societario; (iv) declaragdo de vencimento
antecipado de qualquer divida da Devedora, da Garantidora e/ou de qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Devedora, conforme aplicavel, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por
cento) da média do patriménio liquido da Devedora apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da
Devedora dos ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do evento; (v) questionamento, pela Devedora ou pela
Garantidora, da validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissdo e/ou da Fianca; e (vi) a ndo realizacdo pela
Devedora do Resgate Antecipado Obrigatério, nos termos da Clausula 6.21 da respectiva Escritura de Emissé&o. Vide item
18.12 do Formulario de Referéncia

Como vencimento antecipado ndo automatico: (i) descumprimento, pela Devedora e/ou pela Garantidora, de qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo que ndo seja regularizado no prazo especifico para
saneamento de tal obrigagdo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis
(conforme definidos abaixo) contados da data do descumprimento; (ii) inadimplemento de quaisquer obrigagdes
decorrentes de empréstimos e financiamentos e/ou demais obrigagdes financeiras a que esteja sujeita a Devedora e/ou a
Garantidora e/ou as controladas diretas e/ou indiretas da Devedora e/ou da Garantidora, conforme aplicavel, ndo sanado
nos respectivos prazos de cura, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média
do patriménio liquido da Devedora apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos
ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do evento. O inadimplemento de quaisquer obrigagdes decorrentes de
empréstimos e financiamentos e/ou demais obrigagdes financeiras em razdo da conclusdo da Operagdo (conforme
definido abaixo) ndo configurarda um Evento de Vencimento Antecipado, caso tais empréstimos, financiamentos e/ou
demais obrigagdes sejam quitadas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do referido inadimplemento; (iii) alteragéo do
objeto social da Devedora e/ou da Garantidora, conforme disposto em seu estatuto social vigente na Data de Emissao,
que resulte em alteragédo da atividade principal da Devedora e/ou da Garantidora, qual seja, locacdo de veiculos; (iv)
quaisquer mudangas de controle societario, direto e/ou indireto, da Devedora e/ou da Garantidora, exceto (i) pela
incorporagdo de agdes envolvendo a Devedora e a Localiza Rent a Car S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
16.670.085/0001-55, ja aprovada pelos acionistas de ambas as companhias em assembleias gerais realizadas em 12 de
novembro de 2020 e divulgada ao mercado pela Devedora por meio de fatos relevantes datados de 23 de setembro de
2020, 08 de outubro de 2020 e 12 de novembro de 2020, a qual ndo podera, em nenhuma hipétese, resultar em extingao,
fechamento de capital ou transformacédo de tipo societario da Devedora (“Operagdo”), e/ou (ii) pela Incorporagéo; (v)
descumprimento de qualquer decisdo ou sentencga judicial, ainda que sujeita a recurso, ou decisdo arbitral definitiva ou
administrativa definitiva, desde que, em qualquer caso, ndo tenha seus efeitos suspensos e/ou cujo juizo ndo tenha sido
garantido pela Devedora e/ou pela Garantidora e/ou pelas controladas diretas e/ou indiretas da Devedora e/ou da
Garantidora; condenando ou determinando, em todos os casos, pagamento, pela Devedora, pela Garantidora e/ou por
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora e/ou pela Garantidora, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido da Devedora apurado nas
demonstracgdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do
evento, e que nao seja regularizada no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) contados da
intimagdo para cumprimento da decisdo ou sentenga, mediante o pagamento ou prestagdo de garantia em juizo da
referida decisdo ou sentenca; (vi) protesto de titulos por cujo pagamento a Devedora, a Garantidora e/ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora e/ou pela Garantidora, conforme aplicavel, seja
responsavel, ainda que na condigdo de garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés
por cento) da média do patrimoénio liquido da Devedora apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis
da Devedora dos tltimos 4 (quatro) trimestres anteriores & data do evento, salvo se, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis
(conforme definidos abaixo) contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Devedora e/ou pela
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Garantidora e/ou pela respectiva controlada, conforme aplicavel, que (i) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (ii) foi
apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em juizo; (vii) (i) apresentagé@o de proposta de recuperagao judicial
ou extrajudicial por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, independentemente do
deferimento do pedido; (ii) deferimento de recuperacéo judicial ou elaboragéo de plano de recuperacao extrajudicial por
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora; (iii) pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia
formulado por terceiros em face de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, néo elidido no
prazo legal mediante o depdsito elisivo mencionado no paragrafo Unico do artigo 98 da Lei de Faléncias; e (iv) decretagéo
de faléncia e/ou insolvéncia de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora; (viii) incorporagdo
(inclusive, incorporagao de agdes), fusdo ou cisdo da Devedora, exceto (i) pela Operagdo, que ndo podera, em nenhuma
hipétese, resultar em extingédo, fechamento de capital ou transformagéo de tipo societario da Devedora; (ii) por operagdes
envolvendo exclusivamente a Devedora e suas controladas, que ndo poderao resultar em extingdo, fechamento de capital,
transformacgdo de tipo societario ou alteragdo do controle direto ou indireto da Devedora, sendo certo que, apds essas
operagoes, o controle direto ou indireto das controladas devera permanecer com a Devedora; ou (iii) se, nos termos do
artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes: (a) tal alteracdo societaria for aprovada previamente por Debenturistas
detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo (conforme definidas abaixo); ou (b) se for
garantido aos Debenturistas o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagéo das atas
das assembleias que deliberarem sobre os eventos societarios acima listados, sendo que, na hipétese do item (b), a parte
cindida ou a sociedade resultante da incorporagdo ou fusdo respondera solidariamente pelo resgate das Debéntures,
conforme aplicavel; (ix) incorporagao (inclusive, incorporagao de agdes), fusdo ou cisdo da Garantidora, desde que resulte
em transferéncia de controle societario direto da Garantidora, exceto (i) pela Incorporacéo; (ii) por operacdes envolvendo
exclusivamente a Garantidora e suas controladas, que ndo poderdo resultar em extingdo, fechamento de capital,
transformacdo de tipo societario ou alteragdo do controle direto ou indireto da Devedora, sendo certo que, apés essas
operagdes, o controle direto ou indireto das controladas devera permanecer com a Devedora; ou (iii) se tal alteragao
societaria for aprovada previamente por Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergcos) das Debéntures em
Circulagao (conforme definidas abaixo) ou se for garantido aos Debenturistas o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis)
meses, a contar da data da publicagdo das atas das assembleias que deliberarem sobre os eventos societarios acima
listados; (x) declaragé@o e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos (excluido o dividendo minimo obrigatério previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes), juros sobre capital préprio (“JCP”), resgate de agbes ou qualquer outro
pagamento aos acionistas, (i) no caso de, considerando-se tal pagamento, pro forma como se houvesse sido feito na data
de sua verificagdo anterior, ndo serem observados os indices Financeiros (conforme definidos abaixo) ou Novos indices
Financeiros (conforme definidos abaixo), conforme aplicavel, exigidos em tal data de verificagdo anterior, exceto com
relagéo ao dividendos extraordinarios no valor de até R$425.000.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco milhdes de reais),
nos termos da Clausula 2.1.3 do Acordo de Incorporagdo de Agdes, celebrado em 22 de setembro de 2020, entre a
Devedora, a Localiza Rent a Car S.A., sem prejuizo da apuragao trimestral dos indices Financeiros (conforme definidos
abaixo) prevista na Clausula 6.27 (XIl) da respectiva Escritura de Emissdo; ou (ii) caso a Devedora esteja em
descumprimento com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo; (xi) redugdo do capital
social da Devedora (em sua expressdo monetaria), e/ou recompra, pela Devedora, de suas préprias agdes representativas
do seu capital, apés a Data de Emiss&o, para seu posterior cancelamento, em valor superior a 10% (dez por cento) da
média do patriménio liquido apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 4
(quatro) trimestres anteriores a data do evento, exceto se (i) a operagdo tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo (conforme definidas abaixo), em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) convocada para esse fim; ou (ii) apds tal reducédo e/ou
recompra, a Devedora, conforme o caso, apresentar caixa consolidado em valor igual ou superior a R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais); (xii) ndo observancia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados
trimestralmente, considerando as demonstragdes financeiras trimestrais da Devedora, auditadas pelos auditores
independente da Devedora (“ITR”) e as demonstragdes financeiras padronizadas anuais da Devedora, auditadas pelos
auditores independentes da Devedora (“DFP”), em bases consolidadas e de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados trimestralmente, sendo a primeira apuracéo relativa ao trimestre que se
encerrara em 30 de junho de 2021, feita a atualizagédo, quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em questdo com
os trés trimestres imediatamente anteriores (“indices Financeiros”): 1) o quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida
(conforme definida abaixo) quando do encerramento de cada exercicio pelo EBITDA (conforme definido abaixo) dos
ultimos 12 (doze) meses ndo podera ser superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e 2) o quociente da divisdo
do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo), ambos referentes aos
ultimos 12 (doze) meses, nao podera ser inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos).

Os Indices Financeiros e o conceito de “Divida Bruta” previstos na respectiva Escritura de Emissdo permanecerdo
vigentes até a liquidagéo integral das (i) debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie com
garantia flutuante, da décima sexta emissdo da Devedora (“162 Emissdo da Devedora”); (ii) debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, da décima sétima emissdo da Devedora (“172 Emissdo
da Devedora”); mediante resgate antecipado, vencimento antecipado, ou qualquer outra forma de extingdo da totalidade
das debéntures de ambas emissdes acima referidas (“Liquidagdo de Emissdes Anteriores”), conforme informado pela
Devedora e/ou pela Garantidora ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 6.30 da respectiva Escritura de Emissao.
Para fins de clareza, a partir da data da Liquidagdo de Emissdes Anteriores, conforme acima, os indices Financeiros serdo
substituidos pelos Novos indices Financeiros (conforme definido abaixo). A partir da data da Liquidagdo de Emissdes
Anteriores, os indices Financeiros descritos acima passardo a ser os seguintes (“Novos indices Financeiros”): 1) o
quociente da divisédo da Divida Financeira Liquida (conforme definida abaixo) quando do encerramento de cada exercicio
pelo EBITDA (conforme definido abaixo) dos ultimos 12 (doze) meses ndo podera ser superior a 4,00 (quatro inteiros);e 2)
o quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo),
ambos referentes aos ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos).

Outras caracteristicas relevantes

As Debéntures da 12 Série farédo jus ao pagamento de juros remuneratérios correspondentes a 100% (cento por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definidos abaixo), calculada e
divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 12 Série, conforme o caso (“Remuneragéo da 12 Série”). As Debéntures da 22 Série fardo jus
ao pagamento de juros remuneratérios correspondentes a 100% (cento por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI
acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 22 Série, conforme o caso (“Remuneragdo da 22 Série” e, em conjunto com a Remuneragado da 12 Série,
“Remuneragdo”). A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
(conforme definidos abaixo) decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série e/ou sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22
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Série, conforme aplicavel, a partir da respectiva Primeira Data de Integralizagdo ou da respectiva Data de Pagamento da
Remuneracéo (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.
A Remuneracgéo da 12 Série e a Remuneracéo da 22 Série serdo pagas semestralmente, nos dias 20 dos meses de maio e
novembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de novembro de 2021 e o ultimo, na Data de Vencimento
da 12 Série ou na Data de Vencimento da 22 Série, conforme aplicavel (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracéo”), ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada resultante de um Evento de Vencimento.

Identificacdo do valor mobiliario

192 emisséo, para distribuigdo publica, de debéntures de emissao da Devedora

Data de emissao 15/12/2020

Data de vencimento 15/01/2026
Quantidade 1.500.000

Valor total 1.500.000.000,00

Saldo Devedor em Aberto

1.5653.471.219,86

Restrigéo a circulagéo

Sim

Descrigéo da restrigéo

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugédo
CVM 476, tendo sido destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulagéo aplicavel. Nos
termos da Instrucdo CVM 476, as debéntures ndo poderao ser negociadas antes de decorridos 90 dias da data de
emisséo e, apos esse periodo, poderdo ser negociadas apenas entre investidores qualificados.

Conversibilidade

Nao

Possibilidade resgate

Sim

Hipdtese e calculo do valor de resgate

Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Emissora podera, a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive)
contado a partir da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2023 (inclusive), a seu exclusivo critério,
mediante aviso aos Debenturistas, por meio de publicagéo realizada nos termos da Clausula 6.31, ou mediante
comunicagao individual a cada Debenturista, com cépia ao Agente Fiduciario, bem como, em todo caso, comunicagao
individual ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis (conforme definidos abaixo) da respectiva data do evento (“Data do Resgate Antecipado Facultativo” e
“Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente), promover o resgate antecipado total das
Debéntures, ficando vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures objeto do resgate (“Resgate Antecipado Facultativo”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, os
Debenturistas farao jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido (i) da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou desde a Data de
Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”); (ii) dos Encargos Moratdrios (conforme definidos abaixo) devidos
e ndo pagos até a data do referido resgate, se for o caso; e (iii) de prémio incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo, calculado conforme formula descrita na Escritura de Emissao.

Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida

A Emissao sera composta por 1.500.000 (Um mil e Quinhentas) Debéntures. As Debéntures terdo valor nominal unitario
de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”) e o valor total da Emiss&o é de
R$1.500.000.000,00 (Um Bilhdo e Quinhentos Milhdes de Reais) na Data de Emissao (“Valor de Emissao”), sendo que
ndo havera atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario. A escritura de emissdo da Decima Nona Emissdo prevé
hipéteses de vencimento antecipado, nos termos da clausula 6.26, dentre elas: (i) descumprimento, pela Emissora e/ou
pela Garantidora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao que nédo seja regularizado no
prazo especifico para saneamento de tal obrigagéo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo maximo de 15
(quinze) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) contados da data do descumprimento; (ii) inadimplemento de quaisquer
obrigagdes decorrentes de empréstimos e financiamentos e/ou demais obrigagdes financeiras a que esteja sujeita a
Emissora e/ou a Garantidora e/ou as controladas diretas e/ou indiretas da Emissora e/ou da Garantidora, conforme
aplicavel, ndo sanado nos respectivos prazos de cura, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés
por cento) da média do patriménio liquido da Emissora apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas disponiveis
da Emissora dos ultimos 4 (quatro) trimestres da data do evento; (iii) alteragdo do objeto social da Emissora e/ou da
Garantidora, conforme disposto em seu estatuto social vigente na Data de Emissao, que resulte em alteracéo da atividade
principal da Emissora e/ou da Garantidora, qual seja, locagao de veiculos; (iv) quaisquer mudangas de controle societario,
direto e/ou indireto, da Emissora e/ou da Garantidora, exceto (i) pela incorporagéo de acdes envolvendo a Emissora e a
Localiza Rent a Car S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 16.670.085/0001-55, ja aprovada pelos acionistas de ambas as
companhias em assembleias gerais realizadas em 12 de novembro de 2020 e divulgada ao mercado pela Emissora por
meio de fatos relevantes datados de 23 de setembro de 2020, 08 de outubro de 2020 e 12 de novembro de 2020, a qual
nao podera, em nenhuma hipotese, resultar em extingdo, fechamento de capital ou transformacao de tipo societario da
Emissora (“Operagéo”), e/ou (ii) pela Incorporagéo; (v) descumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial, ainda
que sujeita a recurso, ou decis&o arbitral definitiva ou administrative definitiva, desde que, em qualquer caso, ndo tenha
seus efeitos suspensos e/ou cujo juizo ndo tenha sido garantido pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou pelas
controladas diretas e/ou indiretas da Emissora e/ou da Garantidora; condenando ou determinando, em todos os casos,
pagamento, pela Emissora, pela Garantidora e/ou por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pela Garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da media
do patriménio liquido da Emissora apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Emissora dos
Gltimos 4 (quatro) trimestres da data do evento, e que nao seja regularizada no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
(conforme definidos abaixo) contados da intimagéo para cumprimento da decisdo ou sentenga, mediante o pagamento ou
prestagao de garantia em juizo da referida decisdo ou sentenga; (vi) protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora, a
Garantidora e/ou qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme
aplicavel, seja responsavel, ainda que na condi¢édo de garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido da Emissora apurado nas demonstragdes financeiras
consolidadas disponiveis da Emissora dos ultimos 4 (quatro) trimestres da data do evento, salvo se, no prazo de até 20
(vinte) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora
e/ou pela Garantidora e/ou pela respectiva controlada, conforme aplicavel, que (i) o protesto foi cancelado ou sustado; ou
(ii) foi apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em juizo; (vii) (i) apresentagé@o de proposta de recuperagéo
judicial ou extrajudicial por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, independentemente do
deferimento do pedido; (ii) deferimento de recuperagéo judicial ou elaboragéo de plano de recuperagao extrajudicial por
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora; (iii) pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia
formulado por terceiros em face de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, néo elidido no
prazo legal mediante o depdsito elisivo mencionado no paragrafo Unico do artigo 98 da Lei de Faléncias; e (iv) decretagdo
de faléncia e/ou insolvéncia de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora; (viii) i incorporagéo
(inclusive, incorporagéo de agdes), fusdo ou cisdo da Emissora, exceto (i) pela Operagéo, que ndo podera, em nenhuma
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hipétese, resultar em extingdo, fechamento de capital ou transformag&o de tipo societario da Emissora; (ii) por operagdes
envolvendo exclusivamente a Emissora e suas controladas, que ndo poderéo resultar em extingédo, fechamento de capital,
transformacéo de tipo societario ou alteracédo do controle direto ou indireto da Emissora, sendo certo que, apoés essas
operagdes, o controle direto ou indireto das controladas devera permanecer com a Emissora; ou (iii) se, nos termos do
artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes: (a) tal alteragdo societaria for aprovada previamente por Debenturistas
detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao (conforme definidas abaixo); ou (b) se for
garantido aos Debenturistas o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagdo das atas
das assembleias que deliberarem sobre os eventos societarios acima listados, sendo que, na hipétese do item (b), a parte
cindida ou a sociedade resultante da incorporacéo ou fuséo respondera solidariamente pelo resgate das Debéntures,
conforme aplicavel; (ix) incorporagédo (inclusive, incorporagdo de ac¢des), fusdo ou cisdo da Garantidora, desde que resulte
em transferéncia de controle societario da Garantidora, salvo se: (i) tal alteragdo societaria for aprovada previamente por
Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao (conforme definidas abaixo); ou
(ii) se for garantido aos Debenturistas o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicacdo
das atas das assembleias que deliberarem sobre os eventos societarios acima listados; (x) declaragcéo e/ou pagamento,
pela Emissora, de dividendos (excluido o dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes), juros sobre capital préprio (*JCP”), resgate de agdes ou qualquer outro pagamento aos acionistas, (i) no caso de,
considerando-se tal pagamento, pro forma como se houvesse sido feito na data de sua verificagao anterior, ndo serem
observados os indices Financeiros (conforme definidos abaixo) ou Novos indices Financeiros (conforme definidos abaixo),
conforme aplicavel, exigidos em tal data de verificagdo anterior, exceto com relagéo aos dividendos extraordinarios no
valor de até R$425.000.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco milhdes de reais), nos termos da Clausula 2.1.3 do Acordo de
Incorporagéo de Agdes, celebrado em 22 de setembro de 2020, entre a Emissora, a Localiza Rent a Car S.A., sem
prejuizo da apuragao trimestral dos indices Financeiros (conforme definidos abaixo) prevista na Clausula 6.27 (xii) abaixo;
ou (ii) caso a Emissora esteja em descumprimento com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de
Emisséo; (xi) redugéo do capital social da Emissora (em sua expresséo monetaria), e/ou recompra, pela Emissora, de
suas proprias agdes representativas do seu capital, apds a Data de Emissao, para seu posterior cancelamento, em valor
superior a 10% (dez por cento) da média do patrimonio liquido apurado nas demonstragées financeiras consolidadas
disponiveis da Emissora dos ultimos 4 (quatro) trimestres da data do evento, exceto se (i) a operagéo tiver sido
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo
(conforme definidas abaixo), em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) convocada para esse fim;
ou (i) apds tal reducéo e/ou recompra, a Emissora, conforme o caso, apresentar caixa consolidado em valor igual ou
superior a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);(xii) ndo observancia dos seguintes limites e indices
financeiros, calculados trimestralmente, considerando as demonstragées financeiras trimestrais da Emissora, auditadas
pelos auditores independente da Emissora (“ITR”) e as demonstragdes financeiras padronizadas anuais da Emissora,
auditadas pelos auditores independentes da Emissora (“DFP”), em bases consolidadas e de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados trimestralmente, sendo a primeira apuragéo relativa ao
trimestre que se encerrara em 31 de margo de 2021, feita a anualizacéo, quando aplicavel, mediante a soma do trimestre
em questao com os trés trimestres imediatamente anteriores (“indices Financeiros”): 1) o quociente da divisao da Divida
Financeira Liquida (conforme definida abaixo) quando do encerramento de cada exercicio pelo EBITDA (conforme
definido abaixo) dos ultimos 12 (doze) meses nao podera ser superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e 2) o
quociente da divisédo do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo), ambos
referentes aos Ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos).

Outras caracteristicas relevantes

A partir da Data de Integralizagéo, as Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios correspondentes a
100,00% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia,
“over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida de spread (sobretaxa) correspondente a 2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso (“Remuneragéo”). A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, a partir da Primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Remuneragédo sera paga semestralmente, nos dias 15 de janeiro
e 15 de julho de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2021 e o Ultimo, na Data de Vencimento
(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”).

Identificagdo do valor mobiliario

182 emissao, para distribuicdo publica, de debéntures de emissao da Devedora

Data de emissao 20/09/2019
Data de vencimento 20/09/2024
Quantidade 200.000

Valor total 200.000.000,00

Saldo Devedor em Aberto

203.613.789,55

Restrigdo a circulagao

Sim

Descrigdo da restrigdo

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugédo
CVM 476, tendo sido destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulagdo aplicavel. Nos
termos da Instrugdo CVM 476, as debéntures ndo poderdo ser negociadas antes de decorridos 90 dias da data de
emissdo e, apds esse periodo, poderdo ser negociadas apenas entre investidores qualificados.

Conversibilidade

Nao

Possibilidade resgate

Sim

Hipétese e calculo do valor de resgate

Sujeito ao atendimento das condi¢cdes abaixo, a Emissora podera, a partir do 37° (trigésimo sétimo) més (inclusive)
contado a partir da Data de Emiss&o, ou seja, a partir de 20 de outubro de 2022 (inclusive), a seu exclusivo critério,
mediante aviso aos Debenturistas, por meio de publicagdo realizada nos termos da Clausula 6.30 abaixo, ou mediante
comunicagéo individual a cada Debenturista, com copia ao Agente Fiduciario, bem como, em todo caso, comunicagéo
individual ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis (conforme definidos abaixo) da respectiva data do evento (“Data do Resgate Antecipado Facultativo” e
“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente), promover o resgate antecipado total das
Debéntures, ficando vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures objeto do resgate (“Resgate Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento pela Companhia do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo
(inclusive) ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (inclusive) imediatamente anterior, o que ocorrer por
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ultimo, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”); e (ii) de prémio
incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, calculado conforme férmula descrita na Escritura de Emisséo;

Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida

A Emissdo sera composta por 200.000 (duzentas mil) Debéntures. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”) e o valor total da Emisséo é de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) na Data de Emisséo (“Valor de Emissédo”), sendo que ndo havera atualizagdo monetaria do
Valor Nominal Unitario. A escritura de emissdo da Decima Oitava Emissdo prevé hipéteses de vencimento antecipado,
nos termos da clausula 6.25, dentre elas: (i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigagéo
ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissé@o que ndo seja regularizado no prazo especifico para saneamento de tal
obrigagéo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis (conforme definidos
abaixo) contados da data do descumprimento; (ii) inadimplemento de quaisquer obrigagdes decorrentes de empréstimos e
financiamentos e/ou demais obrigagdes financeiras a que esteja sujeita a Emissora e/ou a Garantidora e/ou as
controladas diretas e/ou indiretas da Emissora e/ou da Garantidora, conforme aplicavel, ndo sanado nos respectivos
prazos de cura, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio
liquido da Emissora apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Emissora dos ultimos 4 (quatro)
trimestres da data do evento; (iii) alteragdo do objeto social da Emissora e/ou da Garantidora, conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Emissdo, que resulte em alteragdo da atividade principal da Emissora e/ou da
Garantidora, qual seja, locagdo de veiculos; (iv) quaisquer mudangas de controle societario, direto e/ou indireto, da
Emissora e/ou da Garantidora; (v) descumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial, ainda que sujeita a recurso,
ou decisdo arbitral definitiva ou administrativa definitiva, desde que, em qualquer caso, ndo tenha seus efeitos suspensos
e/ou cujo juizo néo tenha sido garantido pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou pelas controladas diretas e/ou indiretas
da Emissora e/ou da Garantidora; condenando ou determinando, em todos os casos, pagamento, pela Emissora, pela
Garantidora e/ou por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pela Garantidora, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido da Emissora
apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Emissora dos Ultimos 4 (quatro) trimestres da data
do evento, e que n3o seja regularizada no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) contados da
intimagdo para cumprimento da decisdo ou sentenga, mediante o pagamento ou prestagdo de garantia em juizo da
referida decisdo ou sentenga; (vii) protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora, a Garantidora e/ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme aplicavel, seja responsavel,
ainda que na condi¢éo de garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da
média do patriménio liquido da Emissora apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas disponiveis da Emissora
dos dltimos 4 (quatro) trimestres da data do evento, salvo se, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis (conforme definidos
abaixo) contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou pela
respectiva controlada, conforme aplicavel, que (i) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (ii) foi apresentada defesa e
prestadas as devidas garantias em juizo; (vii) (i) apresentacdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial por
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, independentemente do deferimento do pedido; (ii)
deferimento de recuperagdo judicial ou elaboracdo de plano de recuperagdo extrajudicial por qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora; (iii) pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por
terceiros em face de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, ndo elidido no prazo legal
mediante o depdsito elisivo mencionado no paragrafo Unico do artigo 98 da Lei de Faléncias; e (iv) decretagao de faléncia
elou insolvéncia de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora; (viii) incorporagéo (inclusive,
incorporacé@o de agdes), fusdo ou cisdo da Emissora, salvo se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por
Agdes: (i) tal alteragéo societaria for aprovada previamente por Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulagéo (conforme definidas abaixo); ou (ii) se for garantido aos Debenturistas o direito de resgate
pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagédo das atas das assembleias que deliberarem sobre os eventos
societarios acima listados, sendo que, na hipétese do item (ii), a parte cindida ou a sociedade resultante da incorporacéo
ou fusdo responderd solidariamente pelo resgate das Debéntures, conforme aplicavel; (ix) incorporagédo (inclusive,
incorporacd@o de agdes), fusdo ou cisdo da Garantidora, desde que resulte em transferéncia de controle societario da
Garantidora, salvo se: (i) tal alteragdo societaria for aprovada previamente por Debenturistas detentores de, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacédo (conforme definidas abaixo); ou (ii) se for garantido aos Debenturistas o
direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagdo das atas das assembleias que deliberarem
sobre os eventos societarios acima listados; (x) declaragdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos (excluido o
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes), juros sobre capital proprio (“‘JCP”),
resgate de agdes ou qualquer outro pagamento aos acionistas, (i) no caso de, considerando-se tal pagamento, pro forma
como se houvesse sido feito na data de sua verificagao anterior, ndo serem observados os indices Financeiros (conforme
definidos abaixo) ou Novos Indices Financeiros (conforme definidos abaixo), conforme aplicavel, exigidos em tal data de
verificagao anterior; ou (ii) caso a Emissora esteja em descumprimento com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
nesta Escritura de Emissao; (xi) redugcdo do capital social da Emissora (em sua expressao monetaria), e/ou recompra,
pela Emissora, de suas préprias agdes representativas do seu capital, apés a Data de Emissdo, para seu posterior
cancelamento, em valor superior a 10% (dez por cento) da média do patriménio liquido apurado nas demonstrages
financeiras consolidadas disponiveis da Emissora dos ultimos 4 (quatro) trimestres da data do evento,exceto se (i) a
operagao tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em Circulagdo (conforme definidas abaixo), em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) convocada
para esse fim; ou (ii) apds tal redugédo e/ou recompra, a Emissora, conforme o caso, apresentar caixa consolidado em
valor igual ou superior a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); (xii) ndo observancia dos seguintes limites e
indices financeiros, calculados trimestralmente, considerando as demonstragdes financeiras trimestrais da Emissora
(“ITR”) e as demonstracdes financeiras padronizadas anuais (“DFP”) da Emissora, em bases consolidadas e de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados trimestralmente, sendo a primeira apuragédo
relativa ao trimestre que se encerrarda em 30 de setembro de 2019, feita a anualizagdo, quando aplicavel, mediante a
soma do trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores (“indices Financeiros”): 1) o quociente da
diviséo da Divida Financeira Liquida (conforme definida abaixo) quando do encerramento de cada exercicio pelo EBITDA
(conforme definido abaixo) dos ultimos 12 (doze) meses ndo poderd ser superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta
centésimos); e 2) o quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme
definido abaixo), ambos referentes aos Ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e
cinco centésimos).

Outras caracteristicas relevantes

A partir da Data de Integralizagdo, as Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios correspondentes a
108,00% (cento e oito inteiros por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros -
DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada pela B3 no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa
DI”). Os Juros Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures, a partir da Data de Integralizagao (inclusive) ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive)
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(“Juros Remuneratérios” ou “Remuneragdo”). Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente, nos dias 20 de
margo e 20 de setembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de margo de 2020 e o ultimo, na Data de
Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

Identificagdo do valor mobiliario

172 emisséo, para distribuigdo publica, de debéntures de emisséo da Devedora

Data de emisséo 27/09/2018
Data de vencimento 27/09/2023
Quantidade 400.000

Valor total 400.000.000,00

Saldo Devedor em Aberto

407.079.992,36

Restricdo a circulagao

Sim

Descrigéo da restricao

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo
CVM 476, tendo sido destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulagéo aplicavel. Nos termos
da Instrugdo CVM 476, as debéntures ndo poderdo ser negociadas antes de decorridos 90 dias da data de emissé&o e, apos
esse periodo, poderdo ser negociadas apenas entre investidores qualificados.

Conversibilidade

Nao

Possibilidade resgate

Sim

Hipétese e calculo do valor de resgate

Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Companhia podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive)
contado a partir da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 27 de outubro de 2019 (inclusive), a seu exclusivo critério,
mediante aviso aos Debenturistas, por meio de publicagao realizada nos termos da Clausula 6.23 da Escritura de Emissao,
ou mediante comunicagao individual a cada Debenturista, com cépia ao Agente Fiduciario, bem como, em todo caso,
comunicagao individual ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10
(dez) dias uteis da respectiva data do evento (“Data do Resgate Antecipado Facultativo” e “Comunicagéo de Resgate
Antecipado Facultativo”, respectivamente), promover o resgate antecipado total das Debéntures, ficando vedado o resgate
antecipado parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures objeto do resgate (“Resgate
Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento pela Companhia do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo, acrescido (i) dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo (inclusive) ou da Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios (inclusive) imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”); e (ii) de prémio incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo, calculado conforme férmula descrita na Escritura de Emisséo;

Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida

A Emissédo sera composta por 400.000 (quatrocentos mil) Debéntures. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”) e o valor total da Emisséo é de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) na Data de Emissao (“Valor de Emiss&o”), sendo que ndo havera atualizagdo monetaria do
Valor Nominal Unitario. A escritura de emissdo da Decima Sétima Emiss&o prevé hipdteses de vencimento antecipado, nos
termos da clausula 6.22, dentre elas: (i) inadimplemento, por parte da Companhia, com relagdo ao pagamento da
amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, da Remuneragéo e/ou de
qualquer outra obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures, desde que ndo sanado no prazo maximo de 2 (dois) dias uteis
a contar da data do respectivo inadimplemento; (ii) vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia e/ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Companhia, firmada no mercado local ou no exterior, conforme
aplicavel, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), valor este a ser
corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA; (iii) protesto de titulos por cujo pagamento a Companhia e/ou
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Companhia conforme aplicavel, seja responsavel, ainda que
na condigdo de garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhes
de reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variagdo do IPCA, salvo se, no prazo de 20 (vinte) dias Uteis contados
do referido protesto, seja validamente comprovado pela Companhia que (a) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (b) foi
apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em juizo; dissolugdo ou extingdo da Companhia, deferimento de
recuperagado judicial ou elaboragdo de plano de recuperagdo extrajudicial, pedido de faléncia formulado por terceiros ndo
elidido no prazo legal, decretagdo de faléncia e/ou insolvéncia da Companhia, e/ou de qualquer sociedade controlada,
direta ou indiretamente, pela Devedora; (iv) alienagédo, desapropriagédo, confisco ou qualquer outra forma de disposicéo,
pela Companhia e/ou por qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela Companhia, de ativos permanentes
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), valor este a ser
corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA desde a Data de Emissdo, exceto por vendas ou alienagbes
fiduciarias de veiculos, bem como cessdes fiduciarias de direitos, realizadas no curso ordinario dos negdcios, em condi¢des
de mercado e em conformidade com as praticas habitualmente adotadas Companhia e/ou de qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Companhia, para consecugdo de suas atividades; (v) cessdo, promessa de
cessdo, transferéncia ou promessa de transferéncia, pela Companhia, de qualquer obrigagdo relacionada as Debéntures,
exceto se previamente autorizado por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim; (vi) quaisquer mudancas de controle
societario, direto e/ou indireto, da Companhia; (vii) declaragéo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos (excluido o
dividendo minimo obrigatério), juros sobre capital proprio, resgate de agdes ou qualquer outro pagamento aos acionistas
(pagamentos aos acionistas); (viii) alienagdo, desapropriacdo, confisco ou qualquer outra forma de disposigdo, pela
Companhia e/ou por qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela Companhia, de ativos permanentes cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), exceto por vendas ou
alienagdes fiduciarias de veiculos, bem como cessdes fiduciarias de direitos, realizadas no curso ordinario dos negdcios,
em condicdes de mercado e em conformidade com as praticas passadas Companhia; (ix) alteragdo ou modificagdo do
objeto social da Companhia, de forma que a Companhia deixe de atuar como locadora de veiculos; (x) transformacéo da
Companhia em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; (xi) redugcdo do
capital social da Companhia (em sua expressdo monetaria) e/ou recompra, pela Companhia, de suas proprias agdes para
seu posterior cancelamento, em valor superior a 10% (dez por cento) da média do valor do Patriménio Liquido, apurado
com base nas Informagdes Financeiras Trimestrais dos ultimos 02 (dois) trimestres sociais imediatamente anteriores,
exceto se a operacdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim.

Outras caracteristicas relevantes

A partir da Data de Integralizagdo, as Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios correspondentes a
108,00% (cento e oito inteiros por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Dep6sitos Interfinanceiros -
DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada pela B3 no Informativo Didrio, disponivel em sua pdagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa
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DI”). Os Juros Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures, a partir da Data de Integralizacéo (inclusive) ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive)
(“Juros Remuneratérios” ou “Remuneragdo”). Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente, nos dias 20 de
margo e 20 de setembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de margo de 2020 e o ultimo, na Data de
Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios”).

Identificag@o do valor mobiliario

162 emissédo, para distribuigdo publica, de debéntures de emissdo da Devedora

Data de emisséao 27/04/2018
Data de vencimento 27/04/2024
Quantidade 350.000

Valor total 350.000.000,00

Saldo Devedor em Aberto

353.570.985,42

Restrigdo a circulagao

Sim

Descrigéo da restricao

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugéo
CVM 476, tendo sido destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulagdo aplicavel. Nos
termos da Instrugdo CVM 476, as debéntures ndo poderdo ser negociadas antes de decorridos 90 dias da data de
emissao e, apos esse periodo, poderdo ser negociadas apenas entre investidores qualificados.

Conversibilidade

Nao

Possibilidade resgate

Sim

Hipétese e calculo do valor de resgate

Sujeito ao atendimento das condigbes previstas na Escritura de Emissdo, a Companhia poderd, a partir do 13° (décimo
terceiro) més (inclusive) ap6s a Data de Emisséo, ou seja, a partir de 27 de abril de 2019 (inclusive) e a seu exclusivo
critério, mediante aviso aos Debenturistas por meio de publicagao realizada nos termos previstos na Escritura de Emisséo,
ou em comunicagdo individual a cada Debenturista, com cépia para o agente fiduciario, bem como comunicagdo ao
Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao agente fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis da
respectiva data do evento (“Data do Resgate Antecipado Facultativo” e “Comunicacédo de Resgate Antecipado Facultativo”,
respectivamente), promover o resgate antecipado total das Debéntures, ficando vedado o resgate antecipado parcial das
Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures objeto do resgate (“Resgate Antecipado Facultativo”),
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
aplicavel, objeto do Resgate Antecipado Facultativo acrescido: (i) da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacéo ou da Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures imediatamente anterior, o que ocorrer
por ultimo, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo, (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”) e de prémio
incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, calculado conforme férmula descrita na Escritura de Emisséo;

Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida

A Emissdo sera composta por 350.000.000 (trezentos e cinquenta milhdes) Debéntures. As Debéntures terdo valor
nominal unitario de R$1,00 (um real) na Data de Emiss&do (“Valor Nominal Unitario”) e o valor total da Emisséo é de
R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emiss&do (“Valor de Emissdo”), sendo que nédo
havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario. A escritura de emissdo da Decima Sexta Emissdo prevé
hipéteses de vencimento antecipado, nos termos da clausula 6.23, dentre elas: (i) inadimplemento, por parte da
Companhia, com relagdo ao pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, da Remuneragéo e/ou de qualquer outra obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures, desde que nao
sanado no prazo maximo de 1 (um) dia Util a contar da data do respectivo inadimplemento; (ii) vencimento antecipado de
qualquer divida da Companhia e/ou qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Companhia, firmada no
mercado local ou no exterior, conforme aplicavel, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA; (iii) protesto de titulos
por cujo pagamento a Companhia e/ou qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Companhia conforme
aplicavel, seja responsavel, ainda que na condi¢cdo de garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variagdo do IPCA, salvo
se, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Companhia que (a) o
protesto foi cancelado ou sustado; ou (b) foi apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em juizo; dissolugdo ou
extingdo da Companhia, deferimento de recuperagao judicial ou elaboragéo de plano de recuperagdo extrajudicial, pedido
de faléncia formulado por terceiros néo elidido no prazo legal, decretacéo de faléncia e/ou insolvéncia da Companhia, e/ou
de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Companbhia; (iv) alienagdo, desapropriagéo, confisco ou
qualquer outra forma de disposic¢éo, pela Companhia e/ou por qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela
Companhia, de ativos permanentes cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA desde a Data de Emissao,
exceto por vendas ou alienacdes fiduciarias de veiculos, bem como cessdes fiduciarias de direitos, realizadas no curso
ordinario dos negocios, em condigdes de mercado e em conformidade com as praticas da Companhia e/ou de qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente; (v) cessdo, promessa de cessdo, transferéncia ou promessa de
transferéncia, pela Companhia, de qualquer obrigacéo relacionada as Debéntures, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas que representem, no minimo, dois tercos das Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para esse fim; (vi) quaisquer mudangas de controle societario, direto e/ou indireto, da
Companhia; (vii) declaragéo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos (excluido o dividendo minimo obrigatério),
juros sobre capital préprio, resgate de agdes ou qualquer outro pagamento aos acionistas (pagamentos aos acionistas);
(viii) alienagdo, desapropriagdo, confisco ou qualquer outra forma de disposi¢do, pela Companhia e/ou por qualquer
sociedade controlada direta ou indiretamente pela Companhia, de ativos permanentes cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variagdo
acumulada do IPCA desde a Data de Emissao, exceto por vendas ou alienacdo fiduciaria de veiculos, bem como cessées
fiduciarias de direitos, realizadas no curso ordinario dos negdcios, em condigdes de mercado e em conformidade com as
praticas passadas Companhia; (ix) alteracdo ou modificagdo do objeto social da Companhia, de forma que a Companhia
deixe de atuar como locadora de veiculos; (x) transformacdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos do artigo
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; (xi) redugdo do capital social da Companhia (em sua expressdo monetaria)
e/ou recompra, pela Companhia, de suas proprias agdes para seu posterior cancelamento, exceto se operagao tiver sido
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim.

Outras caracteristicas relevantes

A partir da Data de Integralizagéo, as Debéntures fardo jus a remuneragao correspondente a 119% (cento e dezenove por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”,
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expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Taxa DI”), calculadas e
divulgadas pela B3 no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na internet (http://www.B3.com.br), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento ("Remuneracgédo”). A Remuneragdo sera devida desde a Data de Integralizacdo e sera paga
semestralmente, nos dias 2 de outubro e 2 de abril de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 2 de outubro de
2018 e o ultimo, na Data de Vencimento das Debéntures ou na data de Amortizacdo Extraordinaria, ou na data da
liquidagdo antecipada resultante de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na Escritura), ou das
hipéteses de resgate antecipado das Debéntures (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures"); Garantias: Nos termos do artigo 58, caput e paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢des, as Debéntures
contam com garantia flutuante sobre os ativos da Companhia consistentes em veiculos de propriedade da Companhia,
conferindo privilégio geral sobre os referidos ativos.

Identificagdo do valor mobiliario

Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio - CDCA

Data de emissao 02/12/2019
Data de vencimento 17/12/2026
Quantidade 0

Valor total 125.000.000,00
Saldo Devedor em Aberto 122.629.756,06
Restrigéo a circulagéo Nao
Conversibilidade Nao
Possibilidade resgate Sim

Hipétese e calculo do valor de resgate

A Companhia poderd, a partir do 25° més apds a Data da Emissao, a seu exclusivo critério, devera notificar, por escrito, a
credora, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data de realizagdo desse resgate, com coépia para o Agente
Fiduciario dos CRA, enquanto o CDCA estiver vinculado aos CRA, promover o resgate antecipado do CDCA, com o
consequente resgate total dos CRA (“Resgate Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento do Valor Nominal ou do
saldo do Valor Nominal, conforme o caso, do CDCA, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento de Remuneragédo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos do CDCA,
incluindo eventuais Encargos Moratérios.

Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida

O Valor Total da Emiss&o é de R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), na Data de Emissé&o, observado
que o valor nominal da totalidade dos CRA ofertados, equivalente a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhées de
reais). Data de Vencimento: 84 (oitenta e quatro) meses, a contar da data de integralizagdo dos CRA. Amortizagdo do
Valor Nominal, ou do saldo do Valor Nominal, no 72° (septuagésimo segundo) més, a contar da data de integralizagédo dos
CRA, e na Data de Vencimento. Remuneragdo semestral de juros equivalentes a 108% (cento e oito por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano. Os direitos creditérios do agronegdcio sdo decorrentes de contratos de locagdo de veiculos a
produtores rurais, para utilizagdo na atividade agropecudria, os quais estardo sujeitos ao penhor legal, nos termos do
artigo 32 da Lei 11.076.

Outras caracteristicas relevantes

N/A

Identificagéo do valor mobiliario

Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio - CDCA

Data de emissao 20/07/2021
Data de vencimento 17/07/2031
Quantidade 0

Valor total 200.000.000,00

Saldo Devedor em Aberto

191.480.802,99

Restrigdo a circulagao Nao
Conversibilidade Nao
Possibilidade resgate Sim

Hipdtese e calculo do valor de resgate

A Companhia podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, devera notificar, por escrito, a Credora, com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias da data de realizagédo desse resgate, com cépia para o Agente Fiduciario dos
CRA, enquanto o CDCA estiver vinculado aos CRA, promover o resgate antecipado do CDCA, com o consequente
resgate total dos CRA (“Resgate Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento do Valor Nominal ou do saldo do Valor
Nominal Atualizado, conforme o caso, do CDCA, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagéo ou Data de Pagamento de Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos do CDCA,
incluindo eventuais Encargos Moratérios.

Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida

O Valor Total da Emissdo é de R$200.000.000,00 (duzentos milhées de reais), na Data de Emissdo, observado que o
valor nominal da totalidade dos CRA ofertados, equivalente a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Data de
Vencimento: 120 (cento e vinte) meses, a contar da data de integralizagdo dos CRA. Amortizagéo do Valor Nominal, ou do
saldo do Valor Nominal, no 96° (nonagésimo sexto) més, a contar da data de integralizagdo dos CRA, no 108° (centésimo
oitavo) més, a contar da data de integralizagdo dos CRA, e na Data de Vencimento. O Valor Nominal, ou seu saldo,
conforme o caso, serd atualizado mensalmente pela variagdo acumulada do IPCA, desde a Primeira Data de
Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal, ou seu saldo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma pro
rata temporis por Dias Uteis de acordo com a formula disponivel no CDCA. O presente CDCA fara jus & Remuneragao,
incidente sobre o Valor Nominal Atualizado, ou seu saldo, conforme o caso, equivalente a até 4,8250% (quatro inteiros e
oito mil, duzentos e cinquenta décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a ultima Data de Pagamento de Remuneracéo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
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de acordo com a férmula expressa no CDCA. A Remuneracdo, incidente desde a Primeira Data de Integralizagdo
(inclusive), devera ser paga, sem caréncia, em cada Data de Pagamento de Remuneracao, sendo devida semestralmente,
com a primeira parcela vencendo em 14 de janeiro de 2022 até a data de vencimento da operacéo.

Outras caracteristicas relevantes

N/A

Identificagdo do valor mobiliario

12 emiss&o de notas comerciais escriturais

Data de emissao 09/03/2022
Data de vencimento 08/03/2024
Quantidade 800.000

Valor total 800.000.000,00
Saldo Devedor em Aberto 800.000.000,00
Restrigéo a circulagéo Sim

Descrigéo da restrigéo

As notas comerciais foram objeto de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrugdo CVM 476, tendo sido destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulagéo aplicavel.
Nos termos da Instrucdo CVM 476, as notas comerciais ndo poderédo ser negociadas antes de decorridos 90 dias da data
de emisséo e, apds esse periodo, poderdo ser negociadas apenas entre investidores qualificados.

Conversibilidade

Nao

Possibilidade resgate

Nao

Hipédtese e calculo do valor de resgate

A Devedora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, desde que a Devedora declare ao Agente Fiduciario estar adimplente com suas obrigagdes nos termos do
Termo de Emissao, realizar o resgate antecipado da totalidade (mas nédo parcialmente) das Notas Comerciais Escriturais,
a qualquer tempo (“Resgate Antecipado Facultativo”), mediante o pagamento (i) do Valor Nominal Unitario, acrescido (ii)
da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas
Comerciais Escriturais imediatamente anterior (inclusive) até a data do efetivo resgate (“Valor de Resgate Antecipado");
(iii) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate, se for o caso (iv) de prémio incidente
sobre o Valor do Resgate Antecipado das Notas Comerciais Escriturais. O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado
em moeda corrente nacional, e devera ser precedido de envio de comunicagdo individual aos referidos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, ou publicagdo de antincio, com copia para o Agente Fiduciario e & B3, com 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo. As Notas Comerciais
Escriturais resgatadas pela Devedora deveréo ser canceladas pela Devedora.

Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais: Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de
eventual vencimento antecipado das obrigagées decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, de resgate antecipado
total decorrente de Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais, o Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais sera amortizado em uma Unica data, qual seja, na Data de Vencimento.

Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais Escriturais serdo efetuados pela Devedora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Notas Comerciais
Escriturais que eventualmente nédo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragédo das Notas Comerciais Escriturais, ocorrendo atraso imputavel a
Devedora no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, o valor em atraso
ficara sujeito, independentemente de aviso, interpelagéo ou notificagéo judicial ou extrajudicial, a: (i) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii)
juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de
1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos
Moratérios”)

Vencimento Antecipado: Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das
obrigacdes decorrentes do Termo de Emissao (“Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos”): i. inadimplemento, por
parte da Devedora e/ou da Avalista, com relagdo ao pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragdo e/ou de qualquer outra obrigagdo pecunidria relativa as Notas Comerciais Escriturais, desde que néo
sanado no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data do respectivo inadimplemento; ii. (a) dissolugéo,
liquidagdo ou extingdo da Devedora e/ou da Avalista, exceto pela Incorporagao; (b) propositura, pela Devedora e/ou pela
Avalista, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; (c) ingresso pela Devedora e/ou pela Avalista em juizo para
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagédo ou de sua
concessdo pelo juiz competente; (d) pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Devedora e/ou da Avalista, ndo elidido no prazo legal mediante o depésito elisivo mencionado no paragrafo unico do
artigo 98 da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei de Faléncia”); e (e) decretacéo de faléncia e/ou
insolvéncia da Devedora e/ou da Avalista; iii. transformacéo da Devedora e/ou Avalista em sociedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes ou qualquer outro tipo societario; iv. vencimento antecipado de
qualquer divida da Devedora, da Avalista e/ou de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora,
conforme aplicavel, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio
liquido da Devedora apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 4 (quatro)
trimestres anteriores a data do evento; e v. questionamento, pela Devedora ou pela Avalista, da validade, eficacia ou
exequibilidade do Termo de Emissé&o e/ou do Aval; vi. cesséo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer obrigagado relacionada as Notas
Comerciais Escriturais; vii. se o Termo de Emissao, o Aval, ou qualquer de suas disposi¢cdes materiais forem declaradas,
por decis&o judicial, invalidas, nulas ou inexequiveis, desde que ndo seja revertida em até 10 (dez) Dias Uteis (conforme
definidos abaixo) da decretacéo; Constituem Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico: i. descumprimento, pela
Devedora e/ou pela Avalista, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista no Termo de Emissdo que ndo seja
regularizado no prazo especifico para saneamento de tal obrigagdo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do descumprimento; ii. inadimplemento de quaisquer obrigacdes
decorrentes de empréstimos e financiamentos e/ou demais obrigagdes financeiras a que esteja sujeita a Devedora e/ou a
Avalista e/ou as controladas diretas e/ou indiretas da Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicavel, ndo sanado nos
respectivos prazos de cura, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do
patriménio liquido da Devedora apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos
ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do evento. Para os fins do disposto neste item, o inadimplemento de
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quaisquer obrigagdes decorrentes de empréstimos e financiamentos e/ou demais obrigagdes financeiras em razdo da
conclusdo da Operagéo(conforme definido abaixo) ndo configurard& um Evento de Vencimento Antecipado, caso tais
empréstimos, financiamentos e/ou demais obrigagdes sejam quitadas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do referido
inadimplemento; iii. alteragdo do objeto social da Devedora e/ou da Avalista, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissdo, que resulte em alteracdo da atividade principal da Devedora e/ou da Avalista, qual seja,
locacéo de veiculos; iv. quaisquer mudangas de controle societario, direto e/ou indireto, da Devedora e/ou da Avalista,
exceto (i) pela incorporagdo de acdes envolvendo a Devedora e a Localiza Rent a Car S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°®
16.670.085/0001-55 (“Localiza”), aprovada pelos acionistas de ambas as companhias em assembleias gerais realizadas
em 12 de novembro de 2020 e divulgada ao mercado pela Devedora por meio de fatos relevantes datados de 22 de
setembro de 2020, 08 de outubro de 2020 e 12 de novembro de 2020, a qual ndo podera, em nenhuma hipétese, resultar
em extingdo, fechamento de capital ou transformagéo de tipo societario da Devedora (“Operagéo”), e/ou (ii) pela
incorporacéo da Avalista pela Devedora, hipétese em que a Avalista sera extinta para todos os fins legais e sucedida, de
forma universal, pela Devedora para todos os fins legais (“Incorporagéo”); v. descumprimento de qualquer decisdo ou
sentenca judicial, ainda que sujeita a recurso, ou decisdo arbitral definitiva ou administrativa definitiva, desde que, em
qualquer caso, ndo tenha seus efeitos suspensos e/ou cujo juizo nédo tenha sido garantido pela Devedora e/ou pela
Avalista e/ou pelas controladas diretas e/ou indiretas da Devedora e/ou da Avalista; condenando ou determinando, em
todos os casos, pagamento, pela Devedora, pela Avalista e/ou por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente,
pela Devedora e/ou pela Avalista, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média
do patrimoénio liquido da Devedora apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos
ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do evento, e que ndo seja regularizada no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da intimagdo para cumprimento da decis&o ou sentenga, ou no prazo estipulado na intimag&o, conforme o
caso, mediante o pagamento ou prestagdo de garantia em juizo da referida decisdo ou sentenga; vi. protesto de titulos por
cujo pagamento a Devedora, a Avalista e/ou qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora e/ou
pela Avalista, conforme aplicavel, seja responsavel, ainda que na condigdo de garantidora, e cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido da Devedora apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do
evento, salvo se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Devedora e/ou pela Avalista e/ou pela respectiva controlada, conforme aplicavel, que (i) o
protesto foi cancelado ou sustado; ou (ii) foi apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em juizo; vii. (i)
propositura por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, de plano de recuperagéo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo
judicial do referido plano; (ii) ingresso, por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, para
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente; (iii) pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face de
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, n&o elidido no prazo legal mediante o depdsito
elisivo mencionado no paragrafo Unico do artigo 98 da Lei de Faléncias; e (iv) decretagdo de faléncia e/ou insolvéncia de
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora; viii. incorporagdo (inclusive, incorporagéo de
acdes), fusdo ou cisdo da Devedora, exceto (i) pela Operacédo, que ndo podera, em nenhuma hipétese, resultar em
extingdo, fechamento de capital ou transformacdo de tipo societario da Devedora; (ii) por operagbes envolvendo
exclusivamente a Devedora e suas controladas, que ndo poderdo resultar em extingdo, fechamento de capital,
transformagéo de tipo societario ou alteragdo do controle direto ou indireto da Devedora, sendo certo que, apds essas
operagdes, o controle direto ou indireto das controladas devera permanecer com a Devedora; ou (iii) se, nos termos do
artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes: (a) tal alteragéo societaria for aprovada previamente por Titulares das Notas
Comerciais Escriturais detentores de, no minimo 2/3 (dois tergos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagédo
(conforme definidas abaixo); ou (b) se for garantido aos Titularas das Notas Comerciais Escriturais o direito de resgate
pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagdo das atas das assembleias que deliberarem sobre os eventos
societarios acima listados, sendo que, a hipétese do item (b), somente sera valida, se a parte cindida ou a sociedade
resultante da incorporacgéo ou fusdo responder solidariamente pelo resgate das Notas Comerciais Escriturais, conforme
aplicavel; ix. incorporagdo (inclusive, incorporagdo de agfes), fusdo ou cisdo da Avalista, desde que resulte em
transferéncia de controle societario direto da Avalista, exceto (i) pela Incorporagédo; (ii) por operacdes envolvendo
exclusivamente a Avalista e suas controladas, ou outras controladas da Devedora, que ndo poderdo resultar em extingéo,
fechamento de capital, transformagéo de tipo societario ou alteragdo do controle direto ou indireto da Devedora, sendo
certo que: (a) apos essas operacdes, o controle direto ou indireto das controladas devera permanecer com a Devedora, ou
(b) essas operagdes, envolvendo a Avalista e suas controladas, ou outras controladas da Devedora poderéo resultar na
alienagdo ou transferéncia de controle das controladas da Avalista, ou outras controladas da Devedora, desde que
necessario para viabilizar, exclusivamente, o cumprimento das medidas impostas pelo CADE, nos termos do Acordo em
Controle de Concentracéo firmado em 15 de dezembro de 2021 no ambito da Operacéo (“ACC”), observado que, nesta
hipétese, a Devedora e a Avalista encaminhardo uma declaragédo ao Agente Fiduciario, com breve descrigdo da operagéo
e atestando que destina-se exclusivamente ao cumprimento das condicdes impostas no ACC, até a data de
implementagdo da referida operacéo; ou (iii) (a) se tal alteragdo societaria for aprovada previamente por Titulares das
Notas Comerciais Escriturais detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos), das Notas Comerciais Escriturais em Circulagéo
(conforme definidas abaixo) ou (b) se for garantido aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais o direito de resgate pelo
prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagdo das atas das assembleias que deliberarem sobre os eventos
societarios acima listados, sendo que, na hipétese do item (b), somente sera valida, se a parte cindida ou a sociedade
resultante da incorporagdo ou fuséo responder solidariamente pelo resgate das Notas Comerciais Escriturais, conforme
aplicavel; x. declaragdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos (excluido o dividendo minimo obrigatério previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes), juros sobre capital préprio (“JCP”), resgate de agdes ou qualquer outro
pagamento aos acionistas, (i) no caso de, considerando-se tal pagamento, pro forma como se houvesse sido feito na data
de sua verificagdo anterior, ndo serem observados os Indices Financeiros (conforme definidos abaixo) ou Novos indices
Financeiros (conforme definidos abaixo), conforme aplicavel, exigidos em tal data de verificagdo anterior, exceto com
relagéo ao dividendos extraordinarios no valor de até R$425.000.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco milhdes de reais),
nos termos da Clausula 2.1.3 do Acordo de Incorporagdo de Agdes, celebrado em 22 de setembro de 2020, entre a
Devedora e a Localiza, sem prejuizo da apuragdo trimestral dos indices Financeiros (conforme definidos abaixo) prevista
no item (xii) abaixo; ou (ii) caso a Devedora esteja em descumprimento com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias
estabelecidas no Termo de Emisséo; xi. redugdo do capital social da Devedora ou da Avalista (em sua expressdo
monetaria), e/ou recompra, pela Devedora ou pela Avalista, de suas préprias agdes representativas do seu capital, apds a
Data de Emissao, para seu posterior cancelamento, em valor superior a 10% (dez por cento) da média do patriménio
liquido apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 4 (quatro) trimestres
anteriores a data do evento, exceto se (i) envolver a reducéo de capital da Devedora, com entrega de bens ou pagamento
de recursos exclusivamente a Devedora, a Avalista ou as suas controladoras (salvo em relagéo a(s) controladora(s) da
Devedora) controladas diretas e/ou indiretas; (iii) envolver a redugdo de capital da Avalista, desde que necessaria para
viabilizar exclusivamente, o cumprimento das medidas impostas pelo CADE, nos termos do Acordo ACC, observado que,
nesta hipétese, a Devedora e a Avalista encaminhardo uma declaragéo ao Agente Fiduciario, com breve descricdo da
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operagdo e atestando que destina-se exclusivamente ao cumprimento das condigdes impostas no ACC, até a data de
implementacgao da referida operagéo; ou (iii) tiver sido previamente aprovada por Titulares de Notas Comerciais Escriturais
que correspondam a, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo (conforme definido
abaixo), em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme definida abaixo) convocada para
esse fim; xii. ndo observancia, pela Devedora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 3 (trés) trimestres nao
consecutivos, dos seguintes limites e indices financeiros, calculados trimestralmente, considerando as informagdes
financeiras trimestrais da Devedora, revisadas pelos auditores independentes da Devedora (“ITR”) ou as demonstracdes
financeiras padronizadas anuais da Devedora, auditadas pelos auditores independentes da Devedora (“DFP”), em bases
consolidadas e de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados trimestralmente,
sendo a primeira apuragao relativa ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2022, feita a anualizagédo, quando aplicavel,
mediante a soma do trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores (“indices Financeiros”): 1) o
quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida (conforme definida abaixo) quando do encerramento de cada exercicio
pelo EBITDA (conforme definido abaixo) dos ultimos 12 (doze) meses ndo podera ser superior a 3,50 (trés inteiros e
cinquenta centésimos); e 2) o quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro
(conforme definido abaixo), ambos referentes aos ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser inferior a 1,75 (um inteiro e
setenta e cinco centésimos). Para os fins do Termo de Emissao, considera-se: (a) “EBITDA” o somatério apurado em um
determinado periodo de 12 (doze) meses: (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicdes e
participagdes minoritarias (ndo deverdo ser consideradas, para os fins de apuragdo do lucro/prejuizo, as despesas
meramente contabeis, sem efeito no caixa, relativas aos planos de opgdo de compra de acdes da Devedora); (ii) das
despesas de depreciagdo e amortizacdo; (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv) das
despesas ndo recorrentes, sendo entendidas como “ndo recorrentes” as despesas que tenham sido incorridas em um
Unico exercicio, e que ndo se espera que sejam incorridas nos exercicios futuros. Caso a Devedora venha a adquirir ou de
outra forma incorporar sociedade que passe a ser consolidada em suas demonstragdes financeiras, o EBITDA da
Devedora sera ajustado e calculado pro forma, considerando o EBITDA da referida sociedade, calculado na forma prevista
neste item, para o periodo de 12 (doze) meses em questdo; (b) “Divida Bruta” o somatério das dividas contraidas nos
mercados financeiro e de capitais locais e internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos, emisséo de titulos e
valores mobiliarios, além de avais, fiangas e outras garantias reais e fidejussorias prestadas, bem como valores a pagar a
acionistas, incluindo valores referentes a agdes preferenciais resgataveis e valores a pagar, liquido do saldo a receber,
decorrentes de contratos de hedge ou outros derivativos, sendo certo que: (i) ndo serdo consideradas no computo de
Divida Bruta quaisquer das operagdes descritas no item “2.1 Operagbes de forfait” constante do
OFICIOCIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 01/2019; e (ii) sem prejuizo do disposto em outras disposigdes do Termo de
Emissado, caso quaisquer das dividas referidas neste item (b), tenham como garantia, no todo ou em parte, recursos
aplicados (a) em fundos de investimento de renda fixa; (c) em certificados de depodsito bancario, com liquidez diaria;
somente serdo considerados como “Divida Bruta” os respectivos saldos liquidos, isto €, os valores de cada respectiva
divida que ndo estejam garantidos por cessao fiduciaria de aplicagdes. Sem prejuizo de outras disposi¢cdes do Termo de
Emissdo, na hipétese de uma determinada divida ter como garantia fiduciaria aplicagdo(6es)em valor superior ao da
propria divida, o saldo liquido dessa divida, para computo da Divida Bruta, sera considerado zero; (c) “Caixa” saldo em
caixa e aplicacdes financeiras de liquidez imediata, deduzido de quaisquer saldos em caixa ou aplicagdes financeiras que
estejam onerados ou segregados em favor de terceiros (“Caixa Onerado”); (d) “Divida Financeira Liquida” Divida Bruta
deduzido do Caixa; e (e) “Resultado Financeiro” (i) o somatdrio das despesas de juros, dividendos preferenciais,
descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes e despesas bancarias,
variagdo cambial oriunda da contratagdo de empréstimos e da venda de titulos e valores mobilidrios representativos de
divida, tributos, contribuicdes e despesas de qualquer natureza oriundos de operagdes financeiras, incluindo, mas nao se
limitando, a IOF descontado de (ii) o somatério de receitas de aplicagdes financeiras, variagdo cambial oriunda de
empréstimos concedidos e de titulos e valores mobiliarios adquiridos, sendo certo que as receitas de aplicagdes
financeiras vinculadas ao Caixa Onerado ndo serdo consideradas neste item (ii). Caso a Devedora venha a adquirir ou de
outra forma incorporar sociedade que passe a ser consolidada em suas demonstragdes financeiras, a Despesa Financeira
Liquida da Devedora sera ajustada e calculada pro forma, considerando a Despesa Financeira Liquida da referida
sociedade, calculada na forma prevista neste item, para o periodo de 12 (doze) meses em questdo. Os indices
Financeiros e o conceito de “Divida Bruta” previsto no item (b) acima permaneceréo vigentes até a liquidagao integral das
(i) debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie com garantia flutuante, da décima sexta
emissdo da Devedora (“162 Emissdo da Devedora”); (ii) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica,
da espécie quirografaria, da décima sétima emissdo da Devedora (“172 Emissdo da Devedora”); mediante resgate
antecipado, vencimento antecipado, ou qualquer outra forma de extingdo da totalidade das debéntures de ambas
emissdes acima referidas (“Liquidagdo de Emissdes Anteriores”), conforme informado pela Devedora e/ou pela Avalista ao
Agente Fiduciario. Para fins de clareza, a partir da data da Liquidagdo de EmissGes Anteriores, conforme acima, os
indices Financeiros serdo substituidos pelos Novos indices Financeiros (conforme definido abaixo). Caso, por qualquer
razdo e apos a Data de Emissdo, haja a alteragdo dos covenants financeiros previstos (i) na Clausula 6.23, XXI, da
escritura de emisséo da 16 Emissdo da Devedora; ou (ii) na Clausula 6.22, XIX, da escritura de emissdo da 172 Emisséo
da Devedora; conforme informado pela Devedora e/ou pela Avalista, nos termos da declaragéo prevista na Clausula 7.1.
(i) abaixo, os indices Financeiros acima descritos deverdo ser alterados de forma a refletir as referidas alteragdes
ocorridas na 162 Emissdo da Devedora e/ou na 172 Emissdo da Devedora, até os limites dos covenant(s) financeiro(s)
previsto(s) no presente Termo de Emiss&o. A partir da data da Liquidagao de Emissdes Anteriores, os indices Financeiros
descritos acima passaréo a ser os seguintes (“Novos indices Financeiros”): 1) o quociente da divisdo da Divida Financeira
Liquida (conforme definida abaixo) quando do encerramento de cada exercicio pelo EBITDA (conforme definido abaixo)
dos ultimos 12 (doze) meses ndo podera ser superior a 4,00 (quatro inteiros); e 2) o quociente da divisdo do EBITDA
(conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo), ambos referentes aos ultimos 12 (doze)
meses, ndo podera ser inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos). Adicionalmente, a partir da Liquidagédo de
Emissdes Anteriores, o conceito de “Divida Bruta” passara a ser o seguinte: (b) “Divida Bruta” o somatério das dividas
contraidas nos mercados financeiro e de capitais locais e internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos,
emissdo de titulos e valores mobilidrios, além de avais, fiancas e outras garantias reais e fidejussoérias prestadas, bem
como valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a agdes preferenciais resgataveis e valores a pagar,
liquido do saldo a receber, decorrentes de contratos de hedge ou outros derivativos, sendo certo que, sem prejuizo do
disposto em outras disposicdes do Termo de Emisséo, caso quaisquer das dividas referidas neste item (b), tenham como
garantia, no todo ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de investimento de renda fixa; (b) em certificados de
depésito bancario, com liquidez diaria; somente serdo considerados como “Divida Bruta” os respectivos saldos liquidos,
isto é, os valores de cada respectiva divida que nédo estejam garantidos por cessao fiduciaria de aplicagées. Sem prejuizo
de outras disposicdes do Termo de Emissdo, na hipétese de uma determinada divida ter como garantia fiduciaria
aplicagdo(6es) em valor superior ao da prépria divida, o saldo liquido dessa divida, para computo da Divida Bruta, sera
considerado zero; xiii. na hipétese de cancelamento do registro de companhia aberta (Categoria A) da Devedora na CVM
e/ou da listagem das agdes da Devedora na B3, exceto se concluida a Operagdo, apds a qual sera permitida apenas a
conversdo do registro de companhia aberta da Devedora na CVM da categoria A para a categoria B, e sera permitido o
cancelamento da listagem das acdes da Devedora na B3, desde que observado o disposto na legislacdo aplicavel; xiv.
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exclusivamente em relagdo a Devedora e a Avalista, a ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das
autorizagdes, concessdes, alvaras e licencas, necessarias para o regular exercicio das suas atividades que impacte a
capacidade da Devedora de cumprir com qualquer de suas obrigacdes constantes do Termo de Emissdo, exceto se
comprovado o pedido de emissdo ou renovagédo da autorizagdo, concessado, alvard ou licenga vencida, dentro do
respectivo prazo legal; xv. provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pela Avalista no Termo de Emissdo ou nos demais documentos
relacionados a Emissé&o; xvi. existéncia de violagdo comprovada por meio de deciséo ou sentenga judicial, mesmo que em
primeira instancia, ou de indicio de violagdo apurada por meio de instauragédo de inquérito ou outro tipo de investigagédo
governamental, de qualquer dispositivo de qualquer Lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, a que a Devedora, sua
controlada, coligada (conforme definido no artigo 1.097 do Cédigo Civil) ou a Avalista esteja submetida, relativo a pratica
de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, partidos politicos ou pessoas fisicas ou juridicas privadas, ou
qualquer outro ato com o oferecimento de vantagem indevida, incluindo, sem limitagdo, o Cédigo Penal Brasileiro, a Lei
8.429 de 2 de junho de 1992, crimes contra a ordem econdmica previstos na Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990,
conforme alterada, e a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada, a Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, o Decreto n°® 8.420, de 18 de margo
de 2015, conforme alterado e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act of
2010 (sendo referidas normas referidas em conjunto para fins do Termo de Emissdo como “Leis Anticorrupgao”); e xvii.
rebaixamento do rating da Devedora vigente na Data de Emissdo e/ou do rating que sera atribuido a presente Emisséo,
concedido pela Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 01.813.375/0001-33, ou pela Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40, ou pela Moody’s América Latina Ltda., inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 02.101.919/0001-05 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), em 2 (duas) ou mais notas na
classificagéo de risco, em escala nacional.

Outras caracteristicas relevantes

Eventuais restricdes impostas ao emissor: Além das hipoteses de vencimento antecipado acima descritas, o Termo de
Emissao contém obrigacdes da Companhia de prestagdo de informagdes e envio de documentos ao Agente Fiduciario,
observancia de leis e manutencéo de licengas e autorizagdes relevantes aos negécios da Companhia e cumprimento dos
termos e condi¢des dos documentos da emissdo, em linha com o usualmente praticado em operagbées dessa natureza e
conforme descritas no Termo de Emisséo.

Juros: Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread (sobretaxa) de 1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneragéo das Notas Comerciais Escriturais”),calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneragcdo das Notas Comerciais Escriturais imediatamente anterior
(inclusive) até a Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais em questdo, data de pagamento
por vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado ou na data de um eventual Resgate
Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais, o que ocorrer primeiro (exclusive). O pagamento efetivo da
Remuneracédo das Notas Comerciais Escriturais sera feito: (i) em parcelas semestrais e consecutivas, sempre no dia 09
dos meses de marco e setembro, sendo o primeiro pagamento em 09 de setembro de 2022 e o Ultimo na Data de
Vencimento; (ii) na data da liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais
em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado; e/ou (iii) na data em que ocorrer o resgate
antecipado das Notas Comerciais Escriturais (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneragéo”). O
pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais sera feito pela Devedora aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, de acordo com as normas e procedimentos da B3.

Agente Fiduciario: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituig&o financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 08, ala B,
salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0001-38.

Condigdes para alteragéo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: A Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Devedora, por Titulares de Notas Comerciais
Escriturais que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Titulares de Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo
(conforme definidas abaixo) ou pela CVM, conforme previsto na Lei das Sociedades por A¢des. A Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais que representem, no minimo, metade das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer numero. Cada Nota Comercial Escritural em Circulagdo conferira a seu titular o direito
a um voto nas Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, cujas deliberagdes, ressalvadas as
excegdes previstas no Termo de Emissao, serdo tomadas por Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou ndo. Quaisquer alteragdes e/ou exclusdes (i) no prazo de vigéncia das Notas
Comerciais Escriturais; (ii) das disposigdes relativas a Repactuagdo; (iii) na Remuneragéo; (iv) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores devidos as Notas Comerciais Escriturais, conforme previstos no Termo de Emisséo; (v)
das disposigdes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo; e (vi) do Aval Notas Comerciais Escriturais, deverdo ser
aprovadas por Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo.

As alteragdes e/ou exclusdes das disposicdes da Clausula 9.6.1 e da Clausula 9.6.2, do Termo de Emisséao; e (ii) as
alteragdes e/ou exclusdes da redagdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; deverdo contar com
aprovagao de Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulagéo, observado que, a rendncia ou o perdao definitivo ou temporario (pedido de
autorizagcdo ou waiver) a um Evento de Vencimento Antecipado dependerdo da aprovagdo de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das respectivas Notas Comerciais Escriturais em
Circulagdo. Outras caracteristicas das Notas Comerciais podem ser consultadas no Termo de Emisséo disponivel na CVM
e no site de Rl da Companhia.

Identificacdo do valor mobiliario

232 emissao, para distribuicao publica, de debéntures de emissdo da Devedora

Data de emissao 15/04/2022

Data de vencimento 15/04/2029
Quantidade 1.200.000

Valor total 1.200.000.000,00
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Saldo Devedor em Aberto

1.200.000.000,00

Restrigdo a circulagao

Sim

Descrigdo da restrigdo

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugéo
CVM 476, tendo sido destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulagéo aplicavel. Nos
termos da Instrugdo CVM 476, as debéntures ndo poderdo ser negociadas antes de decorridos 90 dias da data de
emisséo e, apos esse periodo, poderdo ser negociadas apenas entre investidores qualificados.

Conversibilidade

Nao

Possibilidade resgate

Sim

Hipétese e calculo do valor de resgate

Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série. Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Devedora podera, a partir do
24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado a partir da Data de Emiss&o, ou seja, a partir de 15 de abril de 2024
(inclusive), a seu exclusivo critério, mediante aviso aos Debenturistas, por meio de publicagéo realizada nos termos da
Clausula 4.30 acima, ou mediante comunicagdo individual a cada Debenturista da 12 Série, com cépia ao Agente
Fiduciario, bem como, em todo caso, comunicacao individual ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva data do evento (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo da 12 Série” e “Comunicagédo de Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série”, respectivamente), promover o
resgate antecipado total das Debéntures da 12 Série, ficando vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures da 12
Série, com o consequente cancelamento das Debéntures da 12 Série (“Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série”).
5.4.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série, os Debenturistas fardo jus ao pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série acrescido (i) da Remuneragdo da 12 Série, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da 12 Série ou desde a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo da 12 Série (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série”); (ii) dos Encargos Moratérios devidos e
ndo pagos até a data do referido resgate, se for o caso; e (iii) de prémio equivalente a 0,60% (sessenta centésimos por
cento) incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série. Resgate Antecipado Facultativo da 22
Série. Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Devedora podera, a partir do 48° (quadragésimo oitavo) més
(inclusive) contado a partir da Data de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de abril de 2026 (inclusive), a seu exclusivo
critério, mediante aviso aos Debenturistas, por meio de publicacédo realizada nos termos da Clausula 4.30 acima, ou
mediante comunicagéo individual a cada Debenturista da 22 Série, com cépia ao Agente Fiduciario, bem como, em todo
caso, comunicacgado individual ao Escriturador, ao Banco Liquidante, @ B3 e ao Agente Fiduciario, com antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) da respectiva data do evento (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo da 22 Série” e “Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo da 22 Série”, respectivamente, e, quando em
conjunto com a Data do Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série e a Comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo
da 12 Série, “Data do Resgate Antecipado Facultativo” e “Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo”), promover o
resgate antecipado total das Debéntures da 22 Série, ficando vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures da 22
Série, com o consequente cancelamento das Debéntures da 22 Série (“Resgate Antecipado Facultativo da 22 Série” e, em
conjunto com Resgate Antecipado Facultativo da 12 Série, (“Resgate Antecipado Facultativo”).

Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida

Vencimento Antecipado Automatico. O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de notificagdo a
Devedora nesse sentido, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes objeto desta
Escritura de Emissao, respeitados eventuais prazos de cura especificos previstos nesta Escritura de Emissdo, na ocorréncia
de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”): (i) inadimplemento,
por parte da Devedora e/ou da Garantidora, com relagdo ao pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario, do Valor
Nominal Unitario Atualizado, da Remuneragao e/ou de qualquer outra obrigagéo pecuniaria relativa as Debéntures, desde que
nao sanado no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data do respectivo inadimplemento; (i) (a) dissolugéo,
liqguidagéo ou extingdo da Devedora e/ou da Garantidora, exceto pela Incorporagao; (b) propositura, pela Devedora e/ou pela
Garantidora, de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; (c) ingresso pela Devedora e/ou pela Garantidora em juizo para
requerimento de recuperagado judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente; (d) pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Devedora e/ou da Garantidora, ndo elidido no prazo legal mediante o deposito elisivo mencionado no paragrafo unico do
artigo 98 da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei de Faléncia”); e (e) decretagéo de faléncia e/ou
insolvéncia da Devedora e/ou da Garantidora; (iii) transformagao da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des ou qualquer outro tipo societario; (iv) vencimento antecipado de qualquer divida
da Devedora, da Garantidora e/ou de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, conforme
aplicavel, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido da
Devedora apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 4 (quatro) trimestres
anteriores a data do evento; (v) questionamento, pela Devedora ou pela Garantidora, da validade, eficacia ou exequibilidade
desta Escritura de Emissao e/ou da Fianga; (vi) a ndo realizagdo pela Devedora do Resgate Antecipado Obrigatério, nos
termos da Clausula 5.5 desta Escritura de Emissao; (vii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer obrigagdo relacionada as
Debéntures; e (viii) se esta Escritura de Emissao, a Fianca, ou qualquer de suas disposi¢des materiais forem declaradas, por
decisgo judicial, invalidas, nulas ou inexequiveis, desde que nio seja revertida em até 10 (dez) Dias Uteis da decretagéo;
6.1.1.1. Sem prejuizo do carater automatico dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, e de qualquer direito dos
Debenturistas, o Agente Fiduciario devera notificar a Devedora da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado
Automatico no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado Automatico. 6.1.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico. O Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da ciéncia da ocorréncia, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a néo declaragdo
do vencimento antecipado das Debéntures por Debenturistas titulares de Debéntures que representem, no minimo, (a) em
primeira convocagéo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagéo e; (b) em segunda convocagéo, a maioria
dos presentes, desde que correspondam a, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagéo, caso quérum
superior ndo seja exigido pela legislagdo ou por normas regulatérias aplicaveis; na ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto com os Eventos de
Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”): (i) descumprimento, pela Devedora e/ou pela
Garantidora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo que ndo seja regularizado no prazo
especifico para saneamento de tal obrigagéo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo maximo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do descumprimento; (ii) inadimplemento de quaisquer obrigagdes decorrentes de empréstimos e
financiamentos e/ou demais obrigacées financeiras a que esteja sujeita a Devedora e/ou a Garantidora e/ou as controladas
diretas e/ou indiretas da Devedora e/ou da Garantidora, conforme aplicavel, ndo sanado nos respectivos prazos de cura, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido da Devedora
apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a
data do evento. Para os fins do disposto neste item, o inadimplemento de quaisquer obrigagdes decorrentes de empréstimos
e financiamentos e/ou demais obrigagdes financeiras em razéo da conclusdo da Operagdo (conforme definido abaixo) ndo
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configurara um Evento de Vencimento Antecipado, caso tais empréstimos, financiamentos e/ou demais obrigagdes sejam
quitadas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do referido inadimplemento; (iii) alteragdo do objeto social da Devedora
e/ou da Garantidora, conforme disposto em seu estatuto social vigente na Data de Emissdo, que resulte em alteragdo da
atividade principal da Devedora e/ou da Garantidora, qual seja, locagédo de veiculos; (iv) quaisquer mudangas de controle
societario, direto e/ou indireto, da Devedora e/ou da Garantidora, exceto (i) pela incorporagdo de acdes envolvendo a
Devedora e a Localiza Rent a Car S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 16.670.085/0001-55, ja aprovada pelos acionistas de
ambas as companhias em assembleias gerais realizadas em 12 de novembro de 2020 e divulgada ao mercado pela
Devedora por meio de fatos relevantes datados de 23 de setembro de 2020, 08 de outubro de 2020, 12 de novembro de
2020, 06 de setembro de 2021 e 15 de dezembro de 2021, a qual ndo podera, em nenhuma hipétese, resultar em extingéo,
fechamento de capital ou transformagédo de tipo societario da Devedora (“Operagdo”), e/ou (ii) pela Incorporagao; (v)
descumprimento de qualquer decisédo ou sentenca judicial, ainda que sujeita a recurso, ou decisdo arbitral definitiva ou
administrativa definitiva, desde que, em qualquer caso, ndo tenha seus efeitos suspensos e/ou cujo juizo ndo tenha sido
garantido pela Devedora e/ou pela Garantidora e/ou pelas controladas diretas e/ou indiretas da Devedora e/ou da
Garantidora; condenando ou determinando, em todos os casos, pagamento, pela Devedora, pela Garantidora e/ou por
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora e/ou pela Garantidora, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio liquido da Devedora apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do
evento, e que ndo seja regularizada no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da intimag&o para cumprimento da
decisdo ou sentenga, ou no prazo estipulado na intimag&o, conforme o caso, mediante o pagamento ou prestagao de garantia
em juizo da referida decisdo ou sentenca; (vi) protesto de titulos por cujo pagamento a Devedora, a Garantidora e/ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora e/ou pela Garantidora, conforme aplicavel, seja responsavel,
ainda que na condigdo de garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da
média do patriménio liquido da Devedora apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos
Gltimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do evento, salvo se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do referido
protesto, seja validamente comprovado pela Devedora e/ou pela Garantidora e/ou pela respectiva controlada, conforme
aplicavel, que (i)o protesto foi cancelado ou sustado; ou (i) foi apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em juizo;
(vii) (i) propositura por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, de plano de recuperagdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo
judicial do referido plano; (ii) ingresso, por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, para
requerimento de recuperacéo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente; (i) pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face de
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora, ndo elidido no prazo legal mediante o depésito elisivo
mencionado no paragrafo unico do artigo 98 da Lei de Faléncias; e (iv) decretagdo de faléncia e/ou insolvéncia de qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Devedora; (viii) incorporagéo (inclusive, incorporagéo de agdes), fusdo ou
cisdo da Devedora, exceto (i) pela Operagéo, que ndo podera, em nenhuma hipétese, resultar em extingdo, fechamento de
capital ou transformagéo de tipo societario da Devedora; (ii) por operagdes envolvendo exclusivamente a Devedora e suas
controladas, que nédo poderéo resultar em extingdo, fechamento de capital, transformagéo de tipo societario ou alteracéo do
controle direto ou indireto da Devedora, sendo certo que, apds essas operagdes, o controle direto ou indireto das controladas
devera permanecer com a Devedora; ou (jii) se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes: (a) tal alteragao
societaria for aprovada previamente por Debenturistas detentores de, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagéo; ou (b) se for garantido aos Debenturistas o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da
publicacdo das atas das assembleias que deliberarem sobre os eventos societarios acima listados, sendo que, na hipétese do
item (b), somente sera valida, se a parte cindida ou a sociedade resultante da incorporagdo ou fusdo responder
solidariamente pelo resgate das Debéntures, conforme aplicavel; (ix) incorporagdo (inclusive, incorporagéo de agdes), fusdo
ou cisdo da Garantidora, desde que resulte em transferéncia de controle societario direto da Garantidora, exceto (i) pela
Incorporagao; (i) por operagdes envolvendo exclusivamente a Garantidora e suas controladas, ou outras controladas da
Devedora, que ndo poderdo resultar em extingdo, fechamento de capital, transformagao de tipo societario ou alteragdo do
controle direto ou indireto da Devedora, sendo certo que: (a) apds essas operagdes, o controle direto ou indireto das
controladas devera permanecer com a Devedora, ou (b) essas operacdes descritas no item (ii), envolvendo a Garantidora e
suas controladas, ou outras controladas da Devedora poderdo resultar na alienagdo ou transferéncia de controle das
controladas da Garantidora, ou outras controladas da Devedora, desde que necessario para viabilizar, exclusivamente, o
cumprimento das medidas impostas pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE, nos termos do Acordo em
Controle de Concentragdo firmado em 15 de dezembro de 2021 no ambito da Operagdo (“ACC”), observado que, nesta
hipétese, a Devedora e a Garantidora encaminhardo uma declaragéo ao Agente Fiduciario, com breve descricdo da operagéo
e atestando que destina-se exclusivamente ao cumprimento das condigdes impostas no ACC, até a data de implementagédo
da referida operagao; ou (jii) (a) se tal alteragdo societaria for aprovada previamente por Debenturistas detentores de, no
minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo ou (b) se for garantido aos Debenturistas o direito de resgate
pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagdo das atas das assembleias que deliberarem sobre os eventos
societarios acima listados, sendo que, na hipétese do item (b), somente sera valida, se a parte cindida ou a sociedade
resultante da incorporagdo ou fusdo responder solidariamente pelo resgate das Debéntures, conforme aplicavel; (x)
declaragdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos (excluido o dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes), juros sobre capital proprio (‘JCP”), resgate de agdes ou qualquer outro pagamento aos
acionistas, (i) no caso de, considerando-se tal pagamento, pro forma como se houvesse sido feito na data de sua verificagao
anterior, ndo serem observados os indices Financeiros (conforme definido abaixo) ou Novos indices Financeiros (conforme
definido abaixo), conforme aplicavel, exigidos em tal data de verificagdo anterior, exceto com relagdo ao dividendos
extraordinarios no valor de até R$425.000.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco milhdes de reais), nos termos da Clausula
2.1.3 do Acordo de Incorporagéo de Agdes, celebrado em 22 de setembro de 2020, entre a Devedora, a Localiza Rent a Car
S.A., sem prejuizo da apuragéo trimestral dos indices Financeiros prevista na Clausula 6.1.2 (XIl) abaixo; ou (i) caso a
Devedora esteja em descumprimento com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de
Emissé&o; (xi) redugdo do capital social da Devedora ou da Garantidora (em sua expressdo monetaria), e/ou recompra, pela
Devedora ou pela Garantidora, de suas préprias agdes representativas do seu capital, apés a Data de Emissdo, para seu
posterior cancelamento, em valor superior a 10% (dez por cento) da média do patriménio liquido apurado nas demonstragées
financeiras consolidadas disponiveis da Devedora dos ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores a data do evento, exceto se (i)
envolver a redugao de capital da Devedora, com entrega de bens ou pagamento de recursos exclusivamente & Devedora, a
Garantidora ou as suas controladoras (salvo em relagdo a(s) controladora(s) da Devedora) controladas diretas e/ou indiretas;
(iii) envolver a redugdo de capital da Garantidora, desde que necessaria para viabilizar, exclusivamente, o cumprimento das
medidas impostas pelo CADE, nos termos do ACC, observado que, nesta hipotese, a Devedora e a Garantidora
encaminhardo uma declaragdo ao Agente Fiduciario, com breve descricdo da operagdo e atestando que destina-se
exclusivamente ao cumprimento das condigdes impostas no ACC, até a data de implementagéo da referida operagao; ou (iv)
tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas que correspondam a, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures
em Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim; (xii) ndo observancia dos seguintes limites e
indices financeiros, calculados trimestralmente, considerando as informagdes financeiras trimestrais da Devedora, revisadas
pelos auditores independentes da Devedora (‘ITR”) ou as demonstragdes financeiras padronizadas anuais da Devedora,
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auditadas pelos auditores independentes da Devedora (‘DFP”), em bases consolidadas e de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados trimestralmente, sendo a primeira apuragéo relativa ao trimestre
que se encerrara em 30 de junho de 2022, feita a anualizagéo, quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em questao
com os trés trimestres imediatamente anteriores (“indices Financeiros”): 1) o quociente da divisdo da Divida Financeira
Liquida (conforme definido abaixo) quando do encerramento de cada exercicio pelo EBITDA (conforme definido abaixo) dos
ultimos 12 (doze) meses ndo podera ser superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); E 2) o quociente da divisdo do
EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo), ambos referentes aos ultimos 12
(doze) meses, nao podera ser inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos). Para os fins desta Escritura de
Emissdo, considera-se: (a) “EBITDA” o somatério apurado em um determinado periodo de 12 (doze) meses: (i) do
lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicbes e participagdes minoritarias (ndo deverdo ser
consideradas, para os fins de apuragéo do lucro/prejuizo, as despesas meramente contabeis, sem efeito no caixa, relativas
aos planos de opgao de compra de agdes da Devedora); (i) das despesas de depreciagdo e amortizagao; (iii) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv) das despesas néo recorrentes, sendo entendidas como “ndo recorrentes”
as despesas que tenham sido incorridas em um Unico exercicio, e que ndo se espera que sejam incorridas nos exercicios
futuros. Caso a Devedora venha a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade que passe a ser consolidada em suas
demonstracgdes financeiras, o EBITDA da Devedora sera ajustado e calculado pro forma, considerando o EBITDA referida
sociedade, calculado na forma prevista neste item, para o periodo de 12 (doze) meses em questdo; (b) “Divida Bruta” o
somatério das dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais locais e internacionais, derivativos, empréstimos e
financiamentos, emissdo de titulos e valores mobilidrios, além de avais, fiangas e outras garantias reais e fidejussoérias
prestadas, bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a acdes preferenciais resgataveis e valores a
pagar, liquido do saldo a receber, decorrentes de contratos de hedge ou outros derivativos, sendo certo que: (i) ndo serdo
consideradas no computo de Divida Bruta quaisquer das operagdes descritas no item “2.1 Operacgdes de forfait” constante do
OFICIOCIRCULAR/ CVM/SNC/SEP/n.° 01/2019; e (ii) sem prejuizo do disposto em outras disposi¢des desta Escritura de
Emisséo, caso quaisquer das dividas referidas neste item (b), tenham como garantia, no todo ou em parte, recursos aplicados
(a) em fundos de investimento de renda fixa; (b) em certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria; somente serdo
considerados como “Divida Bruta” os respectivos saldos liquidos, isto &, os valores de cada respectiva divida que néo estejam
garantidos por cessao fiduciaria de aplicagdes. Sem prejuizo de outras disposigdes desta Escritura de Emissao, na hipotese
de uma determinada divida ter como garantia fiduciaria aplicacéo(6es) em valor superior ao da prépria divida, o saldo liquido
dessa divida, para computo da Divida Bruta, sera considerado zero; (c) “Caixa” saldo em caixa e aplicagdes financeiras de
liquidez imediata, deduzido de quaisquer saldos em caixa ou aplicagdes financeiras que estejam onerados ou segregados em
favor de terceiros (“Caixa Onerado”); (d) “Divida Financeira Liquida” Divida Bruta deduzido do Caixa; e (e) “Resultado
Financeiro” (i) o somatdrio das despesas de juros, dividendos preferenciais, descontos concedidos a clientes em virtude do
pagamento antecipado de titulos, comissdes e despesas bancarias, variagdo cambial oriunda da contratagéo de empréstimos
e da venda de titulos e valores mobiliarios representativos de divida, tributos, contribuicbes e despesas de qualquer natureza
oriundos de operagdes financeiras, incluindo, mas nédo se limitando, a IOF descontado de (ii) o somatdrio de receitas de
aplicagdes financeiras, variagdo cambial oriunda de empréstimos concedidos e de titulos e valores mobilidrios adquiridos,
sendo certo que as receitas de aplicagdes financeiras vinculadas ao Caixa Onerado ndo serdo consideradas neste item (ji).
Caso a Devedora venha a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade que passe a ser consolidada em suas
demonstragdes financeiras, a Despesa Financeira Liquida da Devedora sera ajustada e calculada pro forma, considerando a
Despesa Financeira Liquida da referida sociedade, calculada na forma prevista neste item, para o periodo de 12 (doze)
meses em questdo. Os indices Financeiros e o conceito de “Divida Bruta” previsto no item (b) acima permanecerao vigentes
até a liquidagao integral das (i) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com garantia
flutuante, da décima sexta emissdo da Devedora (“162 Emissdo da Devedora”); (ii) debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, da décima sétima emissdo da Devedora (“172 Emissdo da Devedora”);
mediante resgate antecipado, vencimento antecipado, ou qualquer outra forma de extingdo da totalidade das debéntures de
ambas emissdes acima referidas (“Liquidacdo de Emisses Anteriores”), conforme informado pela Devedora e/ou pela
Garantidora ao Agente Fiduciario. Para fins de clareza, a partir da data da Liquidagcdo de Emissdes Anteriores, conforme
acima, os indices Financeiros serdo substituidos pelos Novos indices Financeiros. Caso, por qualquer razio e apés a Data de
Emisséo, haja a alteracdo dos covenants financeiros previstos (i) na Clausula 6.23, XXI, da escritura de emissdo da 162
Emissdo da Devedora; ou (ii) na Clausula 6.22, XIX, da escritura de emissdo da 172 Emissdo da Devedora; conforme
informado pela Devedora efou pela Garantidora, nos termos da Clausula 7.1, (i), (a) abaixo, os indices Financeiros acima
descritos deveréo ser alterados de forma a refletir as referidas alteragdes ocorridas na 162 Emissao da Devedora e/ou na 172
Emisséo da Devedora, até os limites dos covenant(s) financeiro(s) previsto(s) na presente Escritura de Emisséo. A partir da
data da Liquidagdo de Emissbes Anteriores, os indices Financeiros descritos acima passardo a ser os seguintes (“Novos
indices Financeiros”): 1) o quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida (conforme definido abaixo) quando do
encerramento de cada exercicio pelo EBITDA (conforme definido abaixo) dos dltimos 12 (doze) meses ndo podera ser
superior a 4,00 (quatro inteiros); e 2) o quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro
(conforme definido abaixo), ambos referentes aos ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser inferior a 1,50 (um inteiro e
cinquenta centésimos). Adicionalmente, a partir da Liquidagdo de Emissdes Anteriores, o conceito de “Divida Bruta” passara a
ser o seguinte: (b) “Divida Bruta” o somatério das dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais locais e
internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos, emissado de titulos e valores mobiliarios, além de avais, fiangas e
outras garantias reais e fidejussérias prestadas, bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a agdes
preferenciais resgataveis e valores a pagar, liquido do saldo a receber, decorrentes de contratos de hedge ou outros
derivativos, sendo certo que, sem prejuizo do disposto em outras disposi¢des desta Escritura de Emissao, caso quaisquer das
dividas referidas neste item (b), tenham como garantia, no todo ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de
investimento de renda fixa; (b) em certificados de depésito bancario, com liquidez diaria; somente serdo considerados como
“Divida Bruta” os respectivos saldos liquidos, isto é, os valores de cada respectiva divida que ndo estejam garantidos por
cessdo fiduciaria de aplicagcdes. Sem prejuizo de outras disposicdes desta Escritura de Emissdo, na hipétese de uma
determinada divida ter como garantia fiduciaria aplicagdo(des) em valor superior ao da prépria divida, o saldo liquido dessa
divida, para computo da Divida Bruta, sera considerado zero;

Outras caracteristicas relevantes

Remuneragao das Debéntures da 12 Série. As Debéntures da 12 Série fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios,
com periodicidade semestral, correspondentes a 100% (cento por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcgo no Informativo Diario,
disponivel em sua péagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de spread (sobretaxa) a ser definida
no Procedimento de Bookbuilding, limitada a uma taxa maxima de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto 12 Série”), incidente sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série (“Remuneragdo da 12 Série”). A Remuneracdo da 12 Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série, a partir da Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da 12 Série ou da Data de Pagamento
da Remuneragédo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento. As Debéntures da 22 Série. As Debéntures da 22 Série fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios
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correspondentes a um determinado percentual, ao ano-base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, com
periodicidade semestral, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado ao que for maior entre: (i)
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
sobretaxa de 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, conforme férmula descrita na Clausula 4.21.1
abaixo; ou (ii) 7,60% (sete inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto 22 Série” e, quando em conjunto
com a Taxa Teto 12 Série, “Taxas Teto”); incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série
(“Remuneragdo da 22 Série” e, em conjunto com a Remuneracédo da 12 Série, “Remuneracdo”). A Remuneragdo da 22
Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série, a partir da Primeira Data de Integralizagéo das Debéntures
da 22 Série ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento. Data de Pagamento da Remuneragcdo. A Remuneracdo sera paga
semestralmente, no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano, conforme cronograma disposto abaixo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de outubro de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento da 12 Série ou na Data de Vencimento
da 22 Série, conforme o caso (“Data de Pagamento da Remuneragdo”), ressalvadas as hipdteses de liquidagdo
antecipada resultante de um Evento de Vencimento Antecipado e das demais hipéteses de resgate das Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissdo. Amortizacdo Programada das Debéntures da 12 Série. O Valor Nominal Unitario
das Debéntures da 12 Série sera amortizado em uma Unica parcela, devida no dia 15 de abril de 2027, ou seja, na Data
de Vencimento da 12 Série, ressalvadas as hipdteses de liquidacédo antecipada resultante de um Evento de Vencimento
Antecipado e das demais hipoteses de resgate das Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo. Amortizagdo
Programada das Debéntures da 22 Série. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série sera
amortizado em uma Unica parcela, devida no dia 15 de abril de 2029, ou seja, na Data de Vencimento da 22 Série,
ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada resultante de um Evento de Vencimento Antecipado e das demais
hipéteses de resgate das Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao.

Identificagdo do valor mobilidrio

242 emissao, para distribuicdo publica, de debéntures de emissdo da Devedora

Data de emissao 10/05/2022
Data de vencimento 10/05/2027
Quantidade 265.500

Valor total 265.500.000,00

Saldo Devedor em Aberto

265.500.000,00

Restricdo a circulagéo

Sim

Descrigéo da restrigéo

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugéo
CVM 476, tendo sido destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulagdo aplicavel. Nos
termos da Instrugdo CVM 476, as debéntures ndo poderdo ser negociadas antes de decorridos 90 dias da data de
emisséo e, apds esse periodo, poderdo ser negociadas apenas entre investidores qualificados.

Conversibilidade

Néo

Possibilidade resgate

Sim

Hipdtese e calculo do valor de resgate

Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Devedora podera, a partir do 24° (vigésimo
quarto) més (inclusive) contado a partir da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 10 de maio de 2024 (inclusive), a seu
exclusivo critério, mediante aviso aos Debenturistas, por meio de publicagdo realizada nos termos da Clausula 4.26 acima, ou
mediante comunicacédo individual a cada Debenturista, com cépia ao Agente Fiduciario, bem como, em todo caso,
comunicagao individual ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10
(dez) Dias Uteis da respectiva data do evento (“Data do Resgate Antecipado Facultativo” e “Comunicagdo de Resgate
Antecipado Facultativo”, respectivamente), promover o resgate antecipado total das Debéntures, ficando vedado o resgate
antecipado parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).
5.4.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario
das Debéntures acrescido (i) da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, o que ocorrer por
ultimo, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”); (i) dos Encargos
Moratérios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, se for o caso; e (i) de prémio equivalente a 0,60% (sessenta
centésimos por cento) incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo.

Identificacdo do valor mobilidrio

22?2 emisséo, para distribuicdo publica, de debéntures de emissdo da Devedora

Data de emissdo 10/11/2021

Data de vencimento 10/11/2026
Quantidade 1.000.000

Valor total 1.000.000.000,00

Saldo Devedor em Aberto

1.000.738.751,23

Restricdo a circulagéo

Sim

Descrigdo da restrigdo

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocacéo, nos termos da Instrugdo
CVM 476, tendo sido destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulagéo aplicavel. Nos termos
da Instrugdo CVM 476, as debéntures ndo poderdo ser negociadas antes de decorridos 90 dias da data de emisséo e, apds
esse periodo, poderdo ser negociadas apenas entre investidores qualificados.

Conversibilidade

Nao

Possibilidade resgate

Sim

Hipétese e calculo do valor de resgate

Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Devedora podera, a partir do 25° (vigésimo quinto) més (exclusive) contado
a partir da Data de Emissao, ou seja, a partir de 10 de dezembro de 2023 (inclusive), a seu exclusivo critério, mediante aviso
aos Debenturistas, por meio de publicagéo realizada nos termos da Clausula 6.31 da Escritura de Emissdo, ou mediante
comunicagado individual a cada Debenturista, com copia ao Agente Fiduciario, bem como, em todo caso, comunicagédo
individual ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis (conforme definidos abaixo) da respectiva data do evento (“Data do Resgate Antecipado Facultativo” e “Comunicagéo
de Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente), promover o resgate antecipado total das Debéntures, ficando vedado
o resgate antecipado parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures objeto do resgate
(“Resgate Antecipado Facultativo”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido (i) da
Remuneracgéo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, o que ocorrer por Uultimo, até a Data do Resgate Antecipado
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