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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR

ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A

ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALME NTE AS INFORMAGOES

CONTI DAS NA SE¢éO AFATORES DE RI SCO RELACI ONADOS & OFERTA E éS DEBagNTURESO,
38 A5 4 DESTE PROSPECTO, PARA  MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES

DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expr essame n PrespectnRieininardi® Ofentae Ribliea defiDistribuicdo de Debéntures Simples, Nao

Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, para Distribuigdo Publica, sob o0 Rito de Registro Automatico, da 142 (Décima

Quarta) Emissdo da Companhia Sidertrgica Nacional 0 Rra8pecto Preliminar O ORrosgecto 0), os termos iniciados em | e
maiusculas e nao definidos neste Prospecto t&m o seu significado atribuido na Escritura de Emisséo.

2.1. Breve descricdo da Oferta

Nos termos do dispostono s artigos 25, 26, inciso IV da Resolugdo CVM 160,  demais dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160,
do Cadigo ANBIMA e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e das demais disposi¢oes legais, regulamentares e

autorreg ulatérias aplicaveis , a Emissora estd realizando a sua 142 ( décima quarta) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agles, da espécie quirografaria ,ematé 3 (trés ) séries, para distribuicéo publica, sob orito de registro automatico,

a serem distribuidas pelo Coordenadores. Serdo emitidas, 700.000( sete centas mil) Debéntures , em até 3 (trés) séries , com Valor
Nominal Unitario de R$  1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo, perfazendo o Valor Total da E misséo de R$ 700.000.000,00
(sete centos milhdes de reais), na Data de Emissédo, sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures alocada

em cada série da Emissao sera definida no &mbito do Procedimento de Bookbuilding  (conforme definido abai  xo), observado que

a alocagdo das Debéntures entre as séries ocorrerd conforme o sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de

Debéntures de uma série sera diminuida da quantidade total de Debéntures , sendo certo que a quantidade de Debéntures a se r
alocada na Terceira Série serd de até 200.000 (duzentas mil) debéntures ( Sistema de Vasos Comunicantes 0e Vialume
Méaximo das Debéntures da Terceira Série 0), sendo certo que a quantidade apurada no Procedimento de Bookbuilding sera
ratificada antes da Primeira Data de Integralizagéo por meio de aditamento a Escritura de Emiss&o, nos termos la previstos.

Qualquer uma das séries podera néo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures emitidas seréo alocadas na(s) série(s)
remanescente(s), nos termos a serem acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding, situagéo na qual as Debéntures

eventualmente alocadas na série ndo emitida serdo automaticamente canceladas e ndo produzirdo qualquer efeito

A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribui¢do, ndo estando suijeita a anélise prévia da CVM, nos termos do s artigo s
25, 26, inciso IV, e demais dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios

e das demais disposicGes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica (i) de debént ures
n&o - conversiveis em acdes; e (ii) Ccujo emissor se enquadra na categoria de EGEM, nos termos do artigo 38  -A da Resolucéo da
CVM nU 80, de 29 de mar-o de 2Redldcio C¥M 80f od )rdbseneado o prévigto meste( Piospecto, as
Debéntures serdo destinadas ao publico investidor em geral, nos termos do art. 26, llI, (b) da Resolugdo CVM 160, sujeita a
apresentagdo dos documentos previstos nos arts. 16 e 23 da Resolugdo CVM 160 .Para fins da QOfestiddres, 0Of
significam investidores institucionais e investidores ndo institucionais, sendo (i) flnvestidores Instituciona iso ,

definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a

funcionar pelo Banco Ce ntral do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagao, 2

pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme

definido nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM nU 30, de 11 de mai o de 20 2lhyestidoresnf or me al terad
Profissionais 0 , Invéstidores Qualificados 0 ResBlughloCVYM30 o0, respectivamente), respectivament e,
(3) os investidores que apresentarem ordens de investimento ou pedidos de reserva com valor individual ou agregado

acima de R$ 1.000.000, 00 ( Qferta Institicionalo dd) er(ig afingestido(esiNao Institucionais 0,

definidos como investidores, p essoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na defini¢cdo de Investidores
Institucionais, observado que o valor maximo por reserva é de até R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) por Investidor

N«o | nsti tQfertaNao kdtituc{oral 0) .

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2°da Lei 12.431, e no Decreto8.874 ,tendoemvista 0 enquadramento

do projeto de investimento em infraestrutura no setor de logistica e transporte apresentado pela Ferrovia Transnordestina Log istica

S.A., CNPJ/MF n° 17.234.244/0001 -3 1 Ferfpvia Transnordestina 0) , para pagamento da outorga relativa a

Concesséao (conforme definido abaixo) para remodelacédo da malha ferroviaria e via permanente, recuperagéo e revitalizagao do

material rodante, aquisicdo de maquinas e equipamentos, construcdo/modernizagao das instalages operacionais e administrativas

e aumento da carga transportada nos Estados do Maranh&o, Piaui e Ceara, nos termos do Termo Aditivo ao Contrato de Concessao

nU 07 1 /P&jéto de investimento 0, Coricessdo 0 eonfiato de Concesséo 0, respectivamente), como priorit
Minist®rio da Infraestrutura, por meio da Portaria nU 1.038, adeeml de agost o
22 de agosto de 2022,  cuja cOpia encontra -seno Anexo | a Escritura de Emisséo.

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debéntures serdo integral, Unica e exclusivamente, destinados ao Projeto,
substancialmente nos termos da Portaria, conforme detalhado abaixo:

Obijetivo do Projeto de Conforme descrito na Portari a, O projeto den o-ntiOn2a6d
Investimento proposto pela Ferrovia Transnordestina, tem como objetivo o investimento em
infraestrutura ferroviaria, no setor de logistica e transporte, ¢ omo remodelacéo da

malha ferroviaria e via permanente, recuperacao e revitalizagdo do material rodante,
aquisicdo de maquinas e equipamentos, construgdo/modernizagédo das instalaces

operacionais e administrativas e aumento da carga transportada, contemplad as no
Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo n° 071/97, nos Estados do Maranh&o, Piaui
e Ceara.

Data t_Je inicio do Projeto de 11 de agosto de 2022.

Investimento

Fase atual do Projeto de O projeto encontra  -se atualmente na fase de execugao de obras.

Investimento



Encerramento estimado do 10 de agosto de 2026.
Projeto de Investimento

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a

realizagdo do Projeto de R$ 741.521.000,00

Investimento

Percentual que se estima captar

comas Debéntures frente as

necessidades de recursos 94,4% .

financeiros do Projeto de

Investimento
2.2. Apresentagdo da Emissora
A Companhia tem por objeto social a fabricacéo, transformacéo, comercializagéo, inclusive a importagdo e a exportacdo de
produtos siderdrgicos e dos subprodutos derivados da atividade siderdrgica, bem como a exploragdo de quaisquer outras
atividades correlatas e afins, que direta ou indir etamente digam respeito as finalidades da Emissora, tais como: indUstrias de
mineracao, de cimento e de carboquimicos, fabricacdo e montagem de estruturas metalicas, construgéo, transporte, navegacao,
atividades portuérias, bem como geracéo, gestdo e comer cializacéo de energia em diferentes formas e modalidades; e, ainda, a
participac&o no capital de outras sociedades nacionais ou intemacionais constituidas sob qualquer forma societaria.
Para mais informacdes sobre a Emissora, o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especial mente o item 1 fAAtividades do Emi ssoro.

2.2.1. Informagdes Adicionais da Emissora

MATERIAL PUBLICITARIO

e

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL | JUNHO DE 2023

142 Emissdao de Debéntures da Companhia Siderurgica
CSNA

al e CSN wET Gl Nacional
5 Oferta Pablica Res. CVM N° 160
NYSE  srortoon R$ 700.000.000,00

Rating Emissdo: AAA pela Fitch

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES
RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer <5 CS

Esta apresentacdo (“Apresentacio”) é uma apresentacio de informages gerals da COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL (“Emissora”), preparado exclusivamente com a finalidade de servir como
suporte &s apresentagdes para os Investidores (conforme abaixo definido) (roadshow) da oferta piblica de distribuicio de debéntures simples, ndo conversiveis em agies, da espécie quirografiria
(“Debéntures”), em até 3 itrés) séries, da 14% (décima quarta) emissao da Emissora ("Emissao”), a ser realizada sob rito de registro automadtico de distribuicao, com dispensa de andlise prévia da
Comissao de Valores Mobilidrios ("“CYM”) e da Asseciagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 28, inciso IV, da Resolugio da CVM n2
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucio CVIM 160°), do “Cidigo ANBIMA de Regulogio e Melhores Praticas pora Estruturaciio, Coordenocio e Distribuigio de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicio de Valores Mobiligrios”, expedido pela ANBIMA, atualmente em vigor ["Codign ANBIMA”), bem como com as demais disposicaes legais &
regulamentares aplicaveis ("Oferta”), sob a coordenago do BANCO BTG PACTUAL S.A, (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider') e da UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. ("UBS BE* e, quando em conjunto com o Coardenador Lider, os “Coordenadores™).

Qualquer informacio aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadares, em qualquer decaracio ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros, 4 devolugio do valor principal
investido, ao cumprimento dos termos e condicdes da Escritura de Emissio {conforme definida adiante) pela Emissora /ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora, das Debéntures ou da
Oferta.

A Oferta consistira na distribuigso piblica das Debéntures sab o rito automético de distribuigdo, nos termos do artigo 27, inciso 1, alineas (] < (b), da Resolugdo CVM 160, ¢ serd destinada a0 piblico
em geral, nos termos do art. 26, IV, (b} da Resolugdo CYM 160 (“Investidores”), os quais devem ter conhedimenta sobre o mercada financeiro @ de capitais suficiente para conduzi sua prépria

analise, avaliagdo e investigagao bre a Emissara, tividades e situagao financeira.

As i o das nesta d0 constituem um resumo dos termas e condigdes das Debéntures, 0s gy & mente descritos no “i Particulor de Escritura da
142 {Diécima Quarto) EmissGo de Debéntures Smples, nio Conversivels em Agoes, do Espécie Quirogrofria, em até 3 (Trés) Seties, para Distribuigto Publico, sob o Rito de Registra Automtico, da
C Nacional” (*Escritura de Emissdo”).

A Emiss3o e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberagbes da reunidio do conselho de administracdo da Emissora, realizada em 16 de junho de 2023 (“Aprovacdo Societaria da Emissora”), que
serd devidamente registrada perante a Junta Comercial do Estado de S0 Paulo (“JUCESP”) e publicada nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

ESTA APRESENTACAO CONTEM INFORMACOES GERAIS DA EMISSORA E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS APRESENTACOES PARA OS
INVESTIDORES (ROADSHOW], E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDACAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS DEBENTURES, BEM COMO NAO
DEVE SER INTERPRETADO COMO UM CONVITE, UMA SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDACAO DE \N\JB‘I’IMENTCI
SUGESTAO DE ALOCAGAO OU ADOGAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Adivulgagio dos termas e condigBes da Oferta esta sujeita aos limites e restrigdes estabelecidos na 5o CVM 160 & na Escritura de Emissio.

Antes de decidir investir nas D 05 potenc devem ler a Escritura de Emiss3o e 0s demais documentos da Oferta, de modo a obter uma descrigBo mais detalhada das
Debéntures, da Emissdo e da Oferta e dos riscos envolvidos. A Escritura de Emissdo poderd ser obtida junto a Emissora, acs Coordenadores e 4 OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS 5.A., na qualidade representante dos interesses da comunhiio dos titulares das Debéntures.

A OFERTA E DESTINADA AO PUBLICO EM GERAL, SENDO QUE OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O
IMERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE AS DEBENTURES, A EMISSORA, SUA SITUAGAD
FINANCEIRA E OS RISCOS INERENTES, BEM COMO ESTAR 0S COM AS OES USUALMENTE PRESTADAS PELA EMISSORA, ADS SEUS ACIONISTAS, INVESTIDORES E AQ
MERCADO EM GERAL, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS AOS INVESTIDORES QUE
INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS SOB O RITO ORDINARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 28 DA RESOLUCAO CVM 160.

ESTA APRESENTACAO NAO PRETENDE SER A UNICA BASE SOBRE A QUAL UMA DECISAO OU DETERMINACAO COM RELACAO A VIABILIDADE DE QUALQUER OPERACAO AQUI CONTEMPLADA
IDEVE SER FEITA. A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES NOS VALORES MOBILIARIOS E DE SUA EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE. Qualguer decisdo de compra ou venda de
titulos e valores mobilidrios deverd ser baseada em informagées piblicas existentes sobre as referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o conteido dos correspondentes praspectos
arquivados, e 4 disposicdo, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a emissao dos respectivos titulos. E recomendavel a confirmagdio das informacdes contempladas
nesta Apresentagao previamente a conclusao de qualquer negocio.

Asinformacdes contidas nesta Apresentacio refletem as atuais condicdes da Emissora e seus respectivos pontos de vista, até esta data. Ainda, as performances passadas da Emissora nio devem ser
i i de uturos.

© INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES, INCLUINDO FATORES COMO LIQUIDEZ, CREDITO,
MERCADO, REGULAMENTACAO ESPECIFICA, ENTRE OUTROS. Antes de tomar uma decisio de investi nas Debé as devem a luz de suas
proprias situacBes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis nesta Apresentac3o, e avaliar a se¢3o "Fatores de Risco”, conforme indicados nesta Apresentagio, para

ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagio 4 subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, e as informacdes que entendam ser necessarias sobre a Emissora.

ESTA APREENTA;AO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA REEOMENDAC‘O DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
3
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Disclaimer

As Debéntures serio depositadas para: (i) distribuigso piblica no mercado primdrio por meio do MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil,
Balsa, Balcdo - Balcio B3 ("B3"), sendo a distribuicio das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e (i) negociacao e custddia eletronica no mercado secundario por meio do CETIP21 =
Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamenta das Debéntures e a custadia eletranica das Debéntures realizadas por
meio da 83,

Esta Apresentag3o ndo € direcionada para objetivos de ir i situagges fi iras ou i especificas de qualquer investidor. Esta Apresentacdo ndo tem a intengdo de fornecer
bases de avaliagio para terceiras de quaisquer valores. sta Apresentacio ndo contém todas as informaghes que um poatencial Investidor deve considerar antes de tomar sua decisBo de investimento
nas Debéntures.

A decisao de investimento dos potenciais Investidores nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores devem tomar a decisdo de investir nas Debéntures, considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e

perfil de risco. Portanta, que os r i recorram a ssores em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensiio que
julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o investimenta nas Debéntures.

05 COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAI;AD QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA EfOU POR OUTRAS INPONMACQES PUBLICAS SOBRE A
EMISSORA QUE 0S INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
0s Coordenadores, as entidades de seu grupo 0 e seus nao se resp izam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como

resultado de decisdo de investimento tomada pelo Investidor com base nas infor i nesta Apr

A Oferta ndo € adequada aos potenciais Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso & consultoria
espedializada, em especial regulatérias, tributdrias, legais, negociais, de ir i e (i) r if de liguidez consideravel com relagdo s Debéntures, uma vez que a negociagao
das Debéntures no mercado secundario é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispastos a correr riscos do setor de atuagio da Emissora.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA RESOLUCAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA
DISTRIBUICAC REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

a
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Conforme previsto na incisa V, alinea (a), do artigo 26 da Resolucao CVM 160, a Oferta esta automaticamente dispensada da andlise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo &
Emissora, as Debéntures, 3 Emiss3o e/ou a Oferta foram ou serao objeto de anilise/revisao pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos
termos do inciso | do artigo 20 e dos artigos 22 & 25, todos do Codigo ANBIMA, a Dferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 {quinze) dias contados da data de divulgagao do anincio
de encerramento da Oferta, a ser divulgado de acordo com os termaos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 150.

O Investidor deve estar ciente das restricbes previstas na Resolugio CWM 160 quanto a divulgacio da Oferta, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a ndo divulgar efou fornecer a
terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, disper de quaisquer informacdes relacionadas  Oferta is quais tenha acesso, no se limitando agquelas contidas nesta Apresentagio, no Prospecto
da Oferta e na Escritura de Emissiio,

Esta Apresentac3o pode conter informagfies prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razodveis pela Emissora na data em que a Apresentagdo foi divulgada e foram obtidas de fontes
publicas consideradas confiaveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantias de futura performance. Os Investidores
devem estar cientes que tais informagbes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagdo da Emissora que podem fazer com
que o seu resultado seja substancialmente diferente das informago:

contidas nesta Ap 30

NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE PENDENCIAS QUE POSSAM
AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAD TEM O CONDAO DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE
IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA, SEIA POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO, SEJA EM RAZAO DA NAO APRESENTACAD DA
INTEGRALIDADE DOS DOCUMENTOS/ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS. OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABIUZAM POR ATUALIZAR O PRESENTE MATERIAL DE ACORDO COM O
ANDAMENTO DA AUDITORIA JURIDICA.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA A0 NAO DEVEM €C O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTACAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO,
CONTABIL OU FINANCEIRO,

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTA APRESENTACAQ CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA EMISSAD, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA, E NAD
TEM A INTENGAO DE CONTER TODAS AS INFORMACOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA. A LEITURA DESTA APRESENTACAQ NAO SUBSTITUI A LEITURA
CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO A ESCRITURA DE EMISSAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS.
QUAISQUER TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTACAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGUMDD
QUE AS INFORMACOES CONSTANTES DESTA APRESENTACAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NA ESCRITURA DE EMISSAO.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

. . ™
Disclaimer <

0
=

S

05 COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A
EMISSORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTA APRESENTAGAO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE CONTEM INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE OS5 RISCOS
ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, E NA ESCRITURA DE EMISSAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA O PROSPECTO DA OFERTA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA NAO SAO INCORPORADOS POR
REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS DA EMISSORA E DOS
COORDENADORES.
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Termos & Condig¢des da Oferta

Titulo e Ofert Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, emitidas nos moldes da Resolugdo CVM n2. 160 de 13 de julho de
2022 e nos termos da Lei 12.431/11, da espécie quirografaria
Companhia Siderurgica Nacional
Valor da Emissdo RS 700 milh&es, sendo certo que o Valor Total da Terceira Série sera de até RS 200 milh&es

Ei

Garantia Firme para o Volume Total da Oferta, sendo 50% pelo BTG Pactual e 50% pelo UBS BB

AAA pela Fitch Ratings

0§ recursos serdo utilizados naimplementagdo e desen\_/clulmento do Projeto enquadrado como prioritario pelo
Ministério da Infraestrutura, no termos do Art. 22 da Lei 12.431

Até 3 (trés) séries, em vasos comunicantes

1 e 22 Série 32 Série

Séries, Prazos e Amortizagio 10 anos, ao final dos 82, 92 e 102 15 anos, ao final dos 139, 142 e 152
7 anos, bullet anos anos

5/68 anos 8,79 anos %86 anos
R RaTshe *  NTN-B30+ 1,40% a.a. ou IPCA + *  NTN-B32 + 1,65% a.a. ou IPCA + *  NTN-B40+ 2,00% a.a. ou IPCA +
N 7,00% a.a., dos dois o maior 7,30% a.a., dos dois 0 maior 8,00% a.a., dos dois o maior
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Termos & Condi¢des da Oferta <> CSs

Pagamento da Remuneragdo Semestral, sem caréncia

. Permitido nos termos permitidos pela Lei 12.431, sendo o maior entre curva e fluxo futuro trazido a VP pela NTN-B
Resgate Antecipado Facultativo 5 %
de duration equivalente
Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a 4,50x
Publico-Alvo Publico Investidor em Geral
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3.
Agente Fiducidrio Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

EQICR BTG DA ARG ELICE Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Cronograma Estimado de Oferta £3-CsN
Ordem Eventos Data Previstal!)
1 Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 19 de junho de 2023
2 Divulgacdo do Aviso ao Mercado 19 de junho de 2023
3 Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 19 de junho de 2023
4 Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (Roadshow) 19 de junho de 2023
5 Inicio do Periodo de Reserva 27 de junho de 2023
6 Encerramento do Periodo de Reserva 12 de julho de 2023
7 Procedimento de Bookbuilding das Debéntures 13 de julho de 2023
8 Divulgagdo do Resultado do Procedi ) de kbuilding 14 de julho de 2023
9 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 14 de julho de 2023
10 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 14 de julho de 2023
11 Data de Liquidagdo das Debéntures 18 de julho de 2023
12 Data de Divulgagdo do Antncio de Encerramento 19 de julho de 2023
13 Data de Inicio da Negociagdo das Debéntures'?! Dia ul seguinte ddivulgacdo o

Antncio de Encerramento

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Sélido Historico de Crescimento no Brasil

€SN é fundada
Presidente Getidlio Vargas assina
um decreto para criar a
Companhia Siderirgica Nacional
st

Expansio
Perlodo de expansies
consecutivas e criagio da
Fundagio CSN

MRS é fundada

Transferéncia da gestéo do

ststema farrovidrio nacional
para o setor privade

O comeg¢o

ACSN entra ne
Mercada de Cimentas

Expansdo do
TECAR

Conclusdo do projeto da
expansio de capacidade
para 45 mi ton/ana de
minérid de ferro

Estabelecendo a

Plantas de

filtragem de rejeitos
Condusio dos projetos de

£3-CSN

Conclusdo de
Aquisicdes

filtragem
Independéncia

Projetos de
Concentragio
Magnética
Iniciativas para melhorar a
qualidade do minério

i Aprivatizagio ~ Concessdo Parceria
ACSN é privatizada do Tecar com JKTC
| Parsa CSNl Monetizagio do potencial de

exportagio & minétio de
fera com a Namisa

CSN Mineragdo

Fusio do negécio de
mineraio da CSN com o
conséreio asiftice

completa de

barragens de @
rejeitos @
i
(oo
i

IPO CSN Mineragio

Um dos maiores PQs da histdria da B3

I 0 que esta
i por vir?

Exportagdes

12 venda internacianal
de minério de ferro

6o

Fante: CSN 12
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Compromissos para o Futuro

Agenda de crescimento clara e robusta para os proximos trés anos

SIDERURGIA

Competitividade e Expansdo
Internacional em mercados maduros

ENERGIA

Consolidagdo
como Negécio

CIMENTOS i S CSN MINERACAO
Consolidagdo como E H Crescimento
Player Nacional e Qualidade
Companhia Sidertrgica Nacional
LOGISTICA CSN INOVA

Renovacgdo da Concessdo e
Parcerias Estratégicas

Transformagdo dos nossos
negoécios e foco em ESG

Fonte: CSN

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(,‘RO “FATORES DE
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G-CsN

SIDERURGIA
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Prioridade #1: Modernizagdo do Parque Industrial £3-CsN

Plano de investimentos para redugdo de gargalos operacionais: aumento de volume e ganho de competitividade.

PRODUGAO DE PLACA (KTPA)

E +684
23-2029 - Programas Bater l— —_—
4730

Recuperagio e preservago das baterias atuais.

4046
Construgio novas baterias (#3, #2 e altas) 3.476 3.652
3-2027 - Revamp LTQ #2
Sistema de automacdo, fornos de placa e
bobinadora hidrulica (+120ktpa)
020 0 20226 026¢
2024 - Mini Reforma AF #2
Modernizag3o e prolongamento de
campanha IMPACTO NO CUSTO DA PLACA USS/T (BASE NORMALIZADA)
Sinterizagdo e C ‘ru\-. ) 78,1
Revamp da Sinter e construgdo do
Granulador Intensivo
25-2026 ~ Regeneradores do AF #3
Modernizag3o e prolongamento o T preee s
de campanha shraing o i s
INVESTIMENTO PREVISTO: RS 7,5 Bi (2023-2028)"
Fonter (1) Termo rew's Consders Ml & USSS0/ (Piatns 62%), Carvio a US5223/t e Coque [xterno a US43/t (2) Outrox: Reforma dos A/ fcincs (nergéticn 1
LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Performance - Destaques <3>-CSN
VOLUME VENDAS DE ACO (KTON) RECEITA LIQUIDA E PRECO MEDIO (RS MM)
6.426 6.580 6.348

4525 4650 439 4,6 4671
: 276 . 3571
30.091 29.341 27.235

16.603
2019 2020 2022 1T23UDM 2023 2020 2021 2022 1123 UDM
Il Doméstico lll Exportagio I Receita Liquida  ~+~Prego Médio
CUSTO DA PLACA (USS/T | R$/T) EBITDA E MARGEM (R$MM E %)
797 808 33,0%

4.736
2.411

640
20,0%
: 7,4
4.151 4.158 15,0% 585 17,0%
< . . 6.006

2020 2021 2022 1723 UDM 2020 2021 2022 1723 UDM
B Custo Placa (R$/t)  —#—Custo Placa (USS/1) B eBiTDA ~4—Margem EBITDA
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G-CsN

MINERACAO
&5
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|

I
0
7/}
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Revisdo de Cronogramas

Foco na otimizagio em busca de alternativas para maximizagdo dos retornos dos projetos

VOLUME DE PRODUCAO + COMPRAS | MTPA PROJETOS = FASE 1

PROJETOS ;[EQF“E VOLUME MTPA STARTUP

66% Fe 1,0 472024
67% Fe 15,0 472025
39-4 Ll 65% F 15 4T 2025

39-41 Rejeitos P e »
66% Fe 25 2T 2025
2022 2023 2024 2025 2026 2027 65% Fe 4 T 2026
Fase 1 65% Fe 2,5 1T 2028

. 66% Fe 26,9

@ R$ 13,8 Bi de Investimento
[[ == MédiadeRS$ 2,76 Bifano

Fante: CSN 0
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Performance - Destaques

VOLUME PRODUGAO + COMPRAS {MTPA) RECEITA LIQUIDA E PLATTS [R$MM E USS/T)
9 19 121 e
3941 2
62 36,2 109
32,1 337
18.043

12.683 11397 12.805

2020 2021 022 1T23 UDM 2023E 2020 2021 w022 1T23UDM
EVOLUCAO CUSTO €1 [USS/T) EBITDA EMARGEM {RSMM E 5]
85%

22,0 0%

215 1921 s 4%
10.737
8734
6.072 5652
123 UDM 2023€ 2020 2021 2022 1723 UDM

21

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

§

' : &-CsN

MATERIAL PUBLICITARIO

A Nova CSN Cimentos - Consolidacdo da estratégia de crescimento L2 CGSN
e diversificagdo nacional Y
[1 Pard; 2Mtpa
[ ]
o
Nordeste;
3IMipa
1 7mtpa 2 5mtpa 7 6 1 5 o
aperacional Pos expansio Plantas Integradas Moagens Centros de Distribuigdo
Capacidade Instalada Cimento Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste
[
6 19 +1 60 o Sul; 3Mtpa
PLANTAS DE UNIDADES DE CANAIS DE FRANQUIAS : :Z‘:;E‘;;“P““““
EHEEE EEIE AR (LT [ Projetos de Expansdo (Greenfislds)
Forite: Global Cement Review - dez/22 23
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Performance - Destaques’

V3
<> CSN
WOLUME Df PRODUCAD CIMENTOS (KTPA] RECEITA LIQUIDA (RS MM)
3.553
2.820
3976 1.430
m
2020 w21 002 1T23 UDM
EBMDA E MARGEM (RSMM E %) CAPEX (RS MM)
47
34 208
159
270
= = IR
00 2022 1T23U0M -
Ponte: CN; Mot (1) Corsdn somses klmgls d znoediha st e Su4/21 @ LnfargeHolc m o parti e Sed /23 (2) Proforems cowiders LTM dn opevagi d Lafrgubloks 0. 24
LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE

SCO"

MATERIAL PUBLICITARIO

ENERGIA

Vil

2%

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
MATERIAL PUBLICITARIO

Energia como um Pilar Estratégico para Crescimento

Autossuficiéncia com autoprodugdo e geracio de energia renovével para CAPACIDADE INSTALADA (MW)
ter competitividade industrial

PCH Sacre 1I . __________________ .
Brasna T

£3-CsSN

\ ; o UFV Floriano
LEGENDA N\ / .

. Cogeragio com gases siderurgicos

@ cerecio Hiriulica (UHEs e pHS)

{D) soler fotoaltaica foutorga salicitada)

CGH Cachoeira
dos Macacos
perdizes/MG

PCH Santa Ana .
Angelina/SC

3AMW
65 MW U'[Es
UHE Quebra Queixo Tt?"EI:[I‘IfJ.[I‘
pusu/se ;
TOTAL: 2.174MW e 267w
Com potencial de I
chegar a 3.426 MW Rifsc ® -. UHE Igarapara!
frw MW
L e 21 Ativos Hidricos (1.744 MW)
1.275 MW 5 Ativos Edlicos {15MW)
+ projeto Povo Novo . I
Considera participagio CSN: Paraue Edlko 3 Projetos Eélicos (52MW)
'17,9% | *48,75%| *99,00% samw

1 Projeto Solar (1.200MW)

Fante: CSN 6
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volugdo — Carteira de Ativos £3-CSN

Triplicando nossa capacidade

UFV Floriano
+1.200 MW
CAPACIDADE INSTALADA (MW) Parque Edlico

52 Mw

Projeto
CEEE G 3426

+1.282 MW
CGH Cachoeira
dos Macacos
3.4 MW
UHE Q. Queixo
P AR 2174
PCH Santa Ana
+6.SMW
CTE 1 UPV 10MW
CTE2 UPV 235MW
TRT UPV 22MW
UHE Igarapava’ 38MW
UHE ta* 428MW
73 769 889 892
Abr-22 ul-22 Set-22 Out-22 Futuro
< Considera participagdo CSN
<IN L '17,9% | %48,75%| *99,00%
e A\ \ 27
LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
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MATERIAL PUBLICITARIO
<3-CsN

LOGISTICA

{ 28

MISSEO EOS EMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”

LEIA A ESCRITURA DE

MATERIAL PUBLICITARIO

Malha Nova: resolugdo do i do parque com a aquisigdo de
Sencveclo | da concesto am 2056 com prestes a permitic 2 acelerag3o da obra. 9RTG's: aumento de produtividade e redug3o
investimentos previstos de R$11 Bilhdes. : de austo.

g * Malha Operacional (FTL): crescimento ripido
Crescimentos do volume de minério com ramp de resultados a partir da modemizagio da *  Estratégia de diversificagio de cargas e
up dos projetos matha. verticalizago da cadeia logistica (leo e gds).

* Oportunidade de diversificagdo e crescimento * Alavancas de crescimento: mercado de *  Retrodrea como potencializador de novos
de carga geral (Celulose, Construglio Givil e combustiveis  (ahteragio de modal e negécios

expansdes), siderirgicos e cimento (captura de

Qs o) volume via transporte ferrovidrio)

RS MM RS MM
26% 26% 26%
‘GV ) O 59:} n% 29% 29% 30%
& 59 o 0—0—0
4
7 9 %0 22
00 2021 02 1m23UOM 2020 2021 022 1m23U0M 2020 2021 202 1m23UDM
B E8DA O~ Margem EBITDA B E8TDA  ~O~ Margem EBITDA W E8TDA  ~O- Margem EBITDA
NEGOCIOS LOGISTICOS
/l -

AN
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MATERIAL PUBLICITARIO

DESTAQUES 1T23 UDM  £3-CSN

.

{

- : DESEMPENHO FINANCEIRO
' (" ; Receita Liquida Lucro Bruto

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

Jornada de Transformagdo: Uma Nova CSN

Crescendo sob um DNA consistente com disciplina financeira

Mudando de Patamar

RECEITA LIQUIDA EBITDA E MARGEM (%) PARTICIPACAO ATIVOS DE LONGO PRAZO (%)
- POS PANDLMI RSMIM | % AT
'
i 38% 2019 2022'
i 26% /)
i </ 9%
i 32%
H rs38 #s55
i 4 Bilhdes Bilhdes
i
2 i 9%
i
:
i
' Side + Minerag3
Média Média Média Média B Sideruegia + Mineracho
2017-19 2020-22 2017-19 2020-22 I Gimento + Energia + Logistica
INVESTIMENTOS DE R$ 15 BI EM 3 ANOS (CAPEX E M&A'S) TRANSFORMAGAO EM CIMENTOS E ENERGIA

Notas: (1} Pro form energa (CEEE. PCHs o UNE Qued © LafargoHoicm Bray

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO
Performance - EBITDA

Entregando Resultados

EBITDA E MARGEM" (RS BILHOES | %)

46%

220 Crescimento de Volumes e aquisicbes compensardao

normalizagdo de pregos;

i 138 123
=] o
58 73 - X
46 2 Diversificagdo do portfdlio;

2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723 UDM
Competitividade em custos mitiga a volatilidade das

commodities.
M e8TDA  —O— Margem EBITDA

Notas: (1) Considera participagho na MRS (37.27%) 33

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(;RO “FATORES DE
RISCO”
MATERIAL PUBLICITARIO

O comprometimento com a desalavancagem continua {} CSN

DIVIDA LIQUIDA E ALAVANCAGEM' (R$ BILHOES | X)

. Forte geragdo de caixa permitindo redugdo

continua da divida

‘ Alternativas de aceleragdo: USIM, IPO's,
Baixa do Ciclo.
M&A Oportunisticos.

parcerias em Energia

0,8x
30,5 30,2
25,6
16,8
2018 2019 2020 2021 2022 123

Il Divida Liquida —>— Alavancagem

Notas: (1) Considers particiouclo na MRS (37,27%)

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE .,
RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

. ~ Vo ¥
Cronograma de Amortizagao <5 CS

13.961
Perfil pés conclus@o do Plano de Gestdo de Passivos Posi¢do 31/03/3023
Coixa ot e ooy s
M“'F:/l! Divida Bruta®: R544,45 Bi
Divida Liquida: R$30,16 BI

Divida Liquida/EBITDA UDM: 2,46x
Prazo Médio®: 58 meses

146 128 o 349 349 226

350 3 0, 1
liquidez 5023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

I Mercado de Capitais [l Bances.
Caixa apés amortizagbes extraordinrias é suficiente para cobrir as
amortizagdes dos proximos 5 anos
© A Companhia segue bastante ativa em seu objetivo de alongamento do prazo de amortizagdo, com foco em operagdes de longo prazo e no
mercado de capitais local. Entre as principais movimentagdes do 1723, destaca-se a operagdo assinada pela CSN Mineragdo, de um
Contrato de Financiamento de Pré-Pagamento de Exportagdo no valor total de até USS 1,4 bilhdo e prazo final de 12 anos. Essa operagdo
tem o objetivo de apoiar a Companhia em seu projeto de construgdo de uma nova planta de pellet feed (P15) na mina de Casa de Pedra.

Fante: €SN ~
Notas: {1} IFRS a3 considera participagio na MRS (37,27%):(2) Divids Brata/Uquida Gerencial considera participagio na MRS (37,27%) e juros acruados; 068 concluso do Pl 3 vos 35
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Novo Ciclo de Investimentos LT

(9]
2

S

Foco nos Investimentos para manutengio da confiabilidade operacional, competitividade e crescimento

DESTAQUES
CAPEX (R$ BILHOES)
@ P15 se destaca como principal projeto de expansiio
55
aa . Maodernizag3o do parque e iniciativas para aumento da
34 .
2,9 05 produtividade e redugdo dos custos
0,6
29 . . . Sustaining das operagdes e agenda de descarbonizagdo
2021 2022 2023t Média
4-27
2024-2 . Acesso  a capital competitivo para financiar
Expansio Revamp [l Manutencio creseimentos
36
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Contatos de Distribuicdo <3-CSN
btgpactual PBST/ !33
s e

(11) 3383-2099
rafael.cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
(11) 3383-2190
bruno.korkes@btgpactual.com

Victor Batista
(11) 3383-2617
victor.batista@btgpactual.com

Tiago Daer
(11) 3383-3034
Tiago.Daer@btgpactual.com

Jonathan Afrisio
(21) 3262-9795
jonathan.afrisio@btgpactual.com

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Fatores de Risco <£3-CsSN
de

a) 05 riscos atitules sem pi caso aplicavel, e ao impacto nos

As Debéntures ndo contardo com gualguer garantia real, fidejussdria ou preferéncia em relacio aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Assim, na hipatese de a Emissora
deixar de arcar com suas obrigages descritas na Escritura de Emissdo, os Debenturistas nao gozarao de garantia sobre bens especificos da Emissora, devendo valer-se de processo de execugio
convencional para acessar o patriménia da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipétese de insolvéncia, recuperacio judicial efou faléncia ou ainda gqualguer hipétese envalvenda
concurso de credores da Emissara, as Debéntures ndo gozarao de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Debenturistas, nao havendo coma garantir que os titulares das Debéntures receberao
a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

b) 05 riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia
Este item ndo é aplicvel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com garantias.

¢} riscos relacionados 4 oferta e s debéntures

Caso as Debéntures deixem de satisfazer i isticas que as nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, a Emissora n3o pode garantir que elas continuardo a receber o
tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 no serd alterada, i extinta ou ituida por leis mais
restritivas.

Nos termaos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposta de renda incidente sabre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacio favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros,
debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicio por pessoas juridicas de direito privado ndo dlassificadas como instituiches
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CYM.

Adicionalmente, a Lei 12,431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido
emitidas por concessiondria, como a Emissora, sujeitam-se & incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte,  aliquota de 0% (zero por cento), desde que s projetos de investimento
na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

a0
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Fatores de Risco <£3-CSN

S30 consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requi

tos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragio por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de prego ou 4 taxa referencial; (i} ndo admitir a pactuacio total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatra) anos; (iv) vedagio
& recompra do titulo ou valor mobiliario pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissdo e  liquidacio antecipada por meio de resgate ou pré-
pagamenta pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v} inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periodico de
rendimentas, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento & oitenta) dias; (vii) de que as & estejam i em sistema de registro devidamente autorizado pelo
Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (vili) procedimento simplificado que demonstre o compromisse de alocar os recursos captades no pagamento futuro ou na
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, indusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e 3 inovagdo, sendo certo que os projetos de investimento no
qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados comao prioritarios pelo M ério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de gualquer direito de resgate das
Debéntures prevista no §12 do artigo 231 da Lei das Saciedades por Aes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuaria a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lein®12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emisséo, caso, a gualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até as Datas de Vencimento, sem que a Emissora tenha dado causa a isso, (a) as

Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario prevista na Lei 12.431; ou (b} haja qualquer retencio de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora podera optar, a seu exclusivo
critério e independentemente de qualquer procedimento ou aprovagio e desde que permitido pela legislacio aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipada Facultativo Total das Debéntures, desde que
observada o disposto na Lei 12.431, nas regras pela CMN e na 50 aplicavel; ou (i) arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Investidores, em

virtude da perda ou alteragie do tratamenta tributério previsto na Lei 12,431, bem coma com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de moda que a Emissora devera acrescer a essas
pagamentos valores adicionais suficdientes para que os ¢ recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes (gross up). A Emissora podera seguir o disposto no item (i) ou no
item (ii] acima, a seu exclusivo critério. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n? 12.431, se aplicdvel, ou, se tiver, gue isso n3o terd um efeito adverso para a Emissora,

Adicionalmente, na hipdtese de ndo aplicacio dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos Projetos, € estabelecida uma penalidade de 20% [vinte por cento) sobre o valor ndo destinado aos
Projetos, ainda que, em easo de penalidade, seja mantido o tratamenta tributério diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. N3o ha como
garantir que a Emissora terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso nao terd um efeito adverso para a Emissora.

a
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Fatores de Risco £3CsN

A modificagiio das préticas contabeis utilizadas para calculo do Indice iro pode afetar i a de risco dos investi @ gerar efeitos adversos nos pregos dos valores
mobilidrios da Emissora no mercado secundério.

0 Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo sera calculado com base nas demonstragbes financeiras anuais da Emissora, auditadas por quaisquer dos Auditores Independentes
registrados na CVM, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigar na Data de Emissdo, sendo que nio ha qualquer garantia que as préticas contabeis nda serdo alteradas ou que

nao poderd haver divergéncia em sua interpretacio. A percepgio de risco dos investidores poderd ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como o Indice
Financeiro seré efetivamente calculado e a forma como o mesmo seria calculado caso o célculo fosse feito de acordo com as préticas contdbeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar
efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundério, incluinda, mas a tanto nao se limitando, o pre¢o das Debéntures.

Além disso, a alteracio do dilculo do indice Financeiro poderd (i) acarretar uma redugdo do horizante original de i

esperado pelos i efou (i) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Investidores & mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condicies das
Debéntures.

Eventual rebaixamento na tlaisiﬂcégin de risco atribuida 4s Debéntures efou 3 Emissora poderd dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de liquidez das
no io € impacto negativo relevante na Emissora.
Para se realizar uma dlassificagso de risco frating), certos fatores relativos & Emissora 530 levados em considerag3o, tais como sua condio financeira, sua adinistragdo e seu desempenho. Séo

analisadas, também, as das Debé assim como as abrigagd o

pela Emissora & os fatores politico-sconémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissara.
Dessa forma, as avaliagdies representam uma opinido da Agéncia de Classificacio de Risca quante 4s condighies da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacbes de risco obtidas com relagio as Debéntures efou & Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderd afetar
negativamente o prego dessas s esuar i no mercado i0. Além disso, a Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios,

o gue poderd, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operages da Emissora e na sua capadidade de honrar com as obrigagBes relativas a Oferta.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilirios por meio de ofertas publicas no Brasil {tais como entidades de previdéncia complementar) est3o sujeitos a

T des especificas que i seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagio
a5 Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagio no mercado

secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma redugde do horizonte original de investimento esperado pelos Investidores; e/ou (i} gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Investidores & mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas
condicBes das Debéntures. 2
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s obrigagbes da Emissora constantes da Escritura de Emissio estio sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigacBes da Emissora com relagdo as Debéntures. Nio ha garantias de que a Emissora
dispord de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vendmento antecipado de suas obrigagbes, hipotese na gual os Investidores
poderao safrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos 3s Debéntures e a Emissora poderd sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas
operagbes. Caso ocorra uma das hipdteses de venciment do, o5 Ir i terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragio buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razio de eventual tributagio em decorréncia do prazo de aplicagio dos recursos investidos.

As Debéntures poderdio ser objeto de Aquisig3o Facultativa, nos termas previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no
mercado secundario.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, nos termas do artigo 1%, pardgrafo 12, inciso |l, combinado com o artigo 22, paragrafo 1%, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde gue venha a ser
legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacio do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislagio ou regulamentagio
aplicavel, adquirir Debéntures, condicionado a0 aceite do debenturista vendedor e desde que, canforme aplicivel, observem o disposta no artigo 55, pargrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agdes,
nas regras estabelecidas na Resolugdo CVM n® 77, de 29 de margo de 2022 & d is regy b licaveis do CMN.

A realizagio de tal aquisicio acasionard a reduciio do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o

pagamento antecipada das Debéntures em modalidade de investimenta que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverso avaliar cuidadosamente as possibilidades
eventualmente existentes de aqui

icio das Debéntures, i de seu vensi final, o que poderd afetar o retorno esperado pels Debenturistas no mamenta da subscrisiio das

Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributdria referente a0 imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagio, o que poderd implicar em uma aliquota
superior 3 que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisicio Facultativa, ndo havendo gualquer garantia de que existir3o, no momento
da aquisic3o, outros ativas no mercado de risco & retornn semelhantes 4s Debéntures.

Além disso, a realizacio de Aquisicio Facultativa poderd ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma ver que parte considerdvel das Debéntures podera ser retirada
de negociagio.

As Debéntures est3o sujeitas a is hi de Resgate ipad ivo Total tizagio ou Oferta de Resgate Antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizagie Extraordinria Facultativa (caso aplicavel) ou Oferta de Resgate Antecipado das

Debéntures. A realizacao de tais resgates ocasionara a reducao do horizonte ou volume de investimento dos caso em que Investidores poderao ndo conseguir reinvestir o montante
percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmaos niveis das Debéntures. :

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE
RISCO”
MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco £3CsN

Os Investidores deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizago Extraordinria Facultativa ou Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o retorno esperado pelos Investidores no momento da subscricdo das Debéntures, uma vez que n3o hd
gualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate ou da amortizagdo, outros ativos no mercado que passuam risco e retorno semelhantes s Debéntures. Além disso, a atual legislagdo
tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagio, o que podera implicar em uma aliquota superior 4 que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures objeto da Oferta podk objeto de resgate ipado na hipétese de i
Observado o dispasto na Escritura de Emissdo, as Debéntures poderio ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA e caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva,

ohservados os termos e procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Os Investidores poderdo safrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer
garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antedipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco
e retorno semelhantes as Debéntures.

[} idor titular de pequena i de D pode ser obrigado a acatar decisbes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas,
O Investidor detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisties da maioria dos Investidores ainda que manifeste vota desfavoravel, ndo compareca 3 Assembleia

Geral de Debeniurisias ou se abstenha de votar, nio existinda qualquer mecanismo para o resgate, 2 amortizaga0 ou a venda compulsdria no casa de disidéncia em determinadas matérias
i El i pela ia Geral de Debenturistas, H4 também o risco de o qudrum de i I ou
Investidares paderdo nio conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas & assembleia de debenturistas.

sia de inada matéria niio ser atingido e, dessa forma, os

E possivel que decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N3o pode ser afastada a hipdtese de dacisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, tada a estrutura de emiss3o e
remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em di igoes legais vigentes Dessa forma, eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria, que possam vir a ser editadas
podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelas Investidores, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Eventuais matérias vei na midia com ou isas sobre a Oferta, a Emissora ou os G efou os i de cada uma das
entidades i poderéo g i por parte da CVM, d.i B3 e de potenciais investidores da Oferta, 0 que poderd impactar negativamente a Oferta.

a4
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A Oferta e suas condicBes, passaram a ser de conhecimento publico apés a divulgagao Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizagio do Antincio de Encerramento da Oferta,
poderdo ser veiculadas matérias contendo i equivocadas ou i isas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Material Publicitirio. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda gualguer manifestacdo na midia
por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Andncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagbes que n3o
foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisio da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagies equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso
sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Material Publicitario, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o conteido de tais matérias, o que podera afetar

negativamente a tomada de decisio de investimenta pelos potenciais investidores podenda resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequents alteracio do seu

cronograma, ou no seu cancelamenta.
Risco de ndo cumpri o i

0O Contrato de Distribuic3o prevé diversas Condigbes Precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condigbes
precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou nio da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird
efeitas com relagio a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos 4 Emissora e perdas financeiras aos Investidores.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termas dos artigos 70 e seguintes da Resolugio CVM 160, a CWM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condigies diversas das constantes

da Resalugio CVM 160; (ii} estiver sendo intermediada par coordenador que esteja com registra suspensa ou cancelado; au (iii) for havida por ilegal, contraria & regulamentacio da CVM ou
fraudulenta, Adicionalmente, a rescisiio do Contrato de Distribuigio também i @ d { da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugao CVM 160 efou do Contrato de Distribuicio da Oferta, todos os atos de aceitagao serdo cancelados e os
i e a Emissora i tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacio de Aviso ao Mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou revogagio
da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscrigio das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de SubscricBo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso & com deduco dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Utels contados da data da comunicacdo da
cancelamento ou revogagio da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores nio serio responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.

Risco de potencial conflito de interesse.

05 G s da Oferta efou i de seus raspectivos grupos possuem titulas e valores mobilidrios de emissio da Emissora, diretamente ou em
fundos de investimento administrades efou geridos por tais sociedades, adquiridos em eperagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado, bem como mantém relagdes

comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora, Por esta razao, o eventual relacionamento entre a Emissora € as Co e de seus respectivos grupos
- . . L
econdmicos pode gerar um conflito de interesses. ’
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