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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
concentrados, ndo revolvente, produtor rural do segmento “usina”

EM SERIE UNICA, DA 99° (NONAGESIMA NONA) EMISSAO, DA

TRUE

&= SECURITIZADORA

TRUE SECURITIZADORA S.A.
como Emissora

celebrado com

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
como Agente Fiduciario

Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela

S.A. USINA CORURIPE ACﬁCAR E ALCOOL
como Devedora

Datado de
24 de julho de 2024
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO, EM SERIE UNICA, DA 99 (NONAGESIMA NONA)
EMISSAO DA TRUE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA S.A. USINA
CORURIPE ACUCAR E ALCOOL

Pelo presente instrumento particular € na melhor forma de direito:

TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora devidamente registrada
na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob 0 n° 663, com sede na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n°48, 2° andar, conjunto 21 ¢
22, Vila Nova Conceigdo, CEP 04506-000, inscrita no Cadastro da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 12.130.744/0001-00, neste ato representada
nos termos do seu Estatuto Social (“Emissora”); e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o
n°®22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos do seu Estatuto Social
(“Agente Fiduciario™).

RESOLVEM celebrar este “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em Série
Unica, da 99° (nonagésima nona) Emissdo, da True Securitizadora S.A., lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela S.A. Usina Coruripe” (“Termo de
Securitizacdo”), nos termos da Lei 14.430, da Lei 11.076, da Resolugao CMN 5.118, da
Resolucdo CVM 60 e da Resolucdo CVM 160 (conforme abaixo definidas), que sera
regido pelas seguintes cldusulas, condi¢des e caracteristicas.

1. DEFINICOES
1.1 Defini¢des. Para fins deste Termo de Securitizagdo, os termos indicados

abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta cldusula, salvo se de outra forma
determinado neste Termo de Securitizagdo ou se o contexto assim o exigir. Todas as
definicOes estabelecidas neste Termo de Securitizacdo que designem o singular
incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género
masculino ou feminino, conforme o caso.

significa a &mbito da Assembleia Geral Extraordinaria da
Avalista, realizada em 25 de junho de 2024, registrada para
“AGE Avalista” arquivamento na JUCEAL em 14 de julho de 2024, sob o
n°® 20240392272, observado o disposto na Clausula 1.5
abaixo.
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“Agente de

Liquida¢ao”

OPEA SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
instituicao financeira, com sede na Rua Hungria, n.° 1.240,
1° andar, conjunto 14, Jardim Europa, CEP 01.455-000,
Sdo Paulo, SP, inscrita no CNPJ sob o n.° 39.519.944/0001-
05, na qualidade de institui¢ao responsavel pela liquidagao
financeira dos CRI, sendo que essa defini¢do inclui
qualquer outra instituicao financeira que venha a suceder o
atual Agente de Liquidacdo na prestacao de servicos de
liquidagdo financeira com relagdo aos CRA.

“Agente Fiduciario”

significaa VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagdo, na qualidade de
representante da comunhao dos Titulares dos CRA.

(13

Amortizacdo”

significa o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario,
realizado em cada Data de Pagamento da Amortizacao
prevista no Anexo Il abaixo, observadas as hipoteses de
Resgate Antecipado e/ou de liquidagdo do Patrimonio
Separado.

“ANBIMA”

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n°® 501, Bloco II, conjunto 704, CEP 22.250-911, inscrita
no CNPJ sob o n® 34.271.171/0001-77.

13

Aplicacdes
Financeiras Permitidas’

b

significa (i) certificados de deposito bancario — CDB, com
liquidez didria, emitidos pelo de emissdo Itai Unibanco
S.A., (ii) cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa, com liquidez diaria e de baixo risco.

“Anuncio de
Encerramento”

significa o anlncio de encerramento da Oferta, a ser
divulgado nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo
CVM 160

“Anuncio de Inicio”

significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nos
termos dos artigos 13 e 59, § 3°, da Resolugdo CVM 160

(13

Aprovagoes
Societarias”

significa, em conjunto, a RCA Devedora e a AGE Avalista.

“Assembleia  Especial

significa a assembleia especial de investidores dos CRA,

de Invesidores dos realizada nos termos da Clausula 13.1 abaixo.
CRA”
significa a BLB AUDITORES INDEPENDENTES,
inscrita no CNPJ sob o n° 06.096.033/0001-63, com sede
“Auditor na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, na

Independente”

Avenida Presidente Vargas, 2.121, conjunto 603, Jardim
América, CEP 14.024-260, ou o prestador que vier a
substitui-lo, na qualidade de auditor independente
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registrado na CVM e responsavel pela elaboracdo das
demonstragdes contabeis individuais do Patrimdnio
Separado na forma prevista na Resolugdo CVM 60, ou o
prestador que vier a substitui-la.

“Autoridade”

significa  qualquer Pessoa, entidade ou orgdo:
(1) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagao, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou
(i1) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros.

“AVal”

significa a garantia fidejussoria representada por aval,
prestada pela Avalista, por meio da qual a Avalista se
tornou devedora solidaria e principal pagadora, juntamente
com a Devedora, perante a Emissora, para o adimplemento
das Obrigacdes Garantidas, bem como para o cumprimento
das demais obrigagdes previstas na CPR-F.

“Avalista”

significa a CORURIPE HOLDING S.A., sociedade por
acodes, com sede no Municipio de Coruripe, Estado do
Alagoas, na Fazenda Triunfo, s/n, Zona Rural, CEP 57.230-
000, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.751.505/0001-41, neste
ato representada na forma de seu estatuto social.

‘GB_39,

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3,
instituicao devidamente autorizada pelo Banco Central do
Brasil para prestacdo de servigos de depositaria central e
liquidagdo financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n°®48,
Centro, CEP 01.010-901, inscrita no CNPJ sob o
n° 09.346.601/0001-25.

“BACEN”

significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Administrador”

significa o termo definido no Contrato de Cessao
Fiduciéria.

“Boletim de

Subscri¢do”

significa cada boletim de subscricdo dos CRA, por meio
dos quais os investidores subscreverdio os CRA e
formalizardo sua adesdo a todos os termos e condi¢oes
deste Termo de Securitizagao e da Oferta.

“Cessao Fiduciaria”

significa a cessdo fiduciaria a ser constituida sobre os
Direitos  Creditéorios Cedidos Fiduciariamente, de
titularidade da Devedora, em garantia ao fiel e integral
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cumprimento das Obrigagdes Garantidas, nos termos do
Contrato de Cessao Fiducidria.

“CETIP21”

significa o CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“CDA/WA”

significam os certificados de depdsito agropecuario e os
respectivos warrants agropecuarios ja emitidos e/ou a
serem, conforme o caso, emitidos pela Control Union nos
Contrato de CDA/WA,
representativos de estoque de agucar e/ou etanol da
Devedora e que foram e/ou serao, conforme o caso, cedidos
fiduciariamente a Emissora.

termos do Emissdo de

“Clientes”

significam as pessoas juridicas adquirentes de agucar,
etanol, melaco energia pela
Devedora, devedores dos Recebiveis, dentre aqueles
indicados no Anexo VIII do Contrato de Cessao Fiduciaria.

e/ou comercializados

GECMN”

significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Cddigo ANBIMA”

significa o “Codigo ANBIMA de Regulagcdo e Melhores
Praticas para Estruturag¢do, Coordenagdo e Distribuig¢do
de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas

Publicas de Aquisi¢do de Valores Mobilidarios”, em vigor
desde 1° de fevereiro de 2024.

13

Cddigo Civil”

significa a Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Céddigo de Processo

Civil”

significa a Lei n°13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

(13

Cédigo Penal”

significa o Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
conforme alterado.

“COFINS”

significa a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social.

“Conta Centralizadora”

significa a conta corrente n°32234-3, na agéncia 0350, no
Banco Itau Unibanco S.A., de titularidade da Emissora, que
integrara o Patrimonio Separado.

“Conta da Devedora”

significa a conta corrente n°2011-7, na agéncia 3434-7, no
Banco do Brasil (n°001), de titularidade da Devedora, na
qual sera realizada a liberagdo, pela Emissora, do Valor de
Desembolso.

“Conta Liquidante B3”

A conta n° 24783, na agéncia 001, no BANCO OTIMO
SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A. (n°355), de
titularidade da Securitizadora, na qual serd realizada a
liquidacao financeira dos CRA.

“Conta Vinculada”

significa a conta corrente de titularidade da Devedora, a ser
aberta na forma prevista na Clausula 2.1.4 do Contrato de
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Cessdo Fiduciaria, na qual serdo depositados todos os
recursos oriundos dos pagamentos dos Recebiveis,
incluindo todos os recursos nela depositados e/ou
aplicados, independente da origem, bem como demais
valores, rendimentos, juros, corre¢do monetaria, multas e
demais acessorios, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

“Contrato de Cessio
Fiduciaria”

significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e
de Promessa de Cessdo Fiduciaria em Garantia e Outras
Avencas”, celebrado entre a Devedora ¢ a Emissora, com a
finalidade de onerar os Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente.

“Contrato de Conta
Vinculada”

significa o “Contrato de Prestagdo de Servi¢os de Banco
Depositario”, a ser celebrado entre o Banco
Administradora, a Devedora e a Emissora, por meio do qual
sera constituida a Conta Vinculada que recebera os direitos
creditorios advindos da Cessao Fiduciaria.

“Contrato de
Distribui¢ao”

significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Colocagao e Distribui¢do Publica, pelo Rito de Registro
Automatico, sob Regime de Melhores Esfor¢os de
Colocagdo, de Certificados de Recebiveis do Agronegocio,
em Série Unica, da 99° (nonagésima nona) Emissdo da
True Securitizadora S.A.”, celebrado entre o0 Coordenador
Lider, a Emissora, a Devedora e a Avalista.

“Contratos de
Garantia”

significa, em conjunto, (i) o Contrato de Cessao Fiduciaria;
(i1) o instrumento de constituicio de qualquer garantia
adicional eventualmente constituida para cumprimento das
Obrigagdes Garantidas; e (iil) eventuais aditamentos aos
instrumentos aqui indicados.

“Contrato _de Emissdo

de CDA/WA”

significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestagdo de Servigos de Emissdo de Certificados de
Deposito Agropecuario e os Respectivos Warrants
Agropecuarios (“CDAs/WAs”)”, celebrado em 24 de julho
de 2024, entre a Devedora, na qualidade de depositante, a
Control Union, na qualidade de depositaria, e a
Securitizadora, na qualidade de endossataria.

“Contrato de Custddia”

significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de
Custodiante de Documento Comprobatorio”, a ser
celebrado entre a Emissora e a Instituicdo Custodiante.

“Controlada”

significa a parte com relacdo a determinada Pessoa,
qualquer Pessoa por ela controlada (conforme definigao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes).
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“Control Union”

significa a CONTROL UNION WARRANTS LTDA.,
sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
1.485 - Centro Empresarial Mario Garnero - Torre Norte -
7° andar - Jardim Paulistano, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
04.237.030/0001-77.

b

“Coordenador Lider’

significa.  a GUIDE INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE VALORES, sociedade andnima
fechada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 12° andar,
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 65.913.436/0001-17.

significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da

LPF Fazenda.
Significa a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo
“CPR-F” Financeiran® 101/2024, emitida pela Devedora em favor da
Emissora.
significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da
“CRA” série tnica da 99* (nonagésima nona) emissao da Emissora,

a serem emitidos com lastro na CPR-F e regulados por meio
deste Termo de Securitizagao.

“CRA em Circulacdo”

significa, para os fins de calculo dos quoéruns de instalagdo
e de deliberagdo em assembleia previstos neste Termo de
Securitizagdo, todos os CRA subscritos e integralizados e
ndo resgatados, ou seja, em circulagdo no mercado,
excluidos os CRA que a Emissora, a Devedora ou os
Avalistas eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria, os que sejam de titularidade (direta ou indireta)
de sociedades ligadas a Emissora, a Avalista ou a
Devedora, assim entendidas sociedades subsidiarias,
coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, empresas
sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° grau, ou, ainda por fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do Grupo
Econdmico da Emissora, da Devedora ou da Avalista, ou
que tenham suas carteiras geridas por sociedades
integrantes do Grupo Econdmico da Emissora Devedora ou
da Avalista.

“Créditos do
Patrimonio Separado”

significa, em conjunto, (i) os Direitos Creditérios do
Agronegocio; (ii) as Garantias, incluindo os valores
decorrentes da Cessao Fiducidria; (iii) a Conta Vinculada e
os valores que venham a ser depositados na Conta
Vinculada; (iv) a Conta Centralizadora e os valores que
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venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
incluindo o Fundo de Despesas e o Fundo de Reserva;
(v) as Aplicagdes Financeiras Permitidas; e (vi) os bens
e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (v) acima, conforme
aplicavel.

CGCSLL”

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

CGCVM”

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissio”

significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 24 de julho
de 2024.

“Data de
Integralizagao”

significa cada uma das datas de subscri¢do e integralizagao
pelos investidores, que ocorrerao durante o Periodo de
Colocagdo, observados os eventos que ensejam o0
encerramento da Oferta.

“Datas de Pagamento”

significa, em conjunto, as Datas de Pagamento da
Amortizagdo e as Datas de Pagamento da Remuneragao.

“Data de Pagamento da
Amortizacdo”

significa cada data de pagamento da Amortizacdo dos
CRA, que deverd ser realizado nas datas previstas no
Anexo I a este Termo de Securitizagao.

“Data de Pagamento da
Remuneracao”

significa cada data de pagamento da Remuneragdo aos
Titulares dos CRA, que deverad ser realizado nas datas
previstas no Anexo I a este Termo de Securitizagdo.

“Data de Resgate
Antecipado”

significa o termo atribuido na Clausula 7.1.1 abaixo.

“Data de Vencimento”

significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 13 de
julho de 2028 ou, caso referida data nio seja Dia Util, o Dia
Util subsequente, ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do
Patrimdnio Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA
previstas neste Termo de Securitizagao.

“Data(s) de Verificacdo
do Fundo de Reserva”

significa o termo definido na Clausula 14.4.2 abaixo.

“Declaracao de

Veracidade”

significa a declaragdo prestada pela Devedora e pela
Avalista atestando e garantindo que todas as informagdes
fornecidas a Emissora no contexto da Operagdo sao
verdadeiras, completas e precisas, bem como declarando-
se legalmente responsavel pela veracidade das informacgdes
fornecidas e reconhecendo que qualquer falsidade, omissao
ou distor¢ao intencional pode resultar em consequéncias
legais., nos termos do Anexo IX deste Termo de
Securitizacao.

“Decreto 5.687”

significa o Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006,
conforme alterado.

“Decreto 6.306”

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado e atualmente em vigor.
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“Decreto 11.129”

significa o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterado.

significam as despesas de responsabilidade da Devedora,
todas as despesas da Operagdo, incluindo, as despesas do

“Despesas” Patrim6nio Separado, as Despesas Iniciais, as Despesas
Recorrentes e as Despesas Extraordinarias, quando
referidas em conjunto.
significam todas as despesas extraordinarias, decorrentes
da Emissao e da Operagdo, previstas na CPR-F, nos
Contratos de Garantia e neste Termo de Securitizacao, de
forma exemplificativa, uma vez que nao sdo de
conhecimento da Devedora e/ou da Emissora na Data de

“ Emissao, e que serdo pagas com os recursos disponiveis no

Despesas N
e Fundo de Despesas e, na auséncia de recursos no Fundo de
Extraordinarias

Despesas com os recursos do Patrimonio Separado e, caso
ndo haja recursos no Patrimonio Separado a Devedora sera
notificada pela Emissora para que aporte os recursos
necessarios ao pagamento das(s) respectiva(s) despesas
extraordinaria, sendo que em hipotese alguma a Emissora
arcara com referidas despesas com recursos proprios.

“Despesas Iniciais”

significam as despesas necessarias para realizacdo da
Operagdo, as quais sdo classificadas como “Flat” no
Anexo I1I a este Termo de Securitizagao.

significam as despesas necessarias para manutengdo da

‘GD . ]
CRpEsas , Operagdo, as quais sdo classificadas como ‘“Despesas

Recorrentes ’ e
Recorrentes” no Anexo III a este Termo de Securitizagao.

“Destinaca d

e ma(ia © = significa o termo atribuido na Clausula 4.1 abaixo.

Recursos
significa a S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E
ALCOOL, sociedade por agdes, com sede no Municipio

“Devedora” de Coruripe, Estado do Alagoas, na Fazenda Triunfo, s/n,
Zona Rural, CEP 57.230-000, inscrita no CNPJ sob o
n°® 12.229.415/0001-10.

“Dia(s) Util(eis)” significa todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado

declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

“Direitos Creditorios do

Agronegécio”

significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais
e acessorios, devidos pela Devedora por forca da CPR-F,
enquadrados nos termos do artigo 23, da Lei 11.076, livres
de quaisquer Onus, que compdem o lastro dos CRA, aos
quais estdo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel,
por forca do regime fiduciario constituido nos termos deste
Termo de Securitizacao.

10
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significa, em conjunto, (i) os CDA/WA; (ii) os Recebiveis;

“Direitos  Creditdrios | (iii) os direitos e créditos da Devedora decorrentes da
Cedidos Conta Vinculada; e (iv) os direitos decorrentes das
Fiduciariamente” aplicacdes financeiras realizadas na Conta Vinculada, nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.
significa, quando mencionados conjuntamente: (i) a CPR-
F; (ii) este Termo de Securitizagao; (iii) o Contrato de
“Documentos da | Distribui¢do; (iv) o Contrato de Cessao Fiduciaria; (v) o
Operacao” Boletim de Subscricdio dos CRA; e (vi) quaisquer

aditamentos aos documentos listados nos itens (i) a (v)
acima.

“Edital de Oferta de

Resgate  Antecipado | significa o termo atribuido na Clausula 7.1.1 abaixo.
Total dos CRA”
significa a presente emissdo da série Unica da
P 99 (nonagésima nona) emissdo de certificados de
Emissao , . L . .
recebiveis do agronegocio da Emissora, objeto deste Termo
de Securitizagao.
“Emissora” ou | significa a TRUE SECURITIZADORA S.A., qualificada
“Securitizadora” no preambulo deste Termo de Securitizagdo.

“Encargos Moratorios”

significa o termo definido na Clausula 3.18 abaixo.

“Escriturador”

significao A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de
Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, responsavel pela escrituragdo dos
CRA

“Eventos de

Liquidagdo do
Patrimonio Separado

2

significa os eventos que poderdo ensejar a assuncio
imediata da administragdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiducidrio e poderdo ensejar a liquidacdo do
PatrimOnio Separado em favor dos Titulares dos CRA,
conforme previstos neste Termo de Securitizacao.

“Eventos de
Vencimento

Antecipado”

significa, em conjunto, os Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico e Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automaticos.

“Evento de
Vencimento

Antecipado
Automatico’

9

significa o termo definido na Clausula 7.2.1 abaixo.

“Evento de
Vencimento
Antecipado Nao
Automatico”

significa o termo definido na Clausula 7.2.2 abaixo.
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CGFCPA”

significa a Lei de Praticas de Corrup¢ao no Exterior (US
Foreign Corrupt Practices Act) dos Estados Unidos da
América, de 1977.

“Fundo de Despesas”

significa o fundo de despesas a ser constituido na Conta
Centralizadora, por meio do desconto do Valor Inicial do
Fundo de Despesas sobre os recursos a serem
desembolsados pela Securitizadora a Devedora, oriundos
da primeira integralizagdo dos CRA e mantidos na Conta
Centralizadora, que conterd recursos para fazer frente as
despesas do Patrimonio Separado, as Despesas Recorrentes
e/ou as Despesas Extraordinarias, observado o disposto
neste Termo de Securitizagao.

“Fundo de Reserva”

significa o fundo de reserva a ser constituido na Conta
Centralizadora, por meio do desconto do Valor do Fundo
de Reserva sobre os recursos a serem desembolsados pela
Securitizadora a Devedora, oriundos da integralizagdo dos
CRA e mantidos na Conta Centralizadora, observado o
disposto neste Termo de Securitizacao.

“Garantias”

significam as garantias vinculadas a CPR-F, quais sejam, a
Cessdo Fiduciaria e o Aval, bem como qualquer garantia
adicional eventualmente constituida para o cumprimento
das Obrigagdes Garantidas.

“Governo Federal”

significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

“Grupo Econbémico”

significa as Pessoas que s3o Controladas por uma
determinada Pessoa ou que estejam sob o Controle comum
de uma determinada Pessoa.

“JTE” significa a jurisdicdo com tributagdo favorecida.
“JUCEAL” significa a Junta Comercial do Estado do Alagoas.
“JUCESP” significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
“IGP-M” significa o Indice Geral de Pregos ao Mercado, calculado e

divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

b

“Indices Financeiros’

significa o termo definido no item (xviii) da Clausula 7.2.2
abaixo.

“IN RFB 1.585”

significa a Instru¢do Normativa da RFB n°® 1.585, de 31 de
agosto de 2015, conforme alterada e atualmente em vigor.

13

Instituicdo

significaa VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de
Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar,

il Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o
n°®22.610.500/0001-88, responsavel pela guarda dos
documentos descritos na Clausula 2.2 abaixo.

. ’ significa, quando referidos em conjunto, os Investidores

“Investidores

Profissionais e os Investidores Qualificados.
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“Investidores significam os investidores profissionais, conforme
Profissionais” definidos no artigo 11 da Resolugado CVM 30.
“Investidores significam os investidores qualificados, conforme
Qualificados” definidos no artigo 12 da Resolugado CVM 30.
“IOF/Cambio” significa o Imposto sobre Operagdes de Cambio.
igni t 0 Titul 1
“IOF/Titulos” s1gn1'ﬁ.c’a o Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores
- Mobiliérios.
“IOF” significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.
significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
“IPCA” Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.
“IRRE” significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte.
“ISS” significa o Imposto Sobre Servi¢os de Qualquer Natureza.
“Lei das Sociedades por | significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
Acdes” conforme alterada.
“I oi 47287 significa a Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada.
“Ioi 6.385” significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.
“I oi 7.492” significa a Lei n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme
alterada.
“Lei 8.137” significa a Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990,
conforme alterada.
“I oi 8.429” significa a Lei n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme
- alterada.
igni in°8§. .994 fi
“I oi 8.929” significa a Lein® 8.929, de 22 de agosto de 1.994, conforme
- alterada.
— Ry —— I ;
“I oi 8,981 significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
- alterada.
— Ty I
“I0i 9.514” significa a Lei n°9.514, de 20 de novembro de 1997,
- conforme alterada.
igni in°o. 1 fi
“I 01 9.613” significa a Lei n® 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme
- alterada .
igni in° 10. 2004 fi
“I ei 10.931” significa a Lein® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
- alterada.
igni i n°11. 2004
“Iei 11.033” significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
- conforme alterada.
“Iei 11.076” significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.
“Iei 12.529” significa a Lei n°12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada.
“I ei 12.846” significa a Lein® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
= alterada.
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“Lei 14.195”

significa a Lei n® 14.195, de 26 de agosto de 2021,
conforme alterada.

“Lei 14.133”

significa a Lei n® 14.133, de 1° de abril de 2021, conforme
alterada.

“Lei 14.430”

significa a Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
alterada.

(13

Legislagdo
Anticorrupcio e

Antilavagem”

significa, quando mencionados em conjunto: (i) Lei
12.529; (ii) Lei 12.846; (iii) Lei 9.613; (iv) Lei 14.133;
(v) Lei 8.429; (vi) Lei 8.137; (vii) Lei 7.492; (viii) Lei
6.385; (ix) Decreto 11.129; (x) Decreto 5.687; (xi) Codigo
Penal; (xii) Portarias e instru¢des normativas expedidas
pela Controladoria Geral da Unido; (xiii) FCPA;
(xiv) UKBA; e (xv) Conveng¢do Anticorrupgao.

significa as, regulamentos e demais normas ambientais e
trabalhistas em vigor, relativa a saude e seguranga
ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de
trabalho infantil, trabalho andlogo a de escravo, ¢

“Legislacao prostitui¢do, incluindo legislacdo pertinente a Politica

Socioambiental” Nacional do Meio Ambiente e Resolu¢des do Conselho
Nacional do Meio Ambiente — CONAMA, além da
legislacdo, regulamentagdo, e demais regras definidas pelos
orgaos ambientais das jurisdi¢des aplicaveis a condicao dos
negocios da Devedora.

“MDA” significa 0 MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos,

- administrado e operacionalizado pela B3.
significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolugdo, instru¢do, circular e/ou qualquer tipo de

“Normas” determinagdo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentagdo, de o6rgaos ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie
direitos e/ou obrigagoes.

NOV.O,S . D1r§1tos significa o termo definido no Contrato de Cessdo

Creditdrios Cedidos | .= ., .

. Fiduciéria.

Fiduciariamente”
significa todas as obrigagdes principais e acessorias,
presentes e/ou futuras, no seu vencimento original ou
antecipado, perante a Emissora e/ou o Agente Fiduciario no

e~ ambito da CPR-F ou dos demais Documentos da Operagao,

Obrigacdes

Garantidas”

o que inclui a totalidade da divida representada pela CPR-
F, considerando-se os valores devidos a titulo de
pagamento do Valor do Principal ou saldo do Valor do
Principal, da Remuneragdo, bem como o ressarcimento de
todo e qualquer custo, encargo, despesa ou importancia que
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comprovadamente a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
agindo como representante ¢ em beneficio dos Titulares
dos CRA, venha a desembolsar, inclusive por conta da
constitui¢do e/ou aperfeigoamento das Garantias, e todos e
quaisquer outros pagamentos devidos no ambito da CPR-F
e/ou demais Documentos da Operagdo, incluindo o
pagamento dos custos, comissdes, encargos ¢ a totalidade
das obrigagdes acessorias, tais como, mas nao se limitando,
a encargos moratorios, multas, penalidades, despesas,
custas, honorarios extrajudiciais ou arbitrados em juizo,
indenizagdes, comissdes € demais encargos contratuais e
legais previstos, bem como todo e qualquer custo ou
despesa incorrido pelos Titulares dos CRA em decorréncia
de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas dos Titulares dos CRA e da execugdo das
Garantias.

“Oferta”

significa a distribui¢do publica, pelo rito de registro
automatico, sob regime de garantia firme, dos CRA, nos
termos da Resolucao CVM 160 e da Resolugao CVM 60.

“Oferta de Resgate
Antecipado Total da
CPR-F”

significa o termo definido na Clausula 7.1 abaixo.

“Oferta de Resgate
Antecipado Total dos
CRA”

significa o termo definido na Clausula 7.1 abaixo.

“OnuS”

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao
ou alienagdo fiducidria, penhora, arrolamento, arresto,
sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento,
vinculacdo de bens, direitos e opgdes, assuncao de
compromisso, concessdo de privilégio, preferéncia ou
prioridade, ou (i) qualquer outro Onus, real ou nao,
gravame, de¢bito, divida; ou (ii1) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, inclusive promessa, com
o mesmo efeito ou efeitos semelhantes, se e quando
realizados no &mbito de jurisdi¢des internacionais e/ou com
relagdo a ativos localizados no exterior.

13

Operacao”

significa a operagdo financeira estruturada, que envolve a
emissdo dos CRA e a captagdo de recursos de terceiros no
mercado de capitais brasileiro, bem como todas as
condicoes constantes da CPR-F e dos demais Documentos
da Operagao.

“Ordem de
Pagamentos™

significa o termo definido na Clausula 15 abaixo.
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“Patrimonio Separado”

significa o patrimdnio constituido em favor dos Titulares
dos CRA ap6s a instituicdo do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora, e composto pelos Créditos do
Patrimonio Separado. O Patrimoénio Separado ndo se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquida¢ao dos CRA, bem como
ao pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais
relacionadas a Emissdo, nos termos deste Termo de
Securitizacao e do artigo 27 da Lei 14.430.

“Periodo de

Capitalizacdo”

significa o intervalo de tempo que se inicia: (i) a partir da
Data de Integralizagdo, inclusive, ¢ termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneragao, exclusive, no caso do
primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou (ii) na Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remunera¢do correspondente ao periodo em questdo,
exclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento ou
pagamento antecipado ou vencimento antecipado,
conforme o caso.

b

“Periodo de Colocacio’

significa o termo definido a Clausula 3.26.1 abaixo.

“Pessoa”

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou nao,
condominio, frust, veiculo de investimento, comunhao de
recursos ou qualquer organizacdo que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

‘Gm)’

significa a Contribui¢ao ao Programa de Integracao Social.

“Preco de
Integralizagao”

significa o prego pelo qual os CRA serdo integralizados a
vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional,
por intermédio dos procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3, equivalente a: (i) na primeira Data
de Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal Unitério; e
(i1) nas demais Datas de Integralizacdo, pelo seu Valor
Nominal Unitéario acrescido da respectiva Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da tultima Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data de sua efetiva integralizacdo, sendo certo
que o preco de subscrigdo e integralizacdo podera sofrer
agio ou desagio, conforme o caso, desde que ofertado a
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todos os Investidores que subscreverem ou integralizarem
os CRA em uma mesma data e em igualdade de condicdes.

“Prémio”

significa o prémio de 2,00% (dois inteiros por cento),
previsto nos termos da Clausula 6.1.1.2 abaixo,
multiplicado pelo prazo remanescente dos CRA no dia do
pré-pagamento e pelo Saldo Devedor, calculado nos
termos da Clausula 6.1.1.2 abaixo a ser pago pela
Devedora, em caso de Resgate Antecipado Facultativo
Total da CPR-F.

“Produto”

significa o produto vinculado a CPR-F e descrito no
subitem “vii” do item 11 da “Sec¢ao II — Caracteristicas da
Operacao” da CPR-F.

“Razdo de Garantia”

significa, quando em conjunto, a Razdo de Garantia
CDA/WA e a Razdo de Garantia Recebiveis.

significa o valor minimo que os CDA/WA devem
representar, durante o periodo compreendido entre o
periodo de 15 de junho (inclusive) e 31 de dezembro
(inclusive) de cada ano, equivalente a 120% (cento e vinte
por cento) do Saldo Devedor, a ser observado mensalmente
pela Emissora entre os meses de junho, a partir do dia 15
(inclusive) e dezembro (inclusive) de cada, conforme
disciplinado nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

significa o valor minimo que os Recebiveis devem
representar, durante o periodo compreendido entre o
periodo de 1 de janeiro (inclusive) e 14 de junho (inclusive)
de cada ano, equivalente a 100% (cem por cento) do Saldo
Devedor, a ser observado mensalmente pela Emissora entre
os meses de janeiro (inclusive) e junho, at¢ o dia
14 (inclusive) de cada ano, conforme disciplinado nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

significa a Reunido do Conselho de Administracdo da
Devedora, realizada em 25 de junho de 2024, registrada
para arquivamento na JUCEAL em 12 de julho de 2024,
sob o n° 20240392345, observado o disposto na Clausula
1.4 abaixo.

“Razdo de Garantia
CDA/WA”

“Razdo de Garantia
Recebiveis”

“RCA Devedora”
“Recebiveis”

significam os direitos creditorios de titularidade da
Devedora, devidos pelos Clientes, advindos dos Contratos
Mercantis, decorrentes da comercializacdo de agucar,
etanol, melago e/ou energia, a serem onerados em favor da
Emissora nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

“Regime Fiduciario”

significa o regime fiduciario, constituido pela Emissora em
favor dos Titulares dos CRA, instituido sobre o Patrimonio
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Separado, nos termos da Lei 14.430, conforme previsto na
Clausula 9 deste Termo de Securitizagao.

“Regras e
Procedimentos
ANBIMA”

significa as Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas,
em vigor desde 01 de fevereiro de 2024.

13

Remuneracao”

significa a remuneracdo que serd paga aos Titulares dos
CRA, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA, nos termos da
Clausula 5 abaixo.

“Resgate  Antecipado
Facultativo Total da
CPR-F”

significa o termo definido na Cldusula 6.1.1.1 abaixo.

“Resgate  Antecipado
Obrigatério Total dos
CRA”

significa o termo definido na Clausula 6.1.1 abaixo.

“Resolucao CMN | significa a Resolugdo n® 4.373, emitida pelo CMN, em 29
4.373” de setembro de 2014, conforme alterada.

“ . significa a Resolucdo n® 5.118, emitida pelo Conselho
SRlelsgucao CMN Monetério Nacional em 01 de fevereiro de 2024, conforme

alterada.

“Resolucao CVM 177

significa a Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de

Resolucdo CVM 30 2021, conforme alterada.
ignifi Resoluca M n° 44 de 23 d to d
“Resolucio CVM 44” significa a Resolucdo da CVM n de e agosto de
2021, conforme alterada.
“Resolucio CVM 60” significa a Resolu¢do da CVM n° 60, de 23 de dezembro de

2021, conforme alterada.

“Resolucao CVM 81~

significa a Resolucdo da CVM n° 81, de 29 de margo de
2022, conforme alterada.

“Resolucao CVM 160

significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

G‘RFB”

significa a Receita Federal do Brasil.

“Saldo Devedor”

significa o Valor do Principal ou o saldo do Valor do
Principal, conforme sejam efetuados pagamentos devidos
sob a CPR-F, acrescido (i) da Remuneracao, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Integralizacdo ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até
a data do seu efetivo pagamento; (ii) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer despesas,
obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes a
CPR-F.

“Taxa DI”

significa as taxas médias didrias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na
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forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3
no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

significam os Investidores Profissionais que venham a
subscrever e integralizar os CRA da presente Oferta, bem
“Titulares dos CRA” como os Investidores que venham a adquirir os CRA no
mercado secundario apdés o encerramento da Oferta,
observado o previsto na Resolugao CVM 160.

“Valor de Resgate
Antecipado Facultativo | significa o termo definido na Clausula 6.3.1 abaixo.
Total da CPR-F”
“Valor do Fundo de | significa o valor correspondente ao valor de 3 (trés)
Reserva” parcelas de Remuneragao.

significa o valor de R$ 82.000,00 (oitenta e dois mil reais)
“Valor Inicial do Fundo | correspondente a 6 (seis) meses de despesas recorrentes da
de Despesas” Operagdo, atualizado anualmente a partir da Data de
Integralizagdo, pela variagdo acumulada do IPCA.
significa o valor de R$64.000,00 (sessenta ¢ quatro mil
reais), correspondente a 3 (trés) meses de despesas
recorrentes da Operagao.

significa o valor da CPR-F, correspondente a
“Valor do Principal” R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) na Data
de Emissao.

significa o Valor Nominal Unitdrio dos CRA, que
correspondera a R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo.

“Valor Minimo do
Fundo de Despesas”

“Valor Nominal
Unitario”

significa o valor total da emissdo, correspondente a
R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) na Data
de Emissdo.

“Valor Total da
Emissdo”

1.2 Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista
ndo ser Dia Util, havera prorrogagio para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3 Autorizacdo da Emissora. A Emissdao e a Oferta foram devidamente
aprovadas de acordo com as deliberacdes tomadas pela Diretoria da Emissora, reunidos
em Reunido da Diretoria da Emissora, realizada em 30 de setembro de 2022, cuja ata
foi registrada perante a JUCESP em 19 de outubro de 2022, sob n° 622.578/22-4, e
publicada no jornal “Gazeta de S@o Paulo” em 25 de outubro de 2022, na qual foi
aprovada, por unanimidade de votos, a autorizagcdo para a emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio até o limite global de R$100.000.000.000,00 (cem bilhdes de
reais), que se refere tanto a ofertas publicas com registro automatico de distribuicao
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quanto para aquelas com registro ordinario de distribuicao, conforme ritos da Resolucao
CVM 160, sendo que, até a presente data, a emissdo de certificados de recebiveis
imobilidrios da Emissora, inclusive ja considerando os CRA objeto desta Emissdo, ndo
atingiu este limite.

1.4 Autorizacdo da Devedora. A emissao da CPR-F, a constituicdo das
Garantias e a assinatura dos demais Documentos da Operagao de que a Devedora seja
parte, foram aprovadas de acordo com a autorizagao outorgada no ambito da Reunido
do Conselho de Administragdo da Devedora, realizada em 25 de junho de 2024,
registrada para arquivamento na JUCEAL em 12 de julho de 2024, sob o
n°® 20240392345, a ser publicada, nos termos previstos no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes (“RCA Devedora™).

1.5 Autorizacdo da Avalista. A prestacdo do Aval, a celebragdo da CPR-F ¢ a
assinatura dos demais Documentos da Operagdo dos quais a Avalista, conforme o caso,
seja parte, foram aprovadas de acordo com a autorizagdo outorgada no ambito da
Assembleia Geral Extraordindria da Avalista, realizada em 25 de junho de 2024,
registrada para arquivamento na JUCEAL em 14 de julho de 2024, sob o
n°® 20240392272, a ser publicada, nos termos previstos no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes (“AGE Avalista” e, quando em conjunto com o Ato Societério
da Devedora, “Aprovagdes Societarias”).

2. DO OBJETO E DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO
2.1 Vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegbdcio. Os Direitos

Creditorios do Agronegocio vinculados aos CRA objeto deste Termo de Securitizacao
sao oriundos da CPR-F, que tem suas caracteristicas especificas descritas no Anexo I
deste Termo de Securitizag@o, nos termos do inciso V do artigo 2° do Suplemento A da
Resolucdo CVM 60, em adicdo as caracteristicas gerais descritas neste Termo de
Securitizacao.

2.1.1 Por forga da vinculagdo de que trata a Clausula 2.1 acima, os Direitos
Creditorios do Agronegdcio:

(i) constituem o Patrimoénio Separado dos CRA, nao se confundindo com o
patrimonio comum da Emissora em nenhuma hipotese, ou com outros
patrimonios separados de titularidade da Emissora decorrentes da
constituicdo de regime fiducidrio no ambito de outras emissdes de
certificados de recebiveis do agronegodcio pela Emissora;

(ii) permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;
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(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administracdo nos termos deste Termo de Securitizacdo, bem como das
Despesas;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer a¢ao ou execucdo promovida por

credores da Emissora;

v) nao podem ser utilizados na prestagdo de garantias € ndo podem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

2.1.2 Os Direitos Creditorios do Agronegdcio encontram-se livres e

desembaragados de quaisquer onus, produzindo todos os efeitos que correspondem ao
lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em cardter irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patrimdnio da Emissora mediante instituicdo do Regime
Fiduciério.

2.2 Nos termos do artigo 26, §1°, da Lei 14.430, este Termo de Securitizagdo e
seus eventuais aditamentos serdo registrados na B3, na qualidade de entidade autorizada
pelo BACEN ou pela CVM a exercer a atividade de registro ou deposito centralizado
de ativos financeiros e de valores mobiliarios, nos termos do artigo 26, §1° da Lei
14.430.

2.3 Os CRA serdo objeto de oferta publica, sob o rito automatico de registro
perante a CVM no mercado brasileiro de capitais, nos termos da Resolugdo CVM 160,
da Resolucdao CVM 60, da Lei 14.430 e deste Termo de Securitizacao.

24 Nos termos do artigo 19 do Codigo ANBIMA e dos artigos 15, 16, 17 e 18
das Regras e Procedimentos ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo
de até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

2.5 Em atendimento ao artigo 24 da Resolugdo CVM 160, ¢ apresentada, no
Anexo VI deste Termo de Securitizagdo, a declaracao emitida pela Emissora para atestar
a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das informagdes prestadas
no presente Termo de Securitizacdo e, em atendimento ao artigo 11, inciso V, da
Resolucao CVM 17, € apresentada a declaragdo de inexisténcia de conflito de interesses
pelo Agente Fiduciario, na forma do Anexo VII deste Termo de Securitizagao.

2.6 Em atendimento ao artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento A a Resolugdo

CVM 60, ¢ apresentada, no Anexo VI deste Termo de Securitizacdo, a declaracdo
emitida pela Emissora com relacdo a instituicao do Regime Fiduciério.
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2.7 Origem dos Direitos Creditérios do Agronegodcio. Os Direitos Creditorios
do Agronegoécio, vinculados aos CRA, de que trata este Termo de Securitizagdo sao
oriundos da CPR-F, emitida pela Devedora, nos termos da Lei 8.929, em favor da
Emissora, e estdo livres e desembaracados de quaisquer onus e serdo segregados do
restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na
forma prevista na Clausula 9.1 abaixo, nos termos da Lei 14.430, no ambito da
Operagao, sendo certo que, o valor total dos Direitos Creditérios do Agronegocio sao
suficientes em relagdo ao Valor Total da Emissao.

2.8 Aquisicao dos Direitos Creditorios do Agronegécio. Os Direitos Creditorios
do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora quando do primeiro desembolso pela
Emissora em favor da Devedora, do valor do crédito representado pela emissao da CPR-
F. A partir da implementacdo das Condi¢des Precedentes, descritas na CPR-F e na
Clausula 2.8.4 abaixo, a Emissora realizara o pagamento do Preco de Integralizagdo da
CPR-F para a Devedora, nas respectivas Datas de Integralizacdo, observadas eventuais
retencdes dispostas na CPR-F e neste Termo de Securitizagao.

2.8.1 A divida representada pela CPR-F somente se tornara valida e exigivel a
partir da integralizagdo dos CRA.

2.8.2 Mediante a subscri¢do da CPR-F, a ser realizada conforme disposto nas
Clausulas 2.8 € 2.8.1, bem como o disposto na CPR-F, a Emissora passard a ser legitima
titular dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo que esta fara jus ao
recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela Devedora em razdao da CPR-F,
incluindo o pagamento do Valor Nominal da CPR-F, da Remuneracdo, dos Encargos
Moratoérios, bem como das demais obrigagdes pecunidrias previstas na CPR-F.

2.83 O valor devido a Devedora pela Emissora no ambito da CPR-F sera limitado
ao montante devido aos Titulares dos CRA para a Emissora

2.8.4 O cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas neste Termo de
Securitizagdo, incluindo mas ndo se limitando a integraliza¢ao dos CRA e ao pagamento
pela Emissora, em favor da Devedora, do Valor de Desembolso, nos termos e condi¢des
previstos na CPR-F, est4a condicionado a verificacdo, pela Emissora, do cumprimento
das seguintes Condi¢cdes Precedentes (estabelecidas neste ato como condigdes
suspensivas nos termos, € para todos os fins e efeitos, do artigo 125 do Codigo Civil),
sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos
a serem celebrados posteriormente para regular a Emissao (“Condigdes Precedentes”):

(i) perfeita formalizacdo dos Documentos da Operagao;

(ii) protocolo do Contrato de Cessao Fiducidria junto ao Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos competente, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria;
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

recebimento, pela Emissora, da procuracdo, outorgada pela Devedora no
ambito do Contrato de Cessdo Fiduciaria, devidamente assinada;

recebimento, pela Emissora, da notificagdo da cessdo fiducidria dos
CDA/WA, emitida pela Devedora e devidamente assinada pela Instituicao
Custodiante e pela Control Union;

conclusado, de forma satisfatoria a Emissora, da auditoria juridica realizada
pelo assessor juridico da Operacao;

recebimento, pela Emissora, do parecer legal (legal opinion) preparado pelo
assessor legal da Operacdo a ela enderecado, com antecedéncia de 2 (dois)
Dias Uteis da integralizagio do CRA, contendo a opinido dos referidos
assessores a respeito da (a) adequacao dos Documentos da Operagdo em
relacdo as normas aplicaveis; e (b) auditoria juridica realizada, de acordo
com o escopo determinado pela Emissora, com base nas informacdes
apresentadas, e cujo teor deve ser satisfatorio, a exclusivo critério da
Emissora;

formalizagdo da CPR-F, entendendo-se como tal a respectiva assinatura,
pelas respectivas partes, a verificagdo dos poderes dos respectivos
representantes, o levantamento de todas as aprovacgdes societarias
necessarias e registro da CPR-F junto a B3, observado o disposto na CPR-
Financeira;

emissdo da totalidade dos CRA, e sua admissdo para distribuigdo e
negociagdo na B3 e, consequentemente, o registro do Termo de
Securitizagdo perante a B3;

a subscricdo e integralizacdo dos CRA;
manuten¢ao, perante a CVM, do registro de companhia aberta da Emissora;

instituicao, pela Emissora, de regime fiducidrio pleno com a constitui¢ao do
patrimdnio separado, destinado exclusiva e especificamente a liquidagdo do
CRA;

manutenc¢do da consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e corre¢ao
de todas as informagdes enviadas e declaracdes feitas pela Devedora e
demais signatarios desta CPR-F, e constantes nos demais Documentos da
Operacao, mediante envio de declaragdo especifica nesse sentido;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou

incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas a Credora, mediante
apresentacao de Declaracdo de Veracidade pela Devedora e pela Avalista;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

obtencao pela Devedora, Avalista e pelas demais partes envolvidas, de todas
e quaisquer aprovagdes, averbagdes, protocolizagdes, registros e/ou demais
formalidades necessarias para a emissdao desta CPR-F e prestagdao das
Garantias, bem como a celebracdo de quaisquer outros Documentos da
Operagao, incluindo, mas ndo se limitando as Aprovagdes Societarias;

ndo ocorréncia de alteracao adversa relevante nas condi¢des econOmicas,
financeiras, reputacionais ou operacionais da Devedora, da Avalista e das
Afiliadas, que comprovadamente resulte ou possa resultar em
consequéncias adversas relevantes sobre a Operacdo e/ou tornem inviavel
ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigacdes aqui previstas com
relacdo a Operagdo a ser comprovada mediante apresenta¢dao de Declaragio
de Veracidade pela Devedora e pela Avalista;

manutencdo do sctor de atuacdo da Devedora e das Afiliadas e nao
ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por parte das autoridades
governamentais que afetem ou possam vir a afetar negativamente a
Operagao a ser comprovada mediante apresentacdo de Declaragdo de
Veracidade pela Devedora e pela Avalista;

nao ocorréncia de (a) liquidacao, dissolugao ou decretagdo de faléncia da
Devedora e/ou de qualquer Afiliada; (b) pedido de autofaléncia da Devedora
e/ou de qualquer Afiliada; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em
face da Devedora e/ou de qualquer Afiliada e ndo devidamente elidido antes
da Data de Emissdo; (d) propositura pela Devedora e/ou por qualquer
Afiliada de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; (e) ingresso pela Devedora e/ou por
qualquer Afiliada em juizo, com requerimento de recuperagao judicial, a ser
comprovada mediante apresentacdo de Declaragdo de Veracidade pela
Devedora e pela Avalista;

ndo ocorréncia de alteragdo na composicao societaria das Afiliadas da
Devedora (incluindo fusdo, cisdo ou incorporagdo), ou qualquer alienagao,
cessao ou transferéncia de agdes do capital social de qualquer das Afiliadas,
em qualquer operacao isolada ou série de operagdes, que resultem na perda,
pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto
da Devedora, a ser comprovada mediante apresentacao de Declaragdo de
Veracidade pela Devedora e pela Avalista;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violacao da Legislacdo Anticorrupgao
e Antilavagem pela Devedora, pela Avalista e pelas Afiliadas e/ou por
qualquer de seus respectivos administradores ou funciondrios, a ser
comprovada mediante apresentacdo de Declaragdo de Veracidade pela
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

2.8.5

Devedora e pela Avalista;

ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade
governamental, autarquia ou ente da administragdo publica, que provoque a
suspensdo ou interrupcao nas atividades desenvolvidas pela Devedora ou
por qualquer de suas respectivas controladas, a ser comprovada mediante
apresentacao de Declaracao de Veracidade pela Devedora e pela Avalista;

nao ocorréncia de extingao, por qualquer motivo, de qualquer autorizacao,
concessdo ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela
Devedora, por seus socios ou por qualquer de suas respectivas controladas,
necessdrias para a exploracdo de suas atividades econOmicas, a ser
comprovada mediante apresentagdo de Declaragdo de Veracidade pela
Devedora e pela Avalista;

ndo ocorréncia de alteracdes na legislagdo e regulamentacdo em vigor,
relativas a Operagdo, que possam criar obstaculos ou aumentar seus custos,
incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas
incidentes sobre os valores mobiliarios;

rigoroso cumprimento pela Devedora, pela Avalista e pelas Afiliadas e por
seus socios, da Legislacdo Socioambiental, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social, a ser comprovada mediante apresentacdo de
Declaragao de Veracidade pela Devedora e pela Avalista;

ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, a ser
comprovada mediante apresentacdo de Declaragdo de Veracidade pela
Devedora e pela Avalista; e

cumprimento pela Devedora da Razdo de Garantia.

Para os fins deste Termo de Securitizacdo, entende-se como

“formaliza¢do” de um documento a sua assinatura pelas respectivas partes envolvidas,
que poderdo fazé-la de forma digital, desde que emitidas em conformidade com a
regulamentacdo ICP-Brasil no Verificador de Conformidade do Padrdo de Assinatura
Digital ICP-Brasil disponibilizado pelo ITI — Instituto Nacional de Tecnologia da
Informagao, reconhecendo as partes a integridade e autenticidade do documento digital,
garantida por sistema de criptografia e pelas demais informacdes captadas no momento
de coleta das assinaturas eletronicas, em conformidade com o artigo 10, § 2°, da Medida
Proviséria 2200-2, bem como de legislacdo superveniente. Incluindo seus eventuais
anexos, conforme aplicavel, bem como a verificacdo dos poderes dos representantes
legais dessas partes e eventuais aprovagdes necessarias para tanto.
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2.9 Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio: Os pagamentos
decorrentes da CPR-F deverdo ser realizados pela Devedora mediante deposito de
recursos diretamente na Conta do Patrimonio Separado, nos termos da CPR-F.

2.9.1 Os Direitos Creditorios do Agronegocio, os recursos depositados na
Conta do Patrimonio Separado todos e quaisquer recursos a eles relativos sao
expressamente vinculados aos CRA por for¢a do regime fiducidrio constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retencao, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras
obrigagdes da Devedora e/ou da Emissora até a Data de Resgate Antecipado dos CRA
e pagamento integral dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Neste sentido, os
Direitos Creditdrios do Agronegocio e os recursos depositados na Conta do Patrimdnio
Separado:

(>i) constituirdo, no ambito deste Termo de Securitizagdo, Patrimonio Separado,
nao se confundindo entre si € nem com o patrimonio comum da Emissora
em nenhuma hipotese;

(i) permanecerdo segregados do patrimdnio comum da Emissora no Patrimonio
Separado até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) os recursos decorrentes da Conta do Patriménio Separado destinam-se
exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA,
bem como dos respectivos custos da administragcdo do Patrimdnio Separado
constituido no ambito deste Termo de Securitizagdo e despesas incorridas,
inclusive, mas nao se limitando, os custos da Institui¢do Custodiante,
Escriturador e do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 14.1
abaixo;

(>iv) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdao promovida por credores da
Emissora, ndo podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam observados os fatores de risco aqui previstos; e

v) somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

2.10 Classificacado ANBIMA. Conforme classificacdo da ANBIMA, os CRA sao
concentrados em unico devedor, ndo revolvente, produtor rural pessoa juridica, do
segmento “usina”, de acordo com o Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos
ANBIMA. Essa classificacdo foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as
caracteristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

Instituicdo Custodiante
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2.11 Custédia e Registro. A Instituicdo Custodiante serd responsavel pela
manuten¢do, em perfeita ordem, custodia e guarda, conforme aplicével, dos seguintes
documentos: (i) I (uma) copia eletronica (PDF) assinada digitalmente da CPR-F;
(ii) 1 (uma) copia eletronica (PDF) assinada digitalmente do Termo de Securitizacao; e
(iii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens anteriores,
conforme aplicavel, até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacao total do
Patrimonio Separado. Os documentos acima serdo encaminhados a Instituigao
Custodiante, pela Emissora, quando da assinatura do Termo de Securitizagao.

2.11.1 A atuagao da Instituicdo Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos
termos da legislagdo vigente.

2.11.2 A Instituicdo Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de
informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos
documentos recebidos.

2.11.3 Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente instrumento, a
Devedora obriga-se a enviar a Instituicdo Custodiante 1 (uma) via original emitida
eletronicamente do aditamento para fins de custodia.

2.11.4 Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo custodiados
junto a Institui¢do Custodiante, que assinara a declaragdo na forma substancialmente
prevista no Anexo VIII ao presente Termo de Securitizagdo.

2.11.5 Os documentos mencionados na Clausula 2.11 acima deverdo ser mantidos
sob custodia pela Instituicdo Custodiante, na forma dos artigos 20 e seguintes da Lei
14.430, com as fung¢des de: (i) receber os referidos documentos, os quais evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio; (ii) fazer a custodia e guarda dos
referidos documentos até a Data de Vencimento ou a data de liquidagdo total do
Patrimonio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os referidos documentos.

2.11.6 A Institui¢ao Custodiante devera permitir o acesso as vias dos documentos
mencionados na Clausula 2.11 acima pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela
indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagio da Emissora nesse
sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos
CRA, com a finalidade de realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragado e do
Valor Nominal Unitario aos Titulares dos CRA, (ii) caso seja necessario usar de toda e
qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitiza¢do para proteger direitos
ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, ou (iii) caso a Emissora seja
compelida, em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, a apresentar tais
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documentos a qualquer autoridade ou oOrgdo publico competente. Nesse caso, a
Institui¢do Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esfor¢os para que a
Emissora consiga cumprir o prazo.

2.11.7 A Instituigdo Custodiante podera ser substituido (i)em caso de
inadimplemento de suas obrigagdes junto a Emissora ndo sanado no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis apdés o recebimento da notificagdo enviada a Institui¢do
Custodiante pela Emissora para sanar tal inadimplemento; (ii) na superveniéncia de
qualquer normativo ou instru¢ao das autoridades competentes, notadamente do
BACEN, que impeca a contratagdo do objeto do Contrato de Custddia; (iii) caso a
Institui¢do Custodiante encontre-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervengao judicial ou liquidagdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento para o
exercicio da atividade de custddia; (v) se a Instituicdo Custodiante suspender suas
atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por
periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA; e (vi) se for
constatada a ocorréncia de praticas irregulares pela Instituicdo Custodiante. Nesses
casos, a nova Instituicdo Custodiante deve ser contratado diretamente pela Emissora.

Escriturador dos CRA

2.12 O Escriturador atuard como agente escriturador dos CRA, os quais serdo
emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade dos CRA: (i) o extrato de posi¢ao de custodia expedido pela B3, em nome
de cada Titular de CRA, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3;
ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com base
nas informagdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3.

2.12.1 O Escriturador podera ser substituido a exclusivo critério da Emissora, sem
necessidade de aprovagdo em assembleia.

2.12.2 Pela prestacdo de seus servigos, o Escriturador fard jus a remuneragdo
descrita na Clausula 14.1, (i) abaixo.

Agente de Liquidacio

2.13 O Agente de Liquidagao foi contratado pela Emissora as expensas da
Devedora para operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos
pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados por meio da B3.

2.13.1 Pela prestagdo de seus servigos, o Agente de Liquidacdo fara jus a
remuneracgao descrita na Clausula 14.1, (i) abaixo.

2.13.2 O Agente de Liquidacdo podera ser substituido a exclusivo critério da
Emissora, sem necessidade de aprovacao em assembleia.
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3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DOS CRA

3.1 Quantidade de Patrimdnios Separados: Nos termos do artigo 40 da Resolucéao
CVM 60, foi instituido 1 (um) patriménio separado a presente Emisséo.

3.2 Emissdo. Esta é a 99* (nonagésima nona) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora.

3.3 Numero de Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.
3.4 Quantidade de CRA. Serdo emitidos 130.000 (cento trinta mil) CRA.
35 Valor Nominal Unitério dos CRA. Os CRA terdo valor nominal unitario de

R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

3.6 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissao sera de R$ 130.000.000,00
(cento e trinta milhdes de reais), na Data de Emissao.

3.7 Data de Emissdo dos CRA. A data de emissdo dos CRA serad 24 de julho de
2024.

3.8 Local de Emissdo. Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo.

3.9 Data de Vencimento dos CRA. Ressalvadas as hipGteses de vencimento

antecipado e Resgate Antecipado dos CRA previstas neste Termo de Securitizacdo, os CRA
terdo prazo de vigéncia de 1.454 (mil, quatrocentos e cingquenta e quatro) dias, com
vencimento em 17 de julho de 2028, ou, caso referida data nio seja Dia Util, o respectivo
Dia Util subsequente.

3.10 Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo,
conforme o caso, ndo serd atualizado monetariamente.

311 Remuneracdo dos CRA. A partir da Data de Integralizacao, sobre o Valor
Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios, de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, equivalentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 4,75% (quatro inteiros e setenta
e cinco centésimos por cento) ao ano, calculada de acordo com a formula descrita na
Clausula 5.1 abaixo.

3.12 Data de Inicio da Remuneracdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da Remuneracdo serd a primeira Data de Integralizac&o.
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3.13 Pagamento da Remuneracdo. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de
eventual vencimento antecipado das obrigagOes decorrentes da CPR-F ou de Resgate
Antecipado Total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total da CPR-F (com o consequente resgate antecipado dos CRA), nos termos
previstos nos Documentos da Operagdo, 0 pagamento efetivo da Remuneracdo dos CRA
sera feito mensalmente, a partir da Data de Emissdo conforme cronograma previsto no
Anexo 11 deste Termo de Securitizacao.

3.14 Amortizacdo. O Valor Nominal Unitario dos CRA devera ser pago conforme
cronograma previsto no Anexo 11 deste Termo de Securitizagdo.

3.15 Regime Fiduciério. Os CRA contardo com regime fiduciario estabelecido em
favor dos Titulares dos CRA, a ser instituido sobre o Patrim6nio Separado, nos termos da
Lei 14.430.

3.16 Garantia Flutuante: Nao h4 garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de
regresso contra o patrimonio da Emissora.

3.17 Garantias. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em
favor dos Titulares dos CRA, que gozardo das garantias que integram os Direitos
Creditorios do Agronegocio vinculados como lastro dos CRA, consubstanciados na CPR-F
emitida pela Devedora. A CPR-F conta com garantia fidejusséria de Aval, bem como com
garantia real de Cessdo Fiduciaria, conforme descritas e definidas nos Documentos da
Operacéo.

3.18 Encargos Moratérios. Adicionalmente a Remuneracdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacfes pecuniarias relativas aos CRA, 0s
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa moratdria ndo compensatéria de 2% (dois por cento),
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(“Encargos Moratorios”).

3.19 Ambiente para Dep6sito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrénica e
Liquidacdo Financeira. B3.

3.20 Classificacdo de Risco: Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco
no ambito da Oferta para atribuir rating aos CRA. As informacdes acima devem ser
cuidadosamente analisadas pelos potenciais Investidores e ndo possuem o escopo ou fungado
de orientag&o de investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciério.

3.21 Forma e Comprovacdo da Titularidade. Os CRA serdo emitidos de forma
escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pela B3, quando
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
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considerado como comprovante, extrato emitido pelo Escriturador, considerando as
informacgdes prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3.

3.22 Local de Pagamento. Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3.
Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, a Emissora deixara, em sua sede, o valor correspondente ao
respectivo pagamento a disposicéao do respectivo Titular de CRA, hipGtese em que, a partir
da referida data, ndo havera qualquer tipo de remuneracdo sobre o valor colocado a
disposicéo do Titular de CRA na sede da Emissora.

3.23 Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndo comparecimento do Titular de
CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacfes pecunidrias devidas
pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento, desde que o0s recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

3.24 Prorrogages dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo pela Emissora até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que no seja um Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

3.25 Politica de utilizacdo de derivativos. N&o seré utilizado qualquer instrumento
derivativo, seja para alterar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio,
seja para fins de protecéo do seu valor.

3.26 Distribuicdo. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, sob rito
automatico de registro perante a CVM, nos termos da Resolucdo CVM 160 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em regime de melhores esforgos de
colocacdo para o Valor Total da Emissdo, com intermediacdo do Coordenador Lider,
observado o plano de distribui¢do descrito nos termos do Contrato de Distribuicao.

3.26.1 A subscri¢do ou aquisi¢do dos CRA deve ser realizada no prazo maximo
180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de divulgacdo do Antincio de Inicio
da distribuicao, observado o disposto no artigo 48 da Resolugao CVM 160 (“Periodo de

Colocacao”).

3.26.2 Nao sera admitida a distribui¢do parcial dos CRA.

3.26.3 Sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos
deveres e obrigagdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicao,
incluindo, mas nao se limitando a colocacdo dos CRA, esta condicionado ao
atendimento das Condi¢des Precedentes previstas na CPR-F e no Contrato de
Distribuicao (consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Codigo
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Civil), verificadas antes da primeira Data de Integralizacdo. Com o intuito de promover
uma maior atratividade para a Oferta e as condi¢des de mercado de momento, havera
possibilidade, a critério do Coordenador Lider, de realizar 4gio ou desagio na colocacao
dos CRA, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA integralizados
em uma mesma data.

3.26.4 Em caso de nao cumprimento ou dispensa, conforme o caso, das Condigdes
Precedentes, nos termos da Clausula 3.26.4 acima, o Contrato de Distribui¢ao e os
demais Documentos da Operagao poderao ser resilidos e, caso seja, os CRA nao serao
colocados e a Oferta sera cancelada.

3.26.5 Nao sera: (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; (ii) firmado
contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacao
de pregos dos CRA no ambito da Oferta.

3.26.6 No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os Titulares dos CRA no Termo
de Securitizacao.

3.26.7 Observadas as condi¢des do Contrato de Distribuigdo, o Coordenador Lider
iniciara a Oferta ap0ds a divulgag@o do Anuncio de Inicio da Oferta.

3.27 Publico-Alvo. A Oferta dos CRA sera destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, observado o disposto na Clausula 4 abaixo.

3.27.1 Os Investidores, por ocasido da subscricdo dos CRA, deverdo fornecer
declaragdes, por escrito, atestando que estdo cientes de que: (i) a Oferta foi registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugago CVM 160 e,
consequentemente, ndo foi objeto de analise prévia pela CVM; e (ii) os CRA ofertados
estdo sujeitos as restrigdes de negociagdo previstas na Resolugdo CVM 160. Ademais,
os Investidores Profissionais deverdo fornecer, por escrito, declaracdo, atestando sua
condi¢do de Investidor Profissional, nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM 30. Os
CRA poderao ser negociados livremente entre os Investidores Profissionais, e somente
poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) a
Investidores Qualificados, apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da
Oferta; e (ii) ao publico investidor em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso II, alineas “a” e “b” da
Resolucao CVM 160, desde que observado o disposto na Resolugdo CVM 60.

3.28 Deposito para Distribuicao e Negociagdo. Os CRA serdo depositados para:
(i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociagdo no mercado secundério por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacgdes realizada
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por meio da B3; e serdo distribuidos com a intermediacdo do Coordenador Lider, nos
termos da Resolu¢cdo CVM 160.

3.29 Dispensa de Prospecto e Documento de Aceitacdo da Oferta. Os CRA serdo
ofertados exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto, com a dispensa de
divulgagéo de prospecto e da utilizacdo de documento de aceitagdo da oferta, nos termos do
artigo 9°, inciso | e paragrafo 3° da Resolucdo CVM 160.

3.30 Subscricdo e integralizacdo. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e
integralizados pelo seu VValor Nominal Unitario na sua primeira Data de Integralizacao, e,
apds a primeira Data de Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneracéo, calculada de forma cumulativa, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacéo dos CRA ou desde a ultima Data de Pagamento até a data da sua efetiva
integralizacdo, conforme o caso, pago a vista em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Integralizacéo, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme o caso, para prover recursos a serem destinados pela Emissora nos termos deste
Termo de Securitizacao.

3.31 Tipo e Forma de Integralizacdo. Os CRA serdo emitidos de forma nominativa
e escritural, sem emissdo de certificados. Sua titularidade serd comprovada pelo extrato
emitido pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.
Adicionalmente, serdo admitidos os extratos expedidos pelo Escriturador com base nas
informagdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente

na B3.

3.32 Coobrigagdo da Emissora. Ndo ha.

3.33 Repactuagdo. Nao havera repactuacao programada dos CRA.

3.34 Vantagens e Restri¢des dos CRA. Niao havera qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinagdo entre os Titulares dos CRA. A cada CRA em Circulagdo
caberd um voto nas deliberagdes da Assembleia Especial de Investidores dos CRA.

3.35 Direito de Recebimento. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
Titulares dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizacdo, aqueles que sejam Titulares
dos CRA ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva Data de Pagamento da
Remuneracédo ou Data de Pagamento da Amortizacéo, conforme o caso.

4, DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Destinacéo dos Recursos pela Emissora. Os recursos decorrentes do Prego de
Integralizacéo e obtidos com a subscrigdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela
Emissora exclusivamente para o pagamento do Valor do Principal da CPR-F emitida pela
Devedora, observado o disposto nos termos da CPR-F e deste Termo de Securitizag&o.
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4.2 Destinagdo dos Recursos pela Devedora. Observado o previsto na CPR-F,
os recursos liquidos obtidos pela Devedora, em decorréncia da subscricio e
integralizacdo dos CRA, serdo integralmente destinados as atividades da Devedora
vinculadas ao agronegocio, em sua capacidade de produtora rural, para renovagao e
expansao de canavial (capex no campo) (“Destinagdo dos Recursos™).

4.3 A CPR-F representa direitos creditérios do agronegdcio que atendem aos
requisitos previstos no artigo 23, §1°, da Lei 11.076, do artigo 2°, inciso III do §4° do
Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM 60 e da Resolugado CMN 5.118, uma vez que:
(i) a Destinagao dos Recursos atende aos requisitos previstos no artigo 23, §1°, da Lei
11.076; e (ii) a Devedora caracteriza-se como “produtora rural” nos termos da Lei 8.929
e do artigo 146, inciso I, alinea b.2 da Instru¢do Normativa da RFB n°® 2.110/22, sendo
que constam como suas atividades na Classificagao Nacional de Atividades Econdmicas
— CNAE, identificada em seu comprovante de inscrigdo e situacao cadastral no CNPJ:
(a) Produgao de mudas e outras formas de propagagdo vegetal, certificadas, representada
pelo CNAE n° 01.42-3-00; (b) fabricag@o de agucar em bruto, representada pelo CNAE
n°® 10.71-6-00; (c) fabricagdo de dalcool, representada pelo CNAE n° 19.31-4-00;
(d) manutencao e reparacao de outras maquinas e equipamentos para usos industriais
ndo especificados anteriormente, representada pelo CNAE n° 33.14-7-99; (e) geracdo
de energia elétrica, representada pelo CNAE n° 35.11-5-01; (f) comércio atacadista
especializado em outros produtos alimenticios nao especificados anteriormente,
representada pelo CNAE n° 46.37-1-99; (g) transporte rodoviario de carga, exceto
produtos perigosos e mudangas, municipal, representada pelo CNAE n° 49.30-2-01; e
(h) outras sociedades de participagdo, exceto holdings, representada pelo CNAE
n°® 64.63-8-00. Tendo em vista o acima descrito, ndo havera obrigagdo semestral de
envio da comprovacao da Destinacao dos Recursos, assim como nao havera a obrigacao
de verificacao da Destinacao dos Recursos pelo Agente Fiduciario, referida no §7° e §8°
do artigo 2°, do Anexo Normativo II a Resolu¢ao CVM 60.

43.1 Nos termos disciplinados na CPR-F, a Devedora devera destinar a totalidade
dos recursos captados por meio da presente Emissdo até a Data de Vencimento ou até
que a Devedora utilize a totalidade de tais recursos nos termos da Clausula 4.2 acima,
ndo podendo haver reembolso de custos e despesas incorridos anteriormente a emissao
e integralizacdo dos CRA. Adicionalmente, na ocorréncia de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes da CPR-F ou de resgate ou vencimento antecipado, nos termos
da CPR-F, a Devedora permanecerd obrigada a destinar a totalidade dos recursos
captados por meio da Emissdo nos termos da Clausula 4.2 acima até a Data de
Vencimento ou até que a Devedora utilize a totalidade de tais recursos nos termos da
Clausula 4.2 acima

4.4 A Devedora se obrigou, nos termos da Clausula 10.1 da CPR-F, em carater
irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Titulares dos CRA, a Emissora, o Coordenador
Lider e/ou o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas que estes vierem a, comprovadamente, incorrer em decorréncia da
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utilizag¢ao dos recursos oriundos da CPR-F de forma diversa da estabelecida na Clausula
4.2 acima.

4.5 Na hipodtese de o Agente Fiduciario e/ou Emissora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por autoridade competente ou 6rgaos reguladores, regulamentos,
leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovar(em) a
destinacdo dos recursos obtidos pela Devedora com a emissao da CPR-F, a Devedora
devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario ¢ a Emissora os documentos ¢
informagdes necessarios, tais como as notas fiscais, incluindo eventuais documentos de
natureza contébil, para comprovagdo da utilizagdo dos recursos desembolsados e ja
utilizados, em até (i) 10 (dez) dias a contar da respectiva solicitacio pelo Agente
Fiduciario ou em menor prazo, caso assim, caso assim seja necessario para fins de
cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora, de quaisquer
solicitacdes efetuadas por autoridades ou o6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

4.6 No caso previsto na Clausula 4.6 acima, o Agente Fiducidrio e a Emissora
assumirdo que as informacgdes e os documentos mencionados na Cldusula 4.6 acima, a
serem encaminhados pela Devedora, sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou
adulteragdo, sendo certo que a verificacdo comprovada de que qualquer adulteracao e/ou
fraude das informacdes acima disponibilizadas incorrerd em Evento de Vencimento
Antecipado da CPR-F, conforme previsto na CPR-F.

4.7 A Devedora sera a responsavel pela custdodia e guarda dos documentos
comprobatorios € quaisquer outros documentos que comprovem a Destinagdo dos
Recursos.

4.8 Uma vez entregues as copias eletronicas dos documentos comprobatérios,

pela Devedora, a Emissora e ao Agente Fiduciario, nos termos desta Clausula 4.7 acima,
a Devedora fica desobrigada com relacdo as comprovagdes da utilizacdo dos recursos,
exceto se qualquer comprovacdo adicional vier a ser necessaria em razdo de
determinac¢do de autoridades ou de atendimento a dispositivos legais e/ou normativos.

4.9 Adicionalmente, a Devedora declara que os recursos obtidos com a emissao
das CPR-F ndo sdo superiores a sua capacidade produtiva e ndo emitira novas cédulas
de produto rural além da capacidade produtiva de suas atividades relacionadas ao

agronegocio.
5. REMUNERACAO E AMORTIZACAO
5.1 Remuneracdo. A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal

Unitario ou saldo do Valor do Nominal Unitario, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios, de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, equivalentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 4,75% (quatro inteiros e
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setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, cujo valor serd calculado conforme a
seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros-1), onde:

J = Valor unitério dos juros acumulados na data do célculo. Valor em reais, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
dos CRA, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento parametrizado conforme definido a

seguir
Fator Juros = (Fator DI x Fator spread)
Onde:

Fator DI = Produtério das Taxas DI desde a Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento imediatamente anterior, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = 1_[[1 + (TDIK)]

k=1
Onde:

k = Numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n.

e

n = Numero total de Taxas DI over utilizadas, sendo “n” um nimero inteiro;

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

DIk %
TDIk = (—+ 1)

-1
100

Onde:
DIk = Taxa DI over de ordem k, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
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arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:

DP
Fator Spread = |(i + 1)@]

i=4,7500%

DP = niimero de Dias Uteis entre (i) a data de inicio de rentabilidade, inclusive, e a data
de pagamento imediatamente subsequente, ou data de calculo, exclusive, conforme o
caso, ou (ii) a data de pagamento imediatamente anterior, inclusive, e a data de
pagamento imediatamente subsequente, ou data de calculo, exclusive, conforme o caso,
sendo "DP" um numero inteiro.

5.1.1

(@)

(ii)

(iii)

(iv)

)

5.1.2

O célculo da Remuneragdo acima esté sujeito as seguintes observagoes:

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo;

o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

efetua-se o produtério dos fatores diarios(1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

para os fins deste instrumento, fica estabelecido que o Saldo Devedor
equivale ao Valor do Principal ndo amortizado, acrescido da Remuneragao
devida e ndo paga, dos Encargos Moratdrios e demais despesas, obrigacdes
pecunidrias, penalidades e acréscimos previstos neste instrumento; e

para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada
com 4 (quatro) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data de célculo
(exemplo: para célculo no dia 25, o DIk considerado sera o publicado no
final do dia 21 pela B3, pressupondo-se que 22, 23 e 24 sejam Dias Uteis).

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora,

ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela B3, serd utilizada na apuragado de “TDIk” ultima
Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Emissora e a Devedora quando da posterior divulgacdo da Taxa DI. Se a ndo divulgacao
da Taxa DI for superior ao prazo de 30 (trinta) dias corridos, aplicar-se-4 o disposto nos
itens abaixo quanto a defini¢do do novo parametro de remuneragdo dos CRA.
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5.1.3 Na hipétese de limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de
30 (trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagdo, ou
no caso de extingdo da Taxa DI ou impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por
proibicdo legal ou judicial, a Emissora devera, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados a partir da data de término do prazo de 30 (trinta) dias mencionado acima ou
da data de extingdo da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacao da Taxa DI por
proibi¢ao legal ou judicial, conforme o caso, convocar os Titulares dos CRA ¢ a
Devedora para a realizagao de uma Assembleia Especial de Investidores dos CRA, nos
termos deste Termo de Securitizagdo, para que os Titulares dos CRA, em conjunto com
a Devedora, deliberem, em conformidade com a regulamentacao aplicavel, sobre o novo
parametro a ser aplicado, parametro este que devera preservar o valor real € os mesmos
niveis de remuneragdo (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberagdo desse pardmetro, sera
utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias decorrentes da
CPR-F e dos CRA a mesma taxa produzida pela ultima Taxa DI divulgada, nao sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Devedora e os Titulares dos CRA, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI.

5.1.4 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da respectiva
Assembleia Especial de Investidores dos CRA, a Taxa DI divulgada passard novamente
a ser utilizado para o calculo da Remuneragao e a Assembleia Especial de Investidores
dos CRA referida na Clausula 5.1.3 acima deixard de ser realizada.

5.1.5 Caso, na Assembleia Especial de Investidores dos CRA prevista acima, ndo
haja acordo sobre a nova remunera¢do da CPR-F e dos CRA, entre a Devedora e os
Titulares dos CRA, ou nao haja quérum de deliberacao e/ou de instalagdo (em segunda
convocacao), a Devedora deverd realizar o resgate antecipado da CPR-F e,
consequentemente dos CRA, nos termos previstos na CPR-F e neste Termo de
Securitizagdo, de forma que a Emissora devera resgatar a totalidade dos CRA, com a
liquidagao antecipada e consequente cancelamento das CPR-F e dos CRA, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacdo ou da data em que a Assembleia Especial
de Investidores dos CRA deveria ter sido realizada ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, ou em prazo que venha a ser definido em comum acordo em referida
assembleia, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
data do efetivo pagamento, exclusive, sem qualquer prémio ou penalidade, caso em que,
quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas a CPR-F e aos CRA
previstas na CPR-F e neste Termo de Securitizagdo, respectivamente, serd utilizado,
para apuracdo da Remuneragdo, o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

5.1.6 Por se tratar de operagdo estruturada para a emissdo dos CRA, a decisdo
proferida na Assembleia Especial de Investidores dos CRA devera ser observada pela
Emissora, de forma que a manifestagdo da Emissora em relacdo a Taxa DI substitutiva
devera ser tomada pela Emissora tnica e exclusivamente conforme o decidido em
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Assembleia Especial de Investidores dos CRA convocada para deliberar sobre referido
assunto.

5.1.7 Pagamento da Remuneracao. A Remuneragdo serd paga mensalmente, sem

caréncia, em cada uma das Datas de Pagamento da Remuneracdo previstas no
cronograma constante do Anexo II deste Termo de Securitizacao.

5.2 Amortizagdo. O Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario sera amortizado, em parcelas trimestrais, apos 12 (doze) meses de caréncia, nas
Datas de Pagamento estipuladas no cronograma constante do Anexo II deste Termo de
Securitizagdo, observada a formula abaixo:

AMi =VNe x Tai
Onde:

AMi = valor da i-ésima parcela de amortizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
da CPR-F, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Tai = i-ésima taxa de amortizagdo, com 4 (quatro) casas decimais, expressa em
3 >
percentual, conforme o cronograma de pagamentos, a titulo de amortizagdo programada.

53 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data
do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de
pagamento dos CRA ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogagao quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil, sdbado ou
domingo.

5.4 Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndo comparecimento do Titular
dos CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias
devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em
comunicado divulgado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pela Emissora pontualmente, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.5 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus os Titulares dos CRA,
serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, no respectivo vencimento
utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para os CRA
custodiados eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo
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Escriturador, para os CRA que nio estejam custodiados eletronicamente na B3. Fardo
jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Titulares dos CRA nos termos deste
Termo de Securitizagdo, aqueles que forem titulares dos CRA no encerramento do Dia
Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5.5.1 Em qualquer caso, para fins do presente Termo de Securitizac¢ao, na hipdtese
de o Patrimdnio Separado dispor de recursos, terem sido respeitados os procedimentos
operacionais de recebimento de recursos dispostos neste Termo de Securitizagdo e haver
atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares dos CRA exclusivamente
imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora, a partir do vencimento até a data de
seu efetivo pagamento, além da Remuneraciao dos CRA, se aplicavel, do valor integral
de amortizacdo dos CRA, os Encargos Moratérios, incidentes sobre o valor devido e
nado pago, sendo que, caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais encargos nao terdo efeito.

6. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA
6.1 Resgate Antecipado dos CRA. Os CRA poderdo ser objeto de Resgate

Antecipado na ocorréncia das seguintes hipdteses: (i) caso a Devedora realize um
Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F, nos termos e condi¢des da CPR-F e
da Clausula 7.3 abaixo; (ii) caso seja declarado o vencimento antecipado da CPR-F em
decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos e prazos previstos na
CPR-F; (iv) em caso de adesdo dos Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado
Total dos CRA, nos termos da Clausula 7.1 abaixo; ou (v) caso ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva entre os Titulares dos CRA, a Emissora e a Devedora, ou caso ndo
seja realizada a Assembleia Especial de Investidores dos CRA para deliberagdo acerca
da Taxa Substitutiva, observado o disposto na Clausula 5.1.5 acima (“Resgate
Antecipado dos CRA™).

6.1.1 Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado
Facultativo Total da CPR-F. A Emissora deverd realizar o resgata antecipado
obrigatorio total dos CRA caso a Devedora opte pela realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total da CPR-F, nos termos da Clausula 4.2 da CPR-F (“Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA”).

6.1.1.1 Nos termos da CPR-F, a Devedora podera realizar o Resgate Antecipado
Facultativo Total da CPR-F, de forma integral, com recursos proprios, apos o término
do 36° (trigésimo sexto) més da Data de Emissao, ou seja, apds 24 de julho de 2027,
inclusive (“Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F”), mediante notificagdo a
Emissora, por escrito, com no minimo 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da
respectiva data em que pretende realizar o pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo Total CPR-F. Esta comunicacdo deve indicar o valor do respectivo
pagamento, a ser validado e expressamente aprovado pela Emissora, nos termos da
CPR-F, bem como a data de pagamento em que sera realizado. A data indicada para
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pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F, pela Devedora, devera
ser uma Data de Pagamento.

6.1.1.2 Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F, o valor a
ser pago pela Devedora sera equivalente ao Saldo Devedor e acrescido de um prémio de
2,00% (dois inteiros por cento), multiplicado pelo prazo remanescente da CPR-F no dia
do pré-pagamento e pelo Saldo Devedor. Assim, o Prémio a ser pago a titulo de Resgate
Antecipado dos CRA sera calculado conforme a seguinte formula:

Prazo Remanescente

Prémio = TP X X SD
365

Onde;
Prémio = Valor do prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F;

Prazo Remanescente = o numero total de dias corridos contados da data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total da CPR-F, inclusive, até a Data de Vencimento,
exclusive, sendo o Prazo Remanescente um niimero inteiro;

SD = Saldo Devedor até a data do efetivo pagamento; e
TP = taxa do prémio de 2,00% (dois inteiros por cento).

6.1.1.3 A Emissora realizara o resgate antecipado da totalidade dos CRA, de
aceitagdo obrigatoria para todos os Titulares de CRA e sem necessidade de qualquer
manifestacdo dos mesmos, mediante publicagdo de comunicado ao mercado no website
da Emissora.

6.1.14 A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao Resgate
Antecipado Obrigatorio Total dos CRA para pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA e eventuais Despesas, por meio de procedimento adotado pela B3, de
forma unilateral, para os ativos custodiados eletronicamente na B3, em no minimo 3
(trés) Dias Uteis contados da data de publicagdo do antincio no website da Emissora e
da comunicacao a B3 de que trata a Clausula 6.1.1.6 abaixo, que acontecerao 2 (dois)
Dias Uteis ap6s & disponibilizacio, pela Devedora, de referidos recursos.

6.1.1.5 O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Facultativo
da CPR-F sera equivalente ao valor calculado nos termos da Clausula 6.1.1.2. acima.

6.1.1.6 O Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA devera ser comunicado
a B3, ao Agente Fiducidrio, ao Agente de Liquidag¢do e ao Escriturador, conforme o
caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua
efetivagdo por meio do envio de correspondéncia pela Emissora e/ou Agente Fiduciario
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neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado Obrigatdrio
Total dos CRA.

6.1.1.7 Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

6.1.2 Resgate Antecipado dos CRA decorrente do vencimento antecipado da CPR-F
em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado. A Emissora, o Agente
Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do
Patriménio Separado vinculado a Emissao dos CRA, ou, na sua auséncia, os Titulares
dos CRA, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial e/ou
extrajudicial, poderdo considerar, observados eventuais prazos de cura aplicaveis,
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes decorrentes da
CPR-F e, consequentemente, dos CRA, na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Vencimento Antecipado Automaticos e, na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Vencimento Antecipado Nao-Automaticos, se assim deliberado pelos Titulares dos
CRA em sede de Assembleia Especial de Investidores dos CRA, nos termos previstos
na CPR-F e neste Termo de Securitizagao.

6.1.3 Caso a Devedora deseje realizar o Resgate Antecipado dos CRA, esta devera
arcar, exclusiva e integralmente, com todos e quaisquer custos e/ou despesas decorrentes
ou relacionados aos atos necessarios para a devida realizacdo do Resgate Antecipado
dos CRA, devendo antecipar a Emissora, ao Agente Fiduciario e aos demais prestadores
de servigos envolvidos todas as despesas eventualmente incorridas.

6.2 Amortizacdo Extraordindria. Os CRA ndo estardo sujeitos a amortizagao
extraordinaria.

7. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO
ANTECIPADO

7.1 Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA. A Emissora, devera,
obrigatoriamente, de forma irrevogével e irretratavel, a qualquer momento a partir da
primeira Data de Integralizagdo dos CRA, realizar oferta de resgate antecipado total dos
CRA, em conjunto e em igualdade de condicdes, caso a Devedora realize uma Oferta de
Resgate Antecipado Total da CPR-F (“Oferta de Resgate Antecipado Total da CPR-F”
e “Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA”, respectivamente). A Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA deverd refletir os mesmos termos e condi¢des
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado Total da CPR-F e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo, de modo que a Oferta de Resgate Antecipada
Total da CPR-F ensejara a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA.

7.1.1 A Emissora deverd comunicar todos os Titulares dos CRA, em conjunto,
por meio de edital de oferta de resgate antecipado total dos CRA (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA”), sobre a realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA, descrevendo os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
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Antecipado Total dos CRA, incluindo: (i) o valor objeto do resgate antecipado,
abrangendo a totalidade do Valor Nominal Unitério, acrescido dos valores e forma de
calculo indicados na Clausula 7.1.4 abaixo; (ii) a data em que pretende efetivar o resgate
antecipado dos CRA, que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da
data de envio e/ou publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA
(“Data de Resgate Antecipado”); (iii) o valor do prémio, se houver (a critério da
Devedora), nos termos da Oferta de Resgate Antecipado Total da CPR-F, que nao
poderd ser negativo, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA que serdo objeto de
resgate antecipado; (iv) a forma e prazo para manifestacdo do Titular de CRA a
Emissora e ao Agente Fiduciario em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado Total dos
CRA; (v) que o efetivo resgate antecipado dos CRA estara condicionado a adesdo pela
totalidade dos Titulares de CRA; e (vi) quaisquer outras informagdes relevantes para a
realizacdo do da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA. A apresentacdo de
proposta da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, nos termos aqui previstos,
devera ser realizada pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento
de manifestagdo da Devedora sobre a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA.

7.1.2 A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesao a
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, confirmar ao Agente Fiducidrio e a
Devedora a quantidade de CRA que aderiram a Oferta de Resgate Antecipado Total dos
CRA, com base na manifestacao de interesse dos respectivos Titulares dos CRA, nos
termos do modelo de adesdao constante do Anexo X deste Termo de Securitizagao; e
(ii) caso haja aderéncia da totalidade de CRA a Oferta de Resgate Antecipado Total dos
CRA e, por conseguinte, havendo confirmacdo da Devedora de que havera o resgate
antecipado da CPR-F, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da
respectiva data do resgate antecipado dos CRA, comunicar, por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, conforme o caso, informando a respectiva data e o
volume do resgate antecipado dos CRA. O resgate antecipado dos CRA, caso ocorra,
seguird os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de
aceitagdo e validagao dos investidores realizado fora do ambito da B3.

7.1.3 Caso a quantidade de Titulares dos CRA que desejem aderir a Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA proposto pela Devedora seja inferior a quantidade
total de CRA ndo haverd resgate antecipado dos CRA e, por conseguinte, resgate
antecipado da CPR-F, sem qualquer penalidade para a Devedora.

7.1.4 O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia da Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total
da CPR-F serad equivalente ao (i) ao Saldo Devedor; e (ii) do prémio eventualmente
oferecido, a critério da Devedora, na forma da Clausula 7.1.1 acima.

7.1.5 Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA serdo
obrigatoriamente cancelados pela Emissora.
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7.1.6 A data para a realizacdo de qualquer Oferta de Resgate Antecipado Total
dos CRA devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

7.1.7 Caso a Devedora deseje realizar a Oferta de Resgate Antecipado Total dos
CRA, esta devera arcar, exclusiva e integralmente, com todos e quaisquer custos e/ou
despesas decorrentes ou relacionados aos atos necessarios para a devida realizagao da
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, devendo antecipar & Emissora, ao Agente
Fiduciario e aos demais prestadores de servigos envolvidos todas as despesas
eventualmente incorridas.

7.2 Vencimento Antecipado da CPR-F.

7.2.1 Eventos de Vencimento Antecipado Automatico da CPR-F. A CPR-F
vencera antecipadamente, de forma automadtica, independentemente de aviso ou
notificagdo judicial ou extrajudicial, caso seja verificado qualquer um dos Eventos de
Vencimento Antecipado a seguir, tornando-se exigiveis todas e quaisquer obrigacdes
devidas pela Devedora por esta CPR-F, nas seguintes hipdteses (“Evento de Vencimento
Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou pela Avalista, de qualquer obrigagao
pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada a este instrumento e/ou aos
Contratos de Garantia, ndo sanada no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data
do respectivo inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de Encargos
Moratérios e/ou da Remuneragdo, conforme aplicavel, incidentes apds o
vencimento das respectivas obrigacdes pecunidrias até seu efetivo
pagamento;

(ii) declara¢do de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecuniaria da
Devedora e/ou da Avalista de acordo com instrumentos financeiros em vigor
dos quais sejam partes, com a propria Emissora ou com terceiros, inclusive
no exterior, que implique o pagamento em valor individual ou agregado,
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

(iii) ocorréncia, conforme aplicavel, de (a)requerimento de autofaléncia,
insolvéncia, dissolugdo, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou
qualquer procedimento semelhante, requerido pela Devedora e/ou pela
Avalista; (b) requerimento de faléncia, insolvéncia, dissolucdo, liquidagado
ou qualquer procedimento semelhante, requerido por terceiros contra a
Devedora e/ou da Avalista, nao elidido no prazo legal, ou (c) decretagdo da
faléncia, dissolugdo, liquidacdo ou procedimento semelhante, conforme
aplicavel, da Devedora, e/ou da Avalista;

(@iv) ocorréncia de qualquer evento que, para os fins da legislacdo aplicavel, a
época na qual ocorrer o evento, tenha os mesmos efeitos juridicos da
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

7.2.2

decretagdo da insolvéncia, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial,
dissolug¢do ou liquidagdo, conforme o caso, da Devedora e/ou da Avalista;

na hipotese da Devedora e/ou da Avalista, direta ou indiretamente, tentarem
ou praticarem qualquer ato visando a anular, questionar, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, esta CPR-F ou os Documentos
da Operacao;

invalidade, nulidade, ineficacia, inexequibilidade, rescisdo ou qualquer
forma de extingdo da CPR-F, das Garantias, dos Contratos de Garantia ¢
deste Termo de Securitizacao;

existéncia de decisdo sentenca condenatoéria, cujos efeitos nao tenham sido
suspensos ou revertidos no prazo legal relativamente a pratica de atos pela
Devedora e/ou pela Avalista que importem em infringéncia a Legislagdo
Socioambiental ou de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrupg¢do ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo a Legislacdo Anticorrupcao e Antilavagem;

cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou,
quaisquer de suas Afiliadas, de qualquer de suas obrigacdes nos termos da
CPR-F, exceto se previamente autorizado pelos Titulares dos CRA; e

alteracdo, sem autorizacdo prévia dos Titulares dos CRA: (a) do objeto
social da Devedora, exceto se a mudang¢a nado resultar na alteracdo da
atividade principal da Devedora; ou (b) de qualquer clausula do estatuto
social da Devedora de forma que seja prejudicial aos direitos dos Titulares
dos CRA ou conflitante com os termos desta CPR-F e dos demais
Documentos da Operagao.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico da CPR-F. Na

ocorréncia de qualquer um dos demais eventos previstos a seguir, a declaracdo de
vencimento antecipado da CPR-F devera ser definida conforme orientagdes da
Assembleia Especial de Investidores dos CRA, a ser convocada em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de comunicacdo pela Devedora & Emissora, observada a Clausula
7.2.3 abaixo (“Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

(@

(i)

descumprimento, pela Devedora e/ou pela Avalista, de qualquer obrigagao
ndo pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada a CPR-F e/ou aos
Contratos de Garantia, ndo sanada no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis da
data de recebimento da notificagdo sobre o respectivo inadimplemento;

descumprimento, pela Devedora e/ou pela Avalista de qualquer decisdao ou
sentenca judicial, arbitral ou administrativa, de exigibilidade imediata,
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(iii)

(iv)

v

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

contra a qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo tempestivamente, que
implique o pagamento em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

protesto de titulos contra a Devedora e/ou a Avalista em valor individual ou
agregado, igual ou superior R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) desde
que ndo seja sustado ou cancelado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis;

inadimplemento pela Devedora e/ou a Avalista, de quaisquer obrigacdes
pecunidrias, ndo decorrentes da CPR-F e/ou dos Contratos de Garantia, em
valor individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhoes de reais);

caso quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Devedora e/ou
pela Avalista nos termos da CPR-F e/ou dos Contratos de Garantia sejam
falsas, incorretas ou enganosas;

na hipotese de quaisquer decisdes € sangdes administrativas emitidas por
autoridades competentes, que apontem irregularidades no desenvolvimento
e comercializacdo do Produto, desde que ndao caibam mais recursos
administrativos e ndo tenham sua exigibilidade suspensa judicialmente, em
até 30 (trinta) dias da cientificacdo de referida decisdo ou sangdo
administrativa, que prejudiquem ou impecam o cumprimento das
obrigagdes assumidas no ambito da Emissao;

utilizacdo dos recursos captados pela Devedora através da CPR-F de
maneira divergente do disposto na CPR-F e na Clausula 4 acima;

descumprimento da Razdo de Garantia, nos termos previstos na Cessao
Fiduciéria e na CPR-F, conforme aplicéavel;

existéncia de sentenga condenatdria administrativa cujos efeitos ndo tenham
sido suspensos ou revertidos no prazo legal relativamente a pratica de atos
pela Devedora e/ou da Avalista, que importem em infringéncia a Legislacao
Socioambiental ou de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrupg¢do ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo a Legislacdo Anticorrupcao e Antilavagem;

existéncia de sentenca condenatoria, cujos efeitos ndo sejam suspensos ou
revertidos no prazo legal, decorrente de inquérito, processo judicial, arbitral
e/ou administrativo ou decisdo judicial, arbitral e/ou administrativa
referente a pratica de atos pela Devedora, pela Avalista e/ou quaisquer de
suas Afiliadas, que importem em violacdo a legislagdo que trata do combate
ao trabalho infantil, ao trabalho andlogo ao escravo, ao proveito criminoso
da prostitui¢do ou danos ao meio ambiente;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

constitui¢do de qualquer outro Onus sobre as Garantias da CPR-F
constituida pela Devedora e/ou pela Avalista;

caso ocorra qualquer uma das hipoteses mencionadas no artigo 333 do
Cadigo Civil,;

transformagao do tipo societario da Devedora e/ou da Avalista, que impacte
o cumprimento das obrigagdes contraidas no ambito da Emissao;

reducdo do capital social pela Devedora e/ou da Avalista, sem a prévia e
expressa anuéncia da Emissora;

em relacdo a Devedora, desmembramento, incorporagdo e/ou fusdo, salvo
se aprovado previamente pelos Titulares dos CRA;

interrupcao das atividades da Devedora, da Avalista e/ou quaisquer de suas
Afiliadas por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos, determinada por
ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessoes, subvencoes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais,
exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora e/ou quaisquer de suas Afiliadas, e que afete o regular exercicio
das atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias
corridos a contar da data de tal ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou
suspensao, a Devedora comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das suas atividades até a renovagdo ou
obtengao da referida licenga ou autorizagao;

caso a Devedora deixe de manter os seguintes indices financeiros, os quais
serdao apurados anualmente pela Devedora e encaminhados para ciéncia da
Emissora e do Agente Fiduciario, junto com as memorias de célculo e base
das demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora (“Indices
Financeiros™) ao término de cada exercicio social, sendo que a primeira
verificacdo ocorrera com base nas demonstragdes financeiras de 31 de
marco de 2025:

(a) (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras Liquidas) maior ou
igual a 2,5; ¢

(b) a Razao entre a Divida Liquida e o EBITDA Ajustado seja igual ou
inferior a 3,0.

Para fins desta Cldusula, devem ser consideradas as seguintes definigdes:
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7.2.3

“Despesas Financeiras Liquidas” significa, para qualquer periodo:
(1) Despesa Financeira menos (2) somatorio de receitas de aplicacdes
financeiras, juros recebidos, descontos obtidos, bem como de outras receitas
financeiras, tudo apurado de acordo com os BR. GAAP;

“Despesa Financeira” significa despesa com juros incorridos no periodo,
excluindo as perdas ou ganhos com variagdes cambiais € com operagdes de
derivativos.

“Divida Bruta” significa em qualquer periodo, sem duplicacdo e em
conformidade com os BR_GAAP em bases consolidadas, com base nas
ultimas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas auditadas
disponiveis, o somatorio da rubrica 48 de “Empréstimos e Financiamentos”
do passivo circulante e ndo circulante da Devedora;

“Divida Liquida” significa, em qualquer data de determinagdo, em relagao
a Devedora, a Divida Bruta subtraida do Caixa da Devedora;

“Caixa da Devedora” significa, com base nas ultimas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas auditadas disponiveis, o somatério da
rubrica de “Caixa e Equivalentes de Caixa” e “Aplica¢des Financeiras” do
ativo circulante e nio circulante; e

“EBIDA Ajustado™ significa, para qualquer periodo, com relagdo a
Devedora, (1) vendas liquidas, subtraidas de (2) custo de vendas (excluindo-
se mudangas no valor justo de ativos bioldgicos), subtraidas de (3) despesas
administrativas, gerais e de vendas, adicionadas ou subtraidas, conforme for
o caso, do (4) resultado liquido das demais receitas ou despesas operacionais
recorrentes, adicionadas de (5) qualquer depreciagdo, amortizagdo e
exaustdo de canaviais incluida no custo de vendas e/ou em despesas
administrativas, gerais e de vendas (6) da baixa da exaustdo e amortizagdo
de tratos na venda de soqueira, (7) da baixa de depreciacdo residual na venda
de Ativo Imobilizado, (8) do resultado liquido dos derivativos operacionais,
(9) excluidos os efeitos de despesas com PIS e COFIS e honorarios de
advogados sobre a provisao dos processos do IAA, (10) excluidos os efeitos
do CPC 06 (R2)/IFRS16.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao

Automatico, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o
Patriménio Separado, devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia ou dentro
dos prazos estabelecidos na Clausula 7.2.2. acima, o que for menor, convocar,
observando os termos deste Termo de Securitizacdo, uma Assembleia Especial de
Investidores dos CRA, para que seja deliberada, pelos Titulares dos CRA, a orientacdo
a ser adotada pela Emissora, na qualidade de credora da CPR-F, em relagdo a tal evento.

48



DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

7.2.4 Observados o disposto neste Termo de Securitizagdo, a declaragdo do
vencimento antecipado da CPR-F, com o consequente Resgate Antecipado dos CRA,
em razao da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico,
ocorrera caso nao seja aprovado em Assembleia Especial de Investidores dos CRA o
nio vencimento antecipado da CPR-F, ou caso ndo seja atingido o quoérum de instalagao
ou de deliberagao na referida Assembleia Especial de Investidores dos CRA.

7.2.5 Caso seja declarado o vencimento antecipado da CPR-F, serd devido aos
Titulares dos CRA, a titulo de Resgate Antecipado dos CRA, na medida do recebimento
dos recursos pela Emissora, o Saldo Devedor da CPR-F, acrescido de eventuais
Encargos Moratorios, encargos, tributos e despesas previstas na CPR-F calculados,
apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data, observado o disposto na
Cléausula 6.1.3 acima. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado da
CPR-F, os recursos recebidos em pagamento deverdo respeitar a Ordem de Pagamentos,
nos termos da Clausula 15 abaixo.

8. GARANTIAS

8.1 Né&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em favor dos
Titulares dos CRA, que gozardo das garantias que integram os Direitos Creditdrios do
Agronegocio vinculados como lastro dos CRA, consubstanciados na CPR-F emitida pela
Devedora.

8.2 A CPR-F conta com (i) garantia fidejussoria na forma de Aval prestado pela
Auvalista, nos termos descritos na CPR-F; e (ii) garantia real na forma de Cessao Fiduciaria
prestada pela Devedora, nos termos descrito na CPR-F e no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

8.3 Nao ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de regresso contra o
patrimonio da Emissora.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO
SEPARADO
9.1 Regime Fiduciario. Nos termos disciplinados pela Lei 14.430, a Emissora

declara e institui, em carater irrevogavel e irretratdvel, o Regime Fiducidrio sobre os
Créditos do Patrimonio Separado, composto pelos Créditos do Patrimonio Separado, os
quais estdo submetidos as seguintes condigoes:

(@) os Créditos do Patrimdnio Separado destacam-se do patrimdénio da Emissora
e constituem o Patriménio Separado, destinando-se especificamente a
liquidagdo dos CRA e ao pagamento das demais obrigagdes relativas ao
Patrimonio Separado, e se manterdo apartados do patrimonio da Emissora
até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos
termos do artigo 27 da Lei 14.430;
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(ii) a CPR-F fica afetada, neste ato, como instrumento representativo de lastro
dos CRA;

(iii) os beneficiarios do Patrimonio Separado serao, exclusivamente, os Titulares
dos CRA; e

(iv) o Regime Fiduciario serd instituido neste Termo de Securitizagdo, o qual

sera custodiado pela Instituicao Custodiante, conforme previsto nos artigos
33 e 34 da Resolugdo CVM 60 e registrado na B3, conforme previsto no
artigo 25 da Lei 14.430.

9.2 Em atendimento ao artigo 2°, inciso VIII da Resolugdo CVM 60, ¢
apresentada, substancialmente na forma do Anexo VI ao presente Termo de
Securitizagdo, a declaracdo assinada da Emissora para institui¢ao do regime fiduciario
sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio e para declaragdo do dever de diligéncia
da Emissora.

9.3 As Partes declaram que entendem que nao ha qualquer conflito de interesses
existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de servigos da Emissao e da Oferta no
momento da Emissdo, nos termos do artigo 18, §1° da Resolugdo CVM 60.

94 Administracdo do Patrimonio Separado. A Emissora, em conformidade com
a Lei 4.430: (i) administrard o Patriménio Separado instituido para os fins desta
Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade,
notadamente a dos fluxos de recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e de
pagamento da Amortizacdo, Remuneracdo e eventuais Encargos Moratdrios (se
aplicavel) aos Titulares dos CRA, observado que eventuais resultados financeiros
obtidos pela Emissora na administragdo ordindria do fluxo recorrente dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio ndo ¢ parte do Patrimonio Separado; (iii) manterd o registro
contabil segregado e independentemente do restante de seu patrimdnio; e (iv) elaborara
e divulgara suas respectivas demonstragdes financeiras do Patrimonio Separado em até
3 (trés) meses apods o termino do exercicio social encerrado em 30 de junho de cada ano,
na forma do artigo 47 da Resolugdo CVM 60.

94.1 A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimonio Separado, conforme decisao transitada em julgado.

9.4.2 A Emissora fara jus ao recebimento da remuneragao prevista na Clausula
14.1 abaixo, a qual seré custeada diretamente pelo Fundo de Despesas, ou pela Devedora
em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, e serd paga mensalmente, sendo a
primeira parcela devida em até 5 (cinco) Dias Uteis da data da primeira integralizagdo
dos CRA e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes, durante o periodo da
Emissao.
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943 A remuneragdo descrita na Clausula 9.4.2 acima continuara sendo devida
pelos Titulares dos CRA mesmo apods o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA, remuneracdo esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora.

9.4.4 Sobre a remuneracdo da Emissora incidirdo todos os tributos vigentes na
respectiva data de pagamento, os quais serao recolhidos pelos respectivos responsaveis
tributarios, nos termos da legislacao vigente.

94.5 O Patrimonio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcira a
Emissora de todas as despesas eventualmente incorridas com relacdo ao exercicio de
suas fungdes, tais como notificagdes, extragao de certidoes, contratacao de especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA,
publicacdes em geral, transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protecao
dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os Direitos Creditérios
do Agronegocio. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis apos a efetivagdo da despesa em questo.

9.5 Insuficiéncia dos Bens. A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado

nao dara causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, a Emissora, ou ao
Agente Fiducidrio caso a Emissora ndo o faca, convocar Assembleia Especial de
Investidores dos CRA para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidagao do
Patrimonio Separado, nos termos da Clausula 13.2 abaixo. A Emissora somente
responderd por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimdnio Separado em caso de
descumprimento de disposi¢ado legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patrimonio, bem como em caso
de descumprimento das disposi¢des previstas neste Termo de Securitizagdo, desde que
devidamente comprovado.

9.5.1 A Assembleia Especial de Investidores dos CRA a que se refere a Clausula
9.5.1 acima devera ser convocada na forma prevista neste Termo de Securitiza¢do, com,
no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia para primeira convocacao e 8§ (oito) dias
para a segunda convocag¢ao ndo sendo admitida que a primeira e a segunda convocagao
sejam realizadas no mesmo dia, e serd instalada (i) em primeira convocagdo, com a
presenca de beneficidrios que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do valor global
dos CRA, conforme estabelecido no inciso I, §3°, do artigo 30 da Lei 14.430 e no artigo
28 da Resolucdo CVM 60; ou (ii) em segunda convocagdo, independentemente da
quantidade de Titulares dos CRA, conforme estabelecido no inciso II, § 3°, do artigo 30
da Lei 14.430.

9.5.2 Na Assembleia Especial de Investidores dos CRA prevista acima, serdo
consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira
ou em segunda convocagdo, observado o disposto no §3°-A da Resolugdo CVM 60.
Adicionalmente, a Emissora poderd promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia
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do Agente Fiduciario, o resgate da emissdo mediante a dagdo em pagamento dos bens e
direitos integrantes do patrimdnio separado aos Titulares dos CRA nas seguintes
hipoteses: (i) caso a Assembleia Especial de Investidores dos CRA nio seja instalada,
por qualquer motivo, em segunda convocacao; ou (ii) caso a Assembleia Especial de
Investidores dos CRA seja instalada e os Titulares dos CRA nao decidam a respeito das
medidas a serem adotadas.

10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1 Declaragoes da Emissora. Sem prejuizo das demais declaracdes
expressamente previstas na regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e
nos demais Documentos da Operacdo, a Emissora, neste ato declara que:

(>i) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agcdes com registro de companhia aberta perante a
CVM de acordo com as leis brasileiras;

(i) tem capacidade juridica, estd devidamente autorizada e obteve todas as
autorizagdes necessarias a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e dos
demais Documentos da Operacao de que ¢ parte, a realizagdo da Emissdo e
ao cumprimento de suas obrigacdes aqui e 14 previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

v) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, vélida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com seus termos e condicdes;

(vi) nao ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, nem
possui conhecimento de inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental, em curso ou pendente, que possa vir a causar impacto em
suas atividades ou situa¢do econdmico-financeira e, consequentemente, em
sua capacidade de cumprir com as obrigacdes assumidas neste Termo de
Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagao;

(vii) ndo se utiliza de trabalho infantil ou escravo para a realizagdo de suas
atividades;
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(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

inexiste descumprimento de qualquer disposi¢ao relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, que possa
vir a causar impacto em suas atividades ou situa¢do econdmico-financeira;

a celebragdo deste Termo de Securitizagao nao infringe qualquer disposi¢cao
legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacao de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisao de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacao, licenca, ordem de,
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou oOrgio
regulatorio, ¢ exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos deste Termo de Securitizacao;

¢ a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

os Direitos Creditorios do Agronegdcio encontram-se livres e
desembaragados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza
pessoal, real, ou arbitral, ndo existindo qualquer fato que impega ou restrinja
o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao;

os recursos do Patrimonio Separado responderdo pelo pagamento das verbas
devidas pela Emissora ao auditor independente responsavel pela auditoria
dos CRA, nao sendo utilizados para quaisquer eventuais servigos
contratados pela Emissora alheios aos aqui descritos;

ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva
data, tampouco estd em processo de recuperagao judicial e/ou extrajudicial,

ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que
possa resultar em impacto em suas atividades ou situacdo econdmico-
financeira;

que a Emissora, suas Controladas, coligadas, controladoras e as demais
pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores,
empregados ou terceiros contratados, subcontratados, assessores ou
parceiros comerciais): (a) ndo realizaram contribui¢des, doagdes ou
despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,
remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal; e (b) ndo violaram qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢ao ou atos
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lesivos a administragdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, a
Legislacdo Anticorrupcdo e Antilavagem, conforme aplicavel;

(xvii) (a) cumpre de forma regular e integral as normas e leis de protegao
ambiental aplicaveis a sua atividade e as normas e leis trabalhistas e relativas
a saude e seguranga do trabalho, possuindo todas as licengas e autorizagdes
exigidas pelos o0rgdos competentes para o seu funcionamento, (b) ndo se
utiliza de trabalho infantil ou anélogo a escravo, e (¢) ndo existe, nesta data,
contra si ou empresas pertencentes ao seu Grupo Econdmico, condenagdo
em processos judiciais ou administrativos relacionados a infragcdes ou
crimes ambientais ou ao emprego de trabalho escravo ou infantil;

(xviii) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a
execucdo das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e
regulamentacdo trabalhista, previdenciaria e relativa a protecdo do meio-
ambiente aplicdveis a condu¢do de seus negdcios e que sejam relevantes
para a execucao das suas atividades, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social; e

(xix) a Oferta foi devidamente aprovada pelos orgdos de administracdo
competentes da Emissora, conforme disposto na Clausula 1.3 acima e, por
tanto, a Oferta respeita o limite global para emissdes de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora.

10.1.1 Caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas, a Emissora se compromete a
notificar o Agente Fiduciario e a Devedora em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento que qualquer das declaragdes aqui prestadas deixou de ser
verdadeira ou fidedigna, a qualquer momento e por qualquer motivo, até a Data de
Vencimento.

10.1.2 A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaracdes
ora prestadas ao Agente Fiducidrio e aos participantes do mercado de capitais, inclusive,
sem limitacdao, aos Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os
documentos relacionados com os CRA.

10.2 Obrigagdes da Emissora. Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes de lei ou
das normas expedidas pela CVM, assim como das demais obrigacdes assumidas neste
Termo de Securitizagdo, a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se,
adicionalmente, a:
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(@

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

utilizar os recursos decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegocio exclusivamente para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRA;

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para este registro contabil
proprio, independentemente de suas demonstragdes financeiras;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no inciso (iv) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Resolucdo CVM 44, no tocante a dever de sigilo
e vedagdes a negociagao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido na Resolugao CVM 44;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM, mantendo sempre atualizado
o registro de companhia aberta na CVM;

ndo realizar negdcios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido
em seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que nao tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em
seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de
Securitizagdo, cumprindo fielmente, naquilo que lhe couber, as obrigagdes
previstas neste Termo de Securitizagao;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,

diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
Titulares dos CRA;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

submeter, na forma da lei, suas contas ¢ demonstra¢des contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por empresa de
auditoria;

convocar Assembleia Especial de Investidores dos CRA quando do
interesse dos Titulares dos CRA;

comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio, por meio de notificagao,
eventual ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado da
CPR-F;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam,
no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos
bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos
Titulares dos CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;

informar o Agente Fiducidrio, tempestivamente, caso tenha ciéncia da
ocorréncia de qualquer descumprimento do presente Termo de
Securitizagao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado
e ndo dar qualquer destinacao aos Direitos Creditorios do Agronegocio que
nao sejam para o pagamento dos CRA;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os
respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade da Republica Federativa do Brasil;

manter validos e regulares todos os alvards, licengas, autorizagdes ou
aprovacdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando
todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, manter em local
adequado e em perfeita ordem, seus livros contidbeis e societarios
regularmente abertos e registrados na JUCESP;

manter em dia o pagamento das obrigagdes trabalhistas, fiscais e

previdencidrias, bem como eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

10.2.1

fornecer aos Titulares dos CRA e/ou ao Agente Fiducidrio, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo respectiva,
informacdes relativas aos Direitos Creditorios do Agronegocio, inclusive
informacdes relativas aos procedimentos adotados para assegurar que os
direitos incidentes sobre os CRA, nao sejam cedidos a terceiros;

buscar executar seus servicos em observancia a legislagdo vigente no que
tange a legislagdo ambiental, bem como dos atos legais, normativos e
administrativos relativos a area ambiental e correlata, emanados das esferas
federal, estadual e municipal;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicagdo, auditoria e incentivo a denuncia de irregularidades para
garantir o fiel cumprimento da Legislacdo Anticorrupgao e Antilavagem por
seus funcionarios, executivos, diretores, representantes, procuradores e
demais partes relacionadas;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conduta dos seus negocios;

calcular, diariamente, a Remuneracdo dos CRA;

exercer suas atividades com boa-f¢é, transparéncia, diligéncia e lealdade em
relagdo aos Titulares dos CRA;

evitar praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria mantida com os
Titulares dos CRA;

informar a8 CVM sempre que verifique, no exercicio de suas atribuigdes, a
ocorréncia ou indicios de violagdo da legislagdio que incumbe a CVM
fiscalizar, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da ocorréncia ou da sua
identificacdo pela Emissora, conforme aplicavel,

envidar os melhores esforgos para zelar pela existéncia e pela integridade
dos Direitos Creditorios do Agronegocio e demais ativos que compoem o

Patrimdnio Separado; e

fiscalizar os servigcos prestados por contratados no ambito da Emissao, que
nao sejam entes regulados pela CVM.

Nao obstante, a Emissora fornecera ao Agente Fiduciario os seguintes

documentos e informacoes:

57



DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

(@

(i)

(iv)

)

(vi)

10.2.2

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo ou copia autenticada de
quaisquer documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo
que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente por este contratado),
por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatorios de gestao e posicao financeira referentes ao
Patrimonio Separado, todos referentes a Emissao;

copia autenticada de todos os documentos e informagdes que a Emissora,
nos termos, prazos e¢ condigdes previstos neste Termo de Securitizagao,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiducidrio;

em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de publicacao, copias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, que envolvam o interesse dos
Titulares dos CRA e que afetem os seus interesses;

copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora e que seja relacionada aos interesses dos Titulares
dos CRA, no méximo, em 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento;

o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatorio anual, conforme dispde a Resolugdo CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo do referido relatorio. O
referido organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.
No mesmo prazo acima, enviar declara¢do assinada pelo(s) representante(s)
legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (a) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nos documentos da emissao; e
(b) o desconhecimento acerca da ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes
da Emissora perante os investidores; e

elaborar um relatério mensal, nos termos do Suplemento E da Resolugdo
CVM 60, devendo ser disponibilizado na CVM, em até 30 (trinta) dias,
contados do encerramento do més a que se referirem, por meio de sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme artigo 47 da Resolugao CVM 60.

Sem prejuizo as demais obrigagdes contidas nesta Clausula, neste Termo de

Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagdo, a Emissora, por si, suas
controladoras, controladas, coligadas, administradores, acionistas com poderes de
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administracdo, funcionarios ou eventuais subcontratados no ambito deste Termo de
Securitizagdo, nos termos das normas que lhes forem aplicéveis e versem sobre atos de
corrupcao e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo a
Legislagdo Anticorrupcdo e Antilavagem, obriga-se a: (i) manter politicas e
procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas; (ii) dar
conhecimento de tais normas a todos os seus profissionais que venham a se relacionar
com a execucao deste Termo de Securitizacdo; (iii) abster-se de praticar atos de
corrupgao e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira;
(iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar imediatamente o Agente Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias
que entender necessarias.

10.3 Vedagdes Aplicaveis 8 Emissora. Sem prejuizo das vedagdes expressamente
previstas na regulamentagdo aplicavel, neste Termo de Securitizagdo ¢ nos demais
Documentos da Operagao, fica vedado a Emissora:

(i) adquirir direitos creditdrios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o
proposito de lastrear suas emissoes, salvo:

(a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram
o seu Grupo Econdmico; ou

(b) quando as partes relacionadas forem instituigdes financeiras e a cessao
observar os normativos editados pelo CMN e pelo BACEN;

(ii) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

(iii) receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ndo
vinculada a Emissao;

(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares dos CRA;

) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

(vi) receber a prazo os recursos das emissoes de certificados; e

(vii) atuar como o prestador de servigo referido no artigo 33, inciso I da
Resolugao CVM 60.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1 Nomeacao do Agente Fiduciario. Por meio deste Termo de Securitizagao, a

Emissora nomeia e constitui a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, que expressamente aceita a
nomeacao e assina o presente Termo de Securitizagdo, para, nos termos da Lei 14.430,
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da Resolugdo CVM 17 e da Resolucdo CVM 60, representar a comunhao dos Titulares
dos CRA descritas neste Termo de Securitizagao, incumbindo-lhe:

(@

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

exercer suas atividades com boa f¢é, transparéncia e lealdade para com os
Titulares dos CRA;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA,
empregando no exercicio da fun¢ao o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo emprega na administragdo dos proprios bens,
acompanhando a atuagdo da Emissora na administracio do Patriménio
Separado;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual
descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as
informacdes previstas no texto da Resolugao CVM 17;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata
convocacao da Assembleia Especial de Investidores dos CRA para deliberar
sobre sua substitui¢do, na forma prevista na Resolu¢ado CVM 17;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares dos CRA, bem como a realizacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, afetados e integrantes do Patrimonio Separado,
caso a Emissora nao o faga;

promover a liquidacdo do Patrimdnio Separado, na forma prevista neste
Termo de Securitizagdo e nas deliberagdes da Assembleia Especial de
Investidores dos CRA;

conservar em boa guarda toda documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;

exercer a administracdo do Patrimdnio Separado nas hipoteses descritas
neste Termo de Securitizagao;

acompanhar a prestacao das informagdes periddicas pela Emissora e alertar
os Titulares dos CRA, no relatorio anual, sobre eventuais inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administragdo do Patriménio

Separado por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o
assunto;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

diligenciar, junto a Emissora, para que este Termo de Securitizagdo e seus
aditamentos sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso
de omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modifica¢do das condi¢oes dos CRA;

comparecer a Assembleia Especial de Investidores dos CRA, a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no
exercicio da fung¢ao, todo o cuidado e a diligéncia inerente a sua posicao;

disponibilizar, diariamente, a informagdo sobre o Valor Unitario dos CRA
aos Titulares dos CRA e aos participantes do mercado, por meio de seu
website;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizagdo, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
nao fazer;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Titulares dos CRA e seus enderecos,
inclusive mediante gestoes junto a Emissora;

comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de
Securitizagdo, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos CRA e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares dos CRA e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias
Uteis, conforme previsto no texto na Resolugio CVM 17;

prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos
direitos e interesses dos Titulares dos CRA, que serdo imputadas ao
Patrimdnio Separado;

convocar, quando necessario, Assembleia Especial de Investidores dos
CRA, nos termos e nos casos previstos neste Termo de Securitizacdo,
incluindo, sem limitagdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens do
respectivo Patrimonio Separado, quando ndo for convocada pela Emissora,
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

11.2

para deliberar sobre a forma de administracao ou liquidagdo do Patrimoénio
Separado, bem como a nomeagdo do liquidante, caso aplicavel;

verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares
dos CRA, conforme estipulado neste Termo de Securitizagao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros
orgdos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede dos respectivos
estabelecimentos principais da Devedora e da Avalista;

manter os Titulares dos CRA informados acerca de toda e qualquer
informagao, por meio do seu website, desde que ciente, que possa vir a ser
de seu interesse, inclusive, sem limita¢dao, com relagdo a ocorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado e/ou liquidacdo do
Patrimdnio Separado;

examinar eventual proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando a sua expressa e justificada concordancia;

verificar a regularidade da constitui¢do das Garantias, bem como o valor dos
bens dados em garantia, observando a manuten¢do de sua suficiéncia e
exequibilidade nos termos aqui estabelecidos;

intimar, conforme o caso, a Devedora e/ou a Avalista, conforme o caso € se
aplicavel, a refor¢ar as Garantias, na hipotese de sua deterioracdo ou
depreciagdo; e

fornecer, nos termos do §1° do artigo 32 da Lei 14.430 a Emissora no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data do evento do resgate dos CRA na
B3 pela Emissora, o termo de quitagdo dos CRA, que servira para baixa do
registro do Regime Fiducidrio junto a entidade de que trata o caput do artigo
18 da Lei 14.430.

O Agente Fiduciario responde perante os Titulares dos CRA pelos prejuizos

que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes. O Agente Fiduciario,
caso esteja administrando o Patrimdnio Separado, respondera pelos prejuizos que causar
por descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracao temeraria, conforme decisao transitada em julgado.

11.3

A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17

e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, bem como ao previsto no
presente Termo de Securitizagdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
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de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagao aplicavel
ou do referido documento.

11.4 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacgdes da CPR-F e/ou do Termo
de Securitizacao.

11.5 Declaracdes do Agente Fiduciario. O Agente Fiducidrio, nomeado neste
Termo de Securitizacdo, declara:

(>i) sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o
artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que
lhe ¢é conferida;

(i) aceitar a fun¢do que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e neste Termo de
Securitizagao;

(iii) aceitar integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas cldusulas e
condicoes;

(iv) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas

no artigo 6° da Resolugdo CVM 17 por analogia conforme disposta na
declaragao descrita no Anexo VII deste Termo de Securitizagao;

) atuou, na qualidade de agente fiducidrio, nas emissdes de valores
mobiliarios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do
emissor, nos termos do §2° do artigo 6° da Resolucdo CVM 17, descritas e
caracterizadas no Anexo XI deste Termo de Securitizacao;

(vi) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(vii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(viii) ndo possui qualquer relagdo com a Emissora, com a Devedora e/ou com a
Avalista que o impeca de exercer suas fun¢des de forma diligente;
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(ix) verificou, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informacgdes
relativas as Garantias ¢ a consisténcia das demais informagdes contidas
neste Termo de Securitizag¢do, observados os Fatores de Risco, sendo certo
que verificara a constitui¢do e exequibilidade dos Direitos Creditorios do
Agronegdécio e suas Garantias, tendo em vista que na data da assinatura do
Termo de Securitizagado, dos instrumentos de Garantias e os atos societarios
de aprovagdo de garantias ndo estdo registrados nos cartorios de titulos e
documentos e juntas comerciais competentes. Adicionalmente, desde que
observados periodicamente a Razdo de Garantia prevista no Contrato de
Cessao Fiduciaria, a Cessao Fiduciaria podera ser suficiente em relagao ao
saldo devedor do CRA, na data de assinatura deste Termo de Securitizagao,
entretanto, ndo hd como assegurar que, na eventualidade da execu¢do das
garantias, o produto decorrente de tal execugdo seja suficiente para o
pagamento integral dos valores devidos aos Titulares dos CRA, tendo em
vista possiveis variagdes de mercado e outro; e

(x) que assegura e assegurara, nos termos do §1° do artigo 6 da Resolugao CVM
17, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis
do agronegdcio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, coligadas,
Controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo da Emissora, em
que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

11.6 Inicio das Atividades. O Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas
funcdes a partir da data da assinatura deste Termo de Securitizagdo ou de aditamento
relativo a sua nomeacao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a posse
do seu sucessor e/ou liquidacao dos CRA objeto da Emissao.

11.7 Substituicdo do Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio podera ser
substituido nas hipdteses de impedimento, renlncia, intervencdo ou liquidagdo
extrajudicial, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia de Investidores dos CRA vinculados
ao presente Termo de Securitizacdo, para que seja deliberado pelos Titulares dos CRA
pela permanéncia ou efetiva substitui¢do, elegendo, caso seja aprovado a segunda
hipotese, o novo Agente Fiduciario. A Assembleia Especial de Investidores dos CRA
destinada a escolha do novo agente fiducidrio devera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocada por Titulares dos CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagdo, nos termos da
Resolucdo CVM 17. Se a convocagao da assembleia ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do final do prazo referido acima, cabe a Emissora efetuar a imediata convocacao.
Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da assembleia para a
escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério. A referida
Assembleia Especial de Investidores dos CRA se instala com a presenca de qualquer
numero de investidores e a deliberacdo, em qualquer convocagdo, sera tomara pela
maioria de votos presentes.
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11.7.1 A substituicdo do Agente Fiduciério serda comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de
Securitizagdo, observado também o previsto no paragrafo unico do artigo 9 da
Resolugao CVM 17.

11.7.2 Os Titulares dos CRA podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu
eventual substituto a qualquer tempo apos o encerramento da distribuicdo, em
Assembleia Especial de Investidores dos CRA, especialmente convocada para esse fim.

11.8 Renuncia. Em caso de rentncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que: (i) uma institui¢do substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pelos Titulares dos CRA; e (ii) a instituicdo substituta assuma
efetivamente as fun¢des do Agente Fiduciario, conforme definido neste Termo de
Securitizagao.

11.8.1 Em caso de rentincia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis da efetivagdo da rentincia, a parcela da remuneragio correspondente
ao periodo entre a data da efetivagdo da renuncia e a data do préximo pagamento, cujo
valor sera calculado pro rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta)
dias.

11.9 Remuneracdo do Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario recebera
diretamente da Emissora, as custas do Patrimonio Separado até a total quitacao dos
CRA, a remuneragdo prevista na Clausula 15 abaixo.

11.9.1 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Titulares dos CRA e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora, com recursos oriundos do Fundo de Despesas ou, em caso
de insuficiéncia deste, com recursos oriundos do Patrimdnio Separado. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Titulares dos CRA, correspondem a depositos, custas e taxas
judicidrias nas agOes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da
comunhao dos Titulares dos CRA. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportados pelos Titulares dos CRA, bem como a remunera¢do do
Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer inadimplente com relag@o ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia dos Titulares dos CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

11.9.2 O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e

antecipados pela Emissora ou pelos investidores, conforme o caso.

11.9.3 Adicionalmente, a Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio, as expensas do
Patrimonio Separado, todas as despesas em que tenha comprovadamente incorrido para
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prestar os servicos descritos neste instrumento e proteger os direitos e interesses dos
investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais
despesas pela Emissora, ou insuficiéncia de recursos no Patrimoénio Separado, os
Titulares dos CRA deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente
Fiduciario. Sao exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente
Fiduciario: (i) publicacao de relatorios, avisos, editais e notificagdes, despesas
cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislagao aplicavel, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e
contatos telefonicos devidamente aprovados previamente; (iii) obtengdo de certiddes,
fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos; (iv) quando previamente aprovado,
locomogdes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas
hospedagens devidamente aprovados previamente, quando necessarias ao desempenho
das fungdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias
para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados com recursos da
integralizacdo; (vi) conferéncia, validagdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtenc¢ao de opinido técnica ou legal de documentacao ou informacao
prestada pela Devedora para cumprimento das suas obrigagdes; (vii) hora-homem pelos
servigos prestados pelo Agente Fiduciario; e (viii) revalida¢do de laudos de avaliagdo,
se 0 caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE.

11.10 O ressarcimento a que se refere a Clausula 11.9 acima serd efetuado em até
5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestagdo de contas a Devedora e
envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

11.11 Nos casos de inadimplemento de quaisquer das condi¢des da Emissdo, o
Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer agao para proteger direitos ou defender
os interesses dos Titulares dos CRA.

12. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE INVESTIDORES DOS CRA

12.1 Assembleia Especial de Investidores dos CRA. Os Titulares dos CRA
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de Investidores dos CRA,
a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares dos CRA,
observado o disposto nesta Clausula 12 e o disposto abaixo.

12.1.1 Os procedimentos previstos nesta Clausula 12 serdo aplicéveis as
Assembleias Especiais de Investidores dos CRA, sendo certo que os quoruns aqui
previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracdo o total de CRA em
Circulagao.

12.2 Competéncia da Assembleia Especial de Investidores dos CRA. Além das
matérias indicadas neste Termo de Securitizacdo, compete a Assembleia Especial de
Investidores dos CRA deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Patrimoénio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatorio dos auditores independentes, em até

66



DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se

referirem;
(ii) alteracdes no Termo de Securitizacao;
(iii) alteracdo na remuneracao dos prestadores de servigo descritos neste Termo

de Securitizacao;

(iv) alteracdo dos quoruns de instalacao e deliberagdo da Assembleia Especial
de Investidores dos CRA previstos neste Termo de Securitizacao;

v) destituicdo ou substituicio da Emissora e/ou do Agente Fiduciario,
conforme o caso, ou a substituicdo dos demais prestadores de servico do
Patrim6nio Separado;

(vi) qualquer deliberagdo pertinente a administragdo ou liquidagdao do
Patrimdnio Separado, nos casos de insuficiéncia de ativos para liquidar a
emissdo ou de decretagdo de faléncia ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial da Emissora, podendo deliberar inclusive: (a) a realizagdo de
aporte de capital por parte dos investidores; (b) a dacao de ativos em
pagamento aos investidores dos valores integrantes do Patrimonio
Separado; (c) o leildo dos ativos componentes do Patrimonio Separado; ou;
(d) a transferéncia da administragdo do Patrimonio Separado para outra
companhia securitizadora ou para o agente fiduciario, se for o caso;

(vii) substitui¢do da B3 por uma nova camara de liquidagao e custddia dos CRA;

(viii) as matérias previstas na Clausula 13.1 abaixo, na ocorréncia dos Eventos de
Liquidacao do Patrim6nio Separado; e

(ix) as matérias previstas na Clausula 12.9 abaixo.
12.3 Convocagdo. A Assembleia Especial de Investidores dos CRA serd

convocada, a qualquer tempo, sempre que a Emissora, o Agente Fiduciario, a CVM e/ou
os Titulares dos CRA julgarem necessario.

12.3.1 A Assembleia Especial de Investidores dos CRA podera ser convocada pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos respectivos Titulares dos CRA
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagao.

12.3.2 A convocagdo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA far-se-4
mediante publicagdo de edital publicado na forma abaixo, com a antecedéncia de
20 (vinte) dias, em primeira e segunda convocacao, salvo se de outra forma prevista
neste Termo de Securitizagao.
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12.3.2.1 Nos termos do §1°-A do artigo 26 da Resolucdo CVM 60, ¢ admitida a
realizacdao de primeira e segunda convocagdes, por meio de edital unico, no caso de
Assembleia Especial de Investidores dos CRA convocada para deliberar exclusivamente
sobre as demonstracdes financeiras previstas no inciso I da Clausula 12.2 abaixo, de
forma que o edital da segunda convocagao podera ser divulgado simultaneamente ao
edital da primeira convocagao.

12.3.3 As convocagdes para as respectivas Assembleias Especiais de Investidores
dos CRA serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do
sistema de envio de Informacgdes Periddicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina
da  Emissora na rede mundial de  computadores -  Internet
(https://truesecuritizadora.com.br/), imediatamente apos a realizagdo ou ocorréncia do
ato a ser divulgado, observado no que couber, a Lei 14.430 e o estabelecido no §5° do
artigo 44, artigo 45 e da alinea “b” do inciso IV do artigo 46 da Resolugdo CVM 60 ou,
ainda, a demais legislagdes em vigor, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario
da realizag¢do de qualquer publicagdo na mesma data da sua ocorréncia.

12.3.4 As publicagdes acima serdo realizadas uma unica vez e, no caso de
Assembleia Especial de Investidores dos CRA em que ndo foi atendido o respectivo
quorum em primeira convocagao, devera ser realizada uma nova e Unica publicacao de
segunda convocagao.

12.3.5 Na mesma data acima, as publicacdes de editais das Assembleias Especiais
de Investidores dos CRA serdo encaminhados ao Agente Fiduciario.

12.3.6 Aplicar-se-4 a Assembleia Especial de Investidores dos CRA, no que
couber, o disposto na Lei 14.430, na Resolucado CVM 60, na Resolucdo CVM 81 e na
Lei das Sociedades por Ag¢des, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se
refere aos representantes dos Titulares dos CRA, que poderdo ser quaisquer
procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

12.3.7 A presidéncia da Assembleia Especial de Investidores dos CRA cabera ao
Titular dos CRA eleito pelos demais Titulares dos CRA presentes, ao representante da
Emissora ou ao representante do Agente Fiducidrio, observado o disposto na legislacao
em vigor aplicavel.

12.3.8 A Emissora e/ou os Titulares dos CRA poderao convocar representantes dos
prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdo, bem como quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Especiais de Investidores dos CRA, sempre
que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do
dia.
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12.3.9 O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Especiais
de Investidores dos CRA e prestar aos Titulares dos CRA as informagdes que lhe forem
solicitadas.

12.3.10  Independentemente da convocagdo prevista nesta Clausula, sera
considerada regular a Assembleia Especial de Investidores dos CRA a qual
comparecerem todos os Titulares dos CRA, nos termos do paragrafo tnico do artigo 28
da Resolucao CVM 60.

12.4 Voto. Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, somente podem votar na Assembleia Especial de
Investidores dos CRA os Titulares dos CRA na data da convocagdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

12.4.1 Nao podem votar nas Assembleias Especiais de Investidores dos CRA e nem
fazer parte do computo para fins de apuracao do quorum de aprovagao: (i) aqueles que
nao forem Titulares dos CRA em Circulagao; (ii) os prestadores de servigos da Emissao,
seus socios, diretores ¢ funcionarios e respectivas partes relacionadas; e (iii) qualquer
Titular de CRA em Circulagdo que tenha interesse conflitante com os interesses do
patrimonio separado no assunto a deliberar.

12.4.2 Nao se aplica a vedacao descrita na Clausula 12.4.1 acima quando (i) os
unicos Titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas acima; e (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares dos CRA, manifestada na propria
Assembleia Especial de Investidores dos CRA, ou em instrumento de procuracdo que
se refira especificamente a Assembleia Especial de Investidores dos CRA em que se
daré a permissao de voto.

12.4.3 Os Titulares dos CRA poderdo exercer o voto em Assembleia Especial de
Investidores dos CRA por meio do preenchimento e envio da respectiva instrucao de
voto a distancia, desde que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia
Especial de Investidores dos CRA na forma do § 2° do artigo 29 e § 5° do artigo 30 da
Resolucdo CVM 60 e observadas as demais disposi¢des da Resolugdo CVM 60 e, no
que couber, a Resolucdo CVM 81.

12.4.4 A convocagao deverd informar se a Assembleia Especial de Investidores dos
CRA sera realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

12.4.5 No caso de utilizacdo de meio eletronico para realizagdo da Assembleia
Especial de Investidores dos CRA, a Emissora deverd adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissao de informacdes, particularmente os votos
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios igualmente
eficazes para assegurar a identificacdo dos Titulares dos CRA.
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12.5 Instalacdo. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizagdo, a Assembleia Especial de Investidores dos CRA instalar-se-4 com a
presenca de Titulares dos CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por
cento) dos CRA em Circulagdo, em primeira convocacgdo; ¢ (ii) qualquer nimero de
Titulares dos CRA, em segunda convocacao.

12.5.1 Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Especiais de Investidores de CRA.

12.5.2 O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Especial de
Investidores dos CRA e prestar aos Titulares dos CRA as informacgdes que lhe forem
solicitadas.

12.5.3 A presidéncia da Assembleia Especial de Investidores dos CRA cabera ao
Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela CVM.

12.6 A Assembleia Especial de Investidores dos CRA podera ser realizada no
local onde a Emissora tiver sede, de modo exclusivamente digital, caso os Titulares dos
CRA somente possam participar ¢ votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletronico (quando implementado o procedimento via sistema eletronico) ou de modo
parcialmente digital, caso os Titulares dos CRA possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletronico. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocacao
indicard, com clareza, o lugar da reuniao. E permitido aos Titulares dos CRA manifestar
o voto em referida Assembleia Especial de Investidores dos CRA por comunicacao
escrita ou eletrOnica, desde que com confirmacdo de recebimento pela Emissora
anteriormente ao encerramento da Assembleia Especial de Investidores dos CRA.

12.7 Quando implementado pela Emissora, no caso de utilizagdo de meio
eletronico, a Emissora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca na
transmissdo de informacdes, particularmente os votos que devem ser proferidos por
meio de assinatura eletrOnica ou outros meios igualmente eficazes para assegurar a
identificacdo dos Titulares dos CRA.

12.8 Deliberagdo. Exceto se disposto de outra forma neste Termo de
Securitizagdo, as deliberagdes em Assembleia Especial de Investidores dos CRA serao
tomadas pelos votos favordveis de Titulares dos CRA que representem, no minimo,
(i) maioria simples dos Titulares dos CRA, em primeira convocag¢ao; e (ii) qualquer
numero de Titulares dos CRA, em segunda convocagao.

12.9 Quérum Qualificado. Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as
aprovagdes, reprovacdes e/ou propostas de alteragdes e de rentincias dependerdo de
aprovagao por, no minimo, (i) 2/3 (dois ter¢os) dos votos favoraveis de Titulares dos
CRA em Circulagdo, em primeira convocagdo; e (ii) 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulagdo, em segunda convocacao:
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(@) em relacdo aos CRA, alteragdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragdo
dos CRA, da Amortiza¢do e¢/ou de sua forma de calculo ¢ das Datas de
Pagamento, bem como outros valores aplicaveis como Encargos

Moratorios;
(ii) alteracdao da Data de Vencimento dos CRA;
(iii) alteracdo das Aplicacdes Financeiras Permitidas;
(iv) alteragdo dos Eventos de Vencimento Antecipado, dos procedimentos ou

hipoteses de Resgate Antecipado, da Taxa Substitutiva, dos Eventos de
Liquida¢ao do Patrimdnio Separado, na estrutura de garantias aplicavel a
CPR-F, incluindo os valores minimos de cobertura ou de quaisquer
hipoteses de pagamento antecipado das ou das demais condigdes dos CRA,
conforme o caso e de acordo com o que for aplicavel, observado o disposto
na Clausula 12.9.1 abaixo; e/ou

v) qualquer alteracdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de
deliberacdo das Assembleias Especiais de Investidores dos CRA previsto
neste Termo de Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operagao.

12.9.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.9 acima e observado o quorum de
instalagdo previsto na Clausula 12.5 acima, caso ndo seja aprovado em Assembleia
Especial de Investidores dos CRA o nao vencimento antecipado da CPR-F, ou caso nao
seja atingido o respectivo quorum de deliberagdo em segunda convocacao, ocorrerd o
vencimento antecipado da CPR-F, tornando-se as obrigacdes decorrentes do lastro e
demais Documento da Operagdo automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, O vencimento antecipado deve ser
comunicado imediatamente ao Escriturador e a B3.

12.10 Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoéruns de instalagdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA dos CRA em Circulagao,
os votos em branco também deverao ser excluidos do calculo do quérum de deliberacao
da Assembleia Especial de Investidores dos CRA.

12.11 Nos termos do artigo 25, §3° da Resolugdo CVM 60, este Termo de
Securitizagdo e os demais Documentos da Operagcdo poderdo ser alterados, sem a
necessidade de qualquer aprovacdao dos Titulares dos CRA, desde que a referida
altera¢do ndo prejudique a validade, exigibilidade ou exequibilidade deste instrumento,
sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM, de adequagdo a normas legais ou regulamentares, bem
como de demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de
entidades autorreguladoras; (ii) for necessdria em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos; (iii) envolver reducdo da
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remuneragdo dos prestadores de servigo descritos neste Termo de Securitizagdo; ou
(iv) decorrer de correcao de erro formal e desde que a alteragdo ndo acarrete qualquer
altera¢do na remuneracdo, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA.

12.12 Os atos ou manifestagcdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial de Investidores
dos CRA. O disposto acima ndo inclui as deliberacdes relativas a insuficiéncia de lastro
e/ou insolvéncia da Emissora, cujas medidas sdo legais e previstas neste Termo de
Securitizagao.

12.12.1 Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de calculo de quaisquer dos
quoruns de instalagdo e/ou deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores dos
CRA, serao excluidos os CRA que a Emissora, a Avalista e a Devedora eventualmente
possuirem em tesouraria.

12.12.2  Também deverdo ser excluidos do calculo do quérum de deliberagdao da
Assembleia Especial de Investidores dos CRA: (i) os votos em abstengao; e (ii) os votos
dados por Titulares dos CRA em conflito de interesses ou inadimplentes com suas
obrigagoes.

12.13 Vinculacdo. As deliberagdes tomadas pelos Titulares dos CRA em
Assembleias Especial de Investidores dos CRA, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns neste Termo de Securitizacao, vinculardo a Emissora e obrigarao
todos os Titulares dos CRA, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Especial de Investidores dos CRA ou do voto proferido nas respectivas Assembleias
Especial de Investidores dos CRA.

13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1 Eventos de Liquida¢do do Patrimonio Separado. A ocorréncia de qualquer
um dos seguintes eventos poderd ensejar a assun¢do imediata da administragdo do
Patriméonio Separado pelo Agente Fiducidrio: Caso seja verificada (i) a insolvéncia da
Emissora, com relagdo as obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo, ou
(ii) qualquer uma das hipoteses previstas da Clausula 13.1.4 abaixo, o Agente Fiduciario
devera realizar imediata e transitoriamente a administragdo do Patrimdnio Separado
constituido pelos Créditos do Patrimdnio Separado, ou promover a liquida¢ao do
Patrimonio Separado na hipdtese em que a Assembleia Especial de Investidores dos
CRA venha a deliberar assun¢do da administracdo do Patrimdénio Separado na forma
acima e sobre tal liquidagao.

13.1.1 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser
prontamente comunicada ao Agente Fiducidrio e a Devedora, pela Emissora, em até
2 (dois) Dias Uteis.
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13.1.2 Em até 15 (quinze) dias a contar da ciéncia dos eventos acima, o Agente
Fiduciario deverd convocar uma Assembleia Especial de Investidores dos CRA, com
antecedéncia de 20 (vinte) dias contados da data de sua primeira convocacao, € 8 (0ito)
dias para a segunda convoca¢do, ndo sendo admitido que a primeira ¢ a segunda
convocac¢ao sejam realizadas no mesmo dia, e instalar-se-a, em primeira ou em segunda
convocacgao, com a presenga de qualquer nimero de investidores, nos termos do artigo
28 da Resolugdo CVM 60, observado o disposto na Clausula 13.1.1 acima. A
deliberagao pela liquidagao do Patrimoénio Separado sera valida por maioria dos
beneficidrios presentes, enquanto o quérum de deliberacao requerido para a substituigcdo
da Emissora na administragdo do Patrimonio Separado ndo podera ser superior a CRA
representativos de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Separado.

13.1.3 A Assembleia Especial de Investidores dos CRA devera deliberar pela
liquidacao do Patrimonio Separado, ou pela continuidade de sua administra¢ao por nova
Emissora, neste caso, sendo devida remuneracao desta ultima.

13.1.4 A ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a liquidagao
do Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio, para fins de liquida-lo ou ndo conforme
disposto nesta Clausula 13.1.4:

(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial ou
extrajudicial, ou por qualquer credor ou classe de credores, ou terceiros,
independentemente de ter sido obtida homologacao judicial do referido
plano; ou requerimento, pela Emissora, ou por qualquer credor ou classe de
credores, ou terceiros, de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz

competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela

Emissora; e/ou

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo, desde que o Patrimonio
Separado disponha de recursos para tanto, sendo que, nessa hipdtese, a
liquidagdo do Patrimoénio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento ou mora perdure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de inadimplemento.
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13.1.5 A ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a liquidacao
do Patrimonio Separado, sem destituicdo automatica da Emissora da administra¢do do
Patrim6nio Separado:

(i) na hipotese de vencimento antecipado da CPR-F e desde que tal evento seja
qualificado pelos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Especial de
Investidores dos CRA, como um Evento de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado;

(ii) impossibilidade de os recursos oriundos do Patrimonio Separado
suportarem as Despesas, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas e
inadimpléncia da Devedora;

(iii) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado; e/ou

(iv) prolacdo de decisdo judicial de primeira instancia e/ou equivalente na esfera
administrativa, condenatoria e/ou exigivel, por violacdo, pela Emissora, de
qualquer dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a
Legislacdo Anticorrupcdo e Antilavagem.

13.2 Liquidagdo do Patrimonio Separado. Nos casos das Clausulas 13.1.4 e
13.1.5 acima, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimoénio Separado,
resultado da satisfagdo dos procedimentos e execug¢do ou excussao dos direitos e
garantias serdo entregues, em favor dos Titulares dos CRA, por meio de dagdo em
pagamento, observado que para fins de liquidagdo do Patrimdnio Separado a cada
Titular de CRA serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do patrimonio
separado dos CRA, na propor¢ao em que cada CRA representa em relacao a totalidade
do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacao, a quitagdo dos
CRA e liquidacdo do Regime Fiduciario.

13.3 O Agente Fiduciario podera promover a liquidacdo do Patrimdnio Separado
com o consequente resgate dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos
integrantes do patrimonio separado aos seus Titulares dos CRA nas seguintes hipoteses:
(i) caso a Assembleia Especial de Investidores dos CRA de que trata a Clausula 13.2
acima ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagdo; ou (ii) caso a
Assembleia Especial de Investidores dos CRA de que trata a Clausula 13.2.2 acima seja
instalada e os Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

13.4 Custédia e Cobranga. A Emissora declara que a arrecadacdo, o controle e a
cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo atividades que serdo
efetuadas pela Emissora.

13.4.1 Com relagdo a administragdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
compete a Emissora:
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i) controlar a evolucdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas
as condigoes estabelecidas na CPR-F;

(i) apurar ¢ informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio devidas; e

(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e
judiciais que se fagam necessarias a cobranga dos Direitos Creditorios do
Agronegdécio inadimplidos.

13.5 Procedimento para Verificacdo do Lastro. A Instituicdo Custodiante sera o
responsavel pela custddia dos documentos mencionados na Cldusula 2.11 acima.

13.5.1 Os Titulares dos CRA tém ciéncia de que, no caso de vencimento antecipado
da CPR-F ou liquidacdo do Patrimdnio Separado, obrigar-se-3o a, conforme o caso:
(i) submeter-se as decisdes exaradas em Assembleia Especial de Investidores dos CRA;
(ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes
aos CRA emitidos, bens e garantias inerentes ao Patrimonio Separado; e (iii) indenizar,
defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora e o Agente Fiduciario,
em relacdo a todos e quaisquer prejuizos, indenizacdes, responsabilidades, danos,
desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de
advogados internos ou externos), decisdes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas
judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdencidrias e trabalhistas) incorridos
e/ou requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em
razdo da liquidagao do Patrimdnio Separado.

13.6 Exercicio Social do Patrimdnio Separado. O exercicio social do Patrimonio
Separado encerrar-se-4 em 31 de marco de cada ano, quando serdo levantadas e
elaboradas as demonstragcdes financeiras do Patrimdnio Separado, as quais serdo
auditadas pelo Auditor Independente.

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO, FUNDO DE
DESPESAS E FUNDO DE RESERVA

14.1 Despesas do Patrimdnio Separado. Sao despesas de responsabilidade do
Patrimonio Separado:

(i) remuneracdo da Emissora: (a) pela emissdo dos CRA, no valor de
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), a ser paga em uma Unica parcela até
o 1° (primeiro) Dia Util contado da primeira Data de Integralizagdo; (b) pela
administragdo do Patrim6nio Separado, no valor mensal de R$3.500,00 (trés
mil e quinhentos reais), devendo a primeira parcela ser paga até o 1°
(primeiro) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacio, e as demais
pagas nas mesmas datas dos meses subsequentes, até o resgate total dos
CRA; (c) pela verificagdo dos covenants (se houver) o valor de R$1.000,00
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(ii)

(mil reais) por verificagdo devendo ser paga em cada verifica¢do; (d) por
cada integraliza¢do de CRA, sera devido a Securitizadora uma remuneragao
adicional de R$400,00 (quatrocentos reais); (¢) o valor devido no ambito da
alinea (b) acima sera atualizado anualmente pela variagdo acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacao, pelo
indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, a partir
da primeira data de pagamento; e (f) o valor devido no ambito na alinea
acima sera acrescido dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS,
IRRF e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao
da Emissora, conforme o caso, nas aliquotas vigentes na data de cada
pagamento.

remuneracdo da Instituicdo Custodiante: Serd devida, pela prestacdao de
servigos de registro da CPR-F na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao B3, parcela
unica de implantagdo de R$ 6.000,00 (seis mil reais) a ser paga até o 5°
(quinto) Dia Util apos a primeira data de integralizagdo dos CRA ou em 30

(trinta) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente instrumento,
o que ocorrer primeiro; ¢ Custddia da CPR-F. Serd devida, pela prestagao
de servigos de custodia deste instrumento: (a) parcela tnica de implantagao
no valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais) a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
apos a primeira data de integralizagio dos CRA ou em 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data de assinatura do presente instrumento, o que ocorrer
primeiro, e; (b) parcelas anuais, no valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais),
sendo a primeira parcela devida no mesmo diado vencimento da parcela
(a)acimado ano subsequentee as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes. As parcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneragado do
Custodiante, serdo reajustadas anualmente pela variagdo acumulada do
IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento
até as datas de pagamento seguintes. As parcelas citadas acima, serdo
acrescidas de ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneracdo da Instituicdo Custodiante nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; (d) as parcelas citadas
acima poderdo ser faturadas por qualquer empresa do grupo econdémico,
incluindo, mas nao se limitando, a Vortx Servicos Fiduciarios Ltda., inscrita
no CNPJ sob o0 n° 17.595.680/0001-36; () em caso de mora no pagamento
de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirdo multa
contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die; e (f)a remuneracdo ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente registrador e institui¢ao
custodiante durante a implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serao
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
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acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, ap6s prévia aprovagdo, sempre
que possivel, quais sejam: custos com o Sistema de Negociacao, publicacdes
em geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissao,
notificacdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA.

remuneracdo do Agente Fiducidrio: (a) uma parcela de implantagdo no valor
de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), devida até o 5° (quinto) dia util contado
da primeira data de integralizagdo dos CRA ou em 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data de assinatura do presente instrumento, o que ocorrer
primeiro; e, (b) parcelas anuais no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais),
sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela
(i)acimado ano subsequentee as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes. Caso ndo haja integralizagdo dos CRA e a oferta seja
cancelada, o valor total anual descrito neste item “b” sera devido a titulo de
“abort fee”; (c) no caso de inadimplemento no pagamento da CPR-F e,
consequentemente dos CRA ou de necessidade de Assembleia de qualquer
natureza, consequentemente da CPR-F, bem como participagdo em reunides
ou conferéncias telefonicas, assembleias especiais presenciais ou virtuais,
serdo devidas ao Agente Fiduciario dos CRA, adicionalmente, o valor de R$
650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora de trabalho dedicado,
incluindo, mas nao se limitando, (1) a comentarios aos documentos da oferta
durante a reestruturacdo da mesma, caso a operagao nao venha se efetivar;
(2) execugdo de garantias, (3) o comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefonicas com a Devedora e/ou com os Titulares dos CRA ou
demais partes da emissdo dos CRA; (4) andlise a eventuais aditamentos aos
Documentos da Operagdo e implementa¢dao das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos; e (5) a implementacao das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, sendo referida remuneracao devida em 5 (cinco)
Dias Uteis apos comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciario dos CRA,
de “relatério de horas™ a Securitizadora. A remuneragdo acima nao inclui a
eventual assunc¢do do Patrimonio Separado dos CRA; (d) o valor devido no
ambito da alinea (b), (c) e (c) acima serd atualizado anualmente pela
variagdo positiva acumulada do TPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo,
calculadas pro rata die, se necessario, a partir da primeira data de
pagamento; e (€) o valor devido no ambito nas alineas acima sera acrescido
dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario,
conforme o caso, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.
As parcelas citadas no item (a) e (b) poderdo ser faturadas por qualquer
empresa do grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando,
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a Vortx Servicos  Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF n°
17.595.680/0001-36. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia
devida, sobre os débitos em atraso incidirdo multa contratual de 10% (dez
por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratorios de 1% (um
por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacao
monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die. Adicionalmente,
aDevedorae/ou a Emissora antecipara ao Agente Fiducidrio todas as
despesas necessarias para  prestar 0os  servigos  descritos  neste
instrumento, proteger os direitos e interesses dos investidores ou para
realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas
pela Devedora, os investidores deverdo antecipar todos os custos a serem
despendidos pelo Agente Fiducidrio,na propor¢do de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora e ou pela Devedora. As despesas
a serem antecipadas deverdo ser previamente aprovados pelos investidores
e pela Devedora. Sao exemplos de despesas que poderao ser realizadas pelo
Agente Fiduciario: (i) publicagdo de relatorios, avisos, editais e notificagdes,
despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacao
aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
(i1) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtengdo de
certiddes, fotocoOpias, digitalizagdes, envio de documentos; (iv) locomogdes
entre estados da federacdo, alimentagdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes e
devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias
para realizar vistoria nas obras ouempreendimentos financiados com
recursos da integralizacdo (vi) conferéncia, validagdo ou utilizacdo de
sistemas para checagem, monitoramento ou obtencao de opinido técnica ou
legal de documentacdo ou informacao prestada pela Cessionaria para
cumprimento das suas obrigacdes; (vii) revalidacao de laudos de avaliagao,
se o0 caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE; (viii) gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
acdes contra ele propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa
exclusiva e comprovada da Emissora e ou Devedora, ou ainda que
comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos investidores (ix) as eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos investidores bem como sua
remuneracao; (X) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP. Caso seja
necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera
ser efetuado em até 05 (cinco) dias uteis apds a realizacao da respectiva
prestagdo de contas a Emissorae/ou a Devedorae envio de copia dos
respectivos comprovantes de pagamento. O crédito do Agente Fiducidrio
por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos investidores que nao tenha sido saldado na forma prevista nas
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(iv)

)

(vi)

clausulas acima serd acrescido a divida da Devedora, tendo preferéncia na
ordem de pagamento.O Agente Fiduciario poderd se utilizarde
recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as
despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva
notificacdo aos investidores e emissores com antecedéncia ao que fizere
realizando a respectiva prestacdo de contas obrigatoriamente. O Agente
Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Emissao, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e
antecipados pela Emissora, pela Devedora ou pelos investidores, conforme
0 caso.

remuneracdo do Escriturador dos CRA no montante equivalente a
R$6.000,00 (seis mil reais), em parcelas anuais, devendo a primeira parcela
ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizagdo, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes,
até o resgate total dos CRA. As parcelas serdo corrigidas anualmente a partir
da data do primeiro pagamento pela variacao positiva do IPCA, calculadas
pro rata die;

remunera¢do do Agente de Liquida¢do dos CRA, no montante equivalente
a R$ 6.000,00 (seis mil reais), em parcelas anuais, devendo a primeira
parcela ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizagdo, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes,
até o resgate total dos CRA. As parcelas serdo corrigidas anualmente a partir
da data do primeiro pagamento pela variacao positiva do IPCA, calculadas
pro rata die.

remuneracdo do Auditor Independente e contador do Patriménio Separado:
(a) pela auditoria do Patrimonio Separado, no valor anual de R$1.800,00
(mil e oitocentos reais), devendo a primeira parcela ser paga até o
1° (primeiro) Dia Util contado da primeira Data de Integralizagdo, e as
demais pagas sempre no 10° (décimo) Dia Util do més de marco dos anos
subsequentes, até o resgate total dos CRA (b)pela contabilizacdo do
Patrimonio Separado no valor mensal de R$250,00 (duzentos e cinquenta
reais), devendo a primeira parcela ser paga até o 1° (primeiro) Dia Util
contado da primeira Data de Integralizacdo, e as demais pagas na mesma
data dos meses subsequentes, até o resgate total dos CRA; (c) o valor devido
no ambito das alineas (a) e (b) acima sera atualizado anualmente pela
variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo,
calculadas pro rata die, se necessario, a partir da primeira data de
pagamento; (d) o valor devido no ambito das alineas (a) e (b) acima sera
acrescido dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remunera¢do do
Auditor do Patrimdénio Separado e do contador, conforme o caso, nas
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(vii)

(viii)

aliquotas vigentes na data de cada pagamento; e (e)a remuneragdo do
auditor independente do Patriménio Separado e de terceiros envolvidos na
auditoria e na eclaboragdo das demonstra¢des financeiras do Patrimdnio
Separado podera ter o seu valor ajustado em decorréncia de eventual
substituicdo da empresa de auditoria independente e de terceiros ou ajuste
na quantidade de horas estimadas pela equipe.

taxas e registros na CVM, B3 ¢ ANBIMA: (a) CVM: taxa de fiscalizagao,
no valor correspondente a aliquota de 0,03% sobre o valor total da oferta e
com valor minimo de R$809,16 (oitocentos e nove reais e dezesseis
centavos), a ser paga em uma Unica parcela no momento do protocolo do
pedido de registro no caso das ofertas publicas registradas na CVM, e até a
data do encerramento das ofertas distribuidas com esforgos restritos
(dispensadas de registro); (b) B3: (1) taxa de registro e deposito de ativos de
renda fixa, conforme tabela de pregos B3; (2) taxa de registro de valores
mobiliarios, conforme tabela de pregos B3; (3) taxa de custddia de ativos de
renda fixa, conforme tabela de precos B3; (4) taxa de custddia de valores
mobiliarios, conforme tabela de precos B3; (c) ANBIMA: (1) taxa para
registro da base de dados de certificados de recebiveis imobilidrios
correspondente a aliquota de 0,004177% sobre o valor total da oferta com o
valor minimo de R$1.490,00 (um mil, quatrocentos e noventa reais) € o
valor maximo de R$2.979,00 (dois mil, novecentos ¢ setenta ¢ nove reais),
conforme tabela de precos ANBIMA, a ser paga em uma unica parcela até
a data do cadastro da oferta na ANBIMA; (2) taxa para registro de oferta
publica de certificados de recebiveis do agronegocio, destinadas a
investidores profissionais, correspondente a aliquota de 0,002924% sobre o
valor total da oferta com o valor minimo de R$10.441,00 (dez mil,
quatrocentos e quarenta € um reais) ¢ o valor maximo de R$73.090,00
(setenta e trés mil e noventa reais), conforme tabela de precos ANBIMA, a
ser paga em uma unica parcela até a data do cadastro da oferta na ANBIMA;
e (d) as taxas e os valores informados nas alineas de (a) a (c) acima, poderdo
ser alteradas e/ou atualizadas com base nas alteracdes e atualizadas das
tabelas de precos das respectivas entidades.

taxas, registros e demais custos com os Documentos da Operacdo e
documentos acessoOrios, nos seguintes termos: (a) custos com prenotacoes,
averbagOes e registros dos Documentos da Operagdo e de eventuais
documentos acessorios relacionados a Emissdo, quando for o caso, nos
cartorios de registro de imdveis, cartdrios de titulos e documentos e juntas
comerciais, conforme aplicavel; (b) custos com eventual utilizagdo de
plataformas eletronicas para assinaturas dos Documentos da Operacao, e de
eventuais documentos acessorios relacionados a Emissao, incluindo, mas
ndo se limitando a eventuais adiamentos aos Documentos da Operagao,
termos de quitacdo, notificagdes, atas de assembleias e procuracdes;
(c) custos relativos a eventuais alteracdes nos Documentos da Operagdo,
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(ix)

(x)

incluindo, mas nao se limitando a elaboracdo e/ou analise de eventuais
aditamentos aos Documentos da Operagao; (d) remuneracdo ao assessor
legal que assessorar a securitizadora quanto ao envio dos documentos para
fins de due diligence da securitizadora para oferta, caso haja.

despesas com as Assembleias Especiais de Investidores dos CRA,
incluindo, mas nao se limitando, a elaboragao, a analise ¢ a publicagdo dos
editais e das atas, bem como locacao de espaco fisico para a realizacdo da
assembleia, se for o caso;

despesas com reestruturagdo: (a) em qualquer Reestruturacdo (conforme
definido abaixo) que vier a ocorrer ao longo do prazo de duracao dos CRA,
que implique a elabora¢do de aditamentos aos Documentos da Operagdo
e/ou na realiza¢do de Assembleias Especiais de Investidores dos CRA, sera
devida a Securitizadora, uma remuneracdo adicional, equivalente a
R$900,00 (novecentos reais) por hora de trabalho dos profissionais da
Securitizadora, dedicada a tais atividades. Também, o Devedor devera arcar
com todos os custos decorrentes da formalizacdo e constituicdo dessas
alteracoes, inclusive aqueles relativos a honorarios advocaticios devidos ao
assessor legal escolhido a critério da Securitizadora, acrescido das despesas
e custos devidos a tal assessor legal, com um limite de R$20.000,00 (vinte
mil reais) por reestruturagdo; (b) o valor devido no ambito da alinea (a)
acima serd atualizado anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, ou na
falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizag¢do, pelo indice que
vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, a partir da primeira
data de pagamento; (c) o valor devido no ambito da alinea (a) acima sera
acrescido dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do
auditor independente do Patrimdnio Separado e do contador, conforme o
caso, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento; (d) sem prejuizo do
previsto na alinea (a) também serdo devidos todos os custos decorrentes da
formalizagdo e constituicdo das alteragdes envolvidas na Reestruturagao,
inclusive aqueles relativos a honorarios advocaticios devidos ao assessor
legal escolhido de comum acordo entre as partes, acrescido das despesas e
custos devidos a tal assessor legal. O pagamento da remuneragdo prevista
neste item ocorrera sem prejuizo da remuneracdo devida a terceiros
eventualmente contratados para a prestagdo de servigos acessorios aqueles
prestados pela Emissora. Entende-se por “Reestruturacdo” para a Emissora
a alteracao de condicdes relacionadas (1) as condigdes essenciais dos CRA,
tais como datas de pagamento, remuneragdo, data de vencimento final,
fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou
covenants operacionais ou financeiros; (2) ofertas de resgate, repactuacao,
aditamentos aos Documentos da Operagdo e realizagdo de assembleias;
(3) garantias e (4) ao resgate antecipado dos CRA.
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(xi)

demais custos, nos seguintes termos: (a) todas as despesas com gestdo,
cobranca, contabilidade, auditoria, realizagdo e administracdo do
Patrimdnio Separado e outras despesas indispensaveis a administracdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, inclusive na hipdtese de liquidacao do
Patrimonio Separado, na hipdtese de o Agente Fiducidrio assumir a sua
administracao; (b) despesas com publicacdes em jornais ou outros meios de
comunicacdo para cumprimento das eventuais formalidades relacionadas a
Emissao; (c) as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agdes judiciais; (d) despesas relativas a abertura e
manutengdo da Conta Centralizadora; (e)despesas com terceiros
especialistas, advogados, avaliadores, auditores ou fiscais, bem como
despesas relacionados com procedimentos legais, incluindo sucumbéncia,
incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e
relacionadas a realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio e das
Garantias integrantes do Patrimdénio Separado; (f)todas as despesas
incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA,
incluindo, mas nao se limitando, aos honorarios de terceiros especialistas,
advogados, auditores, fiscais e eventuais outros prestadores de servicos
relacionados com procedimentos para resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA; (g) eventuais taxas e tributos que, a partir da Data de Emissao dos
CRA, venham a ser criados e/ou majorados ou que tenham sua base de
calculo ou base de incidéncia alterada, questionada ou reconhecida, de
forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um incremento da
tributacdo incidente sobre os recursos do Patrimonio Separado, sobre
Direitos Creditorios do Agronegocio, sobre os CRA e/ou sobre as Garantias;
(h) custos incorridos em caso de ocorréncia de resgate antecipado dos CRA
e/ou execucdo das Garantias; (i) demais despesas previstas em lei,
regulamentacdo aplicavel, ou neste instrumento; (j) provisionamento de
despesas oriundas de ac¢des judiciais propostas contra a Securitizadora, em
funcdo dos Documentos da Operagdo, e que tenham risco de perda provavel,
conforme relatorio dos advogados da Securitizadora contratado as expensas
do Patriménio Separado; (k) as perdas, danos, obrigagdes ou despesas,
incluindo taxas e honorarios advocaticios arbitrados pelo juiz, decorrentes
de sentenga transitada em julgado, resultantes, direta ou indiretamente, da
Emissao; (1) registro de documentos, notificacdes, extragdo de certiddoes em
geral, reconhecimento de firmas em cartdrios, cOpias autenticadas em
cartorio e/ou reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais,
periciais e similares, bem como quaisquer prestadores de servigo que
venham a ser utilizados para a realizagdo dos procedimentos listados neste
item; (m) despesas com transporte, alimentacdo, viagens e estadias,
necessarias ao exercicio da fungdo da Securitizadora e/ou do Agente
Fiduciario dos CRA, durante ou apds a prestacdo de servigos, quando
incorridas para resguardar os interesses dos titulares dos CRA e relacionadas
a realizacdo dos Créditos Imobilidrios e das Garantias integrantes do
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Patriménio Separado; e (n) despesas com contratagdo de empresa de
avaliag@o para avaliar ou reavaliar eventuais Garantias, se necessario.

14.1.1 Prorrogacao da Data de Vencimento. Na hipdtese de a Data de Vencimento
vir a ser prorrogada em decorréncia de deliberacdo de Assembleia Especial de
Investidores dos CRA nesse sentido, ¢ a Emissora, o Agente Fiduciario e os demais
prestadores de servigos, continuarem exercendo as suas fungdes, as Despesas

continuardo sendo devidas.

14.1.2 Despesas Extraordinarias. Quaisquer Despesas Extraordinarias que venham
a incidir sobre a Emissora em virtude de quaisquer renegociacdes que impliquem na
elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na realizacdo de Assembleia
Especial de Investidores dos CRA, incluindo, mas ndo se limitando a remuneracio
adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora dedicados a tais atividades deverao
ser arcados diretamente com os recursos provenientes do Fundo de Despesas e, na
auséncia de recursos pela Devedora, com recursos proprios ou com demais recursos do
Patrimdnio Separado, mediante a apresentagdo dos comprovantes.

14.1.2.1 Em nenhuma hipotese a Emissora incorrera em antecipagdo de despesas
e/ou suportara despesas com recursos proprios.

14.1.2.2  Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao
Patriménio Separado, caso o Patrimdénio Separado seja insuficiente para arcar com as
despesas mencionadas no item acima, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares dos
CRA, na propor¢ao dos CRA detidos por cada um deles.

14.2 Prestadores de servicos. Em atendimento ao inciso VI, § 3° do artigo 50 da
Resolucdo CVM 60, as atribuigdes e custos dos prestadores de servicos da Emissao
estao indicados no Anexo III deste Termo de Securitizagao.

14.3 Fundo de Despesas. Na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, para fazer
frente as Despesas da Oferta, apos o desconto das Despesas Iniciais, a Emissora retera
na Conta Centralizadora parte dos recursos por ela recebidos em virtude da
integralizacdo dos CRA pelos Investidores, no montante equivalente ao Valor Inicial do
Fundo de Despesas.

14.3.1 Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas
venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Emissora devera
encaminhar notificacdo a Devedora, acompanhada da comprovacao do valor existente
no Fundo de Despesas, devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do recebimento de notificagdo, o Fundo de Despesas com o montante
necessario para que os recursos existentes no Fundo de Despesas, apos a recomposi¢ao,
seja, no minimo, igual ao respectivo Valor Inicial do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta
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Centralizadora, e, ainda, (ii) encaminhar, na mesma data, extrato de comprovagdo da
referida recomposi¢ao a Emissora.

14.3.2 Os recursos depositados no Fundo de Despesas, abrangidos pela instituicao
do Regime Fiduciario, serdo aplicados, pela Emissora, nas Aplicacdes Financeiras
Permitidas. Correrdo por conta do Patrimonio Separado todos e quaisquer tributos,
impostos, taxas e contribuigdes incidentes sobre as Aplicagdes Financeiras Permitidas.
Todos os rendimentos e recursos transferidos pela Emissora a Devedora serao realizadas
com os rendimentos livres de tributos, ressalvados os beneficios fiscais destes
rendimentos a Emissora, sendo que a Emissora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da liquidacdo integral das Obrigagdes Garantidas, mediante apresentacdo de
termo de quitagdo pela Devedora solicitando que seja, liberado eventual saldo
remanescente do Fundo de Despesas, juntamente com eventuais rendimentos, para a
Devedora, na Conta de Livre Movimentagdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento do referido termo de quitacao.

14.3.3 Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas sejam insuficientes e a
Devedora nao efetue diretamente tais pagamentos ou ndo realize a recomposi¢ao do
Fundo de Despesas, nos termos previstos na CPR-F, tais despesas deverdo ser arcadas
pela Emissora com os demais recursos integrantes do Patrimdnio Separado. As despesas
que forem pagas pela Emissora com os recursos do Patrimdénio Separado, serdo
reembolsadas pela Devedora ou pela Avalista no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, mediante
a apresentagdo, pela Emissora, de notificagdo indicando as despesas incorridas,
acompanhada dos recibos/notas fiscais correspondentes, sendo que a Emissora ndo acara
com referidas despesas, em hipotese alguma, com recursos proprios.

14.4 Fundo de Reserva. Na primeira Data de Integralizagdao dos CRA, para fazer
frente as custas para sanar eventual inadimplemento pecuniario das Obrigagdes
Garantidas, a Securitizadora devera reter na Conta Centralizadora, parte dos recursos
por ela recebidos em virtude da integralizacdo dos CRA pelos Investidores, no montante
equivalente ao Valor do Fundo de Reserva.

14.4.1 Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Reserva
venham a ser inferiores ao Valor do Fundo de Reserva, a Devedora e a Avalista se
obrigam, nos termos da CRR-F, de forma solidaria, a recompor o Fundo de Reserva com
0 montante necessario para que os recursos existentes no Fundo de Reserva apos a
recomposi¢do sejam de, no minimo, igual ao Valor do Fundo de Reserva, mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta
Centralizadora, em até 2 (dois) Dias Uteis da comunicac¢io enviada pela Emissora a
Devedora, com copia para a Avalista.

14.4.2 A verifica¢do da suficiéncia do Fundo de Reserva sera realizada pela
Emissora, no dia util subsequente a cada Data de Pagamento (“Data(s) de Verificagdo
do Fundo de Reserva”), de modo que as retengdes devidas se iniciem a partir de cada
Data de Verificagao do Fundo de Reserva.
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14.4.3 Os recursos depositados no Fundo de Reserva, abrangidos pela
institui¢ao do Regime Fiduciario, poderao ser aplicados, pela Emissora, em Aplicagdes
Financeiras Permitidas. Correrdo por conta do Patriménio Separado todos e quaisquer
tributos, impostos, taxas e contribuicdes incidentes sobre as Aplicagdes Financeiras
Permitidas. Todos os rendimentos e recursos transferidos pela Emissora a Devedora
serdo realizadas com os rendimentos livres de tributos, ressalvados os beneficios fiscais
destes rendimentos a Emissora, sendo que a Emissora devera, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da liquidagio integral das Obrigagdes Garantidas, liberar eventual saldo
remanescente do Fundo de Reserva, juntamente com eventuais rendimentos, para a
Devedora, na Conta de Livre Movimentacao.

14.5 Caso os recursos do Patrimoénio Separado ndo sejam suficientes para arcar
com as Despesas e/ou caso a Devedora ndo realize a recomposicdo do Fundo de
Despesas nos termos da Clausula 14.3.3 acima, a Emissora podera solicitar aos Titulares
dos CRA que arquem com o referido pagamento mediante aporte de recursos no
Patrimdnio Separado, sendo certo que os Titulares dos CRA decidirdo sobre tal(is)
pagamento(s), conforme deliberacao na respectiva Assembleia Especial de Investidores
dos CRA convocada para este fim, nos termos do artigo 25, inciso IV da Resolu¢do
CVM 60.

14.5.1 Na hipotese da Clausula 14.5 acima, os Titulares dos CRA reunidos em
Assembleia Especial de Investidores dos CRA convocada com este fim, nos termos
deste Termo de Securitizacao, deverdo deliberar sobre o aporte de recursos e/ou eventual
Liquidagdo do Patrimoénio Separado em razdo da sua insuficiéncia, de forma
proporcional a quantidade de CRA detida por cada Titular de CRA, observado que, caso
concordem com tal aporte, possuirdo o direito de regresso contra a Devedora e
preferéncia em caso de recebimento de créditos futuros pelo Patrimdénio Separado,
objeto ou ndo de litigio. As Despesas que eventualmente ndo tenham sido quitadas na
forma desta Clausula serdo acrescidas a divida da Devedora no dmbito dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e deverdo ser pagas de acordo com a Ordem de Pagamentos
prevista na Clausula 15 abaixo. O crédito do Agente Fiduciario pelos servigos e por
despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
investidores, ou ainda, incorrido em fun¢ao da atuagdo ordinaria ou extraordinaria do
Agente Fiduciario que ndo tenha sido saldado na forma prevista nesta Clausula serad
acrescido a divida do Patrimoénio Separado na forma do §3° do artigo 13 da Resolucao
CVM 17, e deverao ser pagas de acordo com a Ordem de Pagamentos prevista na
Cléausula 15 abaixo.

14.5.2 Caso qualquer um dos Titulares dos CRA ndo cumpra com eventual
obrigacdo de realizagdo de aportes de recursos no Patrimoénio Separado, para custear
eventuais despesas necessdrias a salvaguardar seus interesses, a Emissora estard
autorizada a realizar a compensag¢ao de eventual remuneracao a que este Titular de CRA
inadimplente tenha direito na qualidade de Titular de CRA da Emissdo com os valores
gastos pela Emissora com estas despesas.
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14.5.3 Em nenhuma hipdtese a Emissora sera obrigada a antecipar valores ou
suportar despesas com recursos proprios.

14.5.4 Despesas de Responsabilidade dos Titulares dos CRA. Observado o
disposto na Clausula 14.5 e seguintes acima, sao de responsabilidade dos Titulares dos

CRA:

(>i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacao e custdodia dos CRA nao
compreendidas na descri¢do da Clausula 14.1 acima,;

(ii) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e
prerrogativas dos Titulares dos CRA, inclusive na execugdo das Garantias;
e

(iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes
sejam atribuidos como responsavel tributério.

14.5.5 No caso de destitui¢ao da Emissora nas condigdes previstas neste Termo de

Securitizagdo, os recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares dos
CRA deverdo ser previamente aprovadas pelos Titulares dos CRA e adiantadas ao
Agente Fiduciario, na propor¢ao de CRA detida pelos Titulares dos CRA, na data da
respectiva aprovagao.

14.5.6 As despesas a serem adiantadas pelos Titulares dos CRA a Emissora e/ou
ao Agente Fiduciario, conforme o caso, na defesa dos interesses dos Titulares dos CRA,
incluem, exemplificativamente: (i) as despesas com contratagdo de servigos de
auditoria, assessoria legal, fiscal, contdbil e de outros especialistas; (ii) as custas
judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia
dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou
terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do
Agronegocio; (iii) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores
da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servigos
eventualmente contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranga dos Direitos
Creditorios do Agronegocio; (iv) eventuais indenizagdes, multas, despesas e custas
incorridas em decorréncia de eventuais condenagoes (incluindo verbas de sucumbéncia)
em acdes judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares dos CRA para
cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) a remuneracao e as despesas reembolsaveis
do Agente Fiducidrio, nos termos deste Termo de Securitizagdo, bem como a
remuneragdo do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias.
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14.6 A Emissora também fica desde ja autorizada a reter do pagamento do Preco
de Integralizagdo, em cada Data de Integralizacdo, a respectiva propor¢do referente as
comissOoes devidas ao Coordenador Lider e a eventuais instituicdes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro que venham a participar da Oferta,
nos termos do Contrato de Distribuicao.

15. ORDEM DE PAGAMENTOS

15.1 Prioridade de Pagamento. A partir da primeira Data da Integralizagdo dos
CRA e até¢ a liquidacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os recursos
financeiros decorrentes da integralizagdo dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos
relacionados aos lastros do CRA em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem
de pagamentos (“Ordem de Pagamento™):

(i) Despesas incorridas e ndo pagas at¢ a Data de Pagamento, incluindo
provisionamento de despesas oriundas de a¢des judiciais propostas contra a
Emissora, em fun¢do dos Documentos da Operagao, e que tenham risco de
perda provavel conforme relatério dos advogados do Patrimdnio Separado
dos CRA, contratado as expensas do Patrimonio Separado dos CRA;

(i) recomposi¢ao do Fundo de Despesas, por conta e ordem da Devedora;
(iii) recomposi¢ao do Fundo de Reserva, por conta € ordem da Devedora;
(iv) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,

incluindo eventuais Encargos Moratoérios;
v) Remuneracao dos CRA, da seguinte forma:
(a) juros capitalizados em periodos anteriores e ndo pagos; e

(b) juros vincendos na respectiva Data de Pagamento da Remuneragao

dos CRA.
(vi) Amortizacdo dos CRA incorrida e ndo paga;
(vii) Amortizacdo dos CRA devida na Data de Pagamento da Amortizacdo dos
CRA; e
(viii) liberacdo de eventuais valores remanescentes na Conta Centralizadora a

Conta de Livre Movimentagdo, ou em outra conta indicada pela Devedora,
de titularidade da Devedora.
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16. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

16.1 Comunicacdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos deste Termo de Securitizagcdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:

Se para a Emissora

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Av. Santo Amaro, n° 48, 2° andar, conjuntos 21 e 22, Vila Nova Concei¢ao

Sao Paulo — SP, CEP 04506-000

At.: Arley Custodio Fonseca

Telefone: (11) 3071-4475

E-mail: middle@truesecuritizadora.com.br / juridico@truesecuritizadora.com.br, e
operacoes@truesecuritizadora.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo)

16.2 Caso haja necessidade de mudanca dos enderegos eletronicos cadastrados,
esta devera ser feita via e-mail e somente sera considerada valida apds a confirmacao de
recebimento da solicitagcdo pelo Agente Fiduciario.

16.2.1 As comunicagdes serdo consideradas entregues: (i) quando enviadas aos
enderecos acima sob protocolo ou com “aviso de recebimento”; ou (ii) por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data da confirmagdo de recebimento
eletronico.

16.2.2 Com a exce¢do das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, incluindo, mas ndo se limitando as demonstracdes financeiras, o
cumprimento das obriga¢des pactuadas neste instrumento e nos demais documentos da
Emissdo referentes ao envio de documentos e informacdes periddicas ao Agente
Fiducidrio ocorrerd exclusivamente através da plataforma digital “VX Informa”,
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro, ¢ necessario acessar a pagina
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

16.2.3 Excepcionalmente em casos de comprovada indisponibilidade sistémica,
que impossibilite o cumprimento das obrigagdes via plataforma Vx Informa, a Emissora
podera realizar o envio das informagdes e documentos decorrentes das obrigagdes acima
citadas ao e-mail: vxinforma@vortx.com.br, responsavel pela analise e suporte na
utilizagdo da plataforma. Sendo certo que, apds solucionada a indisponibilidade o
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cumprimento deverd ocorrer obrigatoriamente via VX Informa para fins de elaboragdo
do Relatorio Anual do Agente Fiduciario.

16.2.4 “VX Informa”: Plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario
em seu website (https://vortx.com.br), para comprovacdo do cumprimento das
obrigacdes assumidas neste instrumento referentes ao envio de documentos e
informacdes periodicas.

16.2.5 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a
outras Partes, sob pena de serem considerados entregues as comunicagdes enviadas aos
enderegos anteriormente indicados.

16.3 Local de Publicacao dos Fatos e Atos Relevantes. Nos termos da Resolugao
CVM 60, fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRA, tais como
comunicados de resgate, amortizacdo, notificacdes aos devedores e outros, deverdo ser
serdo disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de
envio de Informagdes Periddicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina da Emissora
na rede mundial de computadores — Internet (www.truesecuritizadora.com.br),
imediatamente ap0s a realiza¢do ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que
couber, na forma do 5° do artigo 44, artigo 45, do inciso IV “b” do artigo 46, do inciso
IV e § 4° do artigo 52 da Resolugdo CVM 60 e a Lei 14.430, devendo a Emissora avisar
o Agente Fiduciario na mesma data da sua ocorréncia. As publicacdes acima serdo
realizadas uma Unica vez e, ndo havendo quérum em primeira convocagao, devera ser
realizada uma nova e nica publicacdo de segunda convocagao.

16.3.1 As publicagdes das Assembleias Especiais de Investidores dos CRA serdo
realizadas na forma da Clausula 12 acima.

16.3.2 As despesas decorrentes do acima disposto serdo pagos pela Emissora com
recursos do Patrimonio Separado.

16.3.3 As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informagdes Periddicas e Eventuais da CVM, nos termos da Resolucdo CVM 60 e
demais normas em vigor.

17. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS
INVESTIDORES
17.1 Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as informacoes

contidas neste Termo de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao
especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que nao o imposto
de renda eventualmente aplicéveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em transagdes com CRA.
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17.2 Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

17.2.1 Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas nao-financeiras estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base
na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcao do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributdveis: (i) até¢ 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta € um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento).

17.2.2 Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo
de investimento, institui¢do financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia
privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

17.2.3 O IRRF, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, ¢ considerado antecipacao
do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ
apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento também devera ser computado na
base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze
por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a
parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e
quarenta mil reais) por ano. Ja aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras,
corresponde a 9% (nove por cento).

17.2.4 Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime ndo-cumulativo
do PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

17.2.5 Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, hd dispensa de retencdo do IRRF.

17.2.6 Nao obstante a isen¢ao de retengao na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimentos em CRA por essas entidades, via de regra, e a excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. Especificamente no caso dos bancos de qualquer espécie
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e de agéncias de fomento, a aliquota da CSLL ¢ de 20% (vinte por cento), a partir de 1°
de marco de 2020. Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo sujeitos a contribuicao ao PIS e a COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.
As carteiras de fundos de investimentos nao estdo, em regra, sujeitas a tributagao.

17.2.7 Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estao
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por
forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com o artigo 55, paragrafo inico,
da IN RFB 1.585, tal isen¢ao abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacdo
ou cessdo dos CRA.

17.2.8 Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao ¢ compensavel (conforme previsto no
artigo 76, II, da Lei 8.981). As entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do
imposto na fonte desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do
artigo 71 da Lei 8.981.

17.3 Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

17.3.1 De acordo com o artigo 85, pardgrafo 4° da IN RFB 1.585, os rendimentos
auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que
invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢do CMN 4.373,
inclusive as pessoas fisicas residentes em jurisdicdo com tributagdao favorecida, estdo
atualmente isentos do IRRF.

17.3.2 Os demais investidores, residentes, domiciliados ou com sede no exterior,
que invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN
4.373, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento),
observadas eventuais disposi¢cdes de Tratados firmados entre o Brasil e jurisdi¢des
estrangeiras. Os demais investidores que sejam residentes em jurisdi¢do com tributacdo
favorecida estdo sujeitos a tributagdao conforme aliquotas regressivas aplicadas em
funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até¢ 180 (cento
e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento);
(ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

17.3.3 Conceitualmente, sdo entendidos como jurisdigdo com tributagdo favorecida
(“JTE”) aqueles paises ou jurisdigdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a
aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo que no dia 12 de dezembro de
2014, a RFB publicou a Portaria da RFB n° 488, de 28 de novembro de 2014, reduzindo
o conceito de JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota méaxima inferior a
17%. Em principio as alteragdes decorrentes da Portaria da RFB n° 488, de 28 de
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novembro de 2014 ndo seriam aplicaveis para as operacdes em geral envolvendo
contribuintes que invistam no pais de acordo com as normas previstas na Resolug¢ao
CMN 4.373 (podendo haver excegdes). De todo modo, a despeito do conceito legal e
das alteragdes trazidas pela Portaria da RFB n°® 488, de 28 de novembro de 2014, no
entender das autoridades fiscais sao atualmente consideradas JTF os lugares listados na
Instrugdo Normativa da RFB n° 1.037, de 04 de junho 2010 (ndo atualizada apds a
publicacao da Portaria da RFB n°® 488, de 28 de novembro de 2014).

17.3.4 A Lein®11.727, de 23 de junho de 2008, conforme alterada acrescentou o
conceito de “regime fiscal privilegiado” para fins de aplicagdo das regras de precos de
transferéncia e das regras de subcapitalizagdo, assim entendido o regime legal de um
pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento); (ii) conceda vantagem de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente
sem exigéncia de realizagdo de atividade econdmica substantiva no pais ou dependéncia
ou condicionada ao ndo exercicio de atividade econdmica substantiva no pais ou
dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faca em aliquota méxima inferior a 20% (vinte por
cento) os rendimentos auferidos fora de seu territorio; e (iv) ndo permita o acesso a
informacdes relativas a composigdo societaria, titularidade de bens ou direitos ou as
operagdes econOmicas realizadas.

17.3.5 A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado™ ter sido editado
para fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizagdo, € possivel
que as autoridades fiscais tentem estender a aplicagdo do conceito para outras questoes,
como investimentos no mercado financeiro, inclusive em CRA. Recomenda-se que os
investidores consultem seus proprios assessores legais acerca dos impactos fiscais
relativos a Lei n® 11.727, de 23 de junho de 2008, conforme alterada.

17.4 Imposto sobre Operagoes de Cambio

17.4.1 Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas
e condigdes previstas pela Resolucdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes
simultaneas, incluindo as operagdes de cdmbio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no
Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme dispde o Decreto
6.306 e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual

aumento.
17.5 Imposto sobre Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios
17.5.1 As operagoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos,

conforme Decreto 6.306 e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
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até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transag¢des ocorridas apds este eventual aumento.

18. DISPOSICOES FINAIS

18.1 Validade, Legalidade e Exequibilidade. Se uma ou mais disposi¢des
contidas neste Termo de Securitizagdo forem consideradas invalidas, ilegais ou
inexequiveis em qualquer aspecto das leis aplicaveis, a validade, legalidade e
exequibilidade das demais disposi¢des nao serao afetadas ou prejudicadas a qualquer
titulo.

18.2 Aditamentos. Toda e qualquer modificagdo, alteragdo ou aditamento a este
Termo de Securitizagdo somente sera valido se feito por instrumento escrito, aprovado
e assinado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario.

18.3 Irrevogavel e Irretratdvel. Este Termo de Securitizagdo ¢ celebrado em
carater irrevogavel e irretratavel, obrigando a Emissora e o Agente Fiducidrio e seus
sucessores ou cessionarios.

18.4 Cessdo. E vedada a cessdo, tanto pela Emissora quanto pelo Agente
Fiduciario, dos direitos e obrigagdes aqui previstos, sem expressa € prévia concordancia
dos Titulares dos CRA.

18.5 Assinatura Eletronica. As Partes concordam que o presente instrumento,
bem como demais documentos correlatos, poderdo ser assinados digitalmente, devendo,
em qualquer hipotese, ser emitido com certificado digital nos padrdes ICP-BRASIL, nos
termos da Lei n°® 13.874, de 20 de dezembro de 2019, conforme alterada, bem como na
Medida Provisoéria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, no Decreto n® 10.278, de 18 de
marg¢o de 2020 e, ainda, no Enunciado n°® 297 do Conselho Nacional de Justica. Para
este fim, serdo utilizados os servigos disponiveis no mercado e amplamente utilizados
que possibilitam a segurancga, validade juridica, autenticidade, integridade e validade da
assinatura eletronica por meio de sistemas de certificagdo digital capazes de validar a
autoria, bem como de tracar a “trilha de auditoria digital” (cadeia de custddia) do
documento, a fim de verificar sua integridade e autenticidade. Dessa forma, a assinatura
fisica de documentos, bem como a existéncia fisica (impressa), de tais documentos nao
serdo exigidas para fins de cumprimento de obrigagdes previstas neste instrumento,
exceto se outra forma for exigida pelos cartdrios e demais 6rgaos competentes, hipotese
em que as Partes se comprometem a atender eventuais solicitagdes no prazo de 5 (cinco)
dias, a contar da data da exigéncia.

18.5.1 Em razdo do disposto acima, a assinatura fisica de documentos, bem como
a existéncia fisica (impressa), de tais documentos ndo serdo exigidas para fins de
cumprimento de obrigagdes previstas neste instrumento, exceto se outra forma for
exigida por Cartorio(s) de Registro de Imoveis, Cartorio(s) de Registro de Titulos e
Documentos, Junta Comercial ou demais 6rgaos competentes, hipotese em que as Partes
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se comprometem a atender eventuais solicitagdes no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a
contar da data da exigéncia.

18.6 As Partes reconhecem e concordam que, independentemente da data de

conclusdo das assinaturas eletronicas, os efeitos do presente instrumento retroagem a
data abaixo descrita

19. FATORES DE RISCO

19.1 Fatores de Risco. Os fatores de risco relacionados a Emissdo e a Oferta
estdo devidamente descritos no Anexo IV ao presente Termo de Securitizagao.

20. LEGISLACAO APLICAVEL E FORO

20.1 Legisla¢do Aplicavel. Os termos e condigdes deste Termo de Securitizagao
devem ser interpretados de acordo com a legislagdo vigente na Republica Federativa do
Brasil.

20.2 Foro. Fica cleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,

como o Unico competente para dirimir todas e quaisquer questdes ou litigios oriundos
deste Termo de Securitiza¢ao, renunciando-se expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes assinam o presente Termo de
Securitizagdo em formato eletronico, nos termos da Clausula 18.5 acima, em conjunto
com as 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 24 de julho de 2024.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
(As assinaturas constam nas paginas seguintes)
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(Pagina de assinaturas do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em Série
Unica, da 99° (nonagésima nona) Emissdo da True Securitizadora S.A., lastreados em

Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela S.A. Usina Coruripe Agucar
Alcool”)

TRUE SECURITIZADORA S.A.

e

Nome: Rodrigo Bragatto Moura Nome: Leticia Aparecida Oliveira
Santos
Cargo: Procurador Cargo: Procuradora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.
Nome: Vitéria Guimaraes Havir Nome: Jos¢ Eduardo Gamboa Junqueira
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador
Testemunhas:
Nome: Silvia Caroline Mot Nome: Ana Clara Doria Lourengo
CPF: 390.986.448-13 CPF: 426.687.178-33
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ANEXO I - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO VINCULADOS AOS CRA

Em atendimento ao disposto nos termos do artigo 2°, incisos V do Suplemento A a
Resolucao CVM 60, este Anexo contém um resumo das principais caracteristicas dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o Patrimonio Separado. As demais
caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegocio estdo descritas na CPR-F.

Os termos definidos utilizados neste Anexo que nao estiverem aqui definidos t€ém o
significado que lhes foi atribuido na CPR-F ou nos Documentos da Operacdo, conforme

aplicavel.
CPR-F
Valor do Principal | R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais).
S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL, sociedade
Devedora por acdes, com sede no Municipio de Coruripe, Estado do
Alagoas, na Fazenda Triunfo, s/n, Zona Rural, CEP 57.230-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 12.229.415/0001-10.
CORURIPE HOLDING S.A., sociedade por agdes, com sede
) no Municipio de Coruripe, Estado do Alagoas, na Fazenda
Avalista

Triunfo, s/n, Zona Rural, CEP 57.230-000, inscrita no CNPJ sob
on°®10.751.505/0001-41.

Data de Emissao

24 de julho de 2024.

Remuneracao

A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor do Principal ou
saldo do Valor do Principal, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios, de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, equivalentes a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 4,75% (quatro
inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, de acordo
com a formula constante na CPR-F.

Amortizacao

O Valor do Principal ou saldo do Valor do Principal sera
amortizado, em parcelas trimestrais, apds 12 (doze) meses de
caréncia, nas Datas de Pagamento estipuladas no Cronograma de
Pagamentos.

Data de
Vencimento

13 de julho de 2028.
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Encargos
Moratoérios

Em caso de mora de qualquer de suas obrigagdes pecunidrias
previstas na CPR-F, a Devedora, de forma imediata e
independentemente de qualquer notificagdo, pelo periodo que
decorrer da data da efetivacdo da mora até a efetiva liquidagao
da divida, ficara sujeito ao pagamento dos seguintes Encargos
Moratorios, calculados, cumulativamente, da seguinte forma:

(1) Multa: multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento)
sobre o saldo das obrigagdes devidas e nao pagas, acrescido dos
encargos calculados nos itens (ii) e (ii1), abaixo;

(i1) Juros Moratoérios: 1% (um por cento) ao més, ou fragao,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até¢ a data do efetivo pagamento, incidente sobre o valor em
atraso; e

(ii1) Despesas: reembolso de  quaisquer  despesas
comprovadamente incorridas pela Credora na cobranca do
crédito.
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ANEXO II - CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DOS CRA

N° de ordem P e Amortizacao
agamento
1 15/08/24 Sim Néo 0,0000%
2 16/09/24 Sim Néo 0,0000%
3 15/10/24 Sim Néo 0,0000%
4 18/11/24 Sim Néo 0,0000%
5 16/12/24 Sim Néo 0,0000%
6 15/01/25 Sim Néo 0,0000%
7 17/02/25 Sim Néo 0,0000%
8 17/03/25 Sim Néo 0,0000%
9 15/04/25 Sim Néo 0,0000%
10 15/05/25 Sim Néo 0,0000%
11 16/06/25 Sim Néo 0,0000%
12 15/07/25 Sim Sim 7,2136%
13 15/08/25 Sim Néo 0,0000%
14 15/09/25 Sim Néo 0,0000%
15 15/10/25 Sim Sim 7,7479%
16 17/11/25 Sim Néo 0,0000%
17 15/12/25 Sim Néo 0,0000%
18 15/01/26 Sim Sim 8,5643%
19 18/02/26 Sim Néo 0,0000%
20 16/03/26 Sim Néo 0,0000%
21 15/04/26 Sim Sim 9,4806%
22 15/05/26 Sim Néo 0,0000%
23 15/06/26 Sim Néo 0,0000%
24 15/07/26 Sim Sim 10,5428%
25 17/08/26 Sim Néo 0,0000%
26 15/09/26 Sim Néo 0,0000%
27 15/10/26 Sim Sim 11,9942%
28 16/11/26 Sim Néo 0,0000%
29 15/12/26 Sim Néo 0,0000%
30 15/01/27 Sim Sim 13,7950%
31 15/02/27 Sim Néo 0,0000%
32 15/03/27 Sim Néo 0,0000%
33 15/04/27 Sim Sim 16,1391%
34 17/05/27 Sim Néo 0,0000%
35 15/06/27 Sim Néo 0,0000%
36 15/07/27 Sim Sim 19,4909%
37 16/08/27 Sim Néo 0,0000%
38 15/09/27 Sim Néo 0,0000%
39 15/10/27 Sim Sim 24,5771%
40 16/11/27 Sim Néo 0,0000%
41 15/12/27 Sim Néo 0,0000%
42 17/01/28 Sim Sim 32,8660%
43 15/02/28 Sim Néo 0,0000%
44 15/03/28 Sim Néo 0,0000%
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45
46
47
48

17/04/28
15/05/28
16/06/28
17/07/28

Sim
Sim
Sim
Sim

Sim
Néo
Nao
Sim

49,6681%
0,0000%
0,0000%

100,0000%
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ANEXO III - DESPESAS

Despesas Iniciais Periodicidade Titular Valor Bruto % va‘lor"da Valor Liquido % va‘lor"da
emissdo emissdo

Fee de Estruturagdo Flat True 28.137,31 0,021644% 25.000,00 0,019231%
Administragdo do CRA Flat True 3.939,22 0,003030% 3.500,00 0,002692%
Pesquisa Reputacional Flat True 164,00 0,000126% 164,00 0,000126%
Escriturador dos CRA Flat Vortx 7.171,03 0,005516% 6.000,00 0,004615%
Agente de Liquidagdo Flat OPEA 6.997,08 0,005382% 6.000,00 0,004615%
Registro de Valores Mobilidrios (B3) Flat B3 32.900,00 0,025308% 32.900,00 0,025308%
E&iis(g;)/ Depdsito de Ativos de Renda Flat B3 1.300,00 0,001000% 1.300,00 0,001000%
Taxa de Liquidagdo Financeira Flat B3 224,96 0,000173% 224,96 0,000173%
Taxa Anbima (Registro Ofertas Publicas) Flat Anbima 14.915,00 0,011473% 14.915,00 0,011473%
Custodia do Lastro Flat Vortx 9.561,37 0,007355% 8.000,00 0,006154%
Implantagdo e Registro do Lastro Flat Vortx 7.171,03 0,005516% 6.000,00 0,004615%
Agente Fiducidrio (Destinagdo) Flat Vortx 0,00 0,000000% 0,00 0,000000%
'(’Sé’s';:?g?; Agente Fiducidrio Flat Vortx 23.903,43 | 0,018387% | 2000000 | 0,015385%
Auditoria do P.S Flat Ag. Contratado 2.025,89 0,001558% 1.800,00 0,001385%
Contabilidade do P.S (implantagdo) Flat Ag. Contratado 281,37 0,000216% 250,00 0,000192%
Assessor Legal Flat VBSO 95.000,00 0,073077% 89.157,50 0,068583%
Coordenador Lider Flat Guide 45.379,08 0,034907% 41.000,00 0,031538%
Taxa de fiscalizagdo CVM CRA Flat CVM 39.000,00 0,030000% 39.000,00 0,030000%
Total 318.070,78 0,2446698% 295.211,46 0,2270857%

Despesas Recorrentes Periodicidade Titular Valor Bruto % va.loruda Valor Liquido % va.lor~da

emissdo emissdo

Contabilidade do P.S (implantagdo) Mensal Ag. Contratado 281,37 0,000216% 250,00 0,000192%
Auditoria do P.S Anual Ag. Contratado 2.025,89 0,001558% 1.800,00 0,001385%
Agente Fiduciario (Destinagdo) Anual Vortx 0,00 0,000000% 0,00 0,000000%
Custddia do Lastro Anual Vortx 8.854,45 0,006811% 8.000,00 0,006154%
Escriturador e liquidante Mensal - 0,00 0,000000% 0,00 0,000000%
Administracdo do CRA Mensal True 3.939,22 0,003030% 3.500,00 0,002692%
Custddia da CCI (B3) Mensal B3 988,00 0,000760% 988,00 0,000760%
Total anual 73.383,50 0,056449% 66.656,00 0,0512738%

100




DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

ANEXO IV — FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situa¢do financeira, ou resultados operacionais da FEmissora, da
Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer
dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negocios, a situa¢do financeira,
os resultados operacionais da Emissora, Devedora e dos demais participantes da
presente Oferta podem ser adversamente afetados, sendo que, nesses casos, a
capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA podera ser afetada de forma
adversa.

Para os efeitos deste Anexo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema
poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negdocios, a posi¢do financeira, a liquidez, os
resultados das operacoes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme
o caso, exceto quando houver indica¢do em contrdrio ou conforme o contexto requeira
o contrario. Devem-se entender expressoes similares neste Anexo como possuindo
também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses
abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma
perda para o investidor.

E essencial e indispensavel que os investidores leiam o Termo de Securitizacdo e
compreendam integralmente seus termos e condigoes.

Riscos da Operacio

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio
pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio € uma operagdo recente no
mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis
do agronegocio, foi editada em 2004 sendo que a Lei 14.430, editada em 2022 e a
Resolugdo CVM 60, de 2021, dentre outros normativos recentes, constituem os
principais diplomas legais regulando a securitiza¢do no Brasil. Entretanto, s6 houve um
volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio nos ltimos
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anos. Além disso, a securitizagdo ¢ uma operacdo mais complexa que outras emissdes
de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagao
dos riscos do emissor do valor mobiliario (a Emissora), de seu devedor (no caso, a
Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o
mercado de securitizagdo ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que
o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Titulares dos CRA, uma
vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas

que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Titulares dos
CRA.

A regulamentacdo especifica dos CRA ainda é recente

A atividade de securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio esta sujeita a
Lei 14.430 ¢ a Resolugdo CVM 60, no que se refere a distribui¢cdes publicas de
certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a Resolugdo CVM 60 e a Lei 14.430
foram recentemente publicadas, poderdo surgir diferentes interpretagdes acerca dos
referidos normativos, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente
operacao ¢ a eficacia dos termos e condigdes constantes de seus documentos.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissao considera
um conjunto de obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos
de crédito, tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este
tipo de operagdo financeira, em situagdes de conflito, davida ou estresse podera haver
perdas por parte dos Titulares dos CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos na
eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais
e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condicdes especificos dos CRA e/ou da CPR-
F.

Riscos dos CRA, dos Direitos Creditorios do Agronegocio e da Oferta
Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora nos Documentos da Operacao,
a deteriora¢do da situacdo financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos
dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar
significativamente, € podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condi¢des
climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o
setor agricola e agropecudrio, inclusive novas pandemias, impactando pregos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em
politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o
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faturamento e/ou despesas da Devedora e, consequentemente, a sua condi¢do
econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também
podem afetar os setores agricola e agropecuario a que se destina o financiamento que
lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emissao.
Adicionalmente, falhas na constituicao ou na formalizacdao do lastro da Emissao, das
garantias, inclusive, sem limitagao, dos titulos de crédito do agronegdcio, bem como a
impossibilidade de execugdo por desaparecimento ou desvio dos respectivos bens objeto
de tal garantia, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteragoes na legislacdo tributdaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na
interpretagdo das normas tributdarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. Alteragdes
na legislacdo tributaria que levem a eliminagdo da isen¢do acima mencionada, criagao
ou elevacdo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos
tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributéria por
parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora recomenda que os
interessados na subscri¢gao dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros
antes de investir nos CRA.

Interpretacdo da legislacdo tributdaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado
secunddrio

Caso a interpretacao da RFB quanto a abrangéncia da isen¢do veiculada pela Lei 11.033
venha a ser alterada, cumpre ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a
tributacao aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributdveis no entendimento da
RFB, decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos
duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca
positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de
que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na
fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas
regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 2° da Lei n® 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n°® 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o tltimo Dia
Util do més subsequente ao da apuracio do ganho, 4 aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 2°, inciso II da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada
sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser
passiveis de sancdo pela RFB. Alteragdes na interpretagdo ou aplicacdo da legislagio
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora
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recomenda que os interessados na subscrigdo dos CRA consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de investir nos CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio ainda nao estd em
operacao no Brasil de forma ativa e nao ha nenhuma garantia de que existird, no futuro,
um mercado para negociacdo dos CRA que permita a alienacao pelos subscritores desses
valores mobiliarios pelo valor e quando decidirem pelo desinvestimento.
Adicionalmente, o nimero de certificados de recebiveis do agronegocio sera definido
de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido no
Contrato de Distribuicdo. Dessa forma, o Investidor Profissional que subscrever os CRA
na Emissdo ou o Investidor Qualificado que adquirir os CRA no mercado secundario
podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até as respectivas Datas
de Vencimento. Adicionalmente, o nimero de CRA sera definido de acordo com a
demanda dos CRA pelos Investidores Profissionais, conforme estabelecido pelo plano
de distribuicao elaborado pela Emissora. Portanto, o Investidor Profissional pode se
deparar com uma liquidez ainda inferior a esperada caso a totalidade dos CRA fosse
emitida no &mbito da Oferta.

Ademais, a liquidez e o mercado para os CRA também podem ser negativamente
afetados por uma queda geral no mercado de CRA. Tal queda pode ter um efeito adverso
sobre a liquidez e mercados dos CRA, independentemente das perspectivas de
desempenho financeiro da Emissora, da Devedora e/ou dos Avalistas.

Risco de liquidacdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-
pagamento e/ou vencimento antecipado da CPR-F

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patrimdnio Separado, podera
ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacao e realizagdo da Assembleia Especial de Investidores de CRA que deliberara
sobre os Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, ndo ¢ possivel assegurar que
a deliberagao acerca da eventual liquidagao do Patrimonio Separado ocorrera em tempo
habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem
prejuizos aos titulares de CRA. Adicionalmente, os CRA serdo objeto de pré-
pagamento, em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os titulares de CRA terdo seu
horizonte original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os
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recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer
prejuizos em razdo de eventual tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da
Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimdnio
Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Restrigoes a negociagdo dos CRA em mercado secunddrio

Os CRA somente poderdo ser negociados livremente entre Investidores Profissionais,
ficando bloqueados na B3 e somente poderdo ser negociados no mercado secundario
junto (i) a Investidores Qualificados apds decorridos 6 (seis) meses d data de
encerramento da Oferta, (b) ao publico investidor em geral apos decorrido 1 (um) ano
da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso II, alineas “a” e “b”
da Resolugdo CVM 160, desde que observados os requisitos dispostos na Resolugdo
CVM 60.

Quorum de deliberacao em Assembleia Especial de Investidores dos CRA

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Investidores dos
CRA sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O
Titular de CRA minoritario serd obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de
dissidéncia em Assembleias Especiais de Investidores dos CRA. Além disso, em razao
da existéncia de quéruns minimos de instalagdo e deliberagdo das Assembleias Especiais
de Investidores dos CRA, a operacionalizagdo de convocagdo e realizacdo de
Assembleias Especiais de Investidores dos CRA podera ser afetada negativamente em
razao da grande pulverizacdo dos CRA, o que podera resultar em impacto negativo para
os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a
emissdo dos CRA. Nao h4a mecanismos de venda compulsoria dos titulos no caso de
dissidéncia do Titular de CRA vencido nas deliberacdes tomadas em Assembleias
Especiais de Investidores dos CRA.

A Taxa DI utilizada para os juros remuneratorios da CPR-F pode ser considerada
nula em decorréncia da Sumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica

A Stmula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢ca, enuncia que ¢ nula a
cldusula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida simula ndo vincula as decisdes do Poder Judiciario e
decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da
Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancérias ativas. Hd a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n°® 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo ¢ valida como fator de remuneracao
dos CRA. Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser oficialmente
indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares dos CRA uma
remuneragao inferior a Taxa DI, prejudicando a rentabilidade dos CRA.

105



DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

Risco de contraparte para a transferéncia do lastro

Devido ao pagamento da CPR-F ser realizado diretamente na conta bancéria de
titularidade da Devedora, ndo ha como garantir que os recursos serao transferidos para
a Emissora no mesmo dia util em que os pagamentos previstos na CPR-F sdo devidos.
Uma vez que o pagamento das remuneragdes ¢ amortizagdo dos CRA dependem do
pagamento integral e tempestivo da CPR-F, a ocorréncia de eventos internos ou externos
podem afetar adversamente o fluxo de pagamentos.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e da Lei 14.430, sdo
responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares dos CRA. A
realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, conforme o caso, em
desacordo com a legislagdao ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA. Adicionalmente, a capacidade de satisfagdo do Crédito do
Agronegbcio também poderd ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio
brasileiro, caso necessaria a cobranga judicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio;
ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatérios da CPR-F, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de aquisi¢do dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negocia¢do em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora, poderdo ser adquiridos pelos
Investidores Qualificados com agio, calculado em func¢do da rentabilidade esperada por
esses Investidores Qualificados ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA
originalmente programado. Em caso de antecipagdo do pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegécio nas hipoteses previstas na CPR-F, os recursos decorrentes
dessa antecipagao serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos
termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipdtese em que o valor a ser recebido
pelos Titulares dos CRA podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o
investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o
pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, dispordo
de outras fontes de recursos para satisfacao dos interesses dos Titulares dos CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado
As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Titulares dos CRA

decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegocio. O recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do
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Agronegocio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da
Remuneracdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado
dos CRA. Apos o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar
integralmente as obrigagdes assumidas no ambito dos CRA, a Emissora nao dispora de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Titulares dos CRA.

Risco de concentracio e efeitos adversos no pagamento de Remuneracdo,
Amortizacdo e outros valores aos titulares de CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora.
Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo
que todos os fatores de risco de crédito a elas aplicaveis sdo capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Uma vez
que os pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais como, Amortizacdo e
Remuneracao e, se aplicavel, Encargos Moratérios dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da CPR-F, os riscos a que a
Devedora esta sujeito podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da
Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situagdo econdmico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucao da CPR-F podem ndo ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da CPR-F.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito adverso no pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA. Ainda, como a
CPR-F sdo emitidas no contexto da operagdo dos CRA, ndo € possivel avaliar o historico
de inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Risco de descasamento de capitalizacdo da CPR-F e dos CRA

A CPR-F e os CRA possuem Periodo de Capitalizagdo que se inicia na Data de
Integraliza¢do ou na ultima Data de Pagamento e finalizam nas Datas de Pagamentos
subsequentes. Dado que as datas de inicio e fim dos periodos de capitalizagdo do lastro
e dos CRA sdo distintas, ha o risco de descasamento das datas da capitalizagdo, de forma
que os recursos oriundos dos pagamentos de juros e amortizacdo da CPR-F podem nao
ser suficientes para o pagamento da remuneragao e amortizagao dos CRA.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 29 da Lei 14.430,
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sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranga e execucdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos titulares de
CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario em desacordo com a
legislagao ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca
judicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios do Agronegocio também pode ser afetada a
capacidade de satisfagdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA.

Verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F

Em determinadas hipoteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo analise
independente sobre a ocorréncia de um evento de vencimento antecipado da CPR-F.
Assim sendo, a declaracdo de vencimento antecipado da CPR-F pela Emissora podera
depender de envio de declaragdo ou comunicagao pela Devedora informando que um
evento de vencimento antecipado da CPR-F aconteceu ou podera acontecer. Caso a
Devedora nao informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre
a ocorréncia de um evento de vencimento antecipado da CPR-F, as providéncias para
declaracdo de vencimento antecipado e cobranca da CPR-F poderdo ser realizadas
intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, o que podera causar
prejuizos aos Titulares de CRA.

A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacio judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora e/ou a Devedora poderdo estar
sujeitas a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou insolvéncia.
Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora e/ou da Devedora, em especial as
fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais Direitos Creditérios do
Agronegocio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena
eficdcia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora e/ou da Devedora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos
CRA.

Riscos Relativos a Devedora e a Avalista

Os Titulares dos CRA correm o risco de crédito da Devedora e da Avalista, em fungao
da solidariedade entre estes, que podera afetar os pagamentos feitos dentro da curva de
amortizacao dos CRA. Este risco consiste na possibilidade da Devedora e da Avalista
deixarem de arcar com as obrigagcdes de pagamento e/ou de solidariedade, conforme
disciplinado na CPR-F. Uma vez que a Emissdo dos CRA ¢ feita sob o Regime
Fiduciario, apartando os recursos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio do
patrimonio da Emissora, a fonte de recursos da Emissora para honrar as obriga¢des dos
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CRA consubstancia-se nos Direitos Creditorios do Agronegocio e nas Garantias, 0s
quais poderdo ndo ser suficientes. Se a Devedora e a Avalista ndo tiverem patrimonio
suficiente para honrar suas obrigagdes, poderd haver falta de recursos para pagar os
CRA. Nao ha obrigagdo real e/ou pessoal por parte da Devedora e da Avalista e/ou de
seus controladores de manuten¢do de niveis minimos de liquidez, de capitalizagdao ou
de patrimonio. A Emissora nao realizou nenhuma analise de crédito das Devedora e da
Avalista. Saliente-se, ainda, que a Devedora e a Avalista, nos termos da legislagdo
aplicavel, ndo analisam indices de liquidez e endividamento destes.

Riscos da CPR-F e dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Orisco de crédito da Devedora e a inadimpléncia da CPR-F pode afetar adversamente
os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao
de CRA depende do adimplemento, pela Devedora, da CPR-F. O Patrimdnio Separado,
constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos titulares
dos CRA, dos montantes devidos dependerd do adimplemento, da CPR-F, pela
Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos
CRA. Ademais, ¢ importante salientar que ndo hé garantias de que os procedimentos de
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou
excussao das Garantias serdo bem-sucedidos, € mesmo no caso dos procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo hd garantia que a
excussao das Garantias sera suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela
Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditorios do Agronegocio. Portanto, uma
vez que o pagamento da Remuneragdo dos CRA e da Amortizacdo depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, da CPR-F, a ocorréncia de eventos
internos e externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e sua
capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA
e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obrigagdes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora
Em razdo da emissdo da CPR-F e das Garantias prestada no ambito da CPR-F, a
deterioracdo da situag¢do financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de

fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos
CRA.

Riscos de formalizagdo do lastro da Emissdo e constitui¢do das Garantias
O lastro dos CRA ¢ composto pela CPR-F, a qual conta com as Garantias, representada

pela Cessdao Fiduciéria, além do Aval, constituida no ambito da CPR-F. Falhas na
elaboracdo e formalizagdo dos documentos que sob os quais as garantias sdo
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constituidas, de acordo com a legislagdo aplicavel, no seu registro perante os Cartorios
de Titulos e Documentos competentes, conforme aplicavel, podem afetar o lastro dos
CRA e a constituicao das Garantias e, por consequéncia, afetar negativamente a emissao
dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Risco de Ndo Constituicio da Cessdo Fiduciaria

A celebragdo e a constituicdo da Cessao Fiducidria mediante registro nos Cartorios de
Titulos e Documentos competentes, na forma e prazos respectivamente indicados no
Contrato de Cessao Fiduciaria, ndo sdo condigdes para o desembolso da CPR-F pela
Emissora em favor da Devedora. Caso ndo ocorra o protocolo da garantia acima
prevista, bem como demais condi¢des para desembolso da CPR-F, os Titulares dos CRA
fardo jus a devolucdo dos valores transferidos a Emissora por for¢a da integralizagdo
dos CRA, descontado o valor das Despesas até entdo incorridas, sem incidéncia de
quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corre¢do monetaria, devendo os CRA
serem cancelados. Nesse cendrio, a Emissora ndo poderé garantir que o titular dos CRA
encontrara opcoes de investimento com a mesma rentabilidade e risco dos CRA.

Auséncia de processo de auditoria legal dos Novos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente

Os Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente no ambito da Cessao Fiduciaria serdo
periodicamente trocados, em razdo das atividades operacionais da Devedora, sendo
certo que nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria ndo ha necessidade de aprovacao
prévia dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial de Investidores dos
CRA e ndo sera realizada a auditoria legal sobre os Novos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente. Nesse cenario, a Emissora ndo podera garantir a validade e eficacia
dos Novos Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente.

Riscos relacionados a existéncia futura dos recebiveis que serdo objeto da Cessao
Fiduciaria

Os recebiveis que serdo objeto da Cessdao Fiduciaria sdo de existéncia e performance
futura, sendo certo que somente serdo constituidos mediante a entrega de produtos. Caso
referidos contratos ndo sejam celebrados, ou produtos ndo sejam entregues, 0s
recebiveis ndo serdo constituidos.

Risco de Insuficiéncia das Garantias

As Garantias serdo constituidas, em garantia das obrigacdes decorrentes da CPR-F e
demais Obrigacdes Garantidas. Em caso de inadimplemento de qualquer uma das
Obrigacdes Garantidas, a Emissora podera excutir as Garantias para o pagamento dos
valores devidos aos Titulares dos CRA, simultaneamente ou em qualquer ordem,
seguindo as deliberac¢des dos Titulares dos CRA, sem que com isso prejudique qualquer
direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral das obrigagdes
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garantidas, respeitados os limites estipulados no respectivo contrato de garantia ou na
CPR-F, no caso do Aval. Nessa hipotese, o valor obtido com a execugdo das Garantias
podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria
negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigagdes
estabelecidas no Termo de Securitizagdo, e, consequentemente poderia afetar de forma
adversa e negativa os Titulares dos CRA.

Risco de Liquidacdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e/ou
vencimento antecipado da CPR-F

Os CRA estao sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, Resgate Antecipado, Vencimento
Antecipado da CPR-F e/ou Oferta de Resgate Antecipado das CPR-F. Na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado, podera ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagdao e
realizagdo da Assembleia Especial de Investidores dos CRA que deliberara sobre os
Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, ndo ¢ possivel assegurar que a
deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimonio Separado ocorrerd em tempo
habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem
prejuizo aos Titulares dos CRA. Ademais, a atual legislagcdo tributdria referente ao
Imposto de Renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso os
CRA fossem liquidados apenas na data de seu vencimento.

Adicionalmente, os CRA serdo resgatados antecipadamente caso (i) seja declarado o
vencimento antecipado dos Direitos Creditorios do Agronegocio em decorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado nos termos e prazos previstos na CPR-F; (i1) haja
adesdo dos Titulares dos CRA a uma Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F, nos
termos da CPR-F; (iii) ocorra um evento de auséncia da Taxa DI e observado o previsto
no Termo de Securitizac¢do; ou (iv) ocorra o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F,
nos da CPR-F. Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares dos CRA terdo
seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou softrer prejuizos
em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos
investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patrimdénio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos
CRA.

As obrigacoes da Devedora constantes da CPR-F estido sujeitas a eventos de
vencimento antecipado

111



DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

A CPR-F estabelece hipdtese que enseja o vencimento antecipado das obrigacdes da
Devedora. Nao ha garantias de que a Devedora terd recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento da CPR-F (e, consequentemente, dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio lastro dos CRA) na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de
suas obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo
relevante nos resultados e atividades da Devedora. Nesta hipdtese, nao ha garantias que
os Titulares dos CRA receberdao a totalidade ou mesmo parte do seu investimento,
podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.
Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos
CRA. Além disso, a atual legislacdo tributdria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em
uma aliquota superior a que seria aplicada caso a CPR-F e os CRA fossem liquidadas
apenas na data de seu vencimento.

Risco de crédito da Devedora e de concentracio dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio

Os CRA sao concentrados apenas na Devedora, a qual origina os Direitos Creditérios
do Agronegdcio, representados pela CPR-F. A auséncia de diversificacdo de devedores
dos Direitos Creditorios do Agronegocio pode trazer riscos para os Investidores e
provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser afetada em func¢do de sua situacdo econdmico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo
de pagamentos dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdao

A Oferta conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus
precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico.
Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, os prestadores de servigo da Oferta
poderdo ser substituidos, nas hipdteses descritas no Termo de Securitizagdo. Esta
substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os
resultados da Oferta, bem como criar Onus adicionais ao Patrimonio Separado.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia
ou similar, aumentem significativamente seus pre¢os ou ndo prestem servicos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do
prestador de servigco, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e,
conforme o caso, as operagdes e desempenho referentes a Oferta. Ainda, as atividades
acima descritas sdo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que
pode dificultar a contratacdo e prestacdo destes servicos no ambito da Oferta.
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Risco de potencial conflito de interesse

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico
eventualmente possuirdo titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou da
Devedora e da Avalista, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a
precos e condigdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso
normal de seus negdcios, com a Emissora e/ou com a Devedora e a Avalista. Por esta
razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora, a Devedora, a Avalista € o
Coordenador Lider e sociedades integrantes de seu grupo econdmico pode gerar um
conflito de interesses.

Risco de participagdo do Agente Fiducidrio em outras emissoes da mesma Emissora

O Agente Fiduciario poderd, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissoes
da Emissora, hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento
antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da
Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente
Fiduciario podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo
entre os Titulares dos CRA e os titulares dos valores mobilidrios da outra eventual
emissao.

Risco em funcgdo do registro automdtico na CVM e dispensa de andlise prévia pela
ANBIMA no dmbito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (1) ¢ destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (i1) foi registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugago CVM 160 e,
consequentemente, ndo foi objeto de andlise prévia pela CVM; (iii) ndo foi objeto de
andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apos o
envio da comunicacdo de encerramento da Oferta a CVM. A Oferta esta também
dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente
observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM, com
os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados.
Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores Profissionais
todas as protecOes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam
Investidores Profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicao de valores mobilidrios registradas perante a CVM, inclusive, dentro outras
questoes, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos
adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM
e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir no CRA no
ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacio e
investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Devedora.
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Riscos associados a guarda digital de documentos pela Institui¢do Custodiante.

A Emissora contratard a Instituicdo Custodiante, que sera responsavel pela custodia dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegdécio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera
resultar em perdas para os Titulares de CRA e podera causar os efeitos do Fator de Risco
descrito com o titulo “Nao realizagdo adequada dos procedimentos de execucao e atraso
no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio”.

Riscos de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, tais
despesas serdo suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso este ndo seja suficiente,
pelos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA e
diminuir a rentabilidade esperada para os CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio

A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece,
em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a separa¢do, a
qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial
quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o
paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou
afetagdo” (grifo nosso). Nesse sentido, a CPR-F e os Direitos Creditérios do
Agronegoécio delas decorrentes, inclusive em fun¢do da execucgdo de suas garantias, nao
obstante comporem o Patrimonio Separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas
e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo Grupo
Econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo Grupo EconOmico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares dos
CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo do Patrimdnio Separado.
Nesta hipotese, ¢ possivel os recursos do Patrimdnio Separado ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apos o cumprimento das obrigagdes da
Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora
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Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as
atividades e situagdo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores
de risco a seguir descritos relacionados a Devedora devem ser considerados como
fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial
impacto adverso na capacidade da Devedora de cumprir com as obrigagoes
decorrentes da CPR-F e/ou dos demais documentos da Operagado de Securitizagdo.

Variacoes climadticas poderdo impactar negativamente a producgdo e os resultados da
Devedora

O setor agricola ¢ diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variagdes
climaticas podem ter um impacto significativo nas atividades da Devedora, pois podem
afetar a producao dos Produtos. Secas, inundagdes, ondas de calor, granizo e excesso de
chuva s3o alguns dos fenomenos climaticos que poderdo afetar e impactar
negativamente a producdo da Devedora, as receitas da Devedora e, consequentemente,
os resultados e receita da Devedora. Nao ha como mensurar, nem se proteger contra a
exposicao da Devedora aos diversos impactos que podem ser causados pelos diversos
fendmenos da natureza, nem os possiveis prejuizos que a Devedora poderd sofrer em
razao de variacoes climaticas.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o
aquecimento global estd ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os
efeitos dos fendomenos climaticos hoje conhecidos de forma imprevisivel. O
aquecimento global também pode contribuir para o surgimento de novos fenomenos ou
para a ocorréncia, no Pais, de fendmenos inéditos ou de dificil verificacdo, como
furacoes e tufdes, dentre outros. Ademais, as temperaturas minima € maxima, os indices
pluviométricos e as demais caracteristicas das microrregidoes climaticas em que se
encontram localizadas as propriedades da Devedora podem sofrer alteracdes
imprevisiveis e devastadoras para o negdcio da Devedora.

A Devedora estd sujeito a ocorréncia de invasées, incéndios, greves (paralisacdo) e
outros sinistros que poderdo afetar as propriedades, a sua producdo e os seus
resultados

As atividades da Devedora estdo sujeitas a ocorréncia de uma série de sinistros, dentre
os quais incéndios que poderdo dizimar parcialmente as propriedades e lavouras, furtos
de maquinas e equipamentos agricolas e acidentes envolvendo seus funcionarios. A
Devedora poderé sofrer invasdes em suas fazendas por parte de movimentos sociais, tais
como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra. Paralisagdes ou greves na
infraestrutura de logistica e transporte que a Devedora utiliza (como por exemplo, portos
e ferrovias), incluindo greves de 6rgaos governamentais, tais como Receita Federal,
podem comprometer a distribuicdo, bem como as exportacdes da Devedora. A
ocorréncia de um ou mais desses eventos no futuro poderd afetar a situagdo financeira e
os resultados da Devedora.
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Efeitos adversos na Remuneragdo e Amortizagdo

Uma vez que os pagamentos de Remunera¢ao e Amortizacdo dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da CPR-F, a
capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em fung¢ao de sua situacao
econOmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera
afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA estad sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e
operacional da Devedora, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessdo de
empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela
Devedora e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, conforme aplicavel, bem
como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total
do principal e juros pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
excussdo da CPR-F podem ndo ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas
constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Execucdo dos planos de negocio da Devedora

A Devedora estd integrada no setor sucroalcooleiro, de sorte que o resultado futuro
decorrente da conducdo de suas operagdes impactard de maneira relevante seu
desempenho financeiro, podendo afetd-lo adversamente na hipdtese de a execugdo dos
respectivos objetos sociais ndo alcangar o sucesso esperado e, consequentemente,
prejudicar sua capacidade em honrar com as obrigagdes assumidas no ambito da
Emissao.

Regulamentacao das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora estd sujeita a extensa regulamentag¢do federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente, a saude e seguranca dos trabalhadores
relacionados a atividade, conforme aplicavel, podendo estar exposta a contingéncias
resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento
da regulamentagcdo ambiental, as quais poderdo afetar negativamente a capacidade da
Devedora em honrar com os compromissos assumidos no ambito da Emissao.

Autorizacoes e licencas

A Devedora ¢ obrigada a obter licengas especificas para promover as atividades
econdmicas, emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados
aspectos das suas operacdes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com
frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o
controle da poluigdo ou a execugdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos
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ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a satide dos funcionérios da Devedora. A
violagdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas,
san¢des criminais, revogagao de licengas de operagdo e/ou na proibi¢do de exercicio das
atividades pela Devedora, o que podera impactar a capacidade de a Devedora honrar
com 0s compromissos assumidos no ambito da Emissao.

Penalidades ambientais

As leis ambientais e sua aplicac¢do sao rigorosas no Brasil, existindo risco de penalidades
associadas a violagdes, que poderiam prejudicar ou suspender as operagdes € projetos
do Devedor e/ou dos Avalistas. O ndo cumprimento de leis ambientais pode resultar na
imposicdo de multas, reclamagdes de terceiros e investigagdo por autoridades
competentes. A titulo de exemplo, os efeitos percebidos das mudangas climaticas podem
resultar em requisitos legais e regulatorios adicionais para reduzir ou mitigar os efeitos
das emissodes de instalagdes industriais da Devedora e/ou da Avalista. Tais exigéncias,
se promulgadas, poderdo aumentar os investimentos e despesas da Devedora e/ou da
Avalista com conformidade ambiental no futuro, o que pode ter um efeito material
adverso sobre seus negdcios, resultados operacionais e situacao financeira. Além disso,
o indeferimento de qualquer permissdo que a Devedora e/ou a Avalista tenham
requerido, ou a revogacdo de qualquer uma das permissdes que ja possui, pode ter um
efeito adverso sobre os seus resultados operacionais, o que podera afetar negativamente
a capacidade de pagamento e o valor dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, por
consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigagdo de
reparar a degradacdo causada podera afetar a todos direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovagao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando
a Devedora e/ou a Avalista contratam terceiros para proceder a qualquer intervencdo
nas suas operagdes, como a disposicdo final de residuos, ndo estdo isentos de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados.

A Devedora e/ou a Avalista podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a
protecao do meio ambiente, satide e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negdcios da
Devedora e/ou da Avalista, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagao
financeira, o que podera afetar negativamente a capacidade de pagamento e o valor dos
Direitos Creditorios do Agronegocio e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.
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Além disso, o descumprimento, pelo Devedor e/ou pelos Avalistas, das regras de
natureza ambientais e trabalhistas podera fundamentar o Ministério Publico a ingressar
com medidas judiciais, como agdes civis publicas, ou propor assinatura de termos de
ajustamento de conduta, o que podera eventualmente ensejar penalidades ao Devedor
e/ou aos Avalistas e resultar em impactos negativos aos negocios do Devedor e/ou dos
Avalistas e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Contingéncias trabalhistas e previdencidarias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
empregados contratados diretamente pela Devedora, estes podem contratar prestadores
de servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores nao
possuam vinculo empregaticio com a Devedora, estas poderao ser responsabilizadas por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das
empresas prestadoras de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizagdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e,
portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Politicas e regulamentacoes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo e
a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o
setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restrigdes sobre a importacao e exportagdo de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas
safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o
tamanho das safras, a negociagdo de commodities processadas ou nao processadas, € 0
volume e tipos das importacdes e exportacdes. Futuras politicas governamentais no
Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e prego dos
produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que
atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio. Nao € possivel garantir que ndo havera, no futuro,
a imposi¢do de regulamentagdes de controle de precos ou limitagdo na venda dos
produtos comercializados pela Devedora.

Exposicdo ao risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Devedora

A Devedora mantém relacionamento com diversos tipos de clientes. Como parte de seu
relacionamento, a Devedora estabelece condigdes de crédito distintas de acordo com a
capacidade avaliada de crédito de cada um destes clientes. Alteracdes no ambiente
econdomico podem afetar negativamente a capacidade de alguns destes clientes de honrar
com suas obrigacdes. Caso isso acontega com um numero significativo de clientes
relevantes, os resultados da Devedora, incluindo fluxos de caixa, poderiam ser
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substancialmente afetados, possivelmente afetando o fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Decisoes desfavordaveis em processos judiciais ou administrativos podem causar
efeitos adversos a Devedora

A Devedora pode ser, no futuro, parte em processos judiciais, administrativos e/ou
arbitrais em matérias civel, tributaria e trabalhista, inclusive envolvendo os
fornecedores, clientes, funcionarios e/ou autoridades ambientais, concorrenciais €
tributérias, dentre outras, decorrentes tanto dos negdcios em geral como de eventos nao
recorrentes de natureza societaria, tributaria, regulatéria, dentre outras. A Devedora ndo
podera garantir que os resultados desses processos serdo favoraveis aos interesses ou,
ainda, que tenha provisionamento, parcial ou total, com relag¢ao a todos os passivos que
eventualmente decorrerem desses processos. Decisdes contrarias aos interesses que
eventualmente alcancem valores substanciais podem afetar adversamente os resultados,
o valor de as agdes e/ou outros valores mobiliarios emitidos pela Devedora, bem como
a capacidade financeira e reputacional da Devedora e, consequentemente, a liquidez dos
CRA ou o recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e a expectativa de
recebimento da Remuneracdo dos CRA pelos Titulares dos CRA.

Decisoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos relacionados
Legislacao Socioambiental podem causar efeitos adversos para a Devedora.

A Devedora, seus administradores, acionistas controladores e suas controladas sdo e/ou
poderdo vir a ser réus em processos judiciais e administrativos, nas esferas civel,
criminal, tributaria e trabalhista (ou de qualquer outra natureza) relacionados a saude,
seguranca ocupacional e questdes trabalhistas, ao meio ambiente, cujos resultados a
Devedora ndo pode garantir que serdo favoraveis. Decisdes contrarias que afetem a
reputacdo ou os interesses da Devedora, de seus administradores, de seus acionistas
controladores e/ou de suas controladas, ou que alcancem valores substanciais ou
impecam a realizacdo dos seus negdcios conforme inicialmente planejados ou a
capacidade da Devedora de contratar com o poder publico, € que ndo tenham
provisionamento adequado, poderdo causar um efeito adverso para a Devedora e/ou
afetar sua reputacdo e, consequentemente, afetar a liquidez dos CRA ou o recebimento
dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, o recebimento ou a
expectativa de recebimento da Remuneracao dos CRA pelos Titulares dos CRA.

Incéndios, doencas, pragas e outros desastres podem afetar as instalagoes agricolas e
propriedades industriais da Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes
de producdo e, consequentemente, seu desempenho financeiro

As operagdes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagdes e
propriedades, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus
produtos e instalacdes. Adicionalmente, suas operacdes estdo sujeitas a perigos
associados a producao de produtos inflamaveis e ao transporte de matérias-primas e de
produtos inflamaveis. A cobertura de seguros da Devedora podera nao ser suficiente
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para protegé-la integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Quaisquer incidentes sérios de doengas que afetem a capacidade da Devedora em
adquirir produtos do agronegécio, e os custos relacionados, poderao afetar
adversamente os niveis de producdao e, consequentemente, as vendas liquidas da
Devedora e o seu desempenho financeiro geral. Os custos relativos ao tratamento de tais
doencas costumam ser altos, podendo afetar a capacidade de pagamento da Devedora.
A reducido da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Fornecedores da Devedora e fornecimento de matéria prima

No Brasil, a produ¢dao de agucar e etanol pode ser reduzida significativamente na
eventualidade de rescisao ou ndo renovagdo de acordos de parceria, arrendamento de
terras e contratos de fornecimento firmados com produtores. Se o suprimento de cana
for interrompido, a Devedora poderd vir a ser obrigada a pagar pre¢os mais elevados ou
processar um volume menor, circunstancias estas que poderiam afetar de forma adversa
os negocios e resultados da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

A Devedora nao pode garantir que no futuro o fornecimento de cana ndo sera
interrompido. A ocorréncia de tais fatos podera resultar no aumento dos custos de
producdo ou em uma diminui¢do do volume de agucar ou etanol disponivel para a
Devedora comercializar, o que podera afetar a Devedora

Dependéncia de terceiros para fornecimento dos servicos e dos produtos essenciais
aos negocios da Devedora

A revogagdo ou rescisdo de contratos com terceiros, considerados essenciais para os
negocios da Devedora, e a impossibilidade de renovagdo de tais contratos, ou de
negociar novos contratos com outros prestadores de servicos, poderdo afetar os negocios
da Devedora e, consequentemente, o seu desempenho financeiro e a capacidade em
honrar com as obrigacdes assumidas no dmbito da Emissdo. A dependéncia de terceiros
por parte da Devedora podera resultar em um menor controle sobre os custos, eficiéncia,
pontualidade e qualidade de tais servigos.

Poder significativo de barganha pelos clientes na negociacio de precos e outras
condicoes

Parte substancial da producao da Devedora sera vendida a uma pequena quantidade de
clientes que adquirirdo, normalmente, grandes volumes dos produtos colocados no
mercado e, portanto, poderdo exercer poder de barganha significativo para negociar
precos e outras condigdes, afetando adversamente os resultados da Devedora e,
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consequentemente, prejudicando sua capacidade em honrar com as obrigagdes
assumidas no ambito da Emissao.

Os custos de mdo de obra e as restri¢coes operacionais em relagdo as quais a Devedora
pretende operar podem aumentar devido as negociagoes coletivas e alteragoes nas leis
e regulamentacoes trabalhistas

Os empregados da Devedora sdao representados por sindicatos. Muitos desses
empregados trabalham regidos por acordos coletivos sujeitos a continuas negociagdes
de salarios. Essas negociagdes, bem como alteragcdes nas leis trabalhistas, podem
resultar em maiores despesas com pessoal, outros aumentos nos custos operacionais ou
aumentos nas restrigdes operacionais, impactando negativamente a capacidade
financeira da Devedora e, consequentemente, sua capacidade em honrar com as
obrigagdes assumidas no ambito da Emissao.

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos
produtos da Devedora

Condic¢des econdmicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e
a demanda pelos produtos da Devedora.

Além dos impactos acima mencionados, uma recessdo global ou local pode vir a
provocar uma redu¢do na demanda pelos produtos da Devedora, seja via consumo
menor ou via implementacdo de medidas que levem a prote¢ao da producao local. Em
ambos 0s casos a consequéncia seria reducao dos pregos para os produtos e de volumes
vendidos pela Devedora nos mercados interno e externo, afetando a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

O governo federal tem exercido e continua a exercer influéncia sobre a economia
brasileira. As condigdes politicas e econdmicas no Brasil exercem impacto direto sobre
os negocios da Devedora, situacdo financeira da Devedora, resultados operacionais da
Devedora, e, por isso, poderdo ser adversamente afetados pelas mudancas nas politicas
do governo federal, bem como por fatores economicos em geral, dentre os quais se
incluem, sem limitagao:

° instabilidade economica e social;

. expansdao ou contratacdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme
medida pelas taxas de crescimento do PIB;

° inflacdo;

. flutuacdes nas taxas de cambio;

. politicas de controle cambial e restri¢gdes a remessas para o exterior;

. politica fiscal e alteragdes na legislagdo tributaria;

o taxas de juros;
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. reducoes salariais e dos niveis econOmicos;
o aumento do desemprego;

° politicas cambiais, monetaria e fiscal;

o mudangas nas leis fiscais e tributérias;

. racionamento de dgua e energia;

J liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

. liquidez dos mercados de capitais e de empréstimos locais e externos;

o controle do governo federal na atividade de produc¢ao de petroleo;

. leis e regulamentagdes ambientais; e

o outros desenvolvimentos politicos, sociais, diplomaticos e econdmicos que

venham a ocorrer no Brasil ou que afetem o Pais.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo
de longo prazo

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora
dependem de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos. Nao ¢
possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para
custear seus investimentos ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos
aceitaveis, seja por condigdes macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo,
um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo
desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera
afetar adversamente de forma relevante as atividades da Devedora.

Riscos Relacionados a Emissora
Manutengdo do registro de companhia securitizadora.

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu
registro de companhia securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagdes
societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagado
as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim a emissao dos CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social: (i) a aquisicdo de quaisquer direitos creditorios do agronegocio com a
consequente emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
financeiro e de capitais; e (ii) a realizacdo e/ou prestacdo de negodcios e/ou servigos
compativeis com a atividade da Securitizadora de direitos creditorios do agronegécio,
incluindo mas ndo se limitando, a administragcdo, recuperagdo e alienacdo de direitos
creditorios do agronegocio bem como a realizacdo de operacdes em mercados
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derivativos. Os patrimdnios separados de cada emissdo tém como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos
Creditorios do Agronegocio por parte da Devedora, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos
certificados de recebiveis do agronegocio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operagdes de que participa, o patrimdénio da Emissora nao responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia da Devedora.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo tinico do
artigo 28, da Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade do patrimonio da Emissora
(¢ ndo o Patrimdénio Separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administra¢ao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado devidamente
apurados em decisao judicial transitada em julgado.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo Uinico do artigo 28 da Lei 14.430, a totalidade
do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimoénio separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de
recebiveis do agronegocio e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua
capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administra¢ao
e gestdo do Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Riscos relacionados aos clientes da Devedora

Quaisquer eventos que possam afetar negativa e materialmente a capacidade de clientes
da Devedora e de honrar suas obrigagdes com relacao a compra de produtos da Devedora
poderdo resultar em perdas para a Devedora, bem como afetar o resultado operacional
da Devedora.

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e sensivel a
mudancgas de capacidade, estoques de produgio e mudancas ciclicas das economias

mundiais.

O mercado global de produtos agricolas ¢ altamente competitivo e sensivel a mudancas
de capacidade, estoques de produ¢do e mudangas ciclicas das economias mundiais,
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fatores esses que poderdo, isolada ou conjuntamente, afetar de modo expressivo os
precos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora. Em
razdo do fato de que os Produtos constituem commodities agricolas, eles concorrem nos
mercados internacionais quase que exclusivamente com base no preco. Ademais, muitos
outros produtores recebem em seus respectivos paises subsidios que nao existem no
Brasil. Esses subsidios poderao permitir que os produtores tenham custos de producao
mais baixos do que os da Devedora e/ou que enfrentem reducao de pregos e prejuizos
operacionais por prazos mais longos do que os da Devedora.

A dependéncia do comércio internacional, a flutuacdao dos precos dos produtos
agricolas e flutuagoes no valor do real em relacio ao délar poderdo prejudicar o
desempenho financeiro e os resultados operacionais da Devedora.

O mercado interno brasileiro de produtos agricolas ¢ menor do que o seu atual potencial
de producdo, sendo que as exportagdes respondem por parcelas cada vez mais
significativas das receitas de vendas da Devedora. Medidas como restrigdes e quotas ou
suspensoes a importacdo adotadas por determinado pais ou regido poderdo afetar
substancialmente os volumes de exportacdo do setor e, consequentemente, o
desempenho de exportagdes e resultados operacionais da Devedora. Se a capacidade de
venda competitiva de produtos da Devedora em um ou mais dos mercados significativos
da Devedora for prejudicada por qualquer um desses eventos, a Devedora pode ndo
conseguir realocar os seus produtos em outros mercados em termos igualmente
favoraveis, e o negdcio, situagdo financeira e resultados operacionais da Devedora
poderdo ser prejudicados. A capacidade futura dos produtos da Devedora de concorrer
de modo eficiente nos mercados de exportacdo e os pregos que a Devedora conseguirao
obter pelos produtos agricolas da Devedora, tanto no mercado interno, quanto no
mercado externo, dependerdo de muitos fatores fora de controle da Devedora, tais como:

(i) a volatilidade dos pregos internacionais, sujeitos a oferta e demanda globais;
(ii) condi¢des meteoroldgicas;

(iii) estratégias negociais adotadas por outras empresas que atuam no setor agricola;
(>iv) alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes

(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), mudancas de
barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes
(principalmente China) e adogdo de outras politicas publicas que afetem as
condi¢des de mercado e os precos do setor; e

v) oferta e procura de commodities concorrentes e substitutivas

A Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de
créditos imobiliarios e do agronegocio. Para tanto, depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto 8 CVM e das respectivas autorizagdes societarias.
Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as
companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando
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assim as suas emissdes de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios.

O objeto da companhia securitizadora e o patrimonio separado

A Emissora ¢ uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior
securitizagdo de créditos imobilidrios e do agronegocio, nos termos da Lei 14.430 e da
Lei 11.076, por meio da emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio e de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios. O Patrimdnio Separado da presente Emissao
tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditorios do Agronegocio,
bem como todos os recursos deles decorrentes e as respectivas garantias vinculadas, na
forma prevista no Termo de Securitizacdo. Dessa forma, qualquer atraso ou
inadimpléncia por parte da Devedora poderd afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informagdes
financeiras e resultados operacionais € monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupcgdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas
da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle
de cada patrimdnio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa,
produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas operacdes €
reputagdo de seu negdcio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo
autorizada de informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros,
clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagdes
sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Ndo aquisicdo de Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitiza¢ao, sendo suas
emissoes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na
identificacdo e realizacdo de parcerias para aquisi¢ao de créditos € fundamental para o
desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar
oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em
termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condi¢des
satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da
Emissora, o que pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados
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operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administragdo e gestdo
do Patrimoénio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de
atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso,
conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente
seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substitui¢ao do prestador de servico. Esta substitui¢ao,
no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da
Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimoénio Separado.

Administragdo e desempenho da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢ao competitiva e a prestagao de servicos
de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse
sentido, a Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal
qualificado para integrar sua alta administragdo.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagao de recebiveis do
agronegodcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira
e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o
que poderia impactar suas atividades de administrag¢do e gestdo do Patrimdnio Separado
e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas
junto aos Titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua
quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiducidrio e/ou a Emissora convocar
Assembleia Especial de Investidores dos CRA para deliberar sobre as normas de
administracdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado. A Emissora somente respondera
por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento
de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou,
ainda, por desvio da finalidade do mesmo patrimdnio, bem como em caso de
descumprimento comprovado das disposi¢des previstas no Termo de Securitizacao,
mediante decisdo transito em julgado.

A totalidade do patrimdnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimonio Separado, praticados com culpa ou dolo. Dessa forma, o patriménio liquido
da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que
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poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o Patrimonio Separado, de modo
que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigagoes decorrentes dos CRA

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio,
tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos imobiliarios e do
agronegocio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e de
certificados de recebiveis imobilidrios, cujo patrimonio ¢ administrado separadamente
do patrimonio da Emissora. O Patrimoénio Separado tem como unica fonte de recursos
os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os
pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio tenham sido realizados pela
Devedora, na forma prevista na CPR-F, a Devedora nao terd qualquer obrigacao de fazer
novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Especial de Investidores dos CRA, os Titulares dos CRA poderao
deliberar sobre novas normas de administragdo do Patrimdnio Separado ou optar pela
liquidacdo deste, de forma que seu resultado poderad ser insuficiente para quitar as
obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administragdo do Patrimonio Separado. Em Assembleia Especial de
Investidores dos CRA, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas
de administra¢ao do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacao deste, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos
CRA. Ademais, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita
a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderdo afetar tais Direitos Creditorios do Agronegdcio, principalmente em razao da
falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que
poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Auséncia de processo de auditoria legal da Emissora e de seu Formuldario de

Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia
da Emissora

127



DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para
fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre auditoria legal com relagdo as
obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora e sobre as informagdes constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora. Ainda, a Emissora ndo realizou nenhuma analise
de crédito da Devedora, considerando que a Devedora e a Avalista, nos termos da
legislagdo aplicavel nao publicam suas demonstracdes financeiras, razao pela qual nao
ha como se analisar os indices de liquidez e endividamento.

Riscos Relacionados ao Agronegocio e as Garantias
Desenvolvimento do agronegdcio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos; e, (ii) ndo
apresentara perdas em decorréncia de condig¢des climaticas desfavoraveis, reducio de
precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte
de orgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da
capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

Baixa produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente
a produtividade do agronegocio. A Devedora e sua cadeia produtiva pode nao obter
sucesso no controle de pragas e doengas, seja por nao aplicar corretamente 0s insumos
adequados, seja por uma nova praga ou doenga ainda sem diagnostico. A produtividade
pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da minima quantidade necessaria de
fertilizantes devido a flutuacdo do preco desses insumos, especialmente em paises que
experimentaram recentemente convulsdes politicas e sociais ou pela falta de crédito.
Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos
comercializados pela Devedora. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na
efetiva aplicacdo de tais insumos pode afetar negativamente a produtividade da cadeia
produtiva da Devedora. Nesse caso, a capacidade de produgdo poderd estar
comprometida, impactando a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, portanto, na obtencdo de recursos para cumprimento das obrigacdes
perante os Titulares dos CRA.

Risco de existéncia, constituicdo e suficiéncia das Garantias.
Em caso de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Devedora no ambito da

Oferta, seu eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso da execugdo. O
processo de excussdo, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu
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sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos Titulares dos CRA, podendo
ainda o produto da excussdo ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo
parcialmente o saldo devedor dos CRA. Na eventual ocorréncia de vencimento
antecipado das obrigagdes assumidas pela Devedora no ambito dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, nao ha como assegurar o sucesso na excussao das Garantias, ou que o
produto da excussdo serd suficiente para quitar integralmente todas as Obrigagdes
Garantidas.

Ademais, a Devedora e a Avalista estdo sujeitos a riscos financeiros que podem
influenciar diretamente o adimplemento das obriga¢des previstas na CPR-F. A
capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes estabelecidas neste
Termo de Securitizagdo depende do adimplemento das obrigagdes assumidas pela
Devedora e pela Avalista nos termos da CPR-F. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem negativamente a situacdo econdmico-financeira da Devedora e/ou da Avalista
poderdo afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as
obrigagdes relativas aos CRA, conforme estabelecidas neste Termo de Securitizagdo.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originacdo e na formaliza¢do das Garantias,
além da contestacdo de sua regular constitui¢do por terceiros, podem prejudicar sua
execucdo e consequentemente prejudicar a utilizacdo do produto da excussdo para
pagamento do saldo devedor dos CRA, causando prejuizos adversos aos Titulares dos
CRA.

Risco de transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem
asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da
rentabilidade do cana-de-actcar. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio
para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar perdas de
producdo, desperdicio de quantidades ou danos a cana-de-agucar. As constantes
mudangas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de
conservagao das estradas, o que pode acarretar um aumento de perda de produgdo acima
do previsto, podendo afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio pela Devedora.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que

podem causar efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora. As atividades,
situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderdo ser
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prejudicados devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem
fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restrigdes a remessas para
o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii)
flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais
domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de
estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econOmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancgas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas € outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora. Dentre as possiveis consequéncias
para a Emissora e/ou para a Devedora, ocasionadas por mudangas na politica
econOmica, pode-se citar: (i) mudangas na politica fiscal que tirem o beneficio tributario
aos investidores dos CRA, (ii) mudancgas em indices de inflacdo que causem problemas
aos CRA indexados por tais indices, (iii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e
a disponibilidade de recursos no mercado, e (iv) variacdo das taxas de cambio que
afetem a capacidade de pagamentos das empresas.

Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras ¢
influenciado, em diferentes graus, pela percepgao do risco do Brasil e pelas condigdes
econOmicas ¢ de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas
economicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu
preco de mercado. Além disso, em consequéncia da globalizacdo, ndo apenas problemas
com paises emergentes afetam o desempenho econdmico e financeiro do pais como
também a economia de paises desenvolvidos, como a dos Estados Unidos da América,
interfere consideravelmente no mercado brasileiro. Assim, em consequéncia dos
problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos recentes
(como por exemplo, a crise imobiliaria nos Estados Unidos da América em 2008), os
investidores estdo mais cautelosos na realizagdo de seus investimentos, 0 que causa uma
retracdo dos investimentos. Essas crises podem produzir uma evasao de investimentos
estrangeiros no Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos
mais altos para captagdo de recursos, tanto nacional como estrangeiro. A restricdo do
crédito internacional pode causar aumento do custo para empresas que tém receitas
atreladas a moedas estrangeiras, reduzindo a qualidade de crédito de potenciais
tomadoras de recursos através dos CRA, podendo afetar a quantidade de operagdes da
Emissora. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais
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brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢do em companhias abertas e em
outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas
de protecdao dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda,
eventuais situagdes de crise na economia brasileira € em outras economias poderao
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil.

Efeitos da retracdo do investimento externo

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no pais podera ter
impacto no balanc¢o de pagamentos, o que podera for¢car o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo
significativa nos indices de inflagdo brasileiros e eventual desaceleracdo da economia
dos Estados Unidos da América podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando as despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

A Devedora pode enfrentar restricdes impostas pelos 6rgaos reguladores e Autoridades,
dificuldades relacionadas com absenteismo de empregados que resultariam em
insuficiéncia de contingente para operar em alguma planta, interrupcdo da cadeia de
suprimentos da Devedora, deterioragdo da satde financeira dos seus clientes, custos e
despesas mais elevados associados a medidas de maior distanciamento entre os
colaboradores, dificuldades operacionais, tais como a postergacdo da retomada de
capacidade de producao devido a atrasos em inspecdes, avaliagdes e autorizagoes, entre
outras dificuldades operacionais.

A Devedora pode ter necessidade de adotar medidas de contingéncia adicionais ou
eventualmente suspender operagdes adicionais, podendo ter um impacto material
adverso em suas condi¢des financeiras ou operagdes.

A inflacdo e os esfor¢os do Governo Federal de combate a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econdmica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e
algumas medidas tomadas pelo Governo Federal no intuito de controla-las, combinada
com a especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram
efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econOmica existente no Brasil. As medidas do Governo Federal para controle da
inflacdo frequentemente t€m incluido a manutenc¢ao de politica monetaria restritiva com
altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencao
no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear
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aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora
podera ndo ser capaz de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para
compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua
condicao financeira.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com
relacdo ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante
todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e
utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas,
minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de
diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cadmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da
taxa de cAmbio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a
desvaloriza¢ao ou a valorizacdo do Real frente ao Dolar ¢ outras moedas nao tera um
efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o pregco de mercado dos CRA de forma negativa, além de
restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valoriza¢ao
do Real frente ao Dolar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da
balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto
interno bruto gerado pela exportacao.

Alteragoes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéria
e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungdo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetérias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacao nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producao de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios
da Emissora e da Devedora.
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Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, poderéa ocorrer elevacao da inflacao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da
Emissora e da Devedora.

Risco decorrente da Pandemia da Covid-19

A propagacao do coronavirus (covid-19) no Brasil, com a consequente decretacao de
pandemia pela Organizacdo Mundial de Saude e de estado de calamidade publica pelo
Governo Federal, trouxe instabilidade ao cenario macroecondmico e as ofertas publicas
de valores mobiliarios em andamento, observando-se uma maior volatilidade na
formagdo de preco de valores mobiliarios, bem como uma deterioragdo significativa na
marcag¢do a mercado de determinados ativos. Adicionalmente, tais surtos podem resultar
em restri¢des a viagens, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na
cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de consumo de uma maneira
geral pela populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia como um todo e,
consequentemente, na Devedora e nos CRA. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode
afetar a rentabilidade e os resultados da Devedora e, consequentemente, dos CRA.

Risco decorrente dos impactos da guerra entre Russia e Ucrinia no agronegocio
brasileiro

Desde a invasdao do exército russo em territorio ucraniano, em fevereiro de 2022, os
mercados globais tém experimentado volatilidade e ruptura por conta das tensdes
geopoliticas ocasionadas pelo conflito entre esses paises. Além dos impactos do conflito
militar, o conflito também gerou perturbacdes no mercado devido a sangdes econdmicas
contra a Russia aplicadas pelos governos dos Estados Unidos e outras na¢des. Ainda,
tal conflito afeta diretamente a capacidade de importagdo dos principais produtos
adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas,
gerando, consequentemente, impactos negativos na cadeia produtiva tanto por falta de
insumos, como pelo aumento dos custos de produ¢do. Diante disso, existe o risco de
redugdo ou falta de liquidez para os CRA, bem como o risco de afetar os resultados
financeiros da Devedora

Acontecimentos e mudangas na percep¢do de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o pre¢o de mercado dos valores
mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras ¢
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdomicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura
econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do
Brasil, a rea¢do dos Investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
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um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises ou politicas econdmicas diferenciadas podem
reduzir o interesse dos Investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA da presente Oferta, o que poderia prejudicar seu prego de mercado.
A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora e seus
respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado, e continua
influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e podera
continuar afetando a confianca dos Investidores e da populacdo em geral e ja resultou
na desaceleracdo da economia ¢ no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por
empresas brasileiras. O Governo Federal recorrentemente enfrenta o desafio de reverter
a crise politica e econdmica do pais, além de aprovar as reformas sociais necessarias a
um ambiente econdmico mais estdvel. O ambiente politico brasileiro pode afetar
negativamente os negocios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora,
portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegocio e,
consequentemente, a capacidade da Emissora de pagamento dos CRA.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus
resultados e operacoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Devedora, seus
resultados e operagdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente,
e continua influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e
continuara afetando a confianca dos investidores e a populacao em geral, o que resultou
na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por
empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigagdes atualmente em curso, conduzidas pela Policia
Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, tais como a
“Operagdo Lava Jato” e da “Operagdo Zelotes”, podem ter um efeito negativo nos
negocios da Devedora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade
devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes. A “Operacdo Lava Jato”, por
exemplo, investiga o pagamento de propinas a altos funciondrios de grandes empresas
estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos
setores de infraestrutura, petrdleo, gds e energia, dentre outros. Como resultado da
“Operagdo Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes
companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados
casos, foram desligados de suas fungdes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacao
Zelotes” investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido
realizados por companhias brasileiras a membros do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os
oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao
tributaria aplicadas pela secretaria da receita federal, que estariam sob analise do
referido conselho.

134



DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

Essas investigagdes ja tiveram um impacto negativo sobre a percepg¢ao geral de mercado
da economia brasileira. Nao se pode assegurar que as investigacdes nao resultardo em
uma maior instabilidade politica e econdmica ou que novas acusagdes contra
funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas nao surgirdo no futuro no
ambito destas investigagdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de
tais alegagdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses
casos pode afetar adversamente os negdcios, condigdo financeira e resultados
operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios
do Agronegdcio.
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ANEXO V — DECLARACAO DO COORDENADOR LIiDER

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, sociedade
anonima fechada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3064, 12° andar, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas perante o Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 65.913.436/0001-
17, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Coordenador Lider”), para
fins de atendimento ao previsto na Resolu¢do da CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada, na qualidade de instituicao intermediaria lider da distribuicao
publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da série tnica da 99* (nonagésima
nona) emissdo (“CRA”), da TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia
securitizadora devidamente registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
sob 0 n° 663, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Santo Amaro, n°48, 2° andar, conjunto 21 e 22, Vila Nova Concei¢do, CEP 04506-000,
inscrita no CNPJ sob o n°12.130.744/0001-00 (“Emissdao” e “Emissora”,
respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, ter agido com diligéncia para,
em conjunto com a Emissora e com os assessores legais da oferta, assegurar a
veracidade, consisténcia, corre¢ao e suficiéncia das informagdes prestadas no “7Termo
de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados

de Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da 99° (nonagésima nona) Emisséo
True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio Devidos
pela S.A. Usina Coruripe Agucar e Alcool” (“Termo de Securitizacdo”).

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaragdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Assinatura Digital: A assinatura desta declaracdo serd efetuada digitalmente, nos
padrdes disponibilizados pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacao da identidade e da validade desta declaracdo, em conformidade com Lei
n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, a Medida Provisoria n° 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001, o Decreto n° 10.278, de 18 de marco de 2020, e, ainda, no
Enunciado n°® 297 do Conselho Nacional de Justica.

{Data}
{inserir paginas de assinatura}
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ANEXO VI - DECLARACAOQO DA EMISSORA

TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora devidamente registrada
na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob 0 n° 663, com sede na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n°48, 2° andar, conjunto 21 e
22, Vila Nova Concei¢ao, CEP 04506-000, inscrita no CNPJ sob o n® 12.130.744/0001-
00, neste ato representada nos termos do seu Estatuto Social (“Emissora”), para fins de
atendimento ao previsto pelo artigo 2, inciso VIII, do Suplemento “A” da Resolugado da
CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 60”),
pelo artigo 44 da Resolugdo CVM 60 e pelo artigo 24 Resolucdo da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), na qualidade de emissora
dos certificados de recebiveis do agronegécio da série inica de sua 99* (nonagésima
nona) emissdo (“Emissdo”), nos termos do “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do

Agronegécio, em Série Unica, da 99° (nonagésima nona) Emissdo True Securitizadora
S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio Devidos pela S.A. Usina
Coruripe Agucar e Alcool” (“Termo de Securitizacdo”), DECLARA, para todos os fins
e efeitos, que:

(1) assegura a assegurar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informagdes prestadas no Termo de Securitizagao;

(i1) assegura a constitui¢do e instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio e sobre os demais Créditos do Patrimonio
Separado, nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada e da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada e do
artigo 2°, inciso VIII do Suplemento A da Resolucao CVM 60, sendo certo que
o Patrimonio Separado nao se confunde com o patrimonio comum da Emissora
e se destina exclusivamente a liquida¢ao dos CRA, bem como ao pagamento
dos custos de administragdo e obrigacdes fiscais, incluindo, mas ndo se
limitando, as Despesas; e

(1i1) encontra-se em situagdo de funcionamento normal e registro atualizado perante
a CVM sob o n°® 633, para fins de atendimento ao previsto no artigo 27, inciso
I, alinea c, da Resolucdao CVM 160.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaragdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Assinatura Digital: A assinatura desta declaracdo sera efetuada digitalmente, nos
padrdes disponibilizados pela Infraestrutura de Chaves Pablicas Brasileira — ICP-Brasil,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacéo da identidade e da validade desta declaragdo, em conformidade com Lei
n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, a Medida Provisoria n° 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001, o Decreto n° 10.278, de 18 de marco de 2020, e, ainda, no
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Enunciado n°® 297 do Conselho Nacional de Justica.

{Data}
{inserir paginas de assinatura}
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ANEXO VII - DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE
INTERESSES DO AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razio Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Endereco: Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020.
Cidade/Estado: Sao Paulo/SP

CNPJ n°: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario:

Numero do Documento de Identidade:

CPF n*:

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: certificados de recebiveis do agronegocio (CRA)
Numero da Emissdo: 99* (nonagésima nona)

Ntmero da Série: Unica

Emissor: TRUE SECURITIZADORA S.A

Quantidade: 130.000 (cento e trinta mil)

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolugao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 17,
de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 17”), a ndo existéncia
de situacdo de conflito de interesses que o impeca de exercer a fun¢do de agente
fiduciério para a emissao acima indicada.

A substituigdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis, contatos do aditamento ao “Termo de Securitiza¢do de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, em Série Unica, da 99° (nonagésima nona) Emissdo True Securitizadora
S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio Devidos pela S.A. Usina
Coruripe Agucar e Alcool” (“Termo de Securitizagdo”), na forma do artigo 9 da
Resolugao CVM 17.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaragdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Assinatura Digital: A assinatura desta declaracdo sera efetuada digitalmente, nos
padrdes disponibilizados pela Infraestrutura de Chaves Pablicas Brasileira — ICP-Brasil,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacéo da identidade e da validade desta declaragdo, em conformidade com Lei
n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, a Medida Provisoria n® 2.200-
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2, de 24 de agosto de 2001, o Decreto n° 10.278, de 18 de marco de 2020, e, ainda, no
Enunciado n° 297 do Conselho Nacional de Justica.

{Data}
{inserir paginas de assinatura}
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ANEXO VIII - DECLARACAO DE CUSTODIA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢cdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n°® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social por seus
representantes legais abaixo assinados, na qualidade de instituicdo custodiante do
“Termo de Securitizagcdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da 99° (nonagésima nona)
Emissao True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
Devidos pela S.A. Usina Coruripe Agucar e Alcool” (“Termo de Securitizacdo”),
DECLARA, no ambito da oferta publica de distribui¢do de certificados de recebiveis
do agronegocio da série unica da 99* (nonagésima nona) emissio da TRUE
SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora devidamente registrada na
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n° 663, com sede na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n°48, 2° andar, conjunto 21 e
22, Vila Nova Conceicao, CEP 04506-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 12.130.744/0001-
00 (“Emissora”), que foi entregue para custodia: (i) 1 (uma) copia eletronica (PDF)
assinada digitalmente da “Cédula de Produto Rural com Liquidacdo Financeira
n?101/2024”, emitida pela S.A. Usina Coruripe Agucar e Alcool em favor da Emissora;
(ii) 1 (uma) copia eletronica (PDF) assinada digitalmente do Termo de Securitizacdo; e
(iii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens anteriores,
conforme aplicavel.

Ainda, os Direitos Creditorios do Agronegocios encontram-se devidamente vinculados
aos certificados de recebiveis do agronegocio da série Unica da 99* (nonagésima nona)
emissao Emissora, tendo sido instituido o regime fiducidrio pela Emissora sobre os
Créditos do Patrimonio Separado, nos termos da Lei 14.430, conforme o disposto no
Termo de Securitizagao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaragdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

Assinatura Digital: A assinatura desta declaracdo serd efetuada digitalmente, nos
padrdes disponibilizados pela Infraestrutura de Chaves Pablicas Brasileira — ICP-Brasil,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacdo da identidade e da validade desta declaragdo, em conformidade com Lei
n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, a Medida Provisoria n° 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001, o Decreto n° 10.278, de 18 de marco de 2020, e, ainda, no
Enunciado n°® 297 do Conselho Nacional de Justica.

{Data}
{inserir paginas de assinatura}
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ANEXO IX - DECLARACAO DE VERACIDADE

A

True Securitizadora S.A.

Av. Santo Amaro, n° 48, 2° andar, conjunto 21 e¢ 22, Vila Nova Conceigao

Sao Paulo, SP, CEP 04.506-000

At.: Arley Custédio Fonseca

Tel.: (11) 3071-4475

E-mail: middle@truesecuritizadora.com.br / juridico@truesecuritizadora.com.br /
operacoes@truesecuritizadora.com.br

Ref.: Distribuicio Publica, pelo Rito de Registro Automatico, da 99* (Nonagésima
Nona) Emissio, em Série Unica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
(“CRA”) da True Securitizadora S.A. (“Securitizadora”), nos termos da Resolucio
da Comissio_de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucio CVM 160”)

A S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL, sociedade por acdes, com sede
no Municipio de Coruripe, Estado do Alagoas, na Fazenda Triunfo, s/n, Zona Rural,
CEP 57.230-000, inscrita no Cadastro da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n°12.229.415/0001-10 (“Devedora”), na qualidade de emissora da
Cédula de Produto Rural com Liquidagao Financeira n°101/2024, emitida em favor da
Securitizadora (conforme definido abaixo) nos termos da Lei n® 8.929, de 22 de agosto
de 1994, conforme alterada e demais regulamentagdes aplicaveis (“CPR-F”), em
conjunto com CORURIPE HOLDING S.A., sociedade por agdes, com sede no
Municipio de Coruripe, Estado do Alagoas, na Fazenda Triunfo, s/n, Zona Rural,
CEP 57.230-000, inscrita no CNPJ sob o n° 10.751.505/0001-41 (“Avalista” e, quando
em conjunto com a Devedora, “Declarantes”), na qualidade de avalista da CPR-F, vém,
em carater irrevogével e irretratavel, no dmbito da distribui¢do publica, sob o rito de
registro automatico, em regime de garantia firme de colocacdo dos CRA da TRUE
SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora devidamente registrada na
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n® 663, com sede na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n°48, 2° andar, conjunto 21 e
22, Vila Nova Concei¢ao, CEP 04506-000, inscrita no CNPJ sob o n® 12.130.744/0001-
00, lastreados em direitos creditorios do agronegocio oriundos da CPR-F, nos termos da
Resolugao CVM 160 ¢ da Resolugao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada (“Emissao” e “Oferta”, respectivamente), intermediada pela GUIDE
INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, sociedade anénima
fechada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3064, 12° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 65.913.436/0001-17
(“Coordenador Lider”), observados os termos de condigdes do Termo de Securitizagdo
de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, em Série Unica, da 99°(nonagésima nona) Emissdo, da True
Securitizadora S.A., lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela
S.A. Usina Coruripe” (“Termo de Securitizagdo”), DECLARAR, que:
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(@

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

todas as informagdes prestadas pelos Declarantes na documentacio
relacionada a Oferta e/ou fornecidas aos investidores interessados sao
verdadeiras, consistentes, atuais, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

as informagdes prestadas a Securitizadora ¢ ao Coordenador Lider para
estruturagao e coordenacao da Oferta constituem todas as informagdes
relevantes sobre os Declarantes;

ndo héa quaisquer outros fatos ou informagdes relevantes sobre sua situacao
financeira e/ou reputacional, resultados operacionais e/ou sobre suas
atividades que ndo tenham sido informados a Securitizadora e ao
Coordenador Lider que tornem quaisquer das declaragdes ou informagdes
prestadas a Securitizadora ¢ ao Coordenador Lider, no ambito da Oferta,
falsas, incorretas, inconsistentes ou imprecisas;

¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, certeza, qualidade e suficiéncia
(a) das informagdes prestadas em razdo da Oferta e em todos os documentos
referentes a Oferta preparados em conjunto com a Securitizadora e ao
Coordenador Lider; e (b)das informagdes fornecidas aos investidores
profissionais interessados em adquirir os CRA, durante todo o prazo de
duracdo da Oferta. Caso referidas informagdes se tornem inveridicas,
inconsistentes e/ou insuficientes durante todo o prazo de duragdo da Oferta,
os Declarantes se comprometem a notificar tal fato, por escrito, a
Securitizadora e ao Coordenador Lider, observado o prazo disposto na CPR-
F, reconhecendo e reafirmando sua obrigacdo de indenizar, no que for
comprovada a devida perda, a Securitizadora e ao Coordenador Lider por
eventuais prejuizos decorrentes de informagdes inveridicas, insuficientes,
incompletas, de mé4 qualidade ou inconsistentes disponibilizadas;

cumpriram € cumprirdo com todas as suas obrigagdes previstas na
regulamentacdo especifica;

ndo existem contingéncias de valor ou matéria relevante que poderiam afetar
de forma materialmente adversa o exercicio ordindrio de suas atividades e/ou
afetar adversamente sua capacidade financeira de honrar as obrigagdes
assumidas sob a Emissao, nem afetar de modo negativo a tomada de decisao
de investimento nos CRA ou invalidar, total ou parcialmente, qualquer das
declaragdes prestadas pelos Declarantes, conforme aplicavel, no ambito da
Oferta;

inexiste, na presente data, qualquer necessidade de aprovagdo ou notificacao

derivada de contrato ou operacdo de que os Declarantes sejam partes, ou
decorrente de imposic¢ao legal ou regulamentar, para que se efetive a Oferta;
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(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

inexiste, na presente data, qualquer restricdio ou impedimento dos
Declarantes (e/ou de seus respectivos representantes legais) para a realizacao
da Oferta;

inexiste, na presente data, qualquer contrato, documento ou decisao,
inclusive judicial, arbitral ou administrativa, que altere, limite ou modifique
a validade, a eficacia ou a exequibilidade dos documentos da Oferta e das
declaragdes prestadas pela Devedora e/ou pela Avalista nos documentos da
Oferta;

as listas de processos avaliadas no ambito da auditoria legal abrangem todos
os processos em face da Devedora e da Avalista cujo valor envolvido seja
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou, ainda,
todos os processos que, independentemente do valor, (a) tém como objeto
questdes relacionadas ao direito ambiental ou ao direito trabalhista; ou
(b) em caso de perda, poderiam vir a causar uma alteracao adversa material
relevante nas condigdes econdmicas ou financeiras dos Declarantes perante
a Securitizadora e os titulares de CRA, nos termos dos do documentos da
Oferta;

ndo existe qualquer inadimplemento com relagdo a qualquer obrigacao,
pecuniaria ou nao, e/ou qualquer vencimento antecipado com relacdo a
qualquer contrato, escritura, titulo ou outro instrumento financeiro do qual a
sejam partes a Emissora e/ou a Avalista;

ndo existe qualquer contingéncia, inquérito, investigacdo, processo
administrativo ou judicial, que possa causar uma alteracao adversa material
relevante nas condi¢des econdmicas ou financeiras dos Declarantes perante
a Securitizadora e os titulares de CRA, nos termos dos do Documentos da
Operagao;

todas as condi¢des precedentes descritas nos documentos relacionados a
Oferta, conforme aplicaveis aos Declarantes, serdo devidamente cumpridas
ou renunciadas, nos termos do Contrato de Distribuigdo, até a data de
liquidacao da Oferta;

as declaracdes e garantias prestadas pelos Declarantes nos documentos
relacionados a Oferta permanecem integralmente verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes na presente data; e

os documentos e esclarecimentos, listados no Anexo I a presente declaracio
e ndo apresentados no ambito da due diligence, caso fossem entregues,
(a) seriam certiddes negativas ou positivas com efeitos negativos (b) nao
apresentariam impactos que possam causar um efeito adverso relevante; e/ou
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(c) ndo prejudicariam, impossibilitariam, limitariam ou, de qualquer forma,
afetariam negativamente as atividades e negocios dos Declarantes.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaragao terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Assinatura Digital: A assinatura desta declaracdo sera efetuada digitalmente, nos
padrdes disponibilizados pela Infraestrutura de Chaves Pablicas Brasileira — ICP-Brasil,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacéo da identidade e da validade desta declaragéo, em conformidade com Lei
n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, a Medida Provisdria n° 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001, o Decreto n°® 10.278, de 18 de marco de 2020, e, ainda, no
Enunciado n° 297 do Conselho Nacional de Justica.

A presente declaracdo ¢ feita sob livre e espontanea vontade dos Declarantes.

Sendo o que nos cumpria para o0 momento, colocamo-nos a inteira disposicao de V.Sas.
para quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

{Data}
{inserir paginas de assinatura)
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ANEXO X - MODELO DE MANIFESTACAO - ADESAO A OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO TOTAL DOS CRA

[Local], [data].

A

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n° 48, 2° andar, Conjuntos 21 e 22, Vila Nova Conceicao
CEP 04506-000, Sao Paulo — SP

E-mail: operacoes@truesecuritizadora.com.br e juridico@truesecuritizadora.com.br

Ref.: Manifestacao acerca da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA da
99 (Nonagésima Nona) Emissio, em Série Unica da True Securitizadora S.A.

Prezados,

Eu, [QUALIFICACAO COMPLETA DO TITULAR DO CRA], [informar contato:
telefone e e-mail], na qualidade de titular de certificados de recebiveis do agronegocio
(“CRA”) da 99" (nonagésima nona) emissdo, em série uUnica da TRUE
SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora devidamente registrada na
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n° 663, com sede na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n°48, 2° andar, conjunto 21 e
22, Vila Nova Conceigdo, CEP 04506-000, inscrita no Cadastro da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°12.130.744/0001-00 (“Securitizadora”),
venho, por meio desta, me manifestar acerca da Oferta de Resgate Antecipado Total da
CPR-F proposta pela Devedora, conforme comunicado publicado pelo Agente
Fiduciadrio e consequente Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA de minha
titularidade (“Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA”), conforme abaixo:

[] estou ciente e de acordo com os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA, bem como com os procedimentos para a realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA previstos no Termo de Securitizagdo.

[] SIM, aceito a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA e desejo resgatar
[QUANTIDADE DE CRA] dos CRA de minha titularidade.

[] NAO aceito a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA e ndo desejo resgatar
os CRA de minha titularidade.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaragdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Atenciosamente,

{NOME/RAZAO SOCIAL DO TITULAR DO CRA}
{reconhecer firma}

146


mailto:operacoes@truesecuritizadora.com.br
mailto:juridico@truesecuritizadora.com.br

DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

Tipo
Operagdo

CRI

CRI

CRI

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO XI - DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU

PRIVADOS,

REALIZADAS PELA EMISSORA, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU

INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO TENHA ATUADO COMO AGENTE

FIDUCIARIO

Na data de celebragdo do “Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do

Agronegocio, em Série Unica, da 99 (nonagésima nona) Emissdo True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
Devidos pela S.A. Usina Coruripe Agucar e Alcool”, conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que
presta servigos de agente fiduciario nas seguintes emissoes:

Emissdo Serie

1 184
1 181
1 182
1 183
1 214
1 227
1 228
1 266
1 267

Status

Encerrada

Ativa

Ativa

Encerrada

Ativa

Encerrada

Encerrada

Ativa

Ativa

Inadimplemento
no Periodo

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente
Adimplente

Adimplente

Adimplente

19F0271600

19E0322333

19E0311712

19E0966801

19H0235501

19J0327129
19J0327509

20E1000787

20E1000795

Cod. Smartbonds

1140000934

1140000871

1140004733

1140000872

1140001000

1140001160
1140001165

1140028256

1140028257

ISIN

BRAPCSCRIS5J3

BRAPCSCRI4Y5

BRAPCSCRI4Z2

BRAPCSCRIST2

BRAPCSCRI697
BRAPCSCRI6GAD

BRAPCSCRI7R2

BRAPCSCRI7S0

Distribui¢do

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476
ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

Data Emissdo

18/06/2019

29/05/2019

29/05/2019

29/05/2019

19/08/2019

15/10/2019
15/10/2019

28/05/2020

28/05/2020

Data de
Encerramento

30/06/2022

27/11/2019

26/05/2020
15/10/2019

Data Vencimento

30/06/2022

28/03/2035

28/03/2035

27/11/2019

02/07/2031

15/04/2024
15/04/2024

28/07/2027

28/07/2027

Valor Nominal
Unitario Emissdo

10000

1000

1000

1000

1000

1000
1000

1000

1000

Quantidade

5297

310000

310000

30000

551100

19000
20000

37000

37000

Volume Total

52970000

310000000

310000000

30000000

551100000

19000000
20000000

37000000

37000000

Taxa Juros

19

19

6,9

Period.
Pagamento Juros

Anual

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Bullet
Bullet

Mensal

Mensal

CDI +%

CDI +%

IPCA+%

CDI+%

IPCA+%

CDI+%

IPCA +%

IPCA +%

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Fundo, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel
Aval, Subordinagdo
Aval, Subordinagdo
Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Fundo
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CRI
CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

297
298

275

307

295

296

167

299

264

265

132

141

140

150

152

120

15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

Encerrada
Encerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Encerrada

Ativa

Ativa

Encerrada

Encerrada

Encerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente
Adimplente

Adimplente

Inadimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

20E0931334

20E0931870

20F0834225

20E0946112

20E0107293

20E0107389

18J0797066

2000824365

19L0069199

1910104222

18E0896265

18D0733902

18F0668321

18F0879529

18F0879604

18F0879606

1710959863

1140001477

1140001478

1140001504

1140001474

1140001468

1140001469

1140005085

1140001448

1140001210

1140001224

1140000598

1140000545

1140000561

1140001960

1140000781

1140000782

1140003073

BRAPCSCRI7T8
BRAPCSCRI7U6
BRAPCSCRI7V4

BRAPCSCRI7Q4

BRAPCSCRI7N1

BRAPCSCRI709

BRAPCSCRI4F4

BRAPCSCRI7J9

BRAPCSCRI601

BRAPCSCRI6P8

BRAPCSCRI3E9

BRAPCSCRI3F6

BRAPCSCRI3IO

BRAPCSCRI3K6

BRAPCSCRI3L4

BRAPCSCRI3M2

BRAPCSCRI358

ICVM 476
ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

19/05/2020
19/05/2020
29/06/2020

04/05/2020

05/05/2020

05/05/2020

19/10/2018

15/04/2020

09/12/2019

09/12/2019

10/05/2018

05/04/2018

13/06/2018

28/06/2018

28/06/2018

28/06/2018

28/12/2017

24/04/2023
25/04/2023

15/07/2022

28/12/2022

21/09/2020

11/01/2021

01/07/2019

24/04/2023
25/04/2023
17/03/2031

11/10/2029

07/11/2024

07/05/2025

15/10/2033

17/04/2026

12/12/2029

12/12/2029

14/05/2025

10/04/2021

15/12/2027

29/11/2032

30/06/2033

30/06/2033

28/09/2032

1000
1000

1000

1000

1038,693145

1000

1000

1000

1000

1000

100000,0029

1000

1000

1000

100046,62

38321
1000

99801

4600

30000

40000

145000

300000

48000

72000

36000

32000

2297

103

38321000
1000000

99801000

4600000

31160794,35

40000000

145000000

300000000

48000000

72000000

10500000,3

36000000

32000000

2297000

10304801,86

10

0,001

10,5

58

738

10,3

10

10

Mensal
Mensal

Mensal

Mensal

Bullet

Bullet

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Bullet

Bullet

Mensal

CDI+%
CDI+%

IPCA +%

IGPM + %

CDI +%

IPCA +%

CDI+%

IPCA +%

CDI+%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

Fianga
Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo, Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Coobrigagdo, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Fianca,
Subordinagdo

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo,
Subordinagdo
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

118

142

121

122

149

166

170

104
90
93

97

116

78

96

102

108

Encerrada

Encerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Encerrada

Encerrada

Encerrada
Encerrada

Encerrada

Ativa

Ativa

Encerrada

Ativa

Ativa

Encerrada

Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente
Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente
Adimplente
Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente
Adimplente
Adimplente

Adimplente

18D0789485

18D0733956

1710959864

1710959865

18C0043043

18F0879525

18J0796632

18K1380801

18K1380802

1710905011
17H0130078
17F0178553

17H0922937

17K0226746

1610983543

16L0152594

17H0922936

17H0130077

17H0894273

17H0909907

1140000533

1140000546

1140003074

1140003075

1140004643

1140001961

1140005084

1140000723

1140000724

1140000329
1140000283
1140000224

1140001300

1140000381

1140000091

1140028487

1140003498

1140000282

1140000276

1140004284

BRAPCSCRI3C3

BRAPCSCRI3G4

BRAPCSCRI366

BRAPCSCRI374

BRAPCSCRI382

BRAPCSCRI3J8

BRAPCSCRI4E7

BRAPCSCRI2R3
BRAPCSCRI2T9
BRAPCSCRI2L6

BRAPCSCRI2Y9

BRAPCSCRI333

BRAPCSCRI275

BRAPCSCRI2A9

BRAPCSCRI2X1

BRAPCSCRI2S1

BRAPCSCRI2V5

BRAPCSCRI2W3

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 400
ICVM 476
ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

19/04/2018

05/04/2018

28/12/2017

28/12/2017
05/03/2018

28/06/2018

19/10/2018

26/11/2018

26/11/2018

06/09/2017
21/08/2017
26/06/2017

25/08/2017

28/11/2017

28/09/2016

16/12/2016

25/08/2017
21/08/2017
16/08/2017

22/08/2017

14/06/2019

11/01/2021

28/10/2021

28/10/2021

18/01/2021
21/08/2020
25/03/2020

28/02/2019

21/08/2019

19/04/2023

10/04/2021

28/09/2032

28/09/2032
07/01/2027

29/11/2032

15/10/2033

09/11/2021

09/11/2021

18/01/2021
21/08/2026
24/03/2022

25/05/2029

27/11/2024

30/01/2021

16/07/2031

25/05/2029
21/08/2025
16/12/2031

24/08/2030

1000

1000

101941,39

100608,42
1269,66664

1000

1000

1000

1000

1000
1000
1000

1000,110928

1000

10000

1108009,38

1000,111093

1000

1000

30000

9000

42

56

5000

20672

155000

16000

4000

266000
45000
1500

1953

70000

6500

7812

75000

53909

8610000

30000000

9000000

4281538,38

5634071,52
6348333,2

20672000

155000000

16000000

4000000

266000000
45000000
1500000

1953216,643

70000000

65000000

6648056,28

7812867,857
75000000
53909000

8610000

11

11,05

8,5

09

10,3

2,7

11

9,9

7,0148

14,71

Mensal

Bullet

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Bullet

Bullet
Semestral
Bullet

Mensal

Mensal

Anual

Mensal

Mensal

Bullet

Mensal

Bullet

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA +%

IPCA +%

CDI+%

CDI+%
97,00% CDI
97,00% CDI

IGPM + %

CDI+%

CDI+%

IPCA +%

IGPM + %

95,00% CDI

IPCA +%

IPCA +%

Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo,
Subordinagdo

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo

Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianga

Alienagao Fiducidria de
Quotas, Cessao
Fiducidria de Direitos
Creditorios, Fianga,
Subordinagdo

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Cesséo
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fianga

Fundo, Fianca
Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Fianga

Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Hipoteca de Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Coobrigagdo,
Fundo, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

149
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

112

113

110

111

107

77

84

94

98

99

100

101

80

106

Encerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Encerrada

Encerrada

Encerrada

Encerrada

Encerrada

Encerrada

Encerrada

Encerrada

Encerrada

Encerrada

Ativa

Encerrada

Encerrada

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente
Adimplente

16G0500404

1710904811

1710905816

1710904616

1710904617

17)0040025

17C0818502

CRA017001E1

17D0088112

1710904810

17G0839884

17G0840108

17G0840116

17G0840154

17J0040026

1710181659

CRA0160001V
CRA017000XD

1140000069

1140000315

1140000317

1140003661

1140003239

1140000340

1140000168

1140000174

1140000184

1140000331

1140000233

1140000323

1140000235

1140000236

1140000324

1140000303

1140000134
1140000179

BRAPCSCRI226

BRAPCSCRI3Q3

BRAPCSCRI3R1

BRAPCSCRI3S9

BRAPCSCRI3T7

BRAPCSCRI2Z6

BRAPCSCRI2F8

BRAPCSCRA066

BRAPCSCRI2Q5

BRAPCSCRI2M4

BRAPCSCRI2N2

BRAPCSCRI200

BRAPCSCRI2P7

BRAPCSCRI317

BRAPCECRI028

BRAPCSCRA017
BRAPCSCRA058

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 400

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 400

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 400
ICVM 400

07/07/2016

29/09/2017

29/09/2017

29/09/2017

29/09/2017

09/10/2017

03/03/2017

27/03/2017

10/04/2017

13/09/2017

14/07/2017

14/07/2017

14/07/2017

14/07/2017

06/10/2017

20/09/2017

20/12/2016
10/04/2017

17/01/2023

09/04/2021

30/04/2021

31/03/2020

15/04/2020

24/04/2020

21/07/2022

21/07/2022

21/07/2022

21/07/2022

19/09/2023

23/12/2019
14/04/2020

19/07/2024

29/11/2029

29/11/2029

29/06/2032

29/06/2032

09/04/2021

09/05/2023

31/03/2020

15/04/2020

24/04/2020

17/07/2029

15/07/2032

15/07/2032

15/07/2032

19/09/2023

20/10/2032

23/12/2019
14/04/2020

10000

1000,11

1000,71

1000,17

1000,71

1000

1002527

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000
1000

8500

8393

932

5545

978

266000

10

35000

100000

200000

125000

62500

62500

25000

130000

116819

1012500
1080000

85000000

8393923,23

932661,72

5545942,65

978694,38

266000000

10025271,9

35000000

100000000

200000000

125000000

62500000

62500000

25000000

130000000

116819000

1012500000
1080000000

9,32

12

12

10,0339

10,0339
08

8

7,23

7,23

7,23

6,5917

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Semestral

Mensal

Outros

Semestral

Bullet

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Semestral

Semestral

IPCA +%

IPC-FIPE +%

IPC-FIPE + %

IGPM + %

IGPM + %

CDI +%

IGPM + %

CDI +%

CDI +%

CDI+%

CDI+%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA +%

CDI+%

IPCA +%

97,50% CDI
96,00% CDI

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cess&o Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Coobrigagdo, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval, Cessao
Fiduciaria de Direitos

Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Aval

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

316

330

317

328

331

327

324

323

289

345

346

342

356
357

Encerrada

Encerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Encerrada

Ativa

Encerrada

Ativa

Ativa

Encerrada

Encerrada

Encerrada

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Resgatado

Adimplente
Adimplente

17G0788003

17F0176999

20L0000001

20K0777893

20K0816978

20K0659884

20K0660743

20K0659367

20K0754354

20L0632150

20L0610672

20L0687041

20L0687133

20L0698323

21A0698831
21A0698791

1140000237

1140000223

1140027754

1140001724

1140003252

1140001718

1140001700

1140001719

1140003468

1140001746

1140001761

1140001800

1140001799

1140001827

1140001862
1140001863

BRAPCSCRI2JO

BRAPCSCRI2K8

BRAPCSCRI8I9

BRAPCSCRI8H1

BRAPCSCRI8KS

BRAPCSCRI8F5

BRAPCSCRIBG3

BRAPCSCRIBES

BRAPCSCRI8J7

BRAPCSCRI8NS

BRAPCSCRISM1

BRAPCSCRI8Q2

BRAPCSCRI8RO

BRAPCSCRI8S8

BRAPCSCRI8U4
BRAPCSCRI8V2

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476
ICVM 476

15/07/2017

26/06/2017

28/12/2020

26/11/2020

12/11/2020

10/11/2020

20/11/2020

10/11/2020

15/12/2020

22/12/2020

15/12/2020

23/12/2020

23/12/2020

17/12/2020

22/01/2021
22/01/2021

16/07/2021

25/03/2020

13/06/2024

08/10/2021

10/06/2024

19/10/2022
19/10/2022

16/07/2021

25/03/2020

28/12/2026

28/11/2025

12/11/2032

12/11/2025

22/11/2032

12/11/2026

13/06/2024

07/06/2027

18/12/2030

26/12/2029

26/12/2035

18/12/2030

26/07/2033
26/07/2032

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1282,368687

1000

1000

1000
1000

70000

43000

70000

150000

44000000

9500

50000

6500

36727

100000

47000

82589574

98160580

50000

30000
30000

70000000

43000000

70000000

150000000

44000000

9500000

50000000

6500000

36727000

128236868,7

47000000

82589574

98160580

50000000

30000000
30000000

2,7

9,0856

11,25

10,15

10

10

53

56

36
34

Trimestral

Bullet

Semestral

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

140,00% CDI

97,00% CDI

CDI +%

CDI +%

IPCA+%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA+%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

CDI+%
CDI +%

Alienagdo Fiducidria de
Quotas

Fundo, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Fianca

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Outros,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Cessdo Fiducidria de
Outros

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Cessao
Fiduciaria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Cesséo
Fiduciaria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel
Alienagdo Fiducidria de

Imovel, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Fianga

151



DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI
CRI
CRI

260

287

310

288

236

318

308

337

332

353

360

361

379
350

Ens

Ens

Ens

Ativa

cerrada

cerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

cerrada

Ativa

Ativa

Ativa
Ativa
Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente
Adimplente
Adimplente

2010851693

20G0662637

20G0753911

20G0683236

20G0800227

2010623260

2010135149

21A0857929

21B0566715

21C0793197

21C0619335

21C0619340

21D0001232
21B0695075
21B0695399

1140002741

1140001535

1140001548

1140001536

1140001547

1140004748

1140001592

1140001875

1140001926

1140002053

1140001953

1140001954

1140002095
1140001913
1140003432

BRAPCSCRISA6

BRAPCSCRI7TW2

BRAPCSCRI7Y8

BRAPCSCRI7X0

BRAPCSCRI804

BRAPCSCRI895

BRAPCSCRI861

BRAPCSCRI8WO

BRAPCSCRI903

BRAPCSCRI978

BRAPCSCRI986

BRAPCSCRI994

BRAPCSCRI9D8
BRAPCSCRI911
BRAPCSCRI929

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476
ICVM 476
ICVM 476

21/09/2020

23/07/2020

14/07/2020

23/07/2020

22/07/2020

01/09/2020

04/09/2020

05/01/2021

12/02/2021

26/03/2021

16/03/2021

16/03/2021

15/04/2021
19/02/2021
19/02/2021

24/07/2023

19/10/2021

06/06/2023

21/07/2035

24/07/2023

11/08/2032

22/07/2032

19/07/2032

18/12/2024

11/09/2035

07/12/2028

09/01/2030

25/03/2025

11/03/2026

11/03/2026

17/04/2031
19/09/2030
19/09/2030

1105,998579

1000

1000

1000

1137,900206

1000

1000

1000

1000

1000
1047,133839
1047,13384

30000

12500000

32000

38250000

650000000

50000

45000

5000

18020

55650

160000

100000

400000
16000
4000

33179957,37

12500000

32000000

38250000

650000000

50000000

45000000

5689501,03

18020000

55650000

160000000

100000000

400000000
16754141,42
4188535,36

10

45

9,75

85

7.2

7,5

9,4639

54328
8
0,0001

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Semestral
Mensal

Mensal

IPCA +%

CDI +%

CDI +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA+%

IGPM + %

IPCA+%

CDI+%

IPCA +%
IGPM + %

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval, Cessao
Fiduciaria de Direitos

Creditorios, Coobrigagdo,
Fundo, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cessao Fiducidria
de Direitos Creditorios

Alienagao Fiducidria de
Imovel, Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cessao Fiducidria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Aval, Fianga

Cessdo Fiduciaria de

Direitos Creditorios,

Coobrigagdo, Fundo,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Fundo, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Fundo, Fianca

Fundo
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

359

358

363

372

374

375

373

329

352

376

377

392

339

355

Ativa

Ativa

Encerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Encerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente

Resgatado

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Inadimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Inadimplente

Adimplente

21B0667100

21B0666971

21B0695001

21D0453486

21C0776201

21C0777201

21D0546741

21C0818300

21C0789243

21D0402879

21D0402922

21E0514204

21E0517062

21E0407330

1140002162

1140001918

1140001921

1140002392

1140002065

1140002066

1140002123

1140002069

1140002013

1140002085

1140002086

1140002171

1140002167

1140004281

BRAPCSCRI945

BRAPCSCRI937

BRAPCSCRI952

BRAPCSCRIOI7

BRAPCSCRI9B2

BRAPCSCRI9CO

BRAPCSCRIOL1

BRAPCSCRI9F3

BRAPCSCRISE6

BRAPCSCRISG1

BRAPCSCRISH9

BRAPCSCRI9S6

BRAPCSCRISR8

BRAPCSCRI9P2

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

22/02/2021

22/02/2021

23/02/2021

16/04/2021

12/03/2021

12/03/2021

13/04/2021

26/03/2021

17/03/2021

12/04/2021

12/04/2021

14/05/2021

12/05/2021

07/05/2021

15/04/2024

19/03/2024

24/02/2033

24/02/2033

24/04/2031

19/07/2027

12/03/2036

12/03/2036

16/04/2036

28/03/2036

19/03/2024

12/04/2036

12/04/2036

28/05/2031

25/05/2037

13/05/2031

1000

1000

1000

126712,4864

1001,90969

1105,047452

1000

1000

1000

1420,562034

1002,749672

1000

101669,1875

1000

37500

26250

26000

155

62500

10000

64000

28000

50000

25000

6250

142350

149

75000

37500000

26250000

26000000

19640435,4

62619355,64

11050474,52

64000000

28000000

50000000

35514050,86

6267185,45

142350000

15148708,94

75000000

6,25

6,75

29,73

8,2

575

6,5

32,52

56

10,2

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA+%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fundo

Alienagao Fiducidria de
Imovel, Cessao Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

Alienagao Fiducidria de
Imovel, Fundo, Fianga

Alienagao Fiducidria de
Imovel, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Coobrigacdo,
Fundo, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo, Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Acdes, Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Coobrigagdo, Fundo,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Cessdo Fiducidria de
Outros
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

340

446

437

467

468

453

441

428
429

443

444

435

430

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa
Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente
Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

21E0407810

21J0790766

21)0842804

21J0648649

21)0648697

21K0518507

21K0732283

21H1078699
21H1078700

2110855537

2110855623

2110683349

21H0748748

1140027446

1140002771

1140002760

1140002768

1140002769

1140003819

1140028576

1140002728
1140002729

1140002715

1140002716

1140002662

1140002586

BRAPCSCRI9Q0

BRAPCSCRIBAS

BRAPCSCRIB92

BRAPCSCRIBB6

BRAPCSCRIBC4

BRAPCSCRIBEO

BRAPCSCRIBF7

BRAPCSCRIAP8
BRAPCSCRIAQ6

BRAPCSCRIB76

BRAPCSCRIB84

BRAPCSCRIB19

BRAPCSCRIAK9

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 400
ICVM 400

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

10/05/2021

21/10/2021

15/10/2021

15/10/2021

15/10/2021

17/11/2021

10/11/2021

15/10/2021
15/10/2021

15/09/2021

15/09/2021

15/09/2021

16/08/2021

15/05/2037

30/09/2036

15/10/2027

15/10/2026

15/10/2026

17/11/2031

14/11/2033

16/10/2028
15/10/2031

19/09/2033

19/09/2033

15/09/2028

22/07/2026

1000

1000

1000

836,2352735

1081,882363

1000

1000

1000
1000

1000

1000

1000

1000

650000

95400

80000

20000

40000

33283

43000

982526
517474

90000

90000

110000

11000

650000000 5,8926
95400000 6,5
80000000 7,1474

16724705,47 7
43275294,53 7
33283000 9

43000000 12

982526000 51531
517474000 5,2662
90000000 8,2
90000000 8,2
110000000 7.5
11000000 6,8

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Semestral

Semestral

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%
IPCA+%

IPCA+%

IPCA +%

IPCA +%

CDI+%

Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval, Cessao
Fiduciaria de Direitos

Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiducidria de Direitos

Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Coobrigagdo,
Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Maquinas,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Cesséo
Fiduciaria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

154



DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI
CRI

CRI

CRI

431

432

412

413

366

388

419

393
394
395

436

364

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Encerrada

Encerrada
Ativa
Ativa

Ativa

Encerrada

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Resgatado

Adimplente
Adimplente
Adimplente

Adimplente

Resgatado

21H0748781

21H0748795

21H0822020

21H0849147

2160185812

21G0186913

21G0612123

21G0759046
21F1151176
21F1151178

21G0759091

21B0695002

1140002587

1140002588

1140002550

1140002551

1140002402

1140004796

1140002421

1140002419
1140002408
1140002423

1140002425

1140001922

BRAPCSCRIAL7

BRAPCSCRIAMS

BRAPCSCRIAN3

BRAPCSCRIAO1

BRAPCSCRIA77

BRAPCSCRIA85

BRAPCSCRIABS

BRAPCSCRIAE2
BRAPCSCRIAC6
BRAPCSCRIAD4

BRAPCSCRIAF9

BRAPCSCRI960

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476
ICVM 476
ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

16/08/2021

16/08/2021

16/08/2021

16/08/2021

02/07/2021

12/07/2021

15/07/2021

30/07/2021
30/06/2021
30/06/2021

26/07/2021

23/02/2021

12/05/2023

01/03/2023

15/04/2024

22/07/2026

22/07/2026

15/08/2030

15/08/2030

06/07/2033

15/06/2026

27/06/2029

30/07/2026
11/12/2024
11/01/2030

12/12/2024

24/04/2031

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000
960,45651
1200,57065

1000

11500

11500

105000

18000

80000

100000

25100

240750
20000
4000

10500000

26000

11500000

11500000

105000000

18000000

80000000

100000000

25100000

240750000
19209130,2
4802282,6

10500000

26000000

68

10

5,2649

7,1637

4,75

25
8,25
0,0001

10

85

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Semestral

Mensal

Mensal

Mensal
Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

CDI +%

CDI +%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA +%

CDI+%

1,00% CDI
IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Maquinas,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Maquinas,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fundo

Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fundo, Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Aval, Cesséo
Fiduciaria de Direitos

Creditorios, Fundo

Fundo
Coobrigagdo, Fundo

Coobrigagdo, Fundo

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Aval, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

155

155

155

152

152

156

171

389

390

386

402

362

420

421

UNICA

UNICA

En

Ens

En

cerrada

cerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

cerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Resgatado

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

21E0801545

21E0801562

21F0243328

21F1006788

21F1035597

21F1082822

21F1083014

23D0888625

23D0888626

23D0894030

23D1173345

23D1173427

23C2831601

23F0009002

1140002200

1140002201

1140002289

1140002282

1140002420

1140002280

1140002281

1140004802

1140004803

1140004804

1140004830

1140004832

1140004855

1140004856

BRAPCSCRISU2

BRAPCSCRISVO

BRAPCSCRI9W8

BRAPCSCRI9Z1

BRAPCSCRIA28

BRAPCSCRIA02

BRAPCSCRIA10

BRAPCSCRIHD9

BRAPCSCRIHE7

BRAPCSCRIHF4

BRAPCSCRIHG2

BRAPCSCRIHHO

BRIMWLCRIFIS

BRAPCSCRIHX7

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

Res CVM 160

Res CVM 160

ICVM 476

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

15/05/2021

15/05/2021

02/06/2021

21/06/2021

21/06/2021

25/06/2021

25/06/2021

03/04/2023

03/04/2023

03/04/2023

04/04/2023

04/04/2023

28/04/2023

12/06/2023

04/01/2023

02/01/2023

15/03/2024

17/04/2030

17/04/2030

17/12/2025

12/12/2024

23/06/2032

29/08/2029

28/01/2037

16/10/2028

15/09/2027

15/03/2030

04/04/2035

05/04/2028

24/04/2030

12/06/2026

1000

1000

1000

1000

997,237398

967,906887

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

12000

4000

55000

12000000

100000

55000

10000

40721

132343

30596

50000

25000

39000

130000

12000000

4000000

55000000

12000000

100000000

54848056,89

9679068,87

40721000

132343000

30596000

50000000

25000000

39000000

130000000

15,21

11

55

10,06

4,782

23

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Bullet

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA +%

CDI+%

CDI+%

CDI+%

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fundo, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Fundo, Fianga

Alienagao Fiducidria de
Imovel, Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Fianga

Alienagdo Fiduciaria,
Fianca

Alienagdo Fiducidria,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Aval de Outros,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval de Outros,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Outros, Cess&o Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Fianga de Outros
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DocuSign Envelope ID:

15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

CRA 57 UNICA Ativa Adimplente CRA023004SA 1140004785 BRAPCSCRA1QS5 Res CVM 160 13/03/2023
CRI 128 UNICA Ativa Adimplente 23B0005202 1140004766 BRAPCSCRIGNO Res CVM 160 14/02/2023
CRI 111 1 Ativa Adimplente 2211668224 1140004586 BRAPCSCRIGE9 ICVM 476 29/12/2022
CRI 110 1 Ativa Adimplente 2381741401 1140004735 Res CVM 160 15/02/2023
CRI 99 1 Ativa Adimplente 2211603918 1140004596 BRAPCSCRIGD1 ICVM 476 29/12/2022
CRI 92 1 Ativa Adimplente 2210241956 1140004490 BRAPCSCRIG48 ICVM 476 12/12/2022
CRI 107 UNICA Ativa Adimplente 2211116745 1140004502 BRAPCSCRIG55 ICVM 476 15/12/2022
CRI 193 UNICA Ativa Adimplente 23H1487992 1140005298 BRAPCSCRIIL8 Res CVM 160 18/08/2023
CRI 137 UNICA Ativa Adimplente 22K1802248 1140005457 BRAPCSCRIGZ4 Res CVM 160 30/08/2023
CRI 175 UNICA Ativa Adimplente 23G2012305 1140005193 BRAPCSCRIJB9 Res CVM 160 20/07/2023

31/12/2026 1000 40000 40000000 4,5 Mensal

20/02/2026 1000 60000 60000000

Mensal CDI +%

10/01/2035 1000 130000 130000000 10,17 Mensal IPCA +%

15/02/2028 1000 46000 46000000

Mensal CDI +%

15/12/2025 1000 30000 30000000

Mensal CDI+%

15/12/2029 1000 100000 100000000 10,8 Mensal IPCA +%
16/12/2030 1000 31100 31100000 12,5 Mensal IPCA +%

25/01/2027 1000 29100 29100000 13 Mensal

01/09/2028 1000 300000 300000000 Mensal CDI+%

16/07/2035 1000 38780 38780000

Mensal

Alienagdo Fiducidria de

Outros, Aval de CPR,

Cessdo Fiducidria de

Direitos Creditorios,

Cessdo Fiducidria de
Outros

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Aval

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cesséo Fiducidria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Aval de Outros, Cessdo
Fiducidria de Direitos

Creditorios, Hipoteca de

Outros

Cessdo Fiducidria de
Outros, Garantia
Corporativa

Alienagdo Fiducidria de
11

Imovel, Aval de Outros,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,

Seguro de Outros
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

205

194

123

123

123

123

123

150

UNICA

UNICA

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

23H1607023

23H0096476

23E1079713

23E1079719

23E1081237

23E1081252

23E1081256

23E1781398

1140005302

1140005296

1140004885

1140004935

1140004936

1140004937

1140004938

1140004940

BRAPCSCRIM6

BRAPCSCRIJE3

BRAPCSCRIHS7

BRAPCSCRIHTS

BRAPCSCRIHU3

BRAPCSCRIHV1

BRAPCSCRIHW9

BRAPCSCRIIC

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

28/08/2023

01/08/2023

09/05/2023

09/05/2023

09/05/2023

09/05/2023

09/05/2023

26/05/2023

25/07/2029

31/07/2035

20/04/2027

20/04/2027

20/04/2027

16/04/2027

20/04/2027

09/12/2026

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

62445178

51000

18000

7000

7000

5000

5000

60000

62445178

51000000

18000000

7000000

7000000

5000000

5000000

60000000

10,7

10,5

12,68

126,8

126,8

12,68

126,8

Outros

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

IPCA +%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA+%

CDI+%

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Cessdo Fiducidria
de Outros, Cessdo
Fiducidria de Outros,
Fianga de Outros

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval de Outros, Cessao
Fiduciaria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval de Outros, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval de Outros, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval de Outros, Cesséo
Fiduciaria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval de Outros, Cesséo
Fiduciaria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Aval de Outros, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRA

CRI

CRI

CRI

189

189

164

164

192

192

176

20

UNICA

488

489

490

Encerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa
Ativa
Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Resgatado

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente
Adimplente
Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

23E2052239

23G0006401

23G0006601

23G1446053

23G1446061

23F2454937
23F2455004
23F2455020

23E2052240

CRA02200001

22B0939362

22B0939864

22B0939875

1140005018

1140005056

1140005133

1140005179

1140005180

1140005147
1140005148
1140005149

1140005024

1140003155

1140003187

1140003188

1140003189

BRAPCSCRIIES

BRAPCSCRIIO4

BRAPCSCRIIP1

BRAPCSCRIJ52

BRAPCSCRIJ60

BRAPCSCRIIR7
BRAPCSCRIIS5
BRAPCSCRIIT3

BRAPCSCRIIF2

BRAPCSCRA116

BRAPCSCRIBZS

BRAPCSCRIC00

BRAPCSCRIC18

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160
Res CVM 160
Res CVM 160

Res CVM 160

ICVM 400

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

15/06/2023

30/06/2023

30/06/2023

21/07/2023

21/07/2023

15/07/2023
15/07/2023
15/07/2023

15/06/2023

15/02/2022

23/02/2022

23/02/2022

23/02/2022

18/10/2023

25/06/2025

15/06/2033

15/06/2033

10/07/2035

10/07/2035

15/07/2026
15/07/2027
17/07/2028

25/06/2035

15/09/2027

27/02/2034

27/02/2034

27/02/2034

1000

1000

1000

1000

1000

1000
1000
1000

1000

1000

1025,3541

1025,3541

1025,3541

35000

70000

41000

35000

35000

145721
878503
46622

85000

83509

13000

13000

13000

35000000

70000000

41000000

35000000

35000000

145721000
878503000
46622000

85000000

83509000

13329603,3

13329603,3

13329603,3

25

10

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Semestral
Semestral

Semestral

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

CDI +%

IPCA +%

IPCA +%

CDI+%

CDI+%
CDI+%
CDI+%

CDI+%

CDI+%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Alienagdo Fiducidria de
Outros, Aval de Outros,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Alienagdo Fiducidria de
Outros, Aval de Outros,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagao Fiducidria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cesséo Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fianga
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

492

472

469

470

474

484

481

482

483

505

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

22B0939878

22B0945201

2110285556

2110846634

2110848239

2110905775

21L0730011

2110939502

2110939576

21K0912321

22C0422763

1140003190

1140003191

1140027949

1140003010

1140003011

1140003020

1140002996

1140003035

1140003036

1140002923

1140003242

BRAPCSCRIC26

BRAPCSCRIC34

BRAPCSCRIBLS

BRAPCSCRIBQ4

BRAPCSCRIBQ4

BRAPCSCRIBP6

BRAPCSCRIBU6

BRAPCSCRIBV4

BRAPCSCRIBK7

BRAPCSCRIC42

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

23/02/2022

23/02/2022

15/12/2021

14/12/2021

14/12/2021

20/12/2021

27/12/2021

20/12/2021

20/12/2021

24/11/2021

28/03/2022

27/02/2034

27/02/2034

24/11/2026

26/01/2037

26/01/2037

14/11/2033

05/07/2028

22/01/2025

22/01/2025

05/12/2024

01/04/2025

1025,3541

1025,3541

1000

1000

1000

1000

1096,69186

1000

1071,428625

1000

1000

13000

13000

37000

175000

90000

58200

100000

20000

8000

19000

250000

13329603,3

13329603,3

37000000

175000000

90000000

58200000

109669186

20000000

8571429

19000000

250000000

8,75

11

11

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Semestral

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

CDI+%

IPCA+%

CDI+%

IPCA +%

IPCA +%

CDI+%

CDI+%

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cesséo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cess&o Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Alienagao Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagao Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios, Coobrigagdo,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI
CRI

27

17

17

68

68

72
72
72

502

503

504

512

Encerrada

Encerrada

Encerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Encerrada

Ativa

Ativa
Ativa
Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Inadimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente
Adimplente
Adimplente

22C1067377

22C1067388

22C1067389

22E0640948

CRA0220058X

22D1075750

22D1068786

22D1068881

22G1234007

22G1234008

22G1408303
22G1408286
22G1414303

1140003311

1140003953

1140005023

1140003419

1140003428

1140003394

1140003352

1140003353

1140003788

1140003789

1140003858
1140003859
1140003861

BRAPCSCRICA6

BRAPCSCRICC2

BRAPCSCRICN9

BRAPCSCRA157

BRAPCSCRICH1

BRAPCSCRICI9

BRAPCSCRIC)7

BRAPCSCRIEGY

BRAPCSCRIEH7

BRAPCSCRIEIS
BRAPCSCRIEJ3
BRAPCSCRIEK1

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476
ICVM 476
ICVM 476

28/03/2022

28/03/2022

28/03/2022

04/05/2022

13/05/2022

20/04/2022

22/04/2022

22/04/2022

19/08/2022

19/08/2022

15/09/2022
15/09/2022
15/09/2022

25/05/2024

25/05/2024

25/05/2024

20/11/2023

24/03/2025

24/03/2025

24/03/2025

08/05/2028

15/05/2029

23/04/2037

25/04/2028

25/04/2028

19/08/2027

19/03/2036

15/09/2026
15/09/2027
17/09/2029

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000
1000
1000

6500

6500

2500

40000

293000

50400

23158500

54036500

60000

120000

72962
55245
471793

6500000

6500000

2500000

40000000

293000000

50400000

23158500

54036500

60000000

120000000

72962000
55245000
471793000

10,5

7,5

74

10,1

7,15

0,6
0,7
6,7

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Semestral

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Semestral
Semestral

Semestral

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

CDI+%

CDI+%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

CDI+%
CDI +%
IPCA +%

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagao
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessao Fiducidria
de Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Alienagdo
Fiducidria de Outros,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cess&o Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiduciéria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel
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CRI

CRI

CRI

CRA

CRA

CRI

CRA

CRI

CRI

CRI

83

96
96

77

29

36

42

86

40

80

50

18

33

UNICA

UNICA

UNICA

UNICA

UNICA

UNICA

UNICA

UNICA

: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

Ativa

Encerrada

Ativa

Ativa

Encerrada

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente
Adimplente

Adimplente

Resgatado

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

22G1401749

2211187974
2211188053

2211293391

22G1165919

CRA022009VN

CRA02200AHT

22)0020768

CRA02200ASX

2211423499

22E1314836

22E1313665

22G0641775

1140003790

1140003888
1140003887

1140003862

1140028142

1140003936

1140003956

1140003976

1140003979

1140004799

1140003851

1140003507

1140003663

BRAPCSCRIET2

BRAPCSCRIE9S

BRAPCSCRA1F8

BRAPCSCRA1H4

BRAPCSCRIFM4

BRAPCSCRA1I2

BRAPCSCRIFP7

BRAPCSCRID90

BRAPCSCRID41

BRAPCSCRIE16

ICVM 476

ICVM 476
ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 400

ICVM 476

ICVM 476

24/08/2022

29/09/2022
29/09/2022

22/09/2022

28/07/2022

29/09/2022

11/10/2022

07/10/2022

26/10/2022

26/10/2022

15/08/2022

23/06/2022

08/07/2022

20/02/2024

04/07/2024

15/08/2029

20/02/2024
20/09/2027

20/09/2029

22/07/2027

15/09/2027

15/04/2025

22/09/2037

15/12/2026

22/10/2037

17/09/2029

15/06/2027

30/06/2034

1000

1000
1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

24400

57000
114000

21000

33800

50000

30000

40500

83115

80000

300000

50000

67450000

24400000

57000000
114000000

21000000

33800000

50000000

30000000

40500000

83115000

80000000

300000000

50000000

67450000

3,25

2,5
10,64

33

48

8,75

9,0551

7,3826

10

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Semestral

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

CDI+%

CDI+%
IPCA +%

CDI+%

CDI +%

CDI+%

CDI+%

IPCA +%

IPCA+%

IPCA +%

IPCA +%

CDI+%

IPCA +%

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagao
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Alienagdo
Fiducidria de Maquinas,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Outros, Aval

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Maquinas,
Cessdo Fiduciéria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiduciaria de
Acgdes, Alienagdo
Fiducidria de Maquinas,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Aval, Cessdo
Fiducidria de Direitos

Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Maquinas,
Alienagdo Fiducidria de
Outros
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CRI

CRA

CRI

CRI

CRA

CRA

33

33

33

N
S}

83

83

272

152

85

85

85

204

UNICA

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

22G0652968

22G0652970

22G0652976

22E1285202

CRA0240005L

CRA0240005M

2312159971

2312159982

2311953232

CRA02300vV0Q

CRA02300V0T

CRA02300VOU

23J2266231

1140003867

1140003881

1140003698

1140003502

1140027950

1140027951

1140027879

1140027880

1140027874

1140028079

BRAPCSCRIE24

BRAPCSCRIE32

BRAPCSCRIE40

BRAPCSCRICX8

BRAPCSCRA208

BRAPCSCRA2PS5

BRAPCSCRIMHO

BRAPCSCRIMI8

BRAPCSCRIMG2

BRAPCSCRA2F6

BRAPCSCRA2G4

BRAPCSCRA2H2

BRAPCSCRIMX7

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

08/07/2022

08/07/2022

08/07/2022

10/06/2022

15/01/2024

15/01/2024

22/12/2023

22/12/2023

08/12/2023

15/12/2023

15/12/2023

15/12/2023

22/01/2024

30/06/2034

30/06/2034

30/06/2042

10/06/2032

29/12/2028

29/12/2028

05/06/2030

05/06/2030

04/04/2035

30/12/2026

28/12/2028

28/12/2028

20/01/2028

1000

1000

1000

1161,60141

1161,60141

1000

1000

1000

1000

1000

26000000

22671963

29030490

26000

20000

60000

99000

1000

32000

50000

35000

15000

24000

26000000

22671963

29030490

26000000

20000000

60000000

114998539,6

1161601,41

32000000

50000000

35000000

15000000

24000000

10

10

10

6,7282

6,7282

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

IPCA +%

IPCA +%

IPCA+%

CDI +%

CDI +%

CDI+%

CDI+%

CDI+%

CDI+%

CDI+%

CDI+%

CDI+%

CDI+%

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Maquinas,
Alienagdo Fiducidria de
Outros

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Maquinas,
Alienagdo Fiducidria de
Outros

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Maquinas,
Alienagdo Fiducidria de
Outros

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval

Alienagdo Fiduciaria de
Maquinas

Alienagdo Fiduciaria de
Maquinas

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiducidria de Direitos

Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiduciaria de Direitos

Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiducidria de Direitos

Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiduciaria de Direitos

Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cesséo Fiducidria
de Direitos Creditorios
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI
CRI
CRI

CRI

204

252

284

302
297
297
293
293

17

296

296

292

286

237

309
309
309

283

UNICA

UNICA

UNICA

NoRN

UNICA

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa
Ativa
Ativa
Ativa
Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa
Ativa
Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente
Adimplente
Adimplente
Adimplente
Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente
Adimplente
Adimplente

Adimplente

23)2809383

24A2634127

24A2634961

24C1889623
24D0007013
24D0007014
24C1638623
24C1638640

23)1646537

24D0007011

24D0007012

24C2246101

24C1526928

2311773235

24D3313768
24D3313855
24D3313888

24C1988647

1140028080

1140028146

1140028162

1140028306
1140028373
1140028374
1140028370
1140028370

1140003352

1140028352

1140028353

1140028308

1140028301

1140028219

1140028512
1140028513
1140028514

BRAPCSCRIMYS

BRAPCSCRIN72

BRAPCSCRIN8O

BRAPCSCRINF2
BRAPCSCRINLO
BRAPCSCRINM8
BRAPCSCRINH8
BRAPCSCRINH8

BRAPCSCRIKX1

BRAPCSCRINJ4

BRAPCSCRINK2

BRAPCSCRINC9

BRAPCSCRINES

BRAPCSCRIMC1

BRAPCSCRINW7
BRAPCSCRINXS
BRAPCSCRINY3

BRAPCSCRINNG

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160
Res CVM 160
Res CVM 160
Res CVM 160
Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160
Res CVM 160
Res CVM 160

ICVM 476

22/01/2024

31/01/2024

31/01/2024

20/03/2024
28/03/2024
28/03/2024
28/03/2024
28/03/2024

19/10/2023

28/03/2024

28/03/2024

15/03/2024

26/03/2024

22/12/2023

26/05/2024
26/05/2024
26/05/2024

25/03/2024

20/01/2028

24/01/2039

24/01/2039

15/09/2025
20/03/2030
20/03/2030
22/01/2035
21/11/2039

25/04/2028

15/03/2034

15/03/2035

06/12/2027

15/03/2039

26/12/2035

31/05/2027
31/05/2027
31/05/2027

25/03/2039

1000

1000

1000

1000
1000
1000
1000
1000

1000

1000

1000

1000
1000
1000

1000

6000

70000

70000

55000
200000
87800
62165
20765

40000000

257512500

57487500

32000

305000

171000

550000
550000
550000

92000

6000000

70000000

70000000

55000000
200000000
87800000
62165000
20765000

40000000

257512500

57487500

32000000

305000000

171000000

550000000
550000000
550000000

92000000

12

11,25

11,25

135
2,095
10,627

13

7.9

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal
Mensal
Mensal
Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Semestral
Semestral
Semestral

Mensal

CDI+%

IPCA +%

IPCA +%

CDI +%

IPCA+%
IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagao
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianga

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianca

Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiduciéria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Alienagdo Fiduciaria de
Imovel

Seguro

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval, Cessdo
Fiducidria

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiduciaria

Alienagdo Fiducidria de
Acdes, Cessdo Fiducidria
de Maquinas, Fianga

164



DocusSign Envelope ID: 15490F87-3913-438D-BE62-D84E0767713C

CRI
CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

314
314

328

328

332

332

313

83

83

83

83

83

UNICA

Ativa
Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente
Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

24E2538085
24E2538086

24E2538087

24E2538088

24E2538854

24E2538853

24E2541339

24E2388811

22H2625804

22H2625803

24D3680472

24D3680473

24D3680474

1140028640
1140028641

1140028677

1140028679

1140028674

1140028675

1140028676

1140028578

1140028478

1140028479

1140028480

1140028481

1140028482

BRAPCSCRIOWS
BRAPCSCRIOX3

BRAPCSCRIPOS

BRAPCSCRIP13

BRAPCSCRIOY1

BRAPCSCRIOZ8

BRAPCSCRIP39

BRAPCSCRIOT1

BRAPCSCRIO30

BRAPCSCRIO48

BRAPCSCRIOS5

BRAPCSCRIO63

BRAPCSCRIO71

Res CVM 160
Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

ICVM 476

26/06/2024
26/06/2024

28/06/2024

28/06/2024

17/06/2024

17/06/2024

17/06/2024

31/05/2024

24/08/2022

24/08/2022

02/05/2024

02/05/2024

02/05/2024

20/06/2029
20/06/2029

15/03/2033

15/10/2035

15/12/2032

17/02/2031

16/06/2036

25/11/2027

17/09/2029

16/04/2031

15/08/2029

17/09/2029

16/04/2031

1000
1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

150000
80000

259965000

58035000

98320

147480

54200

19800

36200

34400

10000

10000

150000000 35 Mensal CDI+%
80000000 35 Mensal CDI+%

Alienagdo Fiducidria de

B
259965000 7,87 Mensal IPCA+% Outros, Fundo, Seguro

Alienagdo Fiducidria de

9
58035000 7 Mensal IPCA+% Outros, Fundo, Seguro

Alienagdo Fiducidria de

98320000 13 Mensal CDI +%
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de

147480000 7,5953 Mensal IPCA + %
Imovel

Alienagdo Fiduciaria de

54200000 7,5953 Bullet IPCA +%
Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fundo

19800000 6,4 Mensal CDI+%

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Fianca

36200000 3,25 Mensal CDI+%

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiduciéria de
Direitos Creditorios,
Fianca

34400000 3,25 Mensal CDI+%

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

1000 4,75 Mensal CDI+%

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

10000000 4,75 Mensal CDI+%

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fundo, Fianga

10000000 4,75 Mensal CDI+%
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CRI

CRI

CRI

CRI

CRI

140

140

140

140

140

234

140

UNICA

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

23J1135553

23J1135558

23J1135622

23J1135681

23)1135548

23)1142107

23)1135495

1140027457

1140027458

1140027459

1140027460

1140027456

1140027469

1140027455

BRAPCSCRIKOO

BRAPCSCRIKP7

BRAPCSCRIKQS

BRAPCSCRIKR3

BRAPCSCRIKN2

BRAPCSCRIKL6

BRAPCSCRIKM4

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

05/10/2023

05/10/2023

05/10/2023

05/10/2023

05/10/2023

18/10/2023

05/10/2023

15/04/2027

15/04/2027

15/04/2027

15/04/2027

15/04/2027

27/12/2038

15/04/2027

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

2500

2500

2500

1900

3000

28000

3500

2500000

2500000

2500000

1900000

3000000

28000000

3500000

12,68

12,68

12,68

12,68

12,68

11,0272

12,68

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Outros

Mensal

IPCA +%

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval de Outros, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios, Cessdo
Fiducidria de Outros

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval de Outros, Cessao
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Cessao
Fiduciaria de Outros

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval de Outros, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios, Cessdo
Fiducidria de Outros

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval de Outros, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios, Cessdo
Fiduciaria de Outros

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval de Outros, Cesséo
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Cessdo
Fiduciaria de Outros

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Maquinas,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios,
Fianga

Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval de Outros, Cesséo
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Cessao
Fiducidria de Outros
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CRA

CRI

CRI

CRA

CRA

74

74

243

243

243

@
o

77

77

UNICA

UNICA

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

CRA02300LWZ

CRA02300M2H

23J1450748

23)1450858

23)1450937

CRA02300LG9

CRA02300QUP

CRA02300QP6

CRA02300QP7

1140027562

1140027563

1140027539

1140027578

1140027580

1140027453

1140027624

1140027641

1140027642

BRAPCSCRA231

BRAPCSCRA249

BRAPCSCRIKS1

BRAPCSCRIKT9

BRAPCSCRIKU7

BRAPCSCRA223

BRAPCSCRA298

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

30/10/2023

30/10/2023

11/10/2023

11/10/2023

11/10/2023

02/10/2023

20/11/2023

20/11/2023

20/11/2023

18/10/2029

18/10/2033

14/10/2038

14/10/2038

15/10/2043

15/09/2028

20/12/2028

20/08/2027

21/08/2028

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

150000

50000

65000

22000

10000

40000

24000

96000

25000

150000000

50000000

65000000

22000000

10000000

40000000

24000000

96000000

25000000

25

97

11,3

8,0062

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Bullet

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

CDI+%

CDI +%

IPCA +%

IPCA +%

IPCA +%

CDI +%

CDI+%

CDI+%

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval de Outros

Alienagdo Fiducidria de
Imovel, Aval de Outros

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Cessao
Fiduciaria de Direitos
Creditorios

Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Cessdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios

Alienagao Fiducidria de
Imovel, Aval de Outros,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Alienagdo Fiducidria de
Outros, Aval de Outros,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagdo Fiduciaria de
Agdes, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel,
Alienagdo Fiducidria de
Outros, Aval de Outros,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios
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CRA

CRI

CRI

CRA

CRI

CRA

77

240

235

68

238

71

225

UNICA

UNICA

UNICA

UNICA

UNICA

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Ativa

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

CRA02300QP8

23)2266232

23J0019401

CRA02300RXL

2311737583

CRA02300KZL

23J0019001

1140027643

1140027651

1140027652

1140027653

1140027740

1140027376

1140027377

BRAPCSCRILI8

BRAPCSCRIKA9

BRAPCSCRIMB3

BRAPCSCRA215

BRAPCSCRIK75

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

Res CVM 160

20/11/2023

24/11/2023

22/11/2023

24/11/2023

12/12/2023

03/10/2023

03/10/2023

20/12/2028

29/11/2028

17/05/2027

16/11/2028

07/12/2028

15/10/2029

24/10/2028

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

55000

200000

30000

70000

41000

100000

60000

55000000

200000000

30000000

70000000

41000000

100000000

60000000

45

43

25

55

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

Mensal

CDI+%

CDI+%

CDI+%

CDI+%

CDI+%

CDI+%

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Alienagdo Fiducidria de
Outros, Aval de Outros,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Alienagao Fiducidria de
Quotas, Alienagdo
Fiducidria de Imovel

Alienagdo Fiducidria de
Agdes, Alienagdo
Fiducidria de Imovel,
Aval, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios

Fianga

Alienagdo Fiduciaria,
Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios

Aval

Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios,
Fianca
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