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Este material de divulga¢do (“Material de Divulgacdo”), estritamente confidencial, foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentagcdes a potenciais Investidores Qualificados (conforme
definido abaixo) relacionadas a divulgacdo da oferta publica de distribuicdo secundaria de debéntures simples, ndo conversiveis emacdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, da 12
(primeira) série, da 12 (primeira) emissdo da Enauta Participagdes S.A. (“Debéntures da Primeira Série" e “Emissora” ou “Companhia”) e de titularidade do Banco BTG Pactual S.A. (“Debenturista Vendedor” e
“Debéntures da Oferta Secunddria”, respectivamente), para distribuicdo publica, nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160" e
“Oferta Secundaria”, respectivamente), com base em informacdes prestadas pela Emissora ou oriundas de fontes publicas e ndo implica, por parte do Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de instituicdo
intermedidria da Oferta Secundaria (“Coordenador Lider”), em qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as informacdes aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou devolugdo do valor
principal investido, bem como o julgamento do Coordenador Lider sobre a qualidade das informagGes contidas neste Material de Divulgacdo, da Emissora, da Oferta Secunddria e das Debéntures da Oferta
Secundaria. O Coordenador Lider eseus representantes ndo seresponsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo deinvestimento, pelo Investidor Qualificado,
tomada com base nas informagdes contidas neste Material de Divulgagao

As Debéntures da Primeira Série foram depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3; e (ii)
negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titul os e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociag¢Ges liquidadas financeiramente e as Debéntures da
Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3. Assim, as Debéntures da Oferta Secundaria serdo negociadas em mercado de balcdo organizado, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas
pela B3 a custddia el etronica e a liquidagdo financeira das negociagbes das Debéntures da Oferta Secundaria.

Este Material de Divulgagdo estd sendo disponibilizado em carater pessoal, no ambito da Oferta Secundaria. A Oferta Secunddria é destinada exclusivamente a investidores qualificados,assim definidos no artigo 12
da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugdo CVM 30” e “Investidores Qualificados”, respectivamente), capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operagdo. Pelo fato dea
Oferta Secundaria seguir o rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM 160, destinada apenas a Investidores Qualificados, as Debéntures da Oferta Secunddria somente poderdo ser negociadas com
investidores que ndo sejam considerados I nvestidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta Secundaria, nos termos do artigo 86, inciso |1l, da Resolugdo CVM 160.

Este Material de Divulgagdo foi preparado com finalidade exclusivamente informativa. O recebimento deste Material de Divulgagdo ndo representa oferta, convite, solicitagiio ou recomendagio de aquisigtio das
Debéntures da Oferta Seaunddria, ou compra ou venda de quaisquer titulos ou valores mobilidrios, ou para que seja realizada qualquer outra forma de investimento. Nos termos da requlamentagdo aplicdvel, a
Oferta Secunddria (i) foi registrada por meio do rito de registro automdtico de distribuigéo, previsto no artigo 26 da Resolugdo CVM 160, ndo estando sujeita a andlise prévia da CVM,; (ii) ndo foi precedida de
qualquer autorizagio por parte de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora; e (iii) apresenta as restrigdes para negociagiio das Debéntures da Oferta Seaunddria no mercado secunddrio, na forma
estabelecida na Resolugdo CVM 160. Nesse sentido, os documentos relativos as Debéntures da Oferta Seaunddria ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA — Associagiio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

Este Material de Divulgagiio néio é direcionado para objetivos de investimento, situagées financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material de Divulgagdo ndo tem a intengio de fomecer
bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores. Este Material de Divulgagiio ndio contém todas as informagées que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua deciséo de investimento nas
Debéntures da Oferta Secunddria. A aquisicdo das Debéntures da Oferta Secunddria no dmbito da Oferta Seaunddria poderd ser feita apenas por Investidores Qualificados, capazes de entender e assumir os riscos
envolvidos nesse tipo de operagdo.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores Qualificados nas Debéntures da Oferta Secunddria é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem
como dos riscos inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores Qualificados devem realizar suas proprias andlises, bem como consultar seus proprios assessores legais ou consultores financeiros, para a
tomada de decisdo deinvestimento nas Debéntures da Oferta Secunddria considerando sua situac¢do financeira, seus objetivos deinvestimento, nivel de sofisticacdo e perfil derisco (suitability). Para tanto, deverdo
obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria. Adicionalmente, os Investidores Qualificados realizardo sua
prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a Emissora e suas respectivas subsididrias relevantes e controladas, suas respectivas atividades e situagdo financeira para tomar a decisao de
prosseguir com o investimento em Debéntures da Oferta Secundaria.
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As informac¢des deste Material de Divulgacdo devem ser tratadas de forma confidencial, sendo a utilizacdo deste Material de Divulgacdo restrita ao respectivo Investidor Qualificado destinatario. O potencial
Investidor Qualificado se compromete a manter em absoluto sigilo ea ndo transmitir as informagbes contidas neste documento. Este Material de Divulgagdo foi preparado pela Emissora, visando indicar a situagao
geral e o andamento de seus negdcios, sendo de propriedade da Emissora e ndo devera ser reproduzido, distribuido ou publicado a terceiros ou mesmo ser utilizado para qualquer outro propdsito sem a
autorizacdo prévia e escrita da Emissora. Adicionalmente, este Material de Divulgacdo ndo se destina a utilizacdo em veicul os publicos de comunicacdo, tais como jornais, revistas, radio, televisdo, paginas abertas
na internet ou em lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico. Cada Investidor Qualificado que aceitar a entrega deste Material de Divulgagdo concorda com os termos acima e concorda em nao
produzr copias deste Material de Divulgacdo, no todo ou em parte. A divulgacdo do conteldo do presente Material de Divulgacdo sem autorizacdo prévia do Coordenador Lider é proibida. Se vocé ndo é o
destinatariodesta apresentagdo, por favor, delete a e destrua todas as cépias recebidas, imediatamente.

As informagdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condigGes da Oferta Secundaria e das Debéntures da Oferta Secundaria, os quais estdo detalhadamente descritos no “Prospecto Definitivo da
Oferta Publica de Distribuigio Secunddria de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Primeira Série, da Primeira EmissGo da Enauta
Participagbes S.A.” (“Prospecto”), no entanto, ndodevem ser considerados pelos destinatarios como um substituto para o exerciciode suas préprias opinides e avaliag&es.

As informacdes contidas nesta apresentacdo ndo tém a intencdo de serem completas e ndo foramsujeitas a qualquer procedimento de auditoria ou revisdo. Algumas das informac¢des financeiras foram derivadas
das demonstragbes financeiras auditadas e outras informagdes financeiras e informagbes financeiras intermediarias podem ter derivado de demonstrag¢des financeiras intermedidrias ndo auditadas. Uma parte
significativa das informagdes contidas nesta apresentacdo se baseia nas estimativas ou expectativas da Companhia, e ndo ha garantia de que estas estimativas ou expectativas serdo concretizadas. As estimativas
internas da Companhia ndo foramrevisadas por especialista ea Companhia ndo pode garantir que um terceiro, fazendo uso de diferentes métodos de andlise e calculo deinformagdes e dados de mercado, obteria
0s mesmos resultados.

Quaisquer termos e condi¢cdes das Debéntures da Oferta Secundaria e da Oferta Secundaria que venham a ser citados neste Material de Divulgacdo sdo meramente indicativos e ndo é assegurado que as
informacdes constantes deste Material de Divulga¢do estardo fielmente reproduzidas no Prospecto e no Formuldrio de Referéncia da Emissora. Todas as opinides e informagles expressos neste Material de
Divulgagdo estdo sujeitos a alteragdes e complementagdes sem aviso prévio. A Emissora e o Coordenador Lider ndo assumem qualquer obrigacdo de atualizar as informagdes contidas neste Material de Divulgagdo.
Antes de decidir investir nas Debéntures da Oferta Secundaria, os potenciais Investidores Qualificados devem ler o Prospecto, o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prospecto, os
demais documentos da Oferta Secundaria e as demonstra¢Ges financeiras da Emissora, de modo a obter uma descricdo mais detalhada da Oferta Secundaria, das Debéntures da Oferta Secundaria e dos riscos
envolvidos. O Prospectopodera ser obtido juntoa Emissora, ao Coordenador Lider, ao Debenturista Vendedor,a CVM e a B3.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures da Oferta Secundaria no ambito da Oferta Secundaria devem ter conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para
conduzr sua prépria andlise, pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre as Debéntures da Oferta Secundaria e suas respectivas caracteristicas, a Emissora, suas atividades e situa¢des financeiras, bem
como estar familiarizados com as informagdes usualmente prestadas pela Emissora aos seus acionistas, investidores e ao mercado em geral, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta
Secundaria, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores ndo profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (i) as informagdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Secundaria e (i) as informagSes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o
Prospecto sdosuficientes, permitindo aos investidores atomada de decisdofundamentada a respeito da Oferta Secundaria
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Esse Material de Divulgacdo ndo se destina a ser considerado como aconselhamento para potenciais investidores em qualquer oferta de valores mobiliarios futura e ndo constitui uma base para uma decisdo de
investimento informada. As informacgGes contidas neste materialndoforam verificadas independentemente e ndo serdo atualizadas.

O investimento nas Debéntures da Oferta Secunddria ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndao tenham acesso a consultoria
especializada; (i) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures da Oferta Secundaria a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures da
Oferta Secundaria no mercadosecundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de créditode empresa do setor privadoe/ou dos setores em que a Emissora atua.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO
DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA, OS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO, DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS, E AVALIAR OS “FATORES DE
RISCO”, INDICADOS NOS SLIDES 29 A39 DO MATERIAL DE DIVULGAGAO, BEM COMO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA, O PROSPECTO DEFINITIVO EO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELACAO A AQUISICAO DAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA, E AS INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A

EMISSORA, QUE PODERAO SER OBTIDAS NO WEBSITE DAEMISSORA (https://wwwenauta.com.br/)

A LEITURA DESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA E AOFERTA SECUNDARIA, INCLUINDO, MAS NAO SE
LIMITANDO, AESCRITURA DE EMISSAO, AO PROSPECTO E AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

Todos os termos iniciados em |etras maiusculas e utilizados neste Material de Divulgacdo, e que ndo estejam definidos neste Material de Divulgacao, terdo os mesmos significados atribuidos a eles no Prospecto.

Ao iniciara andlise do presente Material de Divulgacdo, V.Sas. declaram ter concordado com todos os termos acima expostos.
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Emissora * Enauta ParticipacdesS.A. (Companhia Aberta, listada no Novo Mercado)

* Oferta Publica de Distribuicdao Secundaria de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢les, da Espécie com Garantia Real, com Garantia

Emissdo e Oferta Adicional Fidejusséria, da 12 Série, da 12 Emissdo da Enauta Participa¢desS.A. (ticker ENAT11)

Formato * Resolugdo 160 e Lei 12.431

* RS$410.568.000,00, a ser definido na data do bookbuilding conforme defini¢do do Preco Unitario de Aquisicdo e observadas as previsdes do

Volume Estimado da Oferta Prospecto Preliminar quanto a possibilidade de Distribuicdao Parcial

* Fianga Corporativa da Enauta Energia S.A. (“Garantidora Local”), Corporate Guarantee da Enauta Netherlands BV e Atlanta Field BV
(“Garantidoras Estrangeiras”, em conjunto, “Garantidoras”) e possiveis subsididrias a serem constituidas no contexto de event uais
reorganizagGes societariasda Emissora e/ou das Garantidoras;

* AlienacdoFiducidria das A¢des da Garantidora Local e Pledge of Shares das Garantidoras Estrangeiras;

* Penhor de Direitos Emergentes das Concessoes de Atlanta e Manati;

* Cessdo fiduciaria de Contas de Pagamentos (equivalentes a préxima parcela de principal e juros, a ser constituida 1/6 em cada més); e

Garantias * Cessdo Fiduciaria de ajustes de derivativos da Emissora, caso aplicaveis e desde que relacionados a emissdo das Debéntures
Adicionalmente, a Emissdo contard com Negative Pledge: (i) Recebiveis e/ou Dir. Creditérios da Emissora, Fiadoras e entidades detentorasde ativos
em negative pledge (“Controladas Restritas”), (ii) A¢Oes, Ativos ou Dir. Creditérios relacionados ao FPSO Atlanta (iii) Reservasde Petréleo detidas
Emissora e/ou as Fiadoras (iv) Direitos Emergentesdas Concessdes (v) Lucros, Dividendos, JCP das Fiadoras e/ou Controladas Restritas(vi) Direitos
Creditdrios da Emissora e/ou Fiadoras relacionados a mituos com quaisquer controladas e (vii) Contratos de Direito de Uso de Superficie das
Concessoes.

Série * 12 Série — Incentivada

Prazo de Vencimento * 7anos

Prazo Médio / Duration * 5,2/4,2 anos

Amortizacao * Semestral e linear a partir do 422 més (inclusive)

Pagamento da Remuneragao * Semestral, sem caréncia
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* PU projetado para data de liquida¢do da Oferta Secundaria, estimado em R$1.026,42 (mil e vinte e seis reaise quarenta e dois centavos) na data

Prego Indicativo Estimado de divulgacao do Prospecto

Remuneracdo da Oferta
Secundaria/
Preco de Aquisi¢cao

* Valor presente do fluxo financeiro das Debéntures da 12 Série na data da revenda, descontado ao valor presente a um cupom equivalente a taxa
NTN-B 28 + 3,25% a.a. (b252), apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do Procedimento de Alocac¢io

Destinacao de Recursos * Realizagdode investimentos para o Sistema Definitivo na expansao do Campo de Atlanta

* A Emissora devera contrataragéncia de classificacdo de risco para atribuir rating as Debénturesem até 12 meses contados da Data de Emissdo
(15 de Dezembrode 2022)

Incluindo, mas n3do se limitando a:

* Divida Liquida/EBITDAX menor ou igual a 2,5x (incorréncia);

* Asset Life Coverage Ratio maior ou igual a 1,5x (NPV @ 10% das reservas totais divido pelo saldo da divida bruta consolidada subtraida do saldo
das Contas Vinculadas e do saldo constante da conta vinculada de depdsito do Valor Retido), sendo certo que a métrica paraapuragaode
reservas serd: (i) 1.5P até o 22 ano de medigao (ii) 1.5 PDP a partirdo 32 ano de medicao;

* Loan Life Coverage Ratio maior ou iguala 1,3x (NPV @ 10% das reservas relativasao Campo de Atlanta e Manatipelo prazoremanescente das
dividas referentesao Valor Total das Captagdes divido pelo saldo da divida em fase de captagdo subtraida do saldo das Contas Vinculadas e do
saldo constante da conta vinculada de depdsito do Valor Retido) , sendo certo que a métrica para apuracdode reservas sera: (i) 1.5P até o 22
ano de medicdo (ii) 1.5 PDP a partir do 32 ano de medicao;

Autorizacdo para Distribuicdao de Dividendos:

* Distribuicao de dividendos limitada a 25% do lucro da Emissora; ou

* A partir da data que ocorrer por ultimo entrei) 31 de janeiro de 2025 e ii) a comprovacao de producdao média didria consolidada nos ultimos 6
meses correspondentes a, pelo menos, 35k boe/dia, desde que, cumulativamente:

a. Divida Liquida/EBITDAX, apos efetiva distribuigdo de recursos, menor ou iguala 1,50x
b. Caso seja obtido o rating das Debéntures igual ao superior a “AA-" em perspectiva positiva ou estavel, Divida Liquida/EBITDAX menor
ouiguala 1,75x

Rating Minimo

Covenants Financeiros

* Permitido no prazo estabelecido nalei n212.431 sendo o valor do resgate o equivalente ao maior valor entre:

Resgate Antecipa do (i) valor nominal atualizado dasdebéntures acrescida de remuneracdoaplicavel até a data do efetivo resgate;
Facultativo Total (if)  valor presente das parcelasde amortizagdoremanescentesdescontadas pela NTN-B de duration mais préxima a duration
remanescente das debéntures

Notas: A remunera¢do nominal das Debéntures da 12 série, conforme a Emissdo Primaria, é de IPCA +9,8297% a.a. 6
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Agente Fiduciario, Banco

oo, . * Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA.
Liquidante e Escriturador

Negociagao ¢ CETIP21- Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3.

Publico-Alvo * Investidores Qualificados

* Restricdoa negociagdao dasDebéntures durante o periodo de lock-up (para todos efeitos, equivalente ao prazo de 90 dias contados de cada data
de encerramento da Oferta Restrita, qual foi, 23 de dezembrode 2022)

* Investidores Qualificados: permitida negociagcdaoimediatamente apds término do periodo de lock-up, apenas entre os Investidores Qualificados
(o que inclui Investidores Profissionais por definicdo); e

* Publico Geral: negociagaoimpossibilitada, exceto se for obtida manifestacdoda CVM e da B3 autorizando a negocia¢do entre o publico
investidor em geral das Debénturesda Oferta Secundaria e/ou de todas as Debéntures da Primeira Série

Data Estimada de Bookbuilding| < 17 de Fevereiro de 2023

Restricdo a Negociacao

Data Estimada de Liquidagao * 24 de Fevereiro de 2023

Coordenador Lider @ pactual
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oot

Requerimento de registrona CVM
Divulgacdo do Avisoao Mercado 26/01/2023
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

ﬂ

Inicio das apresentag¢des de roadshow 27/01/2023

Inicio do Periodo de Reserva 02/02/2023

EB

Encerramento das apfesentagoes de roadshow 16/02/2023
Encerramento do Periodo de Reserva
Obtencdo do registro da Oferta Secundaria juntoa CVM
Divulgagao de Anunciode Inicio
)
. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo LA
Realizacdo do Procedimento de Alocacdo
a Data de Liquidagdo da Oferta Secundaria 24/02/2023
Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 24/02/2023
a Inicio das negociacbes das Debéntures Objeto da Oferta Secundéria na B3*! 27/02/2023
Notas: 1) Observadas as regras de restrigdo a negociagdo, conforme slide 7 8
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. , . Medida de volume de gds, convertido para barris de petroleo, utilizando-se fator de converséo no qual 1.000 m3 de gds equivale a 1 m3 de

Boe ou Barril de 6leo equivalente . . ) ) . .
dleo/condensado, e 1Im3 de dleo/condensado equivale a 6,29 barris (equivaléncia energética).

Bbl Barril de dleo

FPSO Floating Production, Storage and Offloading Unit - Unidade flutuante de producdo, armazenamento e transferéncia. Eum tipo de navio utilizado
pela industria petrolifera paraa produgdo, armazenamento petréleoe/ou gasnatural e escoamento da produgdo por navios aliviadores.
Quantidade de petréleo que se antecipa ser comercialmente recuperavela partir da instauracdo de projetos de desenvolvimento em

Reservas N : . - S
acumulagdes conhecidas, a partir de uma data, em condigdes definidas.

Reservas 1P Soma de reservas provadas.

Reservas 2P Soma de reservas provadas e provaveis

Reservas 3P Soma das reservas provadas, provaveis e possiveis

Campo Area que contempla a projec3o horizontal de um ou mais reservatdrios contendo dleo e/ou gésnatural em quantidades comerciais.

Kpd / Kbpd Unidade em milhares de barris de petréleo
Processo de aquisicao parcial ou total dos direitos de concessdo detidos por outra empresa. Em uma mesma negociacdo, a empresa que esta

Farm-in e Farm-out adquirindo os direitos de concessdo estda em processo de farm-in e a empresa que esta vendendo os direitos de concessdo estd em processo de
farm-out.

EPCI “Engineering, Procurement, Construction, and Installation” - Engenharia, Aquisicdo, Construgao e Instalagdo, umaforma comum de acordo de
contratacdo para uma construgdo offshore

VLCC Very Large Crude Carrier ou Superpetroleiro

SPA Sistema de Produg¢do Antecipada, com objetivo de coletar informag&es técnicas sobre o comportamento dos reservatorios e escoamento do
petréleo nas linhas submarinas, entre outros dados

IAR Aproveitamento de Residuos
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Glossario =nauta

EBITDAX Medicado ndo contdbil divulgada pela Companhia e utilizada no setor de petrdleo e gds, que considera o EBITDA acrescido dos custos com as
baixas de pogos exploratdrios secos e/ou sub-comerciais ou baixas de blocos

SD Sistema Definitivo de producdo

GEE Gases de Efeito Estufa

ESG Environmental, Social and Governance

GHG Greenhouse Gases, 0 mesmo gue gases de efeito estufa
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Enauta At a Glance
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Enauta At-a-Glance

=nhauta
Explorador, desenvolvedor e operador proeminente em Atlanta Highlights Consolidados
offshore Brasil o
2 100% Oleode Produg¢do Média (kboe/d)
PORTFOLIO Bai E f
Working interest dIXO0 cnxoire 198 165
, 18,3 !
15,4 !
9,5 86 9,1 9,2
— 104 F: 9,2 7.3
T ) S p—
2019 2020 2021 2022
= I ) ;
50kpd B Gas e Condensado M Qleo
Bacia de Camamu,
regido litoranea 158 gmm bbl 3 4 -
CERziE ’ 5 Capacidade de produgdo Receita Liquida (R$ mm)
Reservas 2P . -
no Sistema Definitivo GG
Y 1.518,2
1.111,7 945 4
Manati I L
@ ® et ® Cavor
2019 2020 2021 IM22
- 45% ~20-50m
Do litoral sul do Working Interest Lamina d’agua
e e EBITDAX' (RS mm)
Catarina ¥ wn
*K‘ (=) 0
2.959,8
Operado pela Enauta N3do operado pela Enauta = = 3
9,immboe "~ 25mmm’/d

(1) EBITDAX: EBITDA mais despesas de exploragdo com pogos sub-comerciais e secos

Producdo média diaria 2019 2020 2021 9M22
(2) Certificagdo de Reservas da GCA em 31/12/2022 em 2022

Reservas 2P?
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Historico bem-sucedido de desenvolvimento =nauta
Atlanta — Campo de Petrodleo Manati — Campo de Gas
2012 Q Aquisicdo do campo junto a Shell por USS 157,5 milhdes TRk O  Participacao de 55% adquirida da Petrobras. Outros membros do consércio eram

A Petrobras(35%) e Petroserv (10%)

2013 O Inicio do desenvolvimento com a perfuracdo do poc¢o horizontal 7-ATL-2HP-

RJS (fluxo positivo estavel de 1,3 kbpd) Manatifoi descoberto atravésda perfuracao do pogo 1-BAS128-BA operado pela
Segundo pogo horizontal perfurado, 7-ATL-3H-RJS (fluxo positivo estavel de ’ Petrobras. O primeiro poco descoberto pelo consodrcio ja com a participagdo da
: 1,3 kbpd e pico de produgio de 4,0 kbpd) LELLE
2014 Q
Inicio de producio dos pocos 2HP e 3H (2018) e 4HB (2019) 2007 o Enauta realizouum farm out de 10% para a BrasQil (atual PRIO) permanecendo
. ¢ pos com45% de participagao nocampo de Manati
2018-19 O ~ . ) - .
: A produgao docampo de Manati se inicia na areia da Formagao Sergi
i Enautaadquire o FPSO Atlanta por US$80 mm para o Sistema Definitivo de
2022 O Producdo e anuncia a decisdo final de investimentos de até USS 1,2 bilhdo

2015 O Instalagao da estagaode compressdaoonshore, concluindo o desenvolvimento do
:  campo

Inicio da campanha de perfuragdo dospogos adicionais em Nov/22

: Entrada esperada em operacaodo pogo 5H
2023 O P perac ot Atualmente Manatipossui 6 pogos conectados por linhas submarinasauma

2 Plataforma fixa de produgdo (PMNT1)

2024+ O Capacidade de produgao préximo a ~50 kbpd no Sistema Definitivo

13
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Nossas Prioridades =nauta

@)

Desenvolvimentodo Geracaocontinuade caixaa Oportunidades
Campo de Atlanta partir do Campo de Manati de M&A

= Primeiro 6leo do SD em meados de 2024 = Campo de Manati estd estrategicamente localizado no = Aquisicdo de ativos de produg¢ado para diversificaro
= Expansdo da capacidade de produgao para 50 22 maior mercado de gdas natural do pais atual portfdlio

kbbl/dia com o novo FPSO = Contrato ExclusivoemRS, indexado a indicador = Diversificacdo da Receitas e EBITDA
» CAPEX esperadode USS$ 1,2 bilh3o até primeiro 6leo inflaciondrio (+17% em 2022), com a Petrobras para a = (Capacidade de otimizar a estrutura de capital,

do SD, dos quaisaprox. US$800 milhdes a serem venda de 100% da producao de gas da Manati como consequénciado aumento das reservase

desembolsados = Fluxos de caixa estavel geracdo de caixa

= Contratacdao de ~ 90% dos fornecedores e servigos
realizada
® Prorrogacao da Concessdo de Atlantaaté 2044

aprovada pela ANP

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Desenvolvimento Atlanta - Licoes aprendidas para o Sistema Definitivo =nauta

Projeto de longo prazo desenvolvido com o conhecimento adquirido ao longo da operagao do SPA, tendo o primeiro 6leo previsto para meados de
2024, com emissao menor de carbono e expectativa de vida util até 2044

Licdes Aprendidas Como a Enauta esta abordando o Sistema Definitivo Expansdo da Producdo (média por ano kbbl/dia)

R = Know-how paraaplicacdo da tecnologianecessaria Capacidade de produgio de até 50 kbbl/dia

Conclusdode » Total de 6 pogos na primeirafase (3 a serem

Pogos : Producaomédia
perfurados até 2024) I— de 15,5 kbbl/dia —l

= Valorizacdo pelomercado devido ao baixo teor de
enxofre (IMO 2020)

= Procedimentos comprovadosde flow assurance 2018 2019 2020 2021 2023 2024+ @) Mudanca de conexo do
FPSO Petrojarl| pogos / Novo FPSO

FPSO Atlanta

Capacidadede = Novo FPSO com aumento da capacidade
produgdoe de produgdo para 50 kbbl/diae de Principais destaques
armazenamento armazenagem de 1,6 milhdo de barris Unid 2019A 2020A 2021A 9M22
EL‘:?(;‘IZ? liquidade kbbl/d 9,5 8,6 9,1 7,7
Receita Liquida — % 64% 70% 73% 76%
Redundancias = Aumentoda eficiénciaoperacional reduzindo Z?er:upagaoda venda de

Operacionais custos logisticos e redundancias
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Desenvolvimento Atlanta - Destaques do FPSO para o Sistema Definitivo =nauta
Aquisicao do FPSO EPCI Adaptacao Opg¢ao de compra
No iniciode 2022, a Enauta adquiriu = Yinson foi contratada para Conversao em andamento no = Caso a Yinson exercaa opcdo de
o FPSO Atlanta por USS$ 80 milhdes converter o FPSO através de estaleiro Drydocks World em Dubai compra da embarcacio, passara a
* Unidade de producdo a ser adaptada um acordo de Engineering, = FPSO Atlantaeraoriginalmente um vigorarum contrato de
para o Sistema Definitivo (SD) de Procurement, Construction, VLCC convertidoem um FPSO pela afretamento por 15 anos atrelado
Atlanta com 12 6leo esperadoem and Installation (“EPCI”) SBM a um financiamento pelo mesmo
meados de 2024 {
. - periodo. Neste caso, o
» Oinvestimentoaprovado é de US$ A (:ada.ptai;ao do FPSO d‘? Atlanta investimento do broieto serd
1,2 bilh3o, jdincluindoUS$ 500 priorizard o uso de equipamentos . orel I
originais, otimizando custo e tempo reduzido em USS$ 100 milhdes

milhoes referentes aunidade de
producdo, dos quais USS 100
milhGes serdao desembolsados
apenasaposo 12 éleodoSD

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Destaques - Campo de Manati

Manati é um dos maiores campos de gas natural do Brasil, com uma estavel producdo e geragao de receita

Visao geral
* Campo operado pela Petrobras, uma das empresas mais experientes e bem estabelecidas do
setor

* Enauta possui 45% de participag¢ao no campo por meio de consorcio com Petrobras (35%),
Geopark (10%) e PRIO (10%)’

» Contrato exclusivoem RS com a Petrobras para a venda de 100% da produgdo degas de
Manati

* Receitas historicamente estaveis suportados por pregos indexados a inflagdo (+17% em 2022)

* Manati esta estrategicamente localizado na regiao Nordeste do Brasil, 0 22 maior mercado de
gas natural do pais

Principais destaques Unid 2019A 2020A 2021A 9M22
Produgdo liquidade gas kboe/d 10,4 6,8 9,2 7,9
Receita Liquida participacdoda % 36% 30% 27% 24%

venda de gas+ condensado

Notas: (1) Em 03/11/2022, a PRIO anunciou a assinatura de contrato com a Gas Bridge Storage S.A. para a venda de sua participagdo no Campo de Manati

EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”
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Proposta unica de valor na industria brasileira =nauta
de Petrdleo e Gas

Mais de 22 anos de negdcio
Equipe de gestao experiente com mais de 35 anos de experiéncia na industria de dleo e gas
Sistema Definitivo de Atlanta: crescimento a curto e médio prazo

Solido historico operacional e financeiro com estrutura disciplinada de alocacao de capital

Principais praticas de ESG focadas na reduc¢ao das emissoes de GEE e benchmarks de
seguranga do trabalho

Diferentes caminhos de crescimento organicos e inorganicos

(D)
)
(6)

18
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Estratégia de Negocios

Politica prudente de

gestao de capital em
todo o ciclo servindo como

amparo da

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”
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=nauta

CURTO PRAZO

® Fluxo de caixa previsivel através do Campo de Manati;

= Aumentar a producao de Sistema de Produg¢ao Antecipada (SPA) de Atlanta com um poco
adicional e melhorias na capacidade de producao do FPSO;

= Analise de ativos em producao para potenciais oportunidades de M&A.

lano

MEDIO PRAZO
= Producado no FPSO do Sistema Definitivo (SD) do Campo de Atlanta;

= M&A e otimizag¢ao de novos ativos em produgao com geracao estavel e forte de fluxo de
caixa

2-5Anos

LONGOPRAZO

* Investimento seletivo de ativos exploratdrios
= Portfolio diversificado e balanceado.

19
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Estrutura Corporativa =nauta

Queiroz Galvao S.A. Free Float
& @ v
| 63% 7% 30% |

\4

Enauta Participa¢des

S.A.
: @

100%

Enauta Energia S.A.

100%

Enauta Netherlands B.V.

OF

l 100%

Atlanta Field B.V.

O

I

Controladores da
Emissora J | AFPS B.V.
—— — — -
Fiadora Garantidoras Controlada das
Estrangeiras l Garantidoras
Nota: Estrutura simplificada 20
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Equipe e Gestao Best-in-class =nauta

Experiéncia prévia

+22 anos
Décio Oddone BR Braskem + 150 A
CEO s empregados de experiénciaem O&G

PETROBRAS .
offshore no Brasil

“J Experiénciano setor: 37+ Eﬁ!;fﬂmt ﬂalwlp
% Concessoes Bacias
Eiglzlggsta Corte-Real 07 1p1ranga
A jroz galvao “'l' dan
. + @ queiroz ga Antonio .
Experiénciano setor: 23 _7 v Time Enauta
Pessoal Lideranga Formagao
Doutorado PhD
Mulheres Mulhfres 4%
Carlos Mastrangelo L B — 43% 41% Outros
:57 ' COoO PETROBRAS ::' ’ 9 %“
\
- 1 - .
= Experiénciano setor: 37+ QF;!H'E . (5 Mestrado
k e Ibp e 16%
Homens . Superior
Homens o pb 39%

57% graduagdo
32% 21
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Forte compromisso com ESG e seguranca do trabalho

AMBIENTAL

Zero

incidentes ambientais

17,6 kg CO2e/boe

Intensidade de emissdes no Campo de Atlanta

95% IAR no Campo de Atlanta

ScoreB
CDP (2022)

Protocolo GHG

Gold

+RS 54,6mm

Investidos emgeracdo de conhecimento
cientificoepreservagcdoambiental

SOCIAL

+10 Anos

como signatarios do Pacto Global da ONU

+10 Anos

como signatarios do Relatdrio Anual de Sustentabilidade

+20

Projetossociais apoiados em 2022

+ de RS 13 milhodes

Investidos em projetos sociais e de
relacionamento comunitarioincentivadosem
2022

=nauta
GOVERNANCA

Governanga Corporativa

= Reservas Certificadas pela Gaffney &
Cline desde 2011

= 43% de membrosindependentesno
Conselhode Administracao

= Programa de Compliance

5 Comités

= Estratégiae Gestdo

Financeiro

Remuneracao e Pessoas
Governanca, Etica e Sustentabilidade
Auditoria (Estatutario)

Padroes de seguran¢ado trabalho

Best-in-class

» Sem relatos de acidentesde funcionarios
proprios de alta gravidade em 2021

= Sem registros de acidentesfatais

= Sem registros de dias perdidos devidoa
acidentes de funcionarios préprios no

campo de Atlanta 5
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Sistema Definitivo: disciplina mantém investimentos dentro do orcamento =nauta

Capex Total de USS 1,1 bi até o 12 dleo

4 USS 285 MM realizados
A +90% contratado

US$ 455 MM
US$ 420 MM
USS$ 145 MM
— -
Compra Adaptacao Perfuragao, completacao Demais equipamentos, subsea
do FPSO Atlanta do FPSO Atlanta e interligacao e interligacoes

NOVOS POGOsS

Fonte: Rl da companhia 24
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Perfil de Endividamento =nauta

CAIXA E DiVIDA TOTAL (R$ MILHOES) DIVIDA LIQUIDA / EBITDAX (R$ MILHOES)

3.046
(2.885)

1.704 1.713 1553
-0,6x
_/-‘I,O; !
I [ ] [ ] —
2019 2020 2021 3122 2019 2020 2021 3122
N Divida Liquida Total = Djvida Liquida / EBITDAX

M Caixa H Divida

COMPOSICAO DA DIVIDA (RS MILHOES) COMPOSICAO DA DIVIDA POR PRAZO (%)

3722

BNB - Banco do Nordeste 85,6
FINEP - Financiadora de Estudos e Projetos

Subcrédito A 16,5

Subcrédito B 20,1

Total 122,1

B Circulante ® Ndocirculante

25

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Companhia
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Perfil Financeiro

RECEITA LIQUIDA (R$ MILHOES)

1.804,9

2021

1.518,2

9M22

1.111,7

2019

945,4

2020

Fonte: Demonstragdes Financeiras e Rl da Companhia

MATERIAL PUBLICITARIO

LUCRO LIQUIDO e MARGEM
LIQUIDA (RS MILHOES e %)

80%

0,
17% 13%

13%

1.444,6
183,9 201,3
2019 2020 2021 9M22

B Lucro Liquido  =®= Margem Liquida

=nauta

EBITDAX e Margem EBITDAX
(RS MILHOES e %)

164%

2.959,8

84%

64%

58%

969,6
796,1
0 .
2019 2020 2021 9M22
mw EBITDAX =@ Margem EBITDAX
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Destaques de Crédito =nauta

Gestao experiente na operagao e desenvolvimento de campos offshore

Equipe de gestdo experiente aliada a expertise técnica
Membros da diretoria com vasta experiéncia no setor de Oleo e Gds

Contratos com offtakers de primeira linha, reduzindo parte dorisco de pre¢o das commodities
Relacionamento da Enauta com os principais players de Oleo e Gds, como Petrobras e Shell

Base de ativos diversificada e estrategicamente localizada
Os ativos da Enauta estdo localizados nas dreas mais populosas e economicamente ativas do Brasil
DiversificacGo das operacdes em producdes de Petrdleo e Gds reduz riscos da sazonalidade

Sdlido historico operacional e financeiro em negécios de desenvolvimento e exploragao
Expertise e know-how desenvolveram mais de +10 anos de opera¢des bem sucedidas em todo o segmento upstream

e Estrutura de capital conservadora com politicas financeiras disciplinadas e programa de capex previsivel
Taxa de alavancagem baixa e Capex previsivel para o SD de Atlanta

° Melhores praticas de ESG da classe focadas na reducao de emissoes de GEE e benchmarks de seguranga do trabalh
Redugdode 35,9% e 37,5% de GEE nos escopos 1 e 3, respectivamente, desde 2019
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Contatos d it :'E-f"‘_'-- e
Fatores deF .
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Contatos de Distribuicao =nauta

btqgpactual

Coordenador Unico

Rafael Cotta
(11) 3383-2099
rafael.cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
(11) 3383-2190
bruno.korkes@btgpactual.com

Victor Batista
(11) 3383-2617
victor.batista@btgpactual.com

Tiago Daer
(11) 3383-3034
Tiago.Daer@btgpactual.com

Jonathan Afrisio
(21) 3262-9795
jonathan.afrisio@btgpactual.com
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Acesso ao Prospecto e Formulario de Referéncia =nauta

O Prospecto Preliminar referente a esta Oferta encontra-se nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
B3 e da CVM, nos seguintes caminhos:

Debenturista Vendedor

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste site clicar em “Mercado de Capitais — Download”, depois clicar em “2023” e, “Enauta Participacdes S.A. — Oferta Secundaria de Debéntures

da 12 série da 12 emissdo” e, entdo, localizar o documento desejado).

Coordenador Lider

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste site clicar em “Mercado de Capitais — Download”, depois clicar em “2023” e, “Enauta Participacdes S.A. — Oferta Secundaria de Debéntures

da 12 série da 12 emissdo” e, entdo, localizar o documento desejado).

CVvMm

https://www.gov.br/cvm/pt-br (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”, acessar “Ofertas Publicas”, em seguida, acessar “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, entdo, clicar em “Ofertas
Registradas”, selecionar o ano “2023”, clicar na linha “Debéntures” e “Enauta Participa¢des S.A. — Oferta Secundaria de Debéntures da 12 série da 12 emissdao” e, entdo, localizar o documento

desejado).

B3

https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal pagina, acessar “Ofertas em andamento”, depois clicar “Enauta

ParticipacGesS.A.” e, entdo, localizar o documento desejado).

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco =nauta

Esta segdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta Secunddria eas Debéntures da Oferta Secundaria e os principais fatores derisco relativos a Emissora e suas atividades ou o
mercado que atua, os quais o investidor deve considerarantes de adquiriras Debéntures da Oferta Secunddria.

O investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria envolve a exposi¢dao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta Secunddria, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informag&es contidas na Escritura de Emissdo, neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados
abaixoena se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstragdes financeiras da Emissora e res pectivas notas explicativasincorporadas por referéncia a este Prospecto.

Aleitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora
podemser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores derisco mencionados abaixo e na segcdo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures da Oferta Secundaria
e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razio de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte
substancialou a totalidade de seu investimentonas Debéntures da Oferta Secundaria.

Este Prospecto contém apenas uma descrigio resumida dos termos e condicdes das Debéntures da Oferta Secundéria, emitidas no mbito da Oferta Restrita e objeto da Oferta Secundaria. E essencial e indispensavel
que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e o Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condi¢cdes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condi¢des de outras
operacdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia
sdo aqueles que conhecemos e queacreditamos que atual mente podem afetar de maneira adversa as Debéntures da Oferta Secunddria ea Oferta Secundaria, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente nao
conhecidos pelo Debenturista Vendedor, ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta Secundaria e/ou as
Debéntures da Oferta Secundaria de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures da Oferta Secundaria ou a condi¢do financeira, os negécios e os resultados das operagbes da Emissora.
Caso qualquer dos riscos eincertezas aqui descritos venhama se concretizar, as Debéntures da Oferta Secundaria ou a condigao financeira, os negdcios e os resultados das opera¢des da Emissora poderdo ser afetados
de forma adversa.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. O Coordenador Lider recomenda aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes deinvestir nas Debéntures da Oferta Secundaria.

O investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria, os potenciais Investidores Profissionais devem
considerar cuidadosamente, a luz de suasproprias situagGes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

A Oferta Secundaria ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta Secundaria e/ou nas Debéntures da Oferta Secundaria ou
guendotenhamacessoa consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel comrelacdo as Debéntures da Oferta Secundaria.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negdcios, nasituagao financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures da Oferta Secundaria. Expressdes similares incluidas nesta secio devem ser
compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA.
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Fatores deRisco relacionados a Oferta Secundaria eas Debéntures da Oferta Secundaria
As obrigacbes da Emissora constantes das Debéntures da Oferta Secundaria estdo sujeitas a eventos de vencimentoantecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos s uficientes em caixa para fazer face ao pagamento das
Debéntures da Oferta Secunddria na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagGes. Ademais, o vencimento antecipado poderd causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emissora. Nesta hipotese, ndoha garantias que os debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Oferta Secundaria. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que poderdimplicarem uma aliquota superiora queseria aplicada casoas Debéntures da Oferta Secunddria fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures da Oferta Secundaria estdo sujeitas a eventuais hipdteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série das Debéntures da Oferta Secundaria. Arealizagdo de tais resgates ocasionara a redugdo do horizonte
de investimento dos debenturistas, caso em que debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures da Oferta Secundaria em modalidade de
investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures da Oferta Secundaria. Os debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado e
amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Oferta Secundaria, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures
da Oferta Secunddria. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto derenda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que poderd implicar em uma aliquota superior
aqueseriaaplicadacasoas Debéntures da Oferta Secunddria fossem liquidadasapenas na data de seu vencimento.

As Debéntures da Oferta Secundaria estdo sujeitas a hipoteses de oferta de aquisicdo obrigatdria, o que poderdimpactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures da Oferta Secundaria no
mercado secundario.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipdteses de oferta deaquisi¢do obrigatdria das Debéntures da Oferta Secundaria. Ndo ha garantias de quea Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer faceao
pagamento das Debéntures da Oferta Secundaria na hipdtese de ocorréncia de aquisicdo das Debéntures da Oferta Secundaria. Ademais, a oferta de aquisicdo obrigatoria podera causar um impacto negativo
relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o
investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude da oferta de aquisicdo obrigatdria, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Oferta Secunddria. Além disso, a atual legislacdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo deaplicacdo, o que poderdimplicarem uma aliquota superiora queseria aplicada casoas Debéntures da Oferta Secundaria fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de aquisi¢cdo antecipada facultativa, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures da Oferta Secundaria no mercado
secundario.
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A Emissora podera, apds decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis), adquirir Debéntures em
Circulagdo da Primeira Série, observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢Bes e na regulamentacdo aplicdvel da CVM. Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no preco das
Debéntures da Oferta Secundaria no mercado secundario, uma vez que parte considerdvel das Debéntures da Primeira Série poderd ser retirada de negociacdo, podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o
investimento realizado. Adicional mente, a atual legislagdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota
superiora queseria aplicada casoas Debéntures da Oferta Secundaria fossem liquidadas apenasna data de seu vencimento.

Riscodeexisténcia, constituicdo e suficiéncia da Garantia Real e da Garantia Fidejussoria.

Em caso deinadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da Emissdo, seu eventual pagamentodependera, principalmente, do sucessoda execugdoda Garantia Real e da Garantia Fidejussoria.

O processo de excussdao da Garantia Real e da Garantia Fidejussdria, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos debenturistas, podendo
aindao produtoda excussdondosersuficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldodevedor das Debéntures.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obriga¢des assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussdo da Garantia Real e da Garantia Fidejussdria, ou
gue o produto da excussdo da Garantia Real e da Garantia Fidejussodria sera suficiente para quitar integralmente todas as ObrigagGes Garantidas. Adicionalmente, quaisquer problemas na origina¢do e na formalizagdo
da Garantia Real e da Garantia Fidejussdria, além da contestagdo de sua regular constitui¢do por terceiros, podem prejudicar sua execugdo e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excussdo para
pagamento do saldodevedordas Debéntures, causando prejuizos adversos aos debenturistas.

Caso os valores obtidos com a excussdo da Garantia Real e da Garantia Fidejussdria ndo sejamsuficientes para o pagamento, no todo ou em parte, das Obrigacdes Garantidas, conforme acima previsto, ndo havera
recursos suficientes para fazer face aopagamento das Debéntures aos Debenturistas.

O Coordenador Lider teminteresse vinculado a conclusdo da Oferta Secundaria, uma vez que também é o Debenturista Vendedor e, ainda, atuou como coordenador lider na Oferta Restrita.

Durante o processo de tomada da decisdo deinvestimento nas Debéntures da Oferta Secundaria, os potenciais investidores devem levar em consideragdo a existéncia de um potencial conflito deinteresse relacionado
a participagdodo Coordenador Lider na Oferta Secundaria, tendo em vista que também é o Debenturista Vendedor e, ainda, atuoucomo coordenador lider na Oferta Restrita.

Dessa forma, a atuacdo do Coordenador Lider pode gerar situagcdes de conflito deinteresse, podendo impactar a condugdo dos trabalhos relativos a distribuicdo e aos esforgos de colocacdo das Debéntures da Oferta
Secundaria no contexto da Oferta Secundaria. Para mais informacdes, veja as se¢des “Relacionamento”, na pagina 37 deste Prospecto.

Adicionalmente, o Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes deseus respectivos grupos econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condigbes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de
seus negocios, coma Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de
interesses.

A Oferta éinadequada aosinvestidores que ndose enquadrem no Publico-Alvo.
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Uma decisdo deinvestimento nas Debéntures da Oferta Secundaria requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitamao investidor uma analise detalhada dos negdcios da Emissora, mercado de atuacdao
e dos riscos inerentes ao investimento em debéntures, bem como dos riscos associados aos negdcios da Emissora, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em
participar da Oferta Secunddria ndo consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilid-1 os na avaliacdo da adequacdo da Oferta Secunddria ao
seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negdcios da Emissora e ao investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria, a inadequada percepg¢do dos riscos inerentes a oferta por parte de tais investidores
pode ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas Debéntures da Oferta Secunddria é um investimento de renda fixa de longo prazo e ndo é, portanto, adequado a
investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

A modificacdo das praticas contdbeis utilizadas para calculo dos indices Financeiros pode afetar negativamente a percepcdo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da
Emissorano mercadosecunddrio.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados conformidade com as préaticas contdbeis vigentes quando da publicacdo, pela Emissora, de suas informacdes financeiras, sendo que ndo ha
qualquer garantia que as praticas contdbeis ndo serdo alteradas ou que ndo poderd haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcdo de risco dos investidores poderd ser afetada negativamente, uma vez que
pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como seriam calculados caso o célculo fosse feito de acordo com as praticas contdbeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo selimitando, o pregco das Debéntures da Oferta Secundaria.
Além disso, a alteragdo do célculo dos indices Financeiros podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original deinvestimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (i) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures, uma vez que poderd ser dificilencontrar valores mobilidrios com as mesmascondigGes das Debéntures.

Riscoem fungdo da auséncia deanalise prévia pela CVM e pela ANBIMA.

A Oferta Secundaria foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolu¢do CVM 160, de modo que os seus documentos nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores
Qualificados interessados em investir nas Debéntures da Oferta Secundaria devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzr sua prépria pesquisa,
avaliacdo einvestigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Emissora.

Riscode quérum etitulares com pequena quantidade.

As deliberagbes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo aprovadas por titulares das Debéntures que representem (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em
Circulacdo da Primeira Série, em primeira convocagdo, ou, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas das Debéntures da Primeira Série presentes, em segunda convocagdo, desde que
estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série; e (ii) 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, em primeira convocacdo, ou, no minimo,
50% mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagdo.

Adicionalmente, a modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures da Primeira Série que implique em alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente poderd ser aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série, em primeira ou segunda
convocagdo: (i) Remuneragdo; (ii) Datas de Pagamento da Remunerac¢do ou quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo, incluindo condicOes de amortizacdo e resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de
vigéncia; (iv) valores, montantes e datas de amortizagdo do principal; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado ou sua supressdo, exceto se em razao de aprovagdo da concessdo da renuncia
prévia ou perddo temporario (waiver), para o qual serd aplicdvel o quérum da Clausula 9.4.1 da Escritura de Emissdo; (vi) alteracdo dos qudruns de deliberagdo previstos na Escritura de Emissao; (vii) disposicbes da
referida Cldusula; e (viii) criagdo de evento derepactuacgdo.
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O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo hda mecanismos de venda compulsdria dos titulos no caso
de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas delibera¢des tomadasem assembleiasgeraisde titulares de Debéntures.

As Debéntures da Primeira Série podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem comodebéntures comincentivo fiscal.

Conforme as disposi¢des da Lei 12431, estd reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior em
decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures de infraestrutura, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como institui¢oes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a Emissora e as Debéntures da Primeira Série. A aliquota O (zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por pessoas residentes ou
domiciliadas no exterior que tenham investimentos na forma da Resolugdo CMN n2 4.373/2014 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento). Ademais, a Lei 12431 determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razio da titularidade de debéntures de infraestrutura que tenham
sido emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de
sociedades por acdes, como a Emissora, sujeitamse a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota O (zero). O pressuposto do tratamento tributdrio indicado na Lei 12431 é o cumprimento de
determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das debéntures de infraestrutura sejam destinados a projetos de investimento na drea deinfraestrutura, ou
de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal. Em adigdo, as debéntures de infraestrutura
devem apresentar cumulativamente as seguintes caracteristicas: (i) remunerac¢do por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa de
juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderadosuperior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacdo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a elerelacionada) nos dois primeiros anos apds a sua emissdo ou a sua liquidagao
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, comintervalos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacgdo de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas dreas de competéncia; e (viii) alocagdo dos
recursos captados comas debéntures deinfraestrutura em projeto considerado como prioritario pelo Ministério competente. Caso, a qualquer momento atéa Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (i)
as Debéntures da Primeira Série deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebragdo da Escritura de Emissao; (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures da Primeira Série em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia deimposto sobre a renda
retido na fonte sobre a Remunerag¢do das Debéntures da Primeira Série devida aos Debenturistas detentores das Debéntures da Primeira Série em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebragao da
Escritura de Emissdo, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) realizar uma Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das Debéntures Objeto da Oferta Secundaria, sem a incidéncia de prémio de
qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que a realizacdo de tal resgate ndo dependerd de uma aceita¢do minima
e que os Debenturistas da Primeira Série que optarem por ndo aceitar referida oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario previsto na Lei
12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas da Primeira Série, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12431, de modo que a Emissora devera
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossemincidentes. Da mesma forma, ndo é possivel
garantir que oimposto derenda incidente sobre os rendimentos auferidos desdea Data de Liquidagdo da Oferta Secundaria ndo sera cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados
segundo a taxa SELUC e multa. Também, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o
tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431. Adicionalmente, especificamente na hipdtese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da emissdo das Debéntures da Primeira Série no Projeto, conforme
descrito na Escritura de Emissdo, é estabelecida uma penalidade a Emissora em montante equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, conforme previsto na Lei 12.431, sendo, no
entanto, mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. A Emissora ndo pode garantir que terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento
ndo causara um efeito adverso em sua situagdo financeira. Além disso, caso as Debéntures da Primeira Série deixem de se enquadrar na hipdtese prevista na Lei 12.431, podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas da Primeira Série; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas da Primeira Série a3 mesma taxa estabelecida para as
Debéntures da Primeira Série.
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As Debéntures Objeto da Oferta Secundaria poderdoser objeto deresgate antecipadona hipétese deindisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures da Primeira Série deverdo ser objeto deresgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA e caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das
Debéntures da Primeira Série e a Emissora, observados os termos e procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Os Debenturistas da Primeira Série poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série ou que existirdo, no momento do
resgate, outros ativos no mercadoderisco e retorno semelhantes as Debéntures da Primeira Série.

Riscodebaixaliquidez do mercadosecundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacdo das Debéntures que permita aos
titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado paraas Debéntures. Aliquidez e o mercado para
as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobrea liquidez e mercados das Debéntures, independentemente
das perspectivas de desempenho financeiroda Emissora.

Riscode negociagdo apenas entre Investidores Qualificados.

Os Investidores que adquirirem Debéntures da Oferta Secundaria deverdo observar as mesmas restrigdes aplicaveis aqueles que subscreveram Debéntures da Primeira Série no ambito da Oferta Restrita. Dessa forma:
(i) as Debéntures da Oferta Secundaria somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada data de encerramento da Oferta
Restrita, qual foi, 23 de dezembro de 2022; e (ii) a negociagdo das Debéntures da Oferta Secundaria no mercado secundario, apds o periodo mencionado, somente podera ser realizada entre Investidores Qualificados,
0 que pode restringir ainda mais a liquidez das Debéntures da Oferta Secundaria no mercado secundario. Tais restricdes a negociacdo das Debéntures da Oferta Secundaria vigorardo, exceto se for obtida manifestacdo
da CVM e da B3 autorizando a negociacdo entre o publico investidor em geral das Debéntures da Oferta Secundaria e/ou de todas as Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, nos termos do artigo 86, incisol,
alinea (b) da Resolugdo CVM 160.

Riscorelacionado ainexisténcia de classificacdo de risco da Emissao.

Nos primeiros 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, as Debéntures ndo serdo objeto de classificagdo de risco, de modo que os Debenturistas, neste periodo, ndo contardo com uma analise de risco
independente realizada por uma empresa de classificacdo derisco, 0 que pode dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Debéntures e da capacidade de pagamento
das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida a Emissora e/ou as Debéntures podera dificultar a captagdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de liquidez das Debéntures para
negociagdono mercado secunddrio eimpacto negativo relevante na Emissora.

A Emissora devera contratar agéncia de classificagdo de risco para atribuir ratingas Debéntures em até 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo. Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores
relativos a Emissora sdo levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes
assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagGes representam uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal ejuros no prazo estipulado. (cont.)
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(cont.) Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relagdo a Emissdo e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo
relevante nos resultados e nas operagées da Emissora e na sua capacidade de honrarcom as obrigacGes relativas a Emissao.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionamseus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendovir a afetar negativamente o precodessas Debéntures e sua negociacdono mercado secundario.

Riscos relacionados a auséncia de Opinido Legal sobre os documentos da Oferta Restrita.

Os documentos da Oferta Restrita ndo foram objeto de auditoria legal para fins da presente Oferta Secundaria, de modo que ndo ha opinido legal ou auditoriajuridica comrelagdo asinformagdes constantes da Oferta
Restrita, observado, assim, que o Debenturista Vendedor ndo se responsabiliza por qualquer informagdo descrita nos documentos da Oferta Restrita, ou que seja diretamente divulgada pela Emissora ou outras
informacoes publicas sobre a Emissora que os Investidores possam utilizar paratomar sua decisdo deinvestimento.

Neste interim, caso os documentos da Oferta Restrita ou quaisquer de suas disposicdes venham a ser questionados e/ou eventualmente anulados, de forma a impactar a Oferta Secundaria e as Debéntures da Oferta
Secundaria, o Debenturista Vendedor e Coordenador Lider ndo serd responsavel poreventuaisperdas e danos incorridos pelos investidores.

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrera a consolidac¢do substancial deativos e passivos de tais
sociedades.

Em caso de processos de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperagdo
judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidagao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de consolidagao
substancial com sociedades com situacdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas detentores das Debéntures da Oferta Secundaria podem ter maior dificuldade para
recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures da Oferta Secunddria do que teriam caso a consolidac¢ao substancial ndo ocorresse, dado que o patrimonio da Emissora serd consolidado com o patrimonio das
outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os Debenturistas
detentores das Debéntures da Oferta Secunddria podem serincapazes derecuperara totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Ainda, a exequibilidade das Garantias Corporativas Estrangeiras e dos Contratos de Garantia Estrangeiros depende das limita¢cdes e dos procedimentos |egais impostos pela legislacdo da localidade da sede de cada
uma das Fiadoras Estrangeiras e das Controladas Restritas. Dessa forma, em caso de processos de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora, a
legislacdo aplicada para a execucdo das Garantias Corporativas Estrangeiras e dos Contratos de Garantia Estrangeiros serd diferente daquela aplicada para a execucdo dos demais bens e ativos da Emissora, o que
podera vir a afetar negativamente o valor a ser recebido pelos Debenturistas.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderdo limitarsubstancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures da Oferta Secundaria pelo
pre¢o ena ocasidoque desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparag¢do a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais es peculativa.
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O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados
Unidos. Os adquirentes das Debéntures da Oferta Secundaria ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a aliena¢do desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures da Oferta Secundaria que queiram vendé-las no mercado secundario, reduzindo sua liquidez no mercado secundario e, consequentemente,
acarretando possiveis perdas patrimoniais.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepcdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que poderd afetar negativamente a
economia brasileira inclusive por meio de oscilagdes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures da Oferta Secundaria.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras éinfluenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos,
paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de
companhias brasileiras, inclusive das Debéntures da Oferta Secunddria. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobilidrios das companhiasbrasileiras, inclusive os valores mobilidrios de emissdoda Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicdes de mercado e pelas condicdes econdmicas internacionais, especial mente, pelas condi¢gdes econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das agdes na B3,
por exemplo, s3o altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises,
especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor emrealizar investimentos no mercado de capitais brasileiro. O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz
riscos dealtanos precos dos combustiveis e do gds, assim como possivel valorizagdo dodélar, os quaiscausariam pressaoinflaciondria e poderiam prejudicar a economia brasileira.

Diante do conflito iniciado entre Russia e Ucrania no dia 24 de fevereiro de 2022, pode ocorrer uma deterioragao nas condicdes de mercado ndo apenas nos paises diretamente envolvidos, mas em outros paises
indiretamente afetados, trazendo um cendrio deincerteza para a economia global. Esses desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas deinstabilidade politica e/ou econdmica dai decorrentes ou qual quer
outro desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente o mercado brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou
econbmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera
afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures da Oferta Secundaria, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros ea financiamentos em termos aceitdveis, o que poderd
afetar adversamente o pregode mercado das Debéntures da Oferta Secundaria.

Riscos relacionados as declaracGes e garantias prestadas pela Emissora no dmbito da Escritura de Emissao.

As estimativas e declaragOes realizadas pela Emissora foram baseadas, em grande parte, nas expectativas e estimativas a época de suas declaragfes. Tais estimativas e declara¢des estdo sujeitas a diversos riscos,
incertezas e suposic¢les, e sdo feitas com base eminformacgdes a época disponiveis.

As estimativas e declarac¢Bes realizadas podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) conjuntura econémica e mercado global e nacional; (ii) dificuldades técnicas nas suas
atividades; (iii) alteragBes nos negdcios da Emissora; (iv) acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior e outros fatores mencionados na Se¢dao “Fatores de Risco” deste Prospecto e do
Formulario de Referéncia da Emissora; (v) intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente regulatério no Brasil; (vi) alteragGes nas condigGes gerais da economia,
incluindo, exemplificativamente, a inflagdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor; (vii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Emissora e
cumprimento de suas obriga¢Ges financeiras; e a (viii) capacidade da Emissora de contratar novos financiamentos. 33
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Desta forma, as declaragdes referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que foram atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizacdo de novas informagdes, de eventos
futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas declaragdes envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem
ser substancialmente diferentes das declara¢des realizadas, constantes nos documentos originais.

Por conta dessas incertezas, o Investidorndaodeve se basear nestas declarages paratomar uma decisdo deinvestimento nas Debéntures da Oferta Secundaria.

O investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria por Investidores da Oferta Secundaria que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter umimpactoadverso na liquidez das Debéntures da Oferta Secundaria no mercado
secundario.

O investimento nas Debéntures da Oferta Secunddria por investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures da Oferta Secunddria no mercado secundario, uma vez que
as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures da Oferta Secundaria fora de circulagdo, influenciando a liquidez. O Debenturista Vendedor e Coordenador Lider ndo tem como garantir que o
investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndooptarao por manter suas Debéntures da Oferta Secundaria fora de circulacdo.

A Oferta Secundaria podera vira sercancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 eseguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta Secundaria que: (i) estiver se processando em condi¢Bes diversas das constantes da
Resolugdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta. Adicional mente, a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo da Oferta Secundaria também importara no cancelamentodo registro da Oferta Secundaria.

Caso (a) a Oferta Secundaria seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicio da Oferta Secundaria, todos os atos de aceita¢do serdo cancelados e o
Coordenador Lider e Debenturista Vendedor comunicara tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipdteses de cancelamento ou revogagdo da
Oferta Secundaria, se oinvestidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Aquisicdo por Debénture da Oferta Secunddria que tiver adquirido, os valores pagos serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetdria,
semreembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogagdo
da Oferta Secundaria. Em caso de cancelamento da Oferta Secundaria, o Debenturista Vendedor e Coordenador Lider ndo sera responsavel por eventuais perdas e danosincorridos pel os investidores.

Eventuais matérias veiculadas na midia cominformac&es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta Secundaria, a Emissora, o Debenturista Vendedor ou Coordenador Lider e/ou os respectivos representantes de cada
uma das entidades mencionadas poderaogerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta Secundaria, o que podera impactar negativamente a Oferta Secundaria.

A Oferta Secunddria e suas condi¢des, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacdo deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Andncio de Encerramento, poderdo ser
veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta Secundaria, a Companhia, o Debenturista Vendedor ou o Coordenador Lider e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formuldrio de Referéncia. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer
manifestacdo na midia por parte da Emissora, do Debenturista Vendedor ou Coordenador Lider sobre a Oferta Secundaria até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta
Secundaria poderdo conter informac¢des que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Emissora e do Debenturista Vendedor ou Coordenador Lider. Assim, caso haja informagGes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta Secundaria divulgadas na midia ou, ainda, casosejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formuldrio de Referéncia,a CVM, a B3 ou potenciais investidores
poderdo questionar o conteudo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na
suspensao da Oferta Secundaria, com a consequente alteragdodo seu cronograma, ou no seu cancelamento.
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Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a Oferta Secunddria podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicGes responsdveis pela colocacdo das
Debéntures da Oferta Secundaria, com o consequente cancelamento de todos os Pedidos de Reserva realizados perante tais Participantes Es peciais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo da Oferta
Secunddria ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta Secundaria, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagdo aplicdvel no ambito da Oferta Secundaria, incluindo, sem
limitagdo, as normas previstas na Resolugdo CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condicdes de negociagdo com valores mobilidrios, emissdo de relatorios de pesquisa e de marketing
da Oferta Secundaria, conforme previsto noartigo 11 da Resolugdo CVM 160, o Participante Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador
Lider, deixard imediatamente deintegrar o grupo deinstituicGes responsaveis pela colocagdo das Debéntures da Oferta Secundaria. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questio deverad(ao)
cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido einformar imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta Secundaria, sendo que os
valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ouarhbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta Secundaria e/ou da Primeira Emissdode Debéntures da Emissora.

Nao podeser afastada a hipotese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possamser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta Secundaria e da Emissdo. Além disso, toda a estrutura de
emissdo e remunerac¢do das Debéntures foi realizada com base em disposicGes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria, que possam vir a ser editadas podem
afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso taisdecisdes tenham efeitos retroativos.

Riscode participacdo do agente fiducidrioem outras emissdes da mesma emissora.

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes de debéntures da Emissora e, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das
obrigacOes assumidas pela Emissora no ambito da Emissdo ou de outra eventual emissdo, o Agente Fiducidrio poderd se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os
titulares de debéntures de outra eventual emissdoda Emissora.

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, impactando a negociagdo de valores mobiliarios em geral, inclusive, a negociacdo das Debéntures e,
consequentemente, a Oferta Secundaria.

O surto de doencgas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial de Saiide em 11 de margo de
2020, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econdmicos dela
decorrentes podem afetar as decisGes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro einternacional, inclusive, causando redugdo no
nivel de atividade econémica, desvalorizacdo cambial e diminui¢do da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional einternacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negécios e a situagdo financeira da Emissora e/ou da Enauta Energia, conforme
aplicavel, diminuir o interesse de investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures pelo prego e na
ocasido desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta Secundaria e no pregodas Debéntures no mercado secundario.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco =nauta

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociacao
ou precificacdo e/ou de outras condi¢des especificas. Em virtude de tais riscos, os Debenturistas poderdo encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condicbes desejados ou contratados. Até
guea venda ocorra, os Debenturistas permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora e/ou a Enauta Energia, conforme aplicavel, sofrerd maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa esuas atividades, podendo ndo pagar os valores devidos, no ambito das Debéntures,
impactandonegativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas. Nesses casos, ndoha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

O conflito armado entre Russia e Ucrdnia pode afetar diretamente o cenario econémico global e os negdcios da Emissora e/ou da Enauta Energia, conforme aplicavel.

No final de fevereiro de 2022, as forgcas militares russas invadirama Ucrania, ampliando significativamente as tensdes geopoliticas ja existentes entre Russia, Ucrania, Europa, OTAN e Ocidente. A invasdo da Russia, as
respostas dos paises e érgios politicos as acdes da Russia e a potencialidade para um conflito mais amplo podem aumentar a volatilidade dos mercados financeiros e ter graves efeitos adversos nos mercados
econdmicos regionais e globais, incluindo os mercados de certos titulos e commodities, como petréleo e gas natural. Adicionalmente, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-=se as
animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras na¢des indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cendrio de altissima incerteza para a economia global. Tais
desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas de instabilidade politica dai decorrentes, podem afetar negativamente a Emissora efou a Enauta Energia, conforme aplicavel, e o fluxo de pagamento das
Debéntures, ocasionando a perda de parte substancial ou de todo o investimento por parte dos Debenturistas.

Fatores de Risco relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu Formuldrio de Referéncia, na
secdo “4.Fatores deRisco”, incorporado porreferénciaa este Prospecto.

Fatores de Risco relacionados as Fiadoras

Os fatores de risco relacionados as controladas da Emissora, como é o caso das Fiadoras, ambém estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na segdo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO”
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