As informagGes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito.
O presente Prospecto Preliminar estd sujeita a complementacdo e corregdo. O Prospecto Definitivo serd entregue aos investidores durante o periodo de distribuicdo.

PROSPECTO PRELIMINAR DA DISTRIBUICAO PUBLICA DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS DO
ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n? 46.420.627/0001-00

no montante de até

R$ 100.000.000,00*

(cem milhGes de reais)

Registro CVM/SRE/[¢], em [¢]

Cédigo ISIN das Cotas: BR[e]

Codigo de Negociagdo das Cotas na B3: OGIN11 AA“‘;"ET“'*;;X
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre

0 GRAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“Fundo”), fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n? 46.420.627/0001-00, representado por seu administrador BANCO DAYCOVAL S.A., com sede
na cidade e estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, devidamente credenciada pela COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) para o
exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n? 117.552, de 5 de dezembro de 2019 (“Administrador”), estd realizando uma oferta publica de distribui¢do
primaria de, inicialmente, 10.000.000 (dez milhdes) cotas (“Cotas”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo (“Oferta” ou “Oferta Publica”
e “Emiss@o”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série Ginica, com prego unitario de emissdo de RS 10,00 (dez reais) por Cota (“Prego por Cota”), perfazendo o montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), sem prejuizo da emissdo e distribui¢do das Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), eventualmente emitidas, nos termos da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 555 (conforme abaixo definidas)
(“Montante Inicial da Oferta”). Serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas, respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 3.000.000 (trés milh&es) de Cotas, perfazendo o volume minimo de R$ 30.000.000,00
(trinta milhes) (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir por encerrar a Oferta a qualquer
momento. PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DA DISTRIBUICAO PARCIAL VER ITEM “Distribuigdo Parcial e Subscrigdo Condicionada” NA PAGINA 43 DESTE PROSPECTO.

0 Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) correspondente a até 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, nas mesmas condigdes e no
mesmo prego das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador e do Gestor (“Cotas do Lote Adicional”), que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de encerramento da Oferta (“Opgdo
de Lote Adicional”) sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta a CVM, conforme facultado pelo artigo 14, § 22, da Instrugdo CVM 400. As Cotas do Lote Adicional serdo,
caso emitidas, destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Salvo exce¢des descritas na Segdo “4. Caracteristicas e Prazos da Oferta ” (pagina 41), cada Investidor
deverd subscrever a quantidade minima de 100 (cem) Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de R$ 1.000,00 (mil reais). Ndo h4 valor maximo de aplicago por Investidor em Cotas do Fundo, nem
mesmo limite de exercicio do direito de voto para os cotistas.

O objetivo do Fundo é obter a valorizagdo das Cotas por meio da subscri¢do ou da aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, (a) de cotas de emissdo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 32, caput,
da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, que sejam administrados pelo Administrador ou ndo (“Lei n? 12.431", “Fl-Infra” e “Resolugdo CMN n2 4.661", respectivamente; e de outros ativos financeiros, observado o
disposto no Regulamento (conforme abaixo definido). Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pela Gestor (conforme abaixo definido).

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE PEDIDOS DE RESERVA A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRICAO DAS COTAS, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS
0 INICI0 DO PERIODO DE COLOCAGAO. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 72 DESTE PROSPECTO.

A constituigdo do Fundo foi realizada por ato unilateral da Administradora, em 04 de maio de 2022, e posteriormente, o regulamento do Fundo foi alterado e consolidado mediante ato particular da Administradora em 04 de
agosto de 2022 e 29 de agosto de 2022 (“Regulamento”). O Fundo paga aos prestadores de servigos uma remuneragdo detalhada na Sec¢do 2 Sumario do Fundo, na péagina 25 deste Prospecto Preliminar, ndo havendo a
cobranga de ao quaisquer outras taxas ao cotista, tais como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

A Oferta Publica serd realizada no Brasil sob a coordenagio da ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, constituida
sob a forma de sociedade anénima, com enderego na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 228, 182 andar, Botafogo, CEP 22250-906, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social, inscrita no CNPJ sob o n 62.232.889/0001-90 (“Coordenador Lider” ou “ORAMA”), e a ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, instituigdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas, 3.500, bloco 01, salas 311 a 318, Barra da Tijuca, como coordenador contratado (“Coordenador Contratado” e,
quando referido em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), sob o regime de melhores esforgos de colocagdo e estara sujeita a registro na CVM, conforme procedimentos previstos na Instrugdo da CVM n? 555,
de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrugdo CVM 555”), na Instrugdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”) e nas demais disposi¢des legais, regulamentares e
autorregulatdrias aplicaveis e em vigor. O processo de distribuicdo das Cotas podera contar, ainda, com a adesdo de outras institui¢Ges financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3 S.A. -
BOLSA, BRASIL, BALCAO (“B3”), convidadas a participar da Oferta (conforme definidos neste Prospecto) (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Coordenador Contratado, as “Institui
Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais estdo sujeitos & mesmas obrigages e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposigdes da legislagio e regulamentagéo em vigor. A GRAMA
serd a institui¢do intermedidria lider responsével pela Oferta Publica.

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos, administrado pela B3; e (b) para negociagdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente
de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente. N3o serdo realizados esforgos de colocagdo das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil. A Oferta é destinada
a: (a) pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil ou no exterior, sejam eles investidores qualificados e profissionais ou ndo qualificados, que ndo sejam Investidores Institucionais e que
formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Institui¢do Participante da Oferta em valor inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou seja, inferior a 100.000 (cem mil) Cotas (“Investidores
Nio Institucionais”); e (b) as institui¢des financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; as companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; os fundos patrimoniais; os fundos de
investimento registrados na CVM; os investidores ndo residentes com qualificagdo analoga as das categorias anteriores nos seus respectivos paises de origem; bem como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Pedido de Subscri¢do em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seja, igual ou superior a 100.000 (cem mil) Cotas (“Investidores Institucionais”). Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer
esforgos de doai idores est iros, poderdo ser aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua prépria iniciativa, procurado os Coordenadores e desde que assinem sua respectiva declaragdo
de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma jurisdi¢do e que o investimento nas Cotas estd em conformidade com as regras que lhes sejam
aplicdveis, incluindo, sem limitagdo, aquelas de sua jurisdi¢do e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugdo n? 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), pela Resolugdo
CVM ne 13, de 18 de novembro de 2020 e pela Lei n? 4.131, de 3 de setembro de 1962. Em tal hipétese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

A gestdo da carteira do Fundo ser4 realizada de forma ativa pela GRAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, localizado a Praia de Botafogo,
ne 228, 182 andar, Botafogo, 22250-906, inscrito no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério
n2 11.666, expedido em 10 de maio de 2011 pela CVM (“Gestor”).

As Cotas serdo integralizadas na data de liquidagdo prevista no Cronograma Tentativo da Oferta prevista na Segdo 4. Caracteristicas e Prazos da Oferta, na pagina 44 deste Prospecto (“Data de Liquidagdo”) pelo Prego por Cota.
0O Fundo foi registrado na CVM em 04 de agosto de 2022, sob o cédigo 0468797.

A Oferta foi deliberada por ato do Administrador celebrado em 04 de agosto de 2022. A Oferta foi protocolada na CVM em 04 de agosto de 2022. A Oferta foi aprovada na CVM no dia [¢] de [¢] de 2022.

Adicionalmente, o Fundo serd registrado na ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Préticas para Administragdo de Recursos de Terceiros” vigente a partir de 03 de janeiro de 2022 (“Cédigo ANBIMA”).

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUiDO NESTE
PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA,
DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE OS VALORES MOBILIARIOS DA OFERTANTE SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE PEDIDOS DE RESERVA DAS COTAS A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE COLOCAGAO
DAS COTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR, NAS PAGINAS 59 a 72.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES
DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA
DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO
E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR,
DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 73 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, “ALTERAGAO DO REGIME
TRIBUTARIO” E “TRIBUTAGAO DA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 65, 66 e 71 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressdes contidos nesta Secdo, no singular ou no plural,

terdo o seguinte significado:

Administrador

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de
Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n? 62.232.889/0001-90.

Alocagdao Minima

Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do Fundo
deve ser aplicado em cotas de Fl-Infra e apds 2 (dois) anos contados da
Data de Liquidagdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
patrimodnio liquido do Fundo deve estar aplicado em cotas de Fl-Infra.

Amortizagao Extraordindria

Amortizagdo extraordindria compulséria das Cotas, sem a incidéncia de
qualguer prémio ou penalidade, caso, a qualquer tempo, haja o
desenquadramento da Alocagdo Minima e desde que mediante
solicitacdo da Gestor.

ANBIMA

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA.

Anuncio de Encerramento

Anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 29 da
Instrucdo CVM 400, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da
CVM, da B3, nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400.

Anuncio de Inicio

Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrugdo
CVM 400, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
das InstituicGes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM,
da ANBIMA, da B3, administrado pela B3, nos termos do artigo 54-A da
Instrugao CVM 400.

Assembleia Geral de Cotistas

Assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Aplicagao Minima Inicial ou
Investimento Minimo por
Investidor

O valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta, que
serd de 100 (cem) Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de
investimento de R$ 1.000,00 (mil reais), observado que a quantidade de
Cotas atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao minimo acima
referido nas hipdteses previstas na Secdo “4. Caracteristicas e Prazos da
Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 43 deste Prospecto Preliminar, e
na Segdo “4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Critério de Colocag¢do da
Oferta N&o Institucional”, na pagina 50 deste Prospecto Preliminar.

Ativos

Quando mencionados em conjunto (a) as Debéntures Incentivadas;
e (b) os Ativos Incentivados; e os (c) Outros Ativos Financeiros.

Ativos Incentivados

Ativos emitidos, de acordo com o artigo 22 da Lei n? 12.431, para a
captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovac¢do, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

Auditor Independente

E a ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S., inscrito no CNPJ
n? 61.366.936/0001-25 e CRC-2SP034519/0-F, auditor independente
contratado pelo Fundo para auditar suas demonstrac¢des financeiras.

Aviso ao Mercado

O aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM 400, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das InstituicGes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM, da ANBIMA e da B3, elaborado nos termos do
artigo 54-A da Instrugdao CVM 400.




BACEN

Banco Central do Brasil.

B3

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

Carta Convite

E a carta convite por meio da qual as Participantes Especiais da Oferta
irdo manifestar sua aceitacdo em participar da Oferta, aderindo ao
Contrato de Distribuigdo.

Carta Proposta

Ordem de investimento firmada pelos Investidores Institucionais até
1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocag3o,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, em
cardterirrevogdvel e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas no ambito da
Oferta Institucional.

Critérios de Restituicdao de Valores

Nas hipdteses previstas neste Prospecto nas quais seja necessario a
restituicdo de valores das Cotas ja integralizadas por parte dos
Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, acrescidos de eventuais rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero.

CMN Conselho Monetario Nacional.
CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.
Cédigo Civil Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e alteragdes posteriores.

C6digo ANBIMA

Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para Administragao
de Recursos de Terceiros, vigente desde 03 de janeiro de 2022.

Comissao de Coordenagao e
Estruturagao

Comissdao de coordenacdo e estruturagdo a ser paga aos
Coordenadores prevista na secdo “Informagdes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Remuneragao dos Coordenadores”, deste Prospecto.

Comissao de Distribuicao

Comissdao de distribuicdo a ser paga aos Coordenadores e
Participantes Especiais prevista na secdo “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Remuneracdo dos Coordenadores e dos
Participantes Especiais”, deste Prospecto.

Contrato de Distribuicao

Contrato de Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo Publica, Sob o
Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, de Cotas do ORAMA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, celebrado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, o Administrador, o
Coordenador Lider e a Gestor.

Contrato de Gestao

Contrato celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador,
e a Gestor.

Coordenador Lider

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com enderec¢o na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n? 228, 182 andar, Botafogo, CEP 22250-906,
inscrita no CNPJ sob o n2 13.293.225/0001-25.

Coordenador Contratado

Coordenadores contratados pelo Coordenador Lider para auxiliar na
estruturacdo e distribuicdo das cotas do Fundo, que aderirem ao
Contrato de Distribuigao.

Cotas

Inicialmente, 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas da presente Emissdo,
sem considerar as Cotas do Lote Adicional.




Cotas do Lote Adicional

Lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
2.000.000 (dois milhGes) Cotas, por meio do exercicio da Opgdo de
Lote Adicional.

Cotas de Fl-Infra

Cotas de emissdo dos Fl-Infra.

Cotistas

Investidores que venham a adquirir Cotas.

Custodiante

O Administrador, com Ato Declaratério de Custddia n2 1085 de 30 de
agosto de 1989.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Liquidagao

Data na qual sera realizada a liquidagao fisica e financeira das Cotas no
ambito da Oferta, indicada na Se¢do “4. Caracteristicas e Prazos da Oferta
- Cronograma Tentativo da Oferta”, na pagina 44 deste Prospecto
Preliminar, caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido.

DDA

DDA - Sistema de Distribui¢do Primaria de Ativos, administrado pela B3.

Debéntures Incentivadas

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431: (a) por
concessiondria, permissionaria, autorizatdria ou arrendataria; (b) por
sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade
por agGes; ou (c) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas
nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido
sob a forma de sociedade por agdes.

Dias Uteis

Qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no estado
ou na cidade de S3o Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Distribuicdo de Rendimentos

Distribuicdo dos Rendimentos, conforme o disposto no Capitulo VII do
Regulamento e na sec¢do “Sumario do Fundo”, sob o titulo “Distribuicdo de
Rendimentos e Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina
31 do presente Prospecto. O Gestor podera a qualquer momento durante o
Prazo de Duragdo deliberar pela amortizagao das Cotas do Fundo para os fins
de Distribuicdao dos Rendimentos

Encargos do Fundo

Todos os custos incorridos pelo Fundo para o seu funcionamento, conforme
estabelecidos no Regulamento.

Emissado ou 12 Emissdao

A 12 Emissdo de Cotas do Fundo.

Escriturador

O Administrador, conforme acima qualificado.

Estudo de Viabilidade

E o estudo de viabilidade da destinacdo dos recursos da presente Oferta,
conforme constante do Anexo V deste Prospecto.

Fl-Infra

Fundos de investimento listados que se enquadrem no artigo 32, caput,
da Lein212.431, que sejam ou ndo administrados pelo Administrador.

Fundo

ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA,
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o
n? 46.420.627/0001-00.

Gestor

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, localizado a
Praia de Botafogo, n.2 228, 182 andar, Botafogo, 22250-906, inscrito no
CNPJ sob o n? 13.293.225/0001-25, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratdrio n.2 11.666, expedido em 10 de maio de 2011.




Governo Federal

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Grupo Econémico

Com relagdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive pertencentes
ao grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum da referida pessoa

Instituigdes Participantes da
Oferta

Em conjunto, o Coordenador Lider, o Coordenador Contratado e os
Participantes Especiais.

Instrugao CVM n2 400

Instru¢do da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n2 476

Instrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009.

Instrugao CVM n2 555

Instru¢do da CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada.

Investidores

Sdo os Investidores Institucionais e os Investidores Ndo Institucionais,
quando mencionados conjuntamente.

Investidores Institucionais

Sdo as instituicGes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; as companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; os fundos patrimoniais; os fundos de
investimento registrados na CVM; os investidores nao residentes com
qualificagdo analoga as das categorias anteriores nos seus respectivos
paises de origem; bem como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Subscricio em valor igual ou superior a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou seja, igual ou superior a 100.000
(cem mil) Cotas.

Investidores Nao Institucionais

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou
com sede no Brasil ou no exterior, sejam eles investidores qualificados e
profissionais ou ndo qualificados, que ndo sejam Investidores
Institucionais e que formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Subscri¢do, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais) ou seja, inferior a 100.000
(cem mil) Cotas.

Investimentos Temporarios

Significa, nos termos do artigo 24, da Instrugdo CVM n2 555, as
importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante a Oferta que
deverdo ser depositadas em nome do fundo, sendo obrigatéria sua
imediata aplicagdo em titulos publicos federais, operacGes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em cotas de
fundos de investimento classificados em conformidade com o disposto
nos artigos 111 ou 113 da Instrugdao CVM n2 555.

IPCA fndice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IOF/Cambio Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobilidrios, que incide sobre operagdes relativas a
cambio.

IOF/Titulos Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios.

IR Imposto de Renda.

Justa Causa

Ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em que haja comprovacgado
de que o Gestor: (i) atuou com fraude ou violagdo grave, no desempenho
de suas fungdes e responsabilidades, devidamente comprovada por
sentenca arbitral; ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro, devidamente comprovado em processo judicial
transitado em julgado, (iii) foi impedido de exercer permanentemente




atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro, ou ainda, (iv) na
ocorréncia de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial do Gestor
também serd considerada como Justa Causa. Na hipotese de destituicdo
do Gestor por Justa Causa, este permanecera no exercicio de suas
fungBes até ser substituido ou até a data de liquidagdo do Fundo, se for
o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Gestdo, pro rata temporis
até a data de sua destituicdo. A substituicdo do Gestor sem Justa Causa
esta sujeita a deliberagdo dos Cotistas am assembleia geral. Para
informagdes adicionais, veja a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o
fator de risco “Caracterizacdo de Justa Causa”, na pagina 69 deste
Prospecto Preliminar.

Lei n2 12.431/11

Lein212.431, de 24 de junho de 2011.

Montante Inicial da Oferta

Montante inicial de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
correspondente a, inicialmente, 10.000.000 (dez milhGes) de Cotas, sem
considerar a Opgdo de Lote Adicional.

Montante Minimo da Oferta

O volume minimo da Oferta serd de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes),
considerando o Prego por Cota, correspondente a 3.000.000 (trés
milhGes) Cotas.

Oferta ou Oferta Publica

Distribui¢do publica das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n2 400. Ressalvadas as
referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional,
todas as referéncias a Oferta neste Prospecto devem ser entendidas
como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em
conjunto e indistintamente.

Oferta Institucional

Tranche da Oferta destinada aos Investidores Institucionais, conforme
descrita no Contrato de Distribuicdo e na se¢dao “Caracteristicas e Prazos
da Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 51
do presente Prospecto.

Oferta Nao Institucional

Tranche da Oferta destinada aos Investidores N&o Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na se¢do “Informacgdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao Institucional”, na pagina 49
do presente Prospecto.

Participantes Especiais da Oferta

Sdo as instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta,
para auxiliarem na distribuicdo das Novas Cotas, que serao
convidados a participar da Oferta por meio da Carta Convite com
adesdo ao Contrato de Distribuicdo.

Patrimonio Autorizado

Significa o valor total de até R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de
reais) para emissdo de Cotas independentemente de aprovacdo da
Assembleia Geral.

Patrimonio Liquido

Significa a soma algébrica da carteira do Fundo, correspondente aos
ativos e disponibilidades a receber, menos as exigibilidades do Fundo.

Pedido de Reserva

Significa o pedido de reserva das Cotas, celebrado pelos Investidores Ndo
Institucionais no ambito da Oferta Ndo Institucional, bem como pelos
Investidores Institucionais pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Pedidos de Reserva em valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), ou seja, igual ou superior a 100.000 (cem mil) Cotas, a
serem celebrados durante o Periodo de Reserva, observado o
Investimento Minimo por Investidor, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo
de subscricdo das Cotas no ambito da Oferta, o qual é completo e




suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos
Investidores e contém as informacdes previstas no artigo 22 da Resolugao
CVM n? 27. Desse modo, os termos da Resolucdo CVM n? 27, a Oferta
ndo contarda com a assinatura de boletins de subscricdo para a
integralizagdo pelos Investidores.

Periodo de Colocacao

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de
divulgag¢do do Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto nos
artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM 400. A distribuicdo das Cotas da
Oferta serd encerrada na data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses apds a
divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou (ii) até a data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Periodo de Reserva

Periodo compreendido entre os dias entre os dias 13 de setembro de
2022 e 30 de setembro de 2022, conforme previsto na segdo
“Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo da
Oferta”, na pagina 44 do presente Prospecto, para recebimento dos
Pedidos de Reserva.

Pessoas Vinculadas

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n?2
400 e do artigo 29, Xll, da Resolugdo CVM 35: (a) administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos do intermediario que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional; (b) agentes autdbnomos que prestem servicos ao
intermediario; (c) demais profissionais que mantenham, com o
intermedidrio, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacgdo ou de suporte operacional;
(d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do intermedidrio;
(e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermedidrio ou por pessoas a ele vinculadas; (f) cénjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas
“a” a“d”; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados.

Plano de Distribuigao

O plano de distribuicdo da Oferta descrito na Segao “4. Caracteristicas e
Prazos da Oferta - Plano de Distribuicdo”, na pagina 48 deste Prospecto
Preliminar.

Politica de Investimento

A politica de investimento do Fundo, conforme descrita no Regulamento
e na Se¢do “2. SUMARIO DO ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS |INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - Politica de Investimento”, na pagina 27
deste Prospecto Preliminar.

Prego por Cota

O preco de cada Cota do Fundo objeto da Primeira Emissdao na Data de
Liquidac3o, equivalente a RS 10,00 (dez reais).

Procedimento de Alocagao

O procedimento de alocagdo de ordens conduzido pelo Coordenador Lider,
serd realizado posteriormente a obtencdo do registro da Oferta pela CVM e
a divulgacdo do Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400 e apds encerramento do Periodo de
Reserva, conforme o Critério de Coloca¢do da Oferta Ndo Institucional e
o Critério de Colocac¢do da Oferta Institucional, para a verificagdo, junto
aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas
Novas Cotas objeto da Oferta, considerando os Pedidos de Reserva dos
Investidores N&o Institucionais e o recebimento de intencdes de
investimento dos Investidores Institucionais, observado o Investimento
Minimo, para verificar se o0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em
caso de excesso de demanda, se havera emissdo e em qual quantidade das




Cotas do Lote Adicional. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitacdo em relagcdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que
caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
qguantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta,
os Pedidos de Reserva e intengGes de investimento das Pessoas
Vinculadas serdo cancelados. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAC@ES A RESPEITO DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO
REFERENTE A PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”,
NA PAGINA 72 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Prospecto

O Prospecto Preliminar ou o Prospecto Definitivo, conforme o caso.

Prospecto Preliminar

O “Prospecto Preliminar da Distribuigdo Publica da Primeira Emisséo de
Cotas do ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS INCENTIVADAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA”.

Prospecto Definitivo

O “Prospecto Definitivo da Distribuigdo Publica da Primeira EmissGo de
Cotas do ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA”.

Publico Alvo

Os Investidores Institucionais e os Investidores N3o Institucionais.

Regulamento

O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condigdes do
Fundo, cuja versao em vigor é datada de 29 de agosto de 2022 e integra
o presente Prospecto como Anexo .

Rendimentos

O Fundo poder3, a critério do Gestor, destinar diretamente ao Cotista,
uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos
pelo Fundo advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros de titularidade do Fundo, incluindo, sem limitar-se a, os
recursos recebidos pelo Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos,
juros remuneratérios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienagdo de Ativos.

Reserva de Despesas

O Gestor devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do
Fundo, desde a Data de Liquida¢do do Fundo. O valor da Reserva de
Despesas sera apurado pelo Gestor e corresponderda ao montante
estimado dos encargos do Fundo, conforme descritos no artigo 192 do
Regulamento, referente ao més-calendario imediatamente seguinte. Os
recursos utilizados para composicdo da Reserva de Despesas serdo
obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que nao sejam as cotas
de Fl-Infra, observadas as demais disposi¢des do Regulamento.

Resolugdo CVM 13

E a Resolucdo CVM n? 13, de 18 de novembro de 2020.

Resolugdao CVM 21

E a Resolucdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021.

Resolugao CVM 27

E a Resolugdo CVM n2 27, de 08 de abril de 2021.

Resolugdao CVM 35

E a Resolucdo CVM n? 35, de 26 de maio de 2021.

Taxa de Administragdo Minima

Pelos servigos de administracdo, tesouraria, controladoria e escrituragdo, o
Fundo pagard a taxa de administragdo equivalente a um percentual de 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido do
Fundo observado o valor minimo mensal de RS 1.500,00 (hum mil e
quinhentos reais) ao més, atualizado, anualmente, pela variacdo acumulada
do IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da
Liquidacgdo, a qual remunera o Administrador.




Taxa de Administragdo Maxima

Além da Taxa de Administragdo Minima, o Fundo est3, indiretamente, sujeito
ao pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra e dos demais fundos de
investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos
regulamentos, com excec¢do da taxa de administracdo dos fundos de indice,
dos fundos de investimento em direitos creditérios e dos fundos de
investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em
mercados organizados, e da taxa de administragdo dos fundos geridos por
partes ndo relacionadas ao Gestor e ao Administrador. Desse modo, fica
estabelecida a taxa de administragdo maxima de 1,30% (um inteiro e trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo,
a qual correspondera a Taxa de Administragdo Minima em conjunto com a
taxa de administragdao dos fundos nos quais o Fundo invista.

Taxa de Custaddia

Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira
do Fundo, o custodiante fara jus a uma remuneracdo mensal fixa de RS
1.000,00 (hum mil reais) atualizado anualmente, pela variagdo acumulada do
IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da Liquidagao,
excetuadas as despesas relativas a liquidagdo, ao registro e a custddia de
operagdes com os ativos financeiros devidas pelo Fundo, os quais constituem
encargos do Fundo, nos termos do Capitulo V do Regulamento.

Taxa de Gestdo

E a taxa que o Fundo pagard diretamente ao Gestor pela prestacdo do
servico de gestdo da carteira do Fundo, sendo esta remuneragdo
equivalente a um percentual de 0,95% (noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo e encontra-
se incluida no valor da Taxa de Administragao Mdaxima.

Termo de Adesdo ao Contrato de
Distribuicdo

Termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado pelos
Participantes Especiais anexa a Carta Convite, o qual regulard a
participacdo dos Participantes Especiais na colocagdo das Cotas aos
Investidores Nao Institucionais.
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1. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

O sumdrio abaixo ndo contém todas as informagbes sobre a Oferta Publica e as Cotas. Recomenda-se ao
Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto Preliminar, inclusive
seus Anexos, e do Regulamento, com especial aten¢do a Secdo “5. Fatores de Risco” nas pdginas 59 e 72 deste

Prospecto Preliminar.

Fundo

ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

Forma de Constitui¢cao

Condominio Fechado

Prazo de Duragao

O Fundo tera prazo de duragao indeterminado

Administrador

BANCO DAYCOVALS.A.

Gestor

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Coordenador Lider

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Coordenador Contratado

Coordenador(es) contratado(s) pelo Coordenador Lider para auxiliar
na estruturagdo e distribuicdo das cotas do Fundo, que aderir(em)
ao Contrato de Distribuicdo.

Numero da Emissdo

A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de Cotas
do Fundo.

Montante Inicial da Oferta

Inicialmente, R$100.000.000,00 cem milhdes de reais), e sem considerar
a Opgdo de Lote Adicional, considerando a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Cotas pelo Prego por Cota, o qual podera ser (i) aumentado
em virtude da Opcgdo de Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Quantidade de Cotas da Oferta

10.000.000 (dez milhdes) de Cotas, sem considerar a Opgdo de Lote
Adicional, podendo ser diminuido em virtude da distribuicdo
parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta. Para
maiores informagdes sobre a distribuicdo parcial, veja a Secdo “4.
Caracteristicas e Prazos da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 43
deste Prospecto Preliminar.

Montante Minimo da Oferta

RS 30.000.000,00 (trinta milhdes), correspondente a 3.000.000 (trés
milh&es) Cotas.

Ambiente da Oferta

A Oferta sera realizada no mercado de balcdo ndo organizado e a sua
liquidagdo sera realizada na B3.

Data de Liquidagao

As Cotas serdo integralizadas na data de liquidagdo conforme prevista na
secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Cronograma
Tentativo da Oferta”, do Prospecto Preliminar.

Destinacao dos Recursos

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos
provenientes da eventual Op¢do de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicdo: (a) de cotas de Fl-
Infra, incluindo, mas n3o se limitando a cotas do ORAMA INFRA MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito
no CNPJ sob n246.423.681/0001-00 (“FI-Infra Master”); e (b) de Outros
Ativos Financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

O Fundo observara o prazo de enquadramento da sua carteira a
Alocagdo Minima, nos termos da Lei n2 12.431.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na
secdo “Caracteristicas e Prazos da Oferta”, sob o titulo “Destina¢do dos
Recursos”, na pagina 58 do presente Prospecto Preliminar, e no
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Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na sele¢do e na
diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas
pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de
investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados: (a) destinados a
um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos
direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipétese de distribuicdo parcial das Cotas, ndo havera captagdo de
recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, observado que
caberd ao Gestor destinar os recursos recebidos de acordo com os
procedimentos descritos acima.

Os recursos recebidos e destinados aos Fl-Infra serdo destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicdo: (a) de Ativos
Incentivados; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no regulamento dos Fl-Infra. O Gestor ird
definir a quantidade e percentual dos recursos recebidos por meio da
Oferta que serdo destinados para aos Fl-Infra, podendo ocorrer a
concentragdo em um ou mais Fl-Infra.

Caracteristicas, vantagens e
restrigoes das Cotas

As Cotas do Fundo (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo
diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas) e
conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada
Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo, (ii) correspondem a fragGes ideais do Patrimdnio
Liquido, (iii) ndo sdo resgataveis, (iv)terdo a forma escritural e
nominativa, (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em
quaisquer rendimentos do Fundo, se houver, e (vi) ndo conferem aos seus
titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou
sobre fracdo ideal desses ativos, e (vii) serdo registradas em contas de
depdsito individualizadas, mantidas pelo escriturador em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a
qualidade de Cotista do Fundo, sem emissdo de certificados.

Todas as Cotas conferirdo aos seus titulares o direito de auferir os
rendimentos do Fundo, se houver.

Sem prejuizo do disposto acima, ndo podem votar nas assembleias gerais
de Cotistas do Fundo (i) o Administrador e o Gestor; (ii) os sdcios,
diretores e funciondrios do Administrador ou do Gestor; (iii) as empresas
ligadas ao Administrador, ao Gestor ou aos seus soécios, diretores e
funciondrios; (iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem
como os seus socios, diretores e funcionarios; e (v) Cotistas em situacdo
de conflito de interesses com o Fundo.

Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos,
na Amortizagdo Extraordinaria e no resgate. Para mais informacdes
sobre as Cotas, veja a se¢do “Sumario do Fundo”, na pagina 25 do
presente Prospecto Preliminar.

Prego por Cota

RS 10,00 (dez reais) por Cota.

Numero de séries

Série Unica.

Periodo de Distribuigdo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio e serd encerrada (a) no término
do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgagdo do Anuncio de Inicio;
ou (b) na data de divulga¢cdo do Anuncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro
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Subscricao e Integralizagdo das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a
Data de Liquidacdo. A integralizacdo das Cotas serd realizada a vista, na
Data de Liquidacdo, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida
a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serao realizados pela exclusado da fragdo, mantendo-
se 0 numero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizagdo de
cada Cota sera feita por cada um dos Investidores pelo Preco por Cota
aplicdvel ao montante de Cotas que subscrever, observados os
procedimentos relativos a Oferta N&o Institucional ou a Oferta
Institucional, conforme o caso. Ndo serd permitida a integralizagdo das
Cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Investidor,
ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer
taxas ou despesas

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta poderd ndo contar com a
assinatura de boletins de subscrigdo para a integralizagdo pelos
Investidores. Para os Investidores Ndo Institucionais e investidores
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Subscricdo em
valor igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seja,
igual ou superior a 100.000 (cem mil) Cotas, o Pedido de Reserva a ser
assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de
integralizacdo firmado pelos Investidores Ndo Institucionais, e contém
as informacdes previstas no artigo 22 da Resolu¢do CVM 27.

Alteragao das Circunstancias,
Revogacao ou Modificagao,
Suspensdo e Cancelamento da
Oferta

Nos termos da Instrugdo CVM n2 400, os Coordenadores poderdo
requerer a CVM que os autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso
ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentac¢do do pedido de
registro da Oferta, ou que os fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, os Coordenadores poderdo modificar a qualquer
tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condi¢des em favor dos
Investidores ou para renunciar condicdo da Oferta estabelecida pelo
Fundo, conforme disposto no artigo 25, §32, da Instrugao CVM n2 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo da Oferta poderd ser prorrogado em até 90
(noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a
deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou
posterioresa revogacdo serdao considerados ineficazes e os valores até
entdo integralizados pelos Investidores serdo restituidos, nos termos
previstos abaixo.

A modificacdo ou revogacdo da Oferta deverd ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelos Coordenadores e divulgada por
meio de anuncio de retificagdo a ser disponibilizado nos sites
das Institui¢Ges Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da
B3,da mesma forma utilizada para a divulgagdo do Aviso ao Mercado
e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo
CVM n2 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente
a data de recebimento de comunicagdo que lhes for encaminhada
diretamente pelos Coordenadores sobre a modificacdo da Oferta, seu
interesse em manter os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas
Proposta. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores
pretendem manter a sua aceitacio da Oferta. As InstituicGes
Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no
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momento do recebimento de cada aceitacdo da Oferta posterior, de
qgue o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e tem
conhecimento das suas novas condicdes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM n2 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma:
(1) esteja se processando em condi¢Ges diversas das constantes na
Instrugdo CVM n2 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida
por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda
que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) deverad suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual airregularidade apontada deverad ser sanada. Findo
tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade que determinou a
sua suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a sua suspensdo
ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios utilizados para a
divulgacdo da Oferta, facultando-lhes, na hipotese de suspensdo, a
possibilidade de revogar a sua aceitacdo da Oferta. Cada Investidor
deverd, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data em que |lhe foi comunicada a suspensdo da Oferta,
nos termos do Artigo 20 da Instru¢gdo CVM n2 400, presumindo-se,
na falta da manifestacgdo, o interesse do Investidor em ndo revogar a
sua aceitagao.

Quaisquer comunicagGes relacionadas a revogac¢do da aceitacdo da
Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao endereco
eletrénico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes
constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, que
altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua
decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta devera
comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a modificacdo efetuada, de modo que cada Investidor podera
revogar a sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar a sua
decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00
horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que lhe foi
comunicada a modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestagéo,
o interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Devolugao e Reembolso aos
Investidores

Na hipédtese: (a) de modificagdo da Oferta; e (b) de suspensdo da Oferta;
(c) de o Investidor ter condicionado sua aceitagdo a Oferta, nos termos
do artigo 31 da Instrucdo CVM 400 e ter ocorrido a captacdo em
montante inferior ao Montante Total da Oferta; ou (d) no caso de
captagdo em montante inferior ao Montante Minimo da Oferta; ou ainda
(e) em caso de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, que altere
substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de
investimento, se o Investidor revogar a sua aceitagdo, os valores até
entdo por ele integralizados serdo devolvidos, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
data da respectiva revogacao.

Ainda, caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20
da Instrucdo CVM n?2 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM n2 400, todos os atos de aceitagdo serdo
cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta para a qual cada

14




Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva ou Carta Proposta
comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicagdo do cancelamento da Oferta ou da
revogacado da Oferta, conforme o caso.

Na hipdtese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Regime de distribui¢cdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas InstituicGes
Participantes da Oferta, sob a lideranga do Coordenador Lider, sob o
regime de melhores esforgos de colocacgao.

Contrato de Estabilizacao de Precos
e Garantias de Liquidez

N3do sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado
contrato de garantia de liquidez para as Novas Cotas. Nao sera firmado
contrato de estabilizagdo de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

Distribuigdo parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a
distribuicdo parcial das Cotas, respeitado o Montante Minimo da Oferta.

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo
ser canceladas.

Os Investidores da Oferta terdo a faculdade, como condigdo de eficacia
de seus Pedidos de Reservaou aceitagao da Oferta, de condicionar a sua
adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que
haja distribuicdo: (i) da integralidade do Montante Inicial da Oferta; ou
(i) de um valor maior ou igual ao o Montante Minimo da Oferta e menor
do que o Montante Inicial da Oferta.

Caso a aceitagdo esteja condicionada ao item (ii) acima, o Investidor
devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas;
ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas
efetivamente distribuidas e o numero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas objeto do(s) Pedido(s) de Reserva ou da
ordem de investimento, conforme o caso.

Na hipodtese de o Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser
subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo
haverd abertura de prazo para desisténciados Pedidos de Reserva dos
Investidores da Oferta.

No caso de captag¢do abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor
que condicionou a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da
Instrugao CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante
Inicial da Oferta ou de Montante Minimo da Oferta que ndo foi atingida
pela Oferta, este Investidor ndo tera o seu Pedido de Reserva acatado, e,
consequentemente, o mesmo sera cancelado automaticamente. Caso
determinado Investidor da Oferta ja tenha efetivado qualquer
pagamento, os valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos
Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplica¢des do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquida¢do, com dedugdo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Antncio de
Encerramento da Oferta, observados os procedimentos operacionais da
B3. Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes
deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO
COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 72
DESTE PROSPECTO.
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Forma de Subscri¢ao e Integralizagao

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, a
qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocagdo. Nos termos da
Resolucdo CVM 27, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas
subscritas. Os Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com as
normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3, observada a
Secdo “4. Caracteristicas e Prazos da Oferta” na pagina 41 e seguintes
deste Prospecto Preliminar.

Opcao de Lote Adicional

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera, por meio do Gestor e
do Administrador, optar por emitir um Lote Adicional de Cotas,
aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, ou seja, em até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais), correspondente a até 2.000.000 (dois milhGes) de Cotas nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 22, da
Instrugao CVM 400.

Aplicar-se-do as Cotas oriundas do exercicio da Opgao de Lote Adicional,
caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢Ges e prego das Cotas
inicialmente ofertadas e a oferta de tais Cotas do Lote Adicional
também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, sob a lideranca do Coordenador Lider e a participagdo dos
Participantes Especiais.

Procedimento de Alocagao

O procedimento de alocagdo de ordens conduzido pelo Coordenador
Lider, sera realizado posteriormente a obtengao do registro da Oferta
pela CVM e a divulgagdo do Prospecto Definitivo e do Andncio de Inicio,
nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400 e apds encerramento do
Periodo de Reserva, para a verificagdo, junto aos Investidores da Oferta,
da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais e as Cartas Propostas dos Investidores
Institucionais, sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo)
ou maximos, para a definicdo do montante total de Novas Cotas a serem
emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto,
que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os
Pedidos de Reserva e as Cartas Propostas das Pessoas Vinculadas serdo
cancelados. O investimento nas Cotas por Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Novas Cotas
no mercado secundario. PARA MAIS INFORMAGOES VER ITEM
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DA SECAO
“FATORES DE RISCO” NA PAGINA 72 DESTE PROSPECTO.

Prazo de Colocagdo

O prazo de distribuigdo publica das Cotas é de 6 (seis) meses a contar da
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Plano de Distribui¢do

O Coordenador Lider, observadas as disposicGes da regulamentagao
aplicavel, realizard a distribuicdo das Cotas sob o regime de melhores
esforgos de colocagdo, de acordo com a Instrugdo CVM n2 400, com a
Instrugdo CVM n2 555 e demais normas pertinentes, conforme o plano da
distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §39, da
Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideragdo as relagdes com clientes
e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta N3o Institucional - na qual
tais elementos ndo poderdo ser consideradas para fins de alocacdo,
devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco do
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Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicdes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares deste
Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. Para
maiores informagdes sobre o plano de distribui¢cdo, veja a Se¢do “4.
Caracteristicas e Prazos da Oferta- Plano de Distribuigdao”, na pagina 48
deste Prospecto Preliminar.

Pedido de Reserva

Pedido de reserva das Cotas no ambito da Oferta, firmado por
Investidores Nado Institucionais, no ambito da Oferta N3o Institucional,
observada a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor.

Periodo de Reserva

O Periodo de Reserva, para recebimento dos Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, ocorrerd entre os dias 13 de
setembro de 2022 (inclusive) e 30 de stembro de 2022 (inclusive),
conforme indicado na secdo “InformacgGes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Cronograma Tentativo da Oferta”, na pagina 44 do presente
Prospecto Preliminar.

Investidores N3o Institucionais

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou
com sede no Brasil ou no exterior, sejam eles investidores qualificados
e profissionais ou ndo qualificados, que ndo sejam Investidores
Institucionais e que formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo
de Subscrigdo, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em
valor inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou seja, inferior a
100.000 (cem mil) Cotas.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Ndo Institucionais,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas, observada a Aplicacdo Inicial Minima, deverdo
preencher um ou mais Pedidos de Reserva, indicando, dentre outras
informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, e
apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os
Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, nos
respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada.

No minimo, 5.000.000 (cinco milhdes) Cotas, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, ou seja, 50% (cinquenta por cento) do Montante
Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta N3o
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo
com o Administrador e a Gestor, poderdo diminuir ou aumentar, até o
limite da Montante Inicial da Oferta, acrescido das Cotas do Lote
Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de
Cotas inicialmente destinada a Oferta N3o Institucional,de acordo com
a demanda pelas Cotas, observados os procedimentos descritos no
Contrato de Distribui¢cdo e neste Prospecto Preliminar.

Para outras informagdes sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a
secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nio
Institucional”, na pagina 49 do presente Prospecto Preliminar.

Pessoas Vinculadas

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n2 400
e do do artigo 29, XIl, da Resolu¢do CVM 35: (a) administradores,
funciondrios, operadores e demais prepostos do intermedidrio que
desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional;
(b) agentes autdnomos que prestem servicos ao intermediario; (c) demais
profissionais que mantenham, com o intermedidrio, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
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societdrio do intermedidrio; (e) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo intermedidrio ou por pessoas a ele vinculadas;
(f) cobnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nas alineas “a” a “d”; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

A participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta
podera resultar na reducao da liquidez das Cotas no mercado
secundario. Para informagGesadicionais, veja a se¢dao “Fatores de
Risco”, em especial o fator de risco “Participagao de Pessoas Vinculadas
na Oferta”, na pagina 72 deste Prospecto.

Critério de Colocac¢ao da Oferta Nao
Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores N3o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta por cento) das Cotas
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional), todos os Pedidos de Reserva
ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes
serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso o total de Cotas correspondente aos
Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta N3o Institucional, as Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional
serdo rateadas conforme o critério de alocagdo sucessiva e igualitaria, de
modo que os valores mobilidarios sejam alocados um a um, de forma
sequencial, entre todos os Investidores N&o Institucionais que tiverem
realizado Pedidos de Subscricdo, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada
Pedido de Subscricdo e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta
N3o Institucional, ndo sendo consideradas fragdes de Cotas. A divisdao
igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta N3o Institucional
sera realizada em diversas etapas de alocagdo sucessivas, sendo que a
cada etapa de alocagdo sera alocado a cada Investidor N3o Institucional
que ainda ndo tiver seu Pedido de Subscricdo integralmente atendido o
menor numero de Novas Cotas entre (i) a quantidade de Novas Cotas
objeto do Pedido de Subscri¢do de tal investidor, excluidas as Novas Cotas
ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo
do total do nimero de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as Novas
Cotas ja alocadas no dmbito da Oferta) e o nimero de Investidores
N3o Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos Pedidos de
Subscricdo integralmente atendidos (observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se
0 numero inteiro de Novas Cotas - arredondamento para baixo).
Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas de acordo com o
procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.
O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, podera alterar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a
Oferta Ndo Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos
de Reserva. Para maiores informagoes sobre o Critério de Colocagdo da
Oferta Ndo Institucional, veja a Se¢ao “4. Caracteristicas e Prazos da
Oferta - Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional” na pagina 50
deste Prospecto Preliminar.

Investidores Institucionais

S3do as instituicbes financeiras e demais instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; as companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; os fundos patrimoniais; os fundos de
investimento registrados na CVM; os investidores ndo residentes com
qualificagdo analoga as das categorias anteriores nos seus respectivos
paises de origem; bem como, investidores pessoas fisicas ou juridicas
que formalizem Pedido de Subscricio em valor igual ou superior a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seja, igual ou superior a 100.000
(cem mil) Cotas.
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Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nado Institucionais, as Cotas remanescentes que ndo forem
colocadas na Oferta Nado Institucional serdo destinadas a colocacdo
junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores
Lideres, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os Investidores
Institucionais, observados os procedimentos descritos no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar.

Para outras informag6es sobre a Oferta Institucional, consulte a se¢ao
“Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”,
na pagina 51 do presente Prospecto Preliminar

Critério de Colocagdo da Oferta
Institucional

Caso as ordens de investimento e Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds
o atendimento da Oferta N3do Institucional, os Coordenadores dardo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma
base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e da
conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condig¢Ges para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Para maiores informagGes sobre o Critério de Colocagdo da Oferta
Institucional, veja a Se¢ao “4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Critério
de Colocagdo da Oferta Institucional” na pagina 52 deste Prospecto
Preliminar.

Disposi¢des Comuns a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional

As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsdveis pela
transmissdo a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos de Reserva e nas
Cartas Proposta. As Instituicdes Participantes da Oferta somente
atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos
respectivos Investidores Nao Institucionais.

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor subscreverd a Cota que, até
a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento e da obtengdo de
autorizacdo da B3, ndo sera negociavel e ndo recebera rendimentos
provenientes do Fundo.

Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, no caso de distribuicao
com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional) os
Pedidos de Reserva enviados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 72 DESTE PROSPECTO.

Taxa de Performance, Taxa de Saida
e Taxa de Ingresso

N&o serd cobrada taxa de performance ou taxa de saida. Os fundos de
investimento investidos pelo Fundo, poderao cobrar quaisquer das taxas
referidas acima.

Escriturador

Sera o Administrador, conforme qualificacdo acima.

Negociacdo e Custddia das Cotas no
Mercado

As Cotas serdo registradas para distribuicdo e liquidagdo (i) no mercado
primario por meio do DDA e (ii) para negociagdo, no mercado secundario,
exclusivamente no mercado de bolsa administrado pela B3; ambos
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administrados e operacionalizados pela B3, ambiente no qual as Cotas
serdo liquidadas e custodiadas.

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor subscrevera a Cota que, até
a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento e da obtengdo de
autorizagdo da B3, ndo sera negocidavel e ndo recebera rendimentos
provenientes do Fundo.

O Escriturador serd responsdvel pela custddia das Cotas que ndo
estiverem depositadas na B3.

Alocagdo e Liquida¢do da Oferta

As ordens recebidas por meio das InstituicGes Participantes da Oferta
serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador
Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da
Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33,
§39, inciso |, da Instrugdo CVM 400.

Com base nas ordens recebidas pela B3 e nas ordens recebidas dos
Investidores Institucionais, o Coordenador Lider, na data do
Procedimento de Alocagdo, conforme o cronograma estimado da Oferta
previsto neste Prospecto, verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta
foi atingido; se (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e, junto ao
Administrador e ao Gestor, (iii) se havera eventualmente a emissdo de
Cotas do Lote Adicional; diante disto, o Coordenador Lider definira se
haverd liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final.

PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA ALOCACAO E LIQUIDAGAO
FINANCEIRA VER SECAO “ALOCAGAO E LIQUIDAGAO FINANCEIRA” NA
PAGINA 52 DESTE PROSPECTO.

Contrato de Garantia de Liquidez ou
de Estabilizagao de Pregos

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizagdo de precgo das Cotas.

Formador de Mercado

O Fundo podera contratar formador de mercado, para atuar por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em
plataformas administradas pela B3, com a finalidade de fomentar a
liquidez dos respectivos valores mobiliarios.

Alteragao das Circunstancias,
Revogacao ou Modificagao,
Suspensao ou Cancelamento Da
Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que autorize a modificar ou
revogar a Oferta, caso ocorram alteragGes substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo
a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores
ou a fim de renunciar a condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, § 32, da Instrugdo CVM 400. Caso o
requerimento de modificacdo das condigcdes da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser adiado em até 90
(noventa) dias contados da aprovacgdo do pedido de registro. Se a Oferta
for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacdo
serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo.
A modificagdo ou revogacdo da Oferta deverd ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por
meio de anuncio de retificacdo a ser divulgado nas pdginas da rede
mundial de computadores das instituicGes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM, da B3, no mesmo veiculo utilizado para a
divulgacdo do Aviso ao Mercado e Anuncio de Inicio, de acordo com o
artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a
data de recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada
diretamente pelo Coordenador Lider e que informard sobre a
modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de retificacdo,
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seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de
siléncio, serd presumido que os Investidores pretendem manter a
declaracdo de aceitacdo. As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceita¢ées
da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e
que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdao CVM 400
ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contrdria a
regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando
verificar ilegalidade ou violagdao de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo de uma oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar
0 respectivo registro.

Cada Instituigdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o
cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400, o Investidor poderd revogar sua
aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 52
(quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspens3o
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceita¢do. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Liquidagcdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os
atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos investidores aceitantes os valores depositados de
acprdp com os Critérios de Restituicdo de Valores, conforme disposto no
artigo 26 da Instrugdo CVM 400, observados os procedimentos
operacionais da B3.

Publico Alvo e Inadequacgdo do
Investimento

A Oferta tera como publico alvo os Investidores que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é
inadequado para Investidores que nao se enquadrem na descri¢do acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores
que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa.
Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo
admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagao.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na
secdo “Sumario do Fundo”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizacdo Extraordindria e Resgate das Cotas”, na pagina 31
do presente Prospecto Preliminar, bem como a se¢do “Fatores de
Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 66 deste
Prospecto Prelimar.
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Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagdo das Cotas em
qualquer outro pais que ndo o Brasil. Ndo obstante ndo serem realizados
quaisquer esforgos de colocagdo a investidores estrangeiros, poderao ser
aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua
prépria iniciativa, procurado os Coordenadores e desde que assinem sua
respectiva declaragdo de investidor profissional estrangeiro atestando,
entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em
nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta em
conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem
limitagdo, aquelas de sua jurisdi¢cdo e os mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolugdo CMN n2 4.373, pela Resolugdo CVM 13 e
pela Lei n? 4.131. Em tal hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente
subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde
que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal,
regulamentar ou estatutdria, cabendo as Instituicdes Participantes da
Oferta a verificagdo da adequacgao do investimento nas Cotas ao perfil dos
seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter
conhecimento da regulamentagdo que rege o Fundo e ler atentamente
o Regulamento e este Prospecto Preliminar, em especial a sec¢do
“Fatores de Risco”, nas paginas 59 a 72 do presente Prospecto
Preliminar, para avaliagao dos riscos a que o Fundo esta exposto, os
quais devem ser considerados previamente ao investimento nas Cotas.

Aplicagdo Minima Inicial ou No ambito da Oferta, cada Investidor deverd adquirir a quantidade
Investimento Minimo por Investidor | minima de 100 (cem) Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo
de investimento de RS 1.000,00 (mil reais), considerando o Preco por
Cota. Ndo havera limite maximo de investimento por Investidor.

CondicGes Precedentes O cumprimento dos deveres e obrigagdes relacionados a prestagdo dos
servigos do Coordenador Lider e do Coordenador Contratado objeto do
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento de todas as
condigBes precedentes, consideradas condi¢des suspensivas nos termos
do artigo 125 do Cédigo Civil, descritas no Contrato de Distribuicdo, até o
registro da Oferta.

Para maiores informagoes sobre as Condig6es Precedentes, veja a Secdo
“4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Contrato de Distribuigao -
CondicOes Precedentes” na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

Fatores de Risco Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles
indicados no Regulamento e na se¢do “Fatores de Risco”, nas paginas
59 a 72 do presente Prospecto Preliminar.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS
59 A 72 DESTE PROSPECTO PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO/AQUISICAO DE COTAS
QUEDEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO
DE INVESTIMENTO.

Informacdes adicionais Quaisquer informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a
Oferta poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador
Lider, as demais Instituicdes Participantes da Oferta, a B3 e/ou a CVM,
cujos enderecos e telefones para contato encontram-se indicados na
Secdo “4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Outras InformagGes”, na
pagina 56 deste Prospecto Preliminar.

Documentos e Informagdes incorporados a este Prospecto por Referéncia

O Fundo iniciara as suas atividades na Data de Liquidagcdo. Até a data deste Prospecto Preliminar, ndo foram
elaboradas demonstragdes financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais do Fundo. O exercicio social do
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Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses com inicio em 12 de setembro e término em 31 de agosto de cada ano,
quando serdo levantadas as demonstragdes contdbeis relativas ao periodo findo, que serdo auditadas pelo
Auditor Independente. As demonstragGes contabeis serdo colocadas a disposi¢do de qualquer interessado que
as solicitar ao Administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

As informacgGes referentes a situagdo financeira do Fundo, os informes mensais e trimestrais, nos termos da
Instrugdo CVM n? 555, serdo disponibilizadas nos seguintes websites:

. CVM:

www.cvm.gov.br (neste website, no menu principal, clicar em “Assunto”, entdo em “Regulados”, em
seguida em “Regulados CVM”, clicar em “Fundos de Investimento” e entdo em “Fundos de Investimento
Registrados”; digitar o nome do Fundo; clicar no link do nome do Fundo; acessar o item “Demonstragdes
Contdveis com parecer do auditor).

. Administrador:

www.daycoval.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Servigcos ao Mercado
de Capitais”, em seguida clicar em “Informagdes aos Cotistas” e pesquisar por “Fl ORAMA INFRA” e, entdo,
clicar em “Detalhes).

O Fundo terd escrituragao contabil prépria, segregadas das contas da Administradora, do Gestor, bem como das
contas do Custodiante e do depositario.

O exercicio social do Fundo tem duragdo de 12 (doze) meses, com inicio em 12 de setembro e término em 31 de
agosto de cada ano.
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2. SUMARIO DO FUNDO

Parte das informagdes contidas nesta Se¢do foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra
anexo ao presente Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do “Anexo I” (pdgina 83). Recomenda-
se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisGo de
investimento no Fundo.

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DO FUNDO. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE
O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

2.1. Base Legal

O ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao
indeterminado, é regido pelo Regulamento e tem como base legal a Instrugdao CVM 555.

O Fundo é classificado como “renda fixa”, de acordo com a regulamentagdo vigente, na modalidade “fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo 39, §19,
da lei n2 12.431 e do artigo 131-A da instrugdo CVM n2 555. o fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda
Fixa Duragdo Livre Crédito Livre”.

2.2. Registro do Fundo na CVM e na ANBIMA
O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em [e].

O Fundo devera ser registrado na ANBIMA nos termos dos artigos 22 e seguintes do Anexo | ao Cédigo ANBIMA
de Administragdao de Recursos de Terceiros.

2.3. Objeto, Forma de Constitui¢cdo e Prazo de Duragao

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para subscricdo ou aquisicdo, no mercado primario
ousecundario, de Cotas de Fl-Infra; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento
descrita no Capitulo Ill do Regulamento e nesta secdo “2. Sumario do Fundo”, sob o titulo “Politica de
Investimento, Composicao e Diversificagao da Carteira”, na pagina 27 do presente Prospecto Preliminar.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidagao do Fundo. O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado.

2.4. Publico Alvo e Inadequagao do Investimento

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para investidores que ndo se
enquadrem na descri¢gdo acima. Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que
necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagao.

2.5. Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter a valorizagdo das Cotas por meio da subscrigdo ou aquisicao, no mercado
primdrio ou secundario, (a) de Cotas de Fl-Infra; e (b) de outros ativos financeiros, observado o disposto no
Capitulo Il do Regulamento.

OS OBJETIVOS DO FUNDO, DISPOSTOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR E NO REGULAMENTO, NAO
REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO
CUSTODIANTE OU DOS COORDENADORES QUANTO A SEGURANGA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DAS
COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

2.6. Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira

Observadas as disposi¢cdes e prazos de enquadramento constantes do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Fl-Infra
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo, o Gestor tera plena discricionariedade na selegao e
na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo Gestor qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu
patrimdnio em Ativos Incentivados: (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que

27



se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

O Fundo, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e secunddrio, buscara uma
rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflagdo com prazo médio
similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) de 1,00% (um por cento) a 2,00% (dois por cento)
ao ano, considerando a distribuicdo de rendimentos e a Amortizagdo Extraordindria nos termos do Capitulo VII
deste Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA
COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS

O Fundo obedecerd aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimdnio liquido, observado o disposto nos
paragrafos abaixo:

PERCENTUAL
(em relagdo ao patriménio liquido do Fundo)

INDIVIDUAL AGREGADO
MiNIMO MAXIMO MiNIMO MAXIMO

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

I - Cotas de Fl-Infra:

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados a

. . 75%* 100%
investidores em geral

(ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores qualificados, conforme o
artigo 12 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 0% 20%
2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 30”),
observado o item “(iii)” abaixo.

95%! 100%

(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores profissionais, conforme, 0% 5%?
conforme o artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

11 - Outros Ativos Financeiros:

(i) titulos publicos federais 0% 5%3

(i) titulos de renda fixa emitidos por instituigdo

X R B . 0% 5%°
financeira em funcionamento no pais

(iii) OperagBes compromissadas lastreadas nos ativos

0% 5%6 0% 5%4
referidos nos itens (i) acima

(iv) cotas de fundos de indice negociadas em mercado
de bolsa que reflitam as variagBes e a rentabilidade de 0% 5%’
indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento enquadrados no

~ 1 0,
artigo 119, §19, V, da Instru¢do CVM 555 00%

(vi) operagdes compromissadas ndo lastreadas apenas

A 50,
em titulos da divida Até 5%

(vii) outros ativos financeiros ndo expressamente

. Até 5%
previstos neste Regulamento ?

! Observado o disposto no paragrafo quarto do artigo 62 do Regulamento.
2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no paragrafo quarto do artigo 62 do Regulamento e respeitados os
limites maximos de concentragdo estabelecidos no paragrafo quinto do artigo 62 do Regulamento, o Fundo poderd investir, nos termos da
ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no paragrafo quarto do artigo 62 do Regulamento.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no paragrafo quarto do artigo 62 do Regulamento e respeitados os
limites maximos de concentragdo estabelecidos no paragrafo quinto do artigo 62 do Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da
ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em titulos de renda fixa emitidos por institui¢do financeira em funcionamento
no pais.

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no paragrafo quarto do artigo 62 do Regulamento e respeitados os
limites maximos de concentragdo estabelecidos no paragrafo quinto do artigo 62 do Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da
ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido em titulos de renda fixa emitidos por institui¢do financeira em funcionamento
no pais.

7 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no paragrafo quarto do artigo 62 do Regulamento e respeitados os
limites maximos de concentragdo estabelecidos no paragrafo quinto do artigo 62 do Regulamento, o Fundo podera investir até o limite
maximo de concentragdo por modalidade de ativo financeiro permitido pela ICVM 555 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado
de bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa.
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LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL
(em relagdo ao Patrimonio Liquido do FUNDO)

| - Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado o disposto no

empresas a eles ligadas

. L . . . . Até 100
item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro” %
Il - Outros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal Até 5%

Il - Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma instituicdo ,
) . . Até 5%
financeira (exceto os do item I)
IV - Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento. Até 5%°
O Fundo respeitard ainda os seguintes limites:
| - Outros Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, do Gestor ou de Até 5%
0

Il - Cotas de fundos de investimento, incluindo os FI-Infra, administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por empresas a eles ligadas,
observado o disposto na tabela “Limites por Emissor”

Até 100% do patrimonio liquido do FUNDO

Il - Operagdes em mercado de derivativos para protecdo da carteira (hedge)

Sem Limites

IV - Operagbes em mercado de derivativos para alavancagem

Sem Limite

V - Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, incluindo
as Cotas de Fl-Infra

Minimo de 95% do patrimonio liquido do FUNDO9

VI - Ativos financeiros negociados no exterior, detidos indiretamente Até 15%

VIl - Operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque Permitido
ou posigdo anterior do mesmo ativo financeiro, de forma indireta.

VIII - Operages de renda variavel Vedado

Para fins dos limites por emissor estabelecidos na tabela “Limites por Emissor”, consideram-se como de um
mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo de seu Grupo Economico. No caso de Ativos Incentivados
emitidos por um emissor que seja sociedade de propésito especifico, o limite por emissor referido acima sera
computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico como um emissor independente, desde que
haja a constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obrigagcGes principais e acessoérias e que elas nao
sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre
as a¢Oes de emissdo do préprio emissor.

Exceto se de outra forma previsto em lei e/ou na regulamentacio aplicavel e observado o disposto abaixo, o
Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Liquidagdo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do Fundo
deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidagdo, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra.
Exclusivamente durante o prazo de enquadramento referido no paragrafo acima, o Fundo podera alocar mais de
5% (cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra,
conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, sendo que em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo
pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Os limites de concentragdo da carteira do Fundo previstos neste Prospecto Preliminar, no Regulamento e nas
normas legais e regulamentares vigentes serdao controlados por meio da consolidagdo das aplicagdes do Fundo

8 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no paragrafo quarto do artigo 62 do Regulamento e respeitados os
limites maximos de concentragdo estabelecidos no paragrafo quinto do artigo 62 do Regulamento, o Fundo poderd investir, nos termos da
ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido em cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea
(iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

® Observado o disposto no paragrafo oitavo do artigo 62 do Regulamento.
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com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo Fundo, ressalvadas as hipoteses de
dispensa de consolidagdo previstas na regulamentacdo aplicavel. Os demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo deverdo ser registrados em sistema de registro, custodiados ou objeto de depdsito
centralizado junto a instituicGes devidamente autorizadas a desempenhar as referidas atividades pelo BACEN ou
pela CVM, excetuadas as aplica¢des realizadas em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS
FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO
PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

E vedada a realizagdo de aplicacdes pelo Fundo em cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam
diretamente no Fundo. O Fundo podera realizar operag¢des nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pela Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na
condicdo de contraparte. O Fundo podera aplicar em cotas de fundos de investimento que sejam geridos por
outras gestores que ndo a Gestor.

O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio em cotas de Fl-Infra.
Os Fl Infra, por sua vez, aplicam seu patrim6nio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e
prazos previstos na Lei n2 12.431, os quais sao considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugao
CVM 555.

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em Assembleias n?
02”, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DO FUNDO. TAL POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA GESTOR
NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO. A versado integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-se disponivel
no site do Gestor no seguinte endereco: www.orama.com.br

2.7. Novas Emissoes e Patrimonio Autorizado

ApOs a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissées
de cotas, conforme orientacdo do Gestor e independentemente de aprovagdo da assembleia geral, até o valor
total agregado correspondente a R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) (“Patrimdnio Autorizado”). Uma
vez atingido o limite do Patrimo6nio Autorizado, o Administrador somente poderd emitir novas cotas mediante
aprovagdo da assembleia geral, observada a proposta especifica do Gestor, observado o direito de preferéncia
dos cotistas e demais critérios estabelecidos no paragrafo Unico do artigo 25 do Regulamento.

2.8. Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador;

(ii) a substituicdo do Administrador ou do Custodiante;

(iii)  a substituicdo do Gestor sem Justa Causa;

(iv)  asubstituicdo do Gestor com Justa Causa;

(v) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidagédo do Fundo;

(vi) o requerimento da insolvéncia do Fundo, conforme aplicével;

(vii)  aumento da taxa de administracdo minima, da taxa de administracdo maxima ou da taxa de custddia;
(viii) a cobranca de novas taxas do Cotista, incluindo taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance;
(ix)  aalteragdo da politica de investimento do Fundo;

(x) a alteragdo das caracteristicas das cotas do Fundo em circulagdo;
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(xi) a emissdo de novas cotas do Fundo, quando ndo utilizado ou apds atingido o limite do Patrimoénio
Autorizado;

(xii) a amortizagdo e o resgate compulsodrio de cotas do Fundo, que ndo estejam previstos no presente
Regulamento;

(xiii) a amortizagdo das cotas do Fundo por meio da dagdo em pagamento dos Ativos Incentivados e/ou de
Outros Ativos Financeiros;

(xiv) a alteragdo da Reserva de Despesas;
(xv) aalteragdo deste Regulamento, observado o disposto no Artigo 44 abaixo;
(xvi) A alteragdo dos quoruns de deliberagdo das assembleias gerais, conforme previstos neste Capitulo IX;

(xvii) definir a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na presta¢do dos servigos de gestao
das carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

(xviii) definir a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestacdo dos servigos de gestao
das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa.

Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as deliberagdes serdo
tomadas, em primeira ou segunda convocacgdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada cota 1 (um) voto exceto para as seguintes matérias que exigem quoérum qualificado:

(a) As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas (ii) do item acima serdo tomadas, em primeira
ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa
maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo;

(b) As deliberagGes relativas as matérias previstas nas alineas (ix) do item acima serdo tomadas, em primeira
ou segunda convocagdo, por maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa
maioria represente, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em circulagdo;

(c) As deliberag@es relativas as matérias previstas nas alineas (iv), (v), (vi), (vii), (xiv), (xvi), (xvii) do Artigo 37
acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das cotas
em circulagao;

(d) As deliberagdes relativas as matérias previstas na alinea (xii) do item acima serdo tomadas, em primeira
ou segunda convocag¢do, por maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa
maioria represente, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das cotas em circulagao;

(e) As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas (viii), (x), (xi) e (xv) do item acima serdo
tomadas, em primeira ou segunda convocac¢do, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes;

() As deliberag@es relativas as matérias previstas nas alineas (iii) e (xviii) do item acima serdo tomadas, em
primeira ou segunda convocacgao, por maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que
essa maioria represente, no minimo, 90% (noventa por cento) das cotas em circulagdo.

2.9. Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate de Cotas

O Fundo incorporard ao seu patriménio liquido: (i) quaisquer recursos por ele recebidos que ndo sejam
considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em cada més -
calendariondo distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive) subsequente ao
encerramento do referido trimestre.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme previstos o Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel, e/ou para a recomposi¢do da Reserva de Despesas, os Rendimentos recebidos
pelo Fundo serdo imediatamente incorporados ao patrimoénio do Fundo e alocados nos termos do artigo 362 de
seu Regulamento.
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Desde que ainda ndo incorporados ao seu patriménio, o Fundo poder3, a critério do Gestor, destinar diretamente
ao Cotista, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo, incluindo, sem limitar-se a, os recursos
recebidos pelo Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratdrios, correcdo monetaria e/ou
ganhos de capital decorrentes da alienagdo de Ativos (“Rendimentos” e “Distribuicdo de Rendimentos”,
respectivamente).

As Distribuicdes de Rendimentos deverdo alcangar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do Fundo em
circulagdo. Para fins de clareza, cada Distribuicdo de Rendimentos implica na redugdo do valor da Cota na
proporg¢do da diminuigdo do patrimonio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagao.

A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada, mensalmente ou a critério do Gestor, sempre
no 52 (quinto) Dia Util de um més, de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais aplicéveis, exceto
se, a critério do Gestor, outra data for determinada e informada ao Cotista, até o 32 (terceiro) dia do més em
questdo (“Data de Pagamento”).

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagdo Minima e desde que solicitado pelo Gestor, o
Fundo podera realizar a amortizagdo extraordinaria compulséria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer
prémio ou penalidade (“Amortizagdo Extraordinaria”).

A Amortizacdo Extraordindria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Aloca¢do Minima, em até 15 (quinze) dias a contar do envio de comunicagdo pelo
Administrador ao Cotista nesse sentido.

A Amortizagdo Extraordinaria devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do Fundo em
circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicara na redugdo do valor da cota na proporc¢ao
da diminuigdo do patrimonio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulagdo.

O cotista ndo poderd requerer o resgate de suas cotas por se tratar de um fundo fechado. As cotas serdo
resgatadas apenas em caso de liquidagdao do Fundo.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordindria e do resgate das cotas serd
realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio (i) da B3, caso
as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacgao.

Os pagamentos referentes as cotas do Fundo poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento de Ativos
Incentivados e/ou de Outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo somente na hipdtese de
liqguidacdo do Fundo e de acordo com o que for deliberado na assembleia geral.

0S PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE ITEM NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA
RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM
OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

2.10. Gerenciamento de Riscos

N&do obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira prevista no Regulamento e nesta se¢do “2. Sumario do Fundo”, sob o
titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 27 do presente Prospecto
Preliminar, a carteira do Fundo, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuages de pregos e/ou
cotagBes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variagdes de precose/ou cotagdes
de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais e dos riscos de mercado, de
crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo Gestor, as estratégias de sele¢cdo de ativos financeiros do Fundo,
respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e os regulamentos aplicdveis, bem como as diretrizes
estabelecidas no Regulamento. O Gestor e o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste titulo “Gerenciamento de Riscos” e no Regulamento para aferir o nivel
de exposicdo do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do Fundo a seus
objetivos. A utilizacdo de mecanismos pelo Administrador e pela Gestor para gerenciar os riscos a que o Fundo
esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo,
tampouco garantia da completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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E recomendada ao Investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme indicados no Regulamento e na secdo “Fatores de Risco”, na pagina 59 do presente
Prospecto Preliminar.

2.11. Contratagdo e Substituicdo dos Prestadores de Servigos do Fundo

A parte do Administrador, do Gestor e do Custodiante, cuja eventual substituicdo dependerd de deliberagio dos
Cotistas reunidos em assembleia geral, os demais prestadores de servicos do Fundo serdo contratados
diretamente pelo Administrador, mediante prévia consulta ao Gestor.

Em caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Fundo deverd pagar ao Gestor o valor equivalente a 24
(vinte e quatro) meses da Taxa de Gestdo, calculada com base no Patrimonio Liquido do Fundo ou no valor de
mercado do Dia Util anterior & data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre a
destituigdo, o que for maior (“Multa de Destitui¢do”). A Multa de Destituigdo sera devida na data da deliberagdo
acerca da destituicdo sem Justa Causa, e paga com recursos disponiveis do Fundo.

2.12. Taxas

Pelos servicos de administragdo, tesouraria, controladoria e escrituracdo, o Fundo pagara uma taxa de
administracdo calculada em bases mensais, cujo montante total deve corresponder a 0,05% (cinco centésimos
por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido (“Taxa de Adminsitragdo”). Pela prestacdo do servigo de gestdo
da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a uma taxa de gestdo equivalente a um percentual de 0,95% (noventa e

cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo (“Taxa de Gestdo”), ja incluida
na Taxa de Administragdo.

O Fundo est3, indiretamente, sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra e dos demais fundos
de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos, com excec¢do da taxa de
administracdo dos fundos de indice, dos fundos de investimento em direitos creditérios e dos fundos de
investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, e da taxa de
administragdo dos fundos geridos por partes nado relacionadas ao Gestor e ao Administrador. Desse modo, fica
estabelecida a taxa de administragdo maxima de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano sobre
o valor do patriménio liquido do Fundo, a qual correspondera a Taxa de Administragdo Minima em conjunto com
a taxa de administragdo dos fundos nos quais o Fundo invista (“Taxa de Administragdao Maxima”).

Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fard jus a
uma remunerac¢do mensal fixa de RS 1.000,00 (hum mil reais) atualizado anualmente, pela variacdo acumulada
do IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da Liquidagdo, excetuadas as despesas relativas
a liquidacgdo, ao registro e a custédia de operagdes com os ativos financeiros devidas pelo Fundo, os quais
constituem encargos do Fundo, nos termos do capitulo V do Regulamento.

A remuneragdo prevista acima ndo poderd ser aumentada sem prévia aprova¢do da assembleia geral, mas
poderd ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova
a devida alteragdo do Regulamento. O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administragao
prevista acima sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total previsto acima.

As remuneragdes previstas acima serdo apropriadas diariamente, todo Dia Util com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essas remuneraces deverdo ser
pagas mensalmente, como despesa do Fundo, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente. Ndo sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida outaxa de ingresso. Os fundos
de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas
neste item.

2.13.  Principais Fatores de Risco do Fundo

Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 32 do Artigo 40 da Instrugdo CVM n2 400, sdo descritos a
seguir os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo, nos termos previstos nesta secdo “Fatores de Risco” na
pagina 59 do presente Prospecto Preliminar:

(i) Risco de Perda do Beneficio Tributario: O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condicGes
dispostas pela legislagcdo aplicavel implica em sua liquidacdo ou transformagdo em outra modalidade de
fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do Artigo
39, § 39, da Lei 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-do as regras tributdrias previstas no Artigo 3¢, § 62, da
Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagdo extraordindria dos Ativos
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Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentracdo previstos na
regulamentacdo aplicdvel para composicdo da carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificacdo, pela Gestor, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica
de investimento do Fundo. N3o cabera qualquer responsabilidade da Gestor e/ou Administradora pela
perda do tratamento tributdrio favoravel previsto no Artigo 45 e seguintes do Regulamento.

(ii) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos Incentivados: Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poderdo ndo dispor
de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condigbes aceitdveis, a critério da Gestor, que
atendam, no momento da aquisi¢do, a politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra
poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos
Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicdo pelos Fl-Infra poderda impactar o
enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagdo do
Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o
enquadramento do Fundo e com consequente alteragdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

(iii)  Riscos Ambientais e Socioambientais: O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que,
direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados
apoiados pelo Fundo e pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitagdo: proibi¢Ges, atrasos e interrupgdes; ndao
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspens3o das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora;
falhas no plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impGe responsabilidade objetiva
aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou
indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagGes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacdao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou
levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras
areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir
exposicdo a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem ndo ser suficientes
para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

As operagdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagGes setoriais especificas. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos
Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir
ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiGes ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposicdo de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagGes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restrigdes pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as
leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um
emissor de Ativos Incentivados e antes de sua conclusdo, o que poderd trazer atrasos e/ou modificacdes ao
objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a
possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com
comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposi¢do destas populagdes a impactos adversos. Os
fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos emissores dos
Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(iv) Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura: O Fundo alocard parcela predominante do seu
patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 32 da Lei n2 12.431, com
investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo
falha na conclusdo do projeto, obtencao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagdo do
investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do
investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a
rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura
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possuem fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de
Investimentos. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do
investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos os casos, poderd causar um efeito adverso nos
resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

(v) Restricdes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida: O Fundo é constituido sob forma de
condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duragdo e a
amortizacdo de Cotas quando da liquidagdao dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos ou
mediante orientagdo do Gestor, nos termos dos artigos 29 e 30 do Regulamento. Considerando que o
mercado secundario para negociacdo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os
Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer prego.

2.14. Visao da Gestor sobre o setor de infraestrutura

Enxergamos o mercado de infraestrutura como uma das maiores oportunidades de investimento no Brasil hoje.
Historicamente, o setor carece de investimentos, e a fragilidade do Estado nesse sentido se reflete ndo sé na
falta de volume, mas na md qualidade dos aportes no setor.

O investimento em infraestrutura no Brasil tem sido na casa de 2% do PIB nos ultimos anos. Em economias
emergentes, como China e india, o estoque de infraestrutura é de 58% e 76% do PIB, respectivamente.

De acordo com Claudio Frischtak, diretor da Inter.B e ex-economista chefe e consultor do Banco Mundial, esse
montante esta bem aquém do que demandamos para obras de infraestrutura. As principais razdes para essa
caréncia, de acordo com Frischtak, seriam a inseguranca juridica e o ambiente politico-institucional do pais, que
significam um entrave para a atra¢do de novos investimentos.

A falta de investimentos no setor por parte do setor publico, em especial nos anos mais recentes, é reflexo
de uma série de questdes. Listamos aqui quatro principais razdes, as quais, de certa forma, estdo relacionadas
entre si:

(i) As condi¢Ges macroeconémicas desfavoraveis
(ii) A restricdo fiscal, por Lei, que limita o investimento publico
(iii) A falta de seguranca juridica no mercado de infraestrutura
(iv) O baixo nivel histérico de poupanga doméstica

O Banco Nacional do Desenvolvimento (BNDES) atua historicamente como um importante financiador dos
investimentos em infraestrutura no Brasil. Principalmente em momentos com juros mais elevados, a exemplo
de 2015, quando o Brasil atingiu o patamar de juros de 14,25% ao ano, o BNDES teve um papel fundamental,
provendo subsidios para investimento no setor a juros mais baixos. Com a redugdo dos juros nos anos
subsequentes, o BNDES foi reduzindo os subsidios gradativamente, abrindo espago para o mercado de capitais.

2.15. Visdo da Gestor sobre o mercado de debéntures incentivadas

O mercado de capitais tem sido um importante catalisador dos investimentos em infraestrutura ao longo dos
ultimos anos e, nesse sentido, as debéntures incentivadas ocupam uma posi¢do de destaque.

O marco inaugural para o mercado de debéntures incentivadas foi a aprovagdo da Lei n? 12.431, em 2011.
Inicialmente, as emissdes estavam mais concentradas no setor elétrico, mas a diversificacdo entre os setores tem
sido cada vez maior, especialmente apds a aprovacdo dos novos marcos e da proeminéncia da agenda de
infraestrutura. O nimero de emissGes primarias vem apresentando um aumento expressivo ao longo dos ultimos
anos, e a expectativa é que esse pipeline continue robusto.
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Emissoes de debéntures incentivadas (RS bi)
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Além da isengdo de imposto de renda para pessoas fisicas, que é um dos principais atrativos para essa classe de
ativo, as debéntures incentivadas, em sua maioria, contam com um retorno atrelado a inflagdo acrescido de uma
taxa de juros prefixada. Outro ponto relevante é a liquidez que as incentivadas apresentam no mercado
secundario versus as ndo incentivadas. Apesar do estoque consideravelmente menor, as incentivadas tém
tido um volume negociado superior as ndo incentivadas, o que gera oportunidades interessantes na gestdo ativa
do portfdlio.
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Visao do Gestor sobre Fl-Infra

O investimento por meio de um Fl-Infra listado da ao investidor algumas vantagens frente a outras classes de
investimento. No Fl-Infra listado, o cotista tem a possibilidade de acessar mais ofertas restritas (ICVM 476) que,
por sua vez, apresentam um maior volume de emissGes e remuneragdes mais atrativas. Além disso, a compra
dessas operagdes no mercado primario com venda apds o periodo de lock-up possibilita retornos diferenciados
ao fundo. Essa oportunidade é mais restrita em fundos abertos, devido a duration mais elevada dos papéis. No
longo prazo, a gestdo tem a possibilidade de uma escolha mais ativa dos riscos e de papéis com maior ou menor
liquidez, o que também aumenta a possibilidade de retornos mais elevados.

Outro ponto de destaque diz respeito a venda das cotas. Nesse tipo de investimento, o cotista que deseja
resgatar seus recursos nao fica refém de um prazo alongado de cotizagdo e liquidagao, como no caso de um FI-
Infra aberto ou um fundo de renda fixa, e consegue vender suas cotas na bolsa a qualquer momento. Por ser um
fundo fechado, ainda, o fundo nao sofre grande pressdo em momentos de estresse de liquidez e consegue se
aproveitar de boas oportunidades diante desse cenario, uma vez que ndo precisa honrar com um aumento no
fluxo de resgates como acontece em fundos abertos.
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3. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DA OFERTA
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3. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DA OFERTA

Administrador, Custodiante e
Escriturador

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n? 1.793, 42 Andar
CEP 01311-200, S3o Paulo - SP

At.: Mercado de Capitais
Tel.: (11) 3138-1764
Correio Eletronico: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

Website: https://www.daycoval.com.br

Coordenador Lider

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Praia de Botafogo, n? 288, 182 andar, Botafogo,

CEP 22250-906, Rio de Janeiro - RJ

At.: Douglas Paixao

Tel.: (21) 3797-8050

E-mail: mercadodecapitais@orama.com.br /
douglas.paixao@orama.com.br

Website: https://www.orama.com.br/

Gestor

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.Praia de Botafogo, n2 288, 182 andar, Botafogo,

CEP 22250-906, Rio de Janeiro - RJ
At.: Felipe Cunha
Telefone: (21) 3797 8037

E-mail: felipe.cunha@oramagestao.com.br

Assessor Legal

LACAZ MARTINS, PEREIRA NETO, GUREVICH & SHOUERI ADVOGADOS
Rua Padre Jodo Manoel, n? 923, 82 Andar

CEP 01411-001- S&o Paulo - SP

At.: Livia Maria Siviero Bittencourt Huh

Telefone: (11) 3897-0527

E-mail: livia.siviero@lacazmartins.com.br

Website: www.lacazmartins.com.br

Auditor Independente do Fundo

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.909, Torre Norte
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4. CARACTERISTICAS E PRAZOS DA OFERTA
4.1. Oferta e Regime de Distribuicao

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo para a totalidade
das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrugdao CVM n2 400.

4.2. Autorizagao da Emissao das Cotas
A Emissdo e a Oferta foram aprovadas pela deliberagdo do Administrador, datada de 04 de agosto de 2022.
4.3. Montante Inicial de Cotas

O montante total da Oferta serd de, inicialmente, RS 100.000.000,00 (cem milh&es de reais), considerando-se a
subscricdo e a integralizagdo da totalidade das Cotas pelo Prego de Emissdo, na Data de Liquidagdo, podendo o
referido montante ser: (a) aumentado em virtude da opgdo do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observada a Montante Minimo da Oferta.

O Montante Minimo da Oferta serd de, inicialmente, 10.000.000 (dez milhdes) Cotas, podendo a referida
quantidade ser: (a) aumentada em virtude da opgdo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observada a Montante Minimo da Oferta.

4.4. Opgdo de Lote Adicional

O Fundo podera, por meio da Gestor e do Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar por
emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade de Cotas
originalmente ofertadas, ou seja, em até 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, §22, da Instrugdo CVM n2 400. As Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas pelo
Fundo até a data do Procedimento de Alocacdo, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de
modificagdo da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condicdes e caracteristicas das
Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob
o regime de melhores esforcos de colocagdo, com a intermediacdo dos Coordenadores e a participagdo dos
Participantes Especiais. Assim, a quantidade total de Cotas objeto da Oferta poderd ser até 20% (vinte por cento)
superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total da Opgao de Lote
Adicional.

4.5. Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricao
da Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM n2400, ndo havendo a captagdo
de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribui¢do parcial, observada a colocagdo da Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes
que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribui¢do deverdo ser cancelada
pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas e nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM
n? 400, os Investidores poderdo, no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta Proposta, conforme o caso,
condicionar a sua adesdo a Oferta a colocagdo: (a) do Montante Minimo da Oferta; ou (b) de uma quantidade
igual ou superior a Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Minimo da Oferta.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condigdo prevista,
pretende receber: (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso;
ou (b) a quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e a Montante
Inicial da Oferta, presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das
Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos dos paragrafos
acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento das Cotas condicionadas. Na
hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo
aos valores restituidos.
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Caso ndo seja colocada a Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Nessa hipdtese, se ja tiver
ocorrido a integralizagdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de
acordo com os Critérios de Restitui¢io de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo
do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo
fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

4.6. Preco de Emissdo
As Cotas terdo valor unitério equivalente a RS 10,00 (dez reais), na Data de Liquidacdo.
4.7. Aplicagdo Inicial Minima ou Maxima por Investidor

No ambito da Oferta, cada Investidor da Oferta devera adquirir a quantidade minima de 100 (cem) Cotas,
equivalente a RS 1.000,00 (mil reais), considerando o Preco de Emissdo deRS 10,00 por Cota.Ndo haverd limite
maximo de investimento por Investidor.

4.8. Caracteristicas, Vantagens e Restrigdes das Cotas

As Cotas corresponderdo a fragGes ideais do patriménio do Fundo, serdo escriturais e nominativas e conferirdo
os mesmos direitos e obrigacGes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de  rendimentos, na
Amortizagdo Extraordinaria e no resgate.

4.9. Depésito e Negociagao das Cotas na B3

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuigdo
Primaria de Ativos - DDA, administrado pelaB3; e (b) para negociagdo no mercado secundario, exclusivamente
em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas
eletronicamente.

Durante a colocacgdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a respectiva
liguidagao, a quantidade de Cotas subscritas que, até a divulga¢cdo do Anuncio de Encerramento eda obtengao
de autorizagdo da B3, ndo serdo negocidveis e ndo receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Depois de
divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizagdo da B3, as Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3.

4.10. Cronograma Tentativo da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma estimado das etapas de distribuicdo da Oferta:

Evento Etapa Data Prevista
1 12 Protocolo do pedido de Registro da Oferta na CVM e na B3 04/08/2022
2 Andlise CVM / Recebimento de Exigéncias 01/09/2022
3 Atendimento as exigéncias da CVM 02/09/2022
4 Divulgagdo do Aviso ao Mercado e Prospecto Preliminar 05/09/2022
5 Inicio do Roadshow 05/09/2022
6 Inicio do Periodo de Reserva 13/09/2022
7 Registro da Oferta na CVM 19/09/2022
8 Divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 20/09/2022
9 Encerramento do Periodo de Reserva 30/09/2022
10 Procedimento de Alocagdo 03/10/2022
11 Data de Liquidagdo 06/10/2022
12 Data Méxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 18/03/2023
@ As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do

Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n2 400/03.
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@ A principal variavel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

@) Caso ocorram alteragbes das circunstancias, revoga¢ao, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma
podera ser alterado. Para informacgGes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta,
modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condi¢Ges e forma
para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja as Seg¢Ges “Alteragdo das Circunstancias, Revogagdo
ou Modificagdo da Oferta e Suspensdo ou Cancelamento da Oferta”, pagina 46 deste Prospecto.

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento, e quaisquer comunicados ao mercado
relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo informados por meio da disponibilizagdo de documentos na
rede mundial de computadores, na pagina do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, dos demais
Participantes Especiais, da CVM, da B3, nos enderecos indicados abaixo:

Administrador: www.daycoval.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Servigos ao
Mercado de Capitais”, em seguida clicar em “Informacées aos Cotistas” e pesquisar por “Fl ORAMA INFRA” e,
entdo, clicar em “Detalhes”e entdo escolher “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de
Encerramento” ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

Coordenador Lider: https://www2.orama.com.br/oferta-publica/1l-emissao-orama-infra-fi-infra (neste
website selecionar o “Aviso ao Mercado”, "Anuncio de Inicio" ou em quaisquer comunicados ao mercado
relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise” (se a Oferta ainda ndo tiver
sido registrada) e em “Ofertas Registradas ou Dispensadas” (se a Oferta ja tiver sido registrada), acessar em “RS”
em “Quotas de Outros Fundos”, clicar em “ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA”, e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado”,
“Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais
eventos relacionados a Oferta).

B3: www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas Publicas de renda variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar
em “Fundos”, e depois selecionar “ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA- 12 Emissdo” e, entdo, localizar o Aviso ao Mercado,
Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento, ou quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos
relacionados a Oferta).

4.11. Periodo de Distribuicao

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e sera
encerrada: (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do Anuncio de Inicio; ou (b) na data
de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

4.12. Divulgag¢do dos Antncios Relacionados a Oferta

As divulgacGes relativas a Oferta serdo realizadas nos sites do Administrador, das Instituicdes Participantes da
Oferta, da CVM e da B3 indicados no presente Prospecto Preliminar, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo
CVM n2 400.

4.13.  Subscricao e Integralizacdao das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a Data de Liquidac¢do. A integralizagdo das
Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a
aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusdo da
fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizacdo de cada Cota sera feita
por cada um dos Investidores pelo Preco por Cota aplicavel ao montante de Cotas que subscrever, observados
os procedimentos relativos a Oferta Ndo Institucional ou a Oferta Institucional, conforme o caso.

N3o sera permitida a integralizagdo das Cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Nos termos da Resolu¢do CVM 27, a Oferta podera ndo contar com a assinatura de boletins de subscrigdo para
a integralizacdo pelos Investidores. Para os Investidores N3o Institucionais o Pedido de Reserva a ser assinado é
completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores Nao
Institucionais, e contém as informacgdes previstas no Artigo 22 da Resolugao CVM 27.
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4.14. Alteragdo das Circunstancias, Revogagao ou Modificagdo, Suspensao e Cancelamento da Oferta

Nos termos da Instrugdo CVM n2 400, os Coordenadores poderdo requerer a CVM que os autorize a modificar
ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias defato
existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que os fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, os
Coordenadores poderdo modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condi¢gGesem
favor dos Investidores ou para renunciar condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no
artigo 25, §39, da Instrugdo CVM n2 400.

Caso o requerimento de modificagdo das condi¢Ges da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja
manifesta¢dio da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacdo serdo considerados
ineficazes e os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo restituidos, nos termos previstos nos
paragrafos abaixo.

A modificagdo ou revogagdo da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelos
Coordenadores e divulgada por meio de anuncio de retificacdo a ser disponibilizado nos sites das Institui¢des
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma utilizada para a divulgagdo do Aviso
ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugao CVM n2 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 52
(quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada diretamente
pelos Coordenadores sobre a modificacdo da Oferta, seu interesse em manter os respectivos Pedidos de Reserva
ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitagdo
da Oferta. As Instituicbes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento de cada aceitagdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e tem conhecimento das suas novas condigdes.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugdo CVM n2 400, a CVM: (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em condig¢des diversas das constantes na Instru¢do CVM n2 400
ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacédo da CVM ou fraudulenta,
ainda que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo sanavel. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade que
determinou a sua suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicao Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta sobre a sua suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios utilizados para a divulga¢do da
Oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a sua aceitagdo da Oferta. Cada
Investidor devera, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00
horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente & data em que lhe foi comunicada a suspensdo da Oferta, nos termos
do Artigo 20 da Instru¢do CVM n2 400, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em
ndo revogar a sua aceitagao.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacdo da aceitagdo da Oferta pelos Investidores devem ser
enviadas por escrito ao enderego eletrénico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes neste Prospecto Preliminar e no
Prospecto Preliminar, que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de
investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a modificagdo efetuada, de modo que cada Investidor podera revogar a sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta
até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que lhe foi comunicada a modificacdo,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em n&do revogar a sua aceitacao.
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4.15. Devolugdo e Reembolso aos Investidores

Na hipdtese: (a) de modificagdo da Oferta; e (b) de suspensdo da Oferta; (c) de o Investidor ter condicionado sua
aceitacdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400 e ter ocorrido a captagdo em montante inferior
ao Montante Total da Oferta; ou (d) no caso de captagdo em montante inferior ao Montante Minimo da Oferta;
ou ainda (e) em caso de divergéncia relevante entre as informagGes constantes neste Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de
investimento, se o Investidor revogar a sua aceita¢do, os valores até entdo por ele integralizados serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituigio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
data da respectiva revogacao.

Ainda, caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM n2 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdao CVM n? 400, todos os atos de aceitagdo serdo
cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta para a qual cada Investidor enviou o respectivo Pedido de
Reserva ou Carta Proposta comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até entdo integralizados
pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento da Oferta ou da revogacdo da Oferta,
conforme o caso.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagao
relativo aos valores restituidos.

4.16. Publico Alvo e Inadequagao do Investimento

A Oferta terd como publico alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para Investidores que nao se
enquadrem na descri¢do acima.

Além disso, o investimento nas Cotas nao é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista
que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas
negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate
das Cotas, exceto em caso de sua liquidagao.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de coloca¢do das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.
N3o obstante ndo serem realizados quaisquer esfor¢os de colocagdo a investidores estrangeiros, poderao ser
aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua prépria iniciativa, procurado os
Coordenadores e desde que assinem sua respectiva declara¢do de investidor profissional estrangeiro atestando,
entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma jurisdi¢ao e que o investimento nas
Cotas estda em conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua
jurisdicdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugdo CMN n2 4.373, pela Resolugdao CVM
13 e pela Lei n2 4.131. Em tal hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.
Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisi¢ao das Cotas ndo lhes
seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a
verificagcdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da regulamentagdo que rege o
Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto Preliminar, em especial a se¢ao “Fatores de Risco”,
na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, os quais
devem ser considerados previamente ao investimento nas Cotas.

4.17. Procedimento de Alocagao

O procedimento de alocagdo de ordens conduzido pelo Coordenador Lider, sera realizado posteriormente a
obtencdo do registro da Oferta pela CVM e a divulgacdo do Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 e apds encerramento do Periodo de Reserva, para a verificacdo, junto
aos Investidores da Oferta, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais e as Cartas Propostas dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos (observado o Investimento
Minimo) ou maximos, para a definicdo do montante total de Novas Cotas a serem emitidas na Oferta. Os
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta, os
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Pedidos de Reserva e as Cartas Propostas das Pessoas Vinculadas serdao cancelados. O investimento nas Cotas
por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Novas Cotas no mercado
secundario. PARA MAIS INFORMACf)ES VER ITEM ”PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DA
SECAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 72 DESTE PROSPECTO.

4.18. Plano de Distribuigao

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicdvel, realizara a distribui¢cdo das Cotas
sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, de acordo com a Instrugdo CVM n2 400, com a Instrugdo CVM n?
555 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuigdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo
33, §39, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideragdo as relagdes com clientes e outras considerages de
natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta N&o Institucional - na qual tais
elementos ndo poderdo ser consideradas para fins de alocagdo, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta;
e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares deste
Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores deverao realizar e fazer com que as
demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obriga¢do de realizar a distribuicao publica das Cotas,
conforme o Plano de Distribuicdo:

(a) a Oferta terd como publico alvo: (1) os Investidores Ndo Institucionais; e (2) os Investidores Institucionais,
que se enquadrem no publico alvo do Fundo previsto no Regulamento;

(b) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, o Prospecto Preliminar foi disponibilizado e o
Aviso ao Mercado divulgado anteriormente a concessdo do registro da Oferta pela CVM, serdo
realizadas apresentagGes para os potenciais Investidores, durante as quais o Prospecto Preliminar
também foi disponibilizado;

(c) os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentagdes para os potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados para a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrucdo
CVM n2 400 e da Deliberagdo CVM n2 818, de 30 de abril de 2019;

(d) durante o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de Reserva
dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do Artigo 45 da Instru¢do CVM n? 400, e as Cartas
Proposta dos Investidores Institucionais, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas;

(e) o Investidor N3o Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera formalizar o respectivo
Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, conforme disposto nesta se¢do
“InformacGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Ndo Institucional”, na pagina 49 do presente
Prospecto Preliminar;

(f) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera enviar a respectiva Carta
Proposta para um dos Coordenadores, conforme disposto nesta secdo “Informacdes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 51 do presente Prospecto Preliminar;

(g) no minimo, 5.000.000 (cinco milhGes) de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, 50%
(cinquenta inteiros por cento) da Montante Inicial da Oferta, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta
N3o Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestor,
poderdo diminuir ou aumentar, até o limite da Montante Inicial da Oferta, acrescido das Cotas do Lote
Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a
Oferta N3o Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas;

(h) até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo, os Coordenadores receberdo
as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita,
inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(i) concluido o Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider consolidard as Cartas Proposta dos
Investidores Institucionais, sendo que a B3 devera enviar a posi¢do consolidada dos Pedidos deReserva
dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(i) observado o artigo 54 da Instrugdo CVM n? 400, a Oferta somente tera inicio apds: (1) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90
(noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (3) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores;
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(k) os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso,
alocados no dambito da Oferta, deverao integralizar as Cotas subscritas na Data de Liquidacdo e assinar o
termo de adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos Pedidos de Reserva oudas Cartas
Proposta, conforme o caso; e

0] uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider informard o seu resultado mediante a divulgagédo do
Anuncio de Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrugdao CVM n2 400.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo de precgo das Cotas. Nao sera
concedido qualquer tipo de desconto pelas InstituicGes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em
subscrever as Cotas no ambito da Oferta.

4.19. Oferta Institucional e Nao Institucional
4.19.1. Oferta Ndo Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores N3do Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo preencher um ou mais Pedidos de Reserva, indicando,
dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, observada a Aplicagdo
Inicial Minima, e apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou ndo de
Pessoa Vinculada.

No minimo, 5.000.000 (cinco milhGes) de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, 50%
(cinquenta inteiros por cento) da Montante Inicial da Oferta, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Ndo
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestor, poderdo
diminuir ou aumentar, até o limite da Montante Inicial da Oferta, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional,
de acordo com a demanda pelas Cotas.

A Oferta Ndo Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidagdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos:

(a) cada Investidor Ndo Institucional poderd apresentar um ou mais Pedidos de Reserva, a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais reais),
ou seja, inferior a 100.000 (cem mil) Cotas .

(b) No caso de um Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva
serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins de verificagdo do limite
mdximo previsto acima;

(c) serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado,
no entanto, o disposto nesta secdo “InformacGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de
Alocacdo”, na pagina 47 do presente Prospecto Preliminar;

(d) cada Investidor Ndo Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, podera, no respectivo
Pedido de Reserva, condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos previstos nesta secdo “Informagdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 43 do presente Prospecto Preliminar;

(e) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor Nao Institucional
serdo informados ao Investidor, até a Data de Liquidagado, pela Instituicdo Participanteda Oferta que tiver
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao enderego eletrOnico
fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a
integralizacdo das Cotas ser feita de acordo com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista
no Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio igualitario e sucessivo, observado o critério
de colocagdo da Oferta Nao Institucional, nos termos previstos nesta se¢dao “Informagdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 50 do presente
Prospecto Preliminar;

() as InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo, a B3, das ordens acolhidas
por meio dos Pedidos de Reserva. As Institui¢Ges Participantes da Oferta somente atender&o aos Pedidos
de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo
respectivos Investidores N3o Institucionais;
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(g) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas
informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituicdo
Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo o pagamento pontual
por um Investidor Ndo Institucional, o respectivo Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado
pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha sido realizado; e

(h) até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituigdo Participante da Oferta junto
a qual os Pedidos de Reserva tenham sido realizados, entregara a cada Investidor N3o Institucional as
Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de cancelamento previstas nesta
secdo “InformacgOes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo
ou Modificagdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 46 do presente Prospecto Preliminar,
e a possibilidade de rateio igualitario e sucessivo prevista nesta secdo “InformacgGes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagao da Oferta Ndo Institucional”, na pagina 50 do presente
Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nas hipdteses de: (a) existéncia de subscricao
condicionada e ndo implementac¢do da condigcdo definida por cada Investidor Nao Institucional, nos termos desta
secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 43 do presente Prospecto
Preliminar; (b) verificagdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da Montante Inicial da Oferta, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, hipotese na qual os Pedidos de Reserva exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n? 400; (c) ndo
pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor Ndo Institucional, na Data de
Liquidagdo, conforme previsto no item (f) acima, e consequente cancelamento automatico do respectivo Pedido
de Reserva; (d) revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta secdo
“InformacgGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo,
Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 46 do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia
relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos do
artigo 45, §49, da Instrugdo CVM n? 400 e nesta se¢do “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragao
das Circunstancias, Revogagao ou Modificagdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 46 do presente
Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Ndo Institucionais interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos e as
condigGes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e
as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente a se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 59
do presente Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta exigira (1) a abertura ou atualizagdo de conta e/ou de cadastro;
e/ou (2) a manutencdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido
de Reserva; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizagao
do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdao do cadastro na Institui¢do Participante da Oferta, tendo
em vista os procedimentos operacionais adotados por cada instituigdo; e (d) verifiquem com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade
de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deverdo ler cuidadosamente os termos e
condicGes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como as informagdes constantes deste
Prospecto.

4.19.1.1. Critério de Colocagdo da Oferta N3o Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta por cento) das Cotas (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos,
e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso o total de Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta N3o Institucional, as Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas conforme o
critério de alocacdo sucessiva e igualitaria, de modo que os valores mobiliarios sejam alocados um a um, de forma
sequencial, entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Subscri¢ao, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscri¢do e a
quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional, ndo sendo consideradas fragdes de Cotas. A divisdo
igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta Ndo Institucional sera realizada em diversas etapas de
alocagdo sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagdo sera alocado a cada Investidor Nao Institucional que ainda
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ndo tiver seu Pedido de Subscricdo integralmente atendido o menor nimero de Novas Cotas entre (i) a quantidade
de Novas Cotas objeto do Pedido de Subscri¢ao de tal investidor, excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da
Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do total do nimero de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as
Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o nimero de Investidores Ndo Institucionais que ainda ndo tiverem
seus respectivos Pedidos de Subscri¢do integralmente atendidos (observado que eventuais arredondamentos serao
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro de Novas Cotas - arredondamento para baixo).
Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta
Institucional. O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera alterar a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta N3o Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

No caso de um Investidor N3o Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo
considerados em conjunto, por Investidor N3do Institucional, para fins da alocagdo na forma prevista acima. Os
Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagdo descrita
acima.

4.19.2. Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas
remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os
Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(a) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas Proposta a um Coordenador, atél (um) Dia
Util antes da data de realizagdo do Procedimento de Alocacdo, indicando a quantidade de Cotas a ser
subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(b) para fins de classificagdo como Investidores Institucionais, observado o disposto na definicdo de
“Investidores Institucionais” no Glossario deste Prospecto Preliminar, os Investidores que sejam pessoas
fisicas ou juridicas dever3o apresentar Cartas Proposta em valor igual ou superior a RS 1.000.010,00 (um
milhdo e dez reais), que equivale a quantidade igual ou superior, na Data de Liquidagdo, a 100.000 (cem
mil) Cotas;

(c) os Investidores Institucionais deverdo, necessariamente, indicar nos respectivos Pedidos de Reserva ou
Cartas Proposta a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas os pedidos
enviados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado o disposto nesta se¢do “Informagdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagdo”, na pagina 47 do presente Prospecto
Preliminar;

(d) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficicia das respectivas Cartas
Proposta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos e condicdes descritos nesta
secdo “InformacGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 43 do presente
Prospecto Preliminar;

(e) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacao
de verificar se esta cumprindo os requisitos necessarios para participar da Oferta Institucional, para entao
apresentar a sua Carta Proposta;

() até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo, os Coordenadores informardo aos
Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido nas
respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de
Cotas que cada Investidor Institucional subscreverd e o valor a ser integralizado; e

(g) os Investidores Institucionais deverdao efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas
informado conforme o item (f) acima, a vista e em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, de acordo com as normas de liquidagdo e os
procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo o pagamento pontual por um Investidor Institucional, a
respectiva Carta Proposta sera automaticamente cancelada pelos Coordenadores.
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As Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nas hipdteses de: (i) existéncia de subscricdo
condicionada e ndo implementacao da condicdo definida por cada Investidor Institucional, nos termos desta
secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 43 do presente Prospecto
Preliminar; (ii) verificagcdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da Montante Inicial da Oferta, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, hipdtese na qual as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM n2 400; (iii) ndo
pagamento do valor de integralizagdo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidagao,
conforme previsto no item (g) acima, e consequente cancelamento automatico da respectiva Carta Proposta;
(iv) revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta se¢do “Informagdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragdo das Circunstancias, Revoga¢do ou Modificagdo, Suspensdo e
Cancelamento da Oferta”, na pagina 46 do presente Prospecto Preliminar; e (v) divergéncia relevante entre as
informagGes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos desta se¢do “Informacgdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragdo das Circunstancias, Revoga¢do ou Modificagdo, Suspensdo e
Cancelamento da Oferta”, na pagina 46 do presente Prospecto Preliminar

4.19.2.1. Critério de Colocacao da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes
apdés o atendimento da Oferta N3do Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e da conjuntura macroecondémica
brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

4.19.3. Disposi¢des Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsdveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas nos
Pedidos de Reserva e nas Cartas Proposta. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos
de Reserva feitos por Investidores Ndo Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos
respectivos Investidores N3o Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser entendidas como referéncias a Oferta Ndo Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto e indistintamente.

4.19.4. Alocagdo e Liquidagdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo
e equitativo em cumprimento ao disposto no Artigo 33, §39, |, da Instrugao CVM n? 400.

Com base nas informagdes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, durante o Procedimento de Alocagdo, o
Coordenador Lider verificara se: (a) a Montante Minimo da Oferta foi atingida; (b) a Montante Inicial da Oferta
foi atingida; e (c) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas informacdes, o Coordenador Lider
definird se havera a liquidagdo da Oferta, bem como o seu volume final.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscri¢cdo condicionada, nos termos descritos nesta
secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 43 do presente Prospecto
Preliminar, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os valores
depositados serdao devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restitui¢cdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunica¢do do cancelamento das Cotas condicionadas. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo
aos valores restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, os
Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM n? 400.
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Apds o Procedimento de Alocacdo, as Instituicdes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na
forma prevista no paragrafo abaixo e no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicado.

A liquidagao fisica e financeira das Cotas ocorrera na B3, na Data de Liquidagdo, de acordo com os procedimentos
operacionais da B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar, sendo certo
que a B3 informard ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagdo. A
subscricdo e a integralizagdo das Cotas serdo feitas na forma descrita nesta secdo “InformacgGes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Subscri¢do e Integralizagdo das Cotas”, na pagina 45 do presente Prospecto Preliminar.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores,
a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia
Util imediatamente subsequente a respectiva Data de Liquidacdo pelo Prego de Emissdo, sendo certo que, caso
apos a possibilidade de integralizagdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores ou Cotistas, de modo que a Montante Minimo da Oferta ndo seja atingida, a Oferta sera cancelada
e as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicag¢do do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Caso, apos a conclusdo da liquidagdo da Oferta, a Montante Minimo da Oferta seja atingida, a Oferta podera ser
encerrada e o eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

4.19.5. Condig¢des do Contrato de Distribui¢ao

O Contrato de Distribui¢do, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Administrador, os
Coordenadores e o Gestor, disciplina a prestagdo dos servicos de coordenacdo, estruturagdo e distribuicdo da
Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, de acordo com os termos e condigdes especificados no
Contrato de Distribuicdo, cujas principais caracteristicas sdo resumidas a seguir:

Condigdes Precedentes

O Contrato de Distirbui¢des foi condicionado a satisfagdo das seguintes condi¢Ses precedentes até a Data de
Liquidagdo:

(i) manutenc¢ao de toda a estrutura de contratos, autorizacdes e demais acordos existentes e relevantes,
0s quais ddo ao Emissor condi¢do fundamental de funcionamento;

(ii) obtencdo pelo Emissor de todas e quaisquer aprovacdes, governamentais regulamentares e/ou
contratuais (incluindo, sem limitagdo, de eventuais financiadores ou credores) que sejam consideradas
necessarias a realizacdo, efetivacdo, formalizagdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia de todos e
quaisquer negdcios juridicos da Emissdo;

(iii)  preparagdo, aprovacdo e formalizagdo, de forma satisfatéria as Partes e aos assessores legais, de toda
documentacgao legal necessaria a realizagao da Emissao;

(iv)  contratacdo e remuneragdo, em dia, pelo Emissor, dos prestadores de servigos, incluindo, sem limitacao,
os assessores legais;

(v) fornecimento pelo Emissor, de todas as informagdes verdadeiras, consistentes, corretas, completas e
suficientes necessdrias para atender aos requisitos da Emissdo. Qualquer alteragdo ou incorrecdo
verificada nas informacgdes fornecidas devera ser analisada pela Coordenadora Lider, em conjunto com o
Emissor, visando decidir, conjuntamente, e observada a relevancia da referida alteragdo ou incorrecdo,
sobre a continuidade do negdcio ora proposto. O Emissor é responsavel pela suficiéncia, correcdo,
completude e veracidade das informagdes fornecidas, obrigando-se a indenizar a Coordenadora Lider por
eventuais prejuizos que comprovadamente tenham sido causados em decorréncia de prestagdo de
informagGes com imprecisGes, inveracidades, incorregdes ou omissGes;

(vi)  cumprimento pelo Emissor de todas as obriga¢des aplicveis previstas na Instrucdo CVM 400, incluindo,
sem limitacdo, as obrigacGes de ndo se manifestar na midia sobre a Emissdo;

(vii)  cumprimento, pelo Emissor, de todas as suas obrigacles previstas neste Contrato e nos demais
documentos da Emissdo, exigiveis até a data de encerramento da Emissao;
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(viii) recolhimento, pelo Emissor, de taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emissao, incluindo, sem
limitagdo, das taxas e emolumentos cobrados pela B3;

(ix)  suficiéncia, consisténcia, veracidade e corre¢do de todas as declaragGes feitas pelo Emissor, incluindo
aquelas constantes de quaisquer documentos relativos a Oferta;

(x) atendimento aos requisitos aplicaveis previstos no Codigo ANBIMA;

(xi)  ndo ocorréncia de qualquer mudanca adversa relevante nos mercados financeiros ou de capitais local ou
internacional que alterem a razoabilidade econémica da Emissdo e tornem invidvel ou desaconselhavel,
de forma justificada, a qualquer das partes o cumprimento das obriga¢des aqui previstas;

(xii)  inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
sem limitacdo, a Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
(“Leis Anticorrupgao”), conforme aplicavel, pelas Partes

Remuneragdo dos Coordenadores e dos Participantes Especiais

Pelos servicos de coordenagdo estruturacdo da Oferta e distribuicdo das Cotas, serdo pagas as
remuneragoes listadas abaixo, observado que cada Coordenador receberd o valor pro rata, ao montante
distribuido pela instituicdo na Oferta, sendo previamente acordado, que o Coordenador Lider, tera uma
Comissdo de coordenagdo e estruturagdo que corresponderd ao montante calculado conforme abaixo
(“Remuneracao Total”).

A Remuneragdo Total correspondera a soma da Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo (conforme definida no
item “a” abaixo) e da Comissdo de Distribui¢gdo (conforme definida no item “b” abaixo) e serd destinada aos
Coordenadores e aos Participantes Especiais, desde que observada a Remuneragdo Total, sendo certo que é de
exclusivo critério do Coordenador Lider a divisdo da Remuneragdo Total entre: (i) a Comissdo de Coordenagdo e
Estruturacdo; e (ii) Comissdo de Distribuicdo. A titulo exemplificativo, a alocagdo dos percentuais entre a
Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo e a Comissdo de Distribuicdo e serd feita a exclusivo critério do
Coordenador Lider e podera ser realizada conforme abaixo, sem prejuizo de reajustes posteriores entre essas
comissdes, desde que observada a Remuneracgdo Total:

(a) Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo: comissdo equivalente ao percentual de 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) sobre o valor total subscrito da Oferta. Este valor devera ser pago, liquido de
qualquer retengdo, deducdo e/ou antecipacdo de qualquer tributo, taxa ou contribui¢do que incida ou
venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar (gross up), em moeda corrente nacional, na
Data da Liquidacdo. A Comissdo de Coordenacgdo e Estruturacdo terd o valor previsto de RS 750.000,00
(setecentos e cinquenta mil reais); e

(b) Comissdo de Distribuicdo: comissdo equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimo por cento) sobre o valor total subscrito da Oferta. Este valor devera ser pago, liquido de
qualquer retencgdo, dedugdo e/ou antecipacdo de qualquer tributo, taxa ou contribui¢do que incida ou
venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar (gross up), em moeda corrente nacional, na
Data da Liquidacdo. A Comissdo de Distribuicdo possui o valor previsto de até RS 2.500.000,00 (dois
milhdes e quinhentos mil reais).

A Comissao de Distribuicdo poderd ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que aderirem
ao Contrato de Distribuicdo, observado que os Coordenadores deverdo proceder ao pagamento da comissao
devida aos Participantes Especiais na forma prevista no Contrato de Distribuicdo e em cada Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuicdo. Nesse caso, os Coordenadores deverdo instruir para que 0s recursos sejam
direcionados para pagamento diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores
devidos aos Coordenadores.

A remuneragdo serd paga aos Coordenadores liquida de qualquer retengdo, dedugdo e/ou antecipagdo de
qualquer tributo (com exce¢do do Imposto sobre a Renda - IR e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido -
CSLL), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os
pagamentos a serem realizados aos Coordenadores, bem como quaisquer majoragées das aliquotas dos tributos
ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a remuneragdo serao
acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, a Contribuigdo para o
Programa de Integragdo Social - PIS, a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos
demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto os acima expressamente mencionados), de forma que os
Coordenadores recebam a remuneracdo como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up).
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O pagamento do comissionamento acima descrito aos Coordenadores deverd ser feito a vista, em moeda
corrente nacional, via Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) aos Coordenadores, nas contas de titularidade
dos Coordenadores, a ser indicado futuramente; ou qualquer outro procedimento acordado individualmente
entre os Coordenadores e o Administrador, em nome do Fundo, na Data de Liquidagdo.

Além do comissionamento de coordenagdo e estruturacdo da Oferta devido aos Coordenadores em
contraprestagdo aos seus servigos, o Fundo devera arcar com os custos da Oferta, incluindo: (a) as comissGes a
serem pagas aos Coordenadores; (b) honorarios de advogados externos contratados para atuagdo no dmbito da
Oferta; (c) taxa de registro da Oferta na CVM; (d) taxa de registro e distribuigdo das Cotas na B3; (e) custos com
a publicagdo de anuncios e avisos no ambito da Oferta; (f) custos com registros em cartdrio ou érgdo competente;
e (g) outros custos relacionados a Oferta, conforme aplicavel.

Consulta do Contrato de Distribuigdo

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtenc¢do de cdpia junto ao Coordenador Lider, a
partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na secdo “3. Identificagdo do
Administrador, do Coordenador Luider, das Instituicdes Participantes da Oferta e dos Demais Prestadores de
Servilo da Oferta”, na pagina 37 do presente Prospecto Preliminar.

4.19.6. Participantes Especiais

Os Coordenadores poderdo, sujeito aos termos e condicdes do Contrato de Distribuicdo, convidar os
Participantes Especiais para participar da Oferta Nao Institucional, caso entenda adequado, para participar
exclusivamente da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores convidardo os Participantes Especiais por meio
de Carta Convite, a ser disponibilizada por meio da B3. Os Participantes Especiais que decidirem integrar o
consércio de distribuicdo deverdo aceitar os termos e condi¢cdes do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicao
que estardo refletidos na Carta Convite, por meio da qual cada Participante Especial fara a adesdo ao Contrato
de Distribuicdo.

Cada um dos Participantes Especiais podera distribuir até o montatnte total destinado a Oferta N3do institucional,
sem distingdo entre os Participantes Especiais e os Coordenadores na distribui¢cdo das Cotas. Os Participantes
Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades dos Coordenadores previstas no Contrato
de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposi¢cdes regulamentares e legislagdo em vigor.

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigagdes previstas no Contrato de Distribui¢do, no Termo de Adesdo ao Contrato
de Distribuigdo, na Carta Convite ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta ou, ainda, de
qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagao,
aquelas previstas na Instru¢do CVM n2 400 e no Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros e no
Cédigo ANBIMA de Distribuicdo, especificamente, na hipdtese de manifesta¢do indevida na midia durante o
periodo de siléncio, conforme previsto no Artigo 48 da Instrugdo CVM n2 400, tal Participante Especial deixara
de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocagdo das Cotas no ambito da Oferta, a
critério exclusivo dos Coordenadores, sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. O
Participante Especial deverd, ainda, informar imediatamente aos Investidores que com ele tenham realizado os
Pedidos de Reserva sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o Participante Especial em questdo ser3, a
critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores,
descredenciado do consorcio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do
descredenciamento, poderda ndo ser admitido nos consércios de distribuicdo sob a coordenagdo dos
Coordenadores. Caso um Investidor ja tenha efetuado o pagamento dos valores em contrapartida a subscricdo
das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos ao respectivo Investidor, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunica¢do do cancelamento do
respectivo Pedido de Reserva, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada. O Participante Especial que
deixar de integrar o consoércio de distribuicdo na forma aqui prevista sera responsavel por arcar integralmente
com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo custos com
publicacdes, indenizagdes decorrentes de eventuais condenagdes em agdes propostas por Investidores por conta
do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de
demandas de potenciais Investidores. Os Coordenadores ndo serdo, em hipdtese alguma, responsavel por
quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva cancelados por
forga do descredenciamento do Participante Especial.
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4.20. Demonstrativo dos custos da Oferta

As despesas abaixo indicadas serdo arcadas pelo Fundo:

% em Relagdo ao Valor

Comissdes e Despesas (Y Montante (RS) Custo Unitario por Cota (RS) Total da Oferta
Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo R$750.000,00 R$0,08 0,7500%
Custo Impostos Comissdo Coordenacdo R$80.105,15 RS$0,01 0,0801%
Comissdo de Distribuicdo R$2.500.000,00 RS$0,25 2,5000%
Custo Impostos Comissdo Distribuigcdo R$267.017,16 R$0,03 0,2670%
Taxa para registro na CVM R$36.000,00 R$0,00 0,0360%
Publicagdo, Marketing, Roadshow R$50.000,00 R$0,01 0,0500%
Taxa de Andlise na B3 R$13.386,30 R$0,00 0,0134%
Taxa de Listagem na B3 R$11.224,12 R$0,00 0,0112%
Taxa de Distribuigdo B3 R$75.158,96 R$0,01 0,0752%
Assessores Legais R$85.000,00 RS$0,01 0,0850%
Taxa de Registro na ANBIMA R$18.369,00 R$0,00 0,0184%
Prospecto e Outras Despesas R$18.000,00 R$0,00 0,0180%
Total de custos RS$3.904.260,68 RS0,39 3,9043%
& Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das comissées acrescidas
dos tributos.
2 Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de RS 100.000.000,00 (cem milh&es de reais).
3 O montante devido aos Participantes Especiais pelo servigo de distribuicdo das Cotas serd descontado do valor total da Comisséo de

Distribui¢do devida pelo Fundo ao Coordenador Lider, incidente sobre o volume financeiro das Cotas efetivamente adquiridas pelos
Investidores vinculados aos respectivos Participantes Especiais. Para mais informagées sobre o cdlculo e as comissées do Coordenador
Lider e dos demais Participantes Especiais da Oferta, veja esta secéo “4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Contrato de Distribui¢do -
Comissionamentos do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais”, na pdgina 53 deste Prospecto Preliminar.

Preco por Cota (em RS)

Preco por Cota (RS)Y Custo por Cota (RS) % em relagdo ao valor unitario da Cota Valor Liquido por Cota (R$)?
10,00 0,39 3,9043% 9,61
o O custo unitario da Oferta sera arcado pelo Fundo.
@ Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.

4.21. Outras informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obteng¢do de cdpias do
Regulamento, deste Prospecto Preliminar, do Contrato de Distribuicdo e dos respectivos termos de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo, os interessados deverado dirigir-se a sede do Administrador, do Coordenador Lider, e das
demais InstituicOes Participantes da Oferta, nos enderegos e websites indicados abaixo:

Administrador:

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n? 1.793, 42 andar, CEP 01311-200, Sao Paulo - SP,
At.: Mercado de Capitais

Tel.: (11) 3138-1764

Correio Eletrénico: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

Website: https://www.daycoval.com.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: https://www.daycoval.com.br/ (neste website clicar em
“Investimentos”, depois clicar em “Servigos ao Mercado de Capitais”, em seguida clicar em “InformagGes aos
Cotistas” e pesquisar por “FI ORAMA INFRA” e, entdo, clicar em “Detalhes”).

56


https://www.daycoval.com.br/
https://www.daycoval.com.br/

Coordenador Lider:

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n? 288, 182 andar, Botafogo, CEP 22250-906, Rio de Janeiro - RJ
At.: Douglas Paixdao

Tel.: (21) 3797-8050

E-mail: mercadodecapitais@orama.com.br / douglas.paixao@orama.com.br
Website: https://www.orama.com.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: https://www2.orama.com.br/oferta-publica/1-emissao-
orama-infra-fi-infra (neste website selecionar o “Prospecto Preliminar).

Gestor:

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n? 288, 182 andar, Botafogo, CEP 22250-906, Rio de Janeiro - RJ
At.: Felipe Cunha

Telefone: 21 3797 8037

E-mail: felipe.cunha@oramagestao.com.br

Website: https://www.orama.com.br

Comissdo de Valores Mobiliarios:

Rio de Janeiro Sdo Paulo

Rua Sete de Setembro, n? 111, andares 29, 32, 59, 62
(parte), 239, 262 ao 342

Rua Cincinato Braga, n? 340, andares 22, 32 e 42
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ CEP 01333-010 - S3o Paulo - SP
Tel.: (21) 3545-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de
Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas
Registradas”, acessar em “R$” em “Quotas de Outros Fundos”, clicar em “ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA”, e, entdo, localizar o
“Prospecto Preliminar”).

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo:

Praga Antonio Prado, n2 48, 72 andar, Centro, CEP 01010-901 - S3o Paulo - SP
Tel.: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3242-3550

Website: www.b3.com.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e
Servigcos”, depois clicar “Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda variavel”, depois
clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “ORAMA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA-
12 Emissao” e, entao, localizar o “Prospecto Preliminar”).

4.22. Declara¢ao nos termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM 400

O Administrador e o Coordenador lider prestaram declara¢des de veracidade das informagGes, nos termos do
artigo 56 da Instrugdo CVM 400. Estas declaragdes de veracidade estdo anexas a este Prospecto Preliminar nos
Anexos lll e IV.
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4.23. Destinagao dos Recursos
A Emissdo é a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a dedugdo das Despesas, conforme o caso, inclusive os
recursos provenientes da eventual Opgdo de Lote Adicional, serdo destinados, preponderantemente, a
subscri¢do ou a aquisi¢do: (a) de Cotas de Fl-Infra;e (b) de Outros Ativos Financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

O Fundo observara os prazos de enquadramento da sua carteira a Alocagdo Minima, nos termos da Lei n2 12.431.
Exclusivamente durante o prazo de enquadramento, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu
patriménio liquido em Outros Ativos Financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, sendo que em até 180
(cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido
do Fundo pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na se¢do “Sumadrio do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composi¢cdo e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 27 do presente Prospecto
Preliminar, e no Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificagdo das Cotas de
Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndao tendo a Gestor qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimOnio em Ativos
Incentivados: (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.

Na hipotese de Distribuicdo Parcial das Cotas, ndo havera captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas, observado que caberd ao Gestor destinar os recursos recebidos de acordo com os procedimentos
descritos acima.

RESSALTAMOS QUE NA DATA DE ELABORAGAO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, O FUNDO NAO POSSUI
ATIVOS ALVO ESPECIFICOS QUE SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS DIRETA OU INDIRETAMENTE COM
0OS RECURSOS DA OFERTA, TENDO O GESTOR DISCRECIONARIEDADE PARA A SELECAO, ANALISE E DECISAO DE
INVESTIMENTO QUANTO A ATIVOS ALVO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO. N3do obstante, o Gestor possuir
os seguintes Ativos potenciais que estdo em fase de analise, diligéncia e que poderdo vir a compor a carteira de
Ativos do ORAMA INFRA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ
sob n? 46.423.681/0001-00 (“FI-Infra Master”), que potencialmente sera o fundo master para investimento pelo
Fundo, conforme previsto no Estudo de Viabilidade. O pipeline de alocagdo abaixo é indicativo do Fl-Infra Master
e ndo representa compromisso de investimento.

] Setor %PL Prazo Médio (anos) Prémio Taxa
~ Gestao Ambiental O e ey el e L 16,2%
Logistica/Transporte 18% 6,5 2,5% 16,2%
Agronegocio 13% 27 6,0% 201%
Concessoes Rodoviarias 12% 58 2,4% 15,8%
Mobilidade Urbana 12% 49 2,3% 15,7%
Energia Solar 10% 6,1 2,0% 15,4%

l Energia Edlica 5% 6,8 1,7% 15,2%
Oleo e Gas 3% 6,6 1,9% 15,3%
Carteira 100% 5,0 2,9% 16,5%

Fonte: Orama. A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer
hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isengdo de riscos aos cotistas. As informagGes presentes
neste material de divulgacdo sdo baseadas em simulacGes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Os cenarios
apresentados ndo sdo garantia de rentabilidade.
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5. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a Politica de Investimento, a composigdo da carteira
e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos
a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias,
portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e,
mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do
Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais
que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevdncia
neste momento.

Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas cotas de Fl-Infra, o mesmo depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que
compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores
e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroecon6micos,
tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdao e baixos indices de crescimento econ6mico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros que comp&em a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico,
politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e precgos, desvalorizagdao cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio
exterior, alteragGes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias - como
a pandemia da COVID-19, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuigdodos investimentos e a
inutilizagdo ou, mesmo, reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a
diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Pandemia e da COVID-19

O surto de doencas transmissiveis, como o surto da doenca causada pelo coronavirus (Covid-19) em escala global
iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saiide em 11
de margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos
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mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restri¢cdes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no preco de
matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na
economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condi¢do
financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das
obrigagGes pecunidrias contraidas pelas sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas e, por consequéncia,
poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas
condi¢Bes econOmicas resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactara captagdo de recursos do
Fundo no ambito da Oferta, influenciando indiretamente a capacidade de o Fundo investir em sociedades
emissoras das Debéntures Incentivadas.

Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no
Paragrafo Quinto do Artigo 42 acima, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez
que o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneragao
de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou
asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variacdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econ6mica e fiscal, noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagao sobre
a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas
de FI- Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,ou das Cotas, seja avaliada por
valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizagdo inicial.

Riscos de Crédito
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo e o resgate das suas Cotas decorrem do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez,
as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagao e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem
do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O
Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o
valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da Gestor, dos
Coordenadores, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Coordenadores ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento
da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.
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Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de
risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente
ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia
ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das
obrigacGes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam
executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra serd afetado negativamente e, por consequéncia,
o patrimodnio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os FI-
Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados,
0s quais sdao considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM n2 555. Os Fl-Infra e,
consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos
que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forga
de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagdo aos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociagdo de Contratos e Obrigagées

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais
e extrajudiciais e a renegocia¢do de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito
e/ou forga maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociag¢do de contratose obrigacdes,
poderdo alcancar os setores de atuagao dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e
condigBes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Os ativos financeiros
poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo
teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobranga Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotasde Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagdo dos seus direitos
e prerrogativas.

Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha
garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipdtese em que,
desde que respeitadas as disposi¢cOes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante, a Gestor e os Coordenadores ndo
respondem pelas obrigacGes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo
estdo limitadas ao valor das Cotas subscritas pelos Cotistas.
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Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados

Riscos Setoriais

O Fundo alocard parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos
termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que
o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou,no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produg¢do econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, (a) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrendamento,
autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004,
e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI, de que trata a Lei
n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por
concessionaria, permissionadria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de
investimento devem visar a implanta¢do, a ampliagdo, a manutengdo, a recuperagdo, a adequag¢do ou a
modernizagdo, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia;
(d) telecomunicagdes; (e) radiodifusdo; (f) saneamento basico; e (g) irrigacdo. Os projetos de producdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas
politicas de ciéncia, tecnologia e inovagao e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em
geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, hd o risco de uma mudanga ndo esperada na legislagdo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o
pagamentoou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme
o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢des
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obriga¢des relativas aos respectivos
direitos creditdrios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
do Fundo.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores
do Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores
e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo
puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados
em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que
compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao
dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia
de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera
haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as
condigGes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como alteragGes nas condi¢des econOmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de precgo e
liguidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
no mercado secundario. Mudangas na percepc¢do da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas,
também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio
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com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por
ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de
nao entrarem em operag¢do, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-
Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo nio receba rendimentos suficientes
para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos
pelo artigo 32 da Lei n2 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captagdo de
recursos para implementar projetos de investimento na darea de infraestrutura ou de produgao econdémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos,
incluindo falha na conclusdo do projeto, obtencgdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagao
do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do
investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade
dos Cotistas e o prego de negocia¢do das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos
proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo assim, é
possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que
os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢Ges, o que, em ambos
os casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do
artigo 39, §19, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispGe que, em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Liquidagdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo
39 da Lei n2 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em
Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario
diferenciado, se forem respeitadas as condi¢des |& estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo
atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢Ges dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado |a previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a
transformagdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, no que couber.

Risco de Perda do Beneficio Tributario

O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condicGes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua
liguidagdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, nos termos do Artigo 39, § 32, da Lei 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-do as regras
tributarias previstas no Artigo 39, § 62 , da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou
amortizacdo extraordindria dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de
concentragdo previstos na regulamentagdo aplicdvel para composicio da carteira do Fundo e,
consequentemente, podera haver dificuldades na identificagdo, pela Gestor, de Ativos Incentivados que estejam
de acordo com a politica de investimento do Fundo. N3o caberad qualquer responsabilidade da Gestor e/ou
Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Artigo 45 e seguintes do Regulamento.

Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos Incentivados

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poderdo ndo dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em
condigGes aceitaveis, a critério da Gestor, que atendam, no momento da aquisi¢ao, a politica de investimento
dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de
caixa para aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicdo pelos Fl-Infra
poderd impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de
liguidacdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando
o enquadramento do Fundo e com consequente altera¢do do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

65



Alteragao do Regime Tributario

Eventuais alteragOes na legislagdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar negativamente (a) os
resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente
auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da aliena¢do das suas Cotas. Ndo é possivel
garantir que a Lei n2 12.431 n3o sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
poderd afetar ou comprometer o tratamento tributdrio diferenciado nela previsto.

Riscos de Liquidez

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra

O mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimdnio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas
em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais
como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do Fundo ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das
cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, ndo refletindo a situagao patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
Cotistas. Ndao ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade
de venda das cotas do Fundo no mercado secunddrio ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
aos Cotistas.

RestrigOes ao Resgate e Amortiza¢ao de Cotas e Liquidez Reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao
término do Prazo de Duragdo e a amortiza¢do de Cotas quando da liquidagdo dos ativos integrantes da Carteira
de Investimentos ou mediante orientagdo do Gestor, nos termos dos artigos 29 e 30 do Regulamento.
Considerando que o mercado secunddrio para negociagdo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de
que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer prego.

Riscos de Descontinuidade

Liquidagao do Fundo - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento e nesteProspecto
Preliminar. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragado proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo,
poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizagdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a amortizagdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra
e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Dacdao em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o
Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras op¢des, a dagdo em
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos
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Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagdo antecipada dos Fl- Infra.
Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Observancia da Alocagdo Minima

Ndo ha garantia de que o Fundo conseguird encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis,
a critério da Gestor, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar, ou de que os Fl-Infra conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicdo e
manutencdo do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista no
Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada a Amortizagdo
Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Regulamento e na se¢do “Sumadrio do Fundo”, sob o titulo
“Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pdgina 31 do presente
Prospecto Preliminar. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso
nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais.
Além de resultar na Amortizagdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar
a liquidagdo do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Prelinar.

Riscos Operacionais

Falhas Operacionais

A subscrigdo ou aquisigdo, conforme o caso, e a liquidagdo das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Administrador, do
Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos no Regulamento, neste Prospecto Preliminar ou no Contrato de Gestdo venham a sofrer falhas técnicas
ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Troca de Informagées

Ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este
risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do
Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrupgao dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como o Administrador, o Custodiante e o Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicao, por
qualguer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd haver um aumento
dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade da Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, o Gestor
tera plena discricionariedade na selegdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo,
ndo tendo a Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico;
(b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O prego de subscriciao das Cotas de Fl-Infra
podera ser definido a exclusivo critério da Gestor. Além disso, a Gestor tera discricionariedade para exercer o
direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra,nos termos da politica de exercicio de direito de voto
adotada pela Gestor e desde que respeitado o disposto no Regulamento e na se¢do “Sumario do Fundo”, sob o
titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 27 deste
Prospecto Preliminar.
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Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscri¢do ou da Aquisi¢do dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primdrio ou secundario. A validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por
terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Risco de Fungibilidade

Intervengdo ou Liquidagdo da Institui¢ao Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervengdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da
instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados,o que
afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Riscos de Concentracao

Concentragao em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo no Fundo tem relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um
mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Concentracao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds
esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés
por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipotese, se
os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco De Pré-Pagamento

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou nao,
pagar as respectivas obriga¢des de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em
qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as suas cotas
podera ser impactada negativamente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Operagoes de Derivativos

Consiste no risco de distorgdo de prego entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento
da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente
para protegao das posi¢Ges a vista, existe o risco de essas operagdes ndo representarem um hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo. Em qualquer hipdtese, o Fundo podera auferir resultados negativos,
impactando adversamente o valor das Cotas.
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Riscos de Governanca

Quérum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias
de interesse dos Cotistas, conforme descrito na se¢ao “Sumadrio do Fundo”, sob o titulo “Assembleia Geral de
Cotistas”, na pagina 30 do presente Prospecto Preliminar. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na assembleia geral.

Caracterizagdo de Justa Causa

Nos termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar, (a) até que haja reconhecimento em decisdo judicial
final irrecorrivel, ndo serd caracterizada Justa Causa na hipdtese de a Gestor ou qualquer de seus sécios ou
administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema
Financeiro Nacional ou atos de corrupg¢do. Enquanto nao for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da
assembleia geral relativas (1) a substituicdo da Gestor; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido
pela Gestor, em nome do Fundo, nas Assembleias Gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a
substituicdo do Gestor na prestagdo dos servigos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo
sujeitas ao qudérum qualificado previsto no artigo 41 do Regulamento, conforme descrito na se¢do “Sumadrio do
Fundo”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 30 do presente Prospecto Preliminar. Dessa forma,
relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instrugdo CVM n2 555, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestor.

Aprovagdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento e do disposto na se¢do “Sumario do Fundo”, sob o titulo “Assembleia Geral de
Cotistas”, na pdagina 30 do presente Prospecto Preliminar, a assembleia geral serd instalada com a presenga de,
pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no Regulamento e na se¢do “Sumario
do Fundo”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pdagina 30 do presente Prospecto Preliminar, as
deliberagdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacgdo, pela maioria das Cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das Cotas em
circulacdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que
representem uma minoria das Cotas em circulagdo.

Concentragao das Cotas

N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
podera ocorrer a situagcdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participagdo expressiva no patrimonio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em
razao da possibilidade de certas deliberagGes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em fungdo de seus interesses prdprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissdo de Novas Cotas

O Fundo poder3d, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, emitir
novas Cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas
participa¢gdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do
Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdao ndo estiverem
investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado
em razdo da subscri¢do de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

Riscos Ambientais e Socioambientais

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos Fl-Infra, inclusive e sem
limitagdo: proibi¢des, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra
e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas
no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio
ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degrada¢do ambiental. Portanto, o dever
de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa.
O pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os
emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
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podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a
contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes para evitar potencial
efeito adverso sobre o Fundo; e

As operagdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais especificas. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos
Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir
ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiGes ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposi¢do de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagGes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restrigdes pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as
leis de prote¢do ambiental serem alteradas apods o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um
emissor de Ativos Incentivados e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao
objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a
possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com
comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposi¢ao destas populagdes a impactos adversos. Os
fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos FI-Infra, dos emissores dos
Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Outros Riscos
Precificagdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdao em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em redugdo do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e na sec¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composi¢cdo e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 27 do presente Prospecto
Preliminar, é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagdo das Cotas, sendo apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de
remunera¢dao aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Gestor, pelos Coordenadores, por
quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso
os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo ndo constituam patriménio suficiente para a remuneracdo das Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo
estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, a valorizagdo das Cotas titularidade dos Cotistas sera
inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizadopelos Cotistas nas
Cotas serd igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundode investimento, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Nao Realizacdo dos Investimentos

Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Regulamento e
neste Prospecto Preliminar, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizagdo desses
investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo Fundo poderdo ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, a Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servigcos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
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investimento e a distribuicdo de valores mobilidrios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros
valores mobilidrios de emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes
relacionadas. O Fundo podera realizar operag¢des nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pela Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢ao
de contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento e na se¢do “Sumario do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composi¢cdo e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 27 do presente Prospecto
Preliminar, o Fundo aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas
de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderdo ser geridos pelo Gestor; (2) podem ser administrados pela
Administradora; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (1) fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos economicos; e (ii) realizar operagGes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestor ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo pela
Administradora, pela Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos. Em qualquer caso,
poderd vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatdria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da
subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos FI-
Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-
Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade
do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracdo da Legislagdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo,
leis tributarias, esta sujeita a alteragOes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os
efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagdo de novas leis
e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem
como moratodrias e alteragGes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira
adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢des para a distribuicao de rendimentos e o resgate das Cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n? 12.431.
Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n2? 12.431, (a) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra; e (b) cada Fl-Infra devera aplicar, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nos Ativos Incentivados. Alémdo risco de
alteragdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢des do artigo 32 da Lei
n? 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, poderd ocorrer a
liquidagdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o
tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributagao da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificagdo dos Ativos” acima, eventuais variagcdes nos valores das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderdo resultar em reducdo do valor das Cotas.
Nos termos do Regulamento e da se¢do “Sumdrio do Fundo”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizacdo Extraordindria e Resgate das Cotas”, na pagina 31 do presente Prospecto Preliminar, em cada data
de pagamento, o Fundo podera, a critério da Gestor, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdo
de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que
ainda ndo incorporados ao seu patrimdnio. E possivel, portanto, que ocorra a distribui¢do de rendimentos, ainda
que o valor das Cotas tenha sofrido uma redug¢do. Quando da distribuicdo de rendimentos, independentemente
do valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da secdo
“Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 73 deste Prospecto Preliminar. Dessa forma, cada Cotista devera,
de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente a se¢do “Regras de Tributa¢do do Fundo”, na
pagina 73 deste Prospecto Preliminar, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagdo
que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua andlise de investimento.
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Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienagdo dos Ativos Incentivado

N3o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados
com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizagao, o
que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

N&o Obrigatoriedade de Revisdao ou Atualizagao de Proje¢oes

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestor e as InstituicGes Participantes da Oferta ndo possuem
qualquer obrigagdo de revisar ou atualizar quaisquer proje¢des constantes neste Prospecto Preliminar, no Estudo
de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer
revisdo ou atualizagdo em decorréncia de alteragdes nas condigdes econdmicas ou de outras circunstancias
posteriores a data deste Prospecto Preliminar, Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico,
conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Estudo de Viabilidade

A Gestor foi responsavel pela elaboragdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e levantamentos
de fontes diversas, incluindo a prépria Gestor, bem como em opiniGes e proje¢des da Gestor. Tais informacdes
podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade
nao ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situagdo de conflito de interesses, na
qual a opinido da Gestor pode nio ser imparcial. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Risco da Oferta
Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar
do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado o disposto
na secdo “InformacGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocacdo”, na pagina 47 do presente
Prospecto Preliminar. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzira quantidade de Cotas
disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas
posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas
de sua titularidade fora de circulagdo. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Coordenadores ndo tém
como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas
nao optardo por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagdo.

N&o Coloca¢ao da Montante Inicial da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagdo para a totalidade das Cotas, inclusive as
Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrucdo CVM n2 400. Ndo ha garantia, portanto, de que qualquer Cota
sera efetivamente colocada. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutenc¢do da Oferta
esta condicionada a subscrigdo da Montante Minimo da Oferta, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM
n? 400, ndo havendo a captagdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos previstos
na sec¢do “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 43 do presente Prospecto
Preliminar. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas ou
adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas, observada a Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo
tenha um patrimoénio inferior ao montante total da Oferta, considerando-se a Montante Inicial da Oferta.
O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos
que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada
pelo Investidor variar em decorréncia da distribui¢do parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das
Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociagdo no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.
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6. REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente seg¢do destina-se a tracar breves consideragdes a respeito do tratamento tributario a que estdo
sujeitos o Fundo e seus Cotistas. As informagGes abaixo baseiam-se na legislagdo patria vigente a época da
elaboragdo deste Prospecto, sendo recomendavel que os Cotistas do Fundo consultem seus préprios assessores
juridicos a respeito das regras vigentes a época de cada investimento e dos impactos tributarios vinculados as
peculiaridades de cada operagao.

6.1. Tributagdo aplicavel aos Cotistas do Fundo
6.1.1. Tributacdo aplicdvel aos Cotistas qualificados como fundos de investimento

Caso os Cotistas sejam fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital por eles
auferidos serdo isentos do imposto sobre a renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n? 9.532, de 10 de
dezembro de 1997, e do artigo 14, |, da Instru¢cdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 1.585, de 31 de
agosto de 2015. Além disso, as operagOes realizadas pela carteira do cotista qualificado como fundo de
investimento estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).

6.1.2. Outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral)

As operag0es realizadas por outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral), ndo qualificados eles préprios
como fundos de investimento, com as cotas do Fundo, podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de até 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate, liquidagdo ou repactuagdo das cotas, limitado
a um percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para
as operac¢des com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do poder executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento)
ao dia, relativamente a transacGes ocorridas apos este eventual aumento.

Eventuais operag¢Oes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a aplicagdes no mercado
financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do Fundo, atualmente encontram-se sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento) do IOF na modalidade incidente sobre operag&es de cdmbio (“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo,
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo de 25%, relativamente
a transacg0es ocorridas apds o eventual aumento.

Ainda, desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento determinados pelo
artigo 39, §19, da Lei n? 12.431 e pela CVM, e que os Fl-Infra que recebam seus investimentos, ndo sejam
desenquadrados por ndo cumprirem os seus proprios limites de diversificagdo e regras de investimento,
conforme artigo 39, caput, da Lei n2 12.431 e regulamentac¢do da CVM, as operacgdes realizadas pelos COTISTAS
ficardo sujeitas ao imposto sobre a renda do seguinte modo:

a. Os rendimentos produzidos pelo Fundo serdo tributados exclusivamente na fonte: (i) a aliquota 0 (zero),
quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante
pelo Simples Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo
com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetdario Nacional, exceto em pais que nao
tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 17%, se o pais estiver alinhado com os
padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil, ou a
20% (vinte por cento) (“Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida”).

b. Para fins do item “a” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que constituam remuneragao
do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagdo de cotas.

c. Aos rendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de renda na fonte prevista
no artigo 32 da Lei n2 10.892, de 13 de julho de 2004.

d. Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderao ser excluidos na apuragao do
lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operagdes com cotas do Fundo, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuragdo do lucro real.
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6.1.3. Tributagdo aplicdvel ao Fundo e impactos ao titular de cotas em caso de desenquadramento

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo ano calendario,
(i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasiGes
distintas, os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente posterior ao desenquadramento do Fundo
serdo tributados da seguinte forma:

a. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que ndo seja Jurisdicdo de Tributacao
Favorecida, que realizar as operagOes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional: 15% (quinze por cento);

b. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja Jurisdigdo de Tributagao Favorecida:
IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) dias para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20%
(vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

C. titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para
prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15%
(quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d. titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para
prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15%
(quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a
incidéncia exclusivamente na fonte do IR para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado.

6.2. Tributagao aplicavel ao Fundo

A legislacdo tributdria vigente, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operacGes das carteiras
de fundos de investimento, da seguinte forma:

(i) Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos
do IR; e
(ii) Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operagdes realizadas pela

carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do |IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacBes ocorridas apds este
eventual aumento.
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7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E COM A OFERTA
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7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E COM A OFERTA

Além do relacionamento decorrente da Oferta, as instituicGes envolvidas nesta Emissdo mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor, com os
Coordenadores ou com sociedades de seu conglomerado econémico, podendo, no futuro, ser contratadas por
estes para assessora-las, inclusive na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias
para a condugdo de suas atividades.

Relacionamento do Administrador/Custodiante/Escriturador com os Coordenadores

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de distribuicao de
valores mobilidrios emitidos por veiculos administrados pelo Administrador, os Coordenadores e o
Administrador ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles restringe-se a
atuacdo como contrapartes em operagdes regulares de mercado. O Administrador ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com os Coordenadores.

O Administrador e os Coordenadores ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Administrador/Custodiante/Escriturador com o Gestor

Atualmente, exceto pelo relacionamento mantido em virtude da prestacao de servigos de Administrador do
Fundo e do Fl-Infra Master, o Administrador e o Gestor ndo mantém outra forma de relacionamento.

O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagGes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor
O Coordenador Lider é o Gestor do Fundo.

Nesse sentido, nos termos do artigo 33 da Resolugdo CVM 21, o Gestor pode atuar na distribui¢do de cotas de
fundos de investimento de que seja gestor. Ademais, tendo em vista tratar-se de primeira emissdao do Fundo,
nos termos do item 6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N25/2014, a contrata¢do do Gestor como Coordenador
Lider na Oferta ndo caracteriza situacdo de conflito de interesses.

Relacionamento do Auditor Independente com o Coordenador Lider / Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider / Gestor e o Auditor Independente n3o possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de
mercado.

O Coordenador Lider / Gestor e o Auditor Independente n3o identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

O Coordenador Lider e o Auditor Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuages de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Administrador

Na data deste Prospecto, o Auditor Independente é responsdvel pela auditoria de outros fundos administrados
pelo Administrador.

O Administrador e o Auditor Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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BancoDaycoval

INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERAGAO DO REGULAMENTO
DO

ORAMA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ/ME n° 46.420.627/0001-00

Pelo presente instrumento particular, o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob
n°® 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a
administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 17.552, de 05 de dezembro
de 2019, na qualidade de instituigdo administradora (“Administrador’) do ORAMA INFRA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA, fundo de investimento multimercado organizado sob a forma de condominio fechado
e com prazo de duragao indeterminado, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 46.420.627/0001-00 (“Fundo”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) até a presente data nao foi realizada qualquer emissao, subscri¢cdo ou integralizagao de cotas
do Fundo;

(ii) o Administrador recebeu o Oficio n°® 233/2022/CVM/SIN/GIFI que condicionou o registro de
funcionamento do Fundo a regularizagao do nome do Fundo;

(iii) o Administrador recebeu o Oficio B3/SCF n° 311/2022 pelo qual a B3 — Brasil, Bolsa Balcado

(“B3”) solicitou alguns ajustes no regulamento do Fundo;
RESOLVE, o Administrador, deliberar por aprovar:

(i) a alteragdo da denominagdo do Fundo para ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA;

(i) a alteragao do Paragrafo Primeiro do artigo 31 que passara a viger com a seguinte redagao:

“Paragrafo Primeiro — As Distribuicdes de Rendimentos deverao alcangar, proporcional
e indistintamente, todas as Cotas do FUNDO em circulagéo no ultimo dia util de cada
més, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3. Para fins de clareza,
cada Distribuicado de Rendimentos implica na redugao do valor da Cota na proporgao da
diminuicdo do patriménio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de Cotas em
circulagao (“Ajuste do Valor da Cota”).”

(iii) a inclusédo do Paragrafo Quarto ao artigo 31 com a seguinte redagao:

“Paragrafo Quarto — Os pagamentos dos eventos de Distribuicdes de Rendimentos e
amortizacdes realizados por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos e
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abrangerao todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem
distingao entre os cotistas.”

(iv) a alteragao do artigo 34 que passara a viger com a seguinte redagéo:

“Artigo 34 O pagamento da Distribuicido de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria
e do resgate das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado
da Cota na respectiva data, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na
B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacdo. A realizagdo de amortizacdo devera ser
comunicada a B3, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis do pagamento,
fixando data de corte dos cotistas que faréo jus ao recebimento do valor correspondente.”

(v) a alteracdo da redagéao do fator de risco que trata da “Dagdo em Pagamento dos Ativos”, no

artigo 60, (V), (b), que passara a viger com a seguinte redacao:

“(b) Dagdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagédo do FUNDO, caso né&o haja
recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR devera
convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opg¢des, a dagdo em
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao
FUNDO em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra. Referido procedimento devera
ocorrer fora do ambiente da B3. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar
elou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.”

Sendo assim, assina o presente instrumento eletronicamente.

Este Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento é dispensado de registro nos termos
do art. 7° da Lei n°® 13.874/2019, que alterou o art. 1.368-C do Cddigo Civil.

Sao Paulo, 29 de agosto de 2022.

BANCO DAYCOVAL S.A.

(Administrador)
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REGULAMENTO DO ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA
- CNPJ n° 46.420.627/0001-00 —

CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo 1° O ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
(“FUNDQO”), constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duragdo, ¢ regido pelo presente regulamento (“Regulamento’), pela Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, pela Instru¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 555, de
17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrugdo CVM 5557), pelo artigo 3°, §1°, da
Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431”), ou de qualquer
lei ou regulacdo que vier a complementar ou substituir tais dispositivos legais para
regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de infraestrutura no pais, e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico — O FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento, composi¢do e diversificacdo da
carteira do FUNDO e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo
FUNDO.

CAPITULO II - DA ADMINISTRACAO
Artigo 2° O FUNDO contara com os seguintes prestadores de servigo:

(i) ADMINISTRADOR: BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢do financeira com sede na
Avenida Paulista, n° 1793, Sao Paulo — SP, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, a qual ¢ autorizada pela CVM a exercer o servico de administracao
fiducidria, por meio do Ato Declaratéorio CVM n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019
(“ADMINISTRADOR?”).

(ii) GESTOR: ORAMA DTVM S.A., com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro,
localizado a Praia de Botafogo, n.® 228, 18° andar, Botafogo, 22250-906, inscrito no CNPJ
sob o n®13.293.225/0001-25, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n.° 11.666, expedido em
10 de maio de 2011 (“GESTOR”).

(iii) CUSTODIA, CONTROLADORIA, ESCRITURACAO E TESOURARIA: os
servicos de custodia, controladoria, escrituragao e tesouraria do Fundo serdo prestados pelo
BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Paulista, n® 1793,
Sao Paulo — SP, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, a qual ¢
autorizada pela CVM a exercer o servico de custodia, por meio do Ato Declaratério CVM n°
1085, de 30 de agosto de 1989 (“CUSTODIANTE”).

(iv) DISTRIBUICAO: terceiros contratados pelo ADMINISTRADOR, em nome do
FUNDO, devidamente habilitados para tanto.
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Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, sem prejuizo dos
direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao FUNDO,
assumindo a obrigagao de aplicar em sua administragdo os principios técnicos recomendaveis
e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugdo de
seus proprios negocios, sempre no unico e exclusivo beneficio do Cotista, praticando todos os
seus atos com a estrita observancia dos deveres de diligéncia, lealdade, informagao ao Cotista
e salvaguarda da integridade dos direitos deste.

Paragrafo Segundo — O ADMINISTRADOR poderd contratar, em nome do FUNDO,
prestador de servi¢o para atuar na qualidade de consultora de investimentos, com especial
competéncia para a emitir parecer € opinides sobre as melhores praticas ambientais, sociais
de governanga (“ESG”), nos termos do artigo 78 §2° inciso II da Instru¢do CVM 555.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscri¢ao, a
aquisicdo ou a venda dos Ativos (conforme abaixo definido) integrantes da carteira do
FUNDO, bem como firmar todos e quaisquer contratos e demais documentos relativos a
gestdo da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, compromissos de investimento,
cartas propostas, boletins de subscri¢ao, contratos de cessdo, acordos de confidencialidade,
memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos com instituicdes
financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, e aditamentos a quaisquer desses
documentos. O GESTOR devera encaminhar ao ADMINISTRADOR, antes da assinatura de
quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestao da carteira do FUNDO, copias
de cada documento que sera firmado em nome do FUNDO, sem prejuizo do envio, na forma
e nos horarios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informagdes
adicionais que permitam a este Ultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e
regulamentares para com o FUNDO.

Paragrafo Quarto — Observadas as disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servigo
contratados respondem perante a CVM, os cotistas do FUNDO (“Cotistas”) e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
FUNDO, por seus proprios atos € omissoes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposicdes regulamentares aplicaveis.

CAPITULO III - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 3° O FUNDO ¢ classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacao
vigente, na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431 e do artigo
131-A da Instrugdo CVM 555. O FUNDO ¢ classificado pela ANBIMA — Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais como “Renda Fixa Duracao
Livre Crédito Livre”.
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Artigo 4° O FUNDO tem como objetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da
subscricao ou da aquisi¢dao, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissao de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, podendo ou
ndo ser administrados pelo ADMINISTRADOR (“FI-Infra” e “Cotas de FI-Infra”,
respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 6° abaixo
(“Outros Ativos Financeiros” e, em conjunto com as Cotas de FI-Infra, “Ativos™). Os Fl-Infra
podem ser ou ndo geridos pelo GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Observadas as disposi¢oes do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra
deverdo investir, observado o pardgrafo unico do artigo 5° adiante, pelo menos, 85% (oitenta
e cinco por cento) do seu patrimonio liquido (a) preponderantemente, em debéntures emitidas,
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, (1) por concessiondria, permissionaria, autorizataria
ou arrendataria constituida sob a forma de sociedade por acdes; (2) por sociedade de propdsito
especifico constituida sob a forma de sociedade por agdes; ou (3) pelo controlador de qualquer
das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido
sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures Incentivadas™); e (b) em outros ativos
emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431 para a captagdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas,
“Ativos Incentivados”).

Paragrafo Segundo — Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista
no presente Regulamento, o GESTOR terd plena discricionariedade na sele¢cdo e na
diversificacao das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, nao tendo
0 GESTOR qualquer compromisso formal de investimento indireto ou concentracdo de seu
patrimonio liquido, de forma consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor
de infraestrutura especifico; (i) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (ii1) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Paragrafo Terceiro — Somente podem compor a carteira do fundo ativos financeiros que
sejam registrados em sistema de registro, objeto de custodia ou objeto de deposito central, em
todos os casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”) ou pela CVM para desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas areas
de competéncia.

Paragrafo Quarto — Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que
o FUNDO invista, poderdo contar com garantias reais e¢/ou fidejussorias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscri¢cdo ou aquisi¢do dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo Quinto — O FUNDO, por meio da aquisi¢ao de Cotas de FI-Infra, nos mercados
primario e secundario, buscard uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os
titulos do tesouro indexados a inflagdo com prazo médio similar a da carteira do FUNDO,
acrescida de sobretaxa (spread) de 1,00% (um por cento) a 2,00% (dois por cento) ao ano,
considerando a distribui¢do de rendimentos e a Amortizagdo Extraordinaria nos termos do
Capitulo VII deste Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU
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GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS
COTISTAS.

Artigo 5° O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, OS
QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM
ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Paragrafo Unico — Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste
Capitulo III, O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio em cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam seu patriménio em
Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n° 12.431, os
quais siao considerados ativos de crédito privado nos termos da Instru¢ao CVM 555. O
FUNDO, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos
FI-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos emissores e, conforme o
caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Artigo 6° O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimonio liquido,
observado o disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto abaixo:

PERCENTUAL
LIMITES POR MODALIDADE (em relagdo ao patrimoénio liquido do FUNDO)
DE ATIVO FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO

MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO

I — Cotas de Fl-Infra:

(1) Cotas de FI-Infra emitidas por
FI-Infra destinados a investidores 75%! 100%
em geral

(i1) Cotas de FI-Infra emitidas por
FI-Infra destinados exclusivamente
a investidores qualificados,
conforme o artigo 12 da Resolugao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor (“Resolucao
CVM 307), observado o item “(iii)”
abaixo.

(111) Cotas de FI-Infra emitidas por
FlI-Infra destinados exclusivamente
a investidores profissionais, 0% 5%?*
conforme, conforme o artigo 11 da
Resolugao CVM 30.

II — Outros Ativos Financeiros:

0% 20%
95%! 100%

! Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 6°.
2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
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(1) titulos publicos federais 0% 5%
(i1) titulos de renda fixa emitidos
por instituicao financeira em 0% 5%3
funcionamento no pais

(ii1) Operagdes compromissadas
lastreadas nos ativos referidos nos 0% 5%9
itens (i) acima

(iv) cotas de fundos de indice
negociadas em mercado de bolsa
que reflitam as variagdes € a 0% 5%’
rentabilidade de indices de renda
fixa

(v) cotas de fundos de investimento
enquadrados no artigo 119, §1°, V, 100%
da Instru¢do CVM 555

(vi) operagdes compromissadas nao
lastreadas apenas em titulos da Ate 5%
divida

(vii) outros ativos financeiros nao
expressamente previstos neste Até 5%
Regulamento

0% 5%*

PERCENTUAL (em relacao ao

e Patrimonio Liquido do FUNDO)

I — Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-
Infra, observado o disposto no item I da tabela Até 100%
“Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”

II — Outros ativos financeiros de emissao da Unido
Federal

IIT — Outros ativos financeiros de emissdo de uma

mesma institui¢ao financeira (exceto os do item I)

Até 5%

Até 5%

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Pardgrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em
titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 6°.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em
titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento no pais.

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO poderé investir, nos termos da ICVM 555, até¢ 100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido em
titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento no pais.

7 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir até o limite maximo de concentragéo por modalidade de ativo financeiro permitido pela
ICVM 555 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a
rentabilidade de indices de renda fixa.
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IV — Cotas de emissdo de um mesmo fundo de

: . Até 5%°
mvestimento.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

I — Outros Ativos Financeiros de emissao do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de Até 5%
empresas a eles ligadas

II — Cotas de fundos de investimento, incluindo os
FI-Infra, administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
empresas a eles ligadas, observado o disposto na
tabela “Limites por Emissor”

IIT — Operagdes em mercado de derivativos para
protecdo da carteira (hedge)

IV — Operagdes em mercado de derivativos para

Até 100% do patrimdnio liquido do
FUNDO

Sem Limites

Sem Limite
alavancagem
V — Ativos financeiros classificados como ativos Minimo de 95% do patrimdnio
de crédito privado, incluindo as Cotas de Fl-Infra liquido do FUNDQ’
VI — Ativos financeiros negociados no exterior, Até 15%

detidos indiretamente

VII — Operagdes de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o FUNDO possuir estoque Permitido
ou posi¢do anterior do mesmo ativo financeiro, de
forma indireta.

VIII — Operagdes de renda variavel Vedado

Paragrafo Segundo — Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-
se como de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores
(inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econdmico”).

Paragrafo Terceiro — No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja
sociedade de propdsito especifico, constituida sob a forma de sociedade por agdes, o limite
por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de proposito
especifico como um emissor independente, desde que haja a constitui¢do de garantias relativas
ao cumprimento das obrigacdes principais e acessorias € que elas ndo sejam concedidas por
integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as
acoes de emissdo do proprio emissor.

Paragrafo Quarto — O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua
carteira: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 1* (primeira) integralizacao de
cotas (“Data da 1* Integralizacdo’), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio

8 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites maximos de concentracdo estabelecidos no Pardgrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO poderé investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido em
cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iii) do item II da tabela “Limites por
Modalidade de Ativo Financeiro”.

® Observado o disposto no Paragrafo Oitavo deste Artigo 6°.
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liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (ii) apds 2 (dois) anos contados
da Data da 1* Integraliza¢do, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio
liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra (“Alocagdo Minima”).

Paragrafo Quinto — Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no
Paragrafo Quarto acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu
patriménio liquido em Outros Ativos Financeiros, que ndo sejam as Cotas de FI-Infra,
conforme descritos no item II da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no
caput deste Artigo 6°, sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1*
Integralizag¢do, no méximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do FUNDO pode ser
aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da Data da 1* Integraliza¢do, no méaximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimdnio
liquido do FUNDO pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.

Paragrafo Sexto — Os limites de concentracdo da carteira do FUNDO previstos neste
Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da
consolida¢do das aplicacdes do FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de
investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidagao
previstas na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Sétimo -0 FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES
OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE
DIREITO PRIVADO, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR
CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO
A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS
E/OU MODALIDADES OPERACIONALIS.

Paragrafo Oitavo - Para fins das hipoteses de excussdo de instrumentos de garantia
outorgados em favor do FUNDO no ambito do investimento, pelo FUNDO, em Ativos
Incentivados também serd considerada como investimento em Ativo Incentivados.

Artigo 8° E vedada, ainda, a realizagdo de aplicagdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de
fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 9° O FUNDO poderd realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢ao de contraparte.

Paragrafo Unico — Observado o disposto neste Capitulo III, o FUNDO aplicara, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimodnio liquido em cotas de FI-Infra. Os Fl-Infra,
por sua vez, (i) podem ser administrados pelo ADMINISTRADOR; (ii) podem ser geridos
pelo GESTOR; e (iii) poderdo (a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e Outros Ativos
Financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; ou (2) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados e Outros Ativos Financeiros de titularidade de outros fundos de investimento

93



BancoDaycoval

administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Economicos.

Artigo 10° Nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 4° acima, o GESTOR, visando a
proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitagdes deste
Regulamento (incluindo, mas ndo limitado ao disposto no Artigo 6° acima) e da legislagao e
da regulamenta¢do em vigor, definir livremente o grau de concentragdo da carteira do
FUNDO. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes de
investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacdo dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO. A eventual concentragdo de investimento do FUNDO em
determinados FI-Infra podera aumentar a exposicao da sua carteira aos riscos mencionados
acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas do FUNDO.

Artigo 11 Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo III, ndo representam, sob
qualquer hipdtese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a
seguranga, a rentabilidade e a liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 12 Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas de FI-Infra e
nos demais ativos financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscrigdo e
integralizagdo das cotas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - DA REMUNERACAO

Artigo 13 Pelos servigos de administragdo, tesouraria, controladoria e escrituragdo, o FUNDO
pagard a taxa de administragdo equivalente a um percentual de 0,05% (cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO observado o valor minimo
mensal de R$ 1.500,00 (hum mil e quinhentos reais) ao més, atualizado, anualmente, pela
variagio acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA”),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), ou por
outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da 1* Integralizagdo, a qual remunera o
ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servigos ao FUNDO, na forma entre eles
ajustada, observado o quanto disposto nos paragrafos abaixo (“Taxa de Administracdo
Minima”).

Paragrafo Primeiro — Além da Taxa de Administragdo Minima descrita no Artigo 13° acima,
o FUNDO est4, indiretamente, sujeito ao pagamento da taxa de administragdo dos FI-Infra e
dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos
regulamentos, com exce¢ao da taxa de administragdo dos fundos de indice, dos fundos de
investimento em direitos creditorios e dos fundos de investimento imobilidrio cujas cotas
sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados, ¢ da taxa de administracao dos
fundos geridos por partes ndo relacionadas ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR. Desse
modo, fica estabelecida a taxa de administragdo méaxima de 1,30% (um inteiro e trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO, a qual
corresponderd a Taxa de Administragdo Minima em conjunto com a taxa de administragao
dos fundos nos quais o FUNDO invista (“Taxa de Administragdo Maxima”).

Paragrafo Segundo — A remuneragdo prevista neste Artigo 13° ndo podera ser aumentada
sem prévia aprovacdao da assembleia geral, mas poderd ser reduzida unilateralmente pelo
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ADMINISTRADOR, desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida
alteragdo do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de
administracao prevista no caput deste Artigo 13° sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o
montante total previsto no caput deste Artigo 13°.

Artigo 14 Pela prestacdo do servigo de gestao da carteira do FUNDO, o GESTOR faré jus a
uma taxa de gestdo equivalente a um percentual de 0,95% (noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO (“Taxa de Gestao”), j& incluida
na Taxa de Administracao Maxima.

Artigo 15 Nao serdo cobradas dos Cotistas taxas de saida, de performance, ou de ingresso,
ressalvada cobranga da Taxa de Distribui¢ao Priméaria (conforme abaixo definida), a qual ndo
integra o prego de integraliza¢do das cotas, observado que quando da realizagdo de emissoes
de Cotas do FUNDO, os subscritores poderao arcar com os custos decorrentes da estruturagao
e distribuicdo das Cotas, sendo que a cobranga de tais custos serd aprovada e definida no ato
que deliberar sobre as emissdes. Os fundos de investimento investidos pelo FUNDO,
incluindo os FI-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas neste paragrafo.

Artigo 16 Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do
FUNDO, o CUSTODIANTE fara jus a uma remunera¢do mensal fixa de R$ 1.000,00 (hum
mil reais) atualizado anualmente, pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo calculado (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”), ou por outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da
1* Integralizacdo, excetuadas as despesas relativas a liquidagao, ao registro e a custodia de
operagdes com os ativos financeiros devidas pelo FUNDO, os quais constituem encargos do
FUNDO, nos termos do Capitulo V deste Regulamento.

Artigo 17 As remuneragdes previstas no Artigo 13° e no Artigo 14° acima serdo apropriadas
diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do
patrimonio liquido do FUNDO. Essas remuneragdes deverao ser pagas mensalmente, por
periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Artigo 18 Em caso de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, o FUNDO devera pagar ao
GESTOR o valor equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da Taxa de Gestdo, calculada com
base no patrimonio liquido do FUNDO ou no valor de mercado do Dia Util anterior a data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre a destitui¢do, o que for maior
(“Multa de Destituicao). A Multa de Destituicao sera devida na data da deliberacdo acerca
da destitui¢ao sem Justa Causa, e paga com recursos disponiveis do FUNDO. Sendo certo que
a referida Multa de Destitui¢ao ndo afetard a parcela da Taxa de Administragdo devida ao
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico - Para os fins de que trata esse Regulamento, ser4 considerada “Justa Causa” a
comprovagdo de que o Gestor (i) atuou com fraude ou violagao grave, no desempenho de suas
funcdes e responsabilidades, devidamente comprovada por sentenga arbitral; ou (ii) cometeu
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, devidamente comprovado em processo
judicial transitado em julgado, (iii) foi impedido de exercer permanentemente atividades no
mercado de valores mobilidrios brasileiro, ou ainda, (iv) na ocorréncia de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial do Gestor também sera considerada como Justa Causa. Na hipotese de
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destitui¢do do Gestor por Justa Causa, este permanecera no exercicio de suas fungdes até ser
substituido ou até a data de liquidag¢ao do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa
de Gestao, pro rata temporis até a data de sua destituicao.

CAPITULO V - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 19 Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

(1) taxas, impostos ou contribuigoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(i1) despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacao
de relatorios e informacgdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 555;

(ii1) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vi1) parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas

fungoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros € modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

(xi) contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em
que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao;

(xii) a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao e a Multa de Destitui¢do;
(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipotese de acordo de remuneracdo com
base na Taxa de Administracdo e na Taxa de Gestdo, observado, ainda, o disposto no artigo

85, §8°, da Instru¢ao CVM 555; ¢

(xiv) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
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Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndio previstas no caput como encargos do FUNDO,
inclusive aquelas de que trata o artigo 84, §4°, da Instrugdo CVM 555, se couber, correm por
conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

Artigo 20 Observada a ordem de alocagdao de recursos prevista no Artigo 36° abaixo, o
GESTOR devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, desde a Data
da 1? Integralizagdo até a liquidagdo do FUNDO (“Reserva de Despesas”). O valor da Reserva
de Despesas sera apurado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos
do FUNDO, conforme descritos no Artigo 19° acima, referente ao més-calendario
imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composi¢ao da Reserva de Despesas
serdo obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que nao sejam as Cotas de FI-Infra,
observadas as demais disposi¢des deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou
garantia, por parte do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a
ordem de alocagdo de recursos prevista no Artigo 36° abaixo deste Regulamento, havera
recursos suficientes para a manutencdo da Reserva de Despesas, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

Artigo 21 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagao dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de FI-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sdo de inteira
responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patrimoénio liquido, ndo estando o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo
pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas neste Artigo 21 excedam
o limite do patriménio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a
assembleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo
FUNDO.

CAPITULO VI - DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DA VALORACAO DAS
COTAS

Artigo 22 As cotas do FUNDO corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimdnio, serdo
escriturais € nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de
voto, conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na
Distribui¢ao de Rendimentos, na Amortizagdo Extraordinaria e no resgate.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na
avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, conforme metodologia de avaliagdo descrita no manual do
ADMINISTRADOR, disponivel no seu site, no endereco wwww.daycoval.com.br, observadas
as disposicdes da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Segundo — O valor da cota resulta da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo
numero de cotas do FUNDO em circulagdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.
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Paragrafo Terceiro — O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados € o
valor total da carteira do FUNDO assim permitirem.

Artigo 23 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro
de cotistas do FUNDO.

Artigo 24 O valor unitdrio de integralizagdo das cotas, na Data da 1* Integralizacdo, serd de
R$10,00 (dez reais). Apés a Data da 1* Integralizag@o, as cotas do FUNDO terdo seu valor
unitario de integralizagdo definido nos termos da regulamentacao aplicavel e conforme os
critérios que vierem a ser definidos no ato do ADMINISTRADOR que aprovar a nova emissao
ou pela assembleia geral.

Artigo 25 Apoés a 1* (primeira) emissao de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera
realizar uma ou mais novas emissoes de cotas, conforme orientagio do GESTOR e
independentemente de aprovagdo da assembleia geral, até o wvalor total agregado
correspondente a R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) (“Patrimdénio Autorizado”).
Uma vez atingido o limite do Patrimonio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera
emitir novas cotas mediante aprovacdo da assembleia geral, observada a proposta especifica
do GESTOR.

Paragrafo Unico Para as novas emissdes de cotas realizadas por ato do ADMINISTRADOR
devera ser conferido aos Cotistas o direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas
emitidas, na proporcdo das cotas entdo detidas por cada Cotista. Caberd ao
ADMINISTRADOR comunicar aos Cotistas a cada nova emissao de cotas para que exergam
o seu direito de preferéncia, nos termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(1) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Pardgrafo Unico sera
definido conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3 ¢ do Administrador, na
qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fung¢ao;

(ii) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste Pardgrafo Unico os Cotistas que sejam
titulares de cotas na data de corte indicada na deliberagdo do ADMINISTRADOR ou na
assembleia geral que aprovar a nova emissdao, conforme o caso, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3;

(ii1) devera ser indicado na deliberacdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que
aprovar a nova emissao as novas cotas se sera conferido aos Cotistas direito de ceder o seu
direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada a regulamentacdo em vigor
€ 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-
financeiros iguais aos das demais cotas ja existentes; e

(v) adeliberacdo do ADMINISTRADOR ou da Assembleia Geral que aprovar a nova emissao
poderd prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a
regulamentacdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do
Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa
funcao.
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Artigo 26 A distribuicao publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos em
vigor da CVM, bem como o regime de distribui¢do estabelecido na deliberagdo do
ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar
a respectiva emissao.

Paragrafo Primeiro — O funcionamento do FUNDO estd condicionado a distribuicdo da
quantidade minima de cotas da 1* (primeira) emissao do FUNDO. Exceto se de outra forma
disposto na deliberagdo que aprovar a emissao, serd admitida a colocacdo parcial das cotas,
nao havendo, nessa hipotese, a captacao de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas
do FUNDO que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao
ser canceladas pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — As cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢cao, em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao (“B3”), caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do FUNDO,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Nao sera
permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de Outros Ativos
Financeiros.

Paragrafo Terceiro — Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo
serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem
prejuizo da cobranga da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de
integralizacdo das cotas. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, nao
sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

Paragrafo Quarto — E admitida a subscrigdo, por um mesmo Cotista, de todas as cotas
emitidas pelo FUNDO. Nao havera, portanto, critérios de dispersdo das cotas.

Artigo 27 Nao ha valores minimos ou maximos de manutencao ou aplicagdes adicionais para
permanéncia do Cotista no FUNDO.

Artigo 28 As cotas serdo depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribui¢do no mercado
primario e negocia¢do no mercado secundério em ambiente de bolsa de valores administrado
pela B3.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das cotas
no mercado secundario assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisi¢ao
das cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a
negociacao das cotas no mercado secundario.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia de suas cotas observado

que o ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovacao de
pagamento do tributo quando se tratar de cotas mantidas em regime escritural.

CAPITULO VII - DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA E DO RESGATE DAS COTAS
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Artigo 29 A Distribuicao de Rendimentos, a Amortizagdo Extraordinaria e o resgate das cotas
do FUNDO serao realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial
neste Capitulo VII. Qualquer outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que nao esteja
prevista neste Capitulo VII devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

Artigo 30 O FUNDO incorporard ao seu patrimonio liquido: (i) quaisquer recursos por ele
recebidos que nao sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os
Rendimentos recebidos em cada Més (conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a Data
de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive) subsequente ao encerramento do
referido Trimestre.

Paragrafo Unico — Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do
FUNDO, conforme previstos neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, e/ou para a
recomposi¢do da Reserva de Despesas, os Rendimentos recebidos pelo FUNDO serdo
imediatamente incorporados ao patrimonio do FUNDO e alocados nos termos do Artigo 36°
abaixo.

Artigo 31 Em cada Data de Pagamento, desde que ainda nao incorporados ao seu patrimonio,
nos termos do Artigo 30° acima, o FUNDO podera, a critério do GESTOR, destinar
diretamente ao Cotista, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos
pelo Fundo advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade
do FUNDQO, incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo FUNDO a titulo de
distribui¢do de rendimentos, juros remuneratorios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienagdo de Ativos (“Rendimentos” e “Distribuicdo de Rendimentos”,
respectivamente).

Paragrafo Primeiro — As Distribuicdes de Rendimentos deverdo alcangar, proporcional e
indistintamente, todas as Cotas do FUNDO em circula¢ao no ultimo dia util de cada més,
observados os prazos e procedimentos operacionais da B3. Para fins de clareza, cada
Distribui¢ao de Rendimentos implica na redug¢do do valor da Cota na propor¢ao da diminuig¢ao
do patrimonio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de Cotas em circulacdo (“Ajuste
do Valor da Cota”).

Paragrafo Segundo — A Distribui¢do de Rendimentos, se houver, devera ser realizada,
mensalmente ou a critério do GESTOR, sempre no 5° (quinto) Dia Util de um Més (conforme
abaixo definido), de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais aplicaveis, exceto
se, a critério do GESTOR, outra data for determinada e informada ao Cotista, até o 3° (terceiro)
dia do Més em questdo (“Data de Pagamento™), observado o disposto no Pardgrafo Segundo
do Artigo 64 abaixo.

Paragrafo Terceiro — Consideram-se, para fins deste Regulamento: “M¢és”, cada més do
calendario civil.

Paragrafo Quarto — Os pagamentos dos eventos de Distribuicdes de Rendimentos e
amortizagdes realizados por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos e abrangerao

todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distin¢do entre os
cotistas.

100



BancoDaycoval

Artigo 32 Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Aloca¢cdo Minima e desde
que solicitado pelo GESTOR, o FUNDO podera realizar a amortizacdo extraordinaria
compulséria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizagao Extraordinaria”).

Paragrafo Primeiro — A Amortizagdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no
minimo, necessario para o reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 15 (quinze) dias a
contar do envio de comunicagao pelo ADMINISTRADOR ao Cotista nesse sentido.

Paragrafo Segundo — A Amortizacdo Extraordinaria devera alcangar, proporcional e
indistintamente, todas as cotas do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizagao
Extraordinaria implicard na redugdo do valor da cota na propor¢do da diminuicdo do
patrimonio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas em circulagdo.

Artigo 33 O cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas por se tratar de um fundo
fechado. As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquida¢ao do FUNDO.

Artigo 34 O pagamento da Distribui¢do de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do
resgate das cotas serd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na
respectiva data, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitacdo. A realizagdo de amortizacao deverd ser comunicada a B3, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias uteis do pagamento, fixando data de corte dos cotistas que fardo jus
ao recebimento do valor correspondente.

Paragrafo Unico — Os pagamentos referentes as cotas do FUNDO poderio ser realizados por
meio da dagdo em pagamento de Ativos Incentivados e/ou de Outros Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO somente na hipotese de liquidacdo do FUNDO e de acordo
com o que for deliberado na assembleia geral.

Artigo 35 OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPIiTULO VII NAO
CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS
SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO,
REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS
SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA
CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO VIII - DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
Artigo 36 Na formagdo, na manuten¢do e no desinvestimento da carteira do FUNDO serao
observados os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocagdo de recursos descrita a seguir:
(1) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de FI-Infra seja realizado, quaisquer

valores que venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizagdo das cotas
do FUNDO serao aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente Regulamento;
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(1))  os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu
patrimonio, nos termos do Artigo 30° acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel;

(b) composicao ou recomposicao da Reserva de Despesas;

(c) realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas as disposi¢cdes deste
Regulamento;

(d) em caso de liquidagdo do FUNDO, realizag¢ao do resgate das cotas do FUNDO;

(e) integralizacdo ou aquisicdo de Cotas de FI-Infra, nos termos do presente
Regulamento; e

(f) integralizagdo ou aquisi¢do de Outros Ativos Financeiros, que ndo sejam as Cotas
de Fl-Infra; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisi¢ao das Cotas de FI-Infra e dos Outros
Ativos Financeiros sera realizado a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e
dos Cotistas.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 37 Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:

(1) as  demonstracoes contadbeis do  FUNDO  apresentadas  pelo
ADMINISTRADOR;

(i1) a substitui¢do do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE;

(111) a substitui¢do do GESTOR sem Justa Causa;

(iv) a substitui¢do do GESTOR com Justa Causa;

(v) a fusdo, a incorporacgdo, a cisdo, a transformag¢ao ou a liquidacdo do FUNDO;

(vi) o requerimento da insolvéncia do FUNDO, conforme aplicavel;

(vii) 0 aumento da taxa de administracdo minima, da taxa de administragdo maxima

ou da taxa de custodia;

(viii) a cobranga de novas taxas do Cotista, incluindo taxa de ingresso, taxa de saida
ou taxa de performance;

(ix) a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

(x) a alteragdo das caracteristicas das cotas do FUNDO em circulagao;
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(x1) a emissao de novas cotas do FUNDO, quando nao utilizado ou apos atingido o
limite do Patrimonio Autorizado;

(xii) a amortizagdo e o resgate compulsorio de cotas do FUNDO, que ndo estejam
previstos no presente Regulamento;

(xiii) a amortizacdo das cotas do FUNDO por meio da dacdo em pagamento dos
Ativos Incentivados e/ou de Outros Ativos Financeiros;

(xiv) a alteragdo da Reserva de Despesas;
(xv) a alteragdo deste Regulamento, observado o disposto no Artigo 44 abaixo;
(xvi) A alteragdo dos quéruns de deliberacdo das assembleias gerais, conforme

previstos neste Capitulo IX;

(xvii) definir a orientagdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do
FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a
substituicdo do GESTOR na prestacdo dos servigos de gestdo das carteiras dos
referidos FI-Infra, com Justa Causa;

(xviii) definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do
FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a
substituicdo do GESTOR na prestagdo dos servicos de gestdo das carteiras dos
referidos FI-Infra, sem Justa Causa.

Artigo 38 A convocagdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas por meio de
canais eletronicos e disponibilizada nos sites do ADMINISTRADOR, da B3 e de eventuais
terceiros contratados para realizar a distribuicao das cotas do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro — A convocagao da assembleia geral devera enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberag@o da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocacgdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocagao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicagdo do
local onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciagao da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do
FUNDO em circulacdo supre a falta de convocagao.

Artigo 39 Anualmente, a assembleia geral deverd deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada,
no minimo, 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.
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Paragrafo Segundo — Os Cotistas poderao dispensar a observancia do prazo estabelecido no
Paragrafo Primeiro acima.

Artigo 40 Além da assembleia prevista no Artigo 39° acima, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o CUSTODIANTE ou o Cotista ou grupo de Cotistas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo poderdao convocar a qualquer tempo
assembleia geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocagdo por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do
Cotista ou grupo de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do
FUNDO em circulacdo seré dirigida ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convoca¢do da assembleia geral as
expensas do requerente, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 41 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista,
as deliberagdes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto exceto para as
seguintes matérias que exigem quoérum qualificado:

(a) Asdeliberacdes relativas as matérias previstas nas alineas (ii) do Artigo 37 acima serao
tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das cotas em circulagao;

(b) As deliberacdes relativas as matérias previstas nas alineas (ix) do Artigo 37 acima
serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, por maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 5%
(cinco por cento) das cotas em circulagio;

(c) As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas (iv), (v), (vi), (vii), (xiv),
(xvi), (xvii) do Artigo 37 acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao,
pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria
represente, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das cotas em circulagao;

(d) As deliberagdes relativas as matérias previstas na alinea (xii) do Artigo 37 acima serao
tomadas, em primeira ou segunda convocag¢do, por maioria das cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das cotas em circulacao;

(e) As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas (viii), (x), (xi) e (xv) do
Artigo 37 acima serao tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das
cotas de titularidade dos Cotistas presentes;

(f) As deliberagoes relativas as matérias previstas nas alineas (iii) e (xviii) do Artigo 37
acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, por maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo,
90% (noventa por cento) das cotas em circulagao.

Paragrafo Unico — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro
de cotistas do FUNDO na data da convocagao da assembleia, € os seus representantes legais

ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Artigo 42 Nao podem votar nas assembleias gerais:
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(i) o ADMINISTRADOR ¢ 0 GESTOR;
(i) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) as empresas ligadas a0 ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem como os seus socios, diretores e
funcionarios; e

(v) Cotistas em situagdo de conflito de interesses com o FUNDO.

Artigo 43 O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias ap6s a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade
o extrato mensal de conta dos Cotistas.

Paragrafo Unico — Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més,
a comunicagdo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més
seguinte ao da realiza¢do da assembleia.

Artigo 44 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas
legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for
necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO, incluindo,
sem limitagdo, mudanca de razao social, endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a redugao
da Taxa de Administragdo Minima, da Taxa de Administracio Méaxima e da Taxa de Gestao.

Paragrafo Unico — As alteragdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 45 As deliberagdes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela
regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia
eletronica, dirigida pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas, para resposta no prazo definido

em referida correspondéncia, que ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — A auséncia de resposta sera considerada como abstengao por parte dos
Cotistas, devendo tal interpretagdo também constar expressamente da propria consulta.

Artigo 46 A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde
que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagao.
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Paragrafo Unico — Na hipotese do caput deste Artigo 46°, o ADMINISTRADOR deveré
tomar as providéncias necessarias para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade
e a seguranca na transmissao de informagdes, particularmente dos votos, que deverdo ser
proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Artigo 47 Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da convocagdo ou do processo de consulta formal, com a
indicacdo das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 48 Fica, desde ja, estabelecido que as deliberacdes de competéncia da assembleia geral
serdo preferencialmente adotadas (i) em assembleia geral realizada por meio eletronico; ou
(i1) mediante processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia
geral serd realizada de forma presencial.

CAPITULO X - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 49 O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informagdes
referentes ao FUNDO, esta obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as
informagdes exigidas pela regulamentacgao vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscri¢ao
no CNPJ do FUNDO; (2) nome, endereco e numero de inscricdio no CNPJ do
ADMINISTRADOR; (3) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado,
bem como a movimentacdo ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista em
questdo; (5) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo Dia Util do més anterior e o
Gltimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7) telefone,
correio eletronico e endereco para correspondéncia do servico de atendimento aos Cotistas; e
(b) anualmente, até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstragdes de
desempenho do FUNDO, ou a indicac¢ao do local no qual este documento sera disponibilizado
aos Cotistas;

(1) divulgar, em lugar de destaque no seu site € sem prote¢do de senha, a demonstragdo de
desempenho do FUNDO relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o
ltimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho,
até o ultimo dia de agosto de cada ano;

(ii1) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatorios
preparados pelo GESTOR nos termos do Artigo 53° abaixo; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes
de sua carteira, nos termos do Artigo 52 abaixo, ndo obstante da disponibilizacao dos referidos
documentos no site da B3.
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Paragrafo Primeiro — A remessa das informagdes de que trata o inciso (i) (a) acima podera
ser dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaracao firmada
no termo de adesdo ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a
atualizagdo de seu enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio
eletrénico, o ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de prestar-lhe as informagdes
previstas neste Regulamento e na legislagdo e na regulamentagdo em vigor, a partir da ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao no endereco informado.

Artigo 50 A composicdo da carteira do FUNDO sera disponibilizada, no minimo,
mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede do
ADMINISTRADOR, bem como nos sites da CVM e do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — Caso sejam realizadas divulgagdes em periodicidade diferente da
mencionada no caput, a mesma informagdo serd disponibilizada de forma equanime a todos
os Cotistas, mediante prévia solicitacdo, em formato definido pelo ADMINISTRADOR, em
periodicidade acordada previamente entre os Cotistas e 0 ADMINISTRADOR, ressalvadas as
hipéteses de divulgacao de informagdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servigos
do FUNDO, necessarias para a execu¢do de suas atividades, bem como aos orgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 51 As informagdes relativas a composi¢do da carteira demonstrardo a identificacao
dos ativos, a quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados
pelo ADMINISTRADOR a CVM. Caso o FUNDO possua posi¢cdes ou operagdes em curso
que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composicao da
carteira podera omitir a identificagdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor
e a porcentagem sobre o total da carteira. As operacdes omitidas deverao ser colocadas a
disposic¢ao dos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més,
podendo esse prazo ser prorrogado uma unica vez, em carater excepcional, com base em
solicitacdo fundamentada submetida a aprovagao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento
e oitenta dias).

Artigo 52 O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos
termos deste Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site
da CVM, bem como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado
relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

CAPITULO XI - DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 53 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n° 027, O GESTOR ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO
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PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro — A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto do
GESTOR encontra-se disponivel no site do GESTOR no seguinte enderego:
https://www.orama.com.br/

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de
voto, na hipotese da alinea (xvii) e (xviii) do Artigo 37° acima, o GESTOR votara nas
assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra em estrita conformidade com a orientagdo de voto
aprovada pelos Cotistas, em assembleia geral.

CAPITULO XII - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Artigo 54 O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 12 (doze) meses e terminard no
ultimo dia util de agosto de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragdes contabeis
relativas ao periodo findo, que serdao auditadas pelo auditor independente.

Artigo 55 O FUNDO tera escrituracdo contabil propria, sendo que suas contas e
demonstragdes contabeis deverdo ser segregadas das demonstragdes do ADMINISTRADOR.

Artigo 56 As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposi¢ao de qualquer interessado
que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento
do periodo.

CAPITULO XIII - DA TRIBUTACAO

Artigo 57 Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente
Capitulo XIII apresenta as regras gerais de tributacdo aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, e aos titulares de suas cotas, e ndo tem o propdsito
de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos tributdrios envolvidos no
investimento nas cotas do FUNDO. Existem algumas excegdes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns titulares de cotas do FUNDO, que podem estar sujeitos a
tributagdo especifica, dependendo de sua qualifica¢do ou localizagdo.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO nao tem como garantir ao COTISTA que a legislacao atual
permanecerd em vigor pelo tempo de duracdo do FUNDO, bem como ndo tem como assegurar
que nao havera alteracao da legislagdo e da regulamentacao em vigor ou de sua interpretagao,
e que esse serd o tratamento tributario aplicavel ao COTISTA a época da amortizagao,
pagamento de rendimentos ou do resgate das cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O COTISTA nao deve considerar unicamente as informacgdes contidas
neste Regulamento para fins de avaliar o investimento no FUNDO, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagdo especifica que sofrera enquanto cotista do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO buscard realizar investimentos em Cotas dos Fundos

Investidos que, por sua vez, realizem aplicacdes em Ativos Incentivados que sejam
considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam
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prazo médio de duracdo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Ocorrendo o
desenquadramento de que trata o Paragrafo Sétimo deste artigo, o tratamento tributario
aplicavel ao investidor do FUNDO pode depender do periodo de aplicagdo do investidor bem
como da manuten¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que o FUNDO tera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo em eventual desenquadramento.

Paragrafo Quarto - Tributagao aplicavel a carteira do FUNDO:

A legislagdo tributaria vigente, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota zero as
operagdes das carteiras de fundos de investimento, da seguinte forma:

(1) Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagoes
da carteira sdo isentos do IR; e

(i1) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos™): as
operagdes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos
a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Paragrafo Quinto — Tributacio aplicavel aos COTISTAS qualificados como fundos de
investimento:

Caso os COTISTAS sejam fundos de investimento, os rendimentos ¢ os ganhos liquidos ou
de capital por eles auferidos serdo isentos do imposto sobre a renda, nos termos do artigo 28,
§10, da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do artigo 14, 1, da Instru¢do Normativa da
Receita Federal do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as operagdes
realizadas pela carteira do COTISTA qualificado como fundo de investimento estdao sujeitas
atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).

Paragrafo Sexto — Outros COTISTAS (pessoas fisicas e juridicas em geral):

As operagdes realizadas por outros COTISTAS (pessoas fisicas e juridicas em geral), ndo
qualificados eles proprios como fundos de investimento, com as cotas do FUNDO, podem
estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o
valor de cessdo, resgate, liquidacdo ou repactuagdo das cotas, limitado a um percentual do
rendimento da operagdo, em fun¢do do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagoes
ocorridas apos este eventual aumento.

Eventuais operagdes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a
aplicacdes no mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO, atualmente
encontram-se sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre
operacdes de cambio (“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo de 25%, relativamente a
transagdes ocorridas apos o eventual aumento.
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Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacao e as regras de investimento
determinados pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431 e pela CVM, e que os Fl-Infra que recebam
seus investimentos, ndo sejam desenquadrados por ndo cumprirem os seus proprios limites de
diversificacdo e regras de investimento, conforme artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431 e
regulamentacdo da CVM, as operagoes realizadas pelos COTISTAS ficardo sujeitas ao
imposto sobre a renda do seguinte modo:

a.  Os rendimentos produzidos pelo FUNDO serdo tributados exclusivamente na
fonte: (1) a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de
15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas ¢ condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute
a aliquota maxima inferior a 17%, se o pais estiver alinhado com os padrdes
internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do
Brasil, ou a 20% (vinte por cento) (“Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida™).

b.  Para fins do item “a” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que
constituam remuneracao do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na
alienacdo de cotas.

c.  Aosrendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de
renda na fonte prevista no artigo 3° da Lei n® 10.892, de 13 de julho de 2004.

d.  Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderdo ser
excluidos na apuracao do lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operacdes
com cotas do FUNDO, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no
lucro real, ndo serao dedutiveis na apuragdo do lucro real.

Paragrafo Sétimo - Tributacio aplicavel ao FUNDO e impactos ao titular de cotas em
caso de desenquadramento:

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um
mesmo ano calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados; ou (i1) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos produzidos a partir
do dia imediatamente posterior ao desenquadramento do FUNDO serao tributados da seguinte
forma:

a. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que ndo seja
Jurisdi¢ao de Tributagao Favorecida, que realizar as operacdes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional:
15% (quinze por cento);

b. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja Jurisdigcao
de Tributacao Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira

como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e
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meio por cento) dias para prazo de aplica¢do de até 180 (cento e oitenta) dias; (b)
20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (¢) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até¢ 720 (setecentos e vinte) dias; e
(d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

c. titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes
aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até
180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete
€ meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d. titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes
aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até
180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete
e meio por cento) para prazo de aplica¢do de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente
na fonte do IR para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido
ou arbitrado.

CAPITULO XIV - DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS E DOS
FATORES DE RISCO

Artigo 58 A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as
flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de
liquidez e as variacdes de pregos e/ou cotacdes de mercado dos seus ativos, o que pode
acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.

Paragrafo Unico — Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e
internacionais e dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR,
as estratégias de selec¢do de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislacao,
as normas e os regulamentos aplicdveis, bem como as diretrizes estabelecidas neste
Regulamento.

Artigo 59 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste Artigo 59 para aferir o nivel de exposi¢cao do FUNDO
aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.
Paragrafo Primeiro — Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO

¢ o Value at Risk (VaR). O calculo do VaR ¢ realizado utilizando-se o modelo de simulagao
histérica, de forma que nenhuma hipotese a respeito da distribuigdo estatistica dos eventos ¢
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realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlagdes entre os ativos financeiros e as
classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR ¢ calculado em trés niveis distintos:
(i) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo individualmente, mediante a
simulagao de todas as variaveis envolvidas na sua precificagdo; (ii) segundo determina o risco
por classe de ativos financeiros, apontando a exposi¢do em cada um dos mercados nos quais
o FUNDO atua levando em consideragao a correlagao entre cada um dos ativos financeiros; e
(iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do FUNDO como um todo,
determinando a exposi¢do conjunta de toda carteira; e (iv) por fim, sdo analisados os
resultados das simulagdes realizadas com os cendrios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os
resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianga especificos (em
geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de
confian¢a podem ocorrer e estao previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar ¢ o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢cdes de mercado, baseada em
cenarios historicos ou em cenarios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados
potenciais do FUNDO em condigdes de mercado que ndo necessariamente tenham sido
observadas no passado).

Paragrafo Terceiro — A utilizacdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo
GESTOR para gerenciar os riscos a que o FUNDO esté sujeito ndo constitui garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 60 Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:
(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroeconomicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente
nas Cotas de FI-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra
para realizar a amortizagdo e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia dos emissores e,
conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices
de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o
aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados
dos FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Economica, Politica ¢ Financeira. O FUNDO, os FI-Infra
e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO estao sujeitos aos efeitos de eventos de carater
economico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal
do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagio compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagdes no
comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdao gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
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adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de FI-Infra e, por
consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em
nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢do dos
investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, reducao da populacdo economicamente ativa. Em
qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados
dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO; e/ou (2) a diminui¢do da liquidez
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem
como das cotas do FUNDO, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(c.1) A pandemia de Coronavirus (“COVID-19”) em escala global iniciada como um surto na
Asia em dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagio Mundial da Saude
em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e poderd resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem
resultar em restri¢des as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de
consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no prego de matérias-
primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global
e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante
na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negdcios, a condi¢ao financeira, os resultados das operagdes dos Ativos
investidos pelo Fundo e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade
das cotas do FUNDO.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os
Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra
podem ser contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo
das cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 4° acima, pode ocorrer o descasamento entre
as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacio e do
resgate das cotas do FUNDO decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, os recursos do FUNDO poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipotese,
os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada negativamente. O FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

(e) Flutuacao de Pregos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os pregos ¢ a rentabilidade das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, assim
como das cotas do FUNDO, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razao de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econOmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razao de alteracdes na regulamentagdo sobre a precificagao de
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referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, ou das
cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacao
inicial.

(ii) RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizacdo e o pagamento de rendimentos das suas cotas decorrem do pagamento
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por
sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizagao e o pagamento
de rendimentos das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI Infra. O FUNDO somente recebera
recursos, a titulo de amortizacao ou rendimentos das Cotas de FI Infra, se os resultados e o
valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os
Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacao ou resgate das cotas do FUNDO,
se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem. Apos o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO poderéa ndo dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacdes realizadas no FUNDO nao contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O
FUNDO o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do FUNDO.
Os recursos para o pagamento da amortizag¢ao e do resgate das cotas provirdo exclusivamente
dos resultados da carteira do FUNDO, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
¢ incerto.

(c) Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores
e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os FI-Infra somente procederdo ao
pagamento da amortizacao, rendimento ou do resgate das suas cotas, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores
e/ou, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fl-Infra,
inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, em
razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o
seu lastro, podera ser necessdria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperagdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus
respectivos lastros. Nao hé garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos,
em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas
patrimoniais para o Fl-Infra e para o FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condigdes
financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas
condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo o FI-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
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no mercado secundario. Mudangas na percepcdo da qualidade de crédito dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderao afetar
o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures
Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdao poderdo prever o pagamento de
prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos
Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer
dos emissores, a liquidagdao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao
pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem
classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os FI-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores
em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma
positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagao, o que podera reduzir significativamente
a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que os
FI-Infra ndo recebam rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados,
0s emissores € 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, € possivel,
entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o prego obtido com a
sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigagdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a
execucao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra ndo consigam executéd-la. Nesses
casos, o patrimonio dos FI-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio
e a rentabilidade do FUNDO também serdo impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investird, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de FI-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
aplica mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados,
os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instru¢do CVM 555. Os FI-
Infra e, consequentemente, o FUNDO estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu
patriménio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores €,
conforme o caso, garantidores.

(f) Renegociacao de Contratos e Obrigagdes. Diante de fatos extraordindrios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente
da pandemia da COVID-19, ¢ possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses
de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Coédigo Civil. Tais discussdes, assim como a
renegociacdo de contratos e obrigagdes, poderdo alcangar os setores de atuacao dos emissores
dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados,
afetando os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO.
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(g) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patrimonio liquido do FUNDO nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em Outros Ativos Financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos
financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que o FUNDO teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente
a rentabilidade das suas cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Ndao h4 garantia de que a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos em relagdo aos Ativos Incentivados e aos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fl-Infra atingira os resultados almejados, implicando
perdas patrimoniais ao FI-Infra e, consequentemente, ao FUNDO. Ainda, todos os custos e
despesas incorridos pelo FUNDO para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a
cobranga das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de
inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido. O
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao serao responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura
(ou do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

(i) Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas
de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndao had garantia de
eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo FUNDO poderao fazer com que o FUNDO apresente patrimonio
liquido negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposicdes legais e
regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao respondem pelas
obrigacdes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto,
ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(iii) RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra. O mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
de Fl-Infra ou ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
FUNDO.

(b) Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio liquido do
FUNDO nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos Financeiros.
Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores
ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

(¢) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO ¢ constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de
liquidagdo do FUNDO. Atualmente, o mercado secunddrio de cotas de fundos de
investimento, tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser
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afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, nao refletindo a situagdo patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de
rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscri¢do ou aquisi¢do, conforme o caso, ¢ a liquidacdo da Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da
atuacdo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR.
O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos
neste Regulamento ou no contrato de gestdo do FUNDO venham a softrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servicos contratados

(b) Troca de Informagdes. Nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre 0 FUNDO e
terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagdo e a
baixa das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO
e, consequentemente, os Cotistas.

(c) Falhas de Cobranga. A cobranga dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fl-Infra depende da atua¢do do GESTOR, entre outros fatores.
Qualquer falha na coordenag@o dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a
cobranga dos ativos do Fl-Infra, bem como a execugao de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacao de direitos, podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e
dos Outros Ativos Financeiros, prejudicando o desempenho da carteira do Fl-Infra e,
consequentemente, o FUNDO.

(d) Falhas ou Interrupc¢ao dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do FUNDO depende
da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupc¢ao, nos servigos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do FUNDO.

(e) Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de
servicos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
FUNDO com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do
FUNDO.

(f) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista
no presente Regulamento, o GESTOR terd plena discricionariedade na sele¢do e na
diversificacao das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR
qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um FI-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
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creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liquidacdo do FUNDO - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liquidagdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando
a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais,
ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortiza¢ao e/ou do
resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e
ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (2) a
venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dagao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, caso ndo haja
recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR devera
convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dagdo em pagamento
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou,
ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO em caso de
liquidagao antecipada dos FI-Infra. Referido procedimento devera ocorrer fora do ambiente
da B3. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de FI-
Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso,
recebidos.

(c) Observancia da Alocacao Minima. Nao ha garantia de que o FUNDO conseguira encontrar
Cotas de FI-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam
a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da
Alocacdo Minima, seréd realizada a Amortizagdo Extraordinaria, conforme o procedimento
descrito no Capitulo VII deste Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagdo
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidacao
do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vij  RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS
INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocaré parcela predominante do seu patrimdnio liquido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°
12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que o FUNDO ¢ exposto estao relacionados aqueles dos diversos setores
de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
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creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro.
Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produ¢do economica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, (1) objeto de processo de concessao,
permissao, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico privada, nos termos do disposto na
Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n° 13.334, de 13 de
setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e
realizados por concessiondria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de
proposito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantacdo, a ampliacao, a
manuteng¢do, a recuperagao, a adequacao ou a modernizagdo, entre outros, dos setores de (i)
logistica e transporte; (ii)) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (V)
radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de produgdo econdomica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sao aqueles com o proposito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacao.
Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislagdo aplicavel, ou na
perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno
dos investimentos realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode ndo ocorrer
ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de
infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao
possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de
mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, € possivel que os emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente
suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores nao consigam
cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito
material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(b) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus
recursos na subscri¢ao das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431.
Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data
da 1? Integralizagdao, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da 1?
Integralizagdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento).
Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em
Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Cotistas somente terdo
tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condigdes 14 estabelecidas,
notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢des
dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento
tributario diferenciado 14 previsto, podendo levar, ainda, a liquidag¢@o ou a transformacao do
FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(c) Alteracao do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislacao tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na
interpretagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
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governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431, poderdo afetar negativamente (1)
os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os
ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da
alienacdo das suas cotas. Nao ¢ possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(d) O poder concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condig¢des
aplicaveis as concessdes dos emissores dos Ativos Incentivados. Os contratos de concessao
sdo contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras. Essas leis e regulamentos fornecem
aos poderes concedentes discricionariedade para determinar os termos e condigdes aplicaveis
as concessoes e as tarifas a serem cobradas pelos emissores. Se os custos dos emissores
aumentarem ou as receitas diminuirem significativamente ou se os emissores tiverem que
efetuar investimentos adicionais como resultado de uma medida ndo prevista na legislagao ou
nos contratos aplicaveis, ou ainda como resultado de medidas unilaterais, por parte dessas
autoridades, a condi¢@o financeira dos emissores e seus resultados operacionais podem ser
afetados adversamente, ainda que tenham direito a recomposi¢ao econdomico-financeira dos
contratos.

(e) A rescisdo unilateral antecipada dos contratos de concessdo dos emissores dos Ativos
Incentivados pelo poder concedente podera impedir a realizagdo do valor integral de
determinados ativos e causar a perda de lucros futuros sem uma indenizagdo adequada. As
concessdes dos emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitas a rescisdo unilateral
antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelo contrato de
concessao. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a concessao serdo revertidos
ao poder concedente. Apesar dos emissores terem o direito a indenizacdo do valor desses
ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados de acordo com os
termos dos contratos de concessao, em caso de extingao antecipada, os emissores dos Ativos
Incentivados ndo podem assegurar que esse valor seja suficiente para compensar a perda de
lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de
inadimplemento, o valor pode teoricamente ser reduzido a até zero, pela imposicao de multas
ou outras penalidades.

(f) Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a diversas leis e regulamentos
ambientais que podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigacdes e
maiores investimentos de capital. Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a
abrangente legislacdo federal, estadual e municipal relativa a protecdo do meio ambiente. O
cumprimento desta legislacdo ¢ fiscalizado por 6rgdos e agéncias governamentais, que podem
impor san¢des administrativas por eventual inobservancia da legislagdo. Tais sangdes podem
incluir, entre outras, a imposi¢ao de multas, a revoga¢ao de licengas e até mesmo a suspensao
temporaria ou definitiva de atividades desenvolvidas pelos emissores. A aprovagao de leis e
regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forgar os emissores a destinar maiores
investimentos de capital neste campo e, em consequéncia, alterar a destinag¢do de recursos de
investimentos ja planejados. Tais alteragdes poderiam ter efeito adverso relevante sobre a
condicao financeira e sobre os resultados dos emissores dos Ativos Incentivados. Além disso,
caso os emissores ndo observem a legislacao relativa a protecdo do meio ambiente, podem
sofrer a imposicao de sangdes penais, sem prejuizo da obrigacao de reparagdao dos danos que
eventualmente tenham sido causados. As san¢des no ambito penal podem incluir, entre outras,
penas pessoais aos responsaveis, bem como a perda ou restri¢ao de incentivos fiscais € o
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cancelamento e a suspensdo de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de
crédito, assim como a proibi¢do de contratar com o poder publico, podendo ter impacto
negativo nas receitas dos emissores ou, ainda, dificultar a captagdo de recursos junto ao
mercado financeiro. As demoras ou indeferimentos, por parte dos oOrgaos ambientais
licenciadores, na emissdo ou renovagdo de licengas, assim como a eventual impossibilidade
de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgaos ambientais no curso do processo de
licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a
instalacdo e a operacao dos empreendimentos dos emissores. Sem prejuizo do disposto acima,
a inobservancia da legislagdo ambiental ou das obrigacdes que os emissores assumiram por
meio de termos de ajustamento de conduta ou acordos judiciais podera causar impacto adverso
relevante na imagem, nas receitas e nos resultados operacionais dos emissores dos Ativos
Incentivados.

(g) As obrigagdes dos emissores constantes da documentacdo dos Outros Ativos Financeiros
estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado. A documenta¢do dos Outros Ativos
Financeiros pode estabelecer diversas hipoteses de vencimento antecipado que podem ensejar
no vencimento antecipado das obrigagdes com relagdo aos Outros Ativos Financeiros. Nao ha
garantias de que os emissores dispordo de recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento integral da divida representada pelos Outros Ativos Financeiros, na ocorréncia de
uma hipdtese de vencimento antecipado, que acarrete no vencimento antecipado das
obrigagoes decorrentes dos Outros Ativos Financeiros, hipotese que podera acarretar um
impacto negativo relevante aos FI-Infra ou ao FUNDO, incluindo a sua capacidade de receber
pontual e integralmente os valores que lhes forem devidos nos termos dos Outros Ativos
Financeiros.

(h) Risco juridico da Estrutura dos Fl-Infra. A estrutura financeira, econdmica e juridica dos
Fl-Infra apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na
legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em
operagoes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, podera
haver perdas, parcial ou total, por parte do FUNDO em razao do dispéndio de tempo e recursos
para manuteng¢ao do arcabougo contratual estabelecido.

(1) Riscos imobilidrios dos bens vinculados as Operagdes de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRIs), Debéntures e Outras Operacdes dos FI-Infra com lastro em ativos
imobilidrios. Determinados ativos dados em garantia no ambito dos titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor a carteira dos Fl-Infra (especialmente CRIs e
Debéntures), sdo lastreados em imoveis, de modo que os riscos a eles associados envolvem
riscos imobilidrios tais como de (i) sinistro: no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica
dos bens, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da
capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, bem como as indenizagdes a
serem pagas pelas seguradoras, e poderdo ser insuficientes para a reparacao integral do dano
sofrido; (i1) Riscos de Locacao nas operacoes lastreadas em direitos creditdrios imobiliarios.
As operagdes das emissoras dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor
a carteira dos FI-Infra e/ou das sociedades por eles investidas podem estar lastreados ou ter
como garantia direitos creditdrios decorrentes de contratos imobilidrios (como por exemplo,
contratos de locacdo e arrendamento). Tendo em vista que a locacdo e arrendamento dos
imoveis podem ser parte importante da rentabilidade dos emissores e a possibilidade de
inadimplemento do pagamento dos alugueis ou da vacancia de tais bens pode afetar
substancialmente as receitas dos emissores, que poderdo nao ter condi¢des de cumprir com
seus compromissos de pagamento na falta das receitas oriundas dos contratos de locacao e,
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consequentemente impactando a rentabilidade das Cotas dos FI-Infra; Adicionalmente, a
eventual rescisdo dos contratos de locagdo, voluntaria ou involuntariamente pelo locatario,
com ou sem o pagamento da indeniza¢do devida, e/ou o aumento da vacancia dos imoveis,
afetara as receitas dos emissores, o que podera resultar em reflexo negativo na rentabilidade
das Cotas dos FI-Infra. Além da rescisdo convencional dos contratos de locagao, os locatarios
poderdo propor demandas judiciais a fim de obter a rescisao judicial da relagao locaticia em
caso de onerosidade excessiva dos contratos de locagdo; (iii) risco de desapropriacao e de
outras restri¢des de utilizacdo dos bens imoveis pelo Poder Publico. De acordo com o sistema
legal brasileiro, os bens dos emissores dos titulos que poderao compor a carteira dos Fl-Infra
e/ou as sociedades por eles investidas poderao ser desapropriados por necessidade, utilidade
publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha
como garantir que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao
valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira
adequada. Os emissores e¢/ou as sociedades por eles investidas podem ndo ser capazes de
reaver os imoveis atualmente locados e em situagdo de inadimpléncia, hipdtese em que as suas
receitas poderdo ser adversamente afetadas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas;
(iv) Risco de regularidade dos imoveis: Os Ativos Incentivados poderdo ser lastreados em
empreendimentos imobilidrios que ainda ndo estejam concluidos e, portanto, ndo tenham
obtido todas as licengas aplicaveis. Referidos empreendimentos imobiliarios somente poderao
ser utilizados e locados quando estiverem devidamente regularizados perante os orgaos
publicos competentes. Deste modo, a demora na obtengdo da regularizagdo dos referidos
empreendimentos imobilidrios podera provocar a impossibilidade de alugi-los ou
comercializa-los, portanto, provocar prejuizos aos emissores dos referidos titulos.

(j) Risco de decisdes administrativa, arbitrais e¢/ou judiciais desfavoraveis. Os FI-Infra
poderdo ser parte em diversas agoes, nas esferas civel, penal tributaria e/ou trabalhista. Nao
ha garantia de que os Fl-Infra irdo obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais, arbitrais ou administrativos em que seja réu venham a ser julgados improcedentes.
Caso tais reservas ndo sejam suficientes, ¢ possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas pelo FUNDO, que deverao arcar
com eventuais perdas.

(k) Risco da morosidade da justiga brasileira. Os FI-Infra poderdo ser parte em demandas
judiciais, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolug@o de tais demandas podera levar muitos anos. Ademais, ndo ha
garantia de que os FI-Infra obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas
aos Ativos e, consequentemente, podera impactar negativamente no patrimonio dos Fl-Infra,
na rentabilidade do FUNDO e no valor de negociagao das Cotas de Fl-Infra.

(1) Risco de imagem. A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar os
emissores dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a carteira dos FI-
Infra e/ou as sociedades por eles investidas, ultimamente os FI-Infra podem prejudicar a
potencialidade de negociacao ou locagdao dos imodveis pelos emissores, as sociedades por eles
investidas. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades dos FI-Infra,
dos emissores e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade
das Cotas de FI-Infra.

(m) Risco relacionado aos quoruns de deliberagdo no ambito dos Outros Ativos Financeiros e
eventual compartilhamento com outros credores nas dividas dos emissores (acordo entre
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credores) nas dividas originarias dos Outros Ativos Financeiros. No ambito dos Outros Ativos
Financeiros e/ou no endividamento dos emissores, a deliberagdo para tomar determinadas
medidas previstas nos respectivos instrumentos (tais como vencimento antecipado, liberacao
ou substituicdo de garantias, concessao de waivers, pré-pagamento (resgate), entre outras)
pode estar sujeita ao atingimento de quéruns de deliberacdo especificos previstos nos
respectivos instrumentos. O nao atingimento desses quoruns pode inviabilizar a tomada de
medidas em relagdo a tais endividamentos e a excussdo de garantias.

(n) Risco de sangdes no ambito dos ativos componentes da carteira dos FI-Infra. Determinados
ativos componentes da carteira dos FI-Infra, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
regulamentacdes, decisdes e penalidades de diversas entidades reguladoras, credores publicos
e entidades de autorregulagdao. Eventuais novas regulamentagdes, decisdes e/ou penalidades
aplicaveis aos ativos componentes da carteira dos FI-Infra e/ou aos seus respectivos emissores
podem resultar em restrigdes a negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de orgdos reguladores. Em situacdes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condi¢des de movimentagdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos
poderao ser prejudicadas.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscri¢do ou da Aquisi¢ao dos
Ativos Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos
Incentivados, no mercado primdrio ou secunddrio. A validade da emissdo, da subscri¢do ou
da aquisi¢do dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencao ou Liquidacdo da Instituicao Financeira da Conta do FUNDO. Os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipotese de intervencdo ou liquidacao
judicial ou extrajudicial da institui¢do financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os
recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa
conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patrimoénio do FUNDO.

(ix) RISCOS DE CONCENTRACAO

(a) Concentragao em FI-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagao no FUNDO tem
relacdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo FI-Infra
que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo
Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantido especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior
sera a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.
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(b) Concentragio em Outros Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os
primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do
seu patrimonio liquido aplicado em Outros Ativos Financeiros que ndo sejam as Cotas de FI-
Infra. Apods esse periodo, o investimento nesses Outros Ativos Financeiros pode representar,
no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do
FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipotese, se os emissores ou contrapartes dos Outros
Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer

perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do
FUNDO.

(x) RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos FI-Infra poderao, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas
obrigagoes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada.
Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento,
amortizagao ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa
previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade
inicialmente esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas podera ser
impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operagdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e o
seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento
investidos pelo FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operacdes, nao
produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos
pelo FUNDO e, consequentemente, ao FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que
utilizam derivativos exclusivamente para proteg¢do das posigdes a vista, existe o risco de essas
operagdes nao representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos
fundos de investimento e, consequentemente, a0 FUNDO. Em qualquer hipdtese, os fundos
de investimento investidos pelo FUNDO poderao auferir resultados negativos, impactando
adversamente o valor de suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quoruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns
poderdo acarretar limitagdes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizagdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 18 deste
Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual ndo caiba
mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipotese de
descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacdes, deveres ou atribuicdes especificadas nas
normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestao ou, enquanto o GESTOR
prestar os servigos de gestao dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos
contratos de gestdo; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual nao
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera
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caracterizada Justa Causa na hipotese de o GESTOR ou qualquer de seus socios ou
administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra
o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgao.

Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas
(1) a substituigdo do GESTOR; e (2) a defini¢ao da orientagdo de voto a ser proferido pelo
GESTOR, em nome do FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na prestagao dos servigos de gestao das carteiras
dos referidos FI-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Artigo 41
acima. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos
da Instrucdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos
necessarios para a aprovar a substituigao do GESTOR.

(c) Aprovagao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo
41, a assembleia geral sera instalada com a presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista, salvo nas
hipoteses em que o presente Regulamento definir quérum de instalagdo superior. Exceto por
determinadas matérias previstas no Artigo 41 acima, as deliberagdes na assembleia geral serdo
tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em
circulacio. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagao.

(d) Concentragdo das Cotas. Nao ha restrigdo quanto a quantidade maxima de cotas do
FUNDO que podera ser detida por um mesmo Cotista, mesmo que seja uma pessoa vinculada
ao ADMINISTRADOR e/ou GESTOR e/ou distirbuidor. Assim, podera ocorrer a situagdo em
que um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma
participagdo expressiva no patrimonio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posi¢ao dos
demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberacdes na assembleia geral virem a
ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fun¢do de seus interesses proprios e em detrimento
do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissao de Novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realiza¢do de uma nova emissao os
Cotistas poderao ter as suas respectivas participagdes no FUNDO diluidas, caso ndo exercam
o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO poderé ser afetada durante
o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos
termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera
ser alterado em razao da subscri¢cao de novas Cotas de FI-Infra pelo FUNDO.

(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

(a) O FUNDO esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo
FUNDO e pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitagdo: proibicdes, atrasos e interrupgdes; nao
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execu¢do ambiental; e/ou qualquer dano
ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao FUNDO.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos
e danos ao meio ambiente. A legislacao federal impde responsabilidade objetiva aquele que
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direta ou indiretamente causar degradagao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar
os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperagao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados
podera impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos
de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o FUNDO.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢ao a contingéncias ambientais dos emissores
dos Ativos Incentivados podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre
o FUNDO.

(xiv) RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

(a) As operagdes do FUNDO, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais € municipais, além de
regulacdes setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos,
fazer com que o FUNDO, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de
cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos
ambientais também pode acarretar a imposicao de sangdes administrativas, civeis e criminais
(tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restri¢des pode afetar adversamente os negocios
do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao
ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um
emissor de Ativos Incentivados e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social,
sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos € insalubres e relacionamento com comunidades do
entorno, considerando a possibilidade de exposi¢do destas populagdes a impactos adversos.
Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do FUNDO, dos FI-
Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas
do FUNDO.

(xv) OUTROS RISCOS

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO serdo avaliados de acordo com os critérios € os procedimentos
estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagao
a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em redugdo do valor das cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste
Regulamento ¢ um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a valorizagdao das
suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo
ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneracdo aos Cotistas, pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os
rendimentos decorrentes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO nao constituam patrimonio suficiente para a remuneragao das suas cotas,
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de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente Regulamento, a valorizagdo das
cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndao ha garantia de que
o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do FUNDO sera igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio FUNDO,
ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(c) Nao Realizagdo dos Investimentos. Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos
pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis
a satisfacdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizagdo desses investimentos. Nesse caso, 0s
recursos captados pelo FUNDO poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO inicialmente
pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos
sobre todos os Ativos da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os Ativos que compdem a carteira do FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no
mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento. O FUNDO podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢ao de contraparte. Ademais, observado
o disposto no Capitulo III deste Regulamento, o FUNDO aplicard, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez,
(1) sao administrados pelo ADMINISTRADOR; (2) podem ser geridos pelo GESTOR; e (3)
poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos; ou (II) companhias investidas por
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos; e (ii) realizar operagdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos atuem na condicao de contraparte,
incluindo a aquisi¢ao de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(f) Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restrigdes de natureza legal ou
regulatdria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscri¢do ou da aquisicao
dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos FI-Infra ou
da emissdo das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa
a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos
Incentivados e das Cotas de FI-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera
ser interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento
dos Cotistas.
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(g) Alteracdo da Legislagdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislagdo aplicavel
ao FUNDO, aos Cotistas ¢ aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem
limitacgdo leis tributdrias, esta sujeita a alteracdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive,
em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e economica decorrente
da pandemia da COVID-19. A publicagao de novas leis e/ou uma nova interpretacao das leis
vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem
como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condi¢des para a
Distribuicao de Rendimentos e o resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos FI-Infra. O FUNDO e os FI-Infra se
enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n® 12.431. Observados os
prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada FI-
Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido
nos Ativos Incentivados. Além do risco de altera¢do das normas aplicaveis ao FUNDO e aos
FI-Infra, caso o atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo FUNDO e/ou
pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou
a transformacao, em outra modalidade de fundo de investimento, do FUNDO e/ou dos FI-
Infra e o tratamento tributario do FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser
alterado.

(j) Tributacdo da Distribuicao de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagcdo dos
Ativos” acima, eventuais variagoes nos valores das Cotas de FI-Infra ¢ dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO poderao resultar em reduc¢ao do valor das cotas
do FUNDO. Nos termos do Artigo 30 acima, em cada Data de Pagamento, o FUNDO podera,
a critério do GESTOR, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da Distribuicdo de
Rendimentos ou amortizacdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos
efetivamente recebidos pelo FUNDO, desde que ainda néo incorporados ao seu patrimonio. E
possivel, portanto, que ocorra a Distribui¢cdo de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do
FUNDO tenha sofrido uma redug¢do. Quando da Distribuicdo de Rendimentos,
independentemente do valor das cotas do FUNDO, os Rendimentos destinados diretamente
aos Cotistas serdo tributados na forma do CAPITULO XIII. Dessa forma, cada Cotista devera,
de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XIII, inclusive
com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagdo que lhe ¢é aplicavel e o
impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

(k) Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. Nao ¢ possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos
Incentivados que os FI-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em
processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagao,
o que pode dificultar ou, at¢ mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-
Infra e, consequentemente, do FUNDO.
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Artigo 61 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena
diligéncia e da boa pratica de administragao e de gestao de fundos de investimento e a estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, o FUNDO e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a
fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, aos
Cotistas, notadamente aqueles indicados no Artigo 60 acima.

Artigo 62 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 60 acima e de todos os
demais fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR nao
poderdo ser responsabilizados por eventual depreciagdo da carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidagdo do FUNDO, exceto se o
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Artigo 63 AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM
RESULTAR EM PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E NA
CONSEQUENTE OBRIGACAO DOS COTISTAS DE APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO. O FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS DE FI-INFRA DE
POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAl DECORRENTES.

CAPITULO XV - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 64 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util”
qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado nacional, feriado no estado ou na cidade
de Sao Paulo ou dia em que, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

Paragrafo Primeiro — Nao sera realizada a integralizagdo, a amortizagdo, Distribui¢dao de
Rendimento ou o resgate das cotas do FUNDO em dias que nio sejam Dias Uteis. Para fins
de clareza, o FUNDO opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais na sede
do ADMINISTRADOR, inclusive para fins de apuracdo do valor das cotas e de realizagdo da
integralizacdo, da amortizacdo ou do resgate das cotas.

Paragrafo Segundo — Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes
de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a
qualquer acréscimo.

Artigo 65 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdao
incorporados ao seu patriménio, sendo certo que as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no
FUNDO nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
CUSTODIANTE ou dos integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 66 A liquidagdo e o encerramento do FUNDO dar-se-4 na forma prevista na Instrucao
CVM 555, ficando o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO até a efetivagao da
liquidagao e do encerramento do mesmo.
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Artigo 67 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma
forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e os Cotistas.

Paragrafo Unico — Desde que permitido pela regulamentagdo em vigor, as comunicagdes
entre 0o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas serdo realizadas,
preferencialmente, por correio eletronico ou outra forma de comunicagdo eletronica admitida
pela regulamentacao aplicavel.

Artigo 68 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposi¢ao dos Cotistas, em
sua sede e/ou em suas dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas
dependéncias do ADMINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteriores e
outras informagoes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstragdes
contabeis, relatorios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham
sido divulgados ou elaborados por for¢a de disposi¢des regulamentares aplicaveis a fundos de
investimentos.

Paragrafo Unico — O servico de atendimento ao Cotista estd disponivel pelo e-mail
adm.regulatorio@bancodaycoval.com.br.

Artigo 69 Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes nos processos

judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.

Sdo Paulo, 29 de agosto de 2022.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento a0 Consumidor

Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se nio ficar satisfeito com a solucdo apresentada, ligue para:

De 2% a 6" feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Endereco de correspondéncia:

Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sao Paulo
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n? 228, 182 andar, Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob
0 n2 13.293.225/0001-25, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de
coordenador lider (“Coordenador Lider”) da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 12 emissdo
do ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no CNPJ sob 0 n2 46.420.627/0001-00 (“Fundo” e “Oferta”, respectivamente), administrado pelo
BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n2 1793, inscrita no CNPJ sob n? 62.232.889/0001.90, (“Administrador”), cujo pedido de registro

estad sob analise da CVM, vem, nos termos do artigo 56 da Instrucdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro

de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), expor e declarar o quanto segue: (i) tomou todas as

cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para
assegurar que (a) as informacdes prestadas pelo Fundo e Administrador por ocasido do registro e durante
o periodo de realizacdo da Oferta sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, e (b) as informacdes fornecidas
ao mercado durante todo o periodo de realizacdo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e
aquelas constantes do estudo de viabilidade econémico-financeira dos ativos imobilidrios nos quais o
Fundo aplicara seus recursos e que integram o prospecto do Fundo e da Oferta sdo suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii) o prospecto do Fundo e
da Oferta contém e conterd na datas de sua divulgacdo, as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas ofertadas, do Fundo, suas atividades, situacdo
econbmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, tendo

o Prospecto sido elaborado de acordo com as normas pertinentes em vigor.

S&do Paulo, 02 de setembro de 2022

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

. ; g
THIAGO VILLELA  mimcoutiein o P BRENO Assinado e forma digital por
; BRENO CASIUCH:12027008705
DIAS:09960464709 Bla/-:j%(s):gzggzoigg?()oz914:53:1s-03'00‘ CASIUCH:12027008705 Dados: 2022.09.02 15:19:05 -03'00'
Nome: Thiago Villela Dias Nome: Breno Casiuch
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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DECLARAGAO DA ADMINISTRADORA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n? 1793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n? 62.232.889/0001-90, devidamente credenciada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 117.552, de 5 de dezembro de 2019
(“Administrador”) do ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“Fundo”), inscrito no CNPJ n246.420.627/0001-00,
o qual realizard a sua 12 oferta publica de distribuicdo primaria de cotas (“Oferta”), cujo pedido de
registro esta sob analise da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), vem, nos termos do artigo 56 da
Instrucdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), expor

e declarar o quanto segue:

A Administradora declara que:

(i) 0 prospecto contém e conterd as informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Cotas ofertadas, do Fundo, suas atividades, sua situacao
econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes em

vigor; e

(ii) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro da Oferta perante a CVM e fornecidas ao mercado
durante o periodo de distribui¢do das Cotas.

Sdo Paulo, 02 de setembro de 2022

BANCO DAYCOVALS.A.

Nome: Jose Alexandre Gregdrio da Silva Nome: Rafael Chiarelli Pinto
Cargo: Gerente Cargo: Gerente

Este documento foi assinado eletronicamente por Jose Alexandre Gregorio Da Silva e Rafael Chiarelli Pinto.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo 28AA-4238-F85B-3288.
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PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma 1ziSign. Para verificar as assinaturas
cligue no link: https://izisign.com.br/Verificar/28AA-4238-F85B-3288 ou v até o site https://izisign.com.br e
utilize o codigo abaixo para verificar se este documento € valido.

Caodigo para verificacao: 28AA-4238-F85B-3288

Hash do Documento
3143E7D4ACC5E4A34E34EEB4F3381592FD0133ED32DCC63713B17E1F1E573660D

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 02/09/2022 é(séao) :

= Jose Alexandre Gregorio Da Silva (Signatario) - 051.732.927-17 em 02/09/2022 12:01 UTC-03:00
Tipo: Assinatura Eletronica
Identificagao: Autenticagéo de conta

Evidéncias

Client Timestamp Fri Sep 02 2022 12:01:54 GMT-0300 (Horario Padréo de Brasilia)
Geolocation Latitude: 25.5739237 Longitude: -80.9871074 Accuracy: 120200.23056684429
IP 187.92.61.98

Assinatura:

Hash Evidéncias:
42CCAC89DA659210FF01187C9D99172CABAA193C400D7A1B11F09E5B1A038514

« Rafael Chiarelli Pinto (Signatario) - 370.472.478-58 em 02/09/2022 10:48 UTC-03:00
Tipo: Assinatura Eletronica
Identificacao: Autenticacdo de conta

Evidéncias

GPS -23.535997;-46.540125
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Device 09DFE78F-3890-4945-BE1E-BFSE2E175BA0
IP 187.90.213.59
Assinatura:

Hash Evidéncias:
4B112A8B876A46FA479BF5C66A8719D580694527479EE9CEBDCOBC3A7F5E8465
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DocuSign Envelope ID: 2734D1B7-5C0D-4659-8563-A7F352EBBCD3

ESTUDO DE VIABILIDADE

ORAMA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

1. A Orama Gestio de Recursos

A Orama nasceu com o objetivo principal de democratizar investimentos. Como uma
das pioneiras a oferecer investimentos digitais no Brasil, comecou sua histéria com a
oferta de fundos espelhos e, em 2018, apds quatro anos oferecendo fundos de terceiros,

se tornou a plataforma com mais fundos disponiveis para seus clientes.

Para conseguir estar sempre a frente dos movimentos da industria de fundos, a Orama
busca analisar mercados mais desenvolvidos. E, da dificuldade de encontrar produtos
identificados como tendéncias, veio a decisdo de criar uma gestora. O diferencial Orama
para desenvolver a gestdo em casa era nitido com um modelo de negdcios baseado em

tecnologia.

Com a evolucdo dos produtos ao longo dos ultimos anos, conseguimos gerar valor aos
investidores oferecendo diferentes estratégias de investimentos. Nossos resultados
consistentes e os reconhecimentos conquistados comprovam a eficdcia da construcdo

de processos de investimento robustos.

A Orama Gestdo de Recursos tem ampla experiéncia no setor de infraestrutura, com
gestores e especialistas que acompanham de perto o mercado. Com 6 anos de histdrico,

outro fundo gerido pela Orama Gestdo de Recursos, o Orama Debéntures Incentivadas

ficou, por dois anos consecutivos, na lista dos mais rentaveis da categoria e sem nenhum

caso de inadimpléncia na carteira.

E essa expertise que a gestora traz no ORAMA INFRA FI-INFRA, para aproveitar as
oportunidades do setor com as maiores oportunidades de investimentos privados no

Brasil.
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1.1.Nossa filosofia de investimentos:

(i) Democratizamos o acesso aos investimentos.
A meta da Orama é entregar o melhor servico para que pessoas de todos os perfis e
objetivos possam investir de forma consciente e transparente. A Orama Gest3o de
Recursos (“OGR”) desenvolve produtos de diferentes estratégias que atendem diversos

publicos. Nossos mais de 32 mil cotistas tém acesso a fundos reconhecidos pela midia

especializada com valores zerados para comecar a investir.

(i) Inovagao e tecnologia estdao em nosso DNA.
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Acreditamos somente em teses baseadas em dados,
entendendo que o humilde exercicio de questionar nossos instintos deve ser
constantemente praticado na gestdo de investimentos. Assim, construimos processos

de investimentos robustos com uso de tecnologia e analise de dados.

(iii) Nos preparamos para o futuro sem fazer juizo de valor.

Juizo de valor nao faz parte do nosso processo decisério. Ao se deparar com um céu
nublado, serdo trés as possibilidades: (i) jd estar com um guarda-chuva; (ii) comprar um
guarda-chuva; ou (iii) se molhar. Gostar ou ndo de dias chuvosos, ndo altera o que vai

acontecer.

Aceitando que ndo é possivel prever o futuro, trabalhamos sempre com mais de um
plano de acdo para nossas alocacdes. Com modelos de andlise de dados, mapeamos
indicadores antecedentes e desenhamos cendrios possiveis para o horizonte de nossas

teses.

(iv) Estamos em constante desenvolvimento.

Buscamos aprender com nossos erros de forma que nossos modelos e sistemas estao
sempre sendo atualizados. Os fundamentos mudam a medida que os padrdes se

alteram. Os modelos precisam ser revistos e novos dados precisam ser minerados.

2. Governanga

A OGR conta com uma equipe altamente especializada, com experiéncia complementar
em crédito privado, gestao de investimentos e mercados de acdes. A gestora faz parte
do Grupo Orama, fundado em 2011, por profissionais experientes e com vasta
experiéncia no mercado financeiro. Além da equipe especifica da area de investimentos,

outros segmentos do grupo dado suporte operacional a gestora.
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2.1. Profissionais

Comité de
Diretoria
|
| |
Habib Nascif Gustavo Liberali Breno Casiuch
Diretor de Gestdo Diretor de Risco Diretor de Controles
Internos
| |
Felipe Cunha Marcella Abelha Felipe Alves
Gestao Legal Backoffice

Mariana Rocha,

Mateus Bartolomeu, Ana Correa,
Victor Ghetti Igor Glioche
Gestdo e Trading Andlise

Habib Nascif, CGA

Foi sécio fundador da Personale Investimentos em 2003, e gestor dos fundos
multimercados e membro do comité dos fundos de renda varidvel. Sua experiéncia é
composta pela atuacdo em diversas instituicdes financeiras, como BTG Pactual, Banco

do Brasil e Acdo Corretora. E graduado em Administracdo de Empresas pela PUC-Rio.

Thiago Villela

Formado em economia pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro e Diretor
Executivo da Orama desde 2015. Teve passagens como Gestor de Risco e Operacional

em algumas assets e Diretor de Risco na XP Investimentos.

Felipe Cunha, CGA

Sécio do grupo Orama, iniciou sua carreira em 2011 na XP Gest3o de Recursos. Esta hoje
a frente da gest3o na OGR. Anteriormente, teve passagem pela LiveCapital e entrou na
Orama DTVM em 2016, como head de renda fixa. Formado em Engenharia de Producio

pela PUC-Rio

Mariana Rocha, CGA
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E sécia do grupo Orama, iniciou sua carreira na Fitch
Ratings como analista de crédito. Trabalhou na Petros até 2020, quando entrou para a

OGR para tocar a parte de analise e gestdo. Formou-se em Economia pela UERJ.
Mateus Bartolomeu, CGA

Sécio do grupo Orama, iniciou sua carreira no backoffice da corretora em 2018. Passou
pela mesa de renda fixa de varejo, participou da criagdo da mesa institucional e se juntou

a OGR em 2020. E formado em Engenharia de Produgdo pela PUC-Rio.
Victor Ghetti, CGA

Entrou na Orama em 2019 na drea comercial. Se uniu a equipe da OGR em 2020 e estd
hoje a frente do trade da estratégia de renda variavel. Formado em Engenharia de

Produgdo pela PUC-Rio.
Ana Carolina Correa

Sécia do grupo Orama, iniciou sua carreira no backoffice da corretora em 2017. Juntou-
se 3 OGR em 2020 e atua como analista de crédito desde entdo. Formada em Economia

pela PUC-Rio.
Igor Glioche

Uniu-se a OGR em 2021. Iniciou sua carreira na Ativa Investimentos como analista de

renda varidvel. Formou-se em Engenharia de Producao pela PUC-Rio.
Felipe Alves

Iniciou sua carreira no backoffice da mesa de renda varidvel da InvestSmart. E estagiario
de backoffice da OGR desde outubro de 2021. Cursa Engenharia de Producdo na PUC-
Rio.

Breno Casiuch

COO do grupo Orama. Formado em Direito pela UERJ, possui MBA pela FGV, LLM na
Harvard Law School e é PhD pela USP em Direito Corporativo. Iniciou sua carreira na
CVM, com passagem pelo Motta Fernandes Rocha e Chediak Advogados até vir para a

Orama em 2021.

Gustavo Liberali, CGA
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Juntou-se a8 Orama em 2020 como diretor de risco. Iniciou
sua carreira como Trader no banco CCF e passou por instituicdes como HSBC, Braskem,
Biosev e Tag Investimentos. Formado em Administracdo pela UFRGS, possui também

mestrado em Economia pelo Insper.
Marcella Abelha

Entrou para a Orama em 2016 e é sécia do grupo desde 2019. E formada em Direito pela

UFF e tem passagens pela Agora, XP Investimentos e Mercatto Gest3o de Recursos.

2.2.Comités

MEETING DE CREDITO

Apresentacdo de cases pela equipe de analise e discussdo sobre a qualidade de crédito.
Recomendagao da classificagdao de emissores de acordo com a metodologia interna para
deliberagao em comité de investimentos. Recomendagdo de ativos para deliberagdao em

comité de investimentos.
MEETING DE EQUITY

Apresentacdo de cases pela equipe de andlise e discussdo sobre a qualidade das
companhias e potencial de retorno. Recomendacdo de abertura posicées nos ativos

analisados.
MEETING OPERACIONAL

Discussao sobre a otimizacdao dos processos e rotinas. Mapeamento de ineficiéncias e

implementagao de novas metodologias.

MEETING MACRO

Discussao sobre o cendrio macroeconémico. Discussdo sobre as estratégias dos fundos

e de alocacao.
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COMITE DE INVESTIMENTOS

Deliberacdo das recomendacles dos meetings de crédito e equity. Definicdo da
estratégia de alocagdo e estratégia de saida. Definicdo de tamanho de alocagdo nos

veiculos elegiveis.
COMITE DE RISCO/COMPLIANCE

Revisdo dos relatérios de risco e enquadramento. Discutir necessidade de revisdes de

estratégia mensalmente ou de forma extraordindria.
COMITE DE CORRETORAS

Definicdo de limites e volumes para operacdo com corretoras.

3. Processo de Investimentos

3.1.Rating Orama — Metodologia de classificacdo de emissores

Nossa metodologia de classificacdo de emissores tem como objetivo dividir instituicdes
financeiras, empresas e projetos em diferentes grupos, de forma a definir, para cada
emissor de nosso universo de cobertura, diferentes: (i) limites de exposicdo para os

fundos; e (ii) rotinas de acompanhamento.

A metodologia é baseada no CAMELS Rating System e foi adaptada para projetos e
debéntures corporativas. Para cada uma das classes de ativos, foram escolhidos fatores

e pesos, de acordo com o que é considerado mais relevante pelo time de analise.

Apds todo processo de desenvolvimento de modelos e revisdao do crédito, a equipe

resume os principais fatores de cada emissor. Dessa forma, além de chegarmos a uma

nota final que representa a qualidade daquele crédito, conseguimos identificar quais sdo

as varidveis mais sensiveis para cada companhia. O entendimento dessas varidveis chave

153



DocuSign Envelope ID: 2734D1B7-5C0D-4659-8563-A7F352EBBCD3

sdo essenciais para a diversificacdo dos riscos da carteira,
além da possibilidade de anteciparmos mudangas de cendrio que levariam a eventos de

crédito.

A nota minima de qualidade de crédito necessaria para que o emissor possua limite de
alocacdo em nossos fundos é um rating 4. No caso em que considerarmos que a
companhia ndo é adequada para nosso fundo, por qualquer um dos fatores, a equipe
deve decidir se o rating final da companhia sera 5 ou se a companhia ndo estard em
nosso universo de cobertura. Companhias com rating 5 ndo podem ser incluidas nos

fundos, mas ainda podem possuir rotina de acompanhamento.

1) Metodologia de classificagdao para Instituigées Financeiras

‘ Pesos | Participacao no rating
Segmento e Posicao Competitiva 1 % Risco do segmento de operagan e COMparacao com os pares deste segmento.
Relevancia Econdmica 1 9% Probabilidade de suporte do governo (porte da instituicao e status do sistemna bancdrio do pais.)
Capitalizacao 2 18% Proporcao dos ativos finandiades com capital.
Qualidade dos Ativos 2 18% Riscode credito existents e potencial assodado aos atives do Banco, principalmente ativos financeiros.
Management 1 S% Experiénda dos executivos, estrutura de governanca e controle de riscos internos.
Resultados 1 5% Retumuadequaduapcapwtal|nve5hdu, Qualidade dos resultados também & um ponto a ser observado. Boas praticas
contabeis e sustentabilidade dos resultados (nao derivados de itens nao recorrentes).
Posiciode Liquidez 1 a5 Importancia swstémlacde instituicbes financeiras aumentam a necessidade de manutencao de liquidez adequada
estio de ativos e passivos (ALM - Asset and Liability Management)
Riscos 2 18% Sensibilidade e exposicao ac risco de mercado.

2) Metodologia de classificacao para Debéntures Corporativas
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Fatores | Pesos Participacdo norating Descricao
Setor 2 7% Devem ser consideradosos riscos do segmento/setor em que a companhia opera. Parasetores competitivos devem ser
avaliades o nivel de competicao e posicao da companhia frente a seus pares. Parasetores regulados, avaliaro
desenvolvimento do ambiente regulatorio e a robustez da estrutura do setor e de suasinstituicoes.
Operacional 1 8% Riscos operacionais e possiveis mitigadores. Importante verificara alavancagem operadonal
Rentabilidade 1 8% Previsibilidade de demanda e formacao de precos.
Fluxo de Caixa 2 7% Previsibilidade da geracio de caixaoperadonal,estratégia de investimentos e adequacao das formasde financiamento.
Liquidez 2 7% Estratégia de manutencao de liquidez e adequacae do cronograma de amortizagao da divida. Considerar orisco do setor e
estratégia de negocios da companhia para avaliar se a liquidez estd adequada.).
Alavancagem 1 8% Alavancagem histérica e projetada. Adequacao da estruturade capital da companhia. Considerar oriscodosetore
estratégia de negdcios da companhia para avaliar se a alavancagem esta adequada
Acionista 2 7% Perfil historico e experiéncia no setor. Relevanda doemissor parao acionista para determinar alinhamento de interesses e
probabilidade de suporte ou de intervencao.
Acessoainformacio 1 8% Politica de divulgacio de informacao e facilidade de acesso 3 companhia

3) Metodologia de classificagao para Debéntures de Projetos

Fatores ‘ Pesos ‘ Participacao no rating ‘ Descricao
Sat 2 20% Devem ser considerados os riscos do segmentofsetor em que o projeto opera. Avaliamos ainda o
etor desenvolvimento do ambiente regulatarioe a robustez da estrutura dosetor e de suas instituigdes.
Operacional 1 10% Considerar se a estrutura do projeto mitiga riscos D?Etrjrcci'unaisque poderiam se tornar dispéndios de caixano
Preco 1 109% Avaliacaodoprimeiroelemente da receita - o preco - e sua adequacao frente a custos e despesas.
vl 7 10% Avaliacao do segunde elemento da receita - a demanda - com foce na previsibilidade e volatilidade. Ainda é
olume essencial entender quais fatores influendama demanda do projeto.
Avaliacao da adequacio da estrutura de capital do projetoe alavancagem Fatoresrelativos a propria emissao
Financiamento 2 20% devem ser considerados (senioridade, covenants, contasreserva,
limitacao de distribuicac de dividendos e outras cldusulas de protecaa).
Acionista 3 0% Perfil, histdrico e experiénda no setor. Relevanciado emissor para o acionista para determinar alinhamento de
interesses e probabilidade de suporte ou de intervencao,
Acessoainformacao 1 10% Politica de divulgacao de informacao e facilidade de acesso a companhia.

3.2.Manuais de andlise

Para fundamentar o rating final e garantir que todas nossas avaliagdes sejam

comparaveis entre si, utilizamos manuais desenvolvidos internamente para chegar as

notas de cada fator, sendo estes: (i) metodologia de classificacdo de setores; (ii)

metodologia de classificacdo de acionistas; e (iii) metodologias de classificacdo de

emissores para cada setor.

(i) Metodologia de classificagao de setores

155




DocuSign Envelope ID: 2734D1B7-5C0D-4659-8563-A7F352EBBCD3

O futuro de uma empresa depende de sua habilidade de
operar no ambiente em que esta inserida. Fatores relacionados a competicdo e/ou a
regulacdo podem afetar a empresa de diversas maneiras — receita, margens,

investimentos — individual ou coletivamente.

Para definir como nossa equipe deve incorporar o ambiente na analise e inserir o
acompanhamento de pautas setoriais em nossas rotinas, desenvolvemos nosso manual

de analise setorial.

Nesse manual, definimos varidveis que devem ser consideradas para a avaliar o risco
dos setores, que tem fator de peso 2 na metodologia de classificacdo de emissores

Orama.
(ii) Metodologia de classificacdo de acionistas

Na metodologia de classificacdo dos emissores da Orama, escolhemos fatores para cada
classe de ativos e atribuimos pesos aos que julgamos mais relevantes para a analise.
Elaboramos uma metodologia prépria para analise do fator ‘Acionista’, na qual
destrinchamos todos os elementos que levamos em consideragdao ao avaliarmos os
aspectos positivos e riscos associados ao(s) acionista(s) de um determinado emissor. O
entendimento desses fatores é imprescindivel para uma classificacdo completa da
qualidade de crédito do emissor em andlise. Para essa classificacdo, temos alguns
cenarios possiveis em nossa andlise, nos quais consideramos fatores e pesos diferentes
para chegarmos a nota final do acionista. Esses cenarios estao descritos no fluxograma

abaixo.

156



DocuSign Envelope ID: 2734D1B7-5C0D-4659-8563-A7F352EBBCD3

CENARIO 1:

| Fiangaatéo |

vencimento

Rating final da subsidiaria = Rating

acionista

(iii)

Rating Orama
Acionista >
Rating Orama
Subsidiaria

CENARIO 2: ’

Governanga corporativa

Nota do acionista

Relevancia do emissor para o
acionista

Histdrico de corrupgao/investigacdes
Incentivo/Alinhamento de interesses
Experiéncia

LimitagGes ao acesso de caixa e
politica de dividendos

Existe um vinculo
muito forte entre
acionista e
subsididria?

- .| Sem vinculo

forte
Cross default

1

Rating Orama
Acionista «
Rating Orama
Subsidkiria

CENARIO 3: ’

Governanga corporativa

Nota do acionista

CENARIO 4:

In ivo/Alinh de i

Acesso a informagio

Histérico de corrupgao/i tigagd
Limitagdes ao acesso de caixa e
politica de dividendos

Experiéncia

Relevéncia do emissor para o acionista

Limitagoes ao acesso de caixa ¢

politica de dividendos

Histérico de

corrupgao/investigagoes

Experiéncia

Relevancia do emissor para o

acionista

Incentivo/Alinhamento de interesses

Metodologias de classificagdo de emissores para cada setor

Para cada setor em nossa cobertura, definimos, em manuais especificos, as varidveis

gue devem ser avaliadas dentro de cada um dos fatores. Cada uma delas é utilizada

para medir riscos e expectativas e avaliar sensibilidades. O entendimento dessas

varidveis sdo pecas fundamentais para uma visdo completa e comparativa entre os

emissores do setor, o que justifica a qualidade de crédito associada a cada um deles e,

consequentemente, a classificacdo final atribuida.

(Anélise de Garantias

metodologias dos emissores.
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A analise de garantias é considerada, principalmente, para determinar a senioridade da

divida analisada e entender a exposicaofinal, o que é refletido também nas notas e nas

No caso de dividas com fianca até o vencimento, entendemos que orisco de crédito a

seranalisadoé o do fiador, o que é tratado no manual de dassificacao de acionistas.
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3.3 . Fatores ESG

Consideramos fatores Ambientais, Sociais e de Governanga (“ASG”) na analise, sob a
Otica de possiveis impactos financeiros, e estes sdo tratados nos manuais de emissores

de cada setor de forma a capturar riscos especificos.

3.4 Politica de Crédito

(i) Limites por emissor

A partir de nossos ratings, definimos, para cada emissor de nosso universo de cobertura,

diferentes: (i) limites de exposicdo para os fundos; e (ii) rotinas de acompanhamento.

O rating de cada emissor é recomendado no Meeting de Crédito e deliberado pelo

Comité de Investimentos.

Limite Exposigdo: com o objetivo de diversificar a carteira, partindo do rating Orama, o
limite exposicao considera o percentual do patriménio do fundo que pode estar exposto

a determinado emissor.

Limite Financeiro: com o objetivo de adequar a exposicdo ao porte do emissor e
preservar a liquidez do ativo, partindo do rating Orama, o limite financeiro é o menor
resultado entre o percentual de exposicdo a: (i) divida total do grupo econémico; (ii)

divida total do emissor; (ii) volume da emissao; e (iii) volume da série.
Limite Final: Menor entre o limite financeiro e o limite exposicao.

Limite Setorial: O comité também define limites de exposicdo considerando um
percentual em relagdo ao patriménio do fundo para cada setor. Escolhemos limites
diferentes para cada setor considerando que alguns setores tém caracteristicas mais
defensivas, sendo adequados para determinadas classes de ativos e, por esse motivo,
jugamos condizente permitir que o fundo possa se posicionar de maneira mais relevante
em determinados setores. Esses percentuais sao revisados pelo menos uma vez ao ano

em comité.
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Rating Limite Exposicio Limite Financeiro
% PL Fundo % Divida Total Grupo % Divida Total
Econdmico Emissar
1 159% 45% 4505
2 125% 40% 40%
3 10% 35% 35%
4 S% 250 —
3 D% 0% 0%

(i)  Limites setoriais e aprovacao de emissoes

Limite Setorial: O comité define limites de exposicdao considerando um percentual em
relacdo ao patrimoénio do fundo para cada setor. Escolhemos limites diferentes para
cada setor considerando que alguns setores tém caracteristicas mais defensivas, sendo
adequados para determinadas classes de ativos e, por esse motivo, jugamos condizente
permitir que o fundo possa se posicionar de maneira mais relevante em determinados

setores. Esses percentuais sdo revisados pelo menos uma vez ao ano em comité.
Emissoes

Aprovacao de emissdes: Considerando que os limites da carteira sao por emissor, a
equipe de andlise realiza também a andlise das escrituras para entender as diferentes
caracteristicas dos ativos. O comité de crédito recomenda e o Comité de Investimentos

aprova emissoes especificas que ficam elegiveis para aloca¢ao nos fundos da gestora.
Diversificacdo

A equipe de gestdo participa dos comités e esta presente no dia a dia da equipe de
analise, entendendo os principais drivers de cada emissor da carteira. Dessa forma, apds
a selecdo de emissores que passaram pelos testes de cendrios e conseguiram uma nota
minima de qualidade de crédito, a gestao se esforca em diversificar dentro dos proprios
setores, criando uma carteira de emissores que nao esteja exposta de maneira relevante

as mesmas variaveis.

(iii)  Rotinas de acompanhamento
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Os emissores de nosso universo de cobertura sao
monitorados pela equipe de andlise da OGR através da avaliacdo da capacidade de
pagamento e desenvolvimento e atualizacdo dos relatérios de analise. Além disso,
sempre que necessario, fazemos também o monitoramento dos demonstrativos
financeiros, dos indicadores operacionais, dos indicadores e das pautas importantes dos

setores e dos comunicados e fatos relevantes disponibilizados pelas companhias.

Rating Rating Range | Rotina de Acompanhamento
1 1-14 Comité de revisdo anual. Acompanhamento de resultados e fatos
' relevantes por e-mail diariamente.
Comité de revisdo anual. Acompanhamento de resultados e fatos
2 16-24 P,
relevantes por e-mail diariamente.
3 26-34 Comité de revis3o anual. Acompanhamento de resultados e fatos

relevantes por e-mail diariamente.

Comité de revisdo anual. Acompanhamento de resultados e fatos
& 36-44 relevantes por e-mail diariamente.
Calltrimestral com a companhia.

Manter no universo de cobertura. Acompanhamento de resultados e
5 46-50 fatos relevantes por e-mail. Equipe de andlise leva a comité quando
quiser abrir limite novamente.

Para emissores que consideramos mais arriscados, aqueles cujos ratings estdo entre 4 e
5, definimos rotinas de acompanhamento mais préximos. O limite de alocagao, para
esses casos, é limitado (ndo ha alocacdo para emissores com nota 5), e 0 monitoramento

é feito de forma mais préxima e recorrente, a fim de mitigar eventuais riscos.
Rating 4 — Acompanhamento mais préximo:

O rating 4 é o minimo permitido em nossos fundos. Entendemos que essas
companhias devem ser monitoradas de maneira mais préxima e o monitoramento
trimestral é mais importante. Portanto, a equipe deve marcar calls trimestrais com

0 management dos emissores rating 4 que o fundo tenha exposicao.
Rating 5 — sem limite de alocacao:

O rating 5 deve ser colocado para as companhias que forem recusadas em nossa
avaliacdo, por entendemos que algum ponto de atencdo pode mudar em breve, seja
por falta de informacado ou por ndo estarem maturadas o suficiente. Ainda assim, ha
o interesse em manté-las em nosso universo de cobertura para que sejam

reavaliadas em outro momento. Essas companhias serdo avaliadas através de
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acompanhamento de resultados e fatos relevantes até o

momento em que se entenda que cabe uma reavaliagdo, quando deverdo ser

atualizadas as projecdes e relatdrios para que a abertura de limite seja pautada em

comiteé.

4. Mercado de Infraestrutura

4.1.Infraestrutura Brasileira

Enxergamos o mercado de infraestrutura como uma das maiores oportunidades de

investimento no Brasil hoje. Historicamente, o setor carece de investimentos, e a

fragilidade do Estado nesse sentido se reflete ndo sé na falta de volume, mas na ma

qualidade dos aportes no setor.

Quando falamos de infraestrutura econdmica, tratamos dos setores de energia,

transporte, telecomunicacbes e saneamento, os quais sdo divididos em inumeros

segmentos. Todos esses setores tém como caracteristica a presenca de monopdlios

naturais, o impacto ao bem-estar da populacdo, além de serem essenciais para o

desenvolvimento produtivo.

Energia Transporte Telecomunicacoes Saneamento
Gerac3o Solar Rodovidrio 5G Captacio de esgoto
Geracdo Edlica Ferrovirio Internat Tratamenta
Ceracao Hidrica Adren irtualizacdo de Distribuicao de agua
Gerac3o Térmica Maritimo sistermas
Transmissao Fluvial Centrais de dados
Distribuicao Muobilidade urbana

Comercializacao
Combustiveis

O investimento em infraestrutura no Brasil tem sido na casa de 2% do PIB nos ultimos

anos. Em economias emergentes, como China e india, a média desse investimento em

percentual do PIB foi de 9% e 5% respectivamente, de 2000 a 2013.
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Investimentos no Brasil
(valores a pregos de 2020)

2,28% 2,36% 2,37%

2,03%
186,9 1885
1754 1,73% 1,67%  L75% 1,67%  1,67%
155,8

I 1281 1255 1339 1295 1243

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

m Infraestrutura (RS bi) e |n\fraestrutura (% PIB)

Fonte: Abdib; Elaboracdo: OGR

Média do investimento em infraestrutura (% do PIB)
(De 2000 a 2013)

9%

4% 4%

2%

China india Russia Africa do Sul Brasil

Fonte: Banco Mundial; Elaborago: OGR
Fonte:Banco Mundial; Elaboracdo: Orama Gestdo de Recursos.

De acordo com Claudio Frischtak?!, diretor da Inter.B e ex-economista chefe e consultor
do Banco Mundial, esse montante esta bem aquém do que demandamos para obras de
infraestrutura. As principais raz0es para essa caréncia, de acordo com Frischtak, seriam
a inseguranca juridica e o ambiente politico-institucional do pais, que significam um

entrave para a atracao de novos investimentos.

A falta de investimentos no setor por parte do setor publico, em especial nos anos mais
recentes, é reflexo de uma série de questdes. Listamos aqui quatro principais razdes, as

guais, de certa forma, estdo relacionadas entre si:

! Fonte: “Aporte em infraestrutura fica longe da meta para 2022” (Valor Econémico, 28/05/2021)
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(ii)
(iif)
(iv)

O Banco Nacional do Desenvolvimento (BNDES) atua historicamente como um
importante financiador dos investimentos em infraestrutura no Brasil. Principalmente
em momentos com juros mais elevados, a exemplo de 2015, quando atingimos o
patamar de 14,25% ao ano, o banco teve um papel fundamental, provendo subsidios
para investimento no setor a juros mais baixos. Com a redu¢ao dos juros nos anos

subsequentes, o banco foi reduzindo os subsidios gradativamente, abrindo espaco para

(i) As condigdes macroecondmicas desfavoraveis

A restricao fiscal, por Lei, que limita o investimento publico
A falta de seguranca juridica no mercado de infraestrutura

O baixo nivel histdrico de poupanga doméstica

o mercado de capitais.

&
0
&0
50
40
a0
20

Desembolsos do BNDES
29% 51%
45%
95,2 A
79,6
68,5
24% 24% 25%
20% 20%
33,0
30,3 30,6 25,8 28

2012 2013 2014
e csembolso BNDES

2015 206 2007 2018 219

Participacdo do Total de Infraestrutura (%)

2020

Fonte: BNDES; Elaboragdo: OGR

Desembolso acumulado do BNDES em Infraestrutura x Debéntures de Infraestrutura

2389 33,80

// 18,60
4,30 910

e a7 e e Flie]

(b runes de infroestutura o o Degembolso BNDES em Infrassiruiura

Fente: Boletim de Debéntures Incentivadas, Margo 2022; Elaboragdo: OGR

Fontes: BNDES, ANBIMA; Elaboragdo: Orama Gestdo de Recursos.
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Fontes de recurso

(RS bilhdes)
74
73
66 [ ]
. 60 59
53 [ 52
44
02 I
w
[
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Desembolsos do BNDES ® Debéntures Incentivadas

Fontes: BNDES, ANBIMA; Elaborag&o: Orama Gestdo de Recursos.

4.2. Infraestrutura Brasileira

O Infra2038, movimento iniciado em agosto de 2017, tem como meta colocar o Brasil
entre os 20 primeiros paises no pilar de infraestrutura do ranking do Global
Competitiveness Index (GCl) do Forum Econémico Mundial até 2038. No ultimo ranking
divulgado, em 2019, o Brasil estava na 782 posi¢do. De acordo com esse ultimo estudo,
os principais desafios no Brasil estdo no campo da logistica pesada, das perdas de

eletricidade e a confiabilidade do sistema de saneamento.

Para que seja possivel alcangarmos esse objetivo, seriam necessarios investimentos
adicionais na casa de RS3 trilhdes. Isto €, é preciso mais do que dobrar os investimentos
anuais se levarmos em conta a média de aportes das duas ultimas décadas. De acordo
com Frischtak, dessa forma atingiriamos a modernizacdo da infraestrutura apenas em

2044.

Dito isso, a demanda de investimentos em infraestrutura precisa de mais fontes de
recursos, e o governo federal vem tentando fomentar outras formas de financiamento
por meio de uma agenda voltada para a desestatizacdo e a venda de ativos estatais e

leildes de concessdo, promovendo um rearranjo institucional do setor.

O governo tem focado no aprimoramento dos marcos regulatdrios no mercado de

infraestrutura, com o objetivo de trazer mais transparéncia, didlogo e ganhos de
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governanca e seguranca juridico ao setor. A agenda de

modernizacdo dos setores projeta investimentos que somam mais de RS1 trilhdo.

De 2020 para c3, tivemos importantes avancos nesse sentido, com 0s novos marcos que
ajudam a construir um canal de dinamiza¢dao do setor de infraestrutura no Brasil.

Destacamos alguns abaixo:

(i) o Novo Marco Regulatdrio do Saneamento, assinado em julho de 2020, que
adiciona seguranca juridica e previsibilidade necessarios para a atragdo de
investimentos privados para o setor. O Marco tem como meta garantir a
universalizagdo dos servigos até 2033, por meio da uniformizacdo das normas
e procedimentos de planejamento, regulacado e fiscalizacdo dos servicos.

(ii) o Marco Legal do Gas, em 2021, que trouxe um dispositivo facilitador para
os empreendimentos de gasodutos por meio do regime de Autorizacdo e
possibilita a privatizacao dos distribuidores de gas, quebrando o monopdlio
existente no setor. S3o esperados, como consequéncia, investimentos na
ordem de R$380 bilhdes no setor.

(iii) o Marco da Geragao Distribuida, em janeiro de 2022, que traz seguranca
juridica e regulatéria para esse segmento com grande potencial de

crescimento.

Apenas em 2021, foram realizados 48 leildes de infraestrutura, que originaram
quase R$28 milhdes em outorgas. SO no saneamento, cujo marco acaba de
completar dois anos de vigéncia, ja foram realizados 16 leilGes sob as regras da nova
legislagdo, somando cerca de RS72,2 bilhdes de investimentos para o setor. A
parcela de municipios atendidos por companhias privadas de agua e esgoto subiu de

7% para 9,1% no periodo.

Mesmo que em visivel expansdo, os investimentos privados ainda ndo conseguem
apresentar sustentabilidade suficiente para suprir a caréncia e reducdao dos
investimentos publicos. O resultado disso sdo volumes totais de investimento em

infraestrutura ainda abaixo do que o que viamos na década passada.
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20M 2017 2019 2021
- Lein®12.431cria as - Leilao de concessao: - Instrugao CVM 606 - - Autonomia do Banco Central
debéntures incentivadas Aeroportos de Porto regulacao dos Funcos - Marco Legal do Transporte Ferroviario
Alegre, Florianapolis, Incentivados de Investimento - Marco Legal do Gas Natural
Salvador e Fortaleza em Infraestrutura (Fl-Infra) - Documento Eletronico do Transporte
- Leilao do 5G

- Leildo da Cedae

2016 2018 2020 2022

- Decreto n® 8.874/2016: - Lein®13.703/2018 - Novo Marco do - Marco Legal da
Regulamentou as Politica Nacional de Saneamento Geracao Distribuida
condicoes para Pisos Minimos do - Programa de Estimulo ao - Capitalizacao da
aprovacao dos projetos Transporte Rodovidrio Transporte por Eletrobras
de investimento de de Cargas Cabotagem (BR do Mar)
infraestrutura.

Elaboracdo: Orama Gestdo de Recursos.

70portunidades
8 14 Cedae: maior leildo de saneamento do pais
v arrecada mais de RS 22 bilhdes
Expansao da GD no Brasil representara
3 50 0 k investimentos de US$ 23,2 bilhdes até 2031

Jeborade peks Fdeum E:
ento = EPE, & baseada 1

e —~ ol o
RS 3 trl I h oes SANEAMENTO BASICO: 6,2 milhdes de

empregos devem ser gerados no setor até 2033

Fonte dos recursos investidos

72%
67% 67% 70% .
._,_..—-.""—

Hil

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

. Publico I Privado
=== Participacdo Investimento Plblico (%) === Participacdo Investimento Privado (%)

Fonte: Abdib; Elaboracio: OGR
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Pensando no contexto global, o estudo de Carlos Gdes e
Eddy Bekkers sobre os impactos dos conflitos geopoliticos considerou um redesenho

das cadeias trazendo uma possivel divisdo do mundo em dois blocos.

O mapa abaixo traz uma classificacdo dos blocos de acordo com o alinhamento
geopolitico dos paises baseado em votos na Assembleias Geral das Nag¢des Unidas. O
indice de semelhanca varia de -1 (maior alinhamento a China) a 1 (maior alinhamento

aos EUA).

“A Administracdo Biden-Harris ja@ comecou a tomar medidas para enderecar as
vulnerabilidades da cadeia de suprimentos (...) Ferramentas incluindo estocagem e
terceirizagdo da producdo para paises amigdveis/aliados, em conjunto com
investimentos em produ¢do e processamento doméstico sustentdvel seréo necessdrias

para fortalecer a resiliéncia.”

1.00,
0.52, -
0.38.
011
023

L L L

*Classificagdo dos blocos de acordo com o alinhamento geopolitico dos paises baseado em votos na Assembleias Geral das Nagdes Unidas. O indice
de semelhanga varia de -1 (maior alinhamento a China) a 1 (maior alinhamento aos EUA).

Fontes: “BUILDING RESILIENT SUPPLY CHAINS, REVITALIZING AMERICAN MANUFACTURING, AND FOSTERING BROAD-BASED GROWTH” - June 2021 - Report by The White
House

Goes, C. and E. Bekkers, "The impact of geopolitical conflicts on trade, growth, and innovation: An illustrative simulation study”, VoxEU, 2022

5. A Tese de Investimentos

5.1.Debéntures Incentivadas

O mercado de capitais tem sido um importante catalisador dos investimentos em
infraestrutura ao longo dos ultimos anos e, nesse sentido, as debéntures incentivadas

ocupam uma posicdo de destaque.

As debéntures incentivadas tém trés pontos de destaque:
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o Seguranga do investimento em renda fixa em
setores regulados.
o Diversificagdo em segmentos descorrelacionados.

e Isento de imposto de renda para pessoas fisicas.

Fontes: Anbima; “Investimento isento, debénture incentivada atrai com retorno atrelado a inflagao; veja setores promissores” (Infomoney); Boletim Informativo de
Debéntures Incentivadas (Maio 2022)

O marco inaugural para o mercado de debéntures incentivadas foi a aprovacdo da Lei
12.431, em 2011. Inicialmente, as emissdes estavam mais concentradas no setor
elétrico, mas a diversificagao entre os setores tem sido cada vez maior, especialmente
apos a aprovacao dos novos marcos e da proeminéncia da agenda de infraestrutura. O
numero de emissdes primdrias vem apresentando um aumento expressivo ao longo dos

ultimos anos, e a expectativa é que esse pipeline continue robusto.

Emissoes de debéntures incentivadas (RS bi)

4 =

25
20

15 B —
_ = = = m L [

= I
2
o

2012 2013 2014 2016 207 2018 2019 2020 2021 2022
m Energia Elétrica Transporte e Logistica m Qutros Servigos
m Tl e Telecomunicagbes W Saneamento

Fonte: Anbima; Elaboragio: OGR
Fonte: ANBIMA; Elaboracdo: Orama Gestdo de Recursos.

Além da isencdo de imposto de renda para pessoas fisicas, que é um dos principais
atrativos para essa classe de ativo, as debéntures incentivadas, em sua maioria, contam
com um retorno atrelado a inflagdo acrescido de uma taxa de juros prefixada. Outro
ponto relevante é a liquidez que as incentivadas apresentam no mercado secundario
versus as nado incentivadas. Apesar do estoque consideravelmente menor, as
incentivadas tém tido um volume negociado superior as ndo incentivadas, o que gera

oportunidades interessantes na gestdo ativa do portfélio.
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OICR
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Mercado Secundario de Debéntures - Volume negociado

(Volume negociado/Estoque mercado)
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Fonte: Anbima; Elaboracio: GGR

Investimento médio anual em infraestrutura
(% do PIB - Entre 2000 e 2013)

9%
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China

Fonte: Banco Mundial; Elaboragdo: Orama Gestdo de Recursos.
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5.2. Vantagens do investimento
Tipode . Debénture de Fundo de Renda
investimento Fiinfialntado Infraestrutura Fixa Hiinfabeto
I
Diversificacio [ X x x e
I
IsenciodeIRpara | X X (S6em %
pessoa fisica [ rendimentos)
I
Risco baixo I X X X X
[
] I
Potencial deretorno | X X
elevado i
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O investimento por meio de um Fl-Infra listado da ao
investidor algumas vantagens frente a outras classes de investimento. No Fl-Infra
listado, o cotista tem a possibilidade de acessar mais ofertas restritas (ICVM 476) que,
por sua vez, apresentam um maior volume de emissdes e remuneragdes mais atrativas.
Além disso, a compra dessas operacdes no mercado primdrio com venda apds o periodo
de lock-up possibilita retornos diferenciados ao fundo. Essa oportunidade é mais restrita
em fundos abertos, devido a duration mais elevada dos papéis. No longo prazo, a gestao
tem a possibilidade de uma escolha mais ativa dos riscos e de papéis com maior ou

menor liquidez, o que também aumenta a possibilidade de retornos mais elevados.

Outro ponto de destaque diz respeito a venda das cotas. Nesse tipo de investimento, o
cotista que deseja resgatar seus recursos ndo fica refém de um prazo alongado de
cotizacdo e liquidacdo, como no caso de um Fl-Infra aberto ou um fundo de renda fixa,
e consegue vender suas cotas na bolsa a qualquer momento. Por ser um fundo fechado,
ainda, o fundo ndo sofre grande pressdo em momentos de estresse de liquidez e
consegue se aproveitar de boas oportunidades diante desse cenario, uma vez que nao
precisa honrar com um aumento no fluxo de resgates como acontece em fundos

abertos.

Nimero de emissoes - Debéntures Incentivadas
(ICVM 400 x ICVM 476)

118
72

78
54
a3 37
16 17 16 21
E 12 9
6, 6 5 Is I4 4 7
] [ | |

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 (até
maio)

[=1]

m[CVM 476 ICVM 400

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas; Elaboracio: Orama Gestdo de Recursos.

6. Oportunidade: OGIN11
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6.1. O fundo

Entre as principais caracteristicas do investimento, destacamos:

(i) A disponibilidade do produto ao publico em geral;

(i) A isengao de imposto de renda para pessoas fisicas;

(iii) A distribuicdo de rendimentos mensais;

(iv) A gestdo ativa e capacitada;

(v) A meta de retorno entre 1% e 2% acima dos titulos publicos de prazo médio
equivalente

(vi) A protecdo que o produto oferece, buscando hedge contra grandes

oscilagdes nas curvas de juros.

A gestdo ativa é um diferencial importante, por representar uma possibilidade de
aumento significativo do retorno da carteira. Como exemplo, pegamos uma

operacao executada em um de nossos fundos.

27/07/2021:
Compra com prémio de 3,14%

16/12/2021:
Venda com prémio de 1,90%

Retorno adicional de 25% ao ano

A gestao ativa adicionou um retorno de 9,3% no periodo,
considerando o prazo médio de 7,5 anos

7. O fundo e seu diferencial

7.1.0 produto de investimento

O fundo serd no formato de condominio fechado, disponivel para investidores em
geral.. Seu objetivo serd superar o CDI buscando manter-se enquadrado na lei
12.431 que dispOe, além de outros pontos, sobre aisencdo de imposto de renda para

pessoas fisicas em veiculos voltados para investimento em infraestrutura. A alocagao
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em debéntures incentivadas aumentara gradualmente,

conforme legislacdao e oportunidades de investimento.

7.2. Diferencial

A Orama Gestdo de Recursos administra um portfélio de debéntures de infraestrutura
desde outubro de 2016, com experiéncia relevante nos setores que tangem o ambiente

de infraestrutura brasileiro.

O fundo OGIN11 ird buscar diferencial de rentabilidade através da gestdo ativa da
carteira, com operagdes tanto no mercado primario quanto no mercado secundario. A
gestdo ativa serd otimizada com a menor necessidade de liquidez proporcionada por um
fundo de condominio fechado, de forma que possamos aproveitar oportunidades em

momentos de maior volatilidade dos mercados.

Além disso, pautamos nossos investimentos em processos robustos e detalhados de
andlise de crédito. Dessa forma, além de equilibrarmos os riscos das carteiras,

otimizamos as relacdes entre risco e retorno, buscando consisténcia e performance.

8. Pipeline tentativo de ativos e carteira inicial

8.1.Ativos Potenciais

A carteira de ativos potenciais que projetamos considera o investimento de 95%
(noventa e cinco por cento) do patrimdnio do fundo no ORAMA INFRA MASTER FUNDO
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob n¢@

46.423.681/0001-00, que por sua vez, possui inicialmente 9 ativos, devendo ser mais

Ativos %PL Duration (anos) Spread (bps) Carry (IPCA+)
Empresa A 13% 5,75 239 8,59%
Empresa B 13% 487 230 8,50%
Empresa C 12% 7,46 270 9,00%
Empresa D 12% 7,35 240 8,70%
Empresa E 1% 8,14 355 9,85%
Empresa F 10% 6,13 203 8,20%
Empresa G 10% 6,96 189 8,10%
EmpresaH 10% 6,55 188 8,05%
Empresal 9% 6,72 163 7,80%

Carteira 6,14 233 8,57%
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pulverizada conforme a liquidacao de novas operacdes no
mercado primario e giro dos ativos no mercado secundario. O pipeline de alocagdo

abaixo é indicativo e ndo representa compromisso de investimento.

Setor %PL Prazo Médio (anos) Prémio Taxa

Gestdo Ambiental 27% 3.7 2,8% 16,2%
Logistica/Transporte 18% 6,5 2,5% 16,2%
Agronegdcio 13% 27 6,0% 201%
Concessoes Rodoviarias 12% 5,8 2,4% 15,8%
Mobilidade Urbana 12% 49 2,3% 15,7%
Energia Solar 10% 6,1 2,0% 15,4%
Energia Edlica 5% 6,8 1,7% 15,2%
Oleo e Gas 3% 66 19% 15,3%
Carteira 100% 5,0 2,9% 16,5%

Fonte: Orama. A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipétese,
como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isengdo de riscos aos cotistas. As informagdes presentes neste material de
divulgagdo sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderio ser significativamente diferentes. Os cenarios apresentados ndo sio garantia

de rentabilidade.

9. Viabilidade do produto

9.1.Modelo

Construimos o modelo para cdlculo de viabilidade econ6mica com base em projecdes
de mercado para juros e indices de preco, baseando-se também nas seguintes

premissas:

- O CDI médio esperado é a taxa de juros da curva ETTJ divulgada pela Anbima, referente
a variavel “ETTJ PRE” mais préxima do numero de dias Uteis entre a data da projecao e

o fechamento do ano projetado. Data de referéncia: 13/07/2022

- O IPCA médio esperado é a taxa de juros da curva ETTJ divulgada pela Anbima,
referente a varidvel “Inflacdo Implicita” mais proxima do niumero de dias Uteis entre a

data da projec¢do e o fechamento do ano projetado. (Data de referéncia: 13/07/2022)

- A carteira de ativos sera formada por 95% de ativos atrelados ao IPCA e 5% de ativos

atrelados ao CDI
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- O spread de crédito médio esperado para os ativos IPCA

sobre a NTN-B de referéncia é de 2,30%

- Nao foram considerados possiveis retornos adicionais com marcacdao a mercado e

venda de ativos no mercado secundario

- Custos de taxa de administracdo maxima de 1,30% considerando todos os fundos

investidos

- O fundo ird distribuir mensalmente os rendimentos

- O gross-up de IR foi calculado considerando um imposto de 15% sobre a rentabilidade

nominal projetada

- Os custos da oferta foram estimados em 3,90% do volume total ofertado

- Despesas recorrentes englobam custos de administracao, escrituragao, controladoria,

gestdo, auditoria, taxa de fiscalizacdo CVM, taxa B3, taxa Anbima e taxa de custddia

Captacao de Recursos 100.000.000,00
Estimativa Patrimonial 96.120.000,00

Quantidade de cotas 10.000.000,00

Cota inicial 10,00

| 202 2023 | 2024 | 2025 2026 2027

Rendimento (%) Esperado 13.20% 15,82% 16,02% 16,07% 16,20% 1633%
Rendimento (RS) 12659250958 15.205.042,02 15.401.45515 15447147 43 155728541 15.700.604,22
Total Despesas Recorrentes -1182.810,70 -1.352787 69 -1.455.48231 -1.478.282,58 - 149246/ 36 -1.501.653,713
Distribuicao aos cotistas 11509.5%9,28 13.852.254,33 13.945.972,83 13.968.864,85 14.080.42675 14.198.950,49

Distribuicao por cota 1,15 139 139 1,40 1,41 1,42

Yielda.a. 11,5% B,9% 13,9% 14,0% 14,1% 1%4,2%

Yielda.a. (gross-up IR) 13,5% 16,3% 16,4% 16,4% 16,6% 16,7%

Fonte: Orama e Anbima

A RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A

QUALQUER MOMENTO, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU

SUGESTAO DE RENTABILIDADE.

10. Conclusoes Finais

10.1. Resumo do projeto
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Tendo em vista as inUmeras oportunidades de
crescimento no mercado de infraestrutura brasileiro, relativamente poucos veiculos
para investimento e baixa penetracdo do capital privado, entendemos como um
momento oportuno para alocagdo de recursos nos setores de infraestrutura.
Entendemos que os desafios sdo grandes e por isso temos um robusto processo de
andlise de crédito e equipe especializada para buscar e monitorar os melhores

investimentos.

E quando aliamos esse conjunto de varidveis com a dinamica de um fundo fechado,
temos maior conforto quanto a alocacdo de recursos de longo prazo, aproveitando mais

oportunidades no mercado.

Rio de Janeiro, 02 de setembro de 2022.

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CocuSignes iy, DocuSigne by
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ome: ome:
Cargo: Cargo:

Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Orama”), é uma instituicdo
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a prestar o servico de administracao
de carteira de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério no 11.666, de 10
de maio de 2011. As informacgdes aqui contidas sdo de carater informativo, bem como
ndo se trata de qualquer tipo de andlise ou aconselhamento para a realizacdo de
investimento, ndo devendo ser utilizadas com esses propdsitos, nem entendidas como

tais. A Orama n3o se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser
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investimentos em fundos estdo sujeitos a riscos especificos de mercado. FUNDOS DE

tomadas com base nas informacgdes aqui divulgadas. Os

INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.
LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E O
PROSPECTO ANTES DE INVESTIR.
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All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
SA:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: marcos.vianna@orama.com.br

To advise ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA of
your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at marcos.vianna@orama.com.br
and in the body of such request you must state: your previous email address, your new email
address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS SA

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to marcos.vianna@orama.com.br and in
the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS SA
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to marcos.vianna@orama.com.br and in the body of such request you must
state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS SA as described above, you consent to receive exclusively through
electronic means all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and other
documents that are required to be provided or made available to you by ORAMA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA during the course
of your relationship with ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS SA.
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