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Disclaimer

Este material é confidencial, de uso exclusivo de seus destinatarios e ndo deve ser reproduzido ou divulgado a quaisquer terceiros, sendo proibida sua reproducéo, total ou parcial.

Este material foi preparado exclusivamente para as apresentagdes, relacionadas a emisséo e a oferta (“Oferta”) de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em até 3 (trés) séries, da espécie quirografaria da 122
(décima segunda) emisséo (“Debéntures”) da TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A. (“Emissora”), e ndo implica, por parte do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”), da XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP Investimentos”), do Banco Itall BBA S.A. (“Itad BBA”) e do UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“UBS BB” e, quando em conjunto
com o Coordenador Lider, a XP Investimentos e o Ital BBA, “Coordenadores”), em nenhuma declaragcdo ou garantia com relagao as informagdes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade da Oferta, da
Emissora ou dos titulos objeto deste material e ndo deve ser utilizado como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios, e nem interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de
quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendagao de investimento nas Debéntures.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e o formulario de referéncia da
Emissora (“Formulario de Referéncia”), em especial as se¢des “Fatores de Risco” de cada um destes documentos, antes de decidir investir nas Debéntures. Qualquer decisao de investimento por tais investidores é de sua
exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagao de sua estrutura e devera basear-se Unica e exclusivamente nas informag6es contidas no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia, que
conterdo informagdes detalhadas a respeito da Oferta, das Debéntures, da Emissora e suas atividades, operacdes e histérico, e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, ao setor de atuagao da Emissora, a
Emissora e suas atividades e as Debéntures.

Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros riscos associados a
esse tipo de ativo, considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem
necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures, incluindo, sem limitagdo, fatos relevantes e comunicados ao mercado.

Os investidores devem estar cientes que tais informagdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes da Emissora, que podem fazer com que
0s seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informagdes prospectivas contidas neste material.

As performances passadas da Emissora ndo sao indicativas de resultados futuros. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisédo de
investimento tomada com base nas informagdes contidas neste material.

Este material n&o € direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este material ndo tem aintencéo de fornecer bases de avaliacéo para terceiros de
guaisquer valores mobiliarios e ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerada uma recomendacgéo de investimento nas Debéntures. Este material ndo contém todas as informac8es que um potencial investidor
deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures.

Os investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a Emissora, suas atividades e situagao
financeira, sobre as Debéntures, a Oferta e os riscos inerentes, bem como estarem familiarizados com as informagdes usualmente prestadas pela Emissora aos seus acionistas, investidores e ao mercado em geral,
incluindo, mas sem limitagao, por meio de fatos relevantes e de comunicados ao mercado.

O investimento em Debéntures néo € adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relag&o aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de Debéntures no mercado secundério brasileiro
é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuacao da Emissora.
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Disclaimer

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser considerados pelo potencial investidor. Esses riscos incluem fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentacao especifica, entre outros.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emisséo, as Debéntures, a Oferta e este material poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores.

Ao receber este material e/ou ler as informagdes aqui contidas, o destinatario deve assegurar que (i) tem conhecimento e experiéncia em questdes financeiras, de negdécios e avaliagdo de risco suficiente com relagdo aos
mercados financeiro e de capitais para conduzir sua propria analise, avaliacdo e investigacdo independentes sobre méritos, riscos, adequacgao de investimento em valores mobiliarios, bem como sobre a Emissora,
respectivas controladas, coligadas, setor de atuacdao, atividades e situagdo econdmico-financeira da Emissora, bem como sobre a Oferta e as Debéntures, sua prépria situacdo econdmico-financeira e seus objetivos de
investimento; e (ii) o investimento nas Debéntures é adequado ao seu nivel de sofisticacdo e ao seu perfil de risco. Os investidores, para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem
necesséarias a tomada da decis@o de investimento nas Debéntures.

AS INFORMACOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR SERAO OBJETO DE ANALISE POR PARTE DA CVM E ESTAO SUJEITAS A COMPLEMENTACAO OU CORRECAO.

Nem a Emissora, nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informag8es contidas nesta apresentacado, sendo certo que as informacdes aqui contidas estdo sujeitas a alteracdes, sem aviso prévio aos destinatarios.
Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada com base nas informagfes contidas neste material.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA QUE OS
INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL E CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGCOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL, NO PROSPECTO PRELIMINAR E NO FORMULARIO DE REFERENCIA, EM PARTICULAR AS INFORMAGCOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS
ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGCOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR PARA CIENCIA E AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGCAO A
EMISSORA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES. A PRESENTE OFERTA PUBLICA FOI ELABORADA DE ACORDO COM AS NORMAS DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS PARA AS OFERTAS
PUBLICAS DE DISTRIBUICAO E AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS.

O REGISTRO OU ANALISE PREVIA DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA OU DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, BEM COMO SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS. O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA POR
PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Termos iniciados em letras mailsculas neste Material Publicitario que ndo estejam expressamente definidos neste Material Publicitario terdo o significado a eles atribuidos no Prospecto Preliminar.
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Disclaimer

Potenciais investidores devem ler o Prospecto Preliminar, incluindo o Formulario de Referéncia da Emissora, em especial a se¢cdo "Fatores de Risco" do Formuléario de Referéncia da Emissora, e a segéo "Fatores de Risco"
do Prospecto Preliminar, antes de decidir investir nas Debéntures. Qualquer decisédo de investimento devera basear se Unica e exclusivamente nas informag¢fes contidas no Prospecto Preliminar (assim como em sua
versao definitiva, quando disponivel), que conterd informacdes detalhadas a respeito da Oferta, das Debéntures e da Emissora. O Prospecto Preliminar esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

* TAESA: https://ri.taesa.com.br/ (neste website, acessar “Divulgagdao ao Mercado”, em seguida, acessar “Emissdes de Agoes/Dividas” e na pasta “122 Emissdo de Debéntures (ICVM 400)”, acessar o Prospecto Preliminar
da presente Emissao para efetuar o download”);

e Santander: htips://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertaspublicas (neste website, acessar "Ofertas em Andamento" e, por fim, acessar “Debéntures Taesa 2022” e clicar em
“Prospecto Preliminar").

. Itad BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, acessar "Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.", posteriormente, na se¢gdo "2022", posteriormente na subse¢do "122 Emissédo de
Debéntures" e apds isso acessar “Prospecto Preliminar” e eventuais outros anincios, avisos e comunicados da Oferta).

. UBS BB: https://lwww.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website clicar em "Debéntures Taesa" e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar").

* XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.: www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos"”, depois clicar em "Oferta Plblica", em seguida clicar em "CRA JBS — Oferta Publica de
distribuigdo das 1°, 22 e 32 Séries da 982 Emissao da Virgo Companhia de Securitizagdo" e entdo, clicar em "Prospecto Preliminar").

* Comissdo de Valores Mobiliarios: https://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”. Na nova pagina, digitar
“Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribui¢do Publica”
no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: 01/03/2022” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Em seguida, clicar em download do
“Prospecto Preliminar” da Emissao, conforme o caso).

* B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balc&o: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.” e clicar em
“Buscar”, depois clicar em “Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informagées Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, clicar em
“Prospecto Preliminar” da Emisséo para efetuar o download).

Informac6es complementares sobre a oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores, a Emissora, a B3 e a CVM, nos enderecos indicados no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado.
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Termos e CondicOes

Debéntures simples ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria

Formato ICVM 400

Emissora Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A - Taesa

Séries Até 3 séries, em sistema de vasos comunicantes

Regime de Colocacgéo Garantia Firme para o Volume Total da Emisséo

Volume Total Inicialmente R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais), podendo ser aumentado em até 20% (lote adicional)

Prazo 7 (sete) anos 10 (dez) anos 15 (quinze) anos

Amortizagéo Bullet Anual, ao final do 8°, 9° e 10° anos Anual, ao final do 13°, 14° e 15° anos
O maior entre NTN B 2028 + 0,25% a.a. ou O maior entre NTN B 2030 + 0,30% a.a. ou O maior entre NTN B 2035 + 0,40% a.a. ou

SElstEze IPCA +5,85% a.a. IPCA +5,95% a.a. IPCA +6,10% a.a.;

Pagamento de Juros Semestral, sem caréncia

Garantias Clean

Valor Nominal Unitario R$ 1.000,000 (mil reais) na Data de Emisséo

Investimentos e/ou reembolso de despesas relacionados aos Projetos abaixo:
BESINEELNNEIEI (i) Projeto Sant’Anna

(i) Projeto Ivai
(i) Projeto Ananai

Santander (lider), IBBA, UBS BB e XP Investimentos
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Termos e CondicOes

Publico Alvo A Oferta sera destinada a investidores institucionais e nao institucionais

Resgate Antecipado N&o Permitido

Rating Preliminar AAA, atribuido pela Moody’s

Negociacéao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&do — Balc&o B3

Data Estimada de
Bookbuilding

28 de Abril de 2022

DEIERSSNEGER AR EleElel 10 de Maio de 2022
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Contatos das distribuicdes
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& Santander
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o

-

Marco Antonio Brito
Boanerges Pereira
Jodo Vicente Abréo da Silva
Roberto Basaglia
Pablo Bale
Bruna Faria Zanini
Fernanda Koatz
Giulia Barros

Pedro Toledo

+55 11 3553-0110

distribuicaorf@santander.com.br

Percy Moreira
Rogério Cunha
Felipe Almeida
Luiz Felipe Ferraz
Rodrigo Melo
Fernando Miranda
Gustavo Azevedo
Raphael Tosta
Flavia Neves
Rodrigo Tescari
Joéo Pedro Castro
+55 11 3708 8800

IBBA-FISaleslLocal@itaubba.com.br

DN

~

)

-

UBS~ BB

Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina

Paula Montanari

+55 11 2767-6191

ol-salesrf@ubs.com

~

)

-

Investidor Institucional

Getulio Lobo
Guilherme Gatto
Lucas Sacramone
Dante Nutini
Gustavo Oxer

Investidor Varejo

Lucas Castro
Rafael Lopes

Luiza Lima

+55 11 3027-2278

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

~

-

/
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Paginas 158 a 175 do Formuléario de Referéncia da Emissora

MATE RIAL PU BLICITARIO incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar
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Paginas 23, 137, 159, 160, 161 e 163 do Formulério de Referéncia

MATERIAL PU BLICITARIO Emissoraincorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar

Ambiente regulatorio no segmento de transmissao

2) ©

Receitas previsiveis Sem risco de volume
Contratos <~je 30 anos com RAP ajustada Pagamentos com base na disponibilidade
pela inflagdo da linha, independente do volume de

energia transportado

P

(1) (4)

Regulacao estavel Baixo risco de crédito
O setor é regule_lmentgdo pelo governo RAP paga diretamente por geradores,
federal e possui um historico estavel distribuidores e consumidores livres.

(1) Sistema AMSE/ONS - AVC. Ref. Dezembro de 2021.
(2) PDE 2031 (p. 130-131); visdes Referéncia e Otimista da EPE.
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Pagina 138 do Formulario de Referéncia da Emissora incorporado por

MATERIAL PU BLICITARIO referéncia ao Prospecto Preliminar

Setor de transmisséao é dividido em 3 categorias de concesséao

- Ativos outorgados antes de 1999

. Concessoes renovadas por mais 30 anos em 2012 (MP579)
- A partir de 2013, RAP corrigida pelo IPCA

- Revisao tarifaria a cada 5 anos

ategoria 1

E

. Ativos leiloados entre 1999 e novembro de 2006

- RAP corrigida anualmente pelo IGP-M

- RAP reduzida pela metade no 16° ano de operacao
. Sem revisao tarifaria

- 30 anos de prazo de concessao

ategoria 2

E

. Ativos leiloados a partir de novembro de 2006
- RAP corrigida anualmente pelo IPCA

- Revisdes tarifarias no 5°, 10° e 15° ano

- 30 anos de prazo de concessao

ategoria 3

E
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Péginas 7, 137 e 144 do Formulério de Referéncia da Emissora e pagina

MATE RIAL PU BLICITARIO 1 das Demonstragdes Financeiras do 4° trimestre de 2021 da Emissora

incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar

TAESA possui concessoes ao longo de todas as regides do Brasil

©—3 Operacional

e—3 Em construcéo

J: Presenca em 18 estados e DF

&\/ :

e

R
S
{\_74 % 82,5% de margem EBITDAL

2

1(1) Margem EBITDA significa o EBITDA dividido pela Receita Operacional Liquida.
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Crescimento
Sustentavel
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MATERIAL PUBLICITARIO ferserate s aosarcinas b ey 1 42 Emssore

Andamento dos projetos em construcéao

Paraguagu  Rrep/CAPEX*: 130,4 / 510

Aimorés RAP/CAPEX*: 87,4 | 341
50% Taesa Fim concesséo: fev/47 50% Taesa Beneficio SUDENE
Beneficio SUDENE Fim concessao: fev/47
\?’jl r\k/‘——-\x‘? l“;Ff-‘“ r\’j./ \r“;;
r P 9 [
v Ananai RAP/CAPEX*: 129,9 / 1.750 é 1“755
208km Y 338 km c:;i’ a
100% Taesa Prazo construcdo ANEEL: mar/27 .
Fim concessao: mar/52
363km
Lote 1 (CD) A
arrematado no e '“‘I"-\?‘ o
‘ RAP/CAPEX*: 323,7 [ 1.937 leilao 002/2021 Lo b ’ RAP/CAPEX*: 67,1 | 610
. o 100% Taesa Fim concessdo: mar/49
50% Taesa Fim concessdo: ago/47

591 km

600 km |
(CD) PR

(1) R$ milhdes (ciclo RAP 2021-2022 / CAPEX ANEEL; valor total do projeto). CAPEX ANEEL definido a época do leildo, portanto néo inflacionado.
(2) Proporcional ao stake da Taesa
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Paginas 193, 194, 195 e 436 do Formulario de Referéncia da Emisso

MATE RIAL PU BLICITARIO incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar

Agenda de Sustentabilidade

Principais acdes:

Certificagdo Great Place to Work - 1° Lugar
no Destaque GPTW Energia 2020 — Corte
Geracdo, Distribuicdo e Transmissao

@ Signatario do Pacto Global da ONU
comprometido com a Agenda 2030 (ODS)

Relatério de Sustentabilidade atrelado aos

@ padrbes do Global Reporting Initiative
(GRI)

Programa de Diversidade e Incluséo

@ Inventario de emissdes de gases de efeito

estufa Politica de Biodiversidade

Metas de reducdo no consumo de
combustiveis fosseis

© © O O

Emissao de titulos verdes (green bonds)

: i % Q % 0 BJ ETIV%.‘%S I he Destaque
O Futuro Chegou e é Inclusivo gﬁmm;ﬂmmwa DE DESENVOL\"MENTO Green Eﬂnd EnEIgla
¥ ONU MULHERES ' '
Diverzszad;de taesa’ UNITED umo% S U STENTAVEL Princi P IEE

GLOBAL COMPACT
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Paginas 348 a 358, 365, 446 e 447 do Formulario de Referéncia da

MATERIAL PU BLICITARIO Emissoraincorpor’ado borreferéncia ao Prospecto Preliminar

Governanca corporativa

Estrutura de tomada de deciséo equilibrada entre os acionistas controladores

Bloco de Controle? Minoritarios
21,7% 14,9% 63,4%
Cemig ISA Brasil? Mercado

Assembleia Geral

Conselho de Administragcao Conselho Fiscal
13 membros? 5 membros

Comités de Assessoramento do Conselho de Administracédo

Estratégia, Implantacéo e
Governanga e Financas Auditoria P ¢
Novos Negocios

Diretoria

Diretor

Presidente
\.

. . Diretor de i
Diretor Diretor de Negocios e Diretor de Jl?rlirdeitcoor .
Tecnico Financas e RI Gestio de Implantagéo oo
y Participagdes Regulatorio

(1) O bloco de controle possui 63% das acdes ordinarias da TAESA,; (2) ISA Investimentos e Participacdes do Brasil S.A.; (3) Em AGO/E de 29/04/2019 foi aprovado; (4) SST - Seguranca e Saude no Trabalho
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Paginas 193, 194, 195 e 436 do Formulario de Referéncia da Emissora

MATERIAL PUBLICITARIO srissores pisine s pemonsiacses rancaras o tivmestece 202
Crescimento orientado por gestéo financeira disciplinada que visa a maximiza¢ao dae
resultado

Receita Liguida Regulatoria
(em R$ MM — Taesa com consolidacdo proporcional)

130711956 [ 30

EBITDA e Margem EBITDA 2019 2020 2021

(em R$ MM — Taesa com consolidacao proporcional)

-
83,8% 83,2% B3,6%

—_— - o

EEE

2019 2020 2021

Divida Liquida e DL/EBITDA

(em R$ MM — Taesa com consolidag&o proporcional)

4
- 3.8 ?
2,2
6.214 g
3.297
2019 2020 2021
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Estrutura corporativa otimizada visando maiores eficiéncias tributarias e de financiamento

" taesa’

r’—.,ﬁ——\’—-

l 100% l 100% l 100% l 100% l 100% l 100% l 100% l 100% 49% l 49% l 75,6% l 100% 100% 150% l 100%

Lagoa Sao Sao . _
NOQ\J/al Jodo? ATE IlI3 Gotardo? Brasnorte @ Miracema® @ Mariana® TBE789 Transmineirast®

AIELL Ananail?

ETAU

(1) Lagoa Nova é a nova denominacéo de Rialma |, que foi adquirida em 13 de margo de 2020.

(2) Em 2018, a Companhia anunciou a compra de 4 ativos operacionais da Ambar Energia Ltda. A aquisi¢do da S&o Jodo Transmissora de Energia S.A. e S&o Pedro Transmissora de Energia S.A. foi
concluida em 14 de fevereiro de 2020.

(3) TAESA néo incorporou a ATE Ill devido a beneficios fiscais.

(4) TAESA nao incorporou a Sdo Gotardo devido ao regime de tributagéo de Lucro Presumido.

(5) A energizacao das instalagcdes de Miracema foi concluida em 29 de novembro de 2019.

(6) A energizacao das instalagcdes de Mariana foi concluida em 25 de maio de 2020.

(7) TBE é um grupo econdmico da parceria entre TAESA e Alupar.

(8) ESTE foi concluida e a TLR emitida dia 18 de fevereiro de 2022 com direito a RAP desde de 9 de fevereiro, de acordo com o prazo ANEEL, e representa 1,9% da RAP total.

(9) A energizacdo da EDTE, também do grupo TBE, foi concluida em 20 de janeiro de 2020 e representa 1,1% da RAP total.

(10) TAESA detém ainda participacao indireta de 5% das Transmineiras através da EATE (TBE).

(11) AIE — Aliancga Integragédo Elétrica € um grupo econémico da parceria entre TAESA e ISA Cteep, atualmente responsavel por implantar 3 novos empreendimentos (Ivai, Aimorés e Paraguagu).

(12) Ananai corresponde ao Lote 1 do leildo ANEEL 02/2021 e atualmente, se encontra no processo de homologacéo e adjudicagdo do empreendimento, que sera assumido formalmente pela Companhia a
partir de 31/3/2022 quando o contrato de concesséao sera assinado.
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OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO DESCRITA NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, OU QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU
OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, BEM COMO QUAISQUER OUTROS DOCUMENTOS PUBLICOS DA EMISSORA, NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM
REVISTOS PELOS COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS DA OFERTA.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL E CUIDADOSA DA ESCRITURA DE EMISSAO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA E DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA, BEM COMO
DAS DEMAIS INFORMAGOES EVENTUAIS E PERIODICAS DA EMISSORA PREVISTAS NA INSTRUGCAO CVM N° 480, DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009, E ESTE MATERIAL NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UMA
SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS E NAO DEVE SER TRATADO COMO UMA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE A EXPOSICAO A DETERMINADOS RISCOS. OS NEGOCIOS, SITUAGAO FINANCEIRA, RESULTADOS OPERACIONAIS, FLUXO DE CAIXA, LIQUIDEZ E/OU NEGOCIOS
FUTUROS DA EMISSORA PODEM SER AFETADOS DE MANEIRA ADVERSA POR QUALQUER DOS FATORES DE RISCO MENCIONADOS NAS SECOES “4.1. DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO” E “4.2. DESCRICAO DOS
PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. O PRECO DE MERCADO DAS DEBENTURES E A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA PODEM SER ADVERSAMENTE
AFETADOS EM RAZAO DE QUALQUER DESSES E/OU DE OUTROS FATORES DE RISCO ADICIONAIS ATUALMENTE NAO CONHECIDOS PELA EMISSORA OU QUE A EMISSORA CONSIDERE ATUALMENTE IRRELEVANTES,
HIPOTESES EM QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES PODERAO PERDER PARTE SUBSTANCIAL OU TODO O SEU INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

PARA UMA DESCRICAO COMPLETA DOS RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO SEU SETOR DE ATUACAO, OS INVESTIDORES DEVEM CONSULTAR AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA E REALIZAR SUA PROPRIA PESQUISA, AVALIAGAO E INVESTIGAGAO INDEPENDENTES, INCLUSIVE RECORRENDO A ASSESSORES EM MATERIAS LEGAIS, REGULATORIAS, TRIBUTARIAS,
NEGOCIAIS E/OU INVESTIMENTOS, ATE A EXTENSAO QUE JULGAREM NECESSARIA PARA TOMAREM UMA DECISAO CONSISTENTE DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES. PARA CONSULTAR A DESCRICAO
COMPLETA REFERENTE AOS RISCOS ENFRENTADOS PELA EMISSORA, OS INVESTIDORES DEVEM CONSULTAR A SECAO 4 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA DISPONIVEL NO SITE DA EMISSORA
(HTTPS://INSTITUCIONAL.TAESA.COM.BR), NO SITE DA CVM (WWW.CVM.GOV.BR) E NO SITE DA B3 (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) (WWW.B3.COM.BR).

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na secédo "4. Fatores de
Risco", incorporado por referéncia ao Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
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As Debéntures sd@o da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto no Prospecto, ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hip6tese de eventual
faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que lhe forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da
Emissora, ou seja, os Debenturistas estarao subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacao dos créditos na faléncia). Assim, credores com
privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos que Ihe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidacao da
Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora seréo suficientes para quitar seus passivos, razdo pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberéo a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacéo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrerd a consolidacdo substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacgdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperacao judicial ou
faléncia ndo determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidagao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagcao substancial com sociedades com situacéo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipotese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos
decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidagdo substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdnio da Emissora serd consolidado com o patrimonio das outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem
distincdo e conjuntamente, pela satisfagdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade de tais créditos, resultando
em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N&o pode ser afastada a hipétese de decis@es judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contréarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao e remuneragéo das Debéntures foi
realizada com base em disposi¢Ges legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda
do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisfes tenham efeito retroativos.

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposigdes da Lei n°® 12.431, esta reduzida para 0 (zero) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia da titularidade de, dentre
outros, debéntures de infraestrutura, e que tenham sido objeto de oferta pablica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado néo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a
Emissora e as Debéntures. A aliquota 0 (zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham investimentos na forma da Resolucdo CMN n° 4.373/2014 e que nédo
sejam residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20%.
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Ademais, a Lei n® 12.431 determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razéo da titularidade de debéntures de infraestrutura que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito
especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por a¢des, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte na aliquota O (zero).

O pressuposto do tratamento tributério indicado na Lei n° 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das debéntures de infraestrutura sejam
destinados a projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Em adicdo, as debéntures de infraestrutura devem apresentar cumulativamente as seguintes caracteristicas: (i) remuneracgao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagao total
ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacédo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos apds a sua emissdo ou a sua
liquidacao antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias; (vii) comprovacao de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as
debéntures de infraestrutura em projetos de investimento considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Da mesma forma, ndo é possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos desde a Data de Integralizacdo das Debéntures nédo sera cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros
calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Também, ndo é possivel garantir que a Lei n° 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
n® 12.431.

Adicionalmente, especificamente na hipdtese de ndo aplicacéo dos recursos oriundos da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade & Emissora em montante equivalente a 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, conforme
previsto na Lei n® 12.431, sendo, no entanto, mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que
referido pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situacgao financeira.

Além disso, caso as Debéntures deixem de se enquadrar na hipétese prevista na Lei n° 12.431, podera (i) acarretar uma reducédo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas @ mesma taxa estabelecida para as Debéntures.

Ademais, nos termos do Decreto 8.874, os projetos serdo considerados prioritarios apés a publicagcdo de portaria de aprovagdo editada pelo titular do ministério setorial responsavel. Assim, caso ndo seja obtida e publicada a portaria
referente ao Projeto Ananai, as debéntures ndo serdo destinadas ao Projeto Ananai, apenas aos demais Projetos.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderéo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasido que
desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados,
em geral, de natureza mais especulativa.
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O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os
subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares
de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario, reduzindo sua liquidez no mercado secundario e, consequentemente, acarretando em possiveis perdas patrimoniais.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepgéo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira
inclusive por meio de oscilagfes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da
Unido Europeia e de economias emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das
Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Uniao Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios
de emissdo da Companhia.

A economia brasileira é afetada pelas condi¢cdes de mercado e pelas condi¢cdes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigées econdmicas dos Estados Unidos. Os precos das acdes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, por
exemplo, séo altamente afetados pelas flutuagcdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados
Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

No passado, o desenvolvimento de condi¢gbes econdmicas adversas em outros paises de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no
Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados financeiros e da economia brasileira.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, 0 mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federac@o Russa e a Ucrania,
por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos do petrdleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacéo do ddlar, o que causaria ainda mais pressao inflacionéaria e poderia dificultar a retomada econdmica
brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta procura, a demanda pela produgdo brasileira aumentaria, tendo em vista a
alta capacidade de producéo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os pre¢os internos, o que gera ainda mais presséo inflacionaria. Por
fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdo séo importados, principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois
de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China), dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de
capitais brasileiro. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades nédo apenas entre os paises diretamente envolvidos na celeuma, mas outras nagdes indiretamente interessadas na
guestdo, trazendo um cendrio de altissima incerteza para a economia global.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e
em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o pre¢o de mercado das Debéntures.
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O surto de doengas transmissiveis no Brasil e/ou no mundo, a exemplo da pandemia declarada pela Organizagao Mundial da Saude (“OMS”) em razdo da disseminagao do novo Coronavirus (COVID-19), provocou e pode
continuar provocando um efeito adverso em nossas operagées. A extensdo da pandemia do COVID-19, a percepgédo de seus efeitos, ou a forma pela qual tal pandemia impactara os negécios da Companhia depende de
desenvolvimentos futuros, que sdo altamente incertos e imprevisiveis, podendo resultar em um efeito adverso relevante para os negdcios, condigao financeira, resultados das operagoes e fluxos de caixa da Companhia e,
finalmente, sua capacidade de continuar operando seus negocios.

Em dezembro de 2019, foi relatado que a COVID-19 surgiu em Wuhan, China. Em margo de 2020, a OMS declarou como pandémico o surto de COVID-19, desencadeando severas medidas por parte de autoridades governamentais no
mundo todo, a fim de tentar controlar o surto, resultando em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restricdes as viagens e transportes publicos. Tais medidas influenciaram o
comportamento da populagéo em geral, incluindo nossos passageiros, resultando na acentuada queda ou até mesmo na paralisagao das atividades de empresas de diversos setores.

Além disso, uma recessao e/ou desaceleragdo econdmica global, notadamente no Brasil, incluindo aumento do desemprego, que pode resultar em menor atividade comercial, tanto durante a pandemia do COVID-19 quanto depois que o
surto diminuir. Como resultado, acreditamos que a pandemia provocada pelo novo Coronavirus continuara a afetar negativamente nossos negocios, condigao financeira, resultados operacionais, liquidez e fluxos de caixa.

A extensdo do impacto que a COVID-19 tera em nossos negocios ainda depende de desenvolvimentos futuros, que sao incertos e ndo podem ser previstos e estdo fora de nosso controle, incluindo novas informagdes que podem
rapidamente surgir sobre o escopo do surto, as a¢des para conté-lo ou tratar seu impacto e novas ondas de disseminagao da doenga, entre outros. A pandemia do virus COVID-19 resultou em uma volatilidade significativa no mercado
financeiro e incerteza em todo o mundo. Portanto, o valor de mercado de nossas agdes pode ser afetado adversamente por eventos que ocorrem dentro ou fora do Brasil.

Nao conseguimos garantir que outros surtos regionais e/ou globais ndo acontecerdo. E, caso acontegam, ndo conseguimos garantir que seremos capazes de tomar as providéncias necessarias para impedir um impacto negativo nos
nossos negoécios de dimensao igual ou até superior ao impacto provocado pela pandemia do COVID-19.

Surtos ou potenciais surtos de doencas, tais como o Coronavirus (COVID-19), Zika, Ebola, gripe aviaria, febre aftosa, gripe suina, Sindrome Respiratéria do Oriente Médio, ou MERS, e Sindrome Respiratéria Aguda Severa, ou SARS,
podem ter um impacto adverso sobre viagens aéreas globais. Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas ou que demande politicas publicas de restricdo a circulagéo de pessoas e/ou de contato social pode
ter um impacto adverso nos nossos negoécios, bem como na economia brasileira.

Nao temos conhecimento de eventos comparaveis que possam nos fornecer uma orientagdo quanto ao efeito da disseminagéo do COVID-19 e de uma pandemia global e, como resultado, o impacto final do surto do COVID-19 é altamente
incerto. Para informagbes sobre o impacto do COVID em nossos negdcios, vide itens 4.1 e 10.9 do Formulario de Referéncia incorporado por referéncia ao Prospecto. Até a data do Prospecto, as informagdes disponiveis a respeito do
impacto do surto do COVID-19 em nossos negocios foram apresentadas nos itens 7.1, 10.1, 10.8 e 10.9 do Formulario de Referéncia incorporado por referéncia ao Prospecto. Na data do Prospecto, ndo é possivel assegurar se,
futuramente, tal avaliagéo sera prejudicada ou a extensao de tais prejuizos, tampouco é possivel assegurar que ndo havera incertezas materiais na capacidade da nossa Companhia continuar operando nossos negécios.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacdao
no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.
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Para se realizar uma classificagéo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados em consideracao, tais como sua condi¢ao financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao analisadas, também, as caracteristicas
das Debéntures, assim como as obriga¢gfes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagBes representam uma opinido quanto as condicdes da
Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia
das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigag@es relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentagfes especificas que condicionam
seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma reducéo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢goes das Debéntures.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emisséo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigagGes da Emissora com relagcdo as Debéntures, tais como, mas néo se limitando ao (i) pedido de recuperacao judicial e
extrajudicial pela Emissora; (i) ndo cumprimento de obrigagfes previstas na Escritura; e (iii) vencimento antecipado de outras dividas da Emissora. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer
face ao pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipétese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as
Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagdes. Além disso, o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures.

Para mais informagdes, veja a secdo "Informagdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 75 do Prospecto.
As Debéntures poderdo ser objeto de aquisi¢ao facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissado, de acordo com informagdes descritas na secédo "Informag8es Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures — Aquisicdo Facultativa”, no
Prospecto, a Emissora podera adquirir Debéntures no mercado secundario diretamente de Debenturistas, apés transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo, observado o disposto na Lei n°® 12.431 e na regulamentagdo
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n°® 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagao ou regulamentacéo
aplicavel, respeitados os procedimentos previstos na Escritura de Emissao.

A realizacdo de aquisicéo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacéao.

Além disso, a aquisigao facultativa das Debéntures podera (i) acarretar uma reducao do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas
a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.
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As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses previstas na Escritura de Emisséo.

Ocorrerd 0o Resgate Obrigatério das Debéntures, uma vez transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate antecipado, na
hipétese de ocorréncia do Evento de Resgate Obrigatorio.

Ademais, a Emissora podera realizar Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, a seu exclusivo critério, desde que
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagao e regulamentagéo aplicaveis e desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso | do artigo 1° da Resolu¢cdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentacao aplicaveis.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate Obrigatorio ou da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento dos respectivos resgates,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos das Debéntures.

Para mais informag6es sobre o Resgate Obrigatdrio, 0 Resgate Antecipado Facultativo e a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, veja as sec¢des "Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissédo e das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA" e "Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Resgate Obrigatério”, no Prospecto.

As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar podem néo ser precisas.

O Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econémica, envolve riscos
e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagfes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos
nesta secdo "Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas sec¢des "Descricdo dos Fatores de Risco" e "Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”, constantes das secdes 4.1 e 4.2, respectivamente, do Formulario de Referéncia, e em
outras se¢Bes do Prospecto Preliminar. As expressdes "acredita que”, "espera que" e "antecipa que", bem como outras expressdes similares, identificam informag6es acerca das perspectivas do futuro da Emissora que ndo representam
qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sédo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas no Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisGes de investimento unicamente
baseados em previsdes futuras ou expectativas. A Emissora ndo assume qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagéo aplicavel, e a ndo
concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operagfes da Emissora.

A participacédo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneracdo das Debéntures.

Poder& ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participagdo em relacdo ao volume da Oferta, 0 que podera afetar de forma
adversa a definicdo da taxa de remuneracéo final das Debéntures. Adicionalmente, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), as ordens de investimentos dos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serdo automaticamente canceladas, o que poderd, inclusive, promover a
sua ma-formacéo ou descaracterizar o seu processo de formagéo.
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O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas
Debéntures fora de circulacao, influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores nao tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas nédo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao
por manter suas Debéntures fora de circulagao.

O investidor titular das Debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Debenturista detentor de debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo compareca a Assembleia Geral de Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo qualquer
mecanismo para o resgate antecipado, a amortizagdo antecipada ou a venda compulsoria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberagdo pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Ha também o risco de o quérum de instalagdo ou deliberagdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a Assembleia Geral de
Debenturistas.

A Oferta sera realizada em até 3 (trés) séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as Séries da Emissdo sera efetuada com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding e no Sistema de Vasos Comunicantes, o que
podera reduzir a liquidez da Série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissao sera definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacéo das Debéntures entre as
Séries sera efetuada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Por exemplo, caso, apos o Procedimento de Bookbuilding, se verificada uma demanda menor para determinada Série, referida Série podera ter sua liquidez no mercado
secundério afetada adversamente.

Dessa forma, no exemplo acima, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo, podem néo conseguir realiza-la
e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da Série com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de
Debenturistas das quais participem Debenturistas da outra Série, diminuindo, assim, o nimero de votos a qual cada Debenturista da Série com menor demanda fard jus face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas
poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, 0 que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicdes, passaram a ser de conhecimento publico apés sua disponibilizacdo em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na se¢ao “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” no Prospecto Preliminar.
A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo informag8es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam do Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia. Tendo em vista que o artigo 48 da Instrugdo CVM 400 veda qualquer
manifestac@o na midia por parte da Companhia ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anlncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informacdes que n&o foram fornecidas ou que
ndo contaram com a revisdo da Companhia ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informag6es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam do
Prospecto ou do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poder&o questionar o contetido de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decis&o de investimento pelos potenciais investidores
podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspenséo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.
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Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacfes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das Debéntures, com o
consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de ades@o ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagcdo, as normas previstas na Instrugdo CVM 400, especialmente as normas
referentes ao periodo de siléncio, condigbes de negociacdo com valores mobiliarios, emissao de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, os Participantes Especiais, a critério
exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixard imediatamente de integrar o grupo de instituices responsaveis pela colocacdo das Debéntures. Caso tal desligamento
ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais
participarédo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.
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