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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMERS

Esta apresentacdo foi preparada pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”), pelo Banco Itau BBA S.A. (“ltau BBA”), pelo UBS Brasil
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“UBS BB” e em conjunto com o Ital BBA e o Coordenador Lider, “Coordenadores”) e pela Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda.
(“Gestor”) (“Material Publicitario”), no ambito da distribuicdo publica de cotas da 32 (terceira) emissdo do Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Oferta”, “Cotas” e “Fundo”, respectivamente) nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13
de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”), e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, tendo sido elaborado com base em informacgcdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo, constantes do
Regulamento (conforme abaixo definido) e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaracdo ou garantia com relacdo as informacdes contidas neste Material Publicitario
ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitacao ou oferta para compra ou venda de
quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendac¢ado de investimento nas Cotas.

Este material apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem como o os
informes periddicos enviados pela administradora do Fundo, o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM (“Administrador”), no Fundos.net, em especial a secdo “Fatores de Risco”
disponivel no Informe Anual do Fundo, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles relacionados a Oferta e as Cotas descritos no presente material, os quais que
devem ser considerados para os investimentos nas Cotas.

O presente Material Publicitdrio ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacdes nele contidas n&o
devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade,
de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, seus proprios
objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem
necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pelo Gestor sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo que integram este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Os Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento,
tomada com base nas informacdes contidas neste documento, e (ii) ndo fazem nenhuma declaracdo, nem ddo nenhuma garantia quanto a correcdo, adequacdo ou abrangéncia das
informacdes aqui apresentadas.

A decisdo de investimento em Cotas do Fundo € de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessaria, 0s riscos de liquidez e
outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do
Fundo.

A Oferta serd registrada por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, previsto no artigo 26 da Resolucdo CVM 160, tendo sido, portanto, automaticamente dispensada de registro
na CVM.
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DISCLAIMERS (continuacao)

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISICAO DE COTAS, OS
POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO,
COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS
APLICACOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR I’_I'DER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS
SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE MATERIAL PUBLlCITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMACQES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO
ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA
RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA E DESTINADA AO PUBLICO DE INVESTIDORES EM GERAL. ESTE MATERIAL DE APOIO E CONFIDENCIAL E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER
TERCEIROS. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL NAO E MATERIAL PUBLICITARIO E NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO: JORNAIS,
REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. A DIVULGACAO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA ESTA
SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 26, VII, DA
RESOLUCAO CVM 160. A OFERTA SERA OBJETO DE REGISTRO NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), NOS
TERMOS DO ARTIGO 42, Il, DO ANEXO Il DO “CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” (“CODIGO ANBIMA DE
ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”). NENHUMA DAS ENTIDADES REFERIDAS APRECIARA O MERITO DA OFERTA, E NAO APRECIOU O MERITO DESTE MATERIAL DE
APOIO, NAO HAVENDO GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. NESSE SENTIDO, NAO SERA PREPARADO PROSPECTO CONTEMPLANDO AS INFORMACOES DO FUNDO OU DA OFERTA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

A Bocaina € uma Gestora de Investimentos dedicada a Ativos Alternativos
no Brasil, com foco especial em Infraestrutura. Nossa missao € oferecer
produtos com risco-retorno diferenciados e com rendimentos protegidos da
inflacao para Investidores Institucionais e Pessoas Fisicas qgue busguem
ativos locais de qualidade.
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g ¢

O proposito da Bocaina € melhorar a vida financeira de seus clientes,
utilizando uma gestao de risco minuciosa e expertise da equipe para
agregar valor de maneira diversificada, sustentavel e de longo prazo.
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HISTORICO DA BOCAINA E SEUS EXECUTIVOS

Experiéncia dos executivos da Bocaina impulsionou o lancamento da Gestora

ﬂ‘ Mi | E . citibank & &
- , I_gue €ireira @ BBA TARPO \ Santander Santander
v Sdécio Fundador e & UNIBANCO INVESTIMENTOS Asset Management, Asset Managernent,
Managing Partner
da Bocaina
“\ “\ \ “\ “\
S S A S S
1997-2006 2008-2016 2017-2020 A O
. . Gestor de Infra Fundacg¢ao da Bocaina
Investment Banking Sécio e CEO CEO A convite de Miguel. Gabriel
Integrou o Conselho de Cerca de R$ 300 bilhdes criou a divigséo,de
emplresasolnvestldEas, dgntre sob gestao investimento em Infra,
eélas a Umega tnergia alcancando R$ 650 milhbes Bocaina:
sob gestdo -
3 Gestora independente
%8l | Gabriel Esteca S & e pf rocer
J Cofundador e Santander ocada em oferece
Head de produtos de investimento
Infraestrutura .
ao perfil emergente de
\ “\
S \S investidores brasileiros,
2008-2010 2010-2018 o
Consultoria Project Finance atentos ao equilibrio entre
Infraestrutur_a de Atuou em pl’OJetOS de energia renovavel, risco e retorno
tecnologia transmissdo de energia, saneamento,

logistica, iluminacdo publica,
infraestrutura social, entre outros
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EQUIPE

Leandro Kenji, Manager

+ 10 anos de experiéncia em infraestrutura
Total Eren (CFO) / Echoenergia, Project Finance

Eduardo Nagura, Manager

+ 15 anos de experiéncia em infraestrutura
Miguel Ferreira, S6cio Fundador | Managing Partner ’ Athon Capital (Head) / Santander, Project Finance (VP)

+25 anos de experiéncia em Private Equity e Asset Management
Santander Asset (CEQ) / Tarpon Investimentos (CEO)

Marcio Maciel, Head de Operacoes

+7 anos de experiéncia em operacdo de fundos
Tarpon Investimentos (Operations Manager)

Gabriel Esteca, CoFundador | Head de Infraestrutura

+15 anos de experiéncia em infraestrutura .
Santander Asset (Head de Infra) / Santander, Project Finance (VP) % Flavio Borges, Analyst

+4 anos de experiéncia em infraestrutura
Santander, Project Finance / Bradesco BBl - M&A

Gustavo Arbex, Analyst

+4 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital / Santander, Project Finance
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COMPANHIA RESPONSAVEL!

A Serra da Bocaina € uma das poucas reservas da Mata
Atlantica ainda existentes, englobando um ecossistema
delicado e complexo.

Da mesma maneira, acreditamos que nossas decisdes de
investimento devem ser realizadas levando em conta
nossa responsabilidade perante a sociedade e a
complexidade dos impactos a todos os stakeholders.

Estabelecemos uma maneira clara de avaliar e monitorar
0s aspectos ESG de nossos investimentos'. Esse tipo de
analise é intrinseca ao nosso processo de investimento.

Nossa abordagem ESG objetiva mitigar riscos e criar
valor as companhias do nosso portfolio e aos
investidores.

(1) Esse fundo integra questdes ASG em sua gestdo, conforme Cédigo ANBIMA de Recursos de Terceiros,
disponivel no site da Associacdo na internet; (2) Politica ESG da Gestora pode ser encontrada em seu

website (https://bocainacapital.com)

Vj ﬂ‘k‘. Pt
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ANALISE ESG COM METODOLOGIA PROPRIETARIA!

Com assessoria especializada da NINT Natural Intelligence, a Bocaina conta com processo bem definido para aspectos ESG
w7 e a . P, C e
v —| Mitigacdo de Risco « @» Polinizagio ESG
“ ¢ Ty
l

Através da Politica ESG2 e Ferramentas Proprietdrias, a Bocaina Prospeccao ativa de Ativos-Alvo alinhados as boas praticas ESG
busca mitigar riscos ESG do Portfdlio
Incentivo a certificacdes de emissoes verdes, sociais ou sustentaveis

ESG INTEGRADO NO PROCESSO DECISORIO

o — 06— 6 — ©0

DUE COMITE DE EXECUGCAO DA MONITORAMENTO
DILIGENCE INVESTIMENTOS TRANSACAO

AVALIACAO
ORIGINACAO PRELIMINAR E
TRIAGEM

Triagem em relacdo a Categorizacdo e/ou Anadlise aprofundada dos Deliberacdo do Quando aplicavel, Acompanhamento das
lista de exclusédo Avaliacdo do investimento drivers ESG de riscos e investimento, tendo em contribuir com a iniciativas ESG e
considerando aspectos conforme grau de risco ESG. oportunidades de vista os resultados da Investida na criacdo de Reporte Anual.
ESG. Avaliacdo do apetite criacao de valor. analise ESG. plano de acdo e metas

considerando o resultado ESG.

da Categorizacédo

(1) Esse fundo integra questdes ASG em sua gestdo, conforme Cdédigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associacdo na internet; (2) Politica ESG da Gestora pode ser encontrada em seu website
(https://bocainacapital.com)
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FINANCIAL DEEPENING

Investidores historicamente no Brasil tinham acesso apenas
a produtos caros de renda fixa ou fundos de acdes e
multimercados de alta volatilidade.

Com o aumento do conhecimento dos investidores tanto
em financas pessoais quanto investimentos, uma gama de
novos produtos sofisticados estd ganhando espaco.

A Bocaina pretende moldar o cenario que se forma:
Pretendemos preencher esse “GAP” com oportunidades

de investimento balanceadas com foco em ativos
alternativos.

Fonte: Gestor
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O “GAP”

FONTE:
Bocaina Capital
GAP

Yields
Resilientes

RISCO -
BALANCEADO ? EqulW

Protecao Contra ALTO
a Inflacdo

S
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INFRAESTRUTURA COMO FOCO

Brasil possui um grande déficit em infraestrutura devido aos baixos niveis de investimentos em sua historia

Investimentos Realizados em Infraestrutura/PIB (%)’

4,3% - - - =

§

W TR

\
\

2010 20Mm 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

= [nvestimento em % do PIB =it Déficit de investimento = == Minimo para Reposicdo

Demanda de investimento em infra precisa de mais fontes de recursos além do Estado

Parcerias buscam ampliar e fortalecer a interacdo entre setor publico e setor privado, como a iniciativa do PPI2

Concessodes, Parcerias Publico-Privadas (PPPs) e Privatizacdes tém sido estabelecidas no ambito Federal, Estadual e Municipal

Reducdo da dependéncia de financiamento de longo prazo advindo de recursos publicos € um desafio

(1) ABDIB; (2) PPI: Programa de Parcerias de Investimentos
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LEILOES REALIZADOS ATE SET/2022 - NECESSIDADE DE RECURSOS

g%:g Ferrovia

MRS (renovacao)

Investimentos: R$ 10,2 bi
Outorga: R$ 1,7 bi

G-ZEU Saneamento
II|
"

Sao Simao
Crato/CE

Investimentos: R$ 904 MM
Desagio médio: 3,6%

ﬁ Aeroportos

Bloco SP/MG/MS/PA (11)
Bloco Aviacdo-Geral - RJ/SP (2)
Bloco Norte Il - PA/AP (2)

Investimentos: R$ 7,3 bi
Outorga: R$ 2,7 bi

HEU Oleo e Gas

Oferta Permanente

ﬂj lluminag¢ao Publica

Caruaru/CE
Jaboatdo dos Guararapes/PE
Cachoeiro de Itapemirim/ES

Toledo/PR

Investimentos: R$ 375 MM

Investimentos: R$ 406 MM

Outorga: R$ 422 MM Desagio: 61%
I | L.
. | Terminais
Rodovia Y = ..
O ——— Portuarios
_ CODESA
BR-116/493/RJ/MG (Rio- STS11 (Santos/SP)
Valadares) PAR32 (Paranagua/PR)

SUAOQ7 (Recife/PE)

Investimentos: R$ 2,1 bi
Outorga: R$ 1,1 bi

Investimentos: R$ 11,3 bi
Desagio: 3,1%

Bed d
%&M Energia @ Outros

Geracdo (LEN A-4), Transmissdo
de Energia e Privatizacdo

Eletrobras e Residuos Soélidos Urbanos

Terminais Pesqueiros; Parques e

Investimentos: R$ 17,0 bi
Outorga: R$ 25,0 bi

Investimentos: R$ 7,4 bi
Outorgas: R$ 376 MM

Florestas; Desenvolvimento Regional;

Investimentos
esperados ao longo das
concessoes

R$ 56,9 bi

Outorgas / Bonus

R$ 31,3 bi

Fonte: Programa de Parcerias de Investimentos (PPI, encontrado em https://www.ppi.gov.br/wp-content/uploads/2023/01/23-reuniao-do-conselho-do-ppi-1.pdf). Dados de setembro/2022
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PIPELINE ROBUSTO DE LEILOES PARA OS PROXIMOS ANOS

Em adicdo aos leilbes de 2022, ha mais de 200 leilbes de projetos de infraestrutura previstos para os proximos anos:
oportunidade para alocacdo de capital no setor

/ Aeroportos Terminais Portuarios lluminag¢ao Publica Rodovias Saneamento \
1] /8N sl
ig E‘ﬁ-—-_| ﬂj = i
lln

H#12 H#35 #29 H22 #10

207 leiloes
previstos

Terminais Pesqueiros Ferrovias Energia Oleo e Gas Outros
B = B (Eas| @

\ H4 H7 "4 H2 #82 /

Fonte: Programa de Parcerias de Investimentos (PPI, encontrado em https://www.ppi.gov.br/wp-content/uploads/2023/01/23-reuniaoc-do-conselho-do-ppi-1.pdf). Dados de setembro/2022
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ELEGIBILIDADE DEBENTURES - LEI N2 12.431/11 @

Qualquer projeto de infraestrutura considerado como Prioritario, é elegivel ao financiamento por meio da emissao de
debéntures incentivadas, nos termos da Lei n® 12.431/11, seja ele Greenfield ou Brownfield>.

Concessao PPP Autorizacao
= Através de contrato, a = Também sdo contratos de = Administracdo Publica possibilita ao
Administracdo Publica confere a concessdo, mas tém por objeto um empreendedor a realizacdo de
uma empresa o direito de construir, servico gue ndo se remunera alguma atividade, ou a utilizacdo de
reformar ou manter uma apenas pelas tarifas dos usuarios um bem publico
infraestrutura durante um periodo
= Remuneracdo advém em parte ou = Podem possuir contratos bilaterais
= Concessionaria remunera-se através na totalidade de contraprestacdes
da cobranca de tarifas aos usuarios pagas pelo Poder Publico = N&o ha realizacdo de leildo
= Realizado atraveés de leildes = Realizado através de leildes
Emissoes 12.431 recentes2: Emissoes 12.431 recentes2: Emissdes 12.431 recentes2:
r\  Autopista Fernao Dias: lluminac¢ao Publica Aracaju: d Ventos de Sao Joado:
A R$ 1.000MM 'ﬂj R$ 40MM Aﬁ\ R$ 1T0MM
NTN-B + 68bps NTN-B + 210bps - NTN-B+ 222bps
@:ﬂ BRK Ambiental - Uruguaiana: B Proton Energy:
£ R$9IMM ' R$ 51IMM
NTN-B + 140bps NTN-B + 55bps

(1) Todas as informacdes desta pagina sdo baseadas na opinido da Gestora; (2) Ministério da Economia (Boletim de Debéntures Incentivadas) de dez/2022; (3) Brownfield: projetos que ja se encontram em
operacdo. Greenfield: projetos ainda ndo existentes ou sob construgéo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

COMO NASCE UM PROJETO DE INFRAESTRUTURA? @

Investimento em infra demanda muitos recursos financeiros. O investimento pode ser feito diretamente pelo Governo, ou
pode-se buscar investimento de entes privados, através de concessbes e autorizacées

Autorizacdo ou Concessdo

Governo autoriza ou realiza leildo para entes
Privados, interessados em investir nos ativos

Governo Federal Governo Federal
Estadual ou Estadual ou |
Municipal Municipal

Setor Privado Bancos ou
(Empresa/Concessionaria) Mercado de Capitais

\ [ Financiamento
. A Empresa pode
COMmpOor os recursos

©

o necessarios para
O R 13 investir no Ativo
o AT H através da captacdo
u| A I ~==l/ 7 de financiamento.
Ativos de Infraestrutura Ativos de Infraestrutura

Fonte: Gestor
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MATERIAL PUBLICITARIO

DE ONDE VEM OS RECURSOS PARA INVESTIMENTO EM INFRA? @

Os investimentos nos projetos de infraestrutura sdo uma combinacdo entre Capital Proprio - da empresa dona do Ativo - e
Capital de Terceiros (Financiamento) - Bancos ou Mercado de Capitais

Capital Proprio Capital de Terceiros - Financiamento

Recurso proveniente do acionista do Projeto, também O financiamento complementa o Capital Proprio.
chamado de Equity.
Historicamente, os financiamentos de longo prazo no Brasil
Em geral, esse investimento corresponde a cerca de 20% a eram majoritariamente provenientes de Bancos Publicos,
30% dos investimentos totais em um ativo de infraestrutura. como o BNDES e BNB, a taxas de juros subsidiadas.

Atualmente, porém, as Debéntures Incentivadas vém
ganhando espac¢o nos financiamentos de infraestrutura.

q
\l'
-

Capital Préprio N®)

________ D s

0
Financiamento D 70%
im|

=N

Fonte: Gestor
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MATERIAL PUBLICITARIO
DEBENTURES INCENTIVADAS DE INFRAESTRUTURA @

Sao titulos de dividas de empresas que investem em projetos prioritarios de infraestrutura

Instituida pela Lei 12.431/11

As empresas que aplicam recursos em Ativos Prioritarios de Infraestrutura

o . . ganham o direito de emitir debéntures incentivadas (lastro)
Objetivo de fomentar a captag¢ao de recursos privados

para setores de infraestrutura.

Investimento

Como? P ,
> 1 | 0
[l T D
. . oo z O ~ . . .& [ 1 iml
Atraindo o capital das pessoas fisicas atraves da isen¢cao Mercado de Capitais << —
de Imposto de Renda sobre ganhos obtidos via debéntures 5 Ativos Prioritarios de
incentivadas e fundos dedicados a essas debéntures. = Infraestrutura
S , , Debéntur
Pessoas juridicas também passaram a ter aliquota ebe-tu es
. . . . N Incentivadas
diferenciada, de 15%, ao investir nessas debéntures.
Para ganhar esta condi¢ao especial, os recursos captados As debéntures sdo emitidas pelos projetos e adquiridas pelos investidores,
poelas debéntures incentivadas precisam ser utilizados nos que as compram para receber juros ao longo do tempo
projetos de infraestrutura prioritarios

Fonte: Gestor
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MATERIAL PUBLICITARIO

PARTICIPACAO DAS DEBENTURES INCENTIVADAS

Debéntures Incentivadas vém ganhando relevancia no financiamento de projetos de Infraestrutura

Desembolsos BNDES/BNB Infra vs. Debéntures Incentivadas Infra (R$ bi) BNDES deixa de ser o tnico provedor de

financiamento em infraestrutura
c Pressdes orcamentarias exigiram o retorno

de recursos do BNDES a Unido

BNB com atuac¢ao limitada

CAGR! . Orcamento limitado, definido ano a ano e
com atuacao em regido delimitada

69 Substituicao da TJLP pela TLP

48 . Taxas de juros antes subsidiadas passaram
34 40 a convergir para as taxas de mercado
27
22 17 19 v
9 n 7 8 R
i © 4 4 6 Mercado de Capitais amadurecendo

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 . Cenérios de juros baixos favorecem procura

mm BN DES Debéntures BNB —O0—% Debéntures/TotaI por investimentos diversiﬁcados]
impulsionando o mercado de capitais

Fonte: Ministério da Economia (Boletim de Debéntures Incentivadas), Jornal Valor Econédmico, BNB, BNDES e Gestor
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MATERIAL PUBLICITARIO

ONDE ESTAO AS OPORTUNIDADES MAIS RENTAVEIS? X%

As debéntures possuem caracteristicas variadas que impactam o retorno percebido pelos investidores

Remuneracao debéntures: Precos divulgados pela ANBIMA?

e \\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

Volume das Emissoes 8% % oo
Emissdes com volumes menor eralmente o_ 2 oo o °
olumes menores g ..o.: s o ® % o .‘..o}.i..

possuem maiores remunerac¢oes g 7% N o %o
T 6%
2
Estrutura de Projeto de Investimento d S 5%
Debéntures com estruturas mais elaboradas
e garantias reais tendem a apresentar /n\ 4%
prémios superiores as debentures regulares —_ 3%
(quirografarias) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Duration
® Debéntures selecionadas Titulos Publicos (NTN-B) ##% Remuneracdo acima de NTN-B + 2,40%

Exclusividade
Ativos estruturados de forma proprietdria I:&y@
possuem termos condicdes personalizados

Debéntures Alvo do Fundo

Prazo g Em geral, o Gestor buscara debéntures com volumes menores, garantias reais,

DEDEMAFES COm ELEY CULELIEL) E EerEl razos maiores e gue sejam estruturadas de forma proprietaria
oferecem maiores taxas nominais o 4 J RISl

(1): Opinido do Gestor; (2): Data base: 04/04/2023
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MATERIAL PUBLICITARIO

AGENDA

A Bocaina
ESG

Financial Deepening

Oportunidades em Infraestrutura

I

Bocaina FIC Fl-Infra

Termos e Condi¢coes

i Fatores de Risco

Anexo - Estudo de Viabilidade
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POR QUE INVESTIR NO FUNDO BOCAINA INFRA?'

Expertise Bocaina é

Time com expertise em Project
Finance

Viabiliza a exposicdo a ativos
mais complexos e rentaveis

Permite monitoramento
cuidadoso do portfdlio

Foco no Mercado (-

Secundario =

Formador de Mercado |3
contratado

Base pulverizada de Investidores

Relatdrios mensais

Ativos Fora do
Radar do Mercado

Ampla rede de relacionamento na
inddstria

Originagao proprietdria junto a
emissores

Ativos exclusivos, criados para o
perfil do Fundo Bocaina Infra

Acessibilidade SRR
AR

O publico alvo sao Investidores
em Geral

Cota inicial emitida a R$10,00

Prémio de [%]ﬁ

Retorno

Rendimentos atrelados a inflacdo

Rentabilidade alvo de NTN-B +
1,50% a 2,50% a.a.

Captura de prémios de
originacao, estruturacao, duration
e liguidez sobre a NTN-B

Distribuicao de A
Rendimentos

Distribuicoes mensais cm
melhores esforcos

Pagamentos das parcelas de
cupom e ajuste pela inflagdo

MATERIAL PUBLICITARIO

Assessoria o
Especializada ** """
ESG

Abordagem ESG? permite
mitigar riscos e criar valor

NINT Natural Intelligence, maior

consultoria em financ¢as
sustentaveis da América Latina

Isencao de IR TAX

Isencdo total de IR para
Pessoas Fisicas®

Aplicavel tanto a rendimentos
como ganhos de capital

(1): Todas as informagdes desta pagina sdo baseadas na opinido do Gestor; (2): Esse fundo integra questdes ASG em sua gestdo, conforme Céddigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associagédo

na internet; (3) Desde que atendidas as premissas estabelecidas na Lei 12.431/2011
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MATERIAL PUBLICITARIO

PERFORMANCE BODBT1

Fundo entregando aproximadamente 3,8% acima da NTN-B 2030, isento de IR

Distribui¢coes e Yie/ld Anualizado’ Evolucao n? de cotistas
21,2%
18,2%18,2%'9’0% 17.2% 16.5907.7% 19,8% ok 6,0k
o, o, Y ’
14,7944,8% 15,1% 12,9913,3%34,0% 13,2% !
3,9k
0.15 2.0k 2,1k 2,4k 2,7k 2,8k 3,1k
0,12 0,12, 014014 g 0,10 0,10 1,4k 1,4k 1,4k 1,4k 1,4k 1,6k ‘i" I I I I I
12 V 92 12 v Vv )2 92 Vv 92 v )2 5 H b » 92 V 12 12 12 V 12 12 9% v v )2 % &5 b
\flz \\\’1/ k\'lx (\'1/ .\f]/ \flz \\’lx \flz &\'1/ &\’1/ \\\fl/ \flz \fl/ 4\'1/ &\’1/ ,‘/\ \flz 4\flz (\"l/ (\’1/ ,\flz \flz \\’1/ \’1/ &\’1/ K‘\’lx 4\'1/ \’1/ \’L 4\’1/ &\’1/
. \’b(\ @ (0’0 e ((\’b\ . \0(\ 3 @qo £ P & éé\/ 3 \@(\ @ ((\’0 P2 \’b(\ @ 2 NS > . \\)0 N ’b@o £ P © éé‘/ g \@(\ @ (((0
mmmm Rendimentos Distribuidos Yield Anualizado m N2 de Cotistas
Retorno desde o inicio? e —
3,8% acima da
3% NTNB 2030, de
duration Cota Mercado R$ 9,90
8% equivalente
% Cota Patrimonial R$ 9,59
2% Administrad BTG Pactual
O A L S L L L L L L L (N Ve A S A LR 12 ministrador actue
% ¢ VNV VN VO N L / VIVl
¥ \,00 @ &P (0’0\ ‘\0(\ ¥ ,b@o £ & 9 bél’ \'ao @ L@
Cota Patrimonial Ajustada NTNB-30 Cota Mercado Ajustada N2 de Cotistas 5.986

(1): Yields anualizados de Jan-Abr utilizam a cota-base de R$ 10,00 como referéncia devido a lock-up. Demais valores utilizam a cota mercado da “Data COM” para célculo; (2): Rentabilidade das Cotas ajustadas pelas
distribuicdes de proventos desde 29/dez/2021; (3): Cota de 31/mar/2023 antes da distribuicdo de provento.
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MATERIAL PUBLICITARIO

EXPERIENCIA E PROFUNDIDADE TECNICA DO TIME'

Amplitude de setores, estruturas complexas e passagem por diferentes ciclos econdémicos: Know-how revertido para o Fundo

Conhecimento de estruturas Project Finance

. Desenho cuidadoso das obrigacdes do devedor e das condicdes de vencimento
antecipado da emissdo, considerando cada aspecto do projeto

. Estruturacao de garantias como Alienacdo Fiducidria das Acdes da SPE,
Cessao dos Recebiveis, Direitos Emergentes, Seguros e Contas do projeto,
Alienacdo de Equipamentos quando aplicavel, criacdo de Contas Reserva, entre
outros

Monitoramento do portfdlio e publicacdo de relatérios mensais

. No financiamento de longo prazo, tdo importante quanto o investimento em
uma nova debénture ¢ o monitoramento dos projetos investidos. Isto viabiliza
antecipacdo de problemas e acdes preventivas

. Serd aplicado o mesmo cuidado na criagdo de relatérios detalhados mensais,
com a evolucdo dos projetos do portfdolio bem como da performance dos
investimentos

(1): Opinido do Gestor
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MATERIAL PUBLICITARIO

ORIGINACAO E ESTRUTURACAO DIFERENCIADAS'

Longo historico de atuagdo e extensa rede de relacionamento permitem acessar oportunidades fora do radar do mercado

Originacao e estruturacao proprietarias da Bocaina com empresas médias
e pequenas, com maior prémio

Q Debéntures pouco acessiveis ao publico geral : :

e Emissées entre RS 50 a RS 150 milhoes O trabalho da Pocaina é criar e
Em funcdo do menor volume, é possivel capturar prémio de liquidez estrutirar llmpor[/b’[lb dlf.efeﬂCl.adO e
e exclusivo de Debéntures Incentivadas, de
Prazos e Duration mais longos maneira que se reduzain os riscos
Prazos maiores geralmente implicam maiores taxas nominais. Modalidade €ﬂV0/Vld05 771318 S€ maﬂfeﬂflaﬂ’l 0S
pl

de condominio fechado permite ao Fundo capturar este prémio

e retornos superiores
Emissoes com foco no Projeto (Project Finance)

Captura de maiores spreads devido a maior complexidade de
estruturacao

(1): Todas as informagdes desta pagina sdo baseadas na opinido do Gestor
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MATERIAL PUBLICITARIO

ALAVANCAS DE RENTABILIDADE DIFERENCIADA'

N
o
c
1
: -
wd
; p
o Retorno Alvo
1,5% a 2,5%
/5 sobre a NTN-B,
liquido ao
Spread Crédito cotista
NTN-B
. . . . - .. _§»2 == 1
Debénture comum Prémio de Prémio de Prémio de Liquidez |
Estruturacao Originacao e de Duration I l
» Titulo de crédito |
privado com = Estruturas = QOriginacao = Fundocomo | |
rendimento desenhadas pelo proprietaria debenturista | Debéntures I
atrelado a time Bocaina busca converter Unico / relevante | Incentivadas Alvo
nfiscse Jeur:ﬁ;i(r)ess criam ?gfaZOtféaifiam - Emlssoes ce ! SOlNREE :
= Base & NTN-B < prazo / duration l
valor para ambos para bancos . |
mais longos, |
= Emissdes fora do guando aplicavel | I
radar | I

(1): Todas as informagdes desta pagina sdo baseadas na opinido do Gestor; (2): Meramente llustrativo;
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MATERIAL PUBLICITARIO

DIFERENCIAIS EM PRATICAS ESG'

Metodologia
proprietaria com
politicas,

Comité de
investimentos
com poder de

veto para

Taxonomia Assessoria ESG
Sustentavel para especializada da
avaliagao dos NINT Natural

ativos Intelligence

procedimentos e
ferramentas ESG

R

questoes ESG

'50:’“

O Framework ESG da Bocaina2 foi desenvolvida junto a NINT, maior consultoria em

financas sustentadveis da América Latina, estando alinhado as melhores praticas

internacionais e integrando o processo de investimento

(1): Opinido do Gestor; (2): Esse fundo integra questdes ASG em sua gestdo, conforme Cédigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associacdo na internet
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MATERIAL PUBLICITARIO

FOCO NO MERCADO SECUNDARIO!

°Cota emitida a R$ 10,00

Preco mais acessivel tende a gerar maior

ndmero de negocios

Cotas negociando acima do valor

patrimonial
Aquisicdo de cotas na Oferta permite

potencial ganho de capital no mercado

eFormador de Mercado

. Fundo conta com Formador de Mercado
desde o inicio das negociacdes das Cotas
em Bolsa m):[[f_'%
3 secundario?
Mercado
Secunddrio
saudavel

Relatdrios mensais e poés-venda
Serdo elaborados relatorios mensais de

acompanhamento do Fundo

°Bases pulverizadas de investidores
Diferentes bases de investidores se

complementam, estimulando

negociacdes

(1): Todas as informacdes desta pagina sdo baseadas na opinido e intencdo do Gestor; (2) Considera Cota Patrimonial e Cota de Mercado do dia 05/04/2023, respectivamente R$ 9,48 e R$ 9,70
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MATERIAL PUBLICITARIO

DISTRIBUICOES FREQUENTES E INCENTIVADAS'

O Fundo buscaréd uma rentabilidade de IPCA + 7,5%-8,5%7 isenta de IR para pessoas fisicas

Rendimentos Ganho de Capital

o O O
) N @)

Investidor1

Cupom + m Investidor Pessoa ol e [Fune @ R$10
Inflacdo Bocaina Infra

Fisica é isento de

Rendimentos e em

Investidor 2

@ eventos de Ganho de
Remuneracédo + d .
Amortizacso TAX Capltal Cota do Fundo R$11

Bocaina Infra

: O
-l‘;-r_'; f’. u oy
L :.l;l;r_ =1 H Investidor 3

Debéntures Incentivadas de Infra

(1): Opinido do Gestor; (2) Retorno equivalente a NTN-B 2030 (IPCA+5,89% em 04/04/2023) acrescido de spread de 1,5% a 2,5% ao ano. A NTN-B 2030 possui duration similar ao estimado para o portfélio.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FUNCIONAMENTO E ESTRUTURA DO FUNDO

O
) 1. Investidor realiza investimento no Bocaina Infra Fundo de Investimento em
. Cotas (FIC)
Investidores

0 Investimentos l I Rendimentos e 2. O FIC, de acordo com a Lei 12.431, investird no minimo 95% de seus
recursos em Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura (Fl-

2 Infras)

el i e 3. Cada Fl-Infra, seguindo a Lei 12.431, investird no minimo 85% de seus

recursos em ativos incentivados voltados a Projetos de Infraestrutura
a / I \\ e (Debéntures Incentivadas) apos 24 meses

4. As Debéntures Incentivadas realizardo pagamento de juros e amortizacoes
aos Fl-Infras

Oferta Atual Ofertas Futuras

S

(N
r
(N
r

Bocaina
Fl-Infra 3

Bocaina Bocaina
Fl-Infra 1 Fl-Infra 2

5. Os Fl-Infras repassardo os rendimentos obtidos das Debéntures
Incentivadas para o Bocaina Infra FIC FI

o | | 1 ©
: £ E
’j\ ﬁ :“Ewﬁ; [Fus] @ @‘ T ﬁ 6. O FIC repassard recorrentemente os rendimentos aos seus Investidores

Debéntures Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas
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MATERIAL PUBLICITARIO

PROCESSO DE INVESTIMENTO

o —m606 — 0 —

AVALIACAO
PRELIMINAR E
TRIAGEM

Rapida avaliacdo da
oportunidade, com
decisdo do comité de
seguir ou nao seguir. Os
principais aspectos a
serem avaliados incluirdo
o modelo de negodcios do
ativo-alvo, a estabilidade
das receitas e custos,
experiéncia do sponsor e
compliance

ORIGINACAO

Ampla rede de
relacionamento com
investidores do setor de
infraestrutura permite
originacao proprietaria.
O relacionamento de
longo prazo da equipe
com os principais bancos
e boutiques do Brasil
coloca a Bocaina no
centro do fluxo de
negocios

ESG INTEGRADO NO PROCESSO!

DUE
DILIGENCE

Processo para
identificacdo de ganhos
de eficiéncia e mitigacao
de riscos. A Bocaina
conduzira internamente a
avalia¢gdo sobre os
aspectos financeiros da
transacao, contando
eventualmente com,
consultores
especializados e
escritorios de advocacia

O —m 6 — ©0

COMITE DE
INVESTIMENTOS

O comité é presidido
pelo Managing Partner e
avaliarad o apetite de
risco da companhia para
a proposta em questao.
Os aspectos avaliados
incluirdo o perfil de risco
da transacdo, aderéncia
aos padrdes da
companhia, suficiéncia
das garantias e
condicdes precedentes

EXECUCAO DA
TRANSACAO

Os documentos da
transacao serao
negociados de acordo
com as melhores praticas
de mercado em
colaboracdo com
escritorios de advocacia
especializados. Os
documentos de garantia
e seu aperfeicoamento
receberao atencao
redobrada

MONITORAMENTO

Monitorar é tao
importante quanto
aprovar novos
investimentos. O foco é
no acompanhamento de
indicadores e armadilhas
usuais de projetos
semelhantes, com o
objetivo de antecipar
problemas e permitir
acoes preventivas. As
analises serdo completas
e transparentes

Categorizacdo e/ou

Triagem em relac3o a Avaliacdo do investimento

lista de exclusao
considerando
aspectos ESG

Avaliacdo do apetite
considerando o resultado
da Categorizacédo

conforme grau de risco ESG.

Analise aprofundada
dos drivers ESG de
riscos e oportunidades
de criagdo de valor

Deliberacdo do
investimento, tendo
em vista os resultados
da analise ESG

Quando aplicavel,
contribuir com a
Investida na criacdo
de plano de acdo e
metas ESG

Acompanhamento das
iniciativas ESG e
Reporte Anual

(1): Esse fundo integra questdes ASG em sua gestdo, conforme Céddigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associacdo na internet
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MATERIAL PUBLICITARIO

PORTFOLIO ATUAL

Em abr/23, o yield das debéntures do portfdlio se encontrava em uma taxa equivalente a IPCA+9,15%/.

R. dos Graos TESC Hélio Valgas Ligga Rio Alto Enauta Socicam
RGRAT1 CJEN13 HVSP11 CPTM15 RAHD11 ENATT1 SAPST1

Rodovias Portos Energia Solar Fibra Optica Energia Solar Oleo e Gas Transportes
Volume
Emiss3o R$ 96 MM R$ 350 MM R$ 1.287 MM R$ 1.000 MM R$ 465 MM R$ 1.400 MM R$ 200 MM

Rodovias
42%

‘;3:;’2" no R$ 48,7 MM R$ 17,1 MM R$ 13,9 MM R$ 9,9 MM R$ 10,6 MM R$ 7,5 MM R$ 7,1 MM
Duration 7,4 anos 5,6 anos 6,6 anos 5,0 anos 7,1 anos 3,9 anos 2,1 anos
Taxa Atual? IPCA + 8,84% IPCA + 8,95% IPCA + 8,99% IPCA +9,77% IPCA + 7,91% IPCA + 9,28% CDI + 6,80%

(1): Equivaléncia IPCA+ das debéntures CDI+ foi calculada utilizando-se a NTN-B de duration equivalente e posi¢do do Fundo no dia 04/04/2023; (2): Taxas e posicdo do Fundo no dia 04/04/2023
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MATERIAL PUBLICITARIO

ROTA DOS GRAOS (RGRAT1)

Concessionaria do trecho de 140 km da rodovia MT-130, entre os municipios
de Primavera do Leste/MT e Paranatinga/MT, responsavel pela recuperacéo,
operacdo, manutencdo e ampliacdo de capacidade.

Emissao liquidada - ja investida pelo fundo

Highlights
0 Importante rota de escoamento de producdo agricola da regido para
o maior terminal de graos da América Latina, o Terminal de
Rondonopolis (TRO) da Rumo Logistica.

O Concessdo junto a Secretaria de Estado de Infraestrutura e Logistica

- — (SINFRA/MT), celebrada em abril/2021 e prazo de 30 anos.
Concessao Rodoviaria

O Prazo da concessdo superior ao prazo da emissao.
Concessiondria Rota dos Graos S.A. U Consodrcio formado por acionistas com vasta experiéncia na regido.

U Realizados dois estudos detalhados por empresas conceituadas e
Volume Emissdo R$ 96 milhdes especializadas em engenharia de trafego, transportes e logistica.

O Avaliacdo dos investimentos e custos de operacdo e manutencado
Taxa Emissdo IPCA+8,09% a.a. realizado com base em estudo de robusto provido por Engenheiro
Independente, contemplando analises de aspectos socioambientais,
fundiadrio, capex, opex e pacotes de seguros e garantias.
Vencimento Dezembro/2038

O  Rating A+, Moody’s

Duration 7,4 anos

Alienacao Fiducidria das A¢oes; Cessao Fiducidria
de Direitos Creditdrios, Recebiveis e Contas
Vinculadas; Garantia Corporativa dos Acionistas até
completion fisico-financeiro

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS
RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO.

Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao hd garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. Favor ler os
“Disclaimers” no inicio da apresentag¢do para informacdes adicionais.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

TESC - TERMINAL SANTA CATARINA (CJEN13)

. . . . . , Highlights
Terminal multipropdsito no porto de S&o Francisco do Sul/SC, operando ha g g’ : . : : .
mais de 10 anos e atualmente focado em produtos siderurgicos e celulose, = Nos u|t|~mos anos foram r_eah_zad(?s Investimentos e_st_ra~teg|cos nee
além de operar carga geral. operacao (dragagem, revitalizacao do REDEX, aquisicao de

Emissdo liquidada - j& investida pelo fundo equipamentos e ampliacao de armazenagem de fertilizantes).

O Recursos da emissdo utilizados para otimizar estrutura de capital e
investimento no Projeto de Graos (recepcdo, armazenagem e
expedicdo de granéis vegetais), incrementando a capacidade do
terminal sem perder a vocacdo multiproposito.

Terminal Portudrio

Terminal Santa Catarina S.A. Q Realizados trés estudos robustos de preco e demanda de granéis
agricolas e fertilizantes, além de Engenheiro Independente para
analise critica dos investimentos e custos de operacdo do projeto.

Volume Emissao R$ 350 milhoes PSR UL

O Prazo do arrendamento superior ao prazo da emissao.

Taxa Emissédo IPCA+8,17% a.a. O Noinicio de 2022 o controle do terminal foi alienado pela BRZ
Investimentos para a trading de graos Agribrasil, exportadora de

gréos com faturamento de R$ 2,2 bilhdes (2021).
Vencimento Dezembro/2035

O Rating A+, Fitch

Duration 5,6 anos

Alienacdao Fiducidria das A¢oes; Cessao Fiducidria
de Direitos Creditdrios, Recebiveis e Contas
Vinculadas

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS
RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO.

Ndo hd garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo hd garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. Favor ler os
“Disclaimers” no inicio da apresenta¢do para informacdes adicionais.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

HELIO VALGAS (HVSP11)

Highlights
Complexo solar Hélio Valgas, localizado em Vérzea da Palma/MG, com il L - . “
capacidade instalada de 655 MWp. Projeto em fase de construcdo, COD = Recur_sos da_ emisse serao utilizados para 69nstrucao do parque
previsto para meados de 2023. solar, investimentos previstos de R$ 2,0 bilhdes, alavancagem de

o . . -
Emissdo liquidada - j& investida pelo fundo aprox. 65%, inferior ao observado em projetos de geracao solar.

0 PPA (contrato de venda de energia) de 20 anos, em ddlar, firmado

com a Liasa, grande produtora de silicio localizada também em MG.
Geracgao de Energia (Solar o . . . - .
¢ gla ( Y U Acionista (Comerc) possui experiéncia na implantacdo de renovaveis

e na comercializacdo de energia. Em sua estrutura acionaria conta
Hélio Valgas Solar Participacdes com a Vibra Energia, maior distribuidora de combustiveis do pais.

O  Estudo solarimétrico (recurso solar) realizado pela UL Solutions, uma
das maiores certificadoras de recursos para geracdo de energia

Volume Emissdo R$ 1.287 milhoes renovavel do mundo.

O Diligéncia dos investimentos (Capex) realizada pela Arcadis, empresa
lider mundial no fornecimento de solucdes sustentaveis de design,
engenharia e consultoria para ativos de infraestrutura.

Taxa Emissao IPCA+8,25% a.a.

Vencimento Junho/2038 Q Rating AA-, Moody's

Duration 6,6 anos \

N
Alienacao Fiducidria das A¢oes; Cessao Fiducidria &

de Direitos Creditdrios, Recebiveis e Contas 3 \ NN
Vinculadas; Garantia Corporativa da Comerc \\
Participacoes S.A. (acionista)

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS
RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO.

N&o hd garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo hd garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. Favor ler os
“Disclaimers” no inicio da apresenta¢do para informacdes adicionais.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

LIGGA TELECOM (CPTM15)

Empresa com atuacdo no segmento de Telecom, fornecendo servicos de
banda larga fixa a mais de 350 municipios na regido Sul (market share de
15% no PR), e mais de 25 mil km de cabeamento em fibra dptica.

Emissdo liquidada - ja investida pelo fundo O A proposta do Fundo é de promover um processo de “turnaround”,
com uma equipe Nova, expansao para outros estados e ampliacao de
servicos. Sagrou-se uma das vencedoras no leildo de 5G realizado em

Highlights
d  Até 2021 conhecida como Copel Telecom, a Ligga foi adquirida pelo
Fundo Bordeaux novembro/20 por R$ 2,5 bilhdes.

Telecom 2021. Em conjunto com a Unifique, passara a atender com 5G os
estados do PR, SP, PA, MA, RR, RO, AC e AM.
Ligga Telecomunicac¢des S.A. O Recursos da emisséo destinados ao pré-pagamento de dividas
existentes (R$ 850 milhdes) e ao pagamento de aquisicdes realizadas
Volume Emissdo R$ 1.000 milhdes (R 150 i o).
O Alem da Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditorios, a emissdo conta
L. . com restricdes de reducao de capital e distribuicdo de dividendos
Taxa Emissao IPCA+8,60% a.a. caso o covenant Divida Liquida/EBITDA esteja acima de 3,5x.
U Rating A+, Standard & Poors
Vencimento Setembro/2030
Duration 5,0 anos

Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios, Recebiveis
e Contas Vinculadas

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS
RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO.

N&o hd garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo hd garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. Favor ler os
“Disclaimers” no inicio da apresenta¢do para informacdes adicionais.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

RIO ALTO STL HOLDING | S.A. (RAHD11)

. o : , Highlights
Complexo solar localizado no municipio de Santa Luzia, na Paraiba, L _ , B , ,
composto por 07 parques fotovoltaicos somando 406 MWp. A Rio Alto STL U Recursos da emisséo destmac_jo:@ Para /reallzac;aol de~ investimentos
Holding I S.A.,, € a subholding que detém os parques. (Capex estimado em R$ 1,2 bilhdo). Além da Emissdo e do aporte dos

Emissdo liquidada - j& investida pelo fundo acionistas, havera financiamento do BNB (est. R$ 300 milhdes).

d Com Garantia Fisica de 104 MWm, possui PPAs de longo prazo no
Mercado Regulado (38 MWm) e no Mercado Livre (54 MWm),

Geracao de Energia (Solar) restando 12 MWm a serem comercializados no mercado spot.
Q Expectativa de inicio de operacédo comercial em set/2023.
Rio Alto STL Holding I S.A. Q Acionista (Rio Alto Energia Renovaveis) ja entregou aprox. 250 MWp
em ativos operacionais, possuindo ainda 522 MWp em construcao.
Volume Emissdo R$ 465 milhdes O Estudo solarimétrico (recurso solar) realizado pela Fotovoltec,
empresa de engenharia especializada em sistemas fotovoltaicos.
Taxa Emissdo IPCA+7,85% a.a. O Diligéncia dos investimentos (Capex) realizada pela LM Eng, uma das
maiores empresas de consultoria em energia renovavel do Brasil.
Vencimento Outubro/2040
Duration 7,1 anos \

\ \
Alienacdao Fiducidria das A¢oes; Cessao Fiducidria “ _
de Direitos Creditdrios, Recebiveis e Contas
Vinculadas; Fianca Bancaria até completion fisico \

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS
RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO.

N&o hd garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo hd garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. Favor ler os
“Disclaimers” no inicio da apresenta¢do para informacdes adicionais.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

ENAUTA (ENATT1)

Empresa independente de petréleo e gas, listada no Novo Mercado da B3
desde 2011, market cap de R$ 3,3 bilhdes, atuando em escala nacional
explorando vinte concessdes em sete Bacias.

Emissao liquidada - ja investida pelo fundo

Highlights
O Dois campos em producdo: Atlanta (petrdleo) na Bacia de Santos e
Manati (gas offshore) na Bacia de Camamu. Producdo média historica
proxima de 15kboe/d e reservas provadas (2P) de 166 mboe.

0 Campo de Atlanta iniciou exploracdo através de um Sistema de
. " Producdo Antecipada, com a perfuracdo e testes de dois pocos e um
Oleo & Gas FPSO' Petrojarl | com menor capacidade.

- - Q O Sistema Definitivo (pico de producao esperado de 50 kboe/d) esta
Enauta Participagcoes S.A. dividido em duas etapas, a primeira incluindo a perfuracdo de trés
pocos adicionais e troca por um novo FPSO (1,6x a capacidade atual

Volume Emiss&o RS 1.400 milhes de producdo e 10x armazenamento), investimentos de US$ 1,2 bilhdo.

U Recursos da emissdo para a implantacdo da Primeira Etapa do

L. Sistema Definitivo de Atlanta e reforco de capital de giro.
Taxa Emissao IPCA+9,83% a.a.

O A consultora independente inglesa Gaffney Cline & Associates

certificou os niveis de reserva e producao de ambos 0s campos.
Vencimento Dezembro/2029

O Obrigacdo de emissdo de Rating em até 12 meses da liquidacao.

Duration 3,9 anos

Alienacao Fiducidria das Ac¢oes; Penhor dos Direitos
Emergentes das Concessdes de Atlanta e Manati;
Cessao de Direitos Creditorios e Contas Vinculadas;
e Garantia Corporativa

AS INFORMACGES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS
RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO.

N&o hd garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo hd garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. Favor ler os
“Disclaimers” no inicio da apresenta¢do para informacdes adicionais.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

SOCICAM (SAPSTI1)

Highlights
Atua ha 50 anos no transporte de passageiros, constituida inicialmente para 9 g - R _ . L R
operar a rodoviaria de Campinas (1972), atuando no Brasil e Chile operando O Emissao de debeéntures cuja fonte pagadora sdo recebiveis dos trés
102 terminais, 4 portos e 24 aeroportos, entre outros. terminais de SP: Tieté (66%), Barra Funda (25%) e Jabaquara (9%),
e e re s - . recursos utilizados para melhoria do passivo do grupo
Emissao liquidada - ja investida pelo fundo

O  SPE securitizadora (SAP SEC) constituida com capital aberto para
ser a emissora das debéntures publicas

O  Termini emitiu debéntures privadas, cedidas para a SAP SEC
U Garantias:

* Alienacao Fiduciaria das Acdes da Emissora (SAP SEC)

Transportes
SAP SEC Securitizadora S.A.
Debéntures ICVM 476. Itau Coordenador Lider ) Fundoes ae reservai(s RMTs)
* Recebiveis dos terminais (debéntures privadas)
Volume Emissio R$ 200 milhdes * Garantias pessoais da Socicam e acionistas (deb. privadas)

Taxa Emissao CDI + 7,00% a.a.

Vencimento Junho/2028

Duration 2,1 anos

Alienacao Fiducidria das A¢coes (SAP SEC); Cessao
de Recebiveis dos terminais; Garantias pessoais da
Socicam e acionistas; Fundos de Reserva

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS

RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO.

N&o hd garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo hd garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. Favor ler os
“Disclaimers” no inicio da apresenta¢do para informacdes adicionais.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

PIPELINE POTENCIAL'

Pipeline com carrego esperado de IPCA + 9,0% e duration ponderada de 6,3 anos.

Ligga Enauta Hélio Valgas TESC A ~
CPTMI5 ENATT HVSPT CJENI3 Dt i

Mercado Secundario

Debénture C Debénture D Debénture E Debénture F -

|

1
- !

. |
Telecom Oleo e Gas Energia Solar Portos Transmiss&o Saneamento | Energia Edlica Saneamento Transmissao Rodovia :
1 I
Vol. Emissao R$ 1.000 MM R$ 1.400 MM R$ 1.287 MM R$ 350 MM R$ 250 MM R$ 70 MM : R$ 430 MM R$ 305 MM R$ 550 MM R$ 1.400 MM 1
|

|
Vol. a Alocar R$ 30,0 MM R$ 20,0 MM R$ 20,0 MM R$ 20,0 MM R$ 45,0 MM R$ 50,0MM | R$250MM R$ 20,0 MM R$ 25,0 MM R$ 25,0 MM :
I I
Duration 5,0 anos 3,9 anos 6,6 anos 5,6 anos 9,3 anos 6,9 anos : 6,1 anos 7,3 anos 8,4 anos 6,2 anos 1
|
NTN-B+ 368 bps 322 bps 281 bps 289 bps 300 bps 275 bps : 231 bps 270 bps 233 bps 235 bps :
1 I
Taxa IPCA + 9,77%2 IPCA + 9,28%2 IPCA + 8,99%2 IPCA + 8,95%2 IPCA + 9,33%% IPCA +9,01%3 1 |PCA + 8,34%2 IPCA + 8,87%2 IPCA + 856%2 IPCA + 8,38%2 I
-

Alocac¢do tentativa dos Recursos (R$ milhoes)*
25 28
20 25
25
50
45
36 20 20
30
Ligga Enauta Hélio Valgas TESC Debénture A Debénture B Debénture C Debénture D Debénture E Debénture F Caixa Total

(1) Parte das debéntures descritas neste Material, bem como os seus termos e condi¢cdes e a sua aquisi¢cdo pelo Fundo, ainda estdo em fase de estrutura¢do e negociagdo, e ndo estdo concluidas. Ndo ha garantia de que (i) as referidas
debéntures serao emitidas; (i) a emissdo das debéntures observara as caracteristicas acima; e/ou (iiii) o Fundo investird nas debéntures, tendo o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos para investimento pelo Fundo.
(2) Taxa da debénture no mercado secundario no dia 04/04/2023; (3) Considera NTN-B de duration equivalente no dia 04/04/2023; (4) Desembolso sujeito ao cumprimento de condi¢cdes precedentes estabelecidas em proposta
vinculante celebrada entre o emissor das debéntures e o coordenador da emissdo. Considera a captagao integral do montante inicial da Oferta na Data de Liquidac&o, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

COMPRESSAO DE TAXA

Recente abertura do Spread de Crédito

600
® © © © e ©
500

~~
w
o
Qo
o 368
@ 400
£
z T 281 25 270
o 300 231 233 235
- T T
2 200 275 '|' '|'
®
o 202 190
t% 100 125
93 s 88
o)
Ligga Hélio Valgas TESC Debénture C Debénture D Debénture E Debénture F
CPTMM HVSP11 CJEN13
Duration?: 5,0 anos 6,6 anos 5,6 anos 6,1 anos 7,3 anos 8,4 anos 6,2 anos
® Potencial Ganho de Compressao Spread Minimo no mercado secundario’ =Spread sobre NTN-B em O4/O4/20232

Abertura do spread de crédito cria oportunidade de captura de compressoes de taxas, gerando potenciais alavancas de retorno3

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS

RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO.

(1) Menor spread observado no mercado secundario durante periodo de 15 de junho de 2022 até 04 de abril de 2023, baseado em valores disponibilizados pela ANBIMA. Exclusivamente para CPTMI15 foi considerado
spread no momento de Emissdo do ativo; (2): Com base nas informacdes do ANBIMA Data; (3) Informacdes baseadas na opinido da Gestora

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO

“FATORES DE RISCO”



Produtos

Perfil de Investimento

Ativos

Tributacao (Pessoas Fisicas)

Diversificacao

Classificacao de Risco

(1): Opinido do Gestor

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO

Fl-Infra

Renda Fixa

Debéntures de Infraestrutura
(Lei 12.431/2011)

Isencéo de IR sobre
distribuicdo de rendimentos
e ganho de capital

Alta

Renda Fixa / Renda Variavel

Divida e/ou Equity de SPEs
de Infraestrutura

Isencdo de IR sobre
distribuicdo de rendimentos
e ganho de capital

Baixa

Renda Variavel

Ativos imobilidrios

Isencdo de IR apenas para
distribuicdo de rendimentos

Média

“FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

POR QUE FI-INFRA?

Renda Variavel

Equity de Companhias
listadas na Bolsa

Isencdo de IR apenas para
distribuicdo de dividendos

Baixa




MATERIAL PUBLICITARIO

AGENDA

A Bocaina
ESG
Financial Deepening

Oportunidades em Infraestrutura

Bocaina FIC Fl-Infra

f

Termos e Condicoes

i Fatores de Risco

Anexo - Estudo de Viabilidade

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO” 47




MATERIAL PUBLICITARIO

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Administrador

Coordenadores

Tipo da Oferta
Ambiente de Negociacao

Oferta Base

Montante Minimo

Aplicagdo Minima Inicial

Regime de Colocagdo

Publico Alvo

Taxa de Gestdao/Administragdo
Taxa de Performance

Target de Rentabilidade

Preco de Emissao

Custos da Oferta
(Taxa de Distribuicdo Primaria)

Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado

Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda.
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
XP Investimentos CCTVM S.A. (lider), UBS-BB e Itau BBA

32 Emissdo de Cotas do Fundo

Oferta Publica (Resolucdo CVM n2160), rito automatico
Ambiente B3 (Listado)
Prazo indeterminado

R$ 300.000.005,34 (trezentos milhdes e cinco reais e trinta e quatro centavos), sem considerar o lote adicional de até
25%, podendo chegara R$ 374.999.999,64 (trezentos e setenta e quatro milhdes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e noventa e nove reais e sessenta e quatro centavos)

R$30.000.007,10 (trinta milhdes, sete reais e dez centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

2.666 (duas mil, seiscentas e sessenta e seis) Novas Cotas, equivalentes a R$25.007,08 (vinte e cinco mil e sete reais e
oito centavos). Nado aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia e Direito de Sobras
e Montante Adicional

Melhores Esforgos de Colocagao

Publico Geral

0,90% a.a.

20% sobre o que exceder IMA-B, calculado e divulgado pela ANBIMA, acrescido de 2%

De 1,5% a 2,5% acima da NTN-B de duration equivalente a duration do fundo

R$9,38 (nove reais e trinta e oito centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

3,40% (trés inteiros e quarenta centésimos por cento) sobre o Preco de Emissdo, correspondente ao valor de R$0,32
(trinta e dois centavos) por Nova Cota

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

CRONOGRAMA
- Eewo | bt

Registro automatico da Oferta na CVM 24/04/2023

Divulgacdo do Anuncio de Inicio

24/04/2023
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo /04/
Data de identificacdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 27/04/2023
Divulgacao do Comunicado de Modificacdo da Oferta para inclusdao dos Participantes Especiais

ivulgac ¢ P P P 28/04/2023

Nova disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
Inicio do periodo de negociacédo do Direito de Preferéncia 02/05/2023
Inicio do Periodo de Subscricdo por Investidores

Encerramento do periodo de negociacdo do Direito de Preferéncia na B3 10/05/2023

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3

Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador L O
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 15/05/2023
Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia 15/05/2023
Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 16/05/2023
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional na B3 e no Escriturador 17/05/2023
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional na B3 22/05/2023
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional no Escriturador 23/05/2023
Data de Liquidacao do Direito de Sobras e Montante Adicional 29/05/2023
Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional 30/05/2023
Encerramento do Periodo de Subscricdo 30/05/2023
1 Data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo 31/05/2023
Data de Liquidacao da Oferta 05/06/2023
Data limite para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 18/08/2023
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CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

Comissao de Coordenacao e Estruturacao 990.000,02 0,33%
Tributos sobre a Comissdao de Coordenacao e Estruturagcao 105.738,80 0,04%
Comissao de Distribuicao 7.500.000,13 2,50%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicao 801.051,48 0,27%
Assessores Legais 250.680,69 0,08%
CVM - Taxa de Registro 116.337,95 0,04%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 14.734,30 0,00%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Fixa) 40.158,96 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicao Padrao (Variavel) 105.000,00 0,03%
Taxa de Evento Corporativo - Subscricao DP (Variavel) 50.000,00 0,02%
Custos de Marketing 20.000,00 0,01%
Outros Custos 200.000,00 0,07%
TOTAL 10.192.354,33 3,40%

E de exclusivo critério do Coordenador a divisdo entre (i) Comissdo de Coordenacédo, Estruturacdo e Incentivo; e (ii) Comissdo de
Distribuicdo
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AGENDA

A Bocaina

ESG

Financial Deepening
Oportunidades em Infraestrutura

Bocaina FIC Fl-Infra

Termos e Condi¢coes
Fatores de Risco

Anexo - Estudo de Viabilidade
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,

avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis no Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a
composicao da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo,
conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo est&o, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos
mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios,
situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de
conhecimento do Administrador ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala
qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4¢, da Resolucdo CVM 160.

Riscos de Mercado

Os precos e a rentabilidade das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar
em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteracdes na regulamentacdo
sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, ou das Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacdo inicial.

Flutuacao de Precos dos
Ativos e das Cotas

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade
Descasamento de Taxas - alvo das Cotas prevista no Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
Rentabilidade dos Ativos e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
Inferior a Rentabilidade integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poder&o ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a
Alvo remuneracdo das Cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos
Cotistas.

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente em cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos
Fatores Macroecondmicos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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FATORES DE RISCO

Efeitos de Eventos de
Natureza Econdmica,
Politica e Financeira

Fatos Extraordinarios e
Imprevisiveis

Risco de Doencas
Transmissiveis

Riscos de Crédito

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo est&do sujeitos aos
efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas,
bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado das cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias pode ocasionar a desaceleracdo da economia,
a diminuicdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redug¢do da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a
diminuicdo da liquidez das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Eventuais surtos de doencas transmissiveis, pode afetar as decisdes de investimento e poderd resultar em volatilidade nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos
podem resultar em restricdes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢cdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e
reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso
relevante na economia global e na economia brasileira. Qualguer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacdes pecunidrias
contraidas pelas sociedades emissoras de debéntures incentivadas e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Pagamento Condicionado
das Cotas

Auséncia de Garantias das
Cotas

Auséncia de Classificagdao
de Risco dos Ativos
Incentivados

Insuficiéncia das Garantias
dos Ativos Incentivados

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo e o resgate das suas Cotas decorrem do pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas de Fl-Infra,
se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagcdo ou resgate
das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobran¢a extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da Gestora, dos Coordenadores, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a
qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo
de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o
pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (¢) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executd-la. Nesses casos, o patrimoénio dos Fl-Infra
serd afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimdnio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.
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FATORES DE RISCO

Investimento em Ativos de

Crédito Privado

Renegociacdo de
Contratos e Obrigacoes

Risco de Crédito dos
Emissores, Garantidores
ou Contrapartes dos
Ativos Financeiros

Cobranca Extrajudicial e
Judicial

Patrimonio Liquido
Negativo

Riscos Socioambientais

O Fundo investird, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu
patrimoénio liguido nos Ativos Incentivados, os quais s&o considerados ativos de crédito privado nos termos da Instru¢cdo CVM n2 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo estdo
sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive
por for¢a de faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial, liquidag&o ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Diante de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitdria, social e econdémica decorrente da pandemia da doenca causada pelo
coronavirus (COVID-19), é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigag¢des, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso
fortuito e/ou forca maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os setores de atuacdo dos emissores dos
Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condi¢cdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e no Prospecto.
Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimoénio liquido.
O Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da nédo
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacado dos seus direitos e prerrogativas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liguidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderao fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposicdes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo respondem pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao valor das Cotas subscritas pelos Cotistas.

Cumprimento de leis e
regulamentos
Socioambientais

Aumento de restrigoes
socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o
desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de autorizacdes e licengcas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir
ou restringir severamente a atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo
cumpram com tais regulamentac¢des, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a sang¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislagcdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros afetados poderd ter um efeito adverso sobre o Fundo.

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera
trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Exposicdo a Disputas,
Conflitos e/ou
Controvérsias

Exposicdo a Eventos
Climaticos Adversos

Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico ou situacdo continua em que as operac¢des e/ou produtos da empresa
supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanga. Adicionalmente, estdo expostos a materializacdo de riscos socioambientais decorrentes de disputas
e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operacgéo, podendo repercutir negativamente na reputa¢cdo do emissor.
Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco
de negociac¢do das Cotas.

Os investimentos do Fundo podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacdo, estando sujeitos a condi¢gdes meteoroldgicas desfavordveis que podem acarretar
paralizacdes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulnerdveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e
conseguentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo
de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos dependem de autorizacdes e licencas que podem acarretar
atrasos, representar em custos significativos sua obtengdo, assim como proibir ou restringir severamente a atua¢gdo de determinadas atividades em regides ou dreas sensiveis do ponto
de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentagdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis
e criminais (tais como multas e indenizagdes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo devido a eventos ambientais, climaticos ou
relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados

Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente em debéntures incentivadas e em outros
Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n® 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovag¢do, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o
Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-
Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do
artigo 22 do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produ¢cdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, (a) objeto de processo de concessdo, permissao, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n®
11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI, de que trata a Lei n? 13.334, de 13 de setembro de
2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por
concessiondria, permissiondria, autorizatdria, arrendatdria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implanta¢gdo, a ampliacdo, a manutencao, a
recuperacdo, a adequacdo ou a modernizacdo, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicag¢des; (e) radiodifusdo; (f)
saneamento basico; e (g) irrigacdo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo agueles com o propdsito de introduzir processos,
produtos ou servi¢cos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagédo e de desenvolvimento industrial. Nesses
setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de matura¢cdo. Além disso, hd o risco de uma mudan¢a ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da
economia, que pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos
investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode n&o ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de
infraestrutura e de produc¢do econédmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos prdéprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor
de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, & possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e
garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditdrios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
do Fundo.
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FATORES DE RISCO

Riscos Relacionados aos
Emissores e Garantidores
dos Ativos Incentivados ou
aos Devedores e
Garantidores do Lastro
dos Ativos Incentivados

Riscos relacionados aos
Projetos de Infraestrutura

Riscos Operacionais

Desenquadramento do
Fundo

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados
forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditdérios que compdem o seu lastro, poderad ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou,
conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, poderd haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o
Fundo. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados
em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condigcdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poder&o trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar
dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percepc¢do da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nédo
fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das debéntures incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de
emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou
lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados poderd ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liguidacdo dos Ativos
Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos
termos da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, os Fl-Infra poder&o investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que poderd reduzir significativamente a
capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o
Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 32 da Lei n2 12.431, com investimentos voltados, principalmente,
para as debéntures incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na drea de infraestrutura ou de produg¢do econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do projeto, obtencdo de resultados abaixo do
esperado, longo prazo de maturagdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um
efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre 0s emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos
Cotistas e o preco de negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira
de investimentos. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam
capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos os casos, poderad causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

A subscricdo ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a liquidagdo dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dependem da atuacdo conjunta e coordenada
dos prestadores de servico do Fundo. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos contratos celebrados entre o
Fundo e esses prestadores de servico, incluindo em relacdo a trocas de informacdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servico contratados.

O Fundo deve investir parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3¢, §12, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que,
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em cotas de Fl-Infra.
Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n? 12.431, deverédo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em
Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributdrio diferenciado, se forem respeitadas as condicdes & estabelecidas,
notadamente a alocacdo minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condicdes dispostas no artigo 32 da Lei n® 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento
tributadrio diferenciado |4 previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em
cota de fundo de investimento, no que couber.
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FATORES DE RISCO

Risco de perda do
beneficio tributario

Risco relativo a
inexisténcia de Ativos de
Infraestrutura

Alteracdo do Regime
Tributario

Riscos de Liquidez

O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢cdes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua liquidagdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 32, pardgrafo terceiro, da Lei n212.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-do as regras tributarias
previstas no Artigo 32, paragrafo sexto, da Lei n? 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordindria dos Ativos Incentivados, podem acarretar o
descumprimento dos critérios de concentracdo previstos na regulamentag¢do aplicdvel para composi¢do da carteira de investimentos do Fundo e, consequentemente, poderd haver
dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. Ainda, o ato do Poder Executivo federal que
caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor de Ativos Incentivados como um projeto prioritdrio para fins da Lei 12.431 e de seu decreto regulamentador pode vir a
ser declarado nulo ou anulado, o que poderd acarretar o desenquadramento do Fundo para fins do beneficio tributdrio previsto na Lei n? 12.431. Ndo caberd qualquer responsabilidade
da Gestora e/ou Administrador pela perda do tratamento tributdrio favoravel previsto no artigo 44 e seguintes do Regulamento.

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo, ou pelos FIC Fl-Infra investidos pelo Fundo, poderdo ndo dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢cdes aceitaveis, a critério da
Gestora, que atendam, no momento da aquisi¢céo, a politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de
caixa para aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisi¢do pelos Fl-Infra poderd impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de
investimento, ensejando a necessidade de liquidacdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento do Fundo
e com consequente alteracdo do tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas.

Eventuais alteracdes na legislacao tributdria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacdo tributaria por
parte dos tribunais e/ou das autoridades fiscais, notadamente com relacdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar negativamente (a) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas;
e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das suas Cotas. Ndo é possivel garantir que o disposto
na Lei n?12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao Fundo ndo serd alterado, questionado, extinto ou substituido por disposicdes mais restritivas, o que poderd afetar ou comprometer
o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n?12.431.

Falta de Liquidez das
Cotas de Fl-Infra

Falta de Liquidez dos
Outros Ativos

RestricOes ao resgate e
amortizacdo de Cotas e
Liquidez Reduzida

Nos termos dos regulamentos de determinados Fl-Infra, ndo é permitida a negociagdo das cotas de tais Fl-Infra no mercado secundario, sendo, em determinados casos, o Fundo o
cotista exclusivo de tais Fl-Infra. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociagdo das cotas de referidos Fl-Infra, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de tais cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um pre¢o de venda que cause perda
patrimonial ao Fundo.

A parcela do patriménio liquido do Fundo n&o aplicada nas Cotas dos fundos investidos pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos
Cotistas.

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao término do prazo de duragcdo e a amortizacdo de Cotas quando da
liguidacdo dos ativos integrantes da carteira de investimentos ou mediante orientacdo da Gestora, nos termos do artigo 25 do Regulamento. Considerando que o mercado secundario
para negociacdo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo hd garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer preco. Além
disso, ndo ha garantia de que a Gestora determinara a amortizacdo compulséria das Cotas nem de que, se o fizer, a amortizagdo seja programada ou recorrente.
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FATORES DE RISCO

Riscos de Descontinuidade

Liquidacdo do Fundo -
Indisponibilidade de
Recursos

Dacdo em Pagamento dos
Ativos

Observancia da Alocacao
Minima

Riscos Operacionais

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento e no Prospecto. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nd&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a)
a amortizagdo ou ao resgate das cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros a terceiros, sendo que o prec¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o Administrador deverd convocar a assembleia geral para deliberar sobre,
entre outras opc¢des, a dacdo em pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-
Infra e entregues ao Fundo em caso de liquida¢do antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

N&o ha garantia de que o Fundo conseguird encontrar Cotas dos fundos investidos suficientes ou em condi¢cdes aceitdveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento
prevista no Regulamento e no Prospecto, ou de que os fundos investidos conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicdo e manuten¢do do enquadramento da sua
carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da alocagdo minima, poderd ser realizada a amortizagdo de Cotas,
conforme descrito no Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos serd restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. O desenquadramento da alocacdo minima também poderad levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento e do
Prospecto.

Falhas Operacionais

Troca de Informagdes

Falhas ou Interrupg¢ao dos
Prestadores de Servicos

Majoracao de Custos dos
Prestadores de Servigos

A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e
coordenada do Administrador, do Custodiante e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento, no Prospecto
ou no contrato de gestdo celebrado entre o Fundo e a Gestora venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores
de servicos contratados.

N&o ha garantia de que as trocas de informacdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os
Cotistas.

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o Administrador, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos servigcos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderd
afetar o regular funcionamento do Fundo.

Caso qualguer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de
servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.
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Discricionariedade da
Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e no Prospecto, a Gestora terd plena discricionariedade na sele¢do e na diversificacdo das cotas de Fl-Infra a
serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em
Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (¢c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O pre¢o de subscricdo das cotas de Fl-Infra poderd ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto
do Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da
Validade e da Eficacia dos
Ativos Incentivados

Risco de Fungibilidade

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado
primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de
faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Intervencdo ou Liquida¢cao
da Instituicao Financeira
da Conta do Fundo

Riscos de Concentragao

Os recursos provenientes das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou
liguidacdo judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Concentracdo em Fl-Infra
e em Ativos Incentivados

Concentracao em Ativos
Financeiros

Riscos de Pré-Pagamento

O risco da aplicagdo no Fundo tem relagcdo direta com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos
em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditdérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto
maior for a concentracdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que
ndo sejam as cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento)
do patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Pré-Pagamento dos Ativos
Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poder&o, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria
afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as Cotas poderd ser impactada negativamente.
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Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Operacoes de Derivativos

Riscos de Governan¢a

Consiste no risco de distor¢cdo de pre¢o entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional
nas operac¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos Cotistas. Existe o risco de essas opera¢cdes ndo representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao Fundo. Em qualquer hipdtese, o Fundo podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das Cotas.

Quérum Q cado

Caracterizacdo de Justa
Causa

Antecipa¢do da Taxa de
Performance

Aprovacao de Matérias em
Assembleia Geral por
Maioria Simples

Concentragdo das Cotas

Emissdao de Novas Cotas

O Regulamento estabelece qudruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais qudéruns poderdo acarretar limitagdes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprova¢do de certas matérias na assembleia geral.

Nos termos do Regulamento e do Prospecto, até que haja reconhecimento em decisdo administrativa final ou judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, ndo sera
caracterizada justa causa na hipdtese de: (a) descumprimento de obrigacées e deveres previstos no Regulamento e/ou no contrato de gestdo, na legislacdo e na regulamentacio
aplicavel, que tenha impacto material adverso para o Fundo ou para os Cotistas; (b) culpa grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho de suas funcdes e responsabilidades nos termos do
Regulamento ou desvio de conduta; ou (¢) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupcao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo. Enquanto n&o
for caracterizada a justa causa, as deliberacdes da assembleia geral relativas (i) a substituicdo da Gestora; e (ii) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome
do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra,
continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto Pardgrafos Primeiro e Segundo do artigo 32 do Regulamento. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento
constituidos nos termos da Instru¢ao da CVM n2 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Nos termos do Regulamento, a Gestora fard jus ao recebimento antecipado da parcela da taxa de performance apurada na data da sua efetiva substituicdo (i) se renunciar a gestao do
Fundo, em decorréncia de os Cotistas, reunidos em assembleia geral, promoverem qualquer alteracdo no Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Regulamento vigente do Fundo, ou (ii) houver deliberacdo de fusdo, cisdo ou incorpora¢gdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora. Tal
circunstancia podera acarretar um impacto adverso na avaliagdo e na negociagao das Cotas, podendo acarretar perdas aos Cotistas.

Nos termos do Regulamento, a assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no Regulamento, as
deliberagdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocag¢ado, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto
essa maioria represente das Cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das Cotas
em circulagé&o.

N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberacdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fun¢éo de seus interesses préprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e no Prospecto, emitir novas Cotas. Na hipdtese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderao ter as
suas respectivas participacdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu Direito de Preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os
recursos decorrentes da nova emissdo nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos poderd ser alterado em razao da
subscricdo de novas Cotas dos fundos investidos pelo Fundo.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Outros Riscos

Precificacdo dos Ativos

Inexisténcia de Garantia
de Rentabilidade

Nao Realizacao dos
Investimentos

A Perda e/ou Alteracdo de
Membros do Comité de
Crédito da Gestora

Au cia de Propriedade
Direta dos Ativos

Falhas em seus sistemas
de informacéo.

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacado
em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redug¢do do
valor das Cotas.

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento é apenas uma meta perseguida pelo Fundo, ndo havendo qualquer asseguracdo ou garantia de que serd atingida. Referida
rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneragcdo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Gestora, pelos Coordenadores, por quaisquer
terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo n&o constituam patrimdnio suficiente para a remunerag¢do das Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e no Prospecto,
a valorizagdo das Cotas titularidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada e podera haver volatilidade negativa no mercado secundario. Assim, ndo hd garantia de que o retorno do
investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas serd igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e no Prospecto. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de
investimento prevista no Regulamento e no Prospecto, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, em ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos
captados pelo Fundo poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

A capacidade da Fundo manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos servicos da Gestora que, por sua vez, possui comité de crédito responsavel pela avaliacdo
preliminar e final das oportunidades de investimento apresentadas pela equipe de gestdo. O Fundo ndo pode garantir que a Gestora terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado
para integrar o seu comité de crédito e acompanhar o ritmo de crescimento dos investimentos. Caso a Gestora venha a perder algum de seus profissionais-chave, a Gestora pode n&o
conseguir atrair ou reter novos profissionais com a mesma qualificacdo. A competicdo por tais colaboradores altamente qualificados é intensa, e a Gestora pode ndo ser capaz de
contratar, reter e motivar suficientemente com sucesso tais profissionais qualificados. A perda dos servicos de quaisquer dos membros do comité de crédito da Gestora pode causar um
efeito adverso relevante na situacao financeira e nos seus resultados operacionais do Fundo.

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas.
Portanto, os Cotistas n&o terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

Ciberataques e falhas na seguranca e privacidade podem afetar as operacdes do Administrador e/ou da Gestora e causar prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os resultados
de operacgdes e os resultados do Fundo. A atividade do Administrador e/ou da Gestora envolve a coleta, armazenamento e processamento de dados pessoais, incluindo os de natureza
sensivel, de clientes e funcionarios, investimentos do Fundo e investidores. Sua tecnologia e infraestrutura de informacdo podem ser vulnerdveis a invasdo ou falhas na seguranca.
Terceiros podem acessar dados pessoais ou exclusivos de seus clientes e/ou funciondrios, bem como dos investidores e investimentos do Fundo, que sdo armazenados em ou
acessiveis por seus sistemas. As medidas de seguranca adotadas também podem ser violadas como resultado de erro humano, atos ilegais, erros ou vulnerabilidades do sistema, ou
outras irregularidades. Qualquer violacdo real ou percebida pode interromper nossas operag¢des, resultar na indisponibilidade de sistemas ou servicos, divulgagdo inadequada de dados,
prejudicar materialmente nossa reputacdo, resultar em exposi¢cdo legal e financeira significativa, levar a perda da confiang¢a de clientes e investidores, resultando em efeito adverso e
impactar os resultados do Fundo. Ainda, vulnerabilidades reais ou percebidas ou violacdes de dados podem dar origem a ac¢des judiciais contra o Administrador e/ou a Gestora por
terceiros que se sintam prejudicados, o que também pode afetar materialmente sua respectiva reputacdo e resultados, bem como os resultados do Fundo.
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FATORES DE RISCO

Eventual Conflito de
Interesses

Restricoes de Natureza
Legal ou Regulatéria

Alteracdo da Legislacao
Aplicavel ao Fundo e/ou
aos Cotistas

Questionamento da
Estrutura do Fundo e dos
Fundos Investidos

Tributacao da Distribuicdo
de Rendimentos

O Administrador, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento e a distribuicdo de valores mobilidrios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros valores mobilidrios de
emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes relacionadas. O Fundo podera realizar opera¢des nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no
Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas dos fundos investidos. Os fundos investidos, por sua vez, (1) poderdo
ser geridos pela Gestora; (2) podem ser administrados pelo Administrador; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (1) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (II) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢cdo de contraparte, incluindo a
aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da
constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias, estd sujeita a alteracdes. Tais alteracdes podem
ocorrer, inclusive, em cardter transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis, incluindo a Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, que entrard em vigor neste ano de
2023, e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas,
bem como as condi¢cdes para a distribuicdo de rendimentos e o resgate das Cotas.

O Fundo e os fundos investidos se enquadram no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n212.431. Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n212.431, (a) o Fundo devera aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nas Cotas Investidos; (b) cada FIC Fl-Infra deverd aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimoénio liquido em cotas de fundos investidos, conforme o caso; e (¢) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos fundos investidos, caso o atendimento das disposicdes do artigo 3° da Lei n? 12.431, pelo Fundo e/ou
pelos FI Investidos, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos
fundos investidos e o tratamento tributdrio do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
poderdo resultar em redug¢do do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada Data de Pagamento, o Fundo poder3d, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas,
por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda n&o incorporados ao seu patriménio. E
possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma redu¢do. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do
valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da se¢do “Tributacdo aplicada ao Fundo”, na pagina 94 do Prospecto. Dessa forma,
cada Cotista deverd, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente a secdo “Tributacdo aplicada ao Fundo”, na pagina 94 do Prospecto, inclusive com eventual auxilio
de consultores externos, sobre a tributacdo que Ihe é aplicdvel e o impacto de tal tributacdo em sua andlise de investimento.
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FATORES DE RISCO

Impossibilidade de
Previsao dos Processos de
Emissdo e/ou de Alienag¢do
dos Ativos Incentivados

Estudo de Viabilidade

Nao Obrigatoriedade de
Revisao ou Atualizacao de
Projecoes

Risco da Oferta

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que
ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

A Gestora foi responsavel pela elaboragdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a prépria Gestora, bem como em
opinides e proje¢des da Gestora. Tais informagdes podem n&o retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade nédo ter sido elaborado
por um terceiro independente pode ensejar uma situacdo de conflito de interesses, na qual a opinido da Gestora pode ndo ser imparcial. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPéTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar ou atualizar quaisquer proje¢cdes constantes no
Prospecto, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de alteracdes
nas condi¢cdes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data do Prospecto, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitdrio ou técnico, conforme o caso, mesmo que
as premissas nas quais tais projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta

Nao colocac¢ao do
Montante Inicial da Oferta

Nao colocacao da
Captacao Minima

Indisponibilidade de
Negociacdo das Novas
Cotas até o Encerramento
da Oferta

Nos termos da regulamentac&o em vigor, poderad ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de
Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, os
Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel
ao Direito de Preferéncia. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas
Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Novas Cotas fora de circulacéo, influenciando a liquidez; e (b)
prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, a Gestora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera
ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulagao.

Existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Colocacdo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Novas Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um
patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos Ativos Incentivados que o
Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das Novas
Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Novas Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Novas Cotas do Fundo em
negociacdo no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Novas Cotas do Fundo.

Caso ndo seja atingida a Captacdo Minima da Oferta, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja
tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para as Institui¢cdes Participantes da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta
hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta.

O inicio da negociacdo das Novas Cotas ocorrerd somente apds a data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, do anuncio da divulgagdo de rendimentos pro rata,
conforme aplicavel, e da obteng¢do de autorizagdo da B3, uma vez que até essa data cada investidor terd apenas o recibo das Novas Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada investidor
deverd considerar a indisponibilidade de negociacdo das Novas Cotas no mercado secundario entre a Data de Liquidag¢do e o inicio da negociagdo na B3 como fator que podera afetar
suas decisdes de investimento.
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FATORES DE RISCO

Risco de nao realizacao da
Oferta Institucional e da
Oferta Nao Institucional

Risco de diluicao imediata
no valor dos investimentos

Risco de falha de
liquidagcdo pelos
Investidores

Risco de rescisao do
Contrato de Distribuicao
apos o registro da Oferta

Risco de desligamento do
Participante Especial

Risco em funcao da
auséncia de analise prévia
pela CVM

Risco relacionado ao
periodo de exercicio do
Direito de Preferéncia e
Periodo de Exercicio de
Sobras e Montante
Adicional concomitante
com o Periodo de
Subscricdo

Caso a totalidade dos Cotistas exerca sua preferéncia para a subscricdo das Novas Cotas da Oferta, a totalidade das Novas Cotas ofertadas podera ser destinada exclusivamente a
oferta aos Cotistas, de forma que a Oferta Institucional (conforme definido no Prospecto) e a Oferta N&o Institucional (conforme definido no Prospecto) poderdo vir a ndo ser realizada.

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas de fundo de investimento que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de
Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos de sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o Pre¢o de Emissdo seja superior ao valor patrimonial das
Cotas no momento da realizagdo da integralizagdo das Novas Cotas, o que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Caso, na Data de Liquidagédo, os Investidores ndo integralizem a totalidade das Novas Cotas indicadas no Pedido de Subscri¢do, a Captagdo Minima poderd ndo ser atingida, podendo,
assim, resultar em n&o concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Uma vez ndo verificadas determinadas Condi¢cdes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM e a divulgagdo do Anuncio de
Inicio, o Contrato de Distribuicdo somente poderd ser resilido, mediante apresentacdo pelas Partes a CVM de pleito de revogacdo da Oferta e posterior deferimento pela CVM, nos
termos dos artigos 58 e 67 da Resolugdo CVM 160. Neste sentido, existe o risco de resilicdo do Contrato de Distribuicdo apds o registro da Oferta com o consequente cancelamento do
registro da Oferta, nos termos do § 42 do artigo 70 da Resolucdo CVM 160.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela
colocac¢édo das Novas Cotas, com o consequente cancelamento de todos os Pedidos de Subscricdo feitos perante tais Participantes Especiais.

Na hipdtese de haver descumprimento de qualquer das obrigacdes previstas na Carta Convite, no Contrato de Distribuicdo, ou, ainda, na legislacdo e regulamentacdo aplicavel ao
Participante Especial no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo
das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, o Participante Especial (i) deixard imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das
Novas Cotas, devendo cancelar todas as ordens de investimento que tenha recebido e informar imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, além de
restitui-los integralmente quanto aos valores eventualmente depositados para das Novas Cotas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do
descredenciamento do Participante Especial; (ii) arcard com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo custos com publicacdes e indenizacdes
decorrentes de eventuais demandas de potenciais investidores, inclusive honorarios advocaticios; e (iii) poderd deixar, por um periodo de até 6 (seis) meses contados da data da
comunicac¢do da violacdo, de atuar como instituicdo intermedidria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios sob a coordenacdo dos Coordenadores. Os Coordenadores
nao serdo, em hipdtese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas por forca do descredenciamento
do Participante Especial.

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que o Prospecto e os demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo objeto de
andlise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Novas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades do Fundo.

Considerando que o Periodo de Subscricdo estard em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o Periodo de Exercicio de Sobras e Montante
Adicional, o Pedido de Subscri¢cdo ou a ordem de investimento enviado pelos Investidores somente serd acatado até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia e no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, respectivamente, observado, ainda, o critério
de rateio da Oferta e a possibilidade de Distribuicdo Parcial. Neste caso, os Investidores que j& tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para o Coordenador Lider terdo
referidos valores devolvidos com base no Pre¢co de Subscri¢do, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor com dedug¢do dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.
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O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e da Gestora, tais como moratdria, guerras, revolucdes,
Demais Riscos além de mudang¢as nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econémica e decisdes judiciais

porventura ndo mencionados nesta sec¢do.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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A Bocaina

ESG

Financial Deepening
Oportunidades em Infraestrutura
Bocaina FIC Fl-Infra

Termos e Condi¢coes

i Fatores de Risco

Anexo - Estudo de Viabilidade
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ESTUDO DE VIABILIDADE!

Fluxo de Caixa estimado do Fundo, considerando os Ativos que poderdo compor a carteira do Fundo, conforme projecdo do
Gestor

Fluxo de Caixa Esperado (R$ mil)!

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
(+) Captacdo de Recursos? 310.235 - - - -
(-) Custo da Emissao (10.194) - - - -
(-) Aquisicdo de Ativos (280.000) - - - -
(+) Caixa Recebido dos Investimentos3 45.469 51.992 52.505 60.034 63.101
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 65.509 51.992 52.505 60.034 63.101
(-) Custos e Despesas4 (4.045) (4.057) (4.069) (4.082) (4.094)
(=) Recursos Distribuidos Aos Cotistas 57.866 57.232 57.397 57.375 59.579
(/) Numero de Cotas (milhares) 44.433 44.433 44.433 44.433 44.433
(=) Distribuicdes por Cota (R$) R$ 1,30 R$ 1,29 R$ 1,29 R$ 1,29 R$ 1,34
(/) Valor da Cota R$ 9,38 R$ 9,38 R$ 9,38 R$ 9,38 R$ 9,38
(=) Yield 13,9% 13,7% 13,8% 13,8% 14,3%
(=) Yield Considerando Gross up de 15% de IR 16,3% 16,2% 16,2% 16,2% 16,8%

AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES

Premissas: (1) Com base nas projec¢cdes financeiras do Gestor. (2) Considerando a captacado integral do montante inicial da Oferta, na Data de Liquidag¢do. (3) Estimativa de caixa a ser recebido pelo Fundo tendo em
vista os investimentos nas debéntures conforme slide 44 deste material. (4) De acordo com os seguintes custos do Fundo estimados pelo Gestor: taxa de administragdo, taxa de gestdo, despesas com auditoria e
despesas com formador de mercado, considerando-se eventuais receitas financeiras do periodo. (5) Informacdo com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na compara¢cdo do retorno
esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributacdo do IRRF a aliquota de 15%.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial o Prospecto Definitivo, a Lamina da Oferta, o Andncio de Inicio, o Anuncio de
Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apos a sua divulgacdo, serdo disponibilizados nas
paginas na rede mundial de computadores do Administrador, da Gestora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos seguintes websites:

BTG Pactual (Administrador)

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste website, clicar (a) em “Administracdo Fiduciaria”; (b) em seguida, em
“Fundos de Investimento Regulados pela Instrucdo CVM n2 555”; e (¢) depois, em “Pesquisar’ e digitar “Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”)

XP Investimentos (Coordenador Lider)

www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Bocaina Infra - Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - Oferta Publica de Distribuicdo da 32
Emissdo de Novas Cotas do Fundo” e, entdo, clicar no documento desejado)

Itati BBA (Coordenador)

www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, selecionar "Ver mais”, depois selecionar “Bocaina Infra - FIC FI Infra”, localizar "2023" e o
documento desejado na subsecdo "32 Emissdo de Cotas")

UBS BB (Coordenador)

www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.ntml (neste website, selecionar “Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado™)
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INFORMACOES ADICIONAIS

Bocaina Capital (Gestora)

www.bocainacapital.com (neste website clicar em “BODB11”, clicar em “Governanca”, clicar em “Regulamento & Ofertas”, selecionar “Atual” no campo
“Ofertas” e em seguida localizar o documento)

Comissao de Valores Mobilidrios

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em
seguida em “Ofertas de Distribuicao”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolucdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “Bocaina Infra -
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, clicar em “Filtrar”, clicar no
botdo abaixo da coluna "Acdes”, e, entdo, clicar no documento desejado)

B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcao

www.b3.com.br (neste website, na pagina principal, clicar em “Home”, em “Produtos e Servicos”; depois clicar em “Solucdes para Emissores”; clicar em
“Ofertas Publicas”; clicar em “Ofertas em Andamento”; depois, clicar em “Fundos”; e depois, selecionar “Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”
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