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COMUNICADO AO MERCADO

SOBRE O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE MODIFICACAO DA OFERTA E DA ABERTURA
DE PRAZO PARA DESISTENCIA DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO
PUBLICA PRIMARIA DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS DO

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC HOTELARIA

CNPJ/ME ne 35.652.306/0001-07

Registro CVM/SRE/RFI1/2020/070, em 09 de dezembro de 2020
Codigo ISIN n°e BRRBRFCTF003
Codigo de Negociacdo na B3: RECH11
Tipo ANBIMA: Fll Renda Gestéo Ativa
Segmento ANBIMA: Hibrido

ADMINISTRADOR

btqgpactual
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

GESTORA

REC

REAL ESTATE CAPITAL

REC GESTAO DE RECURSOS S.A.

Rua Elvira Ferraz, n° 250, conjunto 216, Vila Olimpia, CEP 04552-040, S&o Paulo - SP

O FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC HOTELARIA, inscrito no CNPJ/ME sob o ne 35.652.306/0001-07 (“Fundo”), representado por seu administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para a prestacao dos servicos de administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios através
do Declaratério ne 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), a REC GESTAO DE RECURSOS S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Elvira Ferraz, n° 250, conjunto 216, Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no CNPJ/ME sob n° 22.828.968/0001-43., contratada pelo Administrador nos termos do artigo
29,VI, da Instrucdo CVM ne 472, na qualidade de gestora do Fundo (“Gestora”) e a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala
907, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 27.652.684/0001-62, na qualidade de instituicao intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider”), no dmbito da
distribuicao publica de cotas, em classe e série Unicas, da primeira emissao do Fundo (“Cotas”), em regime de melhores esfor¢os, nos termos da Instrucao CVM ne 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400") e da Instrucdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Oferta”), vém a publico
COMUNICAR o deferimento pela CVM do pedido de modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, em razao das condicoes adversas
de mercado em virtude do agravamento dos impactos do coronavirus, ocasionando alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacao do pedido de registro da Oferta, de forma a ALTERAR as caracteristicas da Oferta para prorrogar o prazo da Oferta para 6 (seis) meses, contados
da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do art. 18 Instrugdo CVM 400, com a consequente reabertura do prazo para recebimento de reservas/subscricoes

e prorrogacgao da data de liquidagao da Oferta, bem como para alterar a forma como se dara a liquidagao da Oferta.
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Em decorréncia da modificacao da oferta, o novo cronograma indicativo da Oferta, com a indicacéo da data limite para liquidacao da Oferta, segue abaixo. Conforme
estipulado na secéo “Termos e Condi¢oes da Oferta - Procedimento de Alocacdo e Liquidacdo da Oferta” na pagina 72 do Prospecto, podera, ainda, ser divulgado
comunicado ao mercado, nos termos da Instrucao CVM 400, com pelo menos 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia do evento, por meio do qual serd comunicada uma nova
Data de Liquidagao anterior a data prevista no Prospecto, desde que, antes do prazo estimado para encerramento do Periodo de Reserva, seja atingido o Montante Minimo
da Oferta, conforme decisao, de comum acordo, entre o Coordenador Lider, o Administrador e a Gestora. Nesse caso, o Periodo de Reserva podera ser encerrado antes da
data limite prevista no cronograma indicativo e o Procedimento de Alocacéo também serd realizado antes da data limite prevista no cronograma indicativo.

NOVO CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA E REAPRESENTACAO DO PROSPECTO DEFINITIVO

Em atendimento ao disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400, bem como observado o item 25 do Oficio-Circular n° 1/2020-CVM/SRE, serd disponibilizado aos
Investidores da Oferta, nesta data, nova versao do Prospecto Definitivo, refletindo a modificacéo da Oferta, nos moldes aprovados pela CVM e no qual consta o novo
cronograma indicativo da Oferta, o qual segue abaixo:

Ordem dos Eventos Data
Eventos PrevistaM@G@6)
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM e na B3 25/09/2020
2 Recebimento de Exigéncias da CVM Relativas a Oferta 26/10/2020
3 Protocolo de Requerimento com o Cumprimento das Exigéncias da CVM Relativas a Oferta 03/11/2020
4 Divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 04/11/2020
5 Inicio do Periodo de Reserva e recebimento dos Pedidos de Reserva 11/11/2020
6 Recebimento de Exigéncias da CVM relativa aos Vicios Sanaveis 17/11/2020

Cumprimento de Exigéncias da CVM relativa aos Vicios Sanaveis e comunicagdo a CVM a respeito da modificacdo

do cronograma indicativo da Oferta® LI P

Divulgagao do Comunicado ao Mercado sobre a modificagdo do cronograma indicativo da Oferta, republicacao do Aviso
8 ao Mercado, disponibilizacdo do novo Prospecto Preliminar e inicio do periodo de desisténcia dos investidores que j 25/11/2020
4 tenham enviado Pedidos de Reserva

9 Encerramento do periodo de desisténcia dos investidores que j& tenham enviado Pedidos de Reserva 02/12/2020
10 Obtencao do Registro da Oferta na CVYM 09/12/2020
11 Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 09/12/2020
12 Encerramento do Periodo de Reserva e do recebimento dos Pedidos de Reserva 16/12/2020

Apresentacdo de Pedido de Modificacdo da Oferta a CVM e Divulgacédo do Comunicado ao Mercado sobre Pedido
13 de Modificagdo da Oferta e Suspenséo da Liquidagao da Oferta e inicio do periodo de desisténcia dos investidores que ja tenham 18/12/2020
enviado Pedidos de Reserva

14 Encerramento do periodo de desisténcia dos investidores que ja tenham enviado Pedidos de Reserva 29/12/2020
15 Aprovacao do Pedido de Modificagéo da Oferta pela CVYM® 05/01/2021
16 Nova divulglagé‘o do Prospecto Deﬁrﬁtivo, Pivulgggéo QO Comuni;ado ao Mercho sobre}o Deferimento da Modificacéo 06/01/2021
da Oferta e inicio do periodo de desisténcia dos investidores que ja tenham enviado Pedidos de Reserva®
17 Encerramento do periodo de desisténcia dos investidores que ja tenham enviado Pedidos de Reserva 13/01/2021
18 Reabertura do Periodo de Reserva e do recebimento dos Pedidos de Reserva 14/01/2021
19 Encerramento do Perfodo de Reserva e do recebimento dos Pedidos de Reserva® até 26/05/2021
20 Procedimento de Alocagao® até 27/05/2021
21 Data de Liquidagao Financeira® até 02/06/2021
22 Data maxima para encerramento do prazo da Oferta e divulgagao do Andncio de Encerramento da Oferta® até 09/06/2021

M Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsao para a ocorréncia de cada um dos eventos
nele descritos. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificacGo no cronograma devera ser comunicada a CVYM e podera ser analisada como
modificacao da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.

@ Aprincipal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

B Ocronograma indicativo da Oferta foi modificado em 25 de novembro de 2020, antes da concessao do registro da Oferta. Nos termos do item 25 do Oficio-Circular n° 1/2020-CVIM/SRE,
de 5 de marco de 2020, antes da concessdo do registro de oferta de distribuicdo, as modificagoes nas condicées e respectivos reflexos na documentagao da oferta, nos termos do art.
25 da Instrugdo CVM 400, podem serimplementadas, sem a necessidade de manifestacéo prévia da CVM, desde que atendido o disposto no artigo 27 da Instrugéo CVM 400.

@ A MODIFICAGCAO DA OFERTA FOI APROVADA PELA CVM EM 05 DE JANEIRO DE 2021, NOS TERMOS DO ARTIGO 25, §1° DA INSTRUCAO CVM N° 400.
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B Nos termos do Artigo 18 da Instrucdo CVM 400, a subscricdo das Cotas deverd ser realizada em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Antincio de Inicio de
Distribuicdo. CONFORME ESTIPULADO NA SECAO “TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA - PROCEDIMENTO DE ALOCAGAO E LIQUIDAGCAO DA OFERTA” NA PAGINA
72 DESTE PROSPECTO, A DATA DESTE EVENTO PODERA SER ANTECIPADA E INFORMADA AO MERCADO POR MEIO DA DIVULGAGAO DO COMUNICADO AO
MERCADO, COM PELO MENOS 5 (CINCO) DIAS UTEIS DE ANTECEDENCIA, DESDE QUE, ANTES DO PRAZO ESTIMADO PARA ENCERRAMENTO DO PERIODO DE
RESERVA, SEJA ATINGIDO O MONTANTE MINIMO DA OFERTA, CONFORME DECISAO, DE COMUM ACORDO, ENTRE O COORDENADOR LIDER, O ADMINISTRADOR
E A GESTORA.

PERIODO DE DESISTENCIA ‘

Em razdo das alteragdes descritas acima, com a modificacdo dos termos da Oferta, em cumprimento ao disposto no artigo 27, paragrafo Unico da Instru¢cao CVM 400,

(@) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados diretamente pela respectiva Instituicao Participante da Oferta a respeito da modificacao efetuada
nos termos deste Comunicado ao Mercado; e (b) os Investidores que ja realizaram suas reservas para subscricdo das Cotas poderao retratar suas reservas até as 16:00
horas do 5° (quinto) dia Util do recebimento da comunicagdo, isto é, 13 de janeiro de 2021, devendo, para tanto, informar sua decisao de retratacdo junto a respectiva
Instituicao Participante da Oferta em que tenha realizado seu Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletronica ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicao
Participante da Oferta), presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em né&o revogar sua aceitacao.

PUBLICIDADE E DIVULGACAO DE INFORMACOES DA OFERTA ‘

Este Comunicado ao Mercado sera divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, das Instituicoes Participantes da Oferta, da CVM e da B3,
conforme indicado no artigo 54-A da Instrucdo da CVM 400. Os demais anuincios, atos e/ou fatos relevantes serdo divulgados apenas nas paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da Gestora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instrugdo
da CVM 400. Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador
Lider ou das Instituicdes Participantes da Oferta ou a B3 nos enderecos indicados abaixo, e poderdo obter as versdes eletrénicas do Regulamento e do Prospecto por meio
dos websites do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM, ou da B3 abaixo descritos, sendo que o Prospecto encontra-se a disposicao dos Investidores na
CVM e na B3 para consulta apenas:

(i) Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, procurar por “Fundos de Investimentos Administrados
pela BTG Pactual Servicos Financeiros’, em seguida pesquisar por “FIl REC Hotelaria" e entao, localizar o documento).

(ii) Coordenador Lider: www.genialinvestimentos.com.br (neste website, clicar em "“ONDE INVESTIR" (no fcone ao lado do logo da Genial, no canto superior esquerdo do
website), depois clicar em“Ofertas Publicas’, e em seguida clicar em“Fll FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC Hotelaria"- Oferta Publica de Distribuicao da 12 Emissao
de Cotas do Fundo”e, entao, localizar o documento requerido.

(iii) Gestora: https://www.rec-gestao.com, (neste website clicar em “Fundos’, em sequida clicar em “FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC Hotelaria” e entéo,
clicar em “Informacées” localizar o documento desejado).

(iv) CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Informacdes de Regulados’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em
"Ofertas em Anélise” acessar em “Quotas de Fundo Imobiliario”, clicar em “FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC HOTELARIA” e, entdo, localizar o "Andncio de
Inicio’,"Anuincio de Encerramento” ou a opgao desejada).

(v) B3: www.b3.com.br (neste site acessar a aba "Produtos e Servicos', clicar em “Solugdes para Emissores’, localizar “Ofertas publicas de renda varidvel”e selecionar “Saiba
mais’, clicar em “ofertas em andamento’, selecionar “fundos’, clicar em “FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC Hotelaria” e, entdo, localizar o “Antncio de Inicio’,
"Anuncio de Encerramento”ou a opgao desejada).

INFORMACOES ADICIONAIS

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de cédpias do Regulamento e do Prospecto, do Contrato de Distribuicdo e outros
documentos publicos relacionados a Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, das Institui¢des Participantes da
Oferta e/ou da CVM, nos endere¢os indicados neste Comunicado ao Mercado, sendo que o Prospecto encontra-se a disposicao dos Investidores na CVM e na B3 apenas
para consulta.

Exceto quando especificamente definidos neste Comunicado ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido
no Prospecto ou no Regulamento do Fundo, sendo que estes encontram-se disponiveis na sede do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, das Instituicoes
Participantes da Oferta e/ou da CVM, nos enderecos indicados neste Comunicado ao Mercado.

Este Comunicado ao Mercado ndo constitui uma oferta de subscricao ou de venda de Cotas. Tendo em vista a possibilidade de veiculacao de matérias na midia sobre o
Fundo e a Oferta, o Coordenador Lider e as Instituicoes Participantes da Oferta alertam os Investidores que estes deverao basear suas decisdes de investimento Unica e
exclusivamente nas informacoes constantes do Prospecto, incluindo todos os seus anexos. O Coordenador Lider recomenda que os Investidores interessados em participar
da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condi¢des estipulados no respectivo Pedido de Reserva, bem como as informagdes constantes do Prospecto e do
Regulamento do Fundo, especialmente as se¢des que tratam sobre os riscos aos quais o Fundo estd exposto.
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AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE COMUNICADO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE COMUNICADO AO MERCADO, QUANTO DO ANUNCIO DE INiCIO, DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENGCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO
PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A Oferta é inadequada aos Investidores que ndo se enquadrem nas definicdes de Investidor. Uma decisao de investimento nas Cotas da Oferta requer experiéncia e
conhecimentos especificos que permitam ao Investidor uma anélise detalhada dos objetivos do Fundo, mercado de atuagéo e os riscos inerentes aos investimentos
do Fundo, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta consultem seus advogados,
contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliagdo da adequacao da Oferta ao seu perfil de investimento,
dos riscos inerentes aos objetivos do Fundo e ao investimento nas Cotas da Oferta. O investimento em cotas de fundos de investimento representa um investimento
de risco, e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas, ao Fundo, ao
setor da economia em que este atua, aos seus cotistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil descritos no Prospecto e no Regulamento do Fundo, que devem ser

cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento.

OS INVESTIDORES QUE ADERIREM A OFERTA A PARTIR DA DATA DESTE COMUNICADO SERAO INFORMADOS A RESPEITO DA MODIFICACAO DOS TERMOS DA
OFERTA, NOS TERMOS DESTE COMUNICADO, PELA RESPECTIVA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA. A NOVA VERSAO DO PROSPECTO CONTEMPLANDO
AS MODIFICAGOES E O NOVO CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA SERA DIVULGADA NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO
ADMINISTRADOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM E DA B3, ESTANDO A DISPOSICAO DOS INVESTIDORES NO MOMENTO DE SUA
ADESAO A OFERTA.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM
SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 6 de janeiro de 2021
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