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Este material foi preparado pelo UBS Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”), pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e pela XP
Investimentos Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e com o Bradesco BBI, “Coordenadores”)
exclusivamente como material publicitario (“Material Publicitario”) relacionado & Distribuigdio Publica da Série Unica da 272 (vigésima sétima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”) da ISEC Securitizadora S.A. (“Emissora” e “Oferta”, respectivamente) para distribui¢cdo publica com base em informagGes prestadas
pela Emissora e pela Brasilagro Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas S.A. (“Companhia” ou “Devedora”).

Este material apresenta informagGes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta
(“Prospecto Preliminar”) (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), em especial a secdo “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer
decisdo de investimento por tais investidores deverd basear-se Unica e exclusivamente nas informagGes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versdo
definitiva, quando disponivel), que conterd informacdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos e ao agronegécio,
aos CRA e a Devedora. O Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel) podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVM”) e a B3 S.A — BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”).

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtenc¢do do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢Ges da Oferta e as informagdes contidas neste Material
Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementagdo, corre¢do ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos CRA, da
Emissora e das demais instituicdes prestadoras de servicos.

O agente fiducidrio e representante dos titulares dos CRA no dmbito da Emissdo sera a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita ho CNPJ/ME sob o n®
22.610.500/0001-88.
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O Agente Fiducidrio podera ser contatado por meio do(a) Sr(a). Ana Eugénia Queiroga / Marcio Teixeira, no telefone (11) 3030-7177 e correio eletrénico
agentefiduciario@vortx.com.br . Nos termos do artigo 62, paragrafo 39, da Instrugdo CVM n2 583/16, as informac¢des de que trata o paragrafo 22 do artigo 62 da Instrucdo
CVM n2 583/16 podem ser encontradas no Anexo IX do Termo de Securitiza¢do.

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem ser encontrados no Formuldrio de Referéncia que se encontra
disponivel para consulta no site da CVM, www.cvm.gov.br (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM” sobre e dados enviados a CVM", clicar em
"Companhias", posteriormente clicar em "InformagGes Periddicas e Eventuais de Enviadas a CVM", buscar e acessar "ISEC Securitizadora S.A.", e posteriormente no
campo "categoria" selecionar "Formulario de Referéncia", selecionar o Periodo de Entrega, e posteriormente fazer o download do Formuldrio de Referéncia com data
mais recente).

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores qualificados avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdao que julgarem
necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim
como sua versao definitiva, quando disponivel), do Formuldrio de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitizagdo pelo investidor ao formar seu julgamento para o
investimento nos CRA.

Este Material Publicitario foi elaborado exclusivamente com base nas informagdes fornecidas pela Devedora, pela Emissora e pelo Agente Fiduciadrio aos Coordenadores e
ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitagdo para subscrigdo ou compra dos CRA. As informacgdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a
decisdo de investimento em valores mobiliarios. Os Coordenadores e seus respectivos representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam
advir como resultado da decisdo de investimento tomada pelos investidores com base nas informacgdes contidas neste Material Publicitdario. Recomenda-se que os
investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, as informag¢des contidas no Prospecto
Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de
decisdo de investimento.

Os termos em letras maiusculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste Material Publicitario serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.
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Portfolio Balanceado e

Compra e Desenvolvimento das
Desenvolvimento de Terras

Primeiras Propriedades ] [ Consolida¢ao do Modelo de Negdcios

2005/08 2009/11 2012/13 2017/18

Fundagdo da Listagem ADRs NYSE Tendéncia positiva
Companhia Implementacgo Inicio da Emissdo de CRA Follow-on para commodities e
do SAP internacionalizagdo R$142 milhdes RS 440 milhdes terras impulsionando o

IPO — R$584 milhdes das operagdes crescimento

3 /
“mn il C, CIBRASEC B| .
B gg}gﬁo ‘Companhia Brasileira de Securitizagdo BALCAQ
. NYSE

Geragao de Caixa?
205

178
135 137 136
117
83 82 M EBITDA Ajustado
- - o
B Geragdo de caixa

(42) (35)
(52) (62)
2017/2018 2018/2019 2019/2020 6M21 . . .
Fonte: Companhia Nota: (1) Gerag3o de Caixa foi considerada como EBITDA Ajustado do exercicio - CAPEX Vide pdgina 180 do Prospecto Preliminar
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il 5w, /

Posicdo forte no setor Geragdo de Caixa Agricultura com poucos
pouco competitivo de consistente em cenadrios ativos, baseada em +276 mil ha 3rea dtil sob gestdo
desenvolvimento de econdmicos diversos terras préprias e
terra agricolas arrendamentos

+84 mil ha propriedades vendidas
;as i Iagro§ +155 milha superficie plantada (2021)

40% de terras ndo desenvolvidas

/ ‘ \ R$117 MM EBITDA Ajustado 6M21

Portfolio balanceado

Companhia sustentavel, binand Tecnologia e sistemas
dentre muitas outras combinando retPrnos € de ponta, garantindo
resiliéncia em agricultura e

praticas sociais ] alta produtividade
Fonte: Companhia desenvolvimento de terras
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Indicadores de Performance Operacional e Financeira

Area Cultivada

Receita Liquida

‘000 Hectares RS mm /20
. 17-19/2%:
CAGR 16/ 17-20/21: CAGR 14?5/.1%
15.0% 153 155 535 559
135 50
89 103 13 297
16 26
16 2 183
30 32 88 6
30 35
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M Grdos M Cana-de-agUcar M Gado M Outros Total M Agropecuaria ™ Venda de Terras M Outros

EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustado
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Vide pdgina 190 do Prospecto Preliminar
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Endividamento BrasilAgro

Endividamento Liquido — Ajustado pds emissao Abertura da divida por indexador e linha de crédito

RS mm RSmme %
364
= Pré
Custo Médio da Divida
m CDI

4,3%

Linha de Financiamento Volume

. B N N

Financiamento de Custeio Agricola 196,98
francamentode o percls 050 aeh
-234 -243 Financiamento de Custeio Agricola (PYG) 33,71
. OjetOBahla ................................................................................................................ 10’20 .............
Financiamento Capitalde Gio 3851
Caixa 2021 2022 2023 2024 2025 2026+ Financiamento Capital de Giro (EUR) 2483
HCaixa mEndividamento WCRA m Recebiveis de fazenda Financiamento Canade Acdcar 048 .
Debéntures 100,39

Total’

Nota: 1) Valor total das linhas de financiamento sem desconsiderar custos da transagdo. Apés desconto, valor da divida totaliza RS 466,599 milhdes Vide pdgina 190 do Prospecto Preliminar
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Divida Liquida e Indicador Covenant* Divida Liquida/Portfélio de Terras + VPL Recebiveis

RSmme % RS mm
30%
18.3%
2018 2019 2020 2018 2019 2020
= Divida Liquida/Portfélio de Terras ——Covenant CRA 2018 M Avaliacdo do Portfdlio ™ Divida Liquida e Divida Liquida/Portfélio de Terras

Fazenda Estado Hectares Valor Justo (RS milhares)
Jatoba Bahia 14.930 242.503
Alto Taquari Mato Grosso 5.103 194.504
Araucaria Goias 5.534 190.276
Chaparral Bahia 37.182 417.660
Nova Buriti Minas Gerais 24.212 35.313
Preferéncia Bahia 17.799 68.160
Sdo José Maranhdo 17.566 247.572
Fazenda Marangatuy Udra Boqueron Paraguai 59.585 235.270
Fazenda Arrojadinho Bahia 16.642 88.482
Fazenda Rio do Meio Bahia 12.288 122.687
Fazenda Serra Grande? Piaui 4.489 30.273

otal 215.330 1.885.048

Fonte: Companhia

Nota 1) Covenant calculado como: (Divida liquida / (Terras Préprias— Compra de terras + Venda de terras)) menor que 30% Vide pdgina 191 do Prospecto Preliminar

Nota 2) O valor justo da Fazenda Serra Grande foi atualizado por se tratar de uma fazenda recém adquirida, na qual a Companhia realizou investimentos significativos em abertura de area durante o periodo
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Comparativo setorial

Receita CAGR 17A-20A

EBITDA Ajustado CAGR 17A-20A

45.1%

61.0%
18.6% 25.6%
12.3%
I
brasilagro)? @ adecoagro S ricota brasilagro)? & adecoagro S icora
Divida Liquida e VPL Recebiveis/ EBITDA Ajustado 2020A™ ROE 2020A
1.86 17.1%
11.9%
0.74
|
brasilagroX® & adecoagro SEC orsiora brasilagro)? & adecoagro S orscota
Fonte: Companhia Note: (1) Divida Liquida da BrasilAgro é calculada como: (+) divida onerosa financeira (-) Caixa e equivalentes de caixa(-) recebiveis de vendas do agronegdécio

*Ano Brasilagro considera o periodo de Junho a Julho. SLC e Adecoagro periodo de Janeiro a Dezembro. Vide pégina 191 do Prospecto Preliminar
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A operacdo da BrasilAgro esta alinhada com diversas praticas de recuperacdo e preservagdao ambiental

Fazenda Amiga da Onga L : B Areas Protegidas
Parceria u ~ vt Programa

Monitoramento de = Meonitoramento de Reflorestamento
qualidade de resrvas d’agua ~“qualidade'da dglla superficial com arvores nativas

Preocupacdo Parceriacomo : ' 'Parceria’com o
ambiental ICMBio INEMA CETAS

Espoente
Projeto

Documentagio
Ambiental

Protegao
de rios

Fonte: Companhia  +70 miil hectares preservados pelo programa Conservagdo de Areas Protegidas Vide pagina 192 do Prospecto Preliminar
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Distribuicao publica de CRA, nos termos da Instrucao CVM 400.

Isec Securitizadora S.A.

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Banco Bradesco BBI S.A. e XP Investimentos Corretora de Titulos e Valores Mobiliaros S.A.
BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas.

Inicialmente, R$200.000.000,00, com possibilidade de aumento em até 20% pelo exercicio total ou
Valor da Oferta . ~ L
parcial da opcao de lote adicional.
A Oferta sera realizada em série Unica.
Valor Nominal Unitario R$1.000,00

Juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, ou Saldo do Valor Nominal

Unitario Atualizado, limitado ao maior entre:

i. 4,95% ao ano com juros semestrais; ou

ii.  Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (antiga NTN-B 2026), apurado no dia util imediatamente
anterior a data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente
de um spread equivalente a 2,50%.

Remunerac¢ao dos CRA
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Data de Vencimento Os CRA terao vencimento em 17/04/2028

O Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, sera atualizado a partir da data de integralizacao pela
variacao percentual acumulada do IPCA.

Atualizacdo Monetaria

Pagamento de Remuneracgao Anual, com o primeiro pagamento em 18/04/2022
Amortizacao Anual, com 5 anos de caréncia, com primeiro pagamento em 15/04/2027
Garantias Alienacao fiduciaria de bens iméveis na razao de 150% do saldo de principal.

Covenant (Divida liquida)/(Terras proprias - Compra de terras + venda de terras) menor que 30%;

Os CRA serao depositados (i) para distribuicao primaria por meio do MDA; e (ii) para negociacao no

PELIE® @ WEETaREe mercado secundario por meio do CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Periodo de Reservas De 31/03/2021 a 13/04/2021.
Bookbuilding 14/04/2021

Liquidacao Financeira 05/05/2021
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Exemplares do Prospecto Preliminar

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisao de investir nos CRA.

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Website: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html
(neste website, clicar em “CRA Brasilagro” e selecionar o documento correspondente)

BANCO BRADESCO BBI
Website: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
(neste website, clicar em “CRA BrasilAgro” e selecionar o documento correspondente)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Website: www.xpi.com.br
(neste website, acessar a aba de “Investimentos”, logo apés, clicar em “Oferta Publica” e neste website procurar por “CRA BRASILAGRO - OFERTA

PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA SERIE UNICA DA 272 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ISEC SECURITIZADORA” e,
entdo, localizar “Prospecto Preliminar”)

ISEC SECURITIZADORA S.A.:

Website: https://www.isecbrasil.com.br/emissoes-pesquisa-copy
(neste website, acessar “N. Emissdo: 272 - N. Série: Unica” e, posteriormente, acessar o arquivo em PDF do Prospecto com data mais recente)
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Exemplares do Prospecto Preliminar

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisao de investir nos CRA.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Website: www.gov.br/cvm

neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CYM", clicar em "Companhias”, posteriormente clicar
em "Informagdes Periédicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "ISEC Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida acessar "ISEC
Securitizadora S.A.", e posteriormente no campo "categoria” selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e selecionar, em
“Periodo de Entrega”, a opcao de “Periodo” e definir o Periodo desejado. No website acessar "download" do "Prospecto de

Distribuicdo Publica” referente a Oferta (Prospecto Preliminar Oferta de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da série
Unica da 272 (vigésima sétima) Emissdao de CRA da "ISEC Securitizadora S.A.")

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Website: http://www.b3.com.br

(neste website, acessar “Produtos e Servicos”, em seguida, dentro do item “Negociacdo”, selecionar “Renda Fixa”. Apos isso, clicar em “Titulos
Privados” e, dentro do item “CRA”, selecionar “Prospectos”. Por fim, buscar “ISEC Securitizadora S.A.” e clicar em

“Prospecto Preliminar” referente a Série Unica da 27 Emisséo da ISEC Securitizadora S.A.).
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UBS~BB €O bradesco bbi

(¢, Investimentos

Paulo Arruda Denise Chicuta Investidor Institucional

Bruno Finotello Diogo Mileski Getulio Lobo

Daniel Gallina Marcos Mintz Guilherme Gatto

Fernando Leite Lucas Sacramone
Dante Nutini
OL-SalesRF@ubs.com bbifisales@bradescobbi.com.br Beatriz Aguiar
Luiza Stewart

Tel.: (11) 2767-6191/6192 Tel.: (11) 3371-8560 distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

Tel.: (11) 3027-2278

Investidor Nao Institucional
Lucas Castro
Rafael Lopes
Luiza Lima
Daniela Luque
comercial.rf@xpi.com.br
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Fatores de Risco

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do
agronegocio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da emissdo regulada pelo Termo de Securitizagdo constante do Anexo X deste Prospecto. O
potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no Termo de Securitizagdo, na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, bem como consultar os
profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas neste Prospecto Preliminar no Formulario de Referéncia da
Emissora, especialmente os itens "4.1 Descri¢do dos Fatores de Risco" e "4.2 Descricdo dos Principais Riscos de Mercado", incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, dos Fiduciante e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa
e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situagdo financeira,
os resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, dos Fiduciante e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da Securitizadora, da
Devedora e dos Fiadores de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegdcios e demais obrigagdes previstas no Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissdo efetuar o
pagamento dos CRA, poderdo ser afetados de forma adversa.

Para os efeitos do Prospecto Peliminar, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Securitizadora e sobre a Devedora, quer se dizer que o risco e/ou a incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢do
financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Securitizadora, da Devedora e/ou das Fiduciantes, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo
em contrério ou conforme o contexto requeira o contrédrio. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um
efeito adverso sobre a Securitizadora e sobre a Devedora e/ou as Fiduciantes. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem n3do ser pagos ou ser pagos

apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu
formulério de referéncia, nos itens "4.1 Fatores de Risco" e "4.2 Principais Riscos de Mercado", incorporados por referéncia a este Prospecto.
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Fatores de Risco

Riscos Relacionados ao Ambiente Macroecondmico

Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
saldrios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que podem causar Efeito Adverso Relevante nas atividades da Devedora. As
atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Devedora poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagGes nas politicas ou normas
que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restri¢cdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989
e no inicio de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commaodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil
ou que o afetem. A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores
no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas
e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Devedora.

Inflacdo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios momentos de instabilidade no processo de controle inflaciondrio. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle de salarios e pregos, desvalorizagdo
da moeda, limites de importagdes, alteragdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras. Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo
da moeda (denominado Plano Real) que teve sucesso na redugdo da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros
internacionais, mudangas da politica cambial, elei¢des presidenciais, entre outras ocorreram novos "repiques" inflaciondrios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela
variagdo do IPCA nos ultimos anos vem apresentando oscilagdes, sendo que em 2010 foi de 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para
5,84% e subiu para 5.91% em 2013. A elevagdo da inflagdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar
adversamente os negdcios da Devedora, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.
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Politica Monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetadria — COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica
monetdria brasileira possui como fungdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos
ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente
dos EUA. Historicamente, a politica monetdria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas. Em caso de elevagdo acentuada das taxas de
juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar
a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Devedora e sua capacidade produtiva e de pagamento. Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas
de juros, poderd ocorrer elevagdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos
adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Devedora e sua capacidade de pagamento.

Efeitos dos Mercados Internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado de
outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura
econdmica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu prego de mercado.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter
maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir
a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras.
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Acontecimentos e mudancas na percepcio de riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢gdes econémicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA da presente Oferta, o que
poderia prejudicar seu pre¢o de mercado.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacdes da Devedora e o resultado de suas operacdes.

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou MERS, a sindrome
respiratdria aguda grave ou SARS e qualquer outra doenga que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas operagdes da Devedora. Qualquer surto de uma doenga que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Emissora. Surtos de
doengas também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servico da Devedora ou na incapacidade destes em acessar suas instalagdes, o que prejudicaria a prestagdo de
tais servigos.

Risco decorrente da Pandemia da Covid-19.

A propagacdo do coronavirus (covid-19) no Brasil, com a consequente decretagdo de pandemia pela Organizagdo Mundial de Satide e de estado de calamidade publica pelo Governo Federal,
trouxe instabilidade ao cendrio macroecondmico e as ofertas publicas de valores mobilidgrios em andamento, observando-se uma maior volatilidade na formagdo de preco de valores
mobilidrios, bem como uma deteriora¢do significativa na marca¢gdo a mercado de determinados ativos. Os efeitos para a economia mundial para o ano de 2020 ja sdo sentidos em
decorréncia das a¢des governamentais que determinaram em diversos paises a redug¢do for¢ada das atividades econémicas nas regides mais afetadas pela pandemia. Desde que foi
confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o coronavirus (covid-19) no Brasil, o governo brasileiro decretou diversas medidas de prevencdo para enfrentar a pandemia, dentre
elas a restrigdo a circulagdo de pessoas, que tem potencial para afetar a economia nacional como um todo. Nesse sentido, ndo ha como prever assertivamente qual serd o efeito do
alastramento do virus e das medidas preventivas na economia do Brasil e nos resultados da Devedora da Oferta. Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restricdes a viagens,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia como um todo e, consequentemente, na Devedora e nos CRA.
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da Devedora e,
consequentemente, dos CRA.
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Reducdo de liquidez dos CRA

A pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com redugido no nivel de
atividade econdmica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminui¢do da liquidez disponivel no mercado. Nesse cenario, é possivel haver redugdo ou
inexisténcia de demanda pelos CRA nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua
negociagdo ou precificacido e/ou de outras condi¢des especificas. Em virtude de tais riscos, os Titulares de CRA poderdo encontrar dificuldades para vender os CRA,
em prazo, preco e condi¢cdes desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Titulares de CRA permanecerdo expostos aos riscos associados aos CRA.

Reducdo da capacidade de pagamento da Devedora

A pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com redugdo no nivel de
atividade econdémica, desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminui¢do da liquidez disponivel no mercado. Nesse contexto, a Devedora sofrera maior
pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podem ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, lastro dos CRA, impactando
negativamente a remuneragdo devida aos Titulares de CRA.

Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os
valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, prego e condi¢es originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com
redug¢do no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminui¢do da liquidez disponivel no mercado, é possivel que a
Devedora venha alegar a ocorréncia de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar
suas prestacées devidas no ambito das Debéntures, lastro dos CRA. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisées judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, os Titulares de CRA terdo alteracdo das prestacées a que fizer jus no ambito dos CRA, em comparagdo com o prazo, o pre¢o e as condicGes
originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagoes, com impacto significativo e adverso em seu investimento.
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Riscos Relacionados ao Mercado e a Operagdo de Securitizagdo

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagdo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei n2 11.07/04, que instituiu os certificados de
recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004, observado que s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Ultimos anos.
Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas de segregagdo dos riscos da
Emissora, da Devedora, dos Fiduciantes e dos créditos que lastreiam a emissdo.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacificada, podendo ocorrer situagées em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranga juridica aos Investidores, uma vez que
os érgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Emissdo e interpretar as normas que regem o assunto, editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos
Investidores.

N&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico acerca da securitizagdo considera um conjunto de direitos e obrigagdes de parte a parte estipuladas
através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia
no mercado de capitais brasileiro em relagdo as estruturas de securitizagdo, em situagdes adversas poderd haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para execugdo judicial desses direitos.

Recente Regulamentacdo Especifica Acerca das Emissdes de Certificados de Recebiveis do Agronegécio

A atividade de securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio esta sujeita a Lei n® 11.076/04 e a Instrugdo CVM n2 600/18, no que se refere a distribui¢des
publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como a Instrugdo CVM n2 600/18 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca
da Instrugdo CVM n2 600/18, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e condigbes constantes de seus
documentos.
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Riscos Relacionados a Emissora

Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegdcio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio.
Para tanto, depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizages societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, seu registro poderd ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissGes de
certificados de recebiveis do agronegdcio.

Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutenc¢do do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode
vir a precisar de fonte de financiamento externo. N3o se pode assegurar que haverd disponibilidade de capital quando a Emissora necessitar, e, caso haja, as condigdes
desta captag¢do poderiam afetar o desempenho da Emissora.

N3o realizacdo do Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagdo de créditos do agronegdcio por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patriménios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei n? 9.514/97 e da Lei n? 11.076/04.
Qualquer atraso ou falta de recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora afetard negativamente a capacidade da Emissora de honrar suas
obrigagdes decorrentes dos CRA. Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, o Agente Fiducidrio dos CRA devera
assumir temporariamente a administragdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagdo deste, que poderd ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora
perante os Titulares dos CRA.
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N&o aquisicdo de créditos do agronegécio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso
na identificagdo e realizagdo de parcerias para aquisigdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em
identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital
adicional em condigdes satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situagdo financeira,
assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimonio Separado.

Originacdo de Novos Negdcios ou Reducdo da Demanda por CRA

A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de securitizagdo, bem como da demanda de investidores pela aquisi¢do dos CRA de sua emissdo. No que se refere
a originagdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios que podem ser objeto de securitizagdo. No que se refere aos riscos relacionados aos
investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisigdo de CRA. Por exemplo, alteragdes na legislagdo tributaria que resulte na redugdo
dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de
securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisi¢do de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Importéncia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter Efeito Adverso Relevante sobre as
atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para originagdo, estruturagdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a
eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geragdo de resultado.
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Riscos Associados a Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios

A Emissora contratard o Custodiante, que serd responsdvel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio dos Documentos Comprobatdrios poderd resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Administracdo e desempenho

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢do competitiva e a prestagdo de servigos de qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo.
Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracdo. A perda dos servigos de
qualquer de seus membros da alta administragdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integréd-la, pode causar um efeito adverso relevante na
situagdo financeira e nos resultados operacionais da Emissora, o que terminaria por impactar suas atividades de administragcdo e gestdo do Patrim6nio Separado.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e do Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos
creditérios do agronegdcio e créditos imobilidrios passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de
recebiveis imobiliarios, nos termos das Leis n2 11.076/04 e 9.514/97, respectivamente, cujo patriménio é administrado separadamente. O patriménio separado de cada
emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora, poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas
junto aos titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o patriménio da Emissora ndo
responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia da Devedora. Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o
pardagrafo Unico do artigo 12, da Lei n2 9.514/97, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e ndo o Patriménio Separado) respondera pelos
prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patriménio Separado. O patriménio liquido da Emissora é inferior ao valor total da Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes
para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei n® 9.514/97.
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A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de ter sido
constituido o Regime Fiducidrio e o Patrimonio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficdcia da afetagdo de patrimonio.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagées financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os
sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar
erros operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operagdes e reputacdo de seu
negdcio. Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da
divulgagdo ndo-autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgagdo de
informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagdo e imagem da
marca.

Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades como auditoria, agente fiduciario, banco escriturador, que fornecem servigos.
Caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem seus pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do prestador de servigo, o que poderd afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima
descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestagdo destes servigos.
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N3o serd emitida carta conforto no dmbito da Oferta por Auditores Independentes da Emissora e por Auditores Independentes da Devedora, tampouco havera
auditoria sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora

O Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Oferta Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobilidrios, que entrou em vigor em 3 de junho de 2019 prevé a necessidade de manifestagdo escrita por parte dos auditores independentes
acerca da consisténcia das informag@es financeiras constantes do Prospecto Preliminar com as demonstragdes financeiras publicadas pela Emissora e Devedora. No
ambito desta Emissdo, os Auditores Independentes da Emissora e da Devedora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das informagdes financeiras da Emissora e da
Devedora constantes dos Prospectos, tampouco sobre as informag&es constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora. Eventual manifestagdo dos
Auditores Independentes da Emissora e da Devedora quanto as informag&es financeiras e Formulario de Referéncia da Emissora poderia dar um quadro mais preciso e
transmitir maior confiabilidade aos Titulares de CRA quanto a situagdo financeira da Emissora.

Riscos relacionados aos seus clientes

Grande parte das suas receitas depende de um pequeno numero de clientes, e a perda desses clientes podera afetar adversamente os seus resultados.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre auditoria legal (due
diligence) da Emissora e de seu Formulario de Referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo hd opinido legal sobre due diligence com
relacdo as obrigacbes e/ou contingéncias da Emissora e/ou as informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas n3o se limitando, a
conformidade do Formulédrio de Referéncia da Emissora com os termos da Instrugdo da CVM 480, e demais disposi¢cdes legais, regulatdrias e autorregulatérias
aplicéveis. Assim, caso existam contingéncias e/ou pendéncias juridicas, relacionadas a Emissora, que possam afetar adversamente a Emissdo e a Oferta, poderao surgir
riscos e perdas ndo previamente conhecidos ou estimados para os Titulares de CRA.
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Perdas n3o cobertas pelas apdlices de seguro contratadas ou que excedam os limites de indenizacées contratados, podem causar efeitos adversos nos negdcios da
Devedora

A Devedora contratou diversas apdlices de seguro junto a grandes seguradoras lideres em seus mercados de atuagdo com cobertura para parte de seu patriménio
contra potenciais riscos existentes. Nesse sentido, a Devedora possui apdlices de seguro contratadas com cobertura para danos envolvendo as plantas industriais e
demais estabelecimentos por ela ocupados, transporte internacional de insumos, entre outros. Ndo se pode assegurar que as coberturas por ela contratadas sejam
suficientes para garantir todas as eventuais perdas e danos decorrentes de sinistros que possam ocorrer no desenvolvimento de suas atividades cotidianas. Assim, na
hipétese de ocorréncia de quaisquer eventos ndo cobertos ou que excedam os limites maximos de indenizagdo previstos nas apdlices de seguro contratadas, a
Devedora poderd incorrer em significativos custos adicionais ndo previstos para a recomposigdo ou reforma de seus patrimonios, o que podera impactar adversamente
nos seus resultados operacionais. Além disso, a Devedora ndo pode assegurar que sera capaz de manter apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos
aceitaveis no futuro, o que também podera gerar impactos negativos nos seus resultados. Adicionalmente, a Devedora poderd ser responsabilizada judicialmente pelo
pagamento de indenizagdo a terceiros de sinistros ocorridos que ndo estejam cobertos nas apdlices de seguros contratadas.

Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as atividades e situagdo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores
de risco a seguir descritos relacionados a Devedora devem ser considerados como fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial
impacto adverso na capacidade da Devedora de cumprir com as obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissdo e/ou dos demais Documentos da Operagao.

Efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacdo

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das
Debéntures, a capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em fungdo de sua situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA estd sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessdo de
empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao
pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo das Debéntures podem nao ser suficientes para
satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso
no pagamento dos CRA.

Regulamentac3o das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentag¢do federal, estadual e municipal relacionada a prote¢do do meio ambiente, a saude e seguranga dos trabalhadores
relacionados a exploragdo da atividade agropecudria, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigagdo de obter licenciamento ambiental, manutengdo de reserva legal e
area de preservagdo permanente, podendo estar exposta a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da
regulamentag¢do ambiental o que podera afetar adversamente as atividades e o resultado da Devedora.

AutorizacGes e Licencas

A Devedora é obrigada a obter licengas especificas para as atividades agropecudrias, emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos
das suas operagOes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o
controle da polui¢do ou a execu¢do de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funciondrios da
Devedora. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacdo de licencas de operac¢do e/ou na proibi¢do
de exercicio das atividades pela Devedora, de modo que a imposi¢do de penalidades decorrentes do descumprimento de referidas regulamentagGes podera restringir a
capacidade da Devedora de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Situacdo Patrimonial e Financeira da Devedora

O cumprimento, pela Devedora, das obrigagdes ajustadas na Escritura de Emissdo é condicionado a plena execugdo dos seus negdcios, bem como aos demais fatores
relacionados a sua situagdo patrimonial e financeira, cujo estado atual pode ser verificado através da leitura do “Sumario da Devedora” constante nos Prospectos e da
consulta as mais recentes Demonstragdes Financeiras Auditadas da Devedora na data da divulgagdo do Aviso ao Mercado, conforme anexo Anexo XIlI aos Prospectos.
Ressalta-se, desse modo, que eventuais alteragdes, decorrentes de qualquer fator, sofridas pelo curso normal dos negécios da Devedora, bem como pela sua situagdo
patrimonial e financeira, podera afetar negativamente a sua capacidade de cumprimento com as obrigagdes ajustadas na Escritura de Emissdo e, consequentemente, afetara
o pagamento dos CRA.

Tendo em vista que os resultados divulgados nos termos do Anexo Xl aos Prospectos se referem ao ultimo trimestre de 2020, e que a divulgagdo das prdéximas
Demonstrages Financeiras Auditadas da Devedora ocorrerd até o dia 10 de maio de 2021, é possivel que, caso a liquidagdo dos CRA ocorra apds a referida data, no
momento da liquidagdo dos CRA, as informagdes relacionadas a sua situagdo patrimonial e financeira constantes do “Sumdrio da Devedora” divulgados nos termos do Anexo
Xll aos Prospectos estejam desatualizados e portanto, sejam distintos dos resultados divulgados no dia 10 de maio de 2021.

Os prazos de andlise e concessdo de registro da Oferta podem ser afetados pela mudanca de regime de trabalho da CVM em razdo dos efeitos da pandemia da COVID-19.

O regime de trabalho da CVM pode ser alterado em razdo dos efeitos da pandemia da COVID-19, tais como adiantamento de feriados pelas autoridades governamentais,
paralisagdo total ou parcial de funcionamento, redugdo de carga hordria de trabalho dos funcionarios, entre outros. Tais alteragées podem afetar os prazos de andlise e
concessdo de registro da Oferta, e, nesse caso, a data do registro da Oferta e consequentemente a data de liquidagdo dos CRA indicada no Aviso ao Mercado e nos
Prospectos podera ser postergada.

Penalidades Ambientais

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradagdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de
reparar a degradagdo causada podera afetar a todos, direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Como consequéncia,
quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas suas operagdes, como a disposicdo final de residuos, ndo estdo isentos de responsabilidade
por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora pode ser considerada responsdvel por todas e quaisquer consequéncias provenientes
da exposi¢do de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a prote¢do do meio ambiente,
salide e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, os seus
resultados operacionais ou sobre a sua situagdo financeira, o que podera afetar negativamente o valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Contingéncias Trabalhistas e Previdencidrias

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela Devedora, estes poderdo contratar
prestadores de servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora, estes poderdo
ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servigos, quando esta deixar de
cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Politicas e regulamentacdes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produg¢do e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que
afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricbes sobre a importacdo e exportagdo de
produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparagdo a diferentes usos dos recursos
agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importagdes e exportagdes.
Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e prego dos produtos da Devedora, restringir sua
capacidade de fechar negdcios no mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Uma parcela substancial dos ativos da Devedora é constituida por imdveis agricolas, que tém pouca liquidez

O mercado imobilidrio agricola brasileiro é especialmente caracterizado pela volatilidade e baixa liquidez. Consequentemente, a Devedora podera enfrentar dificuldade
em ajustar imediatamente a carteira da Devedora de imdveis agricolas, em resposta a eventuais alteragdes da conjuntura econdémica ou negocial. A volatilidade da
conjuntura de mercado local podera afetar a capacidade da Devedora de realizar alienagGes e receber o montante dessas vendas, fatores estes que poderiam surtir
efeito prejudicial relevante e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.
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Desapropriacdo dos Imdveis da Devedora

Os imoveis de propriedade da Devedora, utilizados por esta ou por terceiros com os quais estes mantenham relagdes de parceria ou arrendamento, para a produgdo de
produtos agropecuarios poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel
garantir que o pagamento da indenizagdo a Devedora se dara de forma justa. De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os
imdveis de produtores rurais por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir, de
antemado, que o prego que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerard os valores investidos de
maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriagdo de qualquer imével de propriedade Devedora, utilizados por esta ou por terceiros com os quais ela
mantenha relagGes de parceria ou arrendamento, poderdo afetar adversamente e de maneira relevante sua situagdo financeira e os seus resultados, podendo impactar
nas suas atividades e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Invasdo dos Imdveis Destinados a Producdo Agricola

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuigdo da propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais
movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasdo e ocupag¢do de terras agricolas. A Devedora ndo pode garantir que suas propriedades agricolas ndo estardo
sujeitas, eventualmente, a invasdo ou ocupagdo por tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou ocupacgdo pode materialmente afetar o uso das terras e o cultivo de
produtos agropecuarios, bem como afetar adversamente os negdcios, situagdo financeira e operacional da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Resultados desfavordveis para a Devedora em disputas em processos e procedimentos judiciais, arbitrais e administrativas podem afetar negativamente seus negécios
e situacdo financeira

A Devedora, no curso normal dos seus negdcios, estd envolvida em disputas judiciais, arbitrais e administrativas e podera ser envolvida em outras novas disputas, a
citar, disputas fiscais, civis (inclusive ambientais), criminais e trabalhistas que envolvem reivindicagdes monetdrias significativas. O resultado desfavoravel em qualquer
processo ou procedimento relevante podera resultar na obrigagdo de desembolso de valores substanciais ou mesmo na restricdo em executar aquilo que era
pretendido pela Devedora, como por exemplo, o cumprimento com as obrigagdes assumidas no ambito da Escritura de Emissdo e, consequentemente, o adimplemento
tempestivo com os Direitos Creditdrios do Agronegécio.
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Risco de Concentracdo e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacdo

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora, sendo as Debéntures que lhes representa. Nesse sentido, o risco de crédito do
lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco a eles aplicaveis, potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizagdo e Remuneragdo dos CRA. Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e
Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, bem como da tempestiva e regular
execugdo da Alienagdo Fiducidria de Bens Imdveis, ou de outras garantias que venham a ser constituidas em razdo da Substituicdo ou Reforgo de Garantias, os riscos a
que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afetem suas atividades, operagbes e
respectivas situagdes econémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Risco de n3o Reforco da Garantia de Alienacdo Fiduciaria de Imdveis

As obrigagdes estabelecidas na Escritura de Emissdo sdo garantidas por alienagdo fiduciaria de bens imdveis, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Imdveis.
Apesar de existir a obrigacdo da Devedora de notificar a Emissora com até 15 (quinze) dias contados do conhecimento de eventual descumprimento da Razdo Minima
de Garantia definida no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Imdveis, caso a Devedora ndo apresente novas Garantias Alternativas e/ou Imdveis Adicionais Elegiveis,
atendendo os critérios estabelecidos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imdveis, a Emissdo podera ficar sem garantia a garantia fiduciaria para ser exercida em caso
de inadimplemento das Debéntures.
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Risco relacionado ao descumprimento de leis anticorrupcdo

Se a Devedora ndo cumprir as leis, regulamentos e politicas destinadas a prevenir atos de corrupgdo (“Leis Anticorrupgdo”), estara sujeita a multas, penalidades ou
outras sang8es, bem como, suas vendas e rentabilidade poderdo sofrer efeitos negativos e adversos. As politicas e procedimentos que visam prevenir a ocorréncia de
atos ilicitos implementados pela Devedora podem ndo ser efetivos, havendo o risco de que sua administragdo, funciondrios ou representantes venham a violar as Leis
Anticorrupcdo, que proibem a realizagdo de pagamentos indevidos a funcionarios governamentais com o propdsito de obter vantagens comerciais indevidas. Tais
violagdes podem causar efeito adverso relevante sobre os negécios da Devedora. A Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, imputa as companhias a
responsabilidade pelos delitos causados por seus empregados, administradores e/ou terceiros que ajam no interesse da companhia ou em seu beneficio. As infracdes
abarcadas pela Lei n? 12.846/13 incluem uma série de atos qualificados como prejudiciais ao governo, incluindo mas ndo limitado a: (i) subornar funcionérios do
governo, direta ou indiretamente; (ii) financiar ou suportar os custos relacionados a atos ilegais; (iii) usar uma companhia ou individuo para ocultar ou disfargar os
interesses ou identidades dos responsaveis por atos ilegais; (iv) fraudar ou manipular leildes e contratos publicos; e (v) interferir em investigagcGes ou inspe¢des
realizadas por autoridades governamentais. De acordo com a Lei n® 12.846/13, as companhias consideradas responsaveis por suborno ou outras infragdes podem ser
obrigadas a tornar publicos quaisquer efeitos adversos resultantes de tal infragdo e sujeitar-se a multas administrativas de até 20% do faturamento bruto anual do ano
anterior ao inicio do processo administrativo, excluindo-se impostos, ou multas que podem variar entre RS 6 mil e RS 60 milhdes, se o faturamento bruto anual ndo
puder ser estimado. Entre outras sangdes, a Lei n? 12.846/13 prevé também o confisco de bens obtidos ilegalmente, suspensio ou proibicdo parcial das operagdes
comerciais, a dissolugdo obrigatdria da entidade e/ou a proibicdo de receber incentivos, subsidios, doa¢des ou financiamentos do governo ou de entidades controladas
pelo governo por até cinco anos. A adopgdo de politicas e procedimentos anticorrupgdo eficazes pode ser levada em consideragdo pelas autoridades brasileiras ao
aplicarem as penalidades previstas na Lei n? 12.846/13. Se a Devedora, sua administragdo, funciondrios ou terceiros atuando em seu nome, se envolverem em
investigagdes criminais ou processos relacionados aos negdcios da Devedora, ou em qualquer outra jurisdicdo, os negdcios da Devedora podem ser afetados
adversamente, incluindo mas ndo limitando, as suas vendas, rentabilidade e reputagdo e eventuais multas administrativas.
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A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da LGPD e poderd ser afetada adversamente pela aplicacdo de multas e outros tipos de sancdes

A LGPD regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que impacta todos os setores da economia e prevé,
dentre outras providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais, hipoteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), obrigacbes e
requisitos relativos a incidentes de segurancga informacgdo, vazamentos de dados pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece sang¢des para o
descumprimento de suas disposi¢des. Ainda, a LGPD autorizou a criagdo da ANPD, responsdvel por elaborar diretrizes e aplicar as sangdes administrativas, em caso de
descumprimento da LGPD, que na data de elaboragdo deste documento ainda ndo havia iniciado as atividades.

Ademais, necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 quanto a maior parte de suas disposigdes, exceto quanto as suas sangdes
administrativas (art. 52, 53 e 54), cuja aplicabilidade somente sera possivel a partir do dia 12 de agosto de 2021, nos termos da Lei n2 14.010, de 10 de junho de 2020,
conforme alterada.

Todavia, neste cenario (anterior a vigéncia das san¢des administrativas previstas na LGPD), o descumprimento de quaisquer disposi¢des previstas em tal normativa tem
como riscos: (i) a propositura de ag¢ées judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparagdes de danos decorrentes de violagGes, baseadas ndo somente na LGPD,
mas, na legislagdo esparsa e setorial sobre protegdo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicagdo das penalidades previstas no Cédigo de Defesa do Consumidor e Marco
Civil da Internet por alguns 6rgdos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da completa
estruturagdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranga que resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das sangGes administrativas da LGPD, caso a Devedora ndo esteja em conformidade com a LGPD, estara sujeita as sangdes, de
forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacdo de divulgagdo de incidente, bloqueio temporério e/ou eliminagdo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por
cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu Gltimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta
milhdes de reais) por infragdo. Além disso, a Devedora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao ndo
cumprimento das obrigagdes estabelecidas pela LGPD.

A Devedora pode ser alvo de aplicagdo de penalidades ou indenizagdes por falhas na protegdo dos dados pessoais e inadequagdo a legislagdo, poderdo afetar
negativamente a reputagdo e os resultados da Devedora e, consequentemente, o valor das suas ac¢Ges, devido a quantidade e complexidade das novas obriga¢des que
foram introduzidas e incertezas quanto a interpretagdo da nova legislagdo pelas autoridades governamentais.
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Riscos Relacionados ao Setor em que a Devedora Atua

Desenvolvimento do Agronegécio

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que vem sendo observado nos ultimos anos; e (ii)
ndo apresentara perdas em decorréncia de condigBes climaticas desfavordveis, redugdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais quanto de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral. A redugdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Climaticos

O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variagdes climaticas podem ter um impacto significativo nas atividades da Devedora.

As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de cana de agucar, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteragdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de produgdo de produtos agricolas pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das
obriga¢des da Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

As lavouras podem ser afetadas por doencas e pragas que poderdo destruir uma parcela significativa das plantacdes.

Doengas e pragas nas lavouras exploradas pela Devedora podem ocorrer e ter um efeito devastador em suas lavouras, potencialmente inutilizando a totalidade ou
parte substancial das lavouras afetadas. Mesmo se somente uma parcela da lavoura for afetada, seus negdcios e situagdo financeira poderdo ser adversamente
afetados pelo fato de terem investido uma parcela significativa de recursos no plantio da lavoura afetada. Os custos relativos ao tratamento de tais doengas costumam
ser altos. Quaisquer incidentes sérios de doengas ou pestes em suas lavouras, e os custos relacionados, poderdo afetar adversamente seus niveis de produgdo e,
consequentemente, suas vendas liquidas e o desempenho financeiro geral, impactando a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
portanto, na obtengdo de recursos para cumprimento das obrigagdes perante os Titulares dos CRA.
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A agricultura é uma atividade sazonal, o que pode ter um efeito adverso sobre as receitas e os resultados da Devedora

As atividades e, consequentemente, as receitas da Devedora estdo diretamente relacionadas aos ciclos das lavouras da Devedora e, por isso, tém natureza sazonal. Os
resultados operacionais da Devedora sofrem variagGes significativas entre o periodo de plantio e colheita de cada safra, o que cria flutuagbes nos estoques da
Devedora, normalmente com picos no primeiro trimestre para cobrir as vendas na entressafra de algoddo, soja e milho. A sazonalidade das lavouras da Devedora
também implica a sazonalidade do lucro bruto da Devedora apurado em bases diferentes do exercicio social, o que pode causar um efeito adverso significativo nos
resultados operacionais apurados em bases diferentes do exercicio social.

Volatilidade de preco

A variagdo do prego dos produtos agricolas pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora. Tal como ocorre com outras commodities, os produtos
agricolas estdo sujeitos a flutuagdes em seu prego em fungdo da demanda interna e externa, do volume de produgdo e dos estoques mundiais (conforme aplicavel). A
flutuagdo do prego dos produtos agricolas pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda de produtos agricolas estiver

abaixo do seu custo de produgdo e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizagdes recorrentes com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas
décadas. Ndo se pode garantir que o Real ndo sofrera depreciacdo ou ndo serd desvalorizado em relagdo ao Ddlar novamente. Ndo se pode assegurar que a

desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Délar e outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades da Devedora.
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Riscos Relacionados aos CRA e a Oferta

Riscos Gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, redugdo de pregos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragcdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicdo de garantias, inclusive, sem limitagdo, da Aliena¢do Fiduciaria de Bens Imdveis, bem
como a impossibilidade de execugdo dos respectivos bens objeto da Alienagdo Fiduciadria de Bens Iméveis.

Alteracdes na Legislacdo Tributdria Aplicdvel Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei n2 11.033/04, isencdo essa que pode sofrer alteraces
ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislagdo tributdria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA ou seu lastro, a criagdo
de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagcdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos
CRA para seus titulares. A Emissora recomenda que os interessados na subscrigdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Falta de Liquidez dos CRA

N3o estd em operagdo no Brasil o mercado secunddrio de CRA de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos
subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Qudrum de Deliberacdo em Assembleia Geral

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Titulares de CRA sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado,
conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel. Em caso de Resgate
Antecipado Facultativo das Debentures, caso tenha adesdo de 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos CRA em Circulagdo, os demais Titulares de CRA, ainda que dissidentes, serdo submetidos ao Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, o que ensejara, por consequéncia, o Resgate Antecipado dos CRA. Ndo ha mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em matérias
submetidas a deliberagdo em assembleia geral.
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Interpretacdo da Legislacdo Tributdria Aplicdvel — Mercado Secunddrio

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei n2 11.033/04,
isengdo essa que pode sofrer alteragbes ao longo do tempo. Tal isengdo, nos termos da Instrugdo Normativa RFB n2 1585, de 31 de agosto de 2015, aplica-se, inclusive,
ao ganho de capital auferido na cessdo dos CRA pelos Investidores pessoa fisica.

Quanto aos ganhos de Investidores pessoa juridica, ndo ha unidade de entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA
no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de
alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como
os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei n? 11.033/04; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 22 da Lei n2 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redagdo dada pelo artigo 22 da Lei n2 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o
Ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuragio do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei n? 11.033/04. Vale
ressaltar que ndo had jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.

Risco Relacionado a Garantia Firme

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo objeto de distribui¢do publica, nos termos da Instru¢do CVM n2 400/03, desde que cumpridas as Condig¢bes
Precedentes acima, sob regime de garantia firme de colocagdo da totalidade dos CRA, de forma individual e ndo soliddria, para o volume de, inicialmente, R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Contudo, o exercicio, pelos Coordenadores, da Garantia Firme esta condicionado ao cumprimento integral de todas as
obrigacdes pela Devedora e pela Emissora, de forma tempestiva e satisfatoria aos Coordenadores, as quais incluem, mas ndo se limitam, a consisténcia e nivel de
conforto (nos termos da regulamentagdo aplicavel) das informagGes reveladas ao publico alvo da Oferta no momento da divulgagdo dos Documentos da Operagdo,
conforme disposto no Contrato de Distribuigdo. O ndo cumprimento, pela Devedora e/ou pela Emissora, das condi¢des suspensivas a implementagdo da Garantia Firme,
0 que serd verificado pelos Coordenadores antes do registro da Oferta na CVM configurard modificacdo da Oferta, que ndo poderd contar com a Garantia Firme, caso
tenha sido divulgada publicamente, aplicando-se o disposto no Artigo 27 da Instrugdo CVM 400.
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Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de san¢do pela RFB

Eventuais alteragBes na legislagdo tributaria, eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Riscos Relacionados as Debéntures

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA depende (i) da validade, exequibilidade e eficicia das Debéntures; e (ii)
do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo
da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera da validade, exequibilidade e eficacia das
Debéntures, bem como do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, é
importante salientar que n3o ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou excussdo das
garantias a eles vinculadas serdo bem sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha
garantia que a excussdo da Alienagdo Fiducidria de Bens Imdveis sera suficiente para a integral quitagdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os
Direitos Creditérios do Agronegécio. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a validade, exequibilidade e eficacia das Debéntures, bem como a situagdo
econdmico-financeira da Devedora, poderd afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportarem suas obrigagdes, conforme estabelecidas no
Termo de Securitizagdo.

Risco de Indisponibilidade do IPCA

Em eventual Periodo de Auséncia do IPCA, o IPCA deverd ser substituido pelo devido substituto legal. Caso ndo exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para definir, de comum acordo com a Devedora e a Emissora, o novo parametro a ser aplicado. Caso
ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva ou caso ndo seja realizada a assembleia geral mencionada acima, havera o resgate antecipado das Debéntures e consequente
Resgate Antecipado Obrigatdrio dos. O Investidor deverd considerar também essa possibilidade de resgate antecipado como fator que podera afetar suas decisdes de
investimento.
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Pré-pagamento e Vencimento Antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegdcio com Indicacdo de Possiveis Efeitos Desse Evento Sobre a Rentabilidade dos CRA.

Nos termos da Clausula 4.31 deste Termo de Securitizagdo, observado o disposto quanto ao Resgate Antecipado Obrigatdrio, bem como as hipdteses de resgate
antecipado facultativo, os CRA poderdo vir a ser pagos antes da Data de Vencimento prevista. Nestas hipoteses, o pré-pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio representados pela Escritura de Emissdo ndo devera afetar, de imediato, a rentabilidade dos CRA, na medida em que cada titular de CRA resgatados
deverd receber, no minimo, o Valor Nominal Unitério Atualizado, ou seu saldo, acrescido da Remuneragdo devida e ndo paga, apurada pro rata temporis. Por outro
lado, na ocorréncia de qualquer (i) dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado; ou (ii) dos eventos de Resgate Antecipado, podera ndo haver recursos
suficientes no Patrimbnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Na hipdtese da Securitizadora ser destituida da
administracdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciadrio devera assumir transitoriamente a custédia e administracdo dos Créditos do Patriménio Separado. Em
Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das
obriga¢des perante os titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha
qualquer garantia de que existirdo, no momento do evento de Resgate Antecipado dos CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a
atual legislagdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicagdo
efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos ao Resgate Antecipado dos CRA na hipdtese de a Devedora realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. O Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures podera ser exercido pela Devedora caso verifique-se obrigagdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela Devedora no ambito
das Debéntures em razdo de incidéncia ou majoragdo de tributos, exceto nos casos em que tal incidéncia ou majoragdo de tributos decorra, direta ou indiretamente, de
descumprimento pela Devedora de qualquer obrigagdo prevista na Escritura de Emissdo. Ndo ha qualquer balizador na Escritura de Emissdo sobre o montante de
majoragdo dos tributos, ou seja, a Devedora poderd realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures caso haja a incidéncia ou majoragdo de tributos
incidentes sobre as Debéntures, independentemente de a referida incidéncia ou majoragdo ser significativa ou ndo.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ensejard o Resgate Antecipado dos CRA, sujeito ao risco descrito abaixo.
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Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e consequente Resgate Antecipado dos CRA

A qualquer momento a partir da Data de Emissdo e até a Data de Vencimento, a Emissdo estd sujeita ao Vencimento Antecipado das Debéntures. Nestas hipoéteses, a Devedora pode
ndo contar com recursos necessarios para liquidar a totalidade de sua divida.

A efetivagdo do Vencimento Antecipado das Debéntures ou do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e, consequentemente, o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA,
podera resultar em dificuldades de reinvestimento por parte dos Titulares dos CRA a mesma taxa estabelecida como Remuneragdo dos CRA, ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
aplicagdo de aliquota do Imposto de Renda menos favordvel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da redugdo do prazo de investimento nos CRA.

Ainda, na hipdtese de Vencimento Antecipado das Debéntures, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

A Devedora podera, a qualquer momento, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado parcial ou total das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, nos termos e condiges previstos na Escritura de Emissdo. Sendo assim, a Emissora devera apresentar a respectiva Oferta de Resgate Antecipado dos CRA aos Titulares dos
CRA. A adesdo de um numero consideravel de Titulares dos CRA a referida Oferta de Resgate Antecipado dos CRA podera acarretar na redugdo de liquidez do titulo dos Titulares dos
CRA que ndo aderirem a referida oferta.

Descasamento do IPCA a ser utilizado para o Pagamento da Remuneragdo dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneracdo dos CRA serdo feitos com base no IPCA referente ao periodo iniciado 4 (quatro) Dias Uteis antes do inicio de cada periodo de actimulo da
Remuneragdo dos CRA (limitada a data de emissdo das Debéntures) e encerrado 2 (dois) Dias Uteis anteriores a respectiva Data de Pagamento da Remuneragido dos CRA. Nesse
sentido, o valor da Remuneragdo dos CRA a ser paga ao Titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo
entre a data de inicio de cada periodo de acimulo de remuneragdo e a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA.

Descasamento do IPCA a ser utilizado para o Pagamento da Remuneracdo dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneragdo dos CRA serdo feitos com base no IPCA referente ao periodo iniciado 4 (quatro) Dias Uteis antes do inicio de cada periodo de acimulo da
Remuneragdo dos CRA (limitada a data de emissdo das Debéntures) e encerrado 2 (dois) Dias Uteis anteriores a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA. Nesse
sentido, o valor da Remuneragdo dos CRA a ser paga ao Titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo
entre a data de inicio de cada periodo de acimulo de remuneragdo e a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA.
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N3o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes os Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de credora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n2 17/21, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de cobranga e execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de
execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicével, podera prejudicar o fluxo de pagamento
dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos documentos comprobatérios
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio também pode ser afetada a capacidade de satisfagdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Investimento por Pessoas Vinculadas

A participagdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) na Oferta pode impactar negativamente a taxa de remuneragdo final dos CRA e o investimento
nos CRA por investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso negativo na liquidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas pessoas poderdo optar por ndo
negociar os CRA de sua titularidade no mercado secundario.

Serdo aceitas intengbes de investimento de investidores que sejam pessoas vinculadas, isto é, investidores que sejam: (i) administrador, acionista controlador, empregado da Devedora, das
Fiduciantes, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador, acionista controlador, empregado, operador ou demais prepostos dos
Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta; (iii) agentes autdbnomos que prestem servicos e demais profissionais que
mantenham contrato de prestagdo de servigos aos Coordenadores, diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional; (iv) fundos de investimento, clubes de
investimento e carteiras administradas, cuja administragdo seja exercida por sociedades integrantes dos grupos econdmicos dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, da Emissora, da
Devedora, das Fiduciantes e/ou cujos investidores sejam administradores, acionistas controladores ou qualquer empregado dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, da Emissora, da Devedora
e/ou das Fiduciantes; ou (v) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii), acima, desde que sejam
investidores qualificados, nos termos do artigo 92-B da Instrugdo CVM n2 539/13.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo

A Emissdo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicével, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus pregos, ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, ou sofram processo de faléncia, poderd ser
necessdria a substituigdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao
Patriménio Separado. Ainda, as atividades acima descritas sdo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servigo, o que pode dificultar a contratagdo e prestagdo destes servigos no ambito
da Emissdo.
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Risco de Destituicio da Emissora da Administracdo do Patriménio Separado

Na hipdtese de a Emissora ser destituida da administracdo do Patrimoénio Separado, o Agente Fiducidrio dos CRA deverd assumir a custddia e administragdo dos créditos do
Patrimoénio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimoénio Separado, inclusive para os fins de
receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a
quitagdo das obrigagGes perante os Titulares dos CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i)
ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia do Vencimento Antecipado das Debéntures, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos
CRA,; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicagdo
efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Risco de liquidez dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

O eventual atraso no recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.
Risco de Crédito
A Emissora estd exposta ao risco de crédito decorrente do ndo recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA. Essa impontualidade, se reiterada,

poderd importar a impossibilidade de a Emissora em efetuar os pagamentos aos Investidores.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e/ou da
liguidagdo das Garantias. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidagdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizagdes dos CRA,
podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais
cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e das Garantias, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora
ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emissdo

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboragdo e formalizagdo da Escritura de Emissdo de Debéntures, de acordo com a legislagdo aplicavel, e no seu
registro na junta comercial competente, poderdo afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, poderdo afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n? 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Provisdria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer
titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e
aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, ela prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens
e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”.

Por forga da norma acima citada, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e os recursos dele decorrentes, inclusive a Alienagdo Fiducidria de Bens Imdveis, ndo obstante serem
objeto do Patrimoénio Separado poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de
empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os detentores dos CRA, de forma
privilegiada, sobre o produto de realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Nesta hipdtese, é possivel que Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o pagamento daqueles credores.

Risco de ndo constituicdo da garantia de Alienacdo Fiducidria de Bens Imdveis

Na presente data, a garantia de Alienagdo Fiduciaria de Bens Imdveis outorgada nos termos do Contratos de Alienagdo Fiduciaria de Bens Imdveis ndo se encontra devidamente
constituida e exequivel, na medida em que o referido contrato ndo foi registrado no Cartério de Registro de Imdveis competentes. Os prazos para obtengdo do referido registro
encontram-se especificados no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Bens Imdveis, desta forma, existe o risco de atrasos dado a burocracia e exigéncias cartordrias ou,
eventualmente, de impossibilidade na completa constituigdo das referidas Garantias. Assim, tais fatos podem impactar negativamente a devida constituicdo e consequente
excussdo da referida garantia caso as condigdes acima ndo sejam implementadas.

Além disso, na hipdtese de ndo constituicdo da Alienagdo Fiduciaria de Bens Iméveis nos prazos estabelecidos na Escritura de Emissdo e no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de

Bens Imdveis ensejara a constituicdo de novas garantias pela Devedora, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, sem que seja necessaria a aprovagao dos Titulares dos
CRA em Assembleia Geral.
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Riscos relacionados a insuficiéncia da Alienacdo Fiduciaria de Bens Imdveis

A impontualidade ou o inadimplemento relativo aos Direitos Creditérios do Agronegdcio podera levar a necessidade de execugdo da Alienagdo Fiducidria de Bens Imodveis. O
processo de excussdo da Alienagdo Fiduciaria de Bens Imdveis, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que ndo estdo sob o
controle da Emissora, podendo afetar negativamente a liquidez desta garantia, incluindo, mas ndo se limitando, ao fator decorrente da transmissdo pelas Fiduciantes dos seus
direitos sobre os Imdveis, apds a constituicdo da Alienagdo Fiducidria de Bens Imdveis, conforme previsto no item 2.1.6 do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Bens Iméveis. Ndo
é possivel assegurar que a Alienagdo Fiducidria de Bens Imdveis sera executada, caso necessario, de forma a garantir o pagamento integral e tempestivo dos CRA.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio Separado

A totalidade do patrim6nio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado. No entanto, o capital social da Emissora é de R$7.771.000,00 (sete milhdes, setecentos e setenta e um
reais), que corresponde a 3,8855 % (trés inteiros e oito mil, oitocentos e cinquenta e cinco décimos de milésimos) do total da Emissdo. Sendo assim, caso a Emissora seja
responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimdnio Separado, o patriménio da Emissora ndo sera suficiente para indenizar os Titulares dos CRA.

Inexisténcia de classificacdo de risco dos CRA

_A ndo emissdo de relatério de classificagdo de risco para os CRA pode resultar em dificuldades adicionais na negociagdo dos CRA em mercado secunddrio, uma vez que o0s
investidores ndo poderdo se basear no relatério de rating para avaliagdo da condigdo financeira, desempenho e capacidade da Devedora e/ou das Garantidoras de honrar as
obrigagdes assumidas nos Documentos da Operagdo e, portanto, impactar o recebimento dos valores devidos no dmbito dos CRA. Adicionalmente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagées
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a classificagdes de risco determinadas, sendo que a inexisténcia de classificagdo de risco poderd inviabilizar
a aquisi¢do dos CRA por tais investidores.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.




MATERIAL PUBLICITARIO brasilagro®

Fatores de Risco

O Agente Fiducidrio atua como agente fiduciario de outras emissdes da Emissora

Na data de celebragdo do Termos de Securitizagdo, o Agente Fiducidrio atuava como agente fiducidrio em outras emissdes de CRAs da Emissora. Na hipotese de ocorréncia de vencimento
antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou de outras emissdes, o Agente Fiducidrio poderd se encontrar em situagdo de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os Titulares dos CRA e os titulares de CRAs das demais emissdes.

Risco da morosidade da justica brasileira

Os CRAs poderdo ser parte em demandas judiciais, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais demandas poderd
levar muitos anos. Ademais, ndo ha garantia de que a Devedora obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais, consequentemente, podera impactar negativamente os CRAs.

Risco de ndo cumprimento de condicdes precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas condi¢des precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagdo da distribuicdo dos CRA. Na hipétese do ndo atendimento de tais condigdes
precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird
efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta.

Risco juridico
Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste CRA considera um conjunto de rigores e obriga¢Ges de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados
tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de

operagdo financeira, em situagGes atipicas ou conflitantes poderd haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Risco relacionado a celebracdo de contratos relevantes junto ao Poder Concedente

A Devedora podera estar sujeita ou possuir contratos relevantes firmados junto ao Poder Concedente, caso em que sera possivel: (i) a alteragdo dos termos e condigdes de referidos contratos de
forma unilateral pelo Poder Concedente; (ii) a rescisdo unilateral pelo Poder Concedente; e (iii) eventuais descumprimentos poderdo ensejar penalidades a Devedora pelo Poder Concedente. A
ocorréncia de qualquer destas hipoteses podera afetar os resultados financeiros da Devedora e, consequentemente, podera afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.
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