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Este material de divulgacéo (“Material de Divulgagdo”) é uma apresentacdo de informagdes gerais sobre a oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, sob o regime
de melhores esforgos de colocagéo, da série Unica da 522 (quinquagésima segunda) emissdo da True Securitizadora S.A. (“Oferta”, “CRA” e “Securitizadora”, respectivamente), elaborada com
base em informacdes prestadas pela Laticinios Sdo Jodo S.A. (“Devedora”) ao Banco ABC Brasil S.A. (“Coordenador Lider”) e ao Banco Ital BBA S.A. (“Itat” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, os “Coordenadores”), e foi preparado exclusivamente como suporte para as apresentagées relacionadas a Oferta.

OESDE 1348

A presente Oferta sera realizada nos termos da Resolugdo da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”) e da Resolugéo
CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada.

Este Material de Divulgacdo nédo implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nos CRA
ou julgamento sobre a qualidade da Devedora, da Securitizadora, da Oferta ou dos CRA.

Este Material de Divulgacdo ndo deve ser interpretado como uma oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios, uma recomendacéo de investimento, convite, ou solicitagdo para
compra dos CRA. Este Material de Divulgac¢éo ou qualquer informagéo aqui contida ndo deve servir de base para qualquer contrato ou compromisso. A decisao de investimento dos potenciais
investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, sendo recomendavel a contratagdo de seus proprios assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de
investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o investimento nos CRA. Os Coordenadores e seus respectivos representantes e afiliadas
ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos, ou prejuizos que possam advir como resultado de deciséo de investimento tomada pelo investidor. Os investidores deverao tomar a deciséo
de prosseguir com a subscricdo e integralizacdo dos CRA considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por
conta prépria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da decisao de investimento nos CRA.

A Oferta ndo esta sujeita a andlise prévia da CVM e seu registro sera obtido de forma automatica por se tratar de oferta de CRA emitidos por companhia securitizadora registrada perante a CVM,
destinada a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “a”, da Resolugdo CVM 160.

Este Material de Divulgacao foi elaborado com as informagdes necessérias ao atendimento as normas emanadas pela CVM e de acordo com o Codigo ANBIMA. Os selos ANBIMA incluidos neste
Material de Divulga¢@o ndo implicam recomendacéo de investimento.

Este Material de Divulgacéo apresenta informacdes resumidas sem inten¢éo de serem completas.
Este Material de Divulgacédo foi preparado para o propoésito Unico de analisar a viabilidade dos CRA e ndo pode ser interpretado como oferta de valores mobiliarios, proposta vinculante,

recomendacéo de subscri¢éo e integralizagdo dos CRA ou qualquer tipo de compromisso de investimento e/ou associagdo. Todos os termos, condi¢gdes e numeros séo indicativos e estdo sujeitos
a alteracgdes. Os termos e condigfes da possivel oferta ndo estaréo limitados aos ora descritos.
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Este Material de Divulgacdo apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo. AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO
CONSTITUEM UM RESUMO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA DOS CRA, OS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITOS NO TERMO DE SECURITIZACAO (CONFORME
ABAIXO DEFINIDO) E NOS DEMAIS DOCUMENTOS RELACIONADOS A OFERTA (“DOCUMENTOS DA OPERAGAO”), BEM COMO NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
SECURITIZADORA.

OESDE 1348

Potenciais investidores devem ler atentamente o "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
522 (quinquagésima segunda) Emissdo da True Securitizadora S.A., com Lastro em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Laticinios Sdo Jodo S.A.", (“Termo de Securitizagdo”), em
especial a Secdo “Fatores de Risco” do Termo de Securitizagdo, antes de decidir investir nos CRA, bem como deverdo consultar seus proprios consultores e assessores, em matérias legais,
regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA. Qualquer decisdo de
investimento por tais investidores devera basear-se nas informagées contidas no Termo de Securitizagdo, nos demais Documentos da Operacédo e no Formulario de Referéncia da Securitizadora,
que conterdo informagdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e da Securitizadora, suas atividades, situagdo econdmico-financeira e riscos relacionados a fatores macroeconémicos e as
atividades. O Termo de Securitizagdo podera ser obtido junto a Securitizadora, a CVM, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, aos Coordenadores e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Agente Fiduciario”).

Este Material de Divulgacéo ndo é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material de Divulgacao, ndo tem a
intencdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser considerado como recomendacao para subscricdo ou aquisicao de valores mobiliarios. Este
Material de Divulgagcdo ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendacao de subscricdo e integralizacdo dos CRA. Este Material de Divulgacdo ndo contém todas as
informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nos CRA. Os investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacao e investigacao independentes sobre a Devedora, a Securitizadora, os CRA e a Oferta.

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OPERAGAO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE TAIS DOCUMENTOS
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA E CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO, E, EM PARTICULAR, AVALIAR OS “FATORES DE RISCO” DESCRITOS NO TERMO DE
SECURITIZAGAO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGOES CONTIDAS NO TERMO DE SECURITIZAGAO, DEVIDAMENTE
ASSESSORADOS POR SEUS CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGCAO
AO INVESTIMENTO NOS CRA.

O INVESTIMENTO NOS CRA E UM INVESTIMENTO DE RISCO QUE ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES
DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGCOES
FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS, A FIM DE OBTER TOTAL COMPREENSAO SOBRE OS CRA, A OFERTA E OS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NOS CRA.
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O investidor deve estar ciente das regras previstas na Resolu¢cdo CVM 160, devendo comprometer-se, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de
qualquer modo, dispor de quaisquer informagdes relacionadas aos CRA e/ou a Oferta as quais tenha acesso, ndo se limitando aquelas contidas neste Material de Divulgacgéao.

OESDE 1348

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NOS CRA.

A Oferta ndo é adequada aos investidores que (i) ndo tenham conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nos CRA ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em
especial regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos CRA, uma vez que a negociagdo de CRA no
mercado secundario é incipiente; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Devedora e/ou as suas atividades.

O CONTEUDO DESSA APRESENTAGAO NAO DEVE SER COMENTADO, DIVULGADO OU PUBLICADO, SOB QUALQUER FORMA, COM TERCEIROS ALHEIOS AOS OBJETIVOS PELOS
QUAIS ESTA APRESENTAGAO FOI OBTIDA. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO SE DESTINA A UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO,
TAIS COMO JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO.

Os resultados operacionais e financeiros da Devedora presentes neste Material de Divulgacdo néo representam e nem devem ser considerados, a qualquer momento e sobre qualquer
hip6tese, como promessa ou sugestdo de rentabilidade futura. Desse modo, o investidor ndo deve se basear exclusivamente em tais resultados para a tomada de decisdo de
investimento nos CRA, devendo analisar em especial a se¢ao “Fatores de Risco” do Termo de Securitizagdo, nas paginas 86 a 109.

Como em toda estratégia de investimento, ha possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, hé diferencas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido.
Resultados hipotéticos de desempenho tem muitas limitagdes que Ihes sado inerentes.

Os investidores dever&o tomar a decisdo de prosseguir com a subscricéo e integralizagdo dos CRA considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacéo e
perfil de risco. Para tanto, dever&o, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessérias a tomada da deciséo de investimento nos CRA.

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO E DE USO EXCLUSIVO DOS SEUS DESTINATARIOS E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. LEIA OS
DOCUMENTOS DA OPERAGAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

Os termos utilizados nesta apresentagéo, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam definidos de outra forma nesta apresentacgéo, teréo os significados que
lhes s&o atribuidos no Termo de Securitizag&o.
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Os Documentos da Operacao poderdo ser acessados nos seguintes enderecgos:

Securitizadora

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, 48, 1° andar, cj 12, CEP 04506-000, S&o Paulo — SP

Website: https://truesecuritizadora.com.br/ (neste website, clicar no centro da tela em "Selecione a pesquisa”, depois selecione "Por Emissao”, depois digite “CRA Ultracheese” e cligue em
pesquisar, selecione a Emissao de CRA n.°"522" e, entéo, no clique subitem "Documentos da Oferta").

Coordenadores

BANCO ABC BRASIL S.A.

Endereco: S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade Jardim, 803, 2° andar
Website: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-dcm/ofertas-de-renda-fixa/.

BANCO ITAU BBA S.A.
Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 2° andar, CEP 04538-132, S&o Paulo — SP

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, localizar e clicar em “Ultracheese”, e entdo, na seg¢do “2023”, localizar “CRA Ultracheese”, e depois selecionar o
documento desejado).
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Aqua Capital é um fundo de private equity focado no setor de agro e alimentos que investe em oportunidades |SAPITAL|

inovadoras, sustentaveis e de alto crescimento

Fundo de PE lider no Agro & Alimentos

$1,1b 18

ativos sob gestao profissionais de investimento

+$3,0bn +8.400
receita combinada das colaboradores nas empresas
companhias do portfolio investidas

3 41

fundos estruturados desde a investimentos em quinze
criagdo da gestora plataformas

Vasta expertise em investimentos no Agro & Alimentos

Investimentos focados em oportunidades de negocios transformadoras
em toda a cadeia de valor

———Upstream——  ~Midstream Downstream
P 8 p g . = o
% ® O PN
. Distribuicao
Maquinario Fertilizantes Insumos  Varejo Processamento A"m?"tQS Omnichannel
Agricola  Organicos Biologicos Agricola de alimentos saudaveis de alimentos
b2c e bebidas

Time de ponta com alta experiéncia de mercado

Sebastian Popik
Sécio Diretor

Tomas Romero
Sécio

Eli Ziskind
Sécio

18+ anos em PE, sendo
12 como Managing
Partner na Aqua Capital

Anteriormente, Socio da
Pampa Capital, CEO na
Salutia e Consultor de
Gestéo na Booz & Co

10+ anos de experiéncia
em PE. Anteriormente,
Associate Senior na
Value Partners e
Profissional de Equity
Research na Franklin
Templeton Investments

15+ anos no mercado
financeiro, sendo 10+
como Especialista em
Agro & Alimentos
Anteriormente, Head da
célula Agro do
Investment Banking no
Credit Suisse

Gustavo Eiben
Head de Bus. Dev.

Elaine Schulze
MD

Julian Jaramillo
MD

Anteriormente, Sécio na
APIS Partners, MD na
Rohatyn e Head de RI na
Aureos Capital

Anteriormente, VP Senior
no Itat BBA, VP no Merrill
Lynch BA e Associate no

Lehman Brothers

Anteriormente, CEO no
Alfa Group e Alpina, e
antigo Embaixador da
Colémbia na Suiga

MERRILLm

A BANK OF AMERICA COMPANY

CREDITSU\SSE“

— Experiénciarelevante em Agro & Alimentos e Financas
JPMorgan ‘

&BBA

Notas: Ativos sob gestéo representam o capital agregado levantado (Fundo I, Il & I1l) até Janeiro de 2023 acrescido dos co-investimentos feitos por Limited Partners geridos pelo Aqua Capital.
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Mercado de laticinios no Brasil

A PRODUCAO DE LACTEOS
NO BRASIL

Segundo estudo “Agronegocio do Leite. Producao,
transformacéo e oportunidades”, realizado pela Fiesp
em parceria com ABIQ, ABLV e Sindileite no Brasil sao:

*Numero de propriedades vezes a média de trabalhador ocupado por propriedade.
Fontes: IBGE Censo Agropecuario @ MAPA. El aboracao: Fiesp Deagro

LEIA O TERMO DE SECURITIZAGAO DOS CRA E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO

MILHAO

de propriedades

MIL

indlstrias de

de pecuaria de laticinios
|eite no Brasil
Mais de Mais de

2,6

MILHOES

de pessoas ocupadas

138.

BILHOES

de valor bruto da

no agronegdcio do producéo [agricola
leite* e industrial)
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A ORIGINACAO DE
LEITE NO BRASIL

Crescimento da produg@o (em valor e volume) em detrimento da queda no
rebanho destaca o avango tecnolégico da atividade nos tltimos 10 anos

Rebanho brasileiro de vacas ordenhadas Producdo de Leite no Brasil
(milhGes de cabegas) (bilhGes de litros)
+10%
232 \3‘0% 7 Ex
162 321
20 2020 201 2020

Valor da produgdo da pecudria de leite no Brasil
(bilhdes de RS - deflacionado pelo IGP-DI 2020)

+17%

7 EE

484

201 2020
A pecudria de leite emprega 2,5 milhdes de pessoas em todo o Brasil.

Fonte: Estudo “Agronegdcio do Leite. Produgéo, transformagéo e oportunidades”, realizado pela Fiesp em parceria com ABIQ, ABLV e Sindileite
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79% das propriedades da pecuaria leiteira no Brasil sao
de pequeno porte. Minas Gerais é o estado com maior
numero de estabelecimentos.

(por unidade de federagdo - em mil estabelecimentos)

Minas Gerais 216,5%
Rio Grande do Sul 129,9%
Bahia 1083%
Parana 87,7%
Ceara 733%

Goias 724% :

Santa Catarina 71.1% Brasil 1176

Séo Paulo 40.9%
Rondénia 394%
Paraiba 386%
Demais UF 2991%

(por porte - em %)

ans 13%

uﬁ'

79.3%

Pequena (até 50 cabegas)
B Intermediaria (de 51 a 100 cabegas)
W Média (de 101 a 500 cabegas)

Grande (de 501 e mais)
ULTRASS CHEESE
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Ultima década retrata avango no
melhoramento genético, nutricdo e
saude animal, bem como investimento
em tecnologia de maquinario na
captacao do leite na propriedade
pecuaria

Produtividade das propriedades
(VBP R$/cabega/ano - deflacionado IGP-DI 2020)

63%/, 3.495

2.085

2m 2020

Produtividade das propriedades
(litros/cabega/ano)

+59%
1.332/

2.192

20M 2020
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Nos ultimos 10 anos, todas as regioes do Brasil registraram avango
na produtividade média da pecuaria de leite, tanto em volume

como em valor

No entanto, o nivel da produtividade varia muito entre as regides do Pais

Produgao pecudria leiteira
Produtividade média [R$/cabegafana) Valores
deflaclonados pelo IGP-DI de 2020

2500 Centro-Oeste
5935 Sul
Sul
'
3.150 Sudeste

Sudeste

Nordeste | 2341

Centro-Oeste

Nordeste
20200 20m

Norte
Norte

N _.
(=3 o [
u}gu-
=3 @

:

} Brasil
Brasil

[
[=]
[}
(4.}

. = a ari i i
Produtividade média (litros/cabega/ano)
1.759
3634
1.910
1.233
1.461

&

20200 20M
9

8z 8

:
8B
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A balanca comercial de lacteos brasileira é deficitaria

DESDE 1348

O mercado de laticinios vem se consolidando mas ainda é

muito fragmentado, caracterizado por empresas familiares evidenciando demanda no mercado interno

DISPERSAO DO TAMANHO DA INDUSTRIA LACTEA NO BRASIL BALANCA COMERCIAL DO SETOR LACTEO EM MILHOES DE LITROS
EQUIVALENTES

60% . SOI% dos t ® Estabelecimento 1500
estabelecimentos g
| industriais de laticinios LISl
I Sao pequenos 1.000

Porém, somente 6% dos 500

empregos do setor est&o nos Y
laticinios pequenos I . \I I I
Peq - m 1 \ inl Huusn

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I R

I Y% N /

' 24% -500 s \ /I

I 0 J

| e 18% IS : /

I ] \ N . -
1 B /
I \
I

I

I

I

14% 17% -1.000
|
| -
6% : 6% 5% 1.500
1 1% 1%
. 1 . . — — -2.000
|

o

-

, i O d N M S IO © N~ 0 OO0 4 N M T 10 © ™~ 0 o0 O

Até 9 De10a49 De50a99 De 100 a 249 De 250 a 499 500 ou mais 2SS EE 88888 EEEEEEEEEEE

Iempregados| [ AN o N AN o N A o N AN o N A o N A o N AN o N A o N A o N A o N A & N A o VA & A & VI o VI o N A o N A o N I e N Ao
| I | mmm Fxportacdo mmmmmm |mportagdo ----- Superavit/Déficit
Fonte: RAIS, Fiesp, ABLV. ] LTRA CHEESE
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BRASIL | CONSUMO DOMESTICO DOS
PRODUTOS LACTEQOS

Consumo brasileiro de produtos lacteos no varejo Consumo brasileiro de produtos licteos no varejo Consumo brasileiro de produtos licteos no varejo
B Leite fluido [35,9%] B Sudeste [46,9%] B ateé 2 salarios [12,4%)
Queijos [25,5%) Nordeste [23,2%) 22% da pop.
W Leiteem pd [14,1%) | Sul [17.5%) B de 2 a 3 saldrios [13,3%)
logurte [8,3%) Centro-Oeste [7,3%) 18% da pop.
W Manteiga [5,3%) W Norte [5,0%) W de 3 a B salarios [29.2%)
B Leite Condensado [4,1%) 32% da pop.
B Creme de leite [3,1%]) de 6 a 10 saldrios [18,2%]
B Leites fermentados [1,9%) 15% da pop.
W Bebidas lacteas [0,9%) de 10 a 15 saldrios [11,3%)
W Doce de leite [0,8%) 6% da pop.
B Outros produtos lacteos [0,2%) W acima de 15 salarios [15,6%)
6% da pop.

SAO0 PAULO E 0 MAIOR CONSUMIDOR DO PAIS [26%],
SEGUIDO POR MG [10,2%), RJ [9,3%], RS [7,6%) E BA [6,8%).
ULTRASS CHEESE
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado de laticinios no Brasil )
CRUZILIA

Jacfelo A0y

OESDE 1348

Ha umatendencia de maior o consumo de lacteos, principalmente de queijos, com crescimento da renda

VARIAGCAO DA AQUISICAO ALIMENTAR DOMICILIAR PER CAPITA ANUAL DE LATICINIOS POR CLASSES DE RENDIMENTO, EM KG (2008/09)

LEITE DE VACA QUEIJOS QUEO OUTROS
MANTEIGA CREME DE LEITE ~ ~
PASTEURIZADO E REQUEIJAO PARMESAO QUEIJOS

10.7x
L 07x k0% 626
4.4x
3,45
3.5X 2'99
1,73

116181 017022023026028 L 1,06

0,09 0,66 0.0

. I I . 0,01 020 02
- | - . .
N ™ ! + [{e} 8

N o™ ©
' ' '

Te) n
OH oH ) . ] L
D 4 o « o . o « ™ 0 Gl a o o ™ o - o o ™ : o « o
© © © © ©

LO
Fonte: Brasil Dairy Trends 2020 (ITAL), com dados do IBGE de 2008. 1 SM era equivalente a R$ 415,00. U LTRA’ CHE S
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado de laticinios no Brasil

Py
CRUZILIA @ lac Je TACOLOMy
R (S Jackdo [P0y

... apresentatendencia de envelhecimento, indicando

Além disso, 0 consumo per capita de queijo aumenta com a

idade e a populacéo brasileira...

tendencia de aumento na demanda por queijos

CONSUMO MEDIO DE QUEIJOS PER CAPITA POR FAIXA ETARIA EM PROJECAO DA POPULACAO BRASILEIRA POR FAIXA ETARIA EM
GRAMAS POR DIA MILHOES DE PESSOAS

9,2 80
70

60

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060

Adolescentes Adultos ldosos (0 a 19 anos 20 a 39 anos =====40 a 59 an0s =====G0 Ou Mais anos

Fonte: Brasil Dairy Trends, IBGE. U LTRA CHEESE
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado de laticinios no Brasil

Jacfelo A0y

Resultando em um mercado de queijos com tamanho

CRl:lel‘l:lA : !5

Outro indicador importante € o consumo per capita anual do

relevante e que vem crescendo consideravelmente

Brasil que € menor que a média de outros paises comparaveis

CONSUMO ANUAL PER CAPITA DE QUEIJO TAMANHO DO MERCADO BRASILEIRO DE QUEIJOS
POR PAis EM KG (2022E) EM BILHOES DE R$

21
18
Média dos paises com
12 consumo superior ao do
———————————————— Brasil:
10 10 12.9 kg per capita/ano
II 4 4
. . A N ™M N © N~ W O O «H N o™
ng%,b&bq}\{b\){";\\(\@o_,\rb\oory@ 88 32 85 53 8 2R 8 8 8 %
& (\\)%é\'@ﬂ{‘o O O O O O O O O O o o o o
be\\,% &&QQ R N N N N N N N N N N N N N
v v &
Nota: CAGRs calculados com base em tamanho de mercado sem arr%edondamento de casas decimais. U LTRA CHEESE
Fonte: ABIQ, Euromonitor, Agronegécio do leite: Produgédo, Transformagdo e Oportunidades (Fiesp), Foreign Agricultural Service/USDA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

~

Aqua Capital

Mercado de Lacteos

Ultracheese

Destaques Financeiros

Plantas Industriais

\ 4 ‘ MANTE :
- | N GA COMUM
Termos e Condigdes S~ COMSAL

‘—’h,f\w —_—

Contatos

Fatores de Risco
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MATERIAL PUBLICITARIO
PI
Ultracheese ace T

Jacfelo A0y

OESDE 1348

. Y
o~ CRUZILIA @

A MAIS COMPLETA
PLATAFORMA DE
QUEIJOS DO BRASIL.

A UltraCheese foi criada a partir do sonho de ser
a melhor @ mais completa plataforma de queijos
do pais.

0 amor pelo leite e a preservacgéo da verdadeira
arte de fazer queijos e cremes de queijo é o que
uniu quatro marcas renomadas como Cruzilia,
Lac Lélo, Bufalo Dourado e Itacolomy neste
grande projeto.

ULTRASS CHEESE

. . 8
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MATERIAL PUBLICITARIO

Linha do Tempo P
cruzitia (C¥)  facfelo @%
Aquisicéo Bufalo Dourado Rebranding marca Itacolomy
Outros acontecimentos: Outros acontecimentos:

= Rebranding marca Cruzilia (MG) = |nstituico e Disseminacéo dos Valores

Abertura Societaria Lac Lélo + = Ampllaggo F?se 1 Unidade Produ.tllva Cru;|I|§ (MG) = In.|C|o do pr.oc.ess? dg dlgltqllzagao
Fundo de Investimentos Aqua = Consolidagao plataforma de queijos e criacéo da = Projeto de otimizagao industrial - soro,

holding UltraCheese rendimento e escala de produgéo

Capital

. . = Projeto de exceléncia comercial - Salesforce
Inicio do Plano de Crescimento

= Projeto de governanga
= Estruturacao da area de Pricing

CRUZILIA ‘

Aquisicéo Cruzilia Aquisicéo Itacolomy
Outros acontecimentos: e Regatas
= |nauguragdo CD Gaspar (SC) Outros acontecimentos:
= Ampliacdo Fase 1 Unidade Produtiva Séo = Ampliagdo Fase 2 Unidade Produtiva S&o Jodo do Oeste
Jodo do Oeste (SC) (SC)

= Transformagédo das plantas industriais em Centro de
Especialidades
= Fortalecimento do time de lideranca com forte
conhecimento no setor para integragdo pos aquisicoes e

crescimento ULTRAS CHEESE
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Organograma Ultracheese _
CRUZILIA

Jacfelo A0y

Diretoria

OESDE 1348

Agrofundo Brasil 11l

ﬁ Fundo de Investimento em

Edson Martins, CEO Adriano Doré, CFO Fernando Bertoti, COO Marcelo Proenca, CCO Agro Talent
Admissao: Set/18 Admissdo: Mar/22 Admissé&o: Jan/20 Admissdo: Ago/22 ParticipagBes S.A.
Formacédo: Administracdo de  Formagao: Ciéncias Experiéncia de mais de 30 Formacé&o: Administracéo de Joba 4140001
Empresas. Experiéncia de Contabeis. Experiéncia de anos em empresas do setor,  Empresas. Experiéncia de 74 BO05: 25, 4009
mais de 18 anos em mais de 20 anos nas areas atuando como Diretor a mais  mais de 27 anos nos setores : = : =
empresas do setor. Tendo de controladoria e finangas. de 3 anos na Plataforma. de vendas e marketing.
como destaque: Laticinios Tendo como destaque: Tendo como destaque: Tendo como destaque:
Tirol Laticinios Tirol, Catupiry e Laticinios Tirol, Verde Campo AMBEV, FEMSA, BRF e Laticinios S30 Jodo S.A.
Irani e LacTalis Marfrig
78.269.545,0001-95
Geréncia

100%

Laticinios Oscar Salgado Ltda.

Ricardo Oliveira, Maicon Spada, Gabriela Pratto, Fabiane Anschau, Daniela Schmitt,
Qualidade Operagdes Pricing Supply Chain Controller
Formacéo: Formacéo: Formagéo: Formacéo: Formacéo: Ciéncias
Engenharia quimica. Engenharia de Administracédo de Administracédo de Contabeis. Mais de
Mais de 20 anos Alimentos. Mais de empresas. Mais de 7 empresas. Mais de 11 anos como
atuando no setor de 12 anos atuando no anos em inteligéncia 10 anos atuando no auditora externa.
alimentos. Tendo setor de lacteos. de vedas. Tendo setor de alimentos. Tendo como

como destaque: Tendo como como destaque: Tendo como destaque: PWC e
Nestlé e Tirol destaque: Ogochi e Tirol destaque: Seara e KPMG

Piracanjuba e Tirol JBS U LTRA CHEESE

. . 20
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MATERIAL PUBLICITARIO

Ultracheese )
CRUZILIA

DESDE 1348

QUALIDADE RECONHECIDA
EM TODO BRASIL ENO MUNDO

Do dia a dia as ocasides mais especiais. Do hem-estar ao maximo prazer.
Da culinaria saudavel a gourmet. Um portfélio completo e diversificado com queijos
premiados e reconhecidos pelos paladares mais exigentes do mundo.

Azul®
IIIin%ﬁ

QUEIO AZT

Jacfelo A0y

SANTO CASAMENTEIRO AZUL DE MINAS ALENDA CRUZILIA 300 SERRA DA MANTO REQUEWAD REQUEIJAD
Produto mais inovador Medalha de Prata Medalha de Ouro Concours MANTIQUEIRA DA SERRA CREMOSO CRUZIUA. CREMOSO LAC LELO.
da América Latina. entre 0s 3.472 Brazil's Cheese Mondial du Medalha de Bronze Medalha de Prata Medalha de Prata Medalha de Ouro

FI South America queijos provados no World Fromage, Tours, Concours Mondial Concours Mondial du  C sM | du Concours Mondial du
Inavation Awards - 31°World Cheese Contest 2019. France 2019 du Fromage em Fromage 2021. Fromage em Tours, Fromage em Tours,
Concours Mondial du Awards 2017-18, Medalha de Ouro Tours, Franga 2021. Medalha de Bronze Franga 2019. Franga 2019.
Fromage em Tours realizado em Concours Mondial no World Cheese
Franga 2017. em Bergen, du Fromage em Awards 2021-22.
Medalha SuperGold na Noruega. Tours, Franga 2021.
no Concours Mondial du
Fromage em Tours,
Franga 2021

QUENO TIPO
QUARK
Medalha de Ouro
World Cheese
Awards 2019-20,
QOviedo, Espanha.

ULTRASS CHEESE
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Visao Geral )
CRUZILIA

DESDE 1348

Jac felo ANy

QUEIJARIA BRASILEIRA MAIS PREMIADA NO MUNDO

EM 2022 GANHAMOS 16 PREMIOS

)
ASTURIP®

A 18vna

e

—
Mozzarella Queijo Queijo Queijo Queijo de Queijo Queijo Brie Queijo A Quijo Azul Manto da Queijo Queijo Queijo Queijo Queijo
de Bufala Silvestre Emmental Brie Coalho Cheddar Negro Lenda de Minas Serra Quark Provolone BGorgonzola Gouda Barao de
Cerejinha Super Ouro Prata Prata Prata Prata Bronze Bronze Bronze 2 Bronze Bronze Ouro Bronze Bronze Minas
|_Prata | L Bronze |
Mundial do Queijo 2022 Guilde Internationale Des Fromagers L J Concurso Nacional Anual de Produtos Lacteos
World Cheese Awards 2022 Instituto Candido Tostes - ILCT e EPAMIG - 2022

10 2 q
PREMIOS PREMIOS PREMIOS

ULTRASS CHEESE

LEIA O TERMO DE SECURITIZACAO DOS CRA E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO




Portfolio de marcas diversificadas nas principais regioes, canais e padroes de

MATERIAL PUBLICITARIO

CRUZILIA

consumo ; :

Foco atuacao

Canais

Apelo

Especializagédo

Portfélio

OESDE 1348

CRUZILIA

KN

Exportando ao mercado E

. Norte, nordeste e | americano desde 2016 !

LEIA O TERMO DE SECURITIZAGAO DOS CRA E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DE FATORES DE RISCO

& fackdo

1L ACOLOMy

Sul | Nacional - Sudeste e sul centrooeste. || 0 T as
Todos—foco oo _foco | Todos—foco  Todos — foco varejo!
varejo e food . ; . ; ;
- : varejo : varejo AB : e atacado :
service 0 0 0 0 - -
i i i i — -
Parceriaparao | Marca ‘ Marca 3 . :
X - ! o ; o . Especialistaem
dia-a-dia e | aspiracionale | aspiracionale ! - :
L, . ' K ! . ! manteiga ' -
culinaria saudavel indulgente . saudabilidade : - - - -
3 3 3 3 - - - -
: . . : ionei : . : -
Referéncia nacional | P'OT‘e.'ra € . Possibilidade de | - -
Condutorade . ' especialistaem ~ . i - - a B
: em queijos e . ; expansdo nacional ; - - -
volume ; Y ‘queijos com leite de: ; ; - -
: especiais : P | com manteiga | -
; ; bufala ; ! - -
Queijos cotidianos, Burratas e N -
A ‘ . : . Ampliagdodo ! -
saudaveise : Portfolio completo: mozzarellas de ortfélio de queiios:
commodities i bufala i P quel i -
‘ ; ‘ ‘ - e
| ; | ; - = -
: : : : - - s
] } " ! \@I ! -
3 \ 9 @ Jacfelo CRUZILIA — -
; 1 - 1 -
: : e : :
1 TR |
; ; ; ; ULTRAGS CHEESE



MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral

Snapshot Estratégia de sucesso

Ampla base de Operacao de alta Simplificagéo do | Focoem margeme | ! 340 103
produtores de leite escala com 366k L de portfélio de | simplificagdo T - SKUS
443 na Lac Lélo e 137 leite e 16 tons de creme produtos L____operacional ___ | o
em Cruzilia captados por dia | oo e mmmmmmmmmoo ,
- - = . 1 Foco em clientes com | !
Selegao de clientes ! : . 11 ~13.9k ~12.0k
3 fabricas Fortes marcas de varejo e atacado PUETSANDSCER S 'l Clientes Clientes
Garantem acesso a regionais com L fmelhores margens i |
diferentes bacias de produtos e regides e e ey I Faturamento
3 i iaca ' e ! 0 0
captacéo de leite complementares Ampliacéo de | vendas institucional e ! ! +110 Y% I +110 )
canais de venda : e i1 Institucional Distribuidores
0 A 0 a Lo I !
Programa de assisténcia para produtores de leite TTTTTTreemeeeees b
! |
ﬂ 2184 P 462 Gestdo agil com : Precificacdo 4gil para repasse de precos e !
:& ViSitas. iécnicas @ forne_cedores 18,6 litros de leite base em dados i arbitragem entre mercado de leite e de queijos !
assistidos por animal por dia 550
876 +38,6k 84% maior que a média do m— R$/kg
Qj visitas por Animais estado de Santa Catarina (4) 135 153
veterinarios cuidados 106 126
" . Faturamento
O = s soff Sl e (Rem)
Potencial reducso de . | 46 -
442K m? p.a, de &gua Estimativa de Evitado aumento de . olume
consumida pelo emissdes evitadas 2,2k hectares usados PR B (kTon)
rebanho de 23,7k tCO2e p.a. para rebanho 38 39 59 39 39
Nota: (1) Quantidade estimada usando a ferramenta do Protocolo GEE; (2) Numeros referentes as vendas de queijos nos principais canais; (3) U LTRA CHEESE
Quantity estimated using the GHG Protocol tool; (4) Source: IBGE — “Pesquisa Pecuaria Municipal”’, Embrapa, 2020
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KPIs do Mercado de queijos

MATERIAL PUBLICITARIO

Aumento de precos de commodities (R$)

Preco do leite ao produtor (R$/L)

4,00
250 + 85%
+ 98% 3,50 Jan/20 - Dez/22
200
3,00
150
2,50
100
2,00
50
1,50
0
o o o o i — — — o~ o~ o~ o~ 1100
o~ o~ [} o o [} o~ o o [} o o~ (o)} [e)} [e)} o o o — — — o~ ~N o~
£ L L £ £ L L L L L L s i L L
S B R ETEEEE S TEEEE
Milh0 e Soja
Preco de venda médio (R$/kg) Spread mussarela (% preco de venda)
50%
42 + 69%
40%
+ 69%
32 30%
+67%
20%
22 Média do periodo
10%
12 0%
o o o o — — — — o~ o~ o~ o~ [¢)] (o)} )] o o o — — — o~ o~ o~
TSR EREERYRQ TIISS SRR N
&8 23588 323 & 48 23 &2 8 S EYEETEEEY

e QUEij0 Prato e \lanteiga

Fonte: CEPEA (USP) e CEPE (UEG) .

e |\|Ussarela

CRUZILIA

OESDE 1348

Comentéarios:

Maior preco de leite da historia em 2022
(representa cerca de 70% custo da UC)
Aumento do custo dos insumos aos produtores
(milho e soja).

Aumento dos pregos inferior ao aumento do
custo;

* Queda do Spread no mercado;

* Aumento da Selic em 2022;

Aumento do servico da divida em 2022.

O que deu certo:

Spread interno maior que o do mercado em
funcéo das estratégias comerciais;

Maior EBITDA da histéria em funcéo das
melhorias internas e dos projetos chaves
industriais;

» Equilibrio da divida em 2022.

LEIA O TERMO DE SECURITIZACAO DOS CRA E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO

Jacfelo A0y
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Indicadores Financeiros (R$ em Milhares)

MATERIAL PUBLICITARIO

Receita Liquida

CAGR 2020-2022
737.112

605.320
425.029

2020 2021 2022

2020

mmmm Divida Liquida

Nota (1): EBITDA Gerencial é calculado a partir da soma do EBITDA Contéabil e despesas néo recorrentes (Despesas com M&A e outras)

LEIA O TERMO DE SECURITIZACAO DOS CRA E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO

e Dijvida Liquida/EBITDA Gerencial

CRUZILIA

OESDE 1348

Jacfelo A0y

EBITDA® e Margem (%)
46.120

12.245

2020 2021 2022
EBITDA Contabil = EBITDA Gerencial === Margem EBITDA Gerencial

Endividamento

192.628 AL

13,0x

2021 2022
Divida Liquida/EBITDA Contabil

ULTRASS CHEESE
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Indicadores Financeiros (R$ em Milhares)

cruziua () facko [ omy

Endividamento

20,1%
16,2%
12,6%
10,3%
75.632 109.786
64.770
48.285
141.294 125.367
95.160
64.842
2019 2020 2021 2022
mmmm Curto Prazo Longo Prazo Custo da Divida
Cronograma de Amortizacao
CRA CRA
200.000 200.000

125.367

78.153

31.918 31.633

Caixa 2023 2024 Apoés 2024

ULTRASS CHEESE
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Plantas Industriais )
CRUZILIA Jacfelo A0y
Valor Estimado® R$ 93,9M

Capacidade
Nominal

450 mil litros de leite por dia

Dimensodes do

117.521 m2
Terreno

Data de aquisicéo Janeiro de 2018

e Camaras Fria;

— — + Silos de Estocagem de Leite;
-3 3 Enuéuna . Cern');nhas % % E ) .
.I,g,sf"o Jodo do Oeste, 5C e ¥ haNen e oSBTt L s + Padronizadoras, Pasteurizadores e
elrigoyen il N rineopolis @ sl o Sul L ¥ 6 Sul X i )
e e =~ TR Mg Equipamentos Desnatadeiras;
B J o e oL - + Conjunto Hidrovia para salga;
T % £ g + Equipamentos diversos salas de
T £ 262) . umenau I . ~ .
) e G o et Swi eole 2" o fabricagéo, fracionamento, envase.
) = Chapecs = Treze Tilias Fraiburgo Taio = Brusque
PERENE (] PR I o Conco':% ~GE ; R:“’SS”C‘ ©
(1ss) ~ Frederico L S Curtibanos —

Nota (1): Avaliagdes realizadas entre 21/11/2022 e 23/12/2022 pela AAA Brasil Consultoria Patrimonial Ltda. U LTRA CHEESE
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MATERIAL PUBLICITARIO

Plantas Industriais

IS

cruzitia () faclo [F0wy

CRUZILIA

DESDE 1948

Valor Estimado® R$ 44,5M

Capacidade

. 120 mil litros de leite por dia
Nominal

Dimensdes do

14.105 m2
Terreno

Data de aquisicéo Fevereiro de 2019

* Céamaras Fria;
» Silos de Estocagem de Leite;

- Cataguases (53]
@Cruzma, MG & a Carrancas ~ = LE{] S G P 4 - * Magquinas de envase;
() Miachado et 00 i oce e T S lisccaret St Equipamentos * Queijomatic;
) e - @ ‘m (o » Conjunto tanques para salga;
v/ A ‘ A » Equipamentos diversos salas de
g 2 @ o s = fabricacéo, fracionamento, envase.
Itajuba D e Redonda (22 Petrdpolis (01] :
(o] ) S 2w

Campos

Nota (1’)_:"yAvaIia<;6es realizadas entre 21/11/2022 e 23/12/2022 }Tela AAA Brasil Consultoria Patrimonigimlrt’(yja. U LTRA CH E ESE
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Plantas Industriais |
CRUZILIA ,(a,c,@o @%
[TACOLOMy| 55
‘.~.;‘- 3" %
‘ Valor Estimado® R$ 74,7M

Capacidade

. 600 toneladas de manteiga por més
Nominal

Dimensodes do

107.106 m2
Terreno

Data de aquisicéo Fevereiro de 2021

» Silos de Estocagem de Leite;
* Queijomatic;

: €0S =) (4
dTLn(n dade, GO f e NP = + Desnatadeira, padronizadora e
e - ¢ - pigrrsomny 3 a70) 479 3 ) .
carace ol S Brasilia } Equipamentos pasteurizador;
:i.....cwa_lpaca'sc g ZS H 0
népolis {{: Ipora Séo Luis de Anégolis Luzéi;m * MaqUIna de envasel
& A iania ) » Equipamentos diversos salas de
ra Preta J U 1 251 251 g = a
] Ao Garcas s 5 fabricacdo, fracionamento, envase.
Itiquira .:; SLolania 7 Paracatu
o . 7 5 ”;.-' 0 Pirapora
ran - ‘ f Mineiros !':,,,,\
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Termos e Condig¢oes
CRUZILIA Jacfélo [Ny
Devedora Laticinios Sdo Jodo S.A.
Emissora True Securitizadora S.A.
Valor Mobilidrio Certificado Recebiveis do Agronegdcio, no ambito da Resolugcdo CVM n° 160
Lastro Notas Comerciais Escriturais
Valor Total da Emissao R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
Valor Minimo da Emissédo R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00 (mil reais)
Coordenador Lider Banco ABC Brasil S.A.
Coordenador Banco Itau BBA S.A.
Numero de Séries Unica
Prazo Total 5 (cinco) anos
Remuneracgao Teto CDI + 550% a.a.
Amortizacédo do Principal Trimestral, a partir do 24° més (inclusive)
Pagamento de Juros Mensal, sem caréncia

Resgate Antecipado Facultativo = Permitido, apds o 25° més, com incidéncia de prémio de 0,85% a.a. multiplicado pelo prazo remanescente
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Resgate Antecipado - Evento
Societdrio

Garantias

Covenant Financeiro

Assessoria Legal
Agente Fiduciario
Data Bookbuilding (E)

Data Liquidacgao (E)
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Caso ocorra um Evento Societario, nos termos do Termo de Emissao, serd permitido o resgate antecipado
facultativo total sem caréncia, com incidéncia de prémio de 0,85% a.a. multiplicado pelo prazo remanescente.
Caso a Devedora decida nao realizar o Resgate Antecipado — Evento Societario, sera obrigada a realizar uma
Oferta de Resgate Antecipado Total, com incidéncia de prémio de 0,85% a.a. multiplicado pelo prazo
remanescente.

(i) Alienacao Fiduciaria de Imdveis e Equipamentos, perfazendo o valor minimo de:

- R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), caso sejam emitidos entre 150.001 (cento e
cinquenta mil e um) e 200.000 (duzentos mil) CRA;

- R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), caso sejam emitidos entre 115.001 (cento
e quinze mil e um) e 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA,;

- R$ 115.000.000,00 (cento e quinze milhdes de reais), caso sejam emitidos entre 100.000 (cem mil)
e 115.000 (cento e quinze mil) CRA.
(i) Cessao fiduciaria de recebiveis no valor minimo de R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) por
trimestre, com sacados definidos notificados, circulados em conta vinculada, havendo a retencao de 100% da
parcela de juros e 1/3 da parcela de amortizacio vincenda por més.

Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a:

= 50x para2023;

= 4 0x para2024;e

= 3 5x de 2025 até a Data de Vencimento

Machado Meyer (Devedora) e Mattos Filho (Coordenadores)
Oliveira Trust Distribuidora De Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

29 de margo de 2023

31 de margo de 2023
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Guilherme Maranhao
Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Mansur Cunha
Rodrigo Fernandes Melo
Fernando Miranda
Gustavo Azevedo
Flavia Neves
Raphael Tosta

Rodrigo Tescari e
Joao Pedro Castro
Caio Jocronis

E-mail: ibba- F%}
fisaleslocal@itaubba.com.br %,
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Larissa Santos
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Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais investidores deverao considerar cuidadosamente, a luz de suas proéprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos
abaixo, bem como as demais informagdes contidas nos Documentos da Operagdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, 0os negécios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados de forma adversa,
considerando o adimplemento de suas obriga¢8es no ambito da Oferta.

Este Material de Divulgac&o contém apenas uma descric&o resumida dos termos e condicdes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora e pela Devedora no ambito da Oferta. E essencial e indispenséavel que os
investidores dos CRA leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s quais s@o especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condi¢cdes de outras operagdes
envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos deste Material de Divulgagdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora quer se dizer que o
risco, incerteza ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negoécios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora,
conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares neste Material de Divulgagdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Na
ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem nédo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores e ao seu ramo de atuagéo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia nos itens “4.1. Descri¢do dos Fatores de Risco”
e “4.2. Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Material de Divulgagdo. Para tanto, favor acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de Enviadas a CVM”, buscar “TRUE SECURITIZADORA S.A.” no campo disponivel. Em seguida
acessar “TRUE SECURITIZADORA S.A.”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “Formulario de Referéncia”, e selecionar o Periodo de Entrega, e posteriormente fazer o download do Formulario de Referéncia com
data mais recente).
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Riscos da Operacéo de securitizagdo e do Regime Fiduciario
Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditorios do agronegécio

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacéo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de
emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos dltimos anos. Além disso, a securitizagdo € uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda nédo
se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda nédo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos investidores dos
CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificacéo de lacuna na regulamentacéo existente, editar as normas
que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e, consequentemente, os CRA, editando normas ou proferindo decisdes que podem ser desfavoraveis aos
interesses dos investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagio

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacBes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a
legislagdo em vigor. Em razédo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagéo financeira, em situagdes de conflito, divida ou estresse podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razado do dispéndio de tempo e recursos para promogéo da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou
exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condig6es especificos.

Risco de concentragdo de devedor e efeitos adversos na Remuneragédo e Amortizagao

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora, sendo representados pelas Notas Comerciais Escriturais. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado em
apenas 1 (uma) devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, a amortizagdo e a Remuneragéo dos CRA. Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dos CRA e Amortizacdo dos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores
devidos no ambito das Notas Comerciais Escriturais, 0s riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afetem suas atividades, operagdes e
respectivas situagdes econdémico-financeiras, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugdo das Notas Comerciais Escriturais e das Alienag6es Fiduciarias podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Notas Comerciais
Escriturais. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
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Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n.° 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos dos CRA

A Medida Provisoéria n.° 2.158-35, 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagéo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Gnico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espoélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagéo ou afetagdo”.

Nesse sentido, os recursos decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, inclusive em fungéo da execugdo das Alienacdes Fiduciarias e os Direitos Creditorios do Agronegdcio poderdo ser alcangados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizagéo dos Créditos do Patrimonio Separado. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os Titulares de CRA pelos recursos do Patriménio Separado e este podera nédo ser
suficiente para o pagamento integral dos CRA apés o cumprimento das obrigagcdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora, a deterioracédo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdémico, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de
condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agropecudrio em geral, redugdo de precos de commodities do setor agropecuario nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento da Devedora e de suas controladas e, consequentemente, suas condigdes econémico-
financeiras e capacidade de pagamento. Crises econdmicas também podem afetar o setor agropecuario a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captagdo de recursos viabilizada pela Oferta.
Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacéo do lastro e/ou das garantias da Emisséo, inclusive, sem limitagédo, das Notas Comerciais Escriturais e das Aliena¢Ges Fiduciarias, podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Alteracdes na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA

A remuneracdo gerada por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estd atualmente isenta de imposto de renda na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033,
isencéo essa que pode sofrer alteragcdes ao longo do tempo. De acordo com a posi¢éo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Gnico, da Instrugdo Normativa da RFB n.° 1.585, de 31 de agosto de 2015,
tal isengdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacédo ou cessdo dos CRA. Alteracdes na legislagdo tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderédo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Risco de ndo cumprimento de condi¢cdes precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢des precedentes que deverdo ser satisfeitas anteriormente a liqguidagdo dos CRA. Na hip6tese do ndo atendimento de tais condi¢cdes precedentes, os Coordenadores poderdo
decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos, com o consequente cancelamento da Oferta.
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Inadimplemento ou Descaracterizagdo das Notas Comerciais Escriturais que lastreiam os CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Notas Comerciais Escriturais emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos
Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo. Nao existe garantia de que nédo ocorrera futuro descasamento, interrupcéo ou inadimplemento de obrigagées em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em
que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, por atrasos ou nédo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcéo de
inadimplemento por parte da Devedora.

Risco de originagao e formalizagéo dos direitos creditorios das Notas Comerciais Escriturais e dos CRA

Os CRA, emitidos no contexto da Emisséo, devem estar vinculados aos Direitos Creditérios do Agronegécio, decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua
caracterizagdo. Problemas na originagdo e na formalizagao, inclusive pela impossibilidade de assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de andlise da Devedora sobre a sua capacidade de produgéo e
limitagdo de emissé@o das Notas Comerciais Escriturais, sdo situagdes que podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, das Notas Comerciais Escriturais e/ou dos CRA, a contestacéo da regular
constituicdo das Notas Comerciais Escriturais e/ou dos CRA por qualquer pessoa, incluindo por terceiros ou pela prépria Devedora, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

Falta de Liquidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA néo opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado forte para negociacdo dos CRA de alta liquidez, a permitir sua alienacéo pelos investidores, caso
decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve estar ciente da eventual necessidade
de manutencdo do seu investimento nos CRA por todo prazo da Emisséo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular dos CRA conseguird liquidar suas posigées ou negociar seus CRA pelo prego e no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

A Oferta estéa sujeita a possibilidade de distribui¢do parcial

Ser4 admitida a Distribuicdo Parcial dos CRA desde que haja colocagdo da Quantidade Minima de CRA, correspondente a 100.000 (cem mil) CRA, no valor minimo total de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
(“Quantidade Minima de CRA”). Caso haja Distribui¢éo Parcial, observada a Quantidade Minima de CRA, o saldo de CRA n&o colocado no ambito da Oferta ser& cancelado pela Emissora, o que sera formalizado por meio de
aditamento ao Termo de Securitizagdo, sem necessidade de nova aprovagdo societaria por qualquer das Partes ou de realizagcdo de Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Adicionalmente, a colocagdo da Quantidade
Minima de CRA pode implicar uma redugéo da liquidez dos CRA no mercado secundario se comparada a colocagéo da quantidade maxima dos CRA no ambito da Oferta.

Auséncia de Classificagéo de Risco sobre os CRA

Os CRA, bem como a presente Oferta, ndo foram objeto de classificagéo de risco, de modo que os Investidores Profissionais ndo contardo com uma andlise de risco independente realizada por uma empresa de classificagdo

de risco (empresa de rating). Caber& aos potenciais Investidores Profissionais, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisi¢do dos CRA, inclusive, mas néo se
limitando, aqueles riscos descritos neste Termo de Securitizag&o.
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Riscos de Conflito de Interesses

Na data de celebragdo do Termos de Securitizagdo, o Agente Fiduciario atuava como agente fiduciario em outras emiss6es da Emissora. Na hip6tese de ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das
obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emisséo ou de outras emissdes, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Titulares de CRA e os titulares de
CRA das demais emissdes. Adicionalmente, os prestadores de servigos da Oferta e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissédo da Emissora,
diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operacdes regulares em bolsa de valores a pregos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais,
no curso normal de seus negécios, com a Emissora. Por esta razao, o relacionamento entre a Emissora, os prestadores de servicos e as sociedades integrantes do conglomerado econdmico dos prestadores de servigcos pode
gerar um conflito de interesses.

Quérum de deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo em primeira convocagdo e em segunda convocacéo, e, em certos casos,
exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Especial. Além disso, a operacionalizacdo de convocagéo,
instalacéo e realizagdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razé@o da pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os respectivos Titulares de CRA.

Risco de Adogdo da Taxa DI para calculo da Remuneragéo dos CRA

A Sumula n.° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justiga enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3, na qualidade
de sucessora da CETIP. A referida simula decorreu do julgamento de agGes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n.° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remuneracéo dos CRA ou de seu lastro, ou ainda, que a
remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais deve ser limitada a taxa de 1% ao més. Em se concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder
aos Titulares de CRA juros remuneratérios inferiores a atual Remuneracéo dos CRA, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacio brasileira aplicavel a fixacéo
de juros remuneratorios.

Risco de Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA.

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA dever&o respeitar o intervalo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora. Todos os pagamentos de
remuneracao relacionados as Notas Comerciais Escriturais serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagdo & data de célculo para cada uma das datas de pagamento da
remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remunerag&o dos CRA seréo feitos com base na Taxa DI divulgada com 4 (quatro) Dias Uteis de defasagem em relag&o & data de
célculo para cada uma das Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA. Em razéo disso, a Taxa DI utilizada para o célculo do valor da Remuneragao dos CRA a ser pago ao Titular de CRA podera ser menor do que a
Taxa DI divulgada nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular de CRA.
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Risco de indisponibilidade da Taxa DI.

Nos termos do Termo de Securitizagdo, caso a Taxa DI torne-se indisponivel por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo ou, ainda, no caso de extingdo ou
impossibilidade de aplicacéo da Taxa DI as Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, aos CRA por imposi¢ao legal ou determinagéo judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a
substitui-la ou, (ii) exclusivamente na auséncia da taxa mencionada no item (i) acima, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora, conforme o caso, deverdo convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA, a qual tera como
objeto a deliberagédo pelos Titulares de CRA, em comum acordo com a Devedora e a Emissora, de novo parametro de Remuneragdo dos CRA. Muito embora este parametro deva preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneragdo dos CRA, ndo ha garantias de que o parametro adotado sera suficiente para preservar os niveis de Remuneragdo dos CRA em sua integralidade. Adicionalmente, ha o risco de a Assembleia Especial ora
referida ndo obter quérum suficiente de instalagdo ou de aprovagéo sobre a nova taxa, ocasifes as quais poderiam ocasionar perdas aos Titulares de CRA.

Prestadores de servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servigos aumente significantemente seus pregos ou néo preste
servigos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais
ao Patrimdnio Separado.

Na&o realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegaécio.

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos da Resolucdo CVM 17, sé@o responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca e execucédo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacéo do crédito dos Titulares de CRA. A néo realizacdo ou a realizagéo inadequada dos procedimentos de execucéo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de
demora em razé@o de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, também pode ser afetada a capacidade de
satisfagdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem o patrimonio separado dos CRA, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigagdes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA
podera ser adversamente afetada.

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegoécio, tendo como objeto social a aquisicéo e securitizagédo de créditos do agronegécio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio,
cujo patrimoénio é administrado separadamente. O Patriménio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos
valores devidos no contexto das Notas Comerciais Escriturais. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Devedora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista nas Notas Comerciais
Escriturais, a Devedora nédo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situacé@o de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da Emissora de
promover o respectivo pagamento aos Titulares de CRA. Na hip6tese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administragdo do Patrim6nio Separado e os Titulares de
CRA poderao deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares de
CRA. As regras de convocacdo, instalagdo e realizagdo de assembleias gerais, bem como a implantacdo das definicdes estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar,
negativamente, a capacidade dos Titulares de CRA de receber os valores a eles devidos.
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Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patriménio da companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar,
por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrim6nio Separado. Em tais hip6teses, o patrimdnio da Securitizadora podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante
os respectivos Titulares de CRA.

Inadimpléncia das Notas Comerciais Escriturais e Risco de Crédito da Devedora

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obriga¢des decorrentes da Emissdo de CRA depende do adimplemento, pela Devedora e, dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, que por sua vez esta atrelado, dentre
outros fatores, a capacidade de pagamento da Devedora a qual pode ser afetada pela situagdo patrimonial e financeira da Devedora e/ou de algumas das sociedades que componham seu grupo econdmico. O Patrimonio
Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do
adimplemento das Notas Comerciais Escriturais pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo dos CRA e Amortizagdo dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegoécio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigag6es, conforme estabelecidas neste Termo de Securitizagdo.

Liquidacédo do Patrimdnio Separado, liquidagdo antecipada das Notas Comerciais Escriturais, resgate antecipado dos CRA, amortizagao extraordinaria dos CRA e/ou vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais e
dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emisséo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto nas Notas Comerciais Escriturais e neste Termo de Securitizagdo, ha possibilidade de liquidagéo antecipada e vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais. Em caso (de oferta de liquidacéo
antecipada proposta pela Devedora nos termos da Clausula 12.1 do Termo de Emissdo das Notas Comerciais Escriturais, a qual podera ser realizada a qualquer tempo, a partir da primeira Data de Integralizagao, e a critério
exclusivo da Devedora, a Emissora devera realizar oferta irrevogavel de resgate antecipado da totalidade dos CRA (observado que a proposta apresentada pela Emissora devera sempre abranger a totalidade dos CRA),
sendo assegurada a seus titulares igualdade de condi¢fes para aceitar a oferta. A Oferta de Resgate Antecipado e o Resgate Antecipado serdo operacionalizados da forma descrita nas Clausulas 7.2.1 e seguintes do Termo
de Securitizag&o.

Observadas as regras de pagamento antecipado previstas nas Notas Comerciais Escriturais, a Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de liquidagdo e/ou vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA e, conforme aplicavel, o resgate antecipado dos CRA, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo. Nessas hip6teses, bem como, no
caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, os Titulares de CRA poderdo ter seus horizontes original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patrimdnio Separado pode afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe sédo devidos antecipadamente. Em
quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem ou ndo a mesma remuneragéo
buscada pelos CRA, sendo certo que ndo serd devido pela Emissora e pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, em caso de
inadimpléncia da Devedora em realizar a liquidagéo e/ou pagamento antecipado ou, conforme aplicavel, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Separado para promogao de sua liquidacédo antecipada, o Titular de CRA podera
ndo ser capaz de realizar investimentos adicionais que apresentem ou ndo a mesma remuneragéo buscada pelos CRA. Adicionalmente, a ocorréncia de uma hipétese de resgate antecipado dos CRA ou liquidagdo antecipada
das Notas Comerciais Escriturais podera ter impacto adverso na liquidez e ensejar em perda de liquidez dos CRA no mercado secundéario, uma vez que parte consideravel dos CRA podera ser retirada de negociagao.
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Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao pagamento antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e a consequente possibilidade de resgate antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer hip6tese de resgate
antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado ou dos Eventos de Vencimento Antecipado: (i) poderd ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) ndo é possivel assegurar que a declaragdo do vencimento antecipado e/ou a deliberagéo acerca da eventual liquidagdo do Patrim6nio Separado ocorrerdo em
tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA. Na hipdtese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emisséo e/ou ser destituida da
administragdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custédia e administragdo do Patrimonio Separado, conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio ou optar pela
liquidacéo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagéo das obrigag8es perante os Titulares de CRA. Na hipétese de decisdo da Assembleia Especial de promover a liquidacédo do Patrimdnio Separado,
tal decis@do ndo acarreta, necessariamente, em um Evento de Vencimento Antecipado, e, por conseguinte, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois: (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia da hip6tese de resgate
antecipado dos CRA, bem como dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado e/ou do Evento de Vencimento Antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA,; e (ii) a atual legislagédo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA
fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Risco de originagao e formalizagéo dos direitos creditorios das Notas Comerciais Escriturais e dos CRA

Os CRA, emitidos no contexto da Emisséo, devem estar vinculados aos Direitos Creditérios do Agronegécio, decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua
caracterizagdo. Problemas na originagdo e na formalizacgao, inclusive pela impossibilidade de assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de andlise da Devedora sobre a sua capacidade de produgéo e
limitagdo de emissé@o das Notas Comerciais Escriturais, sdo situagdes que podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, das Notas Comerciais Escriturais e/ou dos CRA, a contestacéo da regular
constituicdo das Notas Comerciais Escriturais e/ou dos CRA por qualquer pessoa, incluindo por terceiros ou pela prépria Devedora, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco em Funcgéo de Registro pelo rito automatico dos CRA na CVM e ndo andlise prévia da ANBIMA

A Oferta, distribuida nos termos da Resolugdo CVM 160, seguiré o rito automatico de registro perante a CVM, de forma que as informacdes prestadas pela Emissora ndo foram objeto de andlise prévia pela referida autarquia
federal. Nao ha garantias de que os documentos da Oferta seriam aprovados na mesma forma e contetido caso submetidos a analise prévia da CVM, de modo que a Oferta esta sujeita a alteracdes e/ou questionamentos
decorrentes de eventual futura acéo fiscalizatéria, o que poderia ocasionar perdas aos Titulares dos CRA. Ainda, por se tratar de oferta publica de certificados de recebiveis do agronegdécio destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, a Oferta ndo esta sujeita ao Cédigo ANBIMA e, portanto, ndo se sujeita ao registro perante referido 6rgéo, ainda que ressalvada a possibilidade de a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e 0s
procedimentos referentes as ofertas publicas ndo sujeitas ao Cédigo ANBIMA.
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Nesse sentido, os Investidores Profissionais interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagcdo e
investigacdo independentes sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora, bem como suas atividades e situagdo financeira, tendo em vista que (i) ndo Ihes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as prote¢Ges legais e
regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de valores mobiliarios sujeitas ao rito ordinario de registro perante a CVM, e (ii) as informacdes contidas nos Documentos da Operagdo ndo foram
submetidas a apreciagéo e reviséo pela CVM nem a analise da ANBIMA.

Risco de Estrutura

A presente Emissé@o tem o carater de “operagdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdémico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigagdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situagles de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razédo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Riscos relacionados ao escopo limitado da Due Diligence

No ambito da Oferta foi realizada auditoria legal por um escritério especializado contratado, com escopo limitado a certos aspectos legais, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Devedora, aos Fiadores. Caso o
escopo da auditoria legal fosse diferente, as conclusdes constantes da referida auditoria poderiam ser diversas e identificar riscos adicionais que n&do foram identificados a partir do escopo limitado, o que poderia ocasionar
perdas aos Titulares de CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Notas Comerciais Escriturais em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o Patrim6nio Separado. Referida inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
impactam negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Notas
Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos CRA.

Auséncia de emisséo de carta conforto ou manifestacéo escrita de auditores independentes sobre as informacdes financeiras da Emissora e da Devedora no ambito da Oferta
As informacdes financeiras da Emissora e da Devedora sdo ordinariamente auditadas por auditores independentes em atendimento a legislagdo e regulamentagéo aplicaveis as companhias. Contudo, as informagdes
financeiras da Emissora e da Devedora nao foram objeto de auditoria contabil especificamente para os fins desta Oferta e, portanto, nédo foi emitida qualquer carta conforto ou manifestagéo escrita de auditores independentes

neste sentido. Deste modo, as informagdes financeiras da Emissora e da Devedora divulgadas ao mercado poderdo néo refletir a posicdo econdmico-financeira mais atualizada de tais companhias, o que podera levar o
investidor a basear sua deciséo de investimento dos CRA desatualizadas, e, portanto, impactar sua decisdo de investimento nos CRA.
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A modificagdo das préticas contébeis utilizadas para calculo do indice Financeiro pode afetar negativamente a percepcéo de risco dos Investidores

O indice Financeiro sera calculado em conformidade com as praticas contabeis vigentes nacionais e/ou internacionais usualmente adotadas pelo mercado, quando da publicacdo, pela Devedora, de suas respectivas
informagdes financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia que (i) referidas praticas contabeis ndo serdo alteradas por organismos nacionais e/ou internacionais, ou (ii) eventuais alteragées nas praticas contaveis serdo
adotadas pelo auditor das informagdes financeiras, ou ainda (iii) ndo podera haver divergéncia em sua interpretagdo. A percepgéo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver
divergéncia entre a forma como o indice Financeiro é atualmente calculado e a forma como seria calculado caso o célculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.

Riscos Relacionados as Garantias

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo garantidos por Garantias, que poderdo ser insuficientes para pagamento integral dos CRA.

Caso ocorra o inadimplemento de qualquer obrigacédo garantida, a Emissora podera executar as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Adicionalmente, a Emissora podera executar todas e
quaisquer garantias outorgadas a ela em garantia das Obrigagdes Garantidas, simultaneamente ou em qualquer ordem, seguindo as deliberacdes dos Titulares de CRA, sem que com isso prejudique qualquer direito ou
possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacéo integral das Obrigagdes Garantidas, respeitados os limites estipulados nos Contratos de Garantia. Nessa hip6tese, o valor obtido com a execugdo forgada das Garantias
poderd ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo, e,
consequentemente poderia afetar de forma adversa e negativa os Titulares de CRA.

Risco de Nao Notificagdo dos Devedores da Cessédo Fiduciaria

Para fins do artigo 290 do Cédigo Civil, a cessé@o de créditos tem eficacia perante o respectivo devedor quando este é notificado a respeito da realizagdo da referida cessdo. Caso a Devedora néo realize, seja por motivo
imputavel a Devedora, seja por qualquer outro motivo, as devidas notificacdes dos devedores dos contratos dos créditos cedidos no escopo da Cesséo Fiduciaria, a Emissora, na qualidade de titular da Cesséo Fiduciaria, ndo
podera exigir que os devedores realizem o pagamento dos créditos cedidos fiduciariamente diretamente na Conta Garantia, o que pode vir a afetar a eficacia da Cessdo Fiduciaria e fazer com que os créditos cedidos
fiduciariamente n&o sejam suficientes para saldar todas as obriga¢cdes que garantem em um eventual cenério de excusséo, ocasionando perdas aos potenciais investidores.

Risco de néo obtengédo de registro da Cesséo Fiduciaria perante o Cartorio de Registro de Titulos e Documentos competente.

O Contrato de Cesséo Fiduciaria ainda nao foi devidamente registrado perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, razéo pela qual existe o risco de atrasos ou, eventualmente, de ndo publicidade
da Cesséo Fiduciaria perante terceiros, em decorréncia da burocracia e exigéncias cartoriais.
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Insuficiéncia das Alienagdes Fiduciarias

As Alienacdes Fiduciarias foram e/ou serdo constituidas, conforme o caso, em garantia das obrigacdes decorrentes do Termo de Emissdo das Notas Comerciais Escriturais e demais Obrigag6es Garantidas. Em caso de
inadimplemento de qualquer uma das ObrigagGes Garantidas, a Emissora podera excutir as Alienacdes Fiduciarias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipotese, o valor obtido com a execugéo
das Alienacgdes Fiduciarias podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de
Securitizagao.

Riscos relacionados a Emissora
Manutengdo do Registro de Companhia Aberta

A Emissora possui registro de companhia aberta desde 25 de novembro de 2010, tendo, no entanto, realizado sua primeira emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) no primeiro trimestre de 2013. A Emissora
foi autorizada em 30 de janeiro de 2015 a realizar emissdes de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA). A sua atuacdo como securitizadora de emissdes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em relagdo as
companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim, as suas emissdes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externas. Nao
se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condigées desta captagdo poderiam afetar o desempenho da Emissora, afetando assim, as suas emissdes
de certificados de recebiveis do agronegdcio, inclusive o CRA.

Risco relacionado & originagéo de novos negdcios e redugdo na demanda por certificados de recebiveis imobiliarios e do agronegécio

A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de securitizagéo imobiliaria e do agronegécio, bem como da demanda de investidores pela aquisi¢do dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios e do Agronegdcio de sua
emissdo. No que se refere a originagdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negécios que podem ser objeto de securitizagdo, mas depende de condigdes especificas do mercado. No que se refere aos
riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisi¢éo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Por exemplo, alteracdes
na Legislagdo Tributaria que resultam na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de Recebiveis do
Agronegdcio. Caso a Emissora nédo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisi¢édo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de Certificados de Agronegécio venha
a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.
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Riscos Relacionados a Operacionalizacdo dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares de CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio na Conta do Patriménio Separado, assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos Titulares de CRA,
havera a necessidade da participagao de terceiros, como o Escriturador, Agente de Liquidagdo e a prépria B3, por meio do sistema de liquidagéo e compensacéo eletrdnico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso
por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares de CRA acarretara em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros,
podendo a Emissora por conta e ordem do Patrimdnio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial pelos Titulares de CRA, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver 0s recursos nao
pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratérios, ndo cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Riscos Relativos a Importancia de Uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao financeira e resultados operacionais da
Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para prospecgao, estruturagdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadol6gico de nossos produtos. Assim, eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos pode afetar a capacidade de geracéo de resultado da Emissora.

Riscos Relacionados a Faléncia, Recuperagdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duragéo dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Dessa
forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimdnio Separado sobre cada um dos créditos imobiliarios ou do agronegécio, conforme o caso, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, nos termos da Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, poderdo afetar tais créditos, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
eficacia da afetacé@o de patrimonio.

O objeto da companhia securitizadora e o patrimdnio separado
A Emissora € uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, tendo como objeto social a aquisi¢éo e securitizagdo de quaisquer direitos creditorios do agronegécio passiveis de securitizagdo por meio da
emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis 14.430 e Resolucdo CVM 160, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente. O patrimonio separado de cada emissdo tem como principal

fonte de recursos os respectivos direitos creditérios do agronegécio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos direitos creditérios do agronegécio por parte dos devedores, a Emissora podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢cdes assumidas junto aos Titulares de CRA.
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Nao aquisicao de direitos creditérios do agronegécio

A aquisicédo de créditos de terceiros para a realizacéo de operag8es de securitizacdo é fundamental para manutencéo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisi¢édo de
novos créditos ou da aquisicdo em condiges favoraveis pode prejudicar a situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do
patrimdnio separado.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderédo afetar os créditos que comp8em o Patrimdnio Separado, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacéo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigag6es assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de utilizacdo do sistema de assinatura digital e da formalizagdo dos Documentos da Operagdo e dos Documentos Comprobatdrios

Os Documentos da Operagao e os Documentos Comprobatérios poderéo ser assinados: (i) fisicamente; (ii) através de sistema de assinatura digital, que contara com a utilizagdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edi¢do da Medida Provisoria n.° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou (iii) através de meio eletrdnico, nos termos da Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019,
conforme alterada. A validade da formalizagdo dos Documentos da Operagéo e dos Documentos Comprobatérios por meio eletronico ou digital podera ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que os Documentos
da Operacéo ou os Documentos Comprobatérios serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario.

Insuficiéncia do patrimdnio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissdo

A totalidade do patrimdnio da Emissora respondera pelos prejuizos que ela causar por dolo, descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administracdo temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do patriménio separado. Dessa forma, o patrimoénio liquido da Emissora podera néo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigages assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informacéo para processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagéo da Emissora podem ser
vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimoénio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em
suas operagdes e reputacdo de seu negécio bem como podendo ocasionar perdas aos Titulares de CRA.

ULTRAGD CHEESE s

LEIA O TERMO DE SECURITIZAGAO DOS CRA E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco
CRUZILIA

Jacfglo ANy

OESDE 1348

Riscos associados aos prestadores de servigo da Emissédo

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagédo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servigos sofram processo de faléncia (ou similar), aumentem significantemente seus pre¢os ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patriménio separado o que podera afetar negativamente as
operacdes e desempenho referentes a Emisséo.

Risco de auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) do formulario de referéncia da Emissora, bem como auséncia de opiniéo legal sobre due diligence de seu formulario de referéncia

O formulario de referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal completa para fins desta Oferta, de modo que ndo ha qualquer opinido legal sobre due diligence com relagéo as obriga¢des e/ou contingéncias da
Emissora. Caso o formulario de referéncia da Emissora tivesse sido objeto de auditoria legal, as conclusdes exaradas em tal auditoria poderiam ser negativas e indicar a existéncia de contingéncias e/ou obrigagdes da
Emissora as quais poderiam afetar sua capacidade de operacionalizagdo e/ou pagamento dos CRA, o que poderia ocasionar perdas aos Titulares de CRA.

Riscos relacionados a Fatores Macroecondémicos

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil
pode afetar diretamente as operagdes da Emissora, seus negdcios e o resultado de suas operagdes, podendo dar ensejo a resiligdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Emissora, em razéo de forga maior, por
exemplo. Ademais, em virtude das condig6es incertas de mercado, a Emissora pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condicdes menos
vantajosas, 0 que pode afetar seus negdcios, material e negativamente

Surtos de doengas, como corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem
ter um impacto adverso nas operagfes da Emissora. Qualquer surto de uma doenca que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados da Emissora. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena do pessoal da Emissora ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas
atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resiligdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Emissora, em razdo de forga maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condicdes incertas de
mercado, a Emissora pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigdes menos vantajosas, o0 que pode afetar seus negocios, material e
negativamente e, consequentemente, a capacidade de operacionalizagdo e/ou pagamento dos CRA, o que poderia ocasionar perdas aos Titulares de CRA.
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Intervengdo do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cambio, remessas de capital e limites a
importacdo, entre outras medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora e das demais participantes da Oferta. A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas ao
combate ou ao controle do processo inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive o0 aumento das taxas de juros, a mudanga das politicas fiscais, o controle de pregos e
salarios, a desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as importagfes. As atividades, a situagao financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da Oferta poderédo ser
prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restrices a remessas para o exterior; (iii) flutuagdes cambiais; (iv)
inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos,
sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementagdo de mudancas nas politicas ou normas que venham a afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no
futuro podera contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados
operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da Oferta, o que poderéo afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Credit6rios do Agronegécio pela Devedora.

Politica Monetéaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em consideragéo os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetéaria brasileira e a grande variagédo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos
sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevagdo do custo do capital e retragdo dos investimentos se retraem. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a produgdo de bens, o consumo, os empregos
e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negécios da Devedora, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a capacidade de producéo e de fornecimento do Produto
e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizages recorrentes com relagdo ao Doélar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo
Federal implementou diversos planos econdémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizages repentinas, minidesvalorizagdes periodicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagbes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. As
desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o prego de mercado dos CRA
de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas.
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Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de
economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu prego de mercado.
Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagao
rigorosa das normas de protecado dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil, incluindo os CRA.

A inflagdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas
futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. As
medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e acdes
para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Devedora, a Emissora e também, sobre os devedores dos financiamentos imobiliarios ou de
agronegocios, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacio de
politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negoécios, condigdo financeira e resultados da Emissora e dos devedores dos financiamentos de agronegécios. Essas medidas também poderdo desencadear
um efeito material desfavoravel sobre a Devedora e a Emissora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervencéo do Governo Federal sobre
a economia, incluindo a implementagéo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negécios, condi¢édo financeira e resultados da Devedora e da Emissora, o que poderia afetar a capacidade de
pagamento das Notas Comerciais Escriturais e/ou dos CRA, conforme o caso, ocasionando perdas aos Titulares de CRA.

Reducé&o de Investimentos Estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducédo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos j& obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras. Tais
fatores poderiam levar &: (i) diminuicéo da atividade econdmica do pais, podendo ocasionar perdas a Devedora e, portanto, afetar sua capacidade de pagamento das Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente, dos
CRA,; e (ii) diminui¢ao do apetite por ativos de maior nivel de risco, como os CRA, acarretando uma diminui¢ao de liquidez no mercado secundério, o que poderia ser prejudicial aos Titulares de CRA.
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Desenvolvimento do Agronegdécio no Brasil

O agronegdcio brasileiro podera apresentar perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, volatilidade de precos de commodities nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao
de crédito publico ou privado para produtores rurais, o que pode afetar sua capacidade econémico-financeira e a capacidade de producé@o do setor agricola em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA. Ainda, ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia
de condigdes climaticas desfavoraveis, redugdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragcdes em politicas de concesséao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
6rgédos governamentais como de entidades privadas, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agropecuario em geral. A redugao da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

A Emissora e a Devedora estéo sujeitas a instabilidade econdmica e politica e a outros riscos relacionados a operagdes globais e em mercados emergentes pode afetar adversamente a economia brasileira e os negdécios da
Emissora e da Devedora

A Emissora e a Devedora estdo vulneraveis a certas condigdes econdmicas, politicas e de mercado volateis no Brasil e em outros mercados emergentes, que poderéo ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e
sobre a capacidade da Emissora e da Devedora de prosseguirem com suas estratégias de negdécios. Assim, a Emissora e a Devedora estédo expostas também a outros riscos, entre os quais:

(@) politicas e regulamentagdes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e setores relacionados;

(ii) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriagéo, e do aumento da regulamentagdo econdmica nos mercados em que operamos;

(iii) risco de renegociagdo ou alteragdo dos contratos e das normas e tarifas de importacéo, exportacéo e transporte existentes;

(iv) inflagdo e condi¢Ges econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de controlar a inflagdo, como a elevacéo das taxas de juros e controles de salarios e pregos;

(v) barreiras ou disputas comerciais referentes a importagées ou exportagées, como quotas ou elevagdes de tarifas e impostos sobre a importagdo de commodities agricolas e produtos de commodities;
(vi) alteragdes da legislagédo tributaria ou regulamentagdes fiscais potencialmente adversas nos paises em que atuam;

(vii) controle de cambio, flutuacdes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas governamentais sobre operacdes internacionais; e

(viii)  instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que a Emissora e a Devedora atuam ou em outros mercados para os quais a Emissora e a Devedora pretendem expandir-se podera afetar negativamente suas
receitas e resultados operacionais e, consequentemente, a capacidade da Devedora de realizar os pagamentos decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, afetando de forma negativa o fluxo de pagamento dos CRA.
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Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode causar um efeito adverso
relevante. A classificacéo de crédito do Brasil enquanto nagéo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch Ratings Brasil Ltda. E pela Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda. De “BB” para “BB-“, o que pode contribuir
para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioragdo nessas condigdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Emissora e da Devedora, seus resultados e operacdes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianga dos investidores e a populagdo em geral, o que resultou na
desaceleracio da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a redugdo da confianga do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as incertezas decorrentes de varias investigagdes em andamento sobre acusacdes de lavagem de dinheiro e corrupgéo conduzidas pela Policia
Federal brasileira e pelo Ministério Publico Federal, incluindo a maior investigagdo conhecida como “Lava Jato”. Tais investiga¢des tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da Lava
Jato, assim como outras investigagdes relacionadas a corrupgéo, resultaram em um impacto adverso na imagem e na reputacdo das empresas envolvidas, bem como na percepgdo geral do mercado sobre a economia
brasileira, o ambiente politico e do mercado de capitais.

Na&o se pode assegurar que as investigagdes nao resultardo em uma maior instabilidade politica e econdmica ou que novas acusagdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas nédo surgirdo no futuro
no ambito destas investigagées ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegagdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os
negécios, condigdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em relagdo a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Ademais, Luis Inécio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relacdo & implementacgéo, pelo novo governo, principalmente considerando que
a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposicéo do presidente eleito, de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado ap6s as eleicdes, podem
contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros. O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos
governamentais relativos a condugéo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ir4 adotar, muito menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a
economia brasileira. Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas da Emissora e a Devedora. Historicamente, o cenario politico no
Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econémico no Brasil, o que,
consequentemente, pode impactar os CRA.
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