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Disclaimer

Este material foi preparado pelo UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“UBS BB” ou “Coordenador Lider”) exclusivamente como material publicitario (“Material
Publicitario”) relacionado a emissdo e oferta (“Oferta”) de certificados de recebiveis do
agronegdcio (“CRA”) da série Unica da 832 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegécio S.A. (“Emissora”), lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio de emissdo da Adufértil Fertilizantes Ltda. (“Devedora” ou “Adufértil”).

Este material apresenta informagdes resumidas e ndao é um documento completo, de modo que
potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”),
assim como sua versao definitiva, quando disponivel ("Prospecto Definitivo”, em conjunto com o
Prospecto Preliminar doravante denominados “Prospecto”), em especial a se¢do “Fatores de
Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdao de investimento por tais investidores
deverd basear-se Unica e exclusivamente nas informagGes contidas no Prospecto, que conterd
informagOes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a fatores
macroecondmicos e aos setores do agronegdcio e aos CRA. O Prospecto podera ser obtido junto a
Emissora, ao Coordenador Lider, a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e a B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo (“B3”).

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuicdo que integram o Prospecto e este material sdo suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obtenc¢ao do registro da Oferta. Portanto, os
termos e condigbes da Oferta e as informagdes contidas neste Material e no Prospecto
Preliminar estdo sujeitos a complementagdo, corre¢do ou modificagdo em virtude de exigéncias
da CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA,
DE SUA EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

A rentabilidade alvo nao representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de
rentabilidade.

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem
ser encontrados no Formulario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da
CVM, www.cvm.gov.br, (neste website, acessar “Informacdo de Regulados” ao lado esquerdo da
tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, e
entdo buscar por “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A” no campo disponivel e acessar. Em
seguida, clicar em “Periodo de Entrega”, selecionar “Periodo”, e em “Categoria”, selecionar
“Formulario de Referéncia”).

A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e
minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Recomenda-se que os potenciais investidores qualificados, definidos no artigo 92-B da Instrugdo
da CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, avaliem, juntamente com sua
consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de
inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura
cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), do
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Formulario de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitizacdo pelo investidor ao formar seu
julgamento para o investimento nos CRA.

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendac¢do e/ou solicitagdo para subscrigdo
ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagGes nele contidas ndo devem ser
utilizadas como base para a decisao de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os
investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores
mobilidrios relativos a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus préprios objetivos de
investimento e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de
investimento. Os termos em letras maiusculas que ndao se encontrem especificamente definidos
neste material serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.

O agente fiduciario e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emissdo sera a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Agente Fiduciario”). Os potenciais Investidores
poderdo ser atendidos por meio do telefone (21) 3385-4565. O Agente Fiduciario atua como
agente fiduciario em outras emissdes da Emissora, conforme indicadas no Anexo Xl do termo de
securitizagdo da Emissdo (“Termo de Securitizagdao”).

As informagdes denominadas LAJIDA (EBITDA) — (LAJIDA — Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre a
Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido, Depreciagdo e Amortizacdo); EBITDA Ajustado
— ajustado pela amortizacdo de ativos de contratos com clientes — direitos de exclusividade; e
LAJIR (EBIT) — (LAJIR — Lucro Antes dos Juros e Impostos sobre a Renda e Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido) estdo apresentadas de acordo com a Instrugao n2 527 emitida pela CVM em 04 de
outubro de 2012.

Este material tem caradter meramente informativo e publicitario. Para uma descricdio mais
detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto

Preliminar, em especial a se¢do “Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderecos e paginas
da rede mundial de computadores:

1. Coordenador Lider: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website,
clicar em "Informacgdes", depois clicar em "Ofertas Publicas", em seguida clicar em "CRA
Adufértil e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).

2. Emissora: https://www.ecoagro.agr.br/public/eco-securitizadora, neste website, acessar
“EmissOes de CRA”, filtrar o campo "empresa" por "Adufertil", acessar “N. Emissdo: 83 — 1”,
clicar em “Prospecto” e em seguida, selecionar “Prospecto Preliminar CRA Série Unica da 832
Emissdo”.

3. CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Companhias”, clicar em “Informacgdes de CRI e
CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, no campo “Tipo de Certificado” selecionar “CRA”,
no campo “Securitizadora” selecionar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”, no
campo “Nome do Certificado” selecionar “[®]”, no campo “Categoria” selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de
Distribuicao Publica”, no campo “Espécie” selecionar “Prospecto Preliminar”, no campo “Data
de Referéncia” colocar “22/01/2021”, e deixar os campos “Periodo de Entrega De” e “Periodo
de Entrega Até” em branco, depois, clicar em “Visualizar o Documento” na coluna “Agdes”)

4. B3: http://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-fixa/cra/prospectos/

(neste website, identificar e clicar na linha com as seguintes correspondéncias
“Titulos/Assunto” - “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”;
“Emissdo” — “832”; “Emissor” - “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A.”; e “Série” — “Unica”).
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Embora as informagGes constantes nesta apresentacdo tenham sido obtidas de fontes idéneas e
confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da oferta sejam baseadas em convicgdes
e expectativas razodveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

As informagbes contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto
Preliminar, porém nao o substituem. O prospecto preliminar contém informagdes adicionais e
complementares a este Material Publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos
Termos e Condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é
recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, com especial atengdo as disposi¢cdes
que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estara sujeito.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obten¢ao do registro da Oferta. Portanto, os
termos e condi¢cdes da Oferta e as informac¢des contidas neste Material e no Prospecto
Preliminar estdo sujeitos a complementagao, correcdo ou modificagdo em virtude de exigéncias
da CVM.
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1. Visao Geral da Adufértil

A Companhia comeca a
producao de seus primeiros

fertilizantes

Linha do tempo

Inicio dos negdcios no setor
de reflorestamento

Vide pagina 120 do Prospecto Preliminar

Conclusao da fabrica de Jundiai

e inicio de suas operacoes
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Adufértil foi criada em
1980 como uma
comercializadora de
fertilizantes

Fonte: Adufertil
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Comeco da construcao da sua
segunda, e atual, planta industrial,
localizada em Jundiai,

Compra da sua primeira planta
industrial, com 5.000 m2,
localizada em

Carapicuiba, Sao Paulo
Sao Paulo, com 15.000 m?

OF

Inicio dos negdcios no
setor sucroalcooleiro
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1 . ViSéO Geral da Adeértll Linha dO tempo Vide paginas 120 e 122 do Prospecto Preliminar

Aquisicao de propriedade A companhia é reconhecida com premio 1,1 milhdes de toneladas produzidas

vizinha para futura expansao de destaque no setor de fertilizantes . o
Receita bruta de RS 1,8 bilhoes

por midia especializada
Inauguracao da nova unidade de armazenagem
com capacidade estatica de 35 mil toneladas
(e » >
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Aquisicao da Agromaster.
Primeiro distribuidor

Expansao de 10.000 m?, aumentando Empresa atinge a marca de RS 1 bilhao Celebracio de 40 anos no

a capacidade de estoque para 20.000 em Receita e emissdo da primeira divida

ton. mercado de fertilizantes

de longo prazo , equivalente a 25% do
total da mesma.

Fonte: Adufértil
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Organograma Vide pagina 121 do Prospecto Preliminar

Comité Beautivo Mario Marchionno
CEO
#I—mmj’t Meio Ambiente &
Sustentabilidade
Marianne Marchionno Douglas Fontanini

Legal @ VP Business @ —
o

Marcello Marchionno

Co0 @

Cristiano Kato

CFO 57

y Logistica &
Contabilidade CR/CP Transportes
| I I
Planejamento M - Administracdo
Controles Mercado Capitais Operacional anutencao Vendas
|

I
Planejamento
Financeiro

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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ComIté Executivo Vide péagina 121 do Prospecto Preliminar

CEO & Fundador ’ Vice Presidente coo

Mario Marchionno & Douglas Fontanini Marcello Marchionno

® Mario possui mais de 45 anos de * Douglas tem cerca de 15 anos de * Marcello tem mais de 10 anos de
experiéncia no setor de fertilizantes; experiéncia em consultoria estratégica, experiéncia de trabalho na area

* Formado como técnico de quimica e é gestao, transformacao e financas comercial, desenvolvendo
responsavel pela concepcao e fundacao da corporativas; relacionamentos com clientes nos
Adufértil; * Antes de ingressar na Adufértil, Douglas segmentos sucroalcooleiro, de

* E conselheiro da Associacdo dos foi lider de Corporate Finance da A&M por reflorestamento, de citricultura
Misturadores de Adubos do Brasil (AMA) 2 anos; dentre outros;
desde o ano de 2013; * Foi CFO de Pés-Venda da GM América do * Responsavel por liderar o time

* Atua como membro a diretoria do Sul, onde executou transformacao comercial da Adufértil, que conta
Sindicato da IndUstria de Adubos e completa e estabilizacao do segmento de com mais de 20 representantes
Corretivos Agricolas (SIACESP) das gestoes pecas da General Motors; comerciais e 9 funcionarios;
de 2003 a 2006 e 2016 a 2019. * Douglas comecou sua carreira na area de * Atualmente cursa administracao de

Corporate Finance da EY, onde passou empresas.

quase 9 anos até tornar-se associate
partner, com expatriacao aos EUA;

* E formado em Engenharia Mecanica pela
FEI e cursou administracao de empresas na
FGV-CEAG.

Fonte: Adufértil

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



@ CFO

"'_" " Cristiano Kato

Cristiano possui mais de 15
anos de experiéncia em
avaliacao economico
financeira e modelagem de
negocios.

Atuou por 9 anos na area de
consultoria de Corporate
Finance da Ernst Young com
foco em viabilidade de
negocios para transacoes
envolvendo M&A, PPP e PFI.

Formado em Administracao de
Empresas pela Fundacao
Escola de Comércio Alvares
Penteado - FECAP.

w ¥ Juridico

Marianne Marchionno

Marianne possui mais de 8
anos de experiéncia de
trabalho na area juridica e
legal.

Formada em direito pelo
Centro Universitario das
Faculdades Metropolitanas
Unidas - FMU.

Estruturou a area juridica na
Adufértil e, atualmente, é
responsavel pelos principais
temas legais relacionados a
Companhia.

Supply Chain

Alceu Morita

Profissional com 15 anos de
experiéncia em Supply Chain.

Carreira desenvolvida em
empresas multinacionais de
grande porte de diferentes
segmentos, foco em
desenvolvimento e
estruturacao de areas de
Suprimentos, Logistica e
Planejamento Operacional.

Formado e Administracao de
Empresa pela Universidade
Mackenzie, Pos -Graduado em
Negociacoes Economicas
Internacionais pela Unesp e
Gestao de Projetos pela FGV-
SP.

MATERIAL PUBLICITARIO

Vide pagina 122 do Prospecto Preliminar

ui Industrial
= |1 Alexandre Camolese

* Alexandre possui mais de 17

anos de experiéncia na
gestao e desenvolvimento de
solucdes na industria de
fertilizantes.

Atuou como gerente industrial
e gerente de projetos nas
areas de gestao fabril, novos
projetos e desenvolvimento de
produtos especiais na industria
de fertilizantes.

Graduado em Engenharia Civil
e Pos Graduado em
Administracao de Empresas
pela Escola de Engenharia de
Piracicaba.

Fonte: Adufértil
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Adufertil

AGENDA

3. Desempenho Operacional
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KRN Tl o0 s ) - ta I -1 Localizacdo estratégica

Vide pagina 122 do Prospecto Preliminar
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KR ST e h L) e MO T T [y -1l Cadeia de suprimentos

Melhoria continua e eficiéncia no transporte

Vide pagina 122 do Prospecto Preliminar
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° Planejamento de demandae °
capacidade da frota das
parcerias

° Foco e sinergia no frete de
retorno

"\

Em 2020 conseguimos reduzir o
tempo de espera dos caminhoes
na fabrica e aumentar nossa
produtividade.

A Adufértil é atendida por mais
de 15 parceiras em nosso
planejamento de demanda e
capacidade de frota

-

210 99% + 12 hs

Caminhdes diarios

Entregas On-time
(Saida)

Tempo de
permanéncia
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3. Desempenho Operacional EINE1ETToR [T {gF]l

Vide pagina 122 do Prospecto Preliminar

Em 2020, foi inaugurada a nova unidade de armazenagem
com capacidade estatica de 35 mil toneladas,
investimento aproximado de RS 20 milhoes. Totalizando
uma capacidade estatica de 70 mil toneladas.

- - e O novo armazém traz eficiéncia logistica e reducao
Adufar S/ N significativa no custo de armazenagem, anteriormente
. - i despendido com o principal armazém de fertilizantes em

- Cubatao. A Adufértil estima uma reducao de custo anual
de aproximadamente RS 7 milhées com o novo armazém.

Fonte: Adufértil
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KD NSO Logistica de importacao Vide paginas 122 e 123 do Prospecto Preliminar

Prazo de entrega por pais Volume importado por Porto
= T o N 80% Porto de Santos
% y oo »i\{i\r
1 : / Z
5 AS
A& 15% Porto de Paranagua
5% Porto de Sao
45% Russia Francisco do Sul
30% Canada . .
10% China Top 5 Clientes 2020
10% Marrocos 7N 156
5% Outros H‘\
90|
Em média (sazonalidade) a Adufértil opera com:
30 dias de estoque em transito 86 |
30 dias de estoque em maos
MW Receita RS milhdes Volume mil toneladas

Fonte: Adufértil
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R W IR I E Il Centralizacdo de culturas e regides Vide paginas 123 e 124 do Prospecto Preliminar

Proporcao de volume por cultura Sazonalidade de volume e cultura - 2020

+2 p.P- 121
e, 111 112 118
101

67% 66% 09%

+2p.p- . -3 p.p. 1p.p.
14% 17% 16% 119 11% 8% 8% 5% 7%
] Bl == o i

Cana Citros Papel & Celulose Café e outros Jan Fev  Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez

w2018 2019 m 2020 BN Cana B Citros B Papel & Celulose Café & Outros == e=2019

Vendas por regiao

Outros; 1,8%
MT; 0,8%

S3o0 Paulo MG; 3,3% \
MS; 6,6%
A Adufértil se destaca como

. GO; 7,6%
uma das maiores empresas de
fertilizantes do estado de Sao
Paulo, distribuindo
aproximadamente 881 mil
toneladas de fertilizantes SP; 79,9%
solidos.

Fonte: Adufértil
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4 Desempenho Financeiro ViSéO geral ano 2020 Vide paginas 122, 124, 125, 126, 129, 131 e 133 do Prospecto Preliminar

Adufeértil Gestao de caixa e cambio
Volume de 1.103 mil toneladas de fertilizantes distribuidos O caixa robusto reflete a estratégia de hedge cambial e a forte gestao
0 do capital de giro
Aumento de 33,6% de volume
Receita Liquida de RS 1.745 milhoes

Aumento de 41,3% de Receita Liquida

Posicao de caixa em Dez/20 RS 466,3 milhdes. Apresentando um
aumento de RS 226,1 milhdes em relacdo a Dez/19

Divida liquida/EBITDA em Dez/20 de (0,67)x. Em Dez/19 o indice foi
Margem bruta de 13,4%, 1.5 p.p. acima de 2019 (0,14)x

Margem EBITDA de 6,2% 1.6 p.p. acima de 2019 Abertura de contas bancarias no exterior como parte da gestao de
risco e politica de exposicao cambial, encerrando o ano de 2020 com
posicao de caixa no valor de RS 167,8 milhdes

A empresa adotou uma estratégia de alongamento de endividamento
bancario e encerrou o ano de 2020 com 30,5% da divida total no nao

. circulante
Nova unidade de armazenagem
A Adufértil inaugurou sua nova unidade de armazenamento em
Outubro de 2020 Covid-19
O novo armazém adiciona uma capacidade instalada de 35 mil 3 o )
toneladas, totalizando 70 mil toneladas de capacidade de A empresa adotou acdes de mitigacao de riscos, mantendo 99% dos
armazenagem na unidade de Jundiai. seus 80 funcionarios administrativos trabalhando remotamente até

final de 2020 e optou por nao usufruir dos beneficios do Governo
como, reducdao de jornada de trabalho, reducao de salarios ou
aumento no prazo pagamento impostos.

Capex de RS 20 milhdes e economia estimada em RS 7 milhoes
por ano, com armazém de terceiros

Fonte: Demonstrativos Financeiros Adufértil
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R D i R Al E i Bl Ano 2020 comparado aos anos historicos Vide paginas 124 a 126 do Prospecto Preliminar

Receita Liquida e Volume Lucro Bruto

® CAGR 37% > ® CAGR 46% >

/ 1,744.6 13.4%

—  1,234.4

936.2 =~ 11.8% 11.9%
702.8 825.2 1,157.3 110.5 146.6
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Volume mil toneladas = Receita Liquida RS milhdes Lucro bruto RS milhdes  e====NMargem Bruta (%)
EBITDA Lucro liquido
6.2% 1.5%
4.9% 4.6% /
0.5%
46.1 56.7 4.5 17.9
2018 2019 2020 2018 2019
Ebitda RS milhGes  ====Margem EBITDA (%) Lucro liquido RS milhdes  =====Margem liquida (%)

Fonte: Demonstrativos Financeiros Adufértil
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D DR Al EL G Bl Gestdo de caixa e Liquidez Vide paginas 126 e 127 do Prospecto Preliminar

Posicao de Caixa (RS milhoes) Capital de Giro Liquido e indice de Liquidez
/ - -
1.03
298.5
222.0 240.2 18.1 52.5 93.7
2018 2019 2020
2018 2019 2020
Caixa e Equivalentes de Caixa B Offshore ! Capital circulante liquido = | iquidez corrente
Estoques e Recebiveis (RS milhoes) Ciclo de Conversao de Caixa
126 135
2 64
93
108.4 92.7 o
214.2 185.7 2018 2019 2020
2018 2019 2020

0
Recebiveis ' W Estoques Ciclo de conversdo de caixa Il Dias de estoque
T Recebiveis = Contas a receber circulante e n3o circulante

Fonte: Demonstrativos Financeiros Adufértil
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4. Desempenho Financeiro GGStéO de dividas Vide pagina 129 e 130 do Prospecto Preliminar

Posicao de dividas (RS mil) Amortizacao da divida
Despesa Pagamento
55 financeira total
Modalidade 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 - 18,3 233,7
o 38
Cédula de Crédito a Exportagéo 121.119 29273 168.663 s/ \ a1
ar Lo 29
25 \ e 23 sz N
Cédula de Crédito Bancario 4475 127.928 166.763 - —— \ ~ - 20 |2 hY -
— #| ~a 7 \ ~ 17

\ 14 | - 12,7 ~
Finimp 100.406 54 467 38.612 O — e

-
Nota de Crédito & Exportagéo (Indireta) 1111 - 18.751 = o = 7 12 = = = =8 10 o =

janf20 few/20 mar/20 abr/20 mai/20 junf20 jul/zo ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20

QOutros 1.210 572 986

Amortizacdo EE Ccspesafinanceira - g=— Pagamento tota
Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio 19.000 -
Cédula de Crédito Bancario do Agronegdcio 6.250 20.000 - D]Vida lquIda/ EBITDA (RS m]lhéeS)
Endividamento 253.571 232.240 393.775
Circulante 245363 177.536 273618 32
Ngo Circulante 8.208 54 704 120.157 0.68 \8 0) (73)
Total 253.571 232.240 393.775 (0.14) = (0.67)

2018 2019 2020

Divida Liquida  ==@==Divida liquida/ EBITDA LTM'

Fonte: Demonstrativos Financeiros Adufértil
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i SULIN RN Analise de impacto de caixa e variagdo cambial Vide pagina 125 do Prospecto Preliminar

Movimento caixa “DFC” (RS milhées)

Lucro liquido contabil menos impacto Capital de giroe variacado de
davariacdo cambial ndo monetaria investimentos.

& e 0 ®
« Conforme apresentado no grafico a esquerda, a

empresa entregou nos ultimos 12 meses de 2020
um lucro liquido de RS 16,2 milhdes. Porém, ao
considerar os ajustes para reconciliar o lucro
liquido do exercicio ao caixa gerado pelas
atividades operacionais de RS 28,0 milhdes
positivos, a empresa fecha dezembro com um lucro
liquido ajustado para fins de fluxo de caixa
operacional de RS 44,2 milhoes.

(32,4)
| . i * 158,4 Empréstimos e
* 20,7 Variagdo 1213,7) CR devido (26,5) Capex de Financiamentos
aocaumento das

cambial X Expansace liquidos
. . vendas, do dolare - a
* 20,8 luros incorridos manutencao * (4,3) Dividendos,/ISCP

* Com o crescimento de 40,2% do volume de vendas

- (3,2) MTM de s:;;:'ﬂ’;i't?;zde - (5,9) Aquisice  pagos consolidado com a Agromaster, a administracao
Lﬂstrumt‘"tos cetor de citros | Eromaster conseguiu gerenciar o impacto do capital de giro.
erivativos

Desta forma, mesmo com o aumento do contas a
receber, a empresa conseguiu ampliar o contas a
pagar com os principais fornecedores, gerando
incremento de caixa em sua operacao.

» 44 7 inventario

= 254 7 Pagamento
de fornecedores A estratégia integrada de cadeia de

= (25) Outros Suprimentos e Tesouraria contribuiu como
aumento do nossocapitaldegiro

*{12,3) IRdiferido
* 2 1 depreciacao

Caixa- Dez-19  Lucro liguido  Efeito ndo-caixa Capital de giro  Investimentos  Financiamento  Caixa - Dez-20

Fonte: Demonstrativos Financeiros Adufértil
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RO W Al E Bl Hedge: estratégia de precos em USD Vide pagina 130 do Prospecto Preliminar

Taxa de cambio média Ptax mensal, Taxa de cambio média de vendas

» Devido a natureza dos insumos (matérias-primas), 90% dos
564 563 custos sao compostos por produtos importados (N, P e K)

546 540 542 » Segundo normas contabeis brasileiras, os estoques de MP

5 9028 528 devem ser contabilizados pelo custo e convertidos para

v 5 5 533 5,35 5742\ real utilizando a taxa de cambio da data da chegada da
54

520 522 597 mercadoria no Brasil, ndo havendo possibilidade de
revalorizacao dos estoques.

4,84
» As compras sao feitas com 90-180 dias de prazo e

4,34 -
registradas na conta “Fornecedores a pagar” no balanco.

42 409 4% 4n 45

285 3,90 4,00 286 4,02 10 » E compulsério que a conta de “Fornecedores a pagar” seja
374 3’72/"/,/\' 3,78 4.02 4,05 401 408 ’ atualizada pela taxa de cambio do fechamento de cada
3,95 ’ més, porém os estoques nao sao passiveis de atualizacao
pelo mesmo mecanismo, gerando assim o efeito de
“Variacao Cambial” no resultado.

» O mercado de fertilizantes é dolarizado, o que gera um

hedge natural para a empresa. Deste modo, € possivel

N ,‘19. P P DD D P repassar a desvalorizacao da moeda brasileira nos precos
de fertilizantes, conforme observado no grafico ao lado.

R T 0 R N S

—e—Ptax médio més Dolar médio Faturamento

Fonte: Adufértil Fertilizantes LTDA e Banco central do Brasil (BACEN)
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A DD AT EL G (Bl Resultado de Fluxo de caixa Vide pagina 128 do Prospecto Preliminar

Fluxo de caixa livre para empresa “FCFF” (RS mil)

150,602 Fluxo de Caixa

2019 RS 70.330
2020 RS 150.602
EBITDA

70,330 - Depreciagdo e Amortizagio

= EBIT (Lucro operacional)

- Impostos

= NOPAT

+ Depreciacdo e Amortizacio

- CAPEX

- Variacdo da Necessidade de Capital de Giro

- Resultado financeiro liquido com efeito caixa

2019 m 2020
= Fluxo de caixa (FCFF)

Fonte: Demonstrativos Financeiros Adufértil
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5 Termos e Condigées Vide paginas 27 a 35 do Prospecto Preliminar

Oferta Distribuicao publica de CRA, nos termos da Instrucao CVM 400

Emissora Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Coordenador Lider UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Devedora Aduféertil Fertilizantes Ltda.

Fiadoras N/A

Lastro Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio (CDCA) de emissao da Devedora.
Numero de Série A Oferta sera realizada em série Unica.

Cadigo ISIN BRECOACRA6Q1

Inicialmente, R$100.000.000,00, com possibilidade de aumento em até 20% pelo exercicio total ou

Valor da Oferta parcial da opcao de lote adicional.

Distribuicao Parcial Nao havera possibilidade de distribuicao parcial dos CRA.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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5. Termos e Condigﬁes Vide paginas 27 a 35 do Prospecto Preliminar

Os CRA terao vencimento em 15/05/2025
Duration dos CRA 2,33 anos

o - O Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, sera atualizado a partir da data de integralizacao pela variacao
Atualizacao Monetaria ’ ’
percentual acumulada do IPCA.

Juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, limitado ao maior entre:

i.  5,95% ao ano com juros semestrais; ou
ii. 4,20% ao ano, com vencimento em 2024, apurado no dia util imediatamente anterior ao

Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente da taxa de retorno do Tesouro IPCA
(antiga NTN-B 2024).

Pagamento de Remuneracao Semestral, com o primeiro pagamento em 16/11/2021
Semestral, apos caréncia de 12 meses, com primeiro pagamento em 16/05/2022
Cessao de Contratos de Fornecimento com a Sao Martinho, ao menos, 120% do valor e aval dos socios

Distribuicio e Negociacio Os CRA serao depositados (i) para distribuicao primaria por meio do MDA; e (ii) para negociacao no
¢ s ¢ mercado secundario por meio do CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Remunerac¢ao dos CRA

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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5. Termos e Condigﬁes Vide pagina 27 a 35 do Prospecto Preliminar

Oferta de resgate antecipado Sim
Resgate Antecipado dos CRA Sim

O Coordenador realizara a distribuicao publica dos CRA para o volume ofertado de R$100.000.000,00,
He g RN CoTel=Ye | [ ] ol A [Sdg o] {e-M sob regime de garantia firme de colocacao, observado que o valor originalmente ofertado podera ser
dos CRA aumentado em até 20%, conforme o exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional, chegando,
neste caso, ao volume de até R$120.000.000,00.

Periodo de Reservas De 13/04/2021 a 22/04/2021.
Bookbuilding 23 de Abril de 2021

Liquidacdo Financeira 13 de Maio de 2021
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5. Termos e Condicdes

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisao de investir nos CRA. Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito
da Oferta poderao obter exemplares do Prospecto Preliminar nos websites indicados abaixo:

. Emissora: Website: http://www.ecoagro.agr.br. Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.ecoagro.agr.br/public/eco-securitizadora (neste website, acessar “Emissoes
de CRA”, filtrar o campo "empresa” por "Adufértil”, acessar “N. Emissdo: 83 - 1”, clicar em “Prospecto” e em seguida, selecionar “Prospecto Preliminar CRA Série Unica da 832
Emissao”)

° UBS BB: Website: http://www.ubsbb.com. Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, clicar
em “CRA Adufértil” e selecionar o documento correspondente)

. CVM: Website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes sobre Companhias”, clicar em “Consulta a Informacées de CRI e CRA
(Fundos.Net)” em seguida utilizar o icone “EXIBIR FILTROS”, buscar e clicar “Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.” (Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.), e selecionar no campo “Categoria” o item “Documentos de Oferta de Distribuicdao PUblica” selecionar no campo “Tipo” o item “Prospecto de
Distribuicdo PUblica” e por fim acessar “download” em “Prospecto Preliminar dos CRA da Série Unica da 832 Emissao”)

° B3: Website: www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-fixa-privada-e-publica/cra/prospectos/ (neste website acessar em “Comunicados e Documentos”, o
item “Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos CRA”, e clicar no “Prospecto Preliminar de Distribuicdao Publica série Unica da 82* Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.”)
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6. Equipes de Distribuicao

UBS~BB

Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina
Fernando Leite

OL-SalesRF@ubs.com

Tel.: (11) 2767-6191/6192
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7. Fatores de RiSCO Vide paginas 95 a 111 do Prospecto Preliminar

Antes de tomar qualquer decisGo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e objetivos de investimento, os fatores
de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagéo financeira ou resultados operacionais da Emissora, da Adufértil, dos Avalistas, e/ou dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0os negdcios, a situagdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Adufértil e/ou dos
Avalistas de adimplir os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e demais obrigagées previstas no CDCA poderdo ser adversamente afetados, sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o
pagamento dos CRA poderd ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condi¢des dos CRA e das obrigagbes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam
o Termo de Securitizagéo e compreendam integralmente seus termos e condigbes, os quais sdo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condigées de outras operagées envolvendo o mesmo
risco de crédito.

Para os efeitos desta Segdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Adufértil e/ou os Avalistas, quer
se dizer que o risco e/ou incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicéo financeira, a liquidez, os resultados das operacées ou as perspectivas da Emissora,
da Adufértil e/ou dos Avalistas, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢éo como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo s@Go exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, a
Adufértil e/ou os Avalistas. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia nos itens
“4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto.

Riscos da Operacao

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais aos investidores dos CRA
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7. Fatores de Risco Vide paginas 123 a 147 do Prospecto Preliminar

A securitizagdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operagdo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdao mais complexa que outras emissées de
valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio de seu devedor (no caso, a Adufértil) e dos créditos que lastreiam a emissao.
Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo
existam regras que os direcionem, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir
decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores dos CRA

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo
por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢dao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo as estruturas de securitizagdo, em situagdes de
estresse podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promog¢do da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventualidade de
necessidade de se buscar reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢&es especificos.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou
a insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagées decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio, cujo patrimdnio é administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patrimbnio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Desta
forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso
os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Adufértil e/ou pelos Avalistas, na forma prevista no CDCA, a Adufértil e/ou os Avalistas ndo terdo qualquer obrigacdo de
fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administracdo dos Patrimbnios Separados ou optar pela liquidacdo destes, de forma que seu resultado poderd ser
insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.
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Ndo realizag¢éo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583 e do artigo 13, I, da Lei n2 9.514, sdo responsaveis
por realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios também pode ser
afetada a capacidade de satisfagdao do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais que afetem negativamente os produtos do setor agricola, redugdao de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de
crédito que possam afetar a renda da Adufértil e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecudrio em geral podem afetar
a capacidade de comercializagao de fertilizantes e, consequentemente, resultar em dificuldades ou aumento de custos para manutengao das atividades da Adufértil, o que pode afetar adversamente sua
capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obriga¢des assumidas nos termos do CDCA.

Alteragdes na legislagdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA, quando auferidos por pessoas fisicas, estdo atualmente isentos de imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forga
do artigo 39, incisos IV e V, da Lei 11.033 e artigo 55, inciso Il da Instrugao Normativa RFB 1.585, iseng¢do essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo.
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Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais altera¢Ges na legislagdo tributaria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre os CRA,; (ii) a criagdo de novos tributos; (iii) mudancgas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributéria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a
interpreta¢do desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes a emissdao dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou
terceiros responsaveis pela retengdo de tributos figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas a estruturagdo, emissao, colocagao, custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data de liquidagdo dos CRA. De acordo com a clausula [14.2]
do Termo de Securitizagdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo nos Patrimonios Separados.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao
tratamento tributdrio especifico a que estardo sujeitos com relagdao aos investimentos em CRA.

Falta de liquidez dos CRA no mercado secunddrio

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negocia¢cdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses
valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma eventual alienagdo dos
CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderad afetar adversamente a formag¢do da taxa de remuneragdo final dos CRA e poderd
resultar na redugéo da liquidez dos CRA no mercado secunddrio.

A remuneragao dos CRA sera definida apds a conclusdao do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da regulamenta¢do em vigor, poderao ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding intengdes de
investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, mediante apresenta¢do de Pedido de Reserva, sem fixa¢gdo de lotes minimos ou mdaximos, no periodo estabelecido no Prospecto Preliminar,
desde que ndo seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto da Opc¢do de Lote Adicional), o que pode impactar
adversamente a formacgdo da taxa de remuneragdo final dos CRA e pode promover a redugao da liquidez esperada dos CRA no mercado secunddrio, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar
por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora e os Coordenadores ndao tém como garantir que a aquisi¢cdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao
optarao por manter estes CRA fora de circulagdo.
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Quorum de deliberagdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva Assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos
no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de venda
compulsdria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocagao e realizagdo de Assembleias
Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizagao dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares de CRA.

Ndo contratagdo de Auditores Independentes para emissdo de carta conforto no dmbito da Oferta

O Cdédigo ANBIMA, em seu artigo 79, inciso X, prevé a necessidade de manifestagdo escrita por parte dos auditores independentes acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes deste
Prospecto com as demonstragdes financeiras publicadas pela Emissora. No ambito desta Emissdo ndo houve a contrata¢do de auditor independente para a emissdo da carta conforto, nos termos acima
descritos. Consequentemente, o(s) Auditor(es) Independente(s) da Emissora ndo se manifestou(aram) sobre a consisténcia das informagdes financeiras da Emissora, constantes deste Prospecto.

Inadimplemento do Aval ou Insuficiéncia da Garantia

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obriga¢des da Adufértil, ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a Emissora podera executar o aval prestado e/ou a Cessdo Fiduciaria para
o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Nessa hipdtese, caso os Avalistas deixem de adimplir com as obriga¢des do Aval por eles constituido, ou caso o valor obtido com a execug¢ao do Aval
e/ou da Cessdo Fiducidria n3o seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo frente aos
Titulares dos CRA seria afetada negativamente.

Risco de insuficiéncia do Aval

Os 4 (quatro) Garantidores sdo responsaveis, individualmente, por assegurar, de forma irrevogavel, irretratavel, solidaria e sem beneficio de ordem e de divisdo, o pagamento de até 20% (vinte por cento)
do Valor Total da Emissdo, no ambito dos Créditos do Agronegécio lastro dos CRA. Assim, observa-se que o Aval esta limitado a até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emissdo, sendo certo que
nenhum dos Garantidores sera obrigado, em razdo dos documentos da Oferta, a suprir o valor restante para representar 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissdo. Nesse sentido, em caso de
excussao das Garantias o pagamento dos CRA podera ser prejudicado.

Com relagdao ao Aval, este pode ser afetado pela eventual existéncia de outras garantias prestadas pelos Avalistas em favor de terceiros, bem como por eventual insuficiéncia de patrimonio no
momento de eventual excussao, o que pode impactar negativamente a quitacdo das obriga¢Ges perante os Titulares de CRA.
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Ndo implementagdo das condigcoes precedentes e consequentemente ndo exercicio da garantia firme

A Emissdo esta condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢des precedentes pela Devedora e/ou Garantidores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, inclusive para exercicio da garantia firme
pelo Coordenador Lider. Caso ndo haja demanda suficiente de Investidores, e alguma de referidas condi¢cdes de exercicio da garantia firme ndo sejam cumpridas, a Emissora cancelara os CRA emitidos. O
Investidor devera considerar essa possibilidade de cancelamento da emissdo pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Riscos do CDCA e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Orisco de crédito da Adufértil e a inadimpléncia do CDCA pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRA depende do adimplemento, pela Adufértil, do CDCA. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos
Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento do
CDCA, pela Adufértil, em tempo habil paa o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e/ou excussdo da garantia a eles vinculadas serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial, que terdo
um resultado positivo. Além disso, ndao ha garantia de que a execucdo do Aval sera suficiente para a integral quitacdao dos valores devidos pela Adufértil sob e de acordo com os Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento das remuneragbes e amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Adufértil e/ou pelos Avalistas, dos respectivos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Adufértil e/ou dos Avalistas e suas respectivas capacidades de pagamento podera
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Risco de Vedagdo a Transferéncia do CDCA

O lastro dos CRA é o CDCA emitido pela Adufértil em favor da Emissora. A Emissora, nos termos do artigo 99 e seguintes da Lei 9.514 e artigo 39 da Lei 11.076, criou sobre o CDCA regime fiduciario,
segregando-o de seu patriménio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA, mediante a constituicdo do Patrimonio Separado. Uma vez que a vinculagao do CDCA aos CRA foi condi¢cdo do negdcio juridico
firmado entre a Adufértil e Emissora, convencionou-se que o CDCA nao poderad ser transferido a terceiros, sem a prévia anuéncia da Adufértil. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar
sobre a orientagdo a Emissora para alienar o CDCA no ambito da liquidagdo do Patriménio Separado, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢gdes da alienagdo, também
disciplinar a utilizagdo dos recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagdo do CDCA em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem
a prévia autorizagdo da Adufértil.
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Caso a deliberagdo sobre a alienagdo do CDCA seja regularmente tomada, ha os seguintes riscos: (i) em a alienagdo ocorrendo, com aprovagdo da Adufértil, os CRA serdo resgatados com a redugdo na
rentabilidade esperada em comparagdao com a manutengao do CDCA até seu vencimento ordindrio e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposi¢ao investimentos com
caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Adufértil ndo autorizar a aliena¢do, com o que a Emissora ficard obrigada a manter o CDCA até que a Adufértil assim autorize a alienagdo ou que
ocorra o vencimento programado do CDCA.

Pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e resgate antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emiss@o e a rentabilidade dos CRA

A qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento, a Adufértil podera notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o pagamento antecipado do CDCA.
Referido pré-pagamento estara condicionado a aceita¢do, pelo respectivo Titular de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado prevista no Termo de Securitizagdao. Nesta hipdtese, os Titulares de CRA
resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitdrio, atualizado pro rata temporis por sua Remuneragdo, acrescido do Prémio de Resgate. O Titular de CRA que concordar com eventual
Resgate Antecipado tera seus CRA resgatados, e assim, tera seu horizonte original de investimento reduzido e poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerag¢do buscada
pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora, pela Adufértil, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Ainda, é possivel também que haja a incidéncia de resgate antecipado obrigatério, na ocorréncia de (i) de vencimento antecipado do CDCA,; (ii) de Oferta de Resgate Antecipado do CDCA,; (iii) de liquidagdo
do Patrimdnio Separado dos CRA; (iv) caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva de acordo com o Termo de Securitizagdo; ou (v) caso o valor dos Direitos Creditérios do Lastro do CDCA, cujo valor e/ou
prazo sejam equivalentes ao valor e/ou prazo do CDCA e dos CRA, seja igual a zero, de maneira unilateral pela Emissora, de acordo com os procedimentos da B3.

Risco de Liquidagéo do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado ou dos Eventos de Vencimento Antecipado, (i) poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocagdo e realizagdo da
Assembleia Geral que deliberard sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a declaracdo do Vencimento Antecipado e/ou a deliberagdo acerca da eventual liquidacdo do Patrim6nio Separado
ocorrerdao em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA. Na hipdtese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a
Emissdo e/ou ser destituida da administracdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custddia e administragdo do Patrimonio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA
deverao deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar
pela liquidagdo do Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quita¢cdo das obriga¢des perante os Titulares de CRA.

Na hipdtese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidagdo do Patriménio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto. Nesse caso, os rendimentos oriundos do CDCA, quando pagos diretamente
aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicacdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.
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Risco da originagdo e formalizagdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelo CDCA. Falhas ou erros (i) no processo de analise da Adufértil sobre sua capacidade de producdo de fertilizantes, ou (ii) na elaborag¢do e formalizacdo do CDCA, de acordo
com a legislagdo aplicavel, podem sujeitar o lastro do CRA e/ou o Aval a contestacdo de sua regular constitui¢do e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e causar prejuizo
aos Titulares de CRA.

Eventuais mudangas na interpreta¢do ou aplicacdo da legislagdo aplicavel as emissdes de CDCA e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou autoridades governamentais de
forma a considerar a descaracterizagdo do CDCA como lastro dos CRA podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso, mudangas na interpretagdo ou aplicagao da legislagdo tributaria
por parte dos tribunais ou autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagdo, emissdo, colocag¢do, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar
negativamente os pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo de Securitizagao, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de
CRA, e ndo incidirdo no Patrimdnio Separado. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento
nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagao aos investimentos em CRA.

Riscos relacionados a execugdo das Garantias

Em caso de impontualidade ou o inadimplemento relativo aos Direitos Creditérios do Agronegdcio poderd levar a necessidade de execucdo do Aval e/ou da Cessdo Fiducidria. O processo de excussdo das
garantias, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que ndo estdo sob o controle da Emissora. Nessa hipdtese, caso o valor obtido com a execu¢do das
garantias nao seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacGes estabelecidas no Termo de Securitizagdo frente aos Titulares de CRA seria
afetada negativamente.

Ainda, o Contrato de Fornecimento objeto da Cessado Fiducidria tem vencimento em marg¢o de 2023, antes do vencimento do CDCA. Nesse sentido, em caso de rescisdo, resilicdo, término, extin¢do ou
alteracdo do Contrato de Fornecimento ou de qualquer outro contrato de fornecimento que venha a ser lastro do CDCA, exceto nos casos expressamente permitidos nos termos do CDCA, estara declarado
o vencimento antecipado automatico do CDCA e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA. Nessa hipdtese, a auséncia de Contrato de Fornecimento pode afetar adversamente a execugao da
garantia e, consequentemente, a quitacdo das obrigacGes junto aos Titulares dos CRA.
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Risco de ndo recomposigéo do Fundo de Despesas

A Devedora e/ou qualquer Garantidor podem ndo promover a recomposicdo do Valor Minimo do Fundo de Despesas previsto no Termo de Securitiza¢cdo, de modo que a Securtizadora podera utilizar dos
recursos da Conta Vinculada para referida recomposicao, dependendo, portanto, da existéncia de saldo positivo na Conta Vinculada. Caso os valores em depdsito no Fundo de Despesas, apds transferidos
todos os valores da Conta Vinculada, ndo sejam suficientes para a recomposi¢do do Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Devedora e os Garantidores estardo solidariamente obrigados a recompor o
Fundo de Despesas no montante necessario para que o Valor Minimo do Fundo de Despesas seja observado, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposi¢cdo diretamente para a Conta
Fundo de Despesas. A alteragao ou extingdo da Conta Vinculada, sem a expressa anuéncia da Securitizadora, ou a nao reposi¢cdo dos valores devidos no Fundo de Despesas, caso a Conta Centralizadora,
apos transferidos todos os valores da Conta Vinculada, ndo tenha recursos suficientes para referida reposi¢ao, sdo hipdteses de vencimento antecipado ndao automatico do CDCA que, se declarado, pode
afetar adversamente a capacidade da Devedora de promover a quitagdo de suas obrigagées junto aos Titulares dos CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Risco da Existéncia de Credores Privilegiados

A Medida Provisdria n? 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa fisica ou juridica ndo
produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o
pardgrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagao ou afeta¢do”. Nesse sentido, o CDCA e os Direitos Creditdrios do Agronegécio delas decorrentes, inclusive em fungdo da execu¢do de suas garantias,
poderado ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econodmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerao os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagao dos créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que créditos do
Patrimonio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos relacionados a Adufeértil
Risco de concentragdo e efeitos adversos na Remunerag¢éo e Amortizagéo
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Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdao devidos em sua totalidade pela Adufértil, com garantia dos Avalistas, que sdo seus socios. Nesse sentido o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na
Adufértil, sendo que todos os fatores de risco a elas aplicdveis, potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e,
consequentemente, a Amortizagao e Remunerag¢do dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragao e Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Adufértil, dos valores devidos no ambito do CDCA, bem como da tempestiva e regular
execucdo do Aval e/ou da Cessdo Fiduciaria, os riscos a que a Adufértil estdo sujeitas podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Adufértil na medida em que afetem suas atividades,
operagdes e respectivas situagbes econdmico-financeiras, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA.

A auséncia de diversificagao da devedora e da garantidora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez
que qualquer altera¢ao na condigao da Adufértil pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Risco decorrente da pandemia da Covid-19

A propagacdo do novo coronavirus (COVID-19) no Brasil, com a consequente decretacdo de pandemia pela Organizagdo Mundial de Saude e de estado de calamidade publica pelo Governo Federal, trouxe
instabilidade ao cendrio macroecondémico e as ofertas publicas de valores mobilidrios em andamento, observando-se uma maior volatilidade na formacgao de preco de valores mobilidrios, bem como uma
deterioragdo significativa na marcacdo a mercado de determinados ativos. Os efeitos para a economia mundial para o ano de 2020 ja sdo sentidos em decorréncia das a¢des governamentais que
determinaram em diversos paises a reducao forgcada das atividades econOmicas nas regides mais afetadas pela pandemia. Desde que foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o
coronavirus (covid-19) no Brasil, os governos brasileiros decretaram diversas medidas de prevengdo para enfrentar a pandemia, dentre elas a restricdo a circulagdo de pessoas, que tem potencial para
afetar a economia nacional como um todo. Nesse sentido, ndo ha como prever assertivamente qual sera o efeito do alastramento do virus e das medidas preventivas na economia do Brasil e nos resultados
da Devedora. Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restri¢des a viagens, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupg¢des na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugao
de consumo de uma maneira geral pela populagao, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia como um todo e,
consequentemente, na Devedora, nos Avalistas e nos CRA. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a
rentabilidade e os resultados da Devedora, dos Avalistas, e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

7. Fatores de Risco Vide paginas 123 a 147 do Prospecto Preliminar

Capacidade crediticia e operacional da Adufértil

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Adufértil, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessdo de empréstimos e ao aumento de custos de
outros recursos que venham a ser captados pela Adufértil e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total
do principal e juros pela Adufértil e/ou pelos Avalistas. Adicionalmente, os recursos decorrentes do CDCA e/ou da execucdo do Aval podem ndo ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas
constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Adufértil e/ou dos Avalistas pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

A Adufértil pode nédo ser capaz de implementar com sucesso sua estratégia de crescimento

O crescimento futuro e o desempenho financeiro da Adufértil dependerdo, em parte, do éxito na implementacdo de determinadas estratégias de negdcios, incluindo: (i) sua habilidade em atrair novos
clientes ou aumentar o volume de clientes existentes em especificos mercados e localidade, (ii) sua capacidade de financiar investimentos (por meio de dividas ou de outras formas), (iii) sua competéncia
para aumentar sua capacidade operacional e expandir sua atual capacidade de fornecimento para novos mercados; e (iv) sua capacidade em reduzir custos operacionais e aumentar a eficiéncia
operacional. A Adufértil ndo pode assegurar que serd capaz de atingir esses objetivos e/ou estratégias com sucesso. A falha da Adufértil no atingimento desses objetivos em razdo de dificuldades
competitivas, aumento de custos, limitagdes na sua capacidade de investir, dentre outros, poderdo limitar a sua capacidade de implementar com sucesso sua estratégia de crescimento. A Adufértil podera
ter que contrair novas dividas para financiar novos investimentos a fim de implementar sua estratégia de crescimento. Condi¢des econGmicas desfavordveis no Brasil e no mercado global de crédito, tal
como altas taxas de juros para novos empréstimos, baixa liquidez ou baixo interesse de institui¢des financeiras na concessao de empréstimos, podem limitar o acesso da Adufértil a novos financiamentos.
Além disso, o ndo atingimento do crescimento esperado pode causar um efeito adverso material nos negdcios da Adufértil, em suas condig¢des financeiras, resultados operacionais e capacidade de pagar
suas dividas, podendo afetar, consequentemente, a sua capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Riscos decorrentes das condi¢oes econémicas e politicas governamentais relacionadas ao setor de fertilizantes no Brasil

Os resultados operacionais da Adufértil dependem das condi¢des econdmicas brasileiras, notadamente condigdes e politicas governamentais relacionadas ao setor agricola, fatores esses ndo controlaveis.
As condigdes climaticas, mudangas no custo de insumos e nos pre¢os das commodities, doengas e pragas de plantas e animais, disponibilidade de financiamento e programas governamentais de suporte,
bem como outras incertezas, podem afetar de maneira adversa o setor agricola, e, consequentemente, as vendas de produtos e os resultados operacionais. Politicas governamentais brasileiras afetam de
maneira significativa o setor agricola e podem, direta ou indiretamente, influenciar areas plantadas e a composi¢do das culturas, bem como o pre¢o dos produtos agricolas, o que pode, direta ou
indiretamente, afetar as atividades da Adufértil e, consequentemente, sua capacidade de cumprimento das obrigacdes com os titulares dos CRA.
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Riscos decorrentes dos negdcios e da situagéo patrimonial e financeira da Adufértil

Os resultados operacionais e financeiros da Adufértil dependem das condi¢des econdmicas brasileiras, notadamente condigdes e politicas governamentais relacionadas ao setor agricola, fatores esses nao
controldveis. As condig¢des climaticas, mudangas no custo de insumos e nos pregos das commaodities, doengas e pragas de plantas e animais, disponibilidade de financiamento e programas governamentais
de suporte, bem como outras incertezas, podem afetar de maneira adversa o setor agricola, e, consequentemente, as vendas de produtos e os resultados operacionais. Politicas governamentais brasileiras
afetam de maneira significativa o setor agricola e podem, direta ou indiretamente, influenciar dreas plantadas e a composi¢ao das culturas, bem como o pre¢o dos produtos agricolas, o que pode, direta ou
indiretamente, afetar as atividades da Adufértil e, consequentemente, sua capacidade de cumprimento das obrigacdes com os titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Emissora

O objeto social da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do agronegdcio passiveis de
securitizagdo por meio da emissdao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimoénios sdao administrados separadamente, em razdo da instituicdo do
regime fiduciario instituido sobre os direitos creditérios do agronegdcio. O principal objetivo do regime fiducidrio é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime nao se confundam com o da
companhia securitizadora de modo que sé respondam pelas obriga¢des inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patrimonios
separados que tenham sido constituidos, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obriga¢des decorrentes
dos CRA.

Manutengdo do registro de companhia aberta

A atuagao da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobilidrios depende da
manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autoriza¢gdes societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas,
sua autorizagdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao do CRA.

Ndo aquisigdo de créditos do agronegdcio

A aquisi¢cdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operagdes de securitizagdo é fundamental para manutengdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento

na aquisi¢cao de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢des favordveis pode prejudicar a situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na
administracdo e gestao do Patrimonio Separado.
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A Administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegécio e
imobilidrios, poderad ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar
suas atividades de administragdo e gestdao do Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiducidrio
e o Patrimonio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficicia da afetagdo de patrimonio, o que poderad afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢gdes assumidas junto aos titulares
dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da emissora frente o Valor Total da Oferta

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por culpa, dolo, descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por
administragdao temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado. Dessa forma, o patrimonio liquido da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o
que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle da Emissora

No primeiro trimestre de 2013, o Grupo Ecoagro, no qual a Emissora esta inserida, sofreu uma reformulagdo na sua estrutura societaria, pelo qual, o controle aciondrio da Emissora, detido pela Ecoagro
Empresa de Consultoria de Operagbes Agropecudrias Ltda. (“Ecoagro”), foi transferido a Ecoagro ParticipagOes S.A., empresa constituida com propdsito Unico de deter participagdes em outras
empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro. A implementagdo deste processo visou simplificar a estrutura societdria da Emissora, reduzir os contratos de mutuo entre partes relacionadas, e
consequentemente os custos operacionais envolvidos nestas transagdes, bem como delimitar a fungao especifica de cada companhia dentro do contexto em que cada uma estd inserida na nova estrutura
societaria. A controladora tem como acionistas trés pessoas fisicas com atuagdo no grupo Ecoagro e 2 (duas) pessoas juridicas, ambas sociedades empresarias limitada. Estas empresas ndo apresentam
qualguer contingéncia que inviabilize as suas atividades. Assim, ndo ha qualquer risco eminente da controladora que possa afetar as atividades da Emissora.
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Riscos Relacionados aos acionistas da Emissora

O acionista pessoa fisica da Emissora também é acionista da controladora e membro do Conselho de Administragdo da Emissora, atuante no Mercado Financeiro e de Capitais, principalmente no
Agronegdcio. A pessoa juridica acionista é uma sociedade por agdes fechada cujo objeto social é a participagdo em outras empresas e ser a controladora do Grupo Ecoagro, tendo como principais empresas
coligadas e controladas, empresas atuantes no mercado de Agronegécio. Nao apresentam qualquer risco que possa ser apontado como de possivel interferéncia nas atividades da Emissora.

Riscos relacionados aos fornecedores e aos prestadores de servi¢os da Emissdo

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiducidrio, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes
prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado. Adicionalmente, caso
alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operagdes e desempenho referentes a Emissao.

Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atue

A securitizagdo no agronegdcio corresponde basicamente na antecipag¢do de recursos provenientes da comercializagdo de determinado produto agropecudrio. Dada a intensa necessidade de recursos
financeiros para viabilizar a producdo e/ou a industrializacdo de determinado produto agricola, o agronegdcio é um setor sempre demandante de crédito. Em razdo da importancia para a economia
brasileira, comprovada pela sua ampla participagdo no nosso Produto Interno Bruto (“PIB”), o agronegdcio historicamente sempre foi financiado pelo Estado. Esse financiamento se dava principalmente
através do Sistema Nacional de Crédito Rural (“SNCR”), o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande intervengdo governamental, com pequena evolugio e
operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-lei n? 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a Cédula Rural Pignoraticia; (ii) a Cédula Rural Hipotecaria; (iii) a Cédula
Rural Pignoraticia e Hipotecaria; e (iv) a Nota de Crédito Rural. Porém, em virtude da decadéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a reformulagdo desta politica agricola, através da
regulamentagdo do financiamento do agronegdcio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulagdo da politica agricola, com a publicagdo da Lei n2. 8.929, foi criada a
Cédula de Produto Rural, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario.
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Agronegdcio no Brasil: O agronegdcio brasileiro podera ndao manter o crescimento e o desenvolvimento observado nos ultimos anos. Ademais, poderd apresentar perdas em decorréncia de condigbes
climaticas desfavoraveis, reducdo de pregos de commodities nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito publico ou privado para produtores rurais, o que pode
afetar sua capacidade econdmico-financeira e a capacidade de producdo do setor agricola em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Desenvolvimento recente da securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio: a securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio ainda é uma operagdo em desenvolvimento no Brasil, de
grande complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam a segregac¢do dos riscos dos emissores dos valores mobilidrios, dos cedentes dos créditos e dos préprios créditos
que lastreiam a emissdo. A Lei 11.076, que disciplina a emissdo, o registro e a circulagdo de diversos titulos de crédito e valores mobilidrios relacionados ao setor agropecuario, inclusive os certificados de
recebiveis do agronegdcio, é uma lei recente, editada em dezembro de 2004. O aumento do volume de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio ocorreu paulatinamente, com registros de
maior crescimento somente nos ultimos anos. Em razdo do cardter recente da legislacdo e de sua paulatina consolidagdo, ha menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretacdo ou a eventuais
divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os titulares dos CRA ou até mesmo em litigios
judiciais.

Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secundario: O mercado secundario de CRA ndo opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado forte para negociagao dos
CRA, a permitir sua alienagdo pelos investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posigdes ou negociar
seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera
encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve estar ciente da eventual necessidade de manutengdo do seu investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Movimentos sociais podem afetar as atividades dos emitentes dos Créditos: Movimentos sociais, como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra e a Comissao Pastoral da Terra, sdo ativos no
Brasil. Invasdes e ocupagdes de terrenos agricolas por grande niumero de participantes desses movimentos sao comuns e, em algumas dareas, os proprietarios ndo contam com a protegdo efetiva da policia
nem com procedimentos eficientes de reintegracdo de posse. Ndo é possivel assegurar que as propriedades envolvidas nos contratos de parceria, arrendamento de terras, alienadas fiduciariamente, de
posse ou de propriedade dos emitentes dos CRA, ndo estejam sujeitas a invasdao ou ocupagao por grupos desse tipo. Qualquer invasdo, ocupagdo ou desapropriagcdo dessas propriedades pode afetar
adversamente tais lavouras e, consequentemente, ter algum efeito adverso sobre os negdcios e resultados operacionais dos emitentes dos CRA, podendo afetar as suas capacidades de liquidar suas
dividas.
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Riscos relacionados a regulagéo dos setores em que a Emissora atue

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais
como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios e restricdes sobre importacao e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o
plantio de determinadas safras em comparagdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o
volume e tipos das importagGes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e prego dos produtos das Devedoras,
restringir a capacidade das Devedoras de fechar negdcios nos mercados em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais. Nao é
possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposi¢cdo de regulamentagdes de controle de precos. Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo: a estrutura juridica do CRA e o modelo desta
operac¢do financeira considera um conjunto de obrigaces estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca
maturidade na utilizacdo desta alterativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo financeira, poderdo ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos
titulares de CRA em razaode discussdes quanto a eficicia das obrigacGes previstas na estrutura adotada para os CRA, na eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus
termos e condigdes em ambito judicial.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados pela percepgdo de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura
econdmica internacional. A deterioracdo da boa percepg¢do dos investidores internacionais em relagdo a conjuntura econOmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional
e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de
corrupgdao em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de prote¢do dos investidores ou a falta de transparéncia das informagées ou,
ainda, eventuais situa¢des de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios
emitidos no Brasil. Diferentes condi¢cdes econdmicas em outros paises podem provocar rea¢des dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por
consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.
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Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode
afetar negativamente a Devedora. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB+ para BB, o que pode
contribuir para um enfraguecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioragdo nessas condi¢bes pode afetar
adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento.

Eventuais Divergéncias na Interpretagdo das Normas Tributdrias Aplicaveis

A interpretagdo quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagao dos CRA no mercado secundario ndo é unanime. Existem pelo menos duas interpretagdes a respeito do imposto de
renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de
renda retido na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos, nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei 8.383, com a redagao dada pelo artigo 2 2 da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a
ser recolhido pelo vendedor do CRA até o ultimo dia util do més subsequente ao da apuragdo dos ganhos, a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033.
Deve-se considerar, adicionalmente, que nao ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo titular do CRA na
sua alienagdo podem ser passiveis de sangbes pela Secretaria da Receita Federal do Brasil. Eventuais alteragdes de entendimento ou divergéncias na interpretacdo ou aplicagdo das normas
tributarias em vigor por parte da Secretaria da Receita Federal do Brasil ou dos tribunais podem afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Alteragoes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao
longo do tempo. Vale dizer que a Receita Federal do Brasil (“RFB”) atualmente expressa sua interpretagao, por meio do artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB n2. 1.585, de 31 de agosto de
2015, no sentido de que tal isengdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA. Eventuais alteracdes na legislagao tributaria eliminando a isen¢do acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdao ou aplicagdo da legislagdo tributdria
por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora recomenda o que os interessados na subscri¢ao
dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

7. Fatores de Risco Vide paginas 123 a 147 do Prospecto Preliminar

DecisBes judiciais relacionadas a Medida Proviséria 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos dos CRA: a Medida Provisdria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as
normas que disciplinam a afetagdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista,
em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos, o qual permanece respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetagdao. N3ao obstante compor o PatrimOnio Separado, os recursos decorrentes do CDCA, inclusive em fungdo da execugdo de
sua garantia, poderdo ser alcancados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdencidrio da Emissora ou do mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsididaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os titulares de CRA
pelos recursos do Patrimonio Separado e este pode ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obriga¢des da Emissora perante aqueles credores.

Politica Monetaria Brasileira: O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de
juros de curto prazo, levando em consideracdo os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetdrias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetdria
brasileira e a grande variag¢do nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevagdo do custo do capital e retragcdo dos investimentos se retraem.
Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a produc¢do de bens, o consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola, da Emissora, o que pode
afetar a capacidade de produgdo e de fornecimento do produto e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados ao Agronegécio

Desenvolvimento do agronegdcio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condigdes climaticas desfavordveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de drgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Adufértil e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de pagamento da Adufértil podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climdticos
As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos,

alteragdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgao e entrega dos produtos pode ser adversamente afetada, gerando
dificuldade ou impedimento do cumprimento das obriga¢des da Adufértil, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Acontecimentos e a percepg¢do de risco em outros paises podem afetar adversamente a economia brasileira e o preco de mercado dos valores mobilidrios dos emissores brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo os Estados
Unidos, os paises europeus, bem como outros paises da América Latina e de economias emergentes. Embora a conjuntura econémica dos Estados Unidos e dos paises europeus seja significativamente
diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA, bem como afetar adversamente a disponibilidade de crédito a companhias brasileiras no mercado internacional, com a significativa saida de recursos do pais e diminuigdo da
quantidade de moeda estrangeira investida no pais. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢ao em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de prote¢do dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise
na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Isto pode afetar
adversamente o preco de mercado dos valores mobilidrios da Adufértil e comprometer sua capacidade de financiar as suas operagdes no futuro em termos favoraveis.

Nos ultimos anos, houve um aumento na volatilidade em todos os mercados brasileiros devido, entre outros fatores, a incertezas sobre como os ajustes de politica monetaria nos Estados Unidos afetariam
os mercados financeiros internacionais, a crescente aversao aos riscos relacionados aos mercados emergentes e as incertezas brasileiras nos planos macroecon6mico e politico. Essas incertezas podem
afetar negativamente a Adufértil. Além disso, a Adufértil continua a ser exposta a turbuléncias e volatilidade nos mercados financeiros globais por causa de seus efeitos sobre o ambiente econémico e
financeiro, particularmente no Brasil, tais como desacelera¢dao da economia, um aumento na taxa de desemprego, diminui¢cdo do poder de compra dos consumidores e a falta de disponibilidade de crédito.

A perturbagdo ou a volatilidade nos mercados financeiros globais poderiam aumentar ainda mais os efeitos negativos no ambiente financeiro e econémico no Brasil, o que poderia ter um efeito adverso
relevante nos negdcios, resultados operacionais e condig¢des financeiras da Adufértil.

A inflagdo e as medidas governamentais para conter a inflagdo podem afetar negativamente a economia brasileira, o mercado de valores mobilidrios, os negdcios, operagoes e os precos de mercado
dos valores mobilidrios da Adufértil
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O Brasil tem experimentado taxas de inflagdo extremamente altas no passado e, portanto, implementado politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros do mundo. As medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagdo incluem, muitas vezes, a manutengao de altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. A inflagdo,
acOes de combate a inflagdo e especulagdo publica sobre possiveis agdes adicionais também contribuiram materialmente a incerteza econdmica no Brasil e a maior volatilidade nos mercados de valores
mobilidrios brasileiros. As medidas do governo brasileiro para combater a inflagao, principalmente por meio do Banco Central, tiveram e poderdo ter efeitos significativos na economia brasileira e nos
negdcios da Adufértil.

O Brasil pode apresentar altos niveis de inflagdo em periodos futuros. Se o Brasil tiver altas taxas de inflagdo, o Governo Federal pode decidir intervir na economia, inclusive através da implementacgao de
politicas governamentais que podem ter um efeito adverso sobre a Adufértil e os seus clientes. Além disso, se o Brasil experimentar altas taxas de inflagdo, a Adufértil poderd ser impedida de ajustar os
precos de seus produtos para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, o que pode ter um efeito adverso sobre elas.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de pressoes inflacionarias e ajustes na politica econdmica Brasileira, a moeda brasileira tem historicamente sofrido forte oscilagdo em relagdo ao Délar e outras moedas estrangeiras. No
passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes cambiais variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo.

De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Nao ha garantia de que o Real ndo ird se desvalorizar ou valorizar ainda mais em relagdo
ao Dolar.

A desvalorizagao do Real em relagdao ao Délar pode resultar em pressGes inflacionarias adicionais no Brasil, levando a um aumento nas taxas de juros, limitando o acesso da Emissora e da Adufértil aos
mercados financeiros estrangeiros e enfraquecendo a confianga dos investidores no Brasil, além de reduzir o preco de mercado dos CRA e exigir a implementa¢do de politicas recessivas pelo Governo
Federal. Por outro lado, a valorizagdo do Real em relagdo ao Ddlar pode levar a uma deterioragao da conta corrente e da balanga de pagamentos do pais, o que pode comprometer as exportagdes
brasileiras. Qualquer um desses eventos pode prejudicar a economia brasileira como um todo, incluindo os resultados da Emissora e da Adufértil.

As altas taxas de juros podem afetar adversamente as operagoes e a condigdo financeira da Adufértil
As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo incluiram frequentemente a manutencao de uma politica monetaria com taxas de juro elevadas. As altas taxas de juros podem afetar o custo de

obtencdo de empréstimos e também o custo do endividamento da Adufértil. Este aumento das despesas financeiras pode afetar negativamente a capacidade da Adufértil de honrar suas obrigagdes
financeiras, na medida em que reduz sua disponibilidade de caixa.
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Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Adufértil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais
desaceleragdes das economias europeias e americana, incluindo eventual redug¢do de rating soberano do Brasil, podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captag¢des de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Adufértil.

Eventos em outros paises com impacto negativo sobre a economia brasileira

Condigdes econOmicas globais podem afetar a economia brasileira e também a demanda pelos produtos da Adufértil.

Por exemplo, uma recessdo global pode vir a provocar uma redug¢ao na demanda global pelos produtos da Adufértil, seja via consumo menor ou via implementagdo de medidas que levem a protegao da
produgdo local. Em ambos os casos a consequéncia seria redugao dos pregos para os produtos da Adufértil no mercado externo, afetando sua performance financeira e, consequentemente, a sua
capacidade de honrar com as obriga¢des pagamento ou garantia do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A atual crise econémica e politica no Brasil pode ter um efeito material adverso nos negdcios, operacgées e condicoes financeiras da Adufeértil

A Adufértil ndo é capaz de estimar o impacto que os avangos politicos e macroecon6micos, sejam estes globais ou brasileiros, causardao em seus negécios. Além disso, devido a atual instabilidade politica,
existe uma incerteza substancial em relagdo as politicas econdmicas futuras ndo sendo possivel prever quais politicas serdo adotadas pelo governo brasileiro e se essas politicas afetardo negativamente a

economia, seus negdcios ou seu desempenho financeiro.

A recente instabilidade econémica e politica levou a uma percepgao negativa da economia brasileira e a uma maior volatilidade nos mercados de valores mobilidrios brasileiros, o que também pode afetar
adversamente a Adufértil e seus valores mobilidrios. Qualquer instabilidade econ6mica continua e incerteza politica pode afetar negativamente os negdcios da Adufértil.

Futuras politicas governamentais e regulamentag¢do podem afetar adversamente as operagoes e rentabilidade da Adufértil

As atividades da Adufértil podem ser materialmente afetadas por novas politicas e regulamentag¢des implementadas por autoridades federais, estaduais e municipais, sejam elas brasileiras ou estrangeiras.
Politicas governamentais que afetam a atividade econdmica, tais como tarifas, impostos e subsidios podem influenciar a rentabilidade das atividades da Adufértil.
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Futuras politicas governamentais brasileiras e estrangeiras podem afetar adversamente a oferta, demanda e pregos de produtos ou servicos da Adufértil, ou restringir a capacidade dessas empresas
operarem em seus mercados atuais ou futuros, afetando o seu desempenho financeiro.

Alteragoes nas leis tributdrias podem aumentar a carga tributdria da Adufértil e, como resultado, afetar adversamente a sua lucratividade

O governo brasileiro implementa regularmente mudancas nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributdria sobre a Adufértil, suas subsididrias, controladas e seus clientes. Estas alteracdes
incluem modificagdes em aliquotas e, ocasionalmente, a criagdo de tributos novos ou temporarios, cujos recursos se destinam a propdsitos governamentais especificos.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21
	Slide Number 22
	Slide Number 23
	Slide Number 24
	Slide Number 25
	Slide Number 26
	Slide Number 27
	Slide Number 28
	Slide Number 29
	Slide Number 30
	Slide Number 31
	Slide Number 32
	Slide Number 33
	Slide Number 34
	Slide Number 35
	Slide Number 36
	Slide Number 37
	Slide Number 38
	Slide Number 39
	Slide Number 40
	Slide Number 41
	Slide Number 42
	Slide Number 43
	Slide Number 44
	Slide Number 45
	Slide Number 46
	Slide Number 47
	Slide Number 48
	Slide Number 49
	Slide Number 50
	Slide Number 51
	Slide Number 52
	Slide Number 53
	Slide Number 54
	Slide Number 55
	Slide Number 56

