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Disclaimer

Este Material Publicitario foi preparado pelo Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (‘Coordenador Lider”), e pela BTG Pactual Asset Management S.A.
DTVM (‘Gestor’), na qualidade de gestor do Fundo, relacionado & distribuicdo priméaria de cotas da 12 (Primeira) Emisséo do BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, nos termos do art. 22 da Instrugéo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014 (“Oferta’, “Cotas”, “Emissdo”, “Fundo’ e “Instrugdo CVM 555", respectivamente), tendo sido elaborado com base em informagdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo
constantes no Regulamento (conforme abaixo definido) e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em nenhuma declaragdo ou garantia com relag&o as informagOes contidas neste
Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitagéo ou oferta para
compra ou venda de quaisquer valores mobilirios e ndo deve ser tratado como uma recomendag&o de investimento nas Cotas. A Guide Investimentos S.A. (“Coordenador” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) realizara a distribuigdo das Cotas em conjunto com o Coordenador Lider. Os Coordenadores poderdo confratar instituicdes intermediarias
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao, para realizar a distribuicdo das Cotas (“Instituicdes Consorciadas”, €, quando
em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes”).

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (‘Regulamento’), em
especial a se¢do “Fatores de Risco’, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emisséo, a Oferta e as Cotas, os quais que devem ser
considerados para os investimentos nas Cotas.

. O Regulamento podera ser obtido junto aos Coordenadores ao BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de administrador do
Fundo (“Administrador”), ao Gestor, a Comisséao de Valores Mobiliarios (‘CVM’)eaB3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo (‘B3”).

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagao e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele confidas ndo
devem ser ufilizadas como base para a decis@o de investimento em valores mobilidrios. A decis@o de investimento dos potenciais investidores nas Cotas € de sua exclusiva
responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisé&o relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a
Oferta, as informagdes contidas no Regulamento, seus proprios objetivos de investimento e seus prdprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais,
de investimentos, financeiras, até a extenséo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de deciséo de investimento.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas a serem fornecidas ao mercado durante todo
0 prazo de distribuigdo que integram o Regulamento e este Material Publicitario séo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decis&o fundamentada a respeito da Oferta. Os
Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisao de investimento,
tomada com base nas informagdes contidas neste documento, (i) ndo fazem nenhuma declaragdo nem dé&o nenhuma garantia quanto a corre¢@o, adequagdo ou abrangéncia das
informag@es aqui apresentadas. Os Coordenadores ndo atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario.

A deciséo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagéo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes
ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extenséo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e
outros associados a esse ftipo de afivo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas
Cotas do Fundo.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EM ESPECIAL ASECAOQ
DE FATORESDERISCO ’




A presente instituigdo aderiu ao
~ Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Préticas para os
D I V U G A AO ANBIMA Fundos de Investimento.
- e

Disclaimer

modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes que
incluem, sem limitagcdo, os descritos no Regulamento.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
do mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagédo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cofista.

Eventuais estmativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitario e no Regulamento, incluindo informagdes sobre a potencial carteira do Fundo, poderdo nao se
concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decis&o de
investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverdo tomar a deciséo de investimento nas Cotas considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagéo e perfil de
risco. Para tanto, dever@o obter por conta propria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da deciséo de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho hipotético e
0 desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho #m muitas limitagbes que Ihes sé&o inerentes.

A APRESENTACAO DAS INFORMAGOES SOBRE A PRESENTE OFERTANAO CONSTITUI VENDA, PROMESSA DE VENDA, OFERTA A VENDA OU SUBSCRICAO DE VALORES
MOBILIARIOS, O QUE SOMENTE PODERA SER FEITO APOS O REGISTRO DO FUNDO NA CVM. O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOIREQUERIDO JUNTO A CVM EM
09 DE FEVEREIRO DE 2021, NOS TERMOS DO ART. 22 DA INSTRUGAO CVM 555. ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS
PERDAS PATRIMONIAIS PARASEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS DAS APLICACOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
COTISTAS. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E
SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO,POREMNAO O SUBSTITUEM.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZEM SEUSINVESTIMENTOS.

CONSIDERADA A LEGISLAGAO TRIBUTARIA EM VIGOR E O PUBLICO ALVO DO FUNDO PREVISTO NO ART. 1° DO REGULAMENTO, O INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO
NAO SE DESTINA A INVESTIDORES RESIDENTES NO EXTERIOR TAMPOUCO A PESSOAS JURIDICAS QUE NAO SEJAM ISENTAS DE RECOLHIMENTO DE IMPOSTO DE
RENDA NA FONTE, OU SUJEITOS A ALIQUOTA DE (% (ZERO POR CENTO), QUANDO DA AMORTIZAGAO DE COTAS,NOS TERMOS DO ART. 2°, PARAGRAFO SEGUNDO, DA
LEIN.°12.431/07 E/OU DA LEGISLAGAO ESPECIFICAAPLICAVEL A TALPESSOA JURIDICA.

Este Material Publicitario é de uso restrito de seu destinatario e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material
Publicitario para qualquer pessoa que ndo o seu destinatario ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatério é proibida, e qualquer divulgagdo de seu contelido sem
autorizagao prévia dos Coordenadores é expressamente vedada. Cada investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em néo
produzir copias deste Material Publicitario no todo ou em parte.
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O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FUNDO DE INVESTIMENTO QUE SE ENQUADRE NO art 3°,
CAPUT, DA LEIN® 12.431 (‘FIINFRA"), INCLUINDO O DO BTG INFRA MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO (‘FI-INFRA MASTER’), OS QUAIS, POR SUA VEZ PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS
DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DA| DECORRENTES.
A CONCESSAO DO REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
JULGAMENT O SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
Os potenciais investidores devem ler o Regulamento antes de tomar qualquer decisao de investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores poderdo obter cdpia do Regulamento e maiores
informagBes sobre a Oferta e o Fundo junto aos Coordenadores, no enderego abaixo indicado, ou nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, da CVM e/ou da B3,
a seguir indicadas:
Coordenador_Lider:
Banco BTG Pactual S.A.
https://www .btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais 2021”, em seguida clicar em “BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra”, e selecionar o
documento desejado).
Administrador:
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
@pactual https://www .btgpactual.com/asset-management/ administracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de Investmentos administrados pela BTG Pactual Servigos
Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar’, e em seguida clicar em “BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra” e selecionar o documento desejado).
CVM:
Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga,
n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, bem como na seguinte paginawww.gov .br/cvm/pt-br (neste website, abaixo do
titulo “Pesquisa de Dados”, acessar “Fundos de Investmento’, clicar em “Fundos Registrados”, digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “BTG PACTUAL DiVIDA
INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO’, clicar no
link “Documentos Eventuais (assembleias, fato relevante, prospecto distribuicdo regulamento efc”, e, entdo, localizar o Regulamento).
B3:
[B]a S www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”; em seguida, selecionar “Solugbes para Emissores” > “Ofertas publicas / Saiba mais” > “Ofertas em andamento”

btgpactual

BoLsA > “Fundos” > “BTG Pactual Divida Infra Fundo De Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - 12 emiss&o”
e, entdo, localizar o documento requerido).
Coordenador:
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores (https://www.guide.com.br/ (neste website, na aba superior, selecionar “Produtos”, em seguida clicar em “Ofertas Publicas”, na
Guid pagina seguinte localizar “Fl-Infra”, selecionar “Em andamento’, localizar “BTG Pactual Divida Infra FIC FI - Oferta Publica de Distribuicdo da 12 Emissao" e clicar em “+”,
UIC€.  |ycaiizar “Links Oficiais e clicar no documento desejado apds divulgado).
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AS COTASNAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS. TODO COTISTA, AO
INGRESSARNO FUNDO, DEVERA ATESTAR, PORMEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO, QUE
TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA PELO
FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDANO PATRIMONIO LIQUIDO DO
FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITALINVESTIDO NOFUNDO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADONAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR DE QUE O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO SERA ATINGIDO. O
FUNDO PODERA REALIZAR APLICAGOES QUE COLOQUEM EM RISCOPARTE OU A TOTALIDADE DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA
DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS -FGC.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL FORAM RESUMIDAS E NAO TEM O OBJETIVO DE SEREM COMPLETAS. O PRESENTE MATERIAL NAO DEVE SER
CONSIDERADO COMO RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES E NENHUMA DECISAO DE INVESTIMENTO DEVE SE BASEAR NA
VERACIDADE, ATUALIDADE OU COMPLETUDE DESSAS INFORMAGOES OU OPINIOES.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E AOS FATORES DE RISCO A

QUE O FUNDO ESTAEXPOSTO.

O FUNDO APRESENTA RISCOS DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS. O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO,DE MODO QUE AS COTAS SOMENTE SERAO RESGATADAS EM CASO DE LIQUIDAGAO DO FUNDO.
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Principais Caracteristicas do Fundo

Caracteristicas Gerais daEstrutura’
= 12 (Primeira) Emissdo de Cotas do Fundo, nos termos do Art 22 da Instrugdo CVM n° 555

= QObter valorizagdo de suas Cofas por meio da subscricdo ou da aquisicdo, no mercado primario ou secundario, de cotas de Fl-
Infra, incluindo o FFInfra MASTER, os quais investrdo preponderantemente em (i) debéntures emitidas, nos termos do art 2°da
Lei n® 12431 (“Debéntures Incentivadas’); e (i) oufros afivos emitidos, de acordo com o art 2° da Lei n® 12431 (“Ativos
Incentivados’).

Objetivo do Fundo?

= O Fundo investra, pelo menos, 95% do seu patrimdnio liquido em Cotas de FlInfra, incluindo cotas do Fl-Infra Master. Os Fl-
Politica de Investimento Infra, incluindo o Fl-Infra Master, por sua vez, aplicam, no minimo, 85% do seu patriménio liquido nas Debéntures Incentivadas e
nos Ativos Incentivados.

= Condominio Fechado, comprazo de duragéo indeterminado

= NTN-B+200a250bps/(IPCA+5.25% a5.75% a.a.)
Rentabilidade Alvo A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA 0S INVESTIDORES

= Pagamento semestral de rendimentos. O Fundo podera, mediante solicitagio do Gestor, realizar a Amortizagdo Extraordinaria
Amortizagao das Cotas compulsoria das suas Cotas sem qualquer limitagdo de montante e independentemente da origem de tais recursos. Os Cotistas
nao poderao requerer o resgate das Cofas. As Cotas serao resgatadas apenas emcaso de liquidagdo do Fundo.

- = R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) considerando o Prego de Emisséo e R$ 104.090.000,00 (cento e quatro milhdes e
Volume Minimo P . e
noventa mil reais), considerandoo Prego de Aquisigao.

= R$ 400.000.000,00 (quatocentos milhdes de reais) considerando o Prego de Emissdo e R$ 416.360.000,00 (quatrocentos e
Volume Total da Oferta o L . L
dezesseis mihdes, frezentos e sessenta mil reais), considerando o Prego de Aquisi¢ao.

= R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) considerando o Prego de Emissdo e R$ 83.272.000,00 (oitenta e trés milhdes e
Lote Adicional o . A
duzentos e setenta e dois mil reais), considerando o Prego de Aquisig&o.

Notas: (1) Para maiores informagdes, leiao Regulamento do Fundo | (2) Aaquisicéo se daré de forma indireta - O Fundo temcomo objetivo obtervalorizagéo de suas Cotas por meio da subscrigdo ou daaquisi¢do, no mercado
primario ou secundario, (i) de cotas de emissdode Fl-Infra, podendo oun&o ser administrados pelo Administrador, incluindo, mas néo se limitando a, cotas do Fl-Infra MASTER; e (ii) de outros ativos financeiros. Os Fl-Infra podem
ser ou nao geridos pelo Gestor. Observadas as disposicdes doart. 3° da Lei n® 12431, os Fl-Infra investirdo () emdebéntures emitidas, nos termos do art. 2° da Lei n® 12.431 (‘Debéntures Incentivadas”); e (ii) emoutros ativos
emitidos, de acordo como art. 2° da Lei n® 12431 (“Ativos Incentivados”).
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Principais Caracteristicas do Fundo

Precgo de Aquisigao por Cota

R$ 104,09 (cento e quatro reais e nove centavos)

(AllIn)? Corresponde ao prego de emissao equivalente a R$ 100,00 (‘Prego de Emisséo’) acrescido do valor resultante da aplicagdo da taxa

Taxa de Distribuicao Primaria

Capital Autorizado "
Taxa de Administragdo e Gestao "
Taxa de Performance .

Publico Alvo do Fundo

Investidor Qualificado :
Periodo de Subscri¢ao :

de distribuicdo primaria sobre o respectivo Preco de Emisséo (“Prego de Aquisi¢ao”).

4,09% (quatro inteiros e nove centésimos por cento) sobre o Prego de Emisséo (“Taxa de Distribui¢do Primaria’), que sera
destinada a0 pagamento dos custos de distribuicio primaria das Cotas, incluindo, sem limitagdo, as comissdes devidas a
distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de registro da Oferta
na CVM, sendo certo que caso apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta haja recursos remanescentes,
fal valor sera revertido em beneficio do Fundo. O percentual indicado acima considera 0 Montante Total da Oferta, sem
considerar as Cofas objeto do Lote Adicional. Caso a Taxa de Distribuicio Primaria seja insuficiente para fazer frente as
despesasda Oferta, as mesmas serao arcadas pelo Fundo direfamente, observadoo disposto na Instrugdo CVM 555.

R$ 10.000.000,00(dez bilhdes de reais)
0.75% a.a.
20% sobre o que exceder IMA-B, calculado e divulgado pela ANBIMA, acrescido de 2%

O Fundo é destinado a qualificados, conforme definidos no art 9° B da Insfrugdo n° 539, de 13 de novembro de 2013, daCVM
(“Investidores Qualificados”), que cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento em
Cotas do Fundo; (i) ndo possuam resfricdo legal e/ou regulamentar para investr no Fundo; e (iii) sejam (a) pessoas fisicas
residentes no Brasil, (b) pessoas fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com tributagao favorecida nos termos do art 24
da Lein® 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de investimento isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte,
ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagéo de cotas, nos termos do art. 2° paragrafo segundo, da Lei
n®12.431/07 e/ou da legislagio especffica aplicavel ao Cotista.

Institucional: Pessoa Juridica
N3o Institucional: Pessoa Fisica

Para ndo vinculados: Entre 17 de fevereiro de 2021e 11 de margo de 2021
Para Pessoas Vinculadas: Entre 17 de fevereiro de 2021 e 3 de marco de 2021

Notas: (1) Para maiores informagdes, leiao Regulamento do Fundo. (2) Considera os custos e comissées do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ
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MATERIAL DE DIVULGAGAO

Principais Caracteristicas do Fundo

Caracteristicas Gerais da Estrutura’

Administrador, Gestor e Formador
de Mercado

btgpactual

Procedimento de Alocacio = Para Investdor N&o Institucional: 11 de mar¢o de 2021
¢ = Para Investdor Insttucional: 12 de margo de 2021

Data de Liquidagdo Estimada = (05deabrilde 2021

Notas: (1) Para maiores informagdes, leiao Regulamento do Fundo. (2) Considera os custos e comissées do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ
DE FATORESDERISCO ’
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Sumario

Estrutura do Fundo

Caracteristicas da Oferta
Fatores de Risco
Anexos: (I) Pipeline de Ativos

Anexos: (Il) Panorama de Mercado

@0900006
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MATERIAL DE DIVULGAGAO

Tese de Investimento

v Portflio que traz acesso exclusivo & emissdes usualmente inacessiveis ao investidor pessoa fisica (ICVM 476),
comretornos diferenciados se comparado aofertas de renda fixa destinadas ao publicoem geral (ICVM 400)

o Oportunidade de investir em condig6es oferecidas somente a grandes investidores

v"Isengéo de IR para pessoas fisicas via resgate/liquidagao das cotas; distribuig&o de rendimentos; amortizag&o;
ganho de capital na alienagéo ou cesséo de cotas.

9 Isencao de Imposto de Renda para pessoas fisicas (rendimento e ganho de capital)

v" Gestor fard acompanhamento profissional, sele¢&o, aquisi¢do, monitoramento e desinvestimento de ativos
alocados no Fundo, com foco em diversificagado de risco

9 Gestao Ativa do BTG Pactual Asset Management

v O portfélio conta com dois ativos j& contratados, com taxas alinhadas & rentabilidade alvo do Fundo e distribuig&o de

9 Pipeline com ativos ja contratados, alto retorno (IPCA+5.52%a.a.) e distribuig6es semestrais
rendimentos semestrais ao cotista, buscando yield minimo de 6.0% a.a.(")

SN ®

v 0 BTG Pactual colocara diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario, provendo liquidez

e Liquidez em Bolsa, com BTG Pactual atuando como formador de mercado®@
para as cotasdo fundo e com liquidagdoem D+2 (vs resgate em D+30 para fundos convencionais)

Notas: Opini&o do Gestor, () Aser calculado sobre o valor da cota patrimonial do Fundo; (2) emtermos e condigBes a seremdefinidos em contrato de presta gao de sewigos a serfirmado entre o Fundoe o BTG Pactual
para formador de mercado

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ
DE FATORESDERISCO
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MATERIAL DE DIVULGAGAO

0 Retornos diferenciados acessiveis ao investidor nao profissional
Emiss6es ICVM 400

500

400 Apenas 3 Debéntures 12.431

300
200 q q via ICVM 400 emitidas nos

100 % g Gltimos 12 meses: Eneva,
0 Pampa Sul e Rumo

Spread over NTNB' (bps)

100 D 2 4 6 8 10 12 14 16
Prazo Médio (anos)

500 =TT ~

/" Spread Estimado ™~ Debéntures de Infraestrutura
450 . dos Ativos Alvo
Baoo | --tthooT emitidas a partir do 2° Tri/20,
- 350 . .
2 que incluem emissores com
E 300
g 250 ratings entre AA-e AAA,como
T 200 . ,
5 Light, Sabesp, Igua
& 150
100 Saneamento, Eneva, CESP,
>0 BRK Ambiental.
0 2 4 6 10 12 14 16 —————————

Prazo Médio (anos)

» Spread dessas emissoes é inacessivel ao investidor comum

Notas: (1) Spread na Data de Emissdo | Fonte: BTG Pactual e ANBIMA. Considera transagdes dos Ultimos 8 meses

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ
DE FATORESDERISCO ?




sendo necessario tickets elevados para realizagao do investimento

MATERIAL DE DIVULGAGAO

0 Democratizagao do acesso a transagoes ofertadas via ICVM 476
Portfdlio diverso que permite ao investidor pessoa fisica nao profissional acesso a papeis emitidos via ICVM 476, nao

Potencial Ganho de Spread no Mercado Secundario (bps)

500
450
400
350
300
250
200
150
100
50
0

NTNB+ (Ref) (bps)

L . 452
207 Spread over NTNB Primario — Spread over NTNB Secundario*
@ Spread Entrada ANBIMA
) 266 262
272 207 212 i 249
159 208
182
194 197 142 212
176 149 165
95 104 113 9 il 93
) 88
45 46 57
® —msr G  ocame @ BRK c= Maraus Bt
Light sabssp sabesp ’ Light Ambiental =SP (‘) eneva
AA+ AA+ AAA AAA AA+ AA+ AA- AAA AA- AAA
7-anos 8 anos 7,5anos 5anos 12,5anos 9,5anos T-anos 10 anos

5anos 8 anos

Restrito a Investidores Profissionais
E o investidor pessoa fisica ou juridica que possua pelo
menos R$10.000.000,000 em aplicac¢des financeiras

Distribuicdo Limitada
75 investidores podem ser acessados no processo de
distribuicdo e apenas 50 podem subscrever os papeis

Ticket Médio Alto

Devido a restricdo para colocacédo no mercado primario, o
ticket médio para investir nesses papeis tende a ser alto

Maiores Retornos
As emissdes ICVM 476 tendem a oferecer maiores retornos

para compensar as limitagdes de distribui¢cdo

Notas: (*) Spread combase em 05 de fevereiro de 2021. Emissées distribuidas a mercado via ICVM476 a partir do 2° trimestre de 2020 que j& estéo forado periodode lock up | Fonte: BTG Pactual

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ

DE FATORESDERISCO
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e Por que o BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra?

Adequado perfil de diversificagao e isengao de IR e ganho de capital e rendimento’

Receitas Previsiveis

® Projetos de Infraestrutura

Produtos
Infraestrutura
Perfil de .
& Fixa
Remuneragdo
Ativos
Isengdo de IR sobre qualquer
Fiscal tipo de provento e ganho de
capital
Diversificagdo Baixa
T Fluxo de receita estavel e
WELIEDE D revisivel no longo prazo
Riscos & sl

Classificagdo de

Risco

Notas: (1) para pessoas fisicas

contam com confratos de
longo prazo com
mecanismos pré-definidos
de reajuste de receita que
mitgam os riscos da
operacao

Debénture de

Risco de crédito

Q Baixo

Retornos Atraentes

= O perfil risco x retorno do
invesimento é bastante
atrativo: os titulos de
divida apresentam
retornos confratados, boa

rentabiidade e podem
contam com garantias

1
| FICFl-infra
1

Variavel

Debentures de Infraestrutura

Isencdo de IR sobre qualquer
tipo de provento e ganho de
capital

Média
Previsibilidade de fluxo, com

datas e montantes de
pagamento determinadas

@ Baixo

= |nvesimentos

capital,
12.431/2011
Incentivadas)

1
| FIP-IE Equity
1

Variavel

SPEs de Infraestrutura

Isencdo de IR sobre
qualquer tipo de provento e
ganho de capital

Baixa

Variagdo do fluxo de acordo
com setor

O Moderado

Incentivo Fiscal

infraesfrutura tm isengdo
total de IR™, tanto para
renda como para ganho de
conforme
(Debéntures

MATERIAL DE DIVULGAGAO

em

Lei

Variavel
Iméveis

Isengdo de IR™) apenas sobre
rendimento

Média

Contratos de locagGes
proporcionam previsibilidade
de receita Riscos de vacdncia
e inadimpléncia

0 Moderado

Consultor de Impacto

= Assessoria
da SITAW Finangas do

Bem,
aconselhamento e 0
desenvolvimento de
ferramentas para a gestio
de riscos ESG

especializada

que  contempla

S2SITAWI

Variavel
Companhias

Isengdo de IR apenas sobre
dividendo

Baixa

Maior volatilidade e alta
exposicdo a oscilagdes
macroecondmicas

‘ Alto

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ
DE FATORESDERISCO

14



MATERIAL DE DIVULGAGAO

e Gestor: BTG Pactual Asset Management'

Time de gestao qualificado e experiente

0

Notas: (1) Fonte: BTG Pactual. Dados de 31 de dezembro 2020, convertidos para o finaldo periodo pela taxa de R$/US$ 5.178205. Dados dos funcionarios incluemos nimeros de funcionérios e estagiarios em Dezembro, 2020

Guardia ja ocupou diversas posigdes no govemo
brasileiro bem como no setor privado. No setor
publico fa Mnistro da Fazenda do Brasil,
Secretario da Fazenda do Estado de S&o Paulo
e Secretaio do Tesouro. No setor privado,
trabalhou como Diretor Executvo da BM&F
Bovespa (agora B3), Managing Partner da Praga
Patrimonio, bem como CFO e Rl da GP
Investimentos. Também fo membro do conselho
de diversas companhias: Vale, DrogaRaia,
COSIPA, CESP, CTEEP, SABESP e como
chaiman do Banco do Brasil e do Banco Nova
Caixa. Eduardo Guardia foi professor de
Economia na PUC-SP e tem um Doutorado em
Economia pela USP.

E Managing Partner do BTG Pactud, deputy
CEO e COO da BTG Pactud Asset Management.
Juntou-se ao BTG Pactual em Julho de 2014.
Anteriomente, foi CEO e sécdo da BRZ
Investimentos, uma asset independente focada
em infraestrutura. Foi também membro do
conselho da PAR Cometora de Seguros. Antes
disso, foi sécio dretor da GP Investimentos e
chefe de RI de 2006 a 2010. De 2002 a 2006,
Hadid foi CIO de um Family office brasileiro e de
1998 a 2002 geriu a carteira proprietaria dos
sdcics do Banco Matrix. Alan tem um dploma
em Economia pela PUCRio.

E sécio do BTG Pactual e Head do BTG Pactual
Asset Management Latin America Comorate
Debt Strategies. Eduardo iniciou sua cameira no
BTG Pactud em Setembro 2007 na mesa
proprietaria de crédito, onde trabalhou até 2014.
Durante este periodo, trabalhou na criagéo e na
gestdo de um portfolio de crédito de USD 10
bilhdes. Entre 2015 e 2018, Eduardo foi
responsavel pela area de crédito da divisao de
commodities do BTG em Londres. Eduardo
possui dploma em Economia da Pontifcia
Universidade Catolica (PUC-Rio) e também de
analista CFA

(2) Fonte: Ranking ANBIMA — Ranking de gestdoglobal- Dezembro 2020; (3) Fonte: BTG Pactual. Inclui apenas Fundos comgestao de terceiros

Comegou sua cameira no BTG Pactual em
mar/15 no time operacional de renda fixa até
mar/17. Entre 2017 a 2019, Luis atuou no time
de Risco de Crédito na mesa proprietaria do
Banco BTG Pactual, acompanhando uma
carteira de R$ 10 hilhdes em operagbes nos
setores de utilifes détricas e de saneamento, e
em julho de 2019 juntou-se ao time de Crédito da
BTG Asset Management. Luis é formado em
Engenharia Mecanica pela Universidade Federal
do Rio Grande do Sul e € um CFA charterholder.

DE FATORESDERISCO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ

. . Lof :
£ {7 Brasil: 285 Funcionarios @ LatAm (ex-Brasil): 84 Funcionarios % USA: 49 Funcionérios |' HR| UK: 15 Funcionarios
D L HEH
E,_ @ Fundos de Renda Fixa & Variavel Global Hedge Funds Investimentos Alternativos Administragao Fiduciaria®
o
(<)
o
% b= R$ 116.1 bi R$ 5.9 bi R$ 59.8 bi R$ 195.2 bi
S 3 * Latam Juros & Moedas * Global Hedge Funds * Private Equity * Administracdo de Fundos
§ § + Latam Crédito * Global Fund of Funds * Timberland « Contabilidade
58 +  Latam Agbes * Infraestrutura * Custodia
= * Real Estate «  Precificagdo
EDUARDO GUARDIA € ALLAN HADID EDUARDO ARRAES LUIS BOLFONI
Managing Partner e CEO Managing Partner Associate Partner Director
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Processo de Investimento

MATERIAL DE DIVULGAGAO

e Processo de Investimento do Gestor
Diligéncia e profissionalismo na sele¢ao e acompanhamento dos ativos

-

-

Originagao

Identificag@o da Oportunidade
Analise Preliminar e Precificacdo
Envio de Proposta Comercial

-~

-

Diligéncia

¢ Discussao da Tese
Comité de Crédito do Fundo
Negociagéo dos Termos Finais

N

)
B Comité de Investimentos

*  Composto por 4 membros séniores
*  Membros com 10+ anos de
experiéncia
» Aprovacéo por unanimidade

N\

0
2 0 BTG Pactual é 0 2° colocado' nadistribuigéo de
rendafixa de longo prazo, de acordo coma ANBIMA

Processo de Analise Bottom-Up

Andlise de Crédito

+ Analise fundamentalista dos balangos e fluxo de
caixa

* Historico operacional e ESG;
» Desempenho dos executivos;

+ Avaliacao da estrutura societaria e dos principais
acionistas;

Autoridade final para aprovagédo dos investimentos

Estruturacéo

* Natureza da operagdo

* Retorno potencial

* Risco de crédito

» Garantias (valor, exequibilidade, etc)
« Analise relativa vs mercado;

Processo de
Andlise e Bottom-

Gestaode Riscos Up

* Exposi¢do méxima de acordo com convicgdo e
perfil de risco do fundo

* Monitoramento quantitativo e qualitativo do
crédito;

* Relacionamento préximo as companhias

* Principais concorrentes e posicionamento da
companhia;
* Histdrico no mercado financeiro e de capitais

» Andlise macroeconémica do setor no qual a

N — empresa esta inserida
Notas: Para maiores informagdes, leia o Regulamento do Fundo () Fonte ANBIMA Dezembro 2020

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ
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e Comité de Investimentos

O Comité é responsavel pela aprovagao final das transacdes R il

+23y

ANDRE FERNANDES | Chief Risk Officer BTG Pactual

EDUARDO GUARDIA | CEO BTG Pactual Asset Management

ALLAN HADID | COO BTG Pactual Asset Management

—— EDUARDO ARRAES| Head de Crédito BTG Pactual Asset Managament

ESG Officer: Responsavel por supenvisionar a analises de riscos ESG, realizar o seu monitoramento e reporte para as partes
interessadas, além de apoiar o engajamento ESG junto as emissoras de valores mobiliarios adquiridos pelo Fundo. Sempre que se
julgue necessario para deliberagdes, o Comité de Investimentos contara com a sua participagéo.l’)

Notas: Fonte: BTG Pactual, ("Conforme Politica ESG do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EM ESPECIAL ASECAOQ
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O ripeline de Ativos?

Concentracao em bons ativos e spreads diferenciados

wayas | Rodovias | Rodovias | _nergia | Enewgia |

R$ 150 milhdes R$ 80 milhdes R$ 90 milhdes R$ 50 milhdes R$ 30 milhdes R$ 60 milhdes
6.7 anos 8.5 anos 5.5anos 6.5 anos 8.0 anos 5.0 anos
Spread sobre NTN-B 387bps’
de refereéncia 410 bps 284 bps 470 bps 502 bps 324 bps 495 bps
AA- A+ TBC TBC TBC TBC
Mobilidade Rodovias Rodovias Rodovias Solar Edlico

Pipeline Tentativo para Alocagao de Recursos? (R$mm)

IPCA* 7.25% “ IPCA+ 6.40% “
IPCA+ 7.08% IPCA+ 6.00% n IPCA+ 8.00% m IPCA*+ 7.50%

IPCA+ 5.52%!

MetroRio Way-306 Rodovias Rodovias Energia Energia Total

Notas: (1) Consideraos rendimentos estimados liquidos de comissionamentos, despesas do fundo, fees de administracéo e gestdo e demais custos. . (2) Alocagao de ativos empotencial a sereminvestidos pelos Fl-Infra (incluindo
o Fl-Infra MASTER), que ser&o objeto de investimento pelo Fundo. Data Base 05 de fevereirode 2021

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ
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0 Ativo a serAdquirido 1 - Concessao de Mobilidade Urbana

M etroRio Resumo do Ativo

= IPCA+7.08% (Lei 12.431)

UMA EMPRESA

METRORIO invepar

Taxa v Ativo com bom histdrico operacional (margem EBITDA ~35%)

Volume = R$ 150 milhdes

v’ Concessao estadual madura, com vencimento em Jan-38

Vencimento Dez-31

v Principal operador metroviario na Cidade do RJ (L1+L2 + O&M L4)

/ . ~ . .
Prazo Médio . 6.7 anos Independente da situagé@o do acionista (Invepar),

v Reajuste tarifarioc @ IGP-M, historicamente respeitado pelo ERJ
= Recebiveis da Concessao
= Conta Vinculada para Pagamento v Impacto pontual do Covid-19 nas operagSes em 2020 e 2021

= AA-(bra), Fitch v" Oportunidade para refinanciar divida BNDES via DCM

12

W Juros Principal
10

o
Jun-21

Dec-21
Jun-22 -
Dec-22
Jun-23
Dec-23
Jun-24
Dec-24 nmm——
Jun-25 —
Dec-25 —
Jun-26 |—
Dec-26 ———
Jun-27 —
Dec-27 —
Jun-28 | —
Dec-28 —
Jun-29 —
Dec-29 n—

Jun-30 |—

Dec-30 m———

Jun-31
Dec-31 =

Notas: Informagdes do Gestor
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0 Ativo a serAdquirido 1 - Concessao de Mobilidade Urbana

Destaques Financeiros e Operacionais

Estrutura Societaria Resumo Operacional ‘

v" O nlimero de passageiros transportados caiu 82% nos meses de abril € maio.

UMA EMPRESA

METRORIO invepar

Acionistas Credores
. - A partir de junho/2020, o nimero de passageiros tem recuperagdo gradual a
. i b3 Grupo Credores, medida que o Rio de Janeiro anunciou a reabertura gradual da economia.
Yosemite * PREVI runcer  BEIROS incluindo e Fluxo de passageiros pagantes subiu 154% em set’20 vs. abril/20.
‘ I v" Em funcdo da pandemia, o reajuste da passagem do metrd (de R$ 4,60 para
} | ‘ R$ 5,00) foi postergado de 1° de abril para 11 de Junho de 2020.
'nuepar ' Passageiros Pagantes (L1+ L2)

215 224

225 218
8 .
207 217 i \-..
R, 169 [l 173 171 172§ 3
coes i 12
|

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9M19 SM20
HL1+L2 mL4

|

Resumo de Crédito (1) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E
# Passageiros (mio) 171 172 82 121 139 160 172 176 180 184 188 192 195 197 197
Tarifa Média (RS / Pax) 43 45 48 53 57 6.2 6.7 71 74 76 79 83 86 8.9 93
Receita Liquida 754 811 412 646 802 994 1,159 1,244 1,322 1,405 1,492 1,586 1,672 1,752 1,822
Crescimento 7.6% -49.2% 56.8% 24.1% 23.9% 16.6% 7.3% 6.3% 6.3% 6.2% 6.3% 5.4% 4.8% 4.0%
EBITDA 261 260 (114) 87 200 369 496 543 582 621 659 700 738 773 804
Margem EBITDA 34.6% 32.1% 21.7% 13.5% 24.9% 37.1% 42.8% 43.6% 44.0% 44.2% 44.2% 44.1% 44.1% 44.1% 44.1%
Divida Bruta 639 610 1,200 1,334 1,482 1,466 1,383 1,282 1,149 979 788 548 284 -7 8
Caixa 236 220 121 78 76 95 157 197 227 221 220 232 338 437 615
Divida Liquida 875 830 1,079 1,256 1,406 1,371 1,226 1,085 922 758 568 316 (54) (444) (623)
Divida Liquida / EBITDA 3.4x 3.2x 9.5x 14.4x 7.0x 3.7x 2.5x 2.0x 1.6x 1.2x 0.9x 0.5x 0.1x 0.6x 0.8x
1CSD na n.a n.a na n.a 1.35x 1.46x 1.48x 1.46x 1.35x 1.36x 1.29x 1.34x 1.40x n.a

Notas: (1) Projegdes do Santander Research. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ
DE FATORESDERISCO @




MATERIAL DE DIVULGAGAO

0 Ativo a serAdquirido 2 - Concessao Rodoviaria

Filosofia de Gestiao
= Way 306

v Consércio com forte historico de gestdo de concessbes e

wsay

Taxa Teto = |PCA+6.40% ou B30+265bps (Lei 12.431) execugao de obras civis de infraestrutura rodoviaria
Volume = R$ 80 mihdes v/ Concessao de longo prazo (vencimento em 2050)
\/ ~
Vencimento . Dez-35 Outorga fixa, pagamento parcelado ao longo da concesséo

T v Trecho curto, continuo, opex simples e manutengao controlada
= 8.0 anos
v/ Plano de Investimentos simples (sem duplicagao)
= 20 semestrais (10 anos de prazo médio) B . )
(customizadas e com 5,5 anos de caréncia) v Fluxo resiliente, predominantemente veiculos pesados

Amortizagao

/ ™ A .
= (i) AF de ages, (ii) Pacote dos seguros da concesséo, Regido com forte desempenho econdmico

(iii) CF de recebiveis (iv) CF de direitos emergentes v/ Baixa concorréncia de rodovias adjacentes, baixo risco de fuga

v Concorréncia média-baixa de outros modos de transporte

15
W Juros Principal

10

«q’\’ 0’0 0”9) & & & «q’% o”fb <<°’Q (\7,\/ d,,;v «%% o’o’v o’n’%
R AN RN AN AN RN AN N RN RN N N N

0

Notas: Informagdes do Gestor
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0 Ativo a serAdquirido 2 - Concessao Rodoviaria
Destaques Financeiros e Operacionais

wsay

Estrutura Societaria 30 anos —margo/20 a fevereiro/50

&

GRUPO

Senpar
P

9

Poder Concedente Estado do Mato Grosso do Sul, por meio da
Secrefaria de Estado de Infraestrutura - SEINFRA

BANDEIRANTES R$ 605,3 m||h6€s
20% 20% 20% 20%
Parceladamente da seguinte forma
* 19% na assinatura do confrato de concesséo
Elo4 GLP IR EREN OO (pagamento ja realizado no valor de R$ 115
da Outorga milhdes);
80% 20%  15% /ano entre os anos 2 e 15
'w,'{y . 40% / ano entre os anos 16 e 30 -
| 306 . * | . :\4"]".“0 aser aportadg: R$ 41,5 ml[hos
* Realizado em Fev/20: R$ 146 milhdes
Highlights(1) 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Veiculos Equivalentes 97 11,9 122 125 128 130 133 136 137 141 145 150 153 157 16,1 16,6
Taxa Média (R$) 97 100 103 106 109 11,2 11,6 11,9 123 126 130 134 138 142 146 151
Receita Liquida 84 105 111 117 123 129 135 142 148 157 166 176 186 196 207 219
Cresc. yly 26% 5% 6% 5% 5% 5% 5% 4% 6% 6% 6% 5% 6% 6% 6%
EBITDA 53 73 78 84 92 98 104 109 115 122 130 139 148 157 167 178
Margem (%) 63%  70% 1% 2%  75%  76%  77%  11%  77% 8%  78%  79%  80%  80%  81%  81%
Divida Bruta 323 333 343 353 364 348 324 308 302 289 249 198 139 4 - 0 - 0
Caixa 171 156 106 45 44 48 62 68 77 73 67 70 71 68 105 154
Divida Liquida 152 177 237 308 320 300 262 240 225 216 182 128 68 6 - 105 154
Divida Bruta/EBITDA 6,15x  4,53x  437x  422x  396x  354x 313 28 263 237x  191x  142x 094  047x  0,00x  0,00x
Divida Liquida/EBITDA 2,89x  241x 3,03  367x 348  3,06x 253 219  196x 1,77x  140x 0,92x  046x  0,04x -0,63  -0,86x
ICSD 1,44x  1,43x  1,43x  145x  144x 142 141x 141x 140x  1,40x  0,00x

Notas: (1) Projegdes do Gestor. ASINFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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Resumo da Oferta

Caracteristicas Gerais da Estruturado Fudo'

@ BTG Pactual Asset distribui cotas do FIC-Fl via

Oferta do Art. 22 da ICVM 555 (100% Primdria) As Cotas do BTG Pactual Divida Infra FIC-FI Infra sdo
- 0 destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados

Apos liquidagdo das cotas, o BTG Pactual Divida Infra

FIC-FI FIC-FlInfra ira subscrever as cotas do BT G Master |.
MEEEDItY, Os rendimentos do BTG Master | sdo provenientes da
valorizag&o e do recebimento de rendimentos dos ativos
investidos (ver se¢éo 6 - Anexos).

O BTG Master | investira preponderantemente em
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
BTG Master | emitidos de acordo com o art. 2° da Lei n®12.431 nos
termos do Regulamento.

Em ofertas subsequentes do BTG Pactual Divida Infra
FIC-FI Infra, poderdo ser constituidos novos fundos
Master efou ser realizado o aumento de capital do BTG
Master |, a critério do Gestor para melhor gerenciamento
do caixae diversificagédo do portfolio

Notas: (1) Para maiores informagdes, leiao Regulamento do Fundo
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Resumo da Oferta

Termos e Condigoes’
Regime de Distribuicao = Melhores esforgos de colocagao

= Significam quaisquer pessoas fisicas que sejam, Investidores Qualificados, que formalizem Pedido de Subscricdo durante o Periodo de
Investidores Nao Institucionais Subscrigéo (conforme definido a seguir), junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta em valor agregado igual ou superior a R$100,00
sem considerar a Taxa de Distribuic&o Priméria

= Significam quaisquer pessoas juridicas, além de fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de

terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Cenfral do Brasil, seguradoras, que sejam classificados como
Investidores Institucionais Investidores Qualificados, e que formalizem sua ordem de investimento junto aos Coordenadores em valor agregado igual ou superior a
R$100,00 sem considerar a Taxa de Distribuido Priméaria. Nao sera admitida a participagdo de regimes proprios de previdéncia social e
entidades de previdéncia complementar.

= As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo atender a Pedidos de Subscrigao realizados por Investidores N&o Insfitucionais fitulares de
conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Nao Institucional. Os Pedidos de Subscrigao realizados por Investidores Nao
Institucionais deveréo obsernvar os procedimentos e normas de liquidagdo da B3. As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis
pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no &mbito dos respectivos Pedidos de Subscrigdo. Do montante de Cotas da Primeira Emissao,
no minimo 30% (trinta por cento) das Cotas serdo destinadas prioritariamente a Oferta N&o Insfitucional a ser realizada ex clusivamente junto
aos Investidores Nao Institucionais. Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de
Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscri¢do, até o limite do Montante Total da Oferta, considerando
Oferta Nao Institucional e Critério de a eventual emissdo de Cotas Adicionais. Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Subscri¢do dos Investidores Nao Institucionais
Colocagao da Oferta Nao Institucional (observado que a quantidade de Cofas inicialmente destinada & Oferta N&o Institucional poderé ser reduzida ou aumentada, conforme
disposto acima): (a) seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Nao Insfitucionais, conforme
indicado acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Subscri¢do dos Investidores N&o Institucionais até o
limite de 30% (ou outro percentual definido pelo Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor) do total de Cotas, sem
considerar as Cotas Adicionais, e todos os Pedidos de Subscri¢do ndo cancelados seréo integraimente atendidos, e o remanescente das
Cotas sera destinado aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou (b) exceda o fotal de Cotas destinado aos
Investidores Nao Institucionais, conforme acima estabelecido, sera realizado rateio proporcional entre os Investidores Nao Institucionais
(inclusive aqueles que sejam Pessoas Vinculadas) que participaram da Oferta N&o Institucional, proporcionalmente ao valor dos respectivos
Pedidos de Subscrigao, desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas.

Notas: (1) Para maiores informagdes, leiao Regulamento do Fundo
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Resumo da Oferta

Termos e Condigoes’

= Apo6s o atendimento dos Pedidos de Subscrigdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as Cotas remanescentes serdo destinadas a
colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio das Instituicdes Participantes da Oferta, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais resenvas antecipadas. Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Insfitucionais excedam o total de Cotas

Oferta Institucional e Critério de remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores poderdo dar prioridade acs Inv estidores Institucionais que, no

Colocagao Oferta Institucional entender dos Coordenadores, em conjunto com o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base dv ersificada

de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagéo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica

brasileira, bem como criar condigbes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura.

= Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, nos termos do art. 22, §6° e §7° da Instrugdo CVM 555, sendo que a manutengéo da Oferta esta
condicionada a subscri¢do da quantidade minima de 1.000.000 (um milh&o) de Cotas (‘Distribui¢do Parcial’ e “Quantidade Minima de Cotas’).
Na hipétese de Distribuigdo Parcial das Cotas, ndo haveré a captagéo de recursos por meio de fontes alternativas. Caso ocorra a Distribuigdo
Parcial, obsevada acolocagdo da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que ndo forem efetvamente subscritas e integralizadas
durante o Prazo de Distribuicéo dev erdo ser canceladas pelo Administrador.

= Em razédo da possibilidade de Distribuigdo Parcial das Cotas, os Investidores poderdo, no seu Pedido de Subscrigdo ou na sua ordem de
investimento, conforme o caso, condicionar a sua ades&o a Oferta a colocagéo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas ou (b) de uma quantidade
igual ou superior & Quantidade Minima de Cotas, mas inferior & Quantidade Inicial de Cotas. No caso da alinea (b) acima, o Investidor deverd
indicar se, implementando se a condig&o prevista, pretende receber (i) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscricdo ou da ordem de
investimento, conforme o caso ou (i) a quantidade equivalente a proporg&o entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade

Distribuicao Parcial Inicial de Cotas, presumindo se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de
Subscri¢ao ou da ordem de inv estimento, conforme o caso.

= No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos dos paragrafos acima, e desde que ja tenha
ocorrido a integralizagdo das Cotas por parte do Investidor, os valores depositados serdo devolidos ao respectivo Investidor, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, liquidos de encargos e fributos (‘Critérios de Restituicdo de
Valores’), no prazo de até 5 Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de restituicio de
quaisquer valores acs Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relatvo aos valores restituidos. Caso ndo seja colocada a
Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorido a integralizagdo das Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituigao de Valores, no prazo de até 5 Dias Uteis
contados da comunicagao do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes dev erdo fornecer
recibo de quitagao relativo aos v alores restituidos.

= A quantdade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 800.000 cotas adicionais (“Cotas
Adicionais”), nas mesmas condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com os
Coordenadores, que poderdo ser emitidas até o encerramento da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob o
regime de melhores esfor¢os de colocagéo, sob a lideranga dos Coordenadores e a participagdo das Instituicées Participantes da Oferta.
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Resumo da Oferta

Termos e Condigoes’
S = O prazo de distribuigdo das Cotas sera de até 180 dias a contar da data de inicio da Oferta, sem prejuizo do disposto no art. 22, § 10, da
Prazo de Distribuicao N
Instrugdo CVM 555.

= A subscrigdo das Cotas no dmbito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital, eletrdnica ou fisica do Boletim de Subscricéo, Pedido de
Subscrigao ou formalizagdo por meio de ordem de investimento, que especificara as respectvas condigdes de subscricdo e integralizagao das
Cotas, e do Temo de Adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os
termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Poliica de Investimento e acs Fatores de Risco. As
pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo quando da celebragdo do Boletim de Subscrigdo, Pedido de Subscricdo
ou ordem de investimento, conforme o caso. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), pelo Prego de Aquisigao.

Condigdes e Procedimentos para
Subscricéo e Integralizagéo de Cotas

= Investidores que sejam (a) administradores ou controladores do Fundo, do Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (b) administradores ou
controladores das Instituicdes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até 0 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do confrole sccietario das
Instituigdes Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituiges Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem sewicos as Instituigdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes
Pessoas Vinculadas da Oferta, contrato de prestagdo de sewicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no @mbito da
Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Insfituigdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde
que diretamente envolidas na Oferta; (g) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas (b) a (e) acima e (h)
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam
Pessoas Vinculadas. Nao ha qualquer limitag&o a participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Alocagéo, ainda que seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade inicial de cotas, néo se aplicando & Oferta as disposi¢des do art. 55 da Instrugéo
CVM 400. A participagéo de Inv estidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na redugéo da liquidez das Cotas no mercado
secundario.

= Para participar da Oferta, os Investidores N&o Institucionais deverdo preencher e apresentar as Instituigées Participantes da Oferta seus pedidos
de subscrigdo junto as Instituigdes Participantes da Oferta (‘Pedido de Subscrigao’), para aquisicdo de Cotas, durante o periodo que se iniciara
em 17 de fevereiro de 2021 (inclusive) e se encerrara em 11 de margo de 2021 (inclusive) (‘Periodo de Subscrigao’), sendo que os
Pedido e Periodo de Subscri¢ao Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e estejam interessados em adquirir Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar
Pedidos de Subscrigdo no periodo compreendido entre os dias 17 de fevereiro de 2021 (inclusive) e 03 demargo de 2021 (inclusive), conforme
indicado no Cronograma Estmativo da Oferta, data esta que antecedera em pelo menos 7 (sete) dias (teis o Procedimento de Alocagéo
(“Periodo de Subscri¢do para Pessoas Vinculadas’).

Notas: (1) Para maiores informagdes, leiao Regulamento do Fundo
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Resumo da Oferta

Termos e Condigoes

= Havera procedimento de coleta de intengdes de investimento no &mbito da Oferta a ser conduzido pelos Coordenadores, junto aos Inv estidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscrigdo dos Investidores Nao Institucionais e o
recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais, para verificar se a Quantidade Minima de Cotas foi atingida e, em caso de
excesso de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais ("Procedimentode Alocagao").

Procedimento de Alocagao

= As Cofas serdo registradas para negociagao no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa administrado pela B3, a qual também
realizara sua custodia.

Negociagao e Mercado Organizado

= O Fundo obsewara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12
(primeira) integralizagéo de cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do PL deve estar aplicado em cotas de Fl-Infra ; e (ii) apos 2
(dois) anos contados da data da 1?2 Integralizag&o, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do PL deve estar aplicado em cotas de FI-
Infra (“Alocagdo Minima’).

Data de Inicio da Oferta = 10 de fevereiro de 2021
Data de Encerramento da Oferta = (6 de abril de 2021

= A Oferta é destinada a Investidores que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo e busquem
retorno de rentabilidade, no médio e longo prazo, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; e (b) estejam conscientes de que o
investimento em Cotas do Fundo n3o é adequado aos investidores que necessitem de liquidez imediata. O INVESTIMENTO NAS COTAS E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES QUE NAO SE ENQUADREM NA DESCRIGAO ACIMA.

Prazo de Enquadramento

Inadequagao de Investimento

= (i) Banco BTG Pactual S.A,, insfituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com enderego na cidade de
Nome e Enderego dos Distribuidores S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar; e (ii) Guide Investimentos S.A., instituicao
da Oferta financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios com enderego na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Iguatemi, n° 151, 27° andar.

Nome e Enderego do Formador de = Banco BTG Pactual S.A., insfituiio financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com endereco na cidade de S&o
Mercado Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar.

Notas: (1) Para maiores informagdes, leiao Regulamento do Fundo
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Resumo da Oferta

Termos e Condigoes

Nome e Endere¢o do Administrador = BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, insfituico financeira com enderego na Cidade do
do Fundo Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte.

= BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, insfituicdo financeira com enderego na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n° 501, 5° andar, parte.

Nome e Enderego do Gestor do Fundo

Notas: (1) Para maiores informagdes, leiao Regulamento do Fundo
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Cronograma Estimado da Oferta

Datas Previstas’

Obtengéo do Registro Automatico da Oferta na CVM 09/02/2021

Data do Inicio da Oferta 10/02/2021

Inicio das apresentacdes de roadshow 10/02/2021

Inicio do Periodo de Subscrigdo e Periodo de Subscricdo para Pessoas Vinculadas 17102/2021

Encerramento do Periodo de Subscrigdo paraPessoas Vinculadas 03/03/2021

Encerramento do Periodo de Subscricdo 11/03/2021

Data do Procedimento de Alocagdo 12/03/2021

Datade Liquidagiao 05/04/2021

Data de Encerramento da Oferta 06/04/2021

Notas: (1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogacdes a critério dos Coordenadores. Apds a concesséo do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteragéo no
cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada & CVM e podera ser considerada uma modificagéo da Oferta, nos termos do art. 22, §§ 3° a 5°, da Instrugdo CVM n® 555/14.
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Custos Estimados da Oferta

Volume Total: R$ 400.000.000,00

Custos Indicativos da Oferta Base (R$) % em Relagao a Oferta’

Comissao de Distribuigdo? 10.000.000,00 2,50%
Comissao de Estruturagédo e Coordenagao 4.000.000,00 1,00%
Tributos sobre o Comissionamento 1.495.296,07 37,38%
Total de Comissdes 15.495.296,07 3,87%
Taxade Registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,08%
Taxa de Registro ANBIMA 0,00%
Taxa de Registro na B3 241.947,03 0,06%
Despesas com Consultores Legais 270.000,00 0,07%
Outras despesas da Oferta 0,00%
Total de Despesas 864.703,93 0,22%
Total 16.360.000,00 4,09%

Notas: (1) Os percentuais acima foram calculados emrelagdo ao Montante Inicial da Oferta, na Data de Liquidagao. Os valores foram cal culados como acréscimo de tributos, tendo emvista que, nos termos do Contrato
de Distribuicdo, o pagamento da comisséo de coordenagéo e estruturagdo e da Comisséo de Distribuigdo serd acrescidode fributos. (2) Aremuneragéo devida as Institui¢des Participantes da Oferta sera descontadado

valor total da Comisséo de Distribuicio devida aos Coordenadores.
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Resumo da Oferta

Tributagao

Alegislagdo tibutaria, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota zero as operagbes das carteiras de fundos de investimento.

i) Imposto de Renda (“IR"): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira s&o isentos do IR; e

(i) Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operagdes realizadas pela carteira estio
sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos & aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

Legislagao

@ Resgate/liquidagéo das cotas; Distribuicdo de Rendimentos; Amortzag&do Extraordinaria; Ganho de Capital na alienagéo ou cessdo de
cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate/liquidagao e o custo de aquisicdo das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 0% (zeropor cento); e

(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Brasil:

Ao fitular de cotas residente no exterior é aplicavel fratamento tributario especifico determinado em fungao de residir ou ndo em pais ou
jurisdicdo que néo tibute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdigdo de Tributagdo
Favorecida”).

A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sao atualmente consideradas “Jurisdigdo de Tributag&o Favorecida”
as jurisdigdes listadas no art. 1° da Instrugdo Normativa da RFB n® 1.037, de 04 de junho de 2010.

Resgate/liquidagéo das cotas; Distribuigo de Rendimentos; Amortizagéo Extraordinaria; Ganho de Capital na alienagdo ou cesséo de
cotas:

Cotista Residente no Exterior:

(i) fitular de cotas néo residente em Jurisdicdo de Tributag&o Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por
cento); e

(i) fitular de cotas residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR refido na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia o Regulamenb do Fundo. O Fundo ndo temcomo garantir aos Cotistas que a legislacdo atial permanecerd emvigor pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo temcomo garantir
que ndo hawera alteragdo da legislagdo e regulamentagdo emvigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate ou da amortizagdo das Cotas Recomendamos a leitura do capitulo
referente a Tributag&o no Regulamento, bemcomo dos fatores de risco descritos no Regulamenb, em especial aqueles relacionados a tributagdo Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informages contidas
neste Material de Divulgag&o e noRegulamento para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a fributagéo especifica que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ
DE FATORESDERISCO

32



MATERIAL DE DIVULGAGAO

Resumo da Oferta

(i) fitular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo

(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (frezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5%

(vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagéo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagéo de

181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (rezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagao de 361

(rezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagéo superior a 720

(setecentos e vinte) dias;

= (i) fitular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (frezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) para prazo de aplicagédo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias, néo se aplicando aincidéncia exclusivamente na fonte do IR.

= O valor do ganho e dos rendimentos auferidos por cofistas pessoas juridicas deverdo ainda compor a base de calculo do IRPJ e da CSLL,
com aliquota conjunta de 34% (trinta e quatro por cento) (para as pessoas juridicas em geral). Os valores de IRRF s&o abatidos do IRPJ
devido. Em qualquer caso, as perdas incorridas com as operacdes realizadas por pessoas juridicas residentes no Pais né&o serdo dedutiv eis
da apuragdo do lucro real. Ademais, os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo auferidos por pessoas juridicas nao financeiras
tributadas sob a sistematica ndo cumulativa da PIS e da COFINS sujeitam-se a incidéncia dessas confribuigdes as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco décimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente;

= (i) fitular de cotas néo residente em Jurisdicao de Tributagcdo Fav orecida: 15% (quinze por cento); e

= (iv) fitular de cotas residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira

como de longo prazo (carteira de ftitulos com prazo médio superior a 365 (frezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes

aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagéo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para

prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (frezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo

de aplicagédo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao

superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando aincidéncia ex clusivamente na fonte do IR.

Tributacao aplicavel ao FUNDO e

impactos ao titular de cotas em caso
de desenquadramento

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia o Regulamenb do Fundo. O Fundo ndo temcomo garantir aos Cotistas que a legislacdo atial permanecerd emvigor pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo temcomo garantir
que ndo hawera alteragdo da legislagdo e regulamentagdo emvigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate ou da amortizagdo das Cotas Recomendamos a leitura do capitulo
referente a Tributag&o no Regulamento, bemcomo dos fatores de risco descritos no Regulamenb, em especial aqueles relacionados a tributagdo Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informages contidas
neste Material de Divulgag&o e noRegulamento para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a fributagéo especifica que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo
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RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, 0 mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos F l-Infra para realizar a amortizacéo e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos e missores e, conforme o caso, dos garantidores dos
Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconomicos, tais como elevagéo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico efou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetéaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podemvir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabiizar a economia e controlar
a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizaggo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulagéo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderéo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo,
0 pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados e mnivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 -,
pode ocasionar a desaceleragéo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redugdo da populagéo economicamente ativa. Emqualquer desses cendrios, podera haver (1) o aumento
da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; efou (2) a diminuicdo da
liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bemcomo das cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes da carteira dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabiidade alvo das cotas prevista no Paragrafo Quinto do art. 4° do Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizagao e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa
hipotese, o Cotista tera a remuneragao de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e 0 Gestor ndo prometem ou asseguramqualquer rentabilidade ao Cotista.

(e) Elutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os pregos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos de mais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das
cotas do Fundo, estdo sujeitos a oscilagbes e podemflutuar e mrazao de diversos fatores de mercado, tais como variacéo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econdmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razéo de alteragdes na regulamentacéo
sobre a precificagéo de referidos ativos. Essa oscilacédo dos precos podera fazer comque parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do
Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de suaemissao ou contabilizagdo inicial.

RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagéo e o resgate das suas cotas decorremdo pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagéo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorremdo pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo so mente recebera recursos, a titulo de amortizacéo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das
carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitire m. Consequentemente, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assimpermitirem. Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor
de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Ad ministrador, o Custodiante e o Gestor ndo promete mou asseguramaos Cotistas qualquer rentabiidade decorrente da aplicacéo nas cotas
do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qualesta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.
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(c) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os FI-Infra podem adquirir Ativos Incentivados e m relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacéo de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.
(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Afivos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos

respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e 0s eventuais terceros garantidores de tais Ativos Incentivados seréo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das
obrigagdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executdda. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra seréd afetado negativamente e, por
consequéncia, o patrimdnio e a rentabilidade do Fundo também seréo impactados..

(e) Investimento e m Ativos de Crédito Privado. O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimnio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados, os quais s&o considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo estdo
sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante emrelagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

(f) Renegociacéo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitéria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior
previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacgéo de contratos e obrigagdes, poderdo alcangar os setores de atuagdo dos e missores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e
condigdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

(9) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do Fundo néo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em
outros ativos financeiros, de acordo como previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderéo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. O
Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo serdo responsawis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, e m decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacéo dos seus direitos e prerrogativas.

(i) Patrimdnio Liguido Negativo. Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacéo, sendo que ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo
fazer com que o Fundo apresente patrimdnio liquido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderéo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante e o Gestor n&o respondem pelas obrigagdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estao limitadas ao valor das
cotas subscritas pelos Cotistas.

RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, néo é permitida a negociacéo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cofista
exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fosse m alterados para permitir a negociagéo das Cotas de Fl-Infra, 0 mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtengdo de umprego de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

(b) Falta de Liquidez dos Afivos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do Fundo néo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros
podemvir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.
(c) Eundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas emcaso de liquidagdo do Fundo.

Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do Fundo ou ocasionar a obtengdo de umpreco de venda
que cause perda patrimonial aos Cotistas. Alémdisso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que néo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, nao refletindo
a situagéo patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade de venda das cotas do
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Fundo no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscrigdo ou aquisigdo, conforme o caso, e a liquidagao das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependemda atuagéo
conjunta e coordenada do Administrador, do Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestdo do Fundo
venhama sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. N&o hé garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagéo e a baixa das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteirado Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

c) Falhas ou Interrupcéo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do Fundo depende da atuagéo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o Ad ministrador, o Custodiante e o
Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver umaumento dos custos do Fundo com
a contratacdo de umnovo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.
(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selegdo e na diversificagdo das Cotas de

Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo, néo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimbnio em Ativos Incentivados
(1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontreme m fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejamlastreados em direitos creditorios,
cujos direitos creditérios sejamcedidos por ummesmo cedente ou devidos ou garantidos por umdevedor ou garantidor especifico.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liguidacdo do FUNDO — Indisponibiidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem néo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracéo
proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagéo do Fundo, poderé ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo ainda nédo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizagéo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao
vencimento dos de mais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagéo do Fundo, caso néo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, 0 Ad ministrador devera convocar a assembleia
geral para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dagdo empagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra
e enfregues ao Fundo em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderédo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.

() Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou e mcondices aceitaveis, a critério do Gestor, que atendama politica
de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VIl do Regulamento.
Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponhamde outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Aém de
resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidagdo do Fundo, nos termos do Regulamento.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimnio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas
e em outros Ativos Incentivados e mitidos, nos termos do art. 2° da Lein® 12.431, para fins de captagdo de recursos para imple mentar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgao econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacéo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estao relacionados aqueles dos
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diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do art. 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, séo considerados “prioritarios’ os projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, (1) objeto de processo de concesséo, permissdo, arrendamento, autorizagéo ou parceria
publico-privada, nos termos do disposto na Lein®11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integremo Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lein®13.334,de
13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por
concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propoésito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutencao, a recuperacao, a adequagao ou
a modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) imigacéo. Os projetos de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o propésito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas
nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagéo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, e m geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga ndo
esperada na legislagéo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O
retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode n&o ocorrer ou ocomer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é
possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados néo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejamlastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cu mprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditorios, causando umefeito material adverso
nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Afivos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao
pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores. Se os e missores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderemhonrar com seus co mpromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditorios, emrazdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdemo seu lastro, podera ser necessaria a adocéo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacéo
dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda
que tais procedimentos sejam be m-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais,
eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderéo trazer
impactos significativos e m termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepgao da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Afivos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderéo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as
respectivas escrituras de e missdo poderédo prever o pagamento de prémio com base na variagao da receita ou do lucro de seus e missores. Sendo assim, se 0s respectivos e missores néo apresentaremreceita ou
lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Alé mdisso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera
sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuamclassificagdo mais privilegiada, nos termos da Lein®11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os
Fl-Infra poderé&o investir em Ativos Incentivados e mitidos por e missores e m fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais e missores ndo desempenharemde forma positiva ou, até mesmo, de ndo entraremem
operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e,
consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo néo recebarendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Desenquadramento do Fundo. O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n° 12.431. Na sua atual
vigéncia, tal lei dispée que, (1) ematé 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo das Cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apés
2 (dois) anos contados da Data da 1? Integralizagéo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no art. 3° da Lei
n® 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do art. 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem
respeitadas as condicdes la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas no art. 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagao ou a transformagao do Fundo emoutra modalidade de fundode investimento.
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(d) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislago tributéria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacao
da legislagéo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades govemamentais, notadamente com relagdo a Lein® 12.431, poderéo afetar negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos
Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienagéo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo. da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos Incentivados. O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimnio liquido em Cotas de
Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. Avalidade da emissao, da subscricdo ou da aquisi¢ao dos Ativos Incentivados pelos Fl-
Infra podera ser questionada porterceiros, inclusive emdecorréncia de faléncia ourecuperagéo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencdo ou Liguidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo. Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO

serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipétese de intervengao ou liquidagéo judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos provenientes das Cotas de FI-

Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e néo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio do FUNDO.

RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no Fundo tem relacéo direta com a concentragéo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode
concentrar seus investimentos e m determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo e missor ou por e missores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Afivos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentracéo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido aplicado emativos
financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Ap6s esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cina por cento) do
patrimdnio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipotese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa, 0 que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos e missores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou néo, pagar as respectivas obrigacées de
forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagéo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo tambémseria afetado. Emqualquer hipdtese, a
rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distorgao de prego entre o derivativo e o seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento
investidos pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente,
ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para protegéo das posicoes a vista, existe o risco de essas operagdes ndo representaremumhedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipotese, os fundos de investimento investidos pelo Fundo poderdo auferir resultados negativos, impactando
adversamente o valor de suas cotas.
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RISCOS DE GOVERNANGA

(a) Quoérum Qualificado. O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral delberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo
acarretar limitagdes as atividades do Fundo emdecorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias na assembleia geral.
(b) Caracterizagdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do art. 36 do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em deciséo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com

efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipotese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigagdes, deveres ou atribuigdes especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de
gestdo ou, enquanto o Gestor prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao; e (2) até que haja reconhecimento em deciséo judicial contra a qual
nédo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipétese de o Gestor ou qualquer de seus sécios ou administradores praticar atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupcdo. Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas (1) a
substituico do Gestor; e (2) a definicdo da orientacéo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicio do Gestor na
prestacdo dos servigos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuaréo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Paragrafo Segundo do art. 40 do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou
segunda convocacéo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emcirculagao. Dessa forma, relativamente
a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instrugdo CVM 555, os Cotistas poderédo encontrar dificuldades emreunir os votos necessarios para a aprovar a substituigdo do Gestor.

(c) Aprovacdo de Matérias e m Asse mbleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do art. 40 do Regulamento, a asse mbleia geral sera instalada coma presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
Exceto por determinadas matérias previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do art. 40 do Regulamento, as deliberagdes na assembleia geral serdo tomadas, e m primeira ou segunda convocagéo, pela maioria
das cotas de fitularidade dos Cofistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em circulagéo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representemuma minoria das cotas em circulagéo.

(d) Concentracdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida por ummesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagcdo emque um Coftista
venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva no patrimonio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posi¢ao dos demais Cotistas e m razéo da possibilidade de certas
deliberacdes na assembleia geral virema ser tomadas pelo Cotista “majoritario” emfungao de seus interesses préprios e emdetrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissdo, os Cotistas
poderdo ter as suas respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso ndo exergam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos
decorrentes da nova emisséo ndo estivereminvestidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado emrazéo da subscri¢do de novas Cotas de Fl-Infra pelo
Fundo.

OUTROS RISCOS

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo seréo avaliados de acordo comos critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacéo emvigor. Referidos parametros, tais como o de marcagéo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar emredugao do valor das cotas do
Fundo.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista no Regulamento é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagdo das suas cotas,
sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo n&o constitui, portanto, garantia minima de remuneragdo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, por quaisquer
terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo néo constituam patrimnio suficiente para a remuneragao das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento, a valorizacéo das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a
meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do Fundo sera igual ou, mesmo, se melhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados
de rentabilidade verificados no passado comrelagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representamgarantia de rentabilidade futura.
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() Nao Realizacdo dos Investimentos. N&do h& garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfagdo da politica de investimento prevista no Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizagdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo Fundo
poderé&o ser investidos emativos de menor rentabilidade, resultando emumretorno inferior a rentabiidade alvo das cotas do Fundo inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverédo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compéema carteira do Fundo.
(e) Eventual Conflito de Interesses. O Ad ministrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuame prestam uma série de outros servigos no mercado de capitais

local, incluindo a administracéo e a gestdo de outros fundos de investimento. O Fundo poderé realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Ad ministrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condigéo de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo Il do Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimdnio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo Administrador; (2) podem ser geridos pelo Gestor; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento ad ministrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (Il) companhias investidas
por fundos de investimento ad ministrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (i) realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atue mna condi¢do de contraparte, incluindo a aquisigdo de Ativos Incentivados de fitularidade
de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando emprejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cofistas.

(f) Restricdes de Natureza Legal ou Requlatéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emisséo, da subscri¢do ou da aquisicdo dos
Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituigdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas de Fl-Infra, o co mportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a seremgerados. Na ocorréncia de
tais restricdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

(9) Alteracdo da Leqislacdo Aplicavel ao FUNDO efou ao Cofista. Alegislagao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, semlimitacéo, leis tributarias,
esta sujeita a alteracdes. Tais alteragdes podemocorrer, inclusive, emcarater transitério ou permanente, emdecorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderédo impactar, de
maneira adversa, o valor das cotas do Fundo, bemcomo as condigdes para a Distribuicado de Rendimentos e o resgate das Cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra. O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1°e no caputdo art. 3° da Lein® 12.431. Observados os prazos previstos no
art.3°da Lein®12.431,(1) o Fundo deeréa aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados. Alé mdo risco de alteragdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢des do art. 3°da Lein®12.431, pelo Fundo e/ou
pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, poderéa ocorrer a liquidagéo ou a transformagéo, e m outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do
Fundo e, consequentemente, dos Cofistas podera vir a ser alterado.

(i) Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo poder&o resultar em reducéo do valor das cotas do Fundo. Nos termos do art. 30 do Regulamento em cada Data de Pagamento, o Fundo podera, a critério do Gestor, destinar
diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda n&o incomporados ao seu patrimdnio. E possivel,
portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do FUNDO tenha sofrido uma redugdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do FUNDO,
os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas seréo tributados na forma do Capitulo Xlll do Regulamento. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo coma sua prépria natureza, analisar detalhadamente o
Capitulo XlIl do Regulamento, inclusive comeventual auxilio de consultores externos, sobre a fributagdo que Ihe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo emsua analise de investimento.

() Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo efou de Alienacdo dos Ativos Incentivados. Nao é possivel prever os processos de emisséo e/ou alienagéo dos Ativos Incentivados
que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra
poderao ser emitidos ou alienados combase em processos que ndo assegurema auséncia de eventuais vicios na sua e missao ou formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobrancga de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.
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(k) Participaco de Pessoas Vinculadas na Oferta. Como a presente Oferta sera realizada nos termos do art. 22 da Instrugdo CVM555, as disposicdes do artigo 55 da Instrugdo CVM n°400, de
29 de dezembro de 2003, n&o serédo aplicaveis, de modo que nédo havera qualquer limitagdo a participagdo de Pessoas Vinculadas, ainda que seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Cotas ofertadas. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais Investidores, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente
no secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podemoptar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagdo. O Ad ministrador, o Gestor e as Institui¢des Participantes da Oferta ndo t€ mcomo garantir
que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas néo ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as cotas de sua titularidade fora de circulagéo.

AMBIENTAIS

(a) OFundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo
e pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitagéo: proibigdes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra efou suspensao das atividades; surgimento de exigéncias ambientais
adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao
Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incoridas para custear a recuperagéo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos
Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que poderé ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicéo a contingéncias ambientais
dos emissores dos Ativos Incentivados podemnéo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

(a) As operagdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulacdes
setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incomam em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais tambémpode acarretar a imposi¢ao de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podemse
tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental
seremalteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por ume missor de Aftivos Incentivados e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibiidade de
exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do entomo, considerando a possibilidade de exposi¢éo destas populagdes a impactos adversos. Os fatores
descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.
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Anexos: (Il) Panorama de Mercado

Notas: (1) Ativos em potencial a sereminvestidos pelos Fl-Infra (incluindoo Fl-Infra MASTER), que serdo objeto de investimento pelo Fundo.
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Ativo Potencial 3 - Setor Rodoviario

= SPE Operacional Resumo do Ativo

Taxa = |PCA + 7.25% v’ Concesséo operacional, com vencimento apés a divida
v Regigo atendida com atividade econdmica diversificada
Volume = R$ 90 mihdes v/ Plano de Investimentos equacionado
v/ Baixo riscode fuga de trafego
Vencimento " Dez-30 v/ Trafego equilibrado entre veiculos leves e pesados
v Necessidade de recursos para (i) refinanciamento de dividas
Prazo Médio = 5.5 anos existentes via DCM e (i) execugao do Plano de Investimentos

= (i) AF de agdes, (ii) Penhor de Equipamentos, (iii)
CF de recebiveis (iv) CF de direitos emergentes

Fonte: BTG Pactual; Imagens meramente ilustrativas
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Ativo Potencial 4 - Setor Rodoviario

= Subholding Resumo do Ativo

Taxa = |PCA + 8.00% v’ Concesséo operacional, com vencimento apés a divida
v Regido atendida com atividade econdmica diversificada
Volume = R$50 milhdes v/ Plano de Investimentos equacionado
v/ Baixo riscode fuga de trafego
Vencimento " Dez-32 v/ Trafego equilibrado entre veiculos leves e pesados
v Necessidade de recursos para (i) refinanciamento de dividas
Prazo Médio = 6.5anos existentes via DCM e (i) execugao do Plano de Investimentos

= (i) Penhor de Agdes, (ii) CF de Dividendos

N

Fonte: BTG Pactual; Imagens meramente ilustrativas

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ
DE FATORESDERISCO .




MATERIAL DE DIVULGAGAO

Ativo Potencial 5 - Setor Elétrico

SPEs Operacionais Resumo do Ativo

Taxa = |PCA + 6.40% v Grupo empresarial internacional com ampla experiéncia no setor
v Parques solares para geragao de energiadistribuida
Volume = R$ 30 milhdes v/ Diversificagdo geografica e conexado com distribuidoras locais

v’ Modelode negdcios sélido, com parceiros-ancora

Vencimento = Dez-36

Prazo Médio = 8.0 anos

= (i) AF de agdes, (ii) Penhor de Equipamentos, (iii)
CF de recebiveis (iv) CF de direitos emergentes

Fonte: BTG Pactual; Imagens meramente ilustrativas
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Ativo Potencial 6 — Setor Elétrico
+ SPE Operacond
Taxa = |PCA+7.50% v Grupo com larga experiéncia no sefor energético

v Parque edlico com 139 MW de capacidade total

Volume " R$60 mihoes v Produtor Independente de Energia

‘/ ;.
Vencimento = Dez-26 Inicio programado para 2022

v Servicos contratados por meio de EPC com grandes fornecedores

Prazo Médio = 5.0 anos v Riscos de construgdo miigados por apolices de seguros

= TBD

4

f

. =

Fonte: BTG Pactual; Imagens meramente ilustrativas /

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EM ESPECIAL ASECAOQ
DE FATORESDERISCO Y




MATERIAL DE DIVULGAGAO

Sumario

Estrutura do Fundo

Tese de Investimento
Caracteristicas da Oferta

Fatores de Risco

Anexos: (I) Pipeline de Ativos
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Necessidades de Infraestrutura no Brasil '
Falta de investimentos nas ultimas décadas degradou o estoque de infraestrutura do Pais

Historico: Alto investimento nadécada de 1970-1980, estagnagao nos anos seguintes

Estoquede Infraestrutura Investimentos e Depreciagao —— Investimento Depreciagao
0
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» Brasil em 2019: Estoque 36.2% do PIB, Capex 1.87% PIB, Depreciacao 1.57% PIB - Insuficiente paraacompanhar o crescimento

Meta: Estoque de Infraestrutura equivalente a 60% PIB (estoque minimo de paises desenvolvidos)
Volume de investimento necessario a partir de 2020 para alcangar a meta em 2044: 4% PIB / Ano (>2x valor atual)

M Transportes M Energia Saneamento Telecomunicaces
108% £9%
— 4.2% —_ 51%
111% o -
. . Deficit de
Deficit de 9% 100%
.= R$ 1,694 b|
RS 163 bi
L 2.0% — R$295bi L R$ 4,272 bi
0.4% ’
, Le7ss R$2,577 bi
R$132bi — 0.6% §
0.7%
Capex Médio 2011 - 2019 % PIB Meta 2020+ Estoque Atual %P8 Meta 2020+

Notas: (1) Frischtak, C.R. e Mourao, J.; “O Estoque de Capital de Infraestrutura no Brasil: Uma abordagem setorial”. Ipea, 2017; 2. Frischtak, C.R.; “Os investimentos eminfraestrutura em2018 e as projecdes para2019.2019
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Desafios da Infraestrutura no Brasil

Financiamento ainda é visto como um dos principais gargalos
’

Planejamento e
Estruturacao de
Projetos

= Deficiéncia no processo de selegdo e
priorizacdo de projetos.

= Deficiéncias no planejamento e
estruturagdo dos projetos, gerando
posteriormente desequilibrio
financeiro na execugdo/operagao.

= Ativos de infraestrutura existentes nao
sdo ufilizados de forma 6tima.

= Processo de contratagdo de obras (p.

ex EPC) engessado e pouco
colaboratvo.

“Um fluxo continuo de novos
projetos tornaria o ambiente mais
competitivo (evitando volatilidade)”

“E fundamental que os projetos
elaborados sejamde boa qualidade
pois podemimpactar tantas obras
publicas como concessoes”

Fonte: CBIC (entrevistas feitas em2019)

Financiamento/

Limitada a capacidade dos entes
publicos para financiar novos

projetos de infraestrutura (funding).

Menor afratividade de
investimentos em projetos longos
para bancos privados.

Dificuldade dos agentes provados
parafornecer as garantas para
grandes
projetos(concessdes/PPPs)
Auséncia de garantas de
cumprimento das obrigacdes
financeiras do governo(obras
publicas e concessdes/PPPs)

Dificuldade de afragdo de
investidores estrangeiros

Complexidade e morosidade no
processo de obtengao de licengas

Falta de agilidade
Monitoramento deficiente do
processo de execugio

Baixa produtividade do sefor de
construgdo e estimulos a inovagao

Aumento da demanda e dos
gastos com méo de obra sem
melhoria n qualidade e
produtividade

Capacidade financeira para
agentes regionais suportarem
plena demanda por execugao

Os processos atuais de resolugdo de
conflitos sdo caros morosos e muitas
vezes nao resolvem o problema de
maneira safisfatoria ( risco regulatorio)
Protecéo contra mudangas abruptas
de legislagdo é deficiente e afasta
investimento privado

Incerteza em relacéo a negociagéo de
riscos € obrigacdo nao previamente
estabelecida em confrato

Dificuldade em garantr a remuneragéo
de investmentos do
concessionario/PPPs frente as
decisdes do governo de alteragao de
tarifas e concessao de tarifas sociais

“Nos contratos é importante deixar
claro o que é risco do concessionario

para orgarmos no pre¢o do projeto”
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Oportunidades em Infraestrutura no'Brasil

Resumo de Leiloes Atuais e Futuros de Concessoes de Infraestrutura’

2019 20207 2021 2022
HCAPEX (BRL bi Realizado @ # de Rodovi
( )} ealizado le Rodovias 10 10 1.7
° °
m PAX (mio/ano) @ # de Aeroportos Realizado 27
. 19
§ [ ]
2
W Rota (000 km) @ # de Ferrovias Realizado
e
1 1
) °

Ferrovias

® PAX (000/dia) @ # de Projetos

740

@
S
©
TS ©
28
238
=5

Notas: (1) Inclusos somente projetos que contam comestimativa de Capex edata para leiéo; (2) Inclusos projetos cujos contratos de concesséo ainda néo foramassinados
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Financiamento: Mercado de Crédito no Brasil
Principais Destaques

Taxas de Juros e Inflagdo Spread de Crédito

Grafico 25: Papéis IPCA+ mais negociados

5,00%
16
a5 Selic 475%
: IPCA
/ \ 4 508 ESAM14
ENEV26
425% ENTV12
EMEV32
4 00% CMGD2T
NEQEZ6 e PETRZI
3,75% 4
ENGIAT b
ENEV1S
3,50% L
i o™ ELET42
325%
SBSPC2 SBSPBE
3.00%
ECOVZ2
3.34(1) 2 T5%
“ PETRZS
2.50%
20 30 40 50 60 70 B0 90 WO0NM0120
Duraion (anos)

2013A 2014A 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A 2020E 2021E

0

Fonte: ANBIMA, BTG Paciual

Notas: Fonte: Bloomberg e BTG Pactual (1) Previsdo do Banco Central do Brasil- Focus

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR AOFERTA,EMESPECIAL ASECAQ
DE FATORESDERISCO ”




- MATERIAL )E DIVULGAGAO

Financiamento: Mercado de CapitaisDoméstico -
BNDES observa pré-pagamento de operagées, redugao de funding e encolhimento do balango

BNDES - Desembolos Historicos (R$mm)

M |nfraestrutura ™ QOutros 1904 1878
168.4
156.0
136.4 138.9 135.9
128.2 i 118.9
9009 | o D e 883
64.9 708 69.3
39.8 419 513 393 ‘ 023 439 ! .
335 v B | | 561 520 [N c22 [l ©°° | '
256 : 259 26.9 _ " d.4
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1T20

Foco de atuagédo do Fl Infra

H Agendado BNDES Oportunidade paraMercado de Capitais

Reciclarcapital proprio Refinanciar projetos operacionais Debenture Convencional

2 Mobilizar capital de terceiros Financiarnovos projetos / expansoes Debénture Infra (12.431)

Notas: (1) Fonte: BNDES
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Financiamento: Mercado de Capitai Doméstico

Mercado de Capitais (R$ 147 bi) tornou-se 2x mais relevante que BNDES (R$ 64 bi) Proporgio do Financiamento
+146% -69% /“} de Infraestruturano Brasil
TOTAL R$30,7bi R$389bi R$959bi R$100,2bi R$147,4bi R$30,7bi R$97,7bi % Publico ® % Privado
P N
Debéntures

2013 53

<
Notas. o 15 5 2014 5
promissérias _H -, . 1

-

3
X X =

P ~ 2015 55%
H B [ o
4 )
2017 63%
CRI
4 N
™ e o N - B -
0% 50% 100%
2015 2016 2017 2018 2019 2019 YTD 2020 YTD -
-
-

Equivale a R$ 86 bi, comum déficitadicional de R$ 163 bi 4
Notas: Fonte: ANBIMA, BTG Pactual
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