PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS DA 12 EMISSAO DO

INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n° 42.294.971/0001-31
no montante de até

R$251.602.000,00

(duzentos e cinquenta e um milhdes e seiscentos e dois mil reais)

Valor nominal unitario das Cotas (conforme abaixo definidas): R$96,77 (noventa e seis reais e setenta e sete centavos) na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definida) ("Preco de Emissdo”)
Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definida): R$3,23 (trés reais e vinte e trés centavos) por Cota efetivamente integralizada Prego Efetivo por Cota
(conforme abaixo definido): R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita

Quantidade de Cotas inicialmente ofertadas: até 2.600.000 (duas milhdes e seiscentas mil)

Cddigo ISIN das Cotas: BRBIDBCTF001

Cddigo de Negociagdo das Cotas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”): BIDB11 Autorregulagio

Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RF0/2021/002, em 24 de setembro de 2021 ANBIMEL
Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa Duragio Livre Crédito Livre

O INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”), fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no GNPJ sob 0 n 42.294.971/0001-31, representado por seu
administrador INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, 1.219, 210 andar/parte, bairro Santo Agostinho, CEP: 30.190-131, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia ("CNPJ") sob n 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela Comisséo de Valores Mobilidrios (*CVM") para o exercicio profissional de administragéo de carteira de valores mobilirios, custddia de ativos e escrituragio de valores mobiliarios por meio dos Atos Declaratdrios da CVM o 13.432,
expedido em 09 de dezembro de 2013, n° 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e n° 16.125, expedido em 24 de janiro de 2018, respectivamente ("Administrador”), estd realizando uma oferta publica de distribuiao priméria de, inicialmente, até 2.600.000 (duas milhdes e seiscentas mil) cofas (*Cotas”), integrantes da 12 (primeira)
emisséo de Cotas do Fundo (*Emiss&o”), todas nominativas e escriturais, em classe tnica, com Preco de Emissdo de R$96,77 (noventa e seis reais e setenta e sete centavos) por Cota, na Data de Liquidag3o, perfazendo o montante de, inicialmente, até R$251.602.000,00 (duzentos e cinquenta e um milhdes e seiscentos e dois mil reais)
('Valor Total da Emisséo”), sem considerar a Taxa de Distribuigéo Primria, sob o regime de melhores esforgos de colocagao para a totalidade das Cotas, nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (*Instrugdo CVM 400") e da Instrugio da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme em vigor (*Instrugio CVM 555" e “Oferta”, respectivamente). Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugio CVM 400, sendo que a manutencdo da Oferta esta condicionada & subscrigio de, no minimo, 516.690 (quinhentas e dezesseis mil e seiscentos e noventa) Cotas
('Quantidade Minima de Cotas"), correspondentes a R$50.000.091,30 (cinguenta milhdes e noventa e u reais @ trinta centavos) (*Volume Minimo da Emisso), na Data de Liquidagéo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméiria. Colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta poderd ser encerrada e as Cotas que o forem
sfetivamente subscitas @ |negralzadas deverfo ser cancelades pelo Administrador. Caso néo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Para mais informagdes acerca da distribuigao parcial das Cotas, Veja a segéo “Informagbes Relativas  Oferta’, sob o itulo "Distribuigao Parcial’, na pégina 28 do
presente prospecto definitivo.

O FUNDO tem como objetivo obter valorizago de suas cotas por meio da subscrigdo ou da aquisigio, no mercado primério ou secundario: (i) de cotas de emisséo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (*Lei 12.431"), podendo ou no ser
administrados pelo Administrador (*FI-Infra” e "Cotas de FI-Infra”, respectivamente), incluindo, mas nio se limitando a, cotas do INTER INFRA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, Inserto no CNP) sob & 10 41.953.322/0001.
32, administrado pelo INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. € gerido pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.,, as quas Serdo mantidas, até sua aquisigdo pelo Fundo, na tesouraria do Banco Inter S.A. ("FI-Infra Master” e "Cotas do FI-Infra Master”, respectivamente); e (ii) de
outros ativos financelros, observado o disposto no Regulamento (conforme abaixo definido). Os FI-Infra podem ser ou nao geridos pelo Gestor. A Oferta sera conduzida pelo Administrador, acima quaificado, na qualidade de instituigao intermedidria lider da Oferta (*Coordenador Lider), pelo BANCO ABC BRASIL S.A., institi
financeira com enderego na Cidade de S30 Palo, Estado de S30 Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n© 803, 20 andar, Itaim Bibi, CEP 01.453-000, inscita no CNP) sob 0 no 28.195.667/0001-06 ("Banco ABC”), pela GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, institigio financeira com endereco na Cidade de Sio Paulo,
Estado de So Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 27° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob o n® 65.913.436/0001-17 (*Guide”) e pela VITREO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira com enderego na Cidade de 3 Paulo, Estado de 3 Paulo, na Rua Joaquim Floriano,

110 960, 16° andar - parte, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNP sob o n° 34.711.571/0001-56 (*Vitreo" e, em conjunto com a Guide, "Coordenadores Contratados", 05 quas, quando e conjunto com o Banco ABC e o Coordenador Lider, ). 05 Cc instituigoes
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A.  Brasil, Bolsa, Balcio ('B3"), para participar exclusivamente da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido) mediante carta convite, por meio da B3, i para efetuar os esforgos de colocagéo das Cotas junto aos
Investidores N&o Institucionais (conforme abaixo definido) (*Participantes Especiais” e, em conjunto com os C¢ ). As Cotas foram depositadas (a) para distribuig&o no mercado primério, por meio do DDA - Sistema de Distribuigio de Ativos, administrado pela B3; e (b) para negociagio no

mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente. Nao seréo realizados esforgos de colocagio das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

AOferta é destinada a: (i) fundos de investimentos, fundos de pensso, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados 3 aplicagéo em carteira de valores mobilirios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, residentes, domiciiados ou com sede o Brasil (*Investidores Institucionais”); e (ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que néo sejam ( Nao

e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”).

As Cotas serdo integralizadas na data de liquidagéo conforme indicada no prospecto definitivo da Oferta (*Data de Liquidag&o”). O preco de subscriio das Cotas corresponder ao Preco de Emisséo, na Data de Liquidacéo. Quando da integralizago das Cotas, o investidor devera pagar, adicionalmente o Preco de Emiss3o, uma taxa no
valor de R$3,23 (trés reais e vinte e trés centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 0,34% (trinta e quatro por cento) do Preco de Emissio na Data de Liquidagdo (*“Taxa de Distribuicéio Primaria”). Dessa forma, somando-se o Preco de Emiss3o e a Taxa de Distribuico Priméria, o investidor pagaré o valor total de
R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita (*Prego Efetivo por Cota”). A Taxa de Distribui3o Primaria ndo integra o Prego de Emisséo e sera destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitagéo, a remunerago dos Coordenadores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e
a taxa de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos no arcados pela Taxa de Distribuigio Priméria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrugdo CVM 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuigio Priméria, tal
valor serd revertido em beneficio do Fundo.

A gestio da carteira do Fundo seré realizada pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA,, sociedade empresdria limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o no 05.585.083/0001-41, registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o NIRE 31210002919, sediada na Avenida Barbacena, 1.219, 21° andar/parte, bairro Santo
Agostinho, CEP: 30.190-131, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteira e valores mobiliarios por meio do Ato Dedlaratdrio da CVM ne 7.560, expedido em 02 de janeiro de 2004 (*Gestor”).

A constituigio do Fundo foi aprovada por meio de ato do “Instrumento Particular de Constituigio do Inter XV Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado”’, datado de 27 de abril de 2021. A Emisséo e a Oferta e a atual denominaio social do Fundo foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Alteragéo do Regulamento
do Inter XV Fundo De Investimento Renda Fixa Creito Privado”, datado de 02 de julho de 2021. O inteiro teor da verso vigente do regulamento do Fundo (*Regulamento”) foi aprovado por meio do “Instrumento Particular de Alteracao do Regulamento do Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incenfivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 03 de setembro de 2021. O Fundo ¢ regido pelas disposigdes do Regulamento, pela Instrugao CVM 555, pelo artigo 3°, §1, da Lei 12.431 e pelas demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis.

Sera admitido o recebimento de reservas para a subscrigio de Cotas, a pamr de 20 de agosto de 2021, as quais somente serdo confirmadas apds o inicio o Periodo de Distribuigo (conforme definido neste prospecto definitivo).

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que Gestor sistemas de i de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagio da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. O Fundo néo conta com garantia dos Coordenadores, do Administrador, do Gestor, do
custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FoC.

As Cotas no contardo com classificagéo de risco conferida por agéncia dlassificadora de risco em funcionamento no pais.

A rentabilidade obtida no passado no representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo apresenta riscos de liquidez associados as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente seréo resgatadas em caso de liquidago do Fundo.

As informagges contidas neste prospecto definitivo estdo em consonancia com o Regulamento, mas ndo o substituem. £ recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto definitivo quanto do Regulamento, com especial atengdo as cléusulas relativas ao objetivo do Fundo, & sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o
Fundo estd exposto.

0 Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade do seu patriménio liquido.

O prospecto preliminar e este prospecto definitivo da Oferta estaro disponiveis nos sites do Administrador, dos Coordenadores, das demais Instituigges Participantes da Oferta, da B3 e da CVM.
AOferta esté sujeita & prévia analise e aprovagdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 02 de julho de 2021.

Registro de funcionamento do Fundo concedido em 24 de setembro de 2021.

LEIA O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

O REGISTRO DA OFERTA, QUANDO CONCEDIDO, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU AS COTAS. ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO
DE SUBSCRICAO DAS COTAS. AO DECIDIR SUBSCREVER E INTEGRALIZAR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO DA SEGAO "FATORES
DE RISCO”, NA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

LEIA A SEQ&U “!‘(EGRAS DE TRIBUTACiO DO FUNDO", NA PAGINA 84 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", “AI.TERACiD DO REGIME A E DA DE ", NA SEQ&O "FATORES DE
RISCO", NAS PAGINAS 65, 66 E 71 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
Quaisquer outras informagBes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este prospecto definitivo podero ser obtidos junto ao Admini , aos C as demais InstituigSes Partici da Oferta, 4 B3 e 4 CVM.
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GLOSSARIO

Para os fins deste prospecto definitivo, adotam-se as seguintes definigdes, sem prejuizo daquelas
que forem estabelecidas ao longo do documento:

“Administrador” INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede no Estado de
Minas Gerais, na cidade de Belo Horizonte, na Avenida
Barbacena, 1.219, 21° andar/parte, bairro Santo Agostinho,
CEP: 30.190-131, inscrita no CNPJ sob n° 18.945.670/0001-46,
devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteira de valores mobiliarios,
custddia de ativos e escrituracdo de valores mobiliarios por meio
dos Atos Declaratorios da CVM n© 13.432, expedido em 09 de
dezembro de 2013, n° 13.799, expedido em 29 de julho de
2014, e n° 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018,
respectivamente

“Alocacao Minima” Percentual minimo de: (a) 67% (sessenta e sete por cento) do
patriménio liquido do Fundo que devera estar aplicado em Cotas
de FI-Infra apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de
Liquidacdo; e (b) 95% (noventa e cinco por cento) do
patriménio liquido do Fundo que devera estar aplicado em Cotas
de FI-Infra apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidagdo

“Amortizacao Amortizacdo extraordinaria compulséria das Cotas, sem a
Extraordinaria” incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, caso, a qualquer
tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde
que mediante solicitagao do Gestor

“ANBIMA" Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais

“Anuncio de Anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do

Encerramento” artigo 29 da Instrucdo CVM 400, a ser divulgado nos sites das

Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM
e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400

“Anuncio de Inicio” Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52
da Instrucao CVM 400, divulgado em 27 de setembro de 2021
nos sites das Instituigdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da
Instrugao CVM 400

“Ativos” Os Ativos Incentivados e os Outros Ativos, quando referidos em
conjunto
“Ativos Incentivados” Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros

ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei 12.431, para
a captacao de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal

“Auditor Independente” | KPMG AUDITORES INDEPENDENTES S.A., sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, no 105, Torre A, 6° a 12° andares, Vila
Sdo Francisco, CEP 04711-904, inscrita no CNPJ sob o no
57.755.217/0001-29 ou seu sucessor a qualquer titulo




“Aviso ao Mercado”

Aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 53
da Instrugdo CVM 400, divulgado em 13 de agosto de 2021 nos
sites das InstituicOes Participantes da Oferta, do Administrador,
da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrucao CVM
400

w B3’I

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

“BACEN"

Banco Central do Brasil

“Capital Autorizado”

Valor agregado correspondente a R$2.000.000.000,00 (dois
bilhGes de reais) até o qual o Administrador podera, apds a
Emissdo, realizar uma ou mais novas emissoes de Cotas,
conforme orientacdo do Gestor, independentemente de
aprovacao da assembleia geral. Uma vez atingido o limite do
Capital Autorizado, o Administrador somente poderd emitir
novas Cotas mediante aprovacdo da assembleia geral,
observada a proposta especifica do Gestor.

“Carta Proposta”

Ordem de investimento firmada pelos Investidores
Institucionais até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagao do
Procedimento de Alocacdo, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo das Cotas no ambito da Oferta
Institucional

“Cédigo ANBIMA de
Administracdo de
Recursos de Terceiros”

Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Administragao de Recursos de Terceiros

“Cédigo ANBIMA de
Distribuicao”

Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Distribuigao de Produtos de Investimentos

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Estruturacao, Coordenacao e Distribuicao
Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdao, de Cotas do Inter Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, o Administrador, os Coordenadores e o Gestor

“Coordenador Lider”

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificado

“Coordenadores” O Coordenador Lider, o Banco ABC, a Guide e a Vitreo, quando
referidos em conjunto
Coordenadclblres A Guide e a Vitreo, quando referidos em conjunto
Contratados
“Cotas” Cotas de emissao do Fundo

“Cotas de FI-Infra”

Cotas de emissao dos FI-Infra

“Cotas do FI-Infra
Master”

Cotas de emissao do FI-Infra Master




“Cotistas”

Investidores que venham a adquirir Cotas

“Critérios de Restituicdo
de Valores”

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas
hipéteses previstas no Contrato de Distribuigdo e neste
Prospecto Definitivo, desde que ja tenha ocorrido a
integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, de modo
que os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao,
com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero

“Custodiante”

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificado, ou seu sucessor a qualquer titulo
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Comissdo de Valores Mobiliarios

“Data de Liquidacao”

Data, conforme prevista na secao “Informacgoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da
Oferta”, do Prospecto Definitivo, em que as Cotas deverao ser
integralizadas pelos Investidores que manifestaram a sua
adesao a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo
do Procedimento de Alocacao

“Data de Distribuicdo de
Rendimentos”

Cada data em que for realizada a Distribuicdo de Rendimentos,
que ocorrera de forma semestral, nos meses de junho e
dezembro de cada ano, conforme apuradas nos meses de maio
e novembro, ou, a critério do Gestor, em qualquer outro Més-
Calendario

w DDAII

DDA - Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado
pela B3

“Debéntures
Incentivadas”

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431,
por: (i) concessiondria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria; (ii) por sociedade de propdsito especifico; ou (jii)
pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens
(i) e (ii) acima, em qualquer hipdtese, desde que constituido
sob a forma de sociedade por agoes

“Despesas”

Custos da Oferta, incluindo, além da remuneracao dos
Coordenadores e sem limitacao, (a) despesas com impressoes
e publicacdes, conforme o caso; (b) despesas com registro dos
documentos relativos a Oferta nos cartorios competentes,
conforme 0 caso; (c) custos e despesas gerais dos assessores
juridicos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxas para
listagem do Fundo e admissdo das Cotas a negociacdo na B3;
(f) despesas com roadshow, reunides e demais comunicagoes
com potenciais Investidores, necessarias para a implementacdo
da Oferta; e (g) demais despesas necessarias a estruturagdo do
Fundo e a realizacdo da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicao

“Dia Util”

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional,
feriado no Estado ou na cidade de Sao Paulo ou dia em que, por
qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3




“Distribuicao de

Distribuicdo dos Rendimentos, conforme o disposto no

Rendimentos” Regulamento e na segao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicao
de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate
das Cotas”, na pagina 75 do presente Prospecto Definitivo

“Emissao” A presente 12 (primeira) emissao de Cotas

“Estudo de Viabilidade”

Estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor, conforme Anexo
IV ao presente Prospecto Definitivo

“Fl-Infra”

Fundos de investimento que se enquadrem no artigo 39, caput,
da Lei 12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo
Administrador, incluindo, mas nao se limitando a, o Fl-Infra
Master

“FI-Infra Master”

INTER INFRA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n©
41.953.322/0001-32

“Fundo” INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS  INCENTIVADOS  DE  INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no
CNPJ sob 0 n® 42.294.971/0001-31 -

“Gestor” INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade

empresaria limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
05.585.083/0001-41, registrada na Junta Comercial do Estado
de Minas Gerais sob o NIRE 3121000291-9, sediada na Avenida
Barbacena, 1.219, 21° andar/parte, bairro Santo Agostinho,
CEP: 30.190-131, devidamente autorizada e habilitada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteira de
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n©
7.560, expedido em 02 de janeiro de 2004, ou seu sucessor a
qualquer titulo

“Grupo Econémico”

Com relacdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum
da referida pessoa

“Instituicoes
Participantes da Oferta

n

Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais

“Instrucdao CVM 400"

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor

“Instrucao CVM 555"

Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme em vigor

“Investidores”

Em conjunto, os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais

“Investidores
Institucionais”

Fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de valores mobilirios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil
que formalizaram Carta Proposta e que aceitaram os riscos
inerentes ao investimento nas Cotas
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“Investidores Nao
Institucionais”

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam
Investidores Institucionais e que formalizaram um ou mais
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta e que aceitaram os
riscos inerentes ao investimento nas Cotas

“IOF/Cambio” Imposto sobre Operagdes de Cambio
“IOF/Titulos” Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios
“IR" Imposto de Renda

“Jurisdicao de
Tributacao Favorecida”

Pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)

“Justa Causa”

Entende-se por “Justa Causa” a pratica ou constatacdo dos
seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada culpa grave, dolo,
ma-fé, fraude ou desvio de conduta ef/ou fungdo no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no
cumprimento de obrigagdes nos termos do Regulamento,
conforme decisdo final proferida por tribunal arbitral
competente ou decisao judicial transitada em julgado; (ii)
comprovada violacdo material de suas obrigacdes nos termos
da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme
decisdao do Colegiado da CVM, confirmada por decisao judicial
transitada em julgado; ou (iii) descredenciamento pela CVM
como gestor de carteira de valores mobilidrios. A substituicdo
do Administrador e do Gestor sem Justa Causa esta sujeita a
deliberagao da maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 50%
(cinquenta por cento mais uma) das cotas em circulacdo, e a
caracterizacao de “Justa Causa” pode estar sujeita a
procedimentos judiciais. Para informagdes adicionais, veja a
secao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Caracterizacdo de Justa Causa”, na pagina 67 deste
Prospecto Definitivo.

“Lei 4.131"

Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme em vigor

“Lei 12.431"

Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor

“Més-Calendario”

Cada més do calendario civil

“Oferta”

Distribuicao publica das Cotas, sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 400.
Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional
e a Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta neste
Prospecto Definitivo devem ser entendidas como referéncias a
Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e
indistintamente

“Oferta Institucional”

Tranche da Oferta destinada aos Investidores Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na segao
“InformacoOes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta
Institucional”, na pagina 38 do presente Prospecto Definitivo

“Oferta Nao
Institucional”

Tranche da Oferta destinada aos Investidores Nao
Institucionais, conforme descrita no Contrato de Distribuicdao e
na secdo “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Oferta Ndo Institucional”, na pagina 36 do presente
Prospecto Definitivo
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“Outros Ativos” Os outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto

Definitivo
“Participantes InstituicOes intermediarias estratégicas autorizadas a operar no
Especiais” mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,

convidadas a participar exclusivamente da Oferta N&o
Institucional pelo Coordenador Lider mediante carta convite,
disponibilizada por meio da B3, exclusivamente para efetuar os
esforcos de colocacdo das Cotas junto aos Investidores Nao
Institucionais, as quais aceitaram os termos e condigcbes do
Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo que estao
refletidos na carta convite, por meio da qual cada instituicao
outorgou poderes para que a B3 fosse sua representante para
fins de assinatura do Termo de Adesao ao Contrato de
Distribuicao, quais sejam: Mirae Asset Wealth Management
(Brazil) C.C.T.V.M. Ltda.; Safra Corretora de Valores e Cambio
Ltda.; Nova Futura CTVM Ltda.; Planner Corretora de Valores
S.A.; Banco BTG Pactual S.A.; Easynvest - Titulo Corretora de
Valores S.A.; Banco Andbank Brasil S.A.; Genial Investimentos
CVM S.A.; Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Commodities; CM Capital Markets CCTVM Ltda.;
Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores;
Orama Distribuidora de Titulos e Valores Imobilidrios S.A.; ICAP
do Brasil CTVM Ltda.; Tullett Prebon CVC Ltda.; Toro Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; Modal Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; BB Investimentos S.A.; Terra
Investimentos DTVM Ltda.; RB Investimentos Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios

“Pedido de Reserva” Pedido de reserva firmado pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
durante o Periodo de Reserva, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo das Cotas no dmbito da Oferta Nao

Institucional
“Periodo de Periodo entre a data de divulgagao do Andncio de Inicio e (a) o
Distribuicao” término do prazo de 6 (seis) meses a contar da data de

divulgacdo do Anuncio de Inicio; ou (b) a data de divulgacao do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro

“Periodo de Reserva” Periodo conforme previsto na segao “Informagoes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas
da Oferta”, na pagina 30 do presente Prospecto Definitivo,
para recebimento dos Pedidos de Reserva

“Pessoas Vinculadas” Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400 e do artigo 2°, XII, da Resolugdo da CVM n© 35, de 26
de maio de 2021: (a) administradores ou controladores do
Fundo, do Administrador, do Gestor ou de outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° (segundo) grau; (b) administradores ou controladores das
Instituicdes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais
que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou

-
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participem do controle societario das InstituicOes Participantes
da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das
Instituicoes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdao ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servigos
as Instituicbes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (e) demais profissionais que mantenham,
com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (g)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (b) a (e) acima; e (h) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
gue nao sejam Pessoas Vinculadas

“Plano de Distribuicao”

Plano de distribuicdo da Oferta descrito no Contrato de
Distribuicao e na segao “Informacgoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Plano de Distribuicao”, na pagina 34 do presente
Prospecto Definitivo

“Preco de Emissao”

Valor nominal unitdrio das Cotas, equivalente a R$96,77
(noventa e seis reais e setenta e sete centavos), na Data de
Liquidagao, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

n

“Preco Efetivo por Cota

Valor correspondente a soma do Preco de Emissao e da Taxa
de Distribuicao Primaria, que sera equivalente a R$100,00 (cem
reais) por Cota subscrita, na Data de Liquidacao

“Procedimento de
Alocacao”

Procedimento de alocacao no ambito da Oferta, a ser conduzido
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM
400, para verificagao, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos
de Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento da Quantidade
Minima de Cotas

“Prospecto” ou
“Prospecto Definitivo”

O presente “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Cotas da 1@ Emissao do Inter Infra Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, disponibilizado na
data do Anlncio de Inicio

“Prospecto Preliminar”

“Prospecto Preliminar de Distribuicdao Publica de Cotas
da 12 Emissao do Inter Infra Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”

“Quantidade Inicial de
Cotas”

Quantidade total de Cotas de, inicialmente, 2.600.000 (duas
milhdes e seiscentas mil) Cotas, correspondente a até
R$251.602.000,00 (duzentos e cinquenta e um milhdes e
seiscentos e dois mil reais), na Data de Liquidagdao, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, observada a
possibilidade de distribuicdo parcial, desde que colocada a
Quantidade Minima de Cotas
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“Quantidade Minima de
Cotas”

Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao
da Oferta, de 516.690 (quinhentas e dezesseis mil e seiscentos
e noventa) Cotas, correspondente a R$50.000.091,30
(cinquenta milhdes e noventa e um reais e trinta centavos), na
Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400

“Regulamento”

Regulamento do Fundo, conforme Anexo I ao presente
Prospecto Definitivo

“"Rendimentos”

Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos dos
Ativos, incluindo, sem limitar-se aos recursos recebidos pelo
Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros
remuneratdrios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienagao de ativos

“Resolugdao CMN n°
4.373"

Resolugdo n° 4.373, do Conselho Monetdrio Nacional, de 29 de
setembro de 2014

“Resolugdao CVM n° 11"

Resolucao CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme
em vigor

“Resolugdao CVM n° 13"

Resolucao CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020, conforme
em vigor

“Resolugdao CVM n° 35"

Resolucao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme
em vigor

“Taxa de Distribuicao
Primaria”

Taxa devida pelos Investidores, quando da integralizacdo das
Cotas, adicionalmente ao Preco de Emissao, no valor de R$3,23
(trés reais e vinte e trés centavos) por Cota efetivamente
integralizada, correspondente a 0,34% (trinta e quatro por
cento) do Preco de Emissdo, na Data de Liquidacdo, conforme
descrito na segao “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Taxa de Distribuicdo Primaria”, na pagina 29 do
presente Prospecto Definitivo

“Termo de Adesao ao
Contrato de
Distribuicao”

Termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado pelos
Participantes Especiais, o qual regula a participacdo dos
Participantes Especiais na colocacao das Cotas aos Investidores
Nao Institucionais

12




RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

A presente secdo contém informagGes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores

N

informagdes, o investidor deve ler as segbes “Informacgdes Relativas a Oferta”,
“Caracteristicas do Fundo” e “Cotas”, nas paginas 28, 44 e 73 deste Prospecto Definitivo,

respectivamente.

Fundo

Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado

Forma de Constituicao

Condominio fechado

Prazo de Duracao do
Fundo

O Fundo tem prazo de duracgao indeterminado

Administrador

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Gestor

Inter Asset Gestao de Recursos Ltda.

Coordenador Lider

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Coordenadores

Banco ABC Brasil S.A.; Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.; e a Guide Investimentos S.A. Corretora de
Valores.

Participantes Especiais

Mirae Asset Wealth Management (Brazil) C.C.T.V.M. Ltda.; Safra
Corretora de Valores e Cambio Ltda.; Nova Futura CTVM Ltda.;
Planner Corretora de Valores S.A.; Banco BTG Pactual S.A.;
Easynvest - Titulo Corretora de Valores S.A.; Banco Andbank
Brasil S.A.; Genial Investimentos CVM S.A.; Necton
Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Commodities; CM Capital Markets CCTVM Ltda.; Ativa
Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores;
Orama Distribuidora de Titulos e Valores Imobiliarios S.A.; ICAP
do Brasil CTVM Ltda.; Tullett Prebon CVC Ltda.; Toro Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; Modal Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; BB Investimentos S.A.; Terra
Investimentos DTVM Ltda.; RB Investimentos Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios

Autorizacao da Emissao

A Emissao foi aprovada pelo “Instrumento Particular de
Alteracdo do Regulamento do Inter XV Fundo De Investimento
Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 02 de julho de 2021

Regime de Distribuicao

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo para a totalidade das Cotas, nos termos da Instrucao
CVM 400

Montante Total da
Oferta

O montante total da Oferta serd de, inicialmente, até
R$251.602.000,00 (duzentos e cinquenta e um milhdes e
seiscentos e dois mil reais), considerando-se a subscricdo e a
integralizagdao da totalidade das Cotas pelo Preco de Emissao,
na Data de Liquidagdao, sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, podendo o referido montante ser diminuido em virtude
da distribuicdo parcial, desde que observada a Quantidade
Minima de Cotas
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Quantidade Inicial de
Cotas

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 2.600.000
(duas milhdes e seiscentas mil) Cotas, podendo a referida
quantidade ser diminuida em virtude da distribuicdo parcial,
desde que observada a Quantidade Minima de Cotas

Data de Liquidacao

A Data de Liquidagdo, na qual ocorrera a integralizacdo das
Cotas pelos Investidores que manifestaram a sua adesdo a
Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagdao do
Procedimento de Alocagdo, conforme prevista na secao
“Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, do
Prospecto Definitivo

Quantidade Minima de
Cotas

Quantidade Minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao
da Oferta, de 516.690 (quinhentas e dezesseis mil e seiscentos
e noventa) Cotas, correspondentes a R$50.000.091,30
(cinquenta milhdes e noventa e um reais e trinta centavos)
(“Volume Minimo da Emissao”), na Data de Liquidacao, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400

Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas, sendo que a
manutencao da Oferta estd condicionada a subscricdo da
Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31
da Instrucdgo CVM 400, nao havendo a captacdo de recursos
pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocacdo da
Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que ndo
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo
Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuicao parcial das Cotas e
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, os
Investidores puderam, no seu Pedido de Reserva ou ha sua
Carta Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a
Oferta a colocacdo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b)
de uma quantidade igual ou superior a Quantidade Minima de
Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor indicou
se, implementando-se a condigao prevista, pretende receber (a)
a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta
Proposta, conforme o caso; ou (b) a quantidade equivalente a
proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e
a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de
manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta,
conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de
subscrigao condicionada, nos termos acima, e desde que ja
tenha ocorrido a integralizagdo das Cotas por parte dos
Investidores, os valores depositados serdao devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios, de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas
condicionadas. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores
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aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta
sera cancelada. Nessa hipdtese, se ja tiver ocorrido a
integralizagdo das Cotas, os valores depositados serdo
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da
Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacdo relativo
aos valores restituidos

Preco de Emissao As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$96,77 (noventa e
seis reais e setenta e sete centavos), na Data de Liquidagao,
sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria

Preco Efetivo por Cota O Preco Efetivo por Cota corresponde a soma do Preco de
Emissao e da Taxa de Distribuicdo Primaria e sera equivalente
ao valor de R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita, na Data
de Liquidacao

Taxa de Distribuigao Quando da integralizagdo das Cotas, o Investidor devera pagar,
Primaria adicionalmente ao Preco de Emissdao, a Taxa de Distribuicao
Primaria, no valor de R$3,23 (trés reais e vinte e trés centavos)
por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 0,34%
(trinta e quatro por cento) do Preco de Emissao, na Data de
Liquidagao. A Taxa de Distribuicdo Primaria nao integra o Preco
de Emissdo e sera destinada para o pagamento ou o reembolso
dos custos da Oferta, incluindo, sem limitacdo, a remuneracao
dos Coordenadores, os custos de assessoria juridica
diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta
na CVM. Eventuais custos nao arcados pela Taxa de Distribuicdo
Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na
Instrucdo CVM 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso
de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente
decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicao Primaria, tal
valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Aplicacdo Inicial Minima | O valor minimo de aplicagao por investidor é correspondente a
ou Maxima por R$500,00 (quinhentos reais), o qual contempla: (i) 5 (cinco)
Investidor Cotas cujo valor corresponde a R$483,85 (quatrocentos e
oitenta e trés reais e oitenta e cinco centavos), considerando o
Preco de Emissdao de cada Cota; acrescido (ii) da Taxa de
Distribuicdo Primaria de R$16,15 (dezesseis reais e quinze
centavos) relacionada a cada uma das Cotas, considerando o
valor da Taxa de Distribuicao Primaria. Ndo havera valor
maximo de aplicacdo nas Cotas por Investidor.

Caracteristicas, As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrim6nio do
Vantagens e Restrigdes | Fundo, sdao escriturais e nominativas e conferem os mesmos
das Cotas direitos e obrigacOes, inclusive direitos de voto, conforme

descritos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Todas
as Cotas tém igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos,
na Amortizacdo Extraordindria e no resgate.

Para mais informagdes sobre as Cotas, veja a secao “Cotas”,
na pagina 73 do presente Prospecto Definitivo

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA
PAGINA 84 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O INVESTIDOR
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DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO
DO FUNDO’, “ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO” E
“TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS”,
NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 59 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO

Periodo de Distribuicdo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta teve inicio na data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio e sera encerrada (a) no
término do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do
Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgacao do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro

Subscricao e
Integralizacdo das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do
DDA, até a Data de Liquidacdo. A integralizacdo das Cotas sera
realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente
nacional, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados
pela exclusdao da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo).

A integralizacdo de cada Cota serd feita por cada um dos
Investidores pelo Preco Efetivo por Cota aplicavel ao montante
de Cotas que subscrever, observados o0s procedimentos
relativos a Oferta Nao Institucional ou a Oferta Institucional,
conforme o caso.

Nao sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de
Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada
Investidor, ndo serdao deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da
cobranga da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o
preco de integralizacdo das Cotas. Para fins de clareza, exceto
pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada dos
Cotistas outra taxa de ingresso.

A subscrigao das Cotas no ambito da Oferta serd acompanhada
da assinatura por cada Investidor do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar
gue tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas
das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do
Fundo.

Alteragao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacdao, Suspensao
e Cancelamento da
Oferta

Nos termos da Instrucdo CVM 400, os Coordenadores poderdo
requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta,
caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, os Coordenadores poderao modificar a
qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e
condigOes em favor dos Investidores ou para renunciar condicao
da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo
25, §3°, da Instrugao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera ser prorrogado
em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificagdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em

16

-
‘el



sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do
seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes e os
valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo
restituidos, nos termos previstos abaixo.

A modificagdo ou revogacdo da Oferta devera ser
imediatamente  comunicada aos  Investidores  pelos
Coordenadores e divulgada por meio de anuncio de retificagdo
a ser disponibilizado nos sites das Instituicbes Participantes da
Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma
utilizada para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio
de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data de recebimento de comunicacdao que
Ilhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider
sobre a modificacdo da Oferta, seu interesse em manter os
respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de
siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter
a sua aceitacdo da Oferta. As Instituicdes Participantes da
Oferta deverdao acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento de cada aceitacdo da Oferta posterior, de que o
Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e tem
conhecimento das suas novas condigoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdgo CVM 400, a CVM (a)
podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso
a mesma (1) esteja se processando em condigdes diversas das
constantes na Instrucdo CVM 400 ou no registro da Oferta; ou
(2) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da
CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da
Oferta; e (b) deverd suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada
irregularidade que determinou a sua suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a sua suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos
mesmos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta,
facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a sua aceitagao da Oferta. Cada Investidor deverd, para
tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que lhe foi comunicada a suspensao da
Oferta, nos termos do artigo 20 da Instruggo CVM 400,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacao da aceitacao
da Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao
enderego eletrOnico da respectiva Instituicdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderegada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

17




Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagGes
constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo,
que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua decisao de investimento, cada Instituicdo Participante
da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a modificacao efetuada, de
modo que cada Investidor podera revogar a sua aceitacao a
Oferta, devendo, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data em que |he foi comunicada
a modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o
interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Devolucao e Reembolso
aos Investidores

Na hipdtese (a) de modificacdo da Oferta; e (b) de suspensao
da Oferta; ou (c) de divergéncia relevante entre as informagbes
constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo,
que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua decisdo de investimento, se o Investidor revogar a sua
aceitacdo, os valores até entdo por ele integralizados serao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data
da respectiva revogacao.

Caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicao seja resilido, observado que o pleito de
revogacao da Oferta devera ser previamente aprovado pela
CVM, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a
Instituicdo Participante da Oferta para a qual cada Investidor
enviou o respectivo Pedido de Reserva ou Carta Proposta
comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até
entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagao do
cancelamento da Oferta, da revogacao da Oferta ou da resilicio
do Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo
aos valores restituidos.

Publico-alvo e
Inadequacdo do
Investimento

A Oferta tem como publico-alvo os Investidores que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem
0s riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O
investimento nas Cotas € inadequado para Investidores que ndo
se enquadrem na descricao acima.

Além disso, o investimento nas Cotas n3ao é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de
terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o
resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagao. Portanto,
os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secao
“Cotas”, sob o titulo “Distribuicdio de Rendimentos,
Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na
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pagina 75 do presente Prospecto Definitivo, bem como a secdo
“Fatores de Risco”, em especial o titulo "Riscos de Liquidez”,
na pagina 63 deste Prospecto Definitivo.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisigao de Cotas por
clubes de investimento, constituidos nos termos da Resolucdo
CVMno 11,

Adicionalmente, ndo serao realizados esforcos de colocacao das
Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Ndo obstante
nao serem realizados quaisquer esforcos de colocagdo a
investidores estrangeiros, poderdao ser aceitas ordens de
investidores ndo residentes que tenham, por sua propria
iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem
sua respectiva declaragao de investidor profissional estrangeiro
atestando, entre outros, nao terem sido procurados pelo
Coordenador Lider em nenhuma jurisdicao e que o investimento
nas Cotas estd em conformidade com as regras que lhes sejam
aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua jurisdicdo e
0s mecanismos de investimento regulamentados pela Resolucao
CMN n© 4,373, pela Resolugdao CVM n© 13 e pela Lei 4.131. Em
tal hipotese, as Cotas serdao obrigatoriamente subscritas e
integralizadas no Brasil.

Serd garantido aos Investidores tratamento igualitério e
equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria,
cabendo as InstituicOes Participantes da Oferta a verificacdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil dos seus
respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter
conhecimento da regulamentacdo que rege o Fundo e ler
atentamente o Regulamento e este Prospecto Definitivo, em
especial a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 59 do presente
Prospecto Definitivo, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo
esta exposto, os quais devem ser considerados previamente ao
investimento nas Cotas.

Pessoas Vinculadas

Para os fins da Oferta, sdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400 e do 2° XII, da Resoluggo CVM 35: (a)
administradores ou controladores do Fundo, do Administrador,
do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como
seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (b)
administradores ou controladores das InstituicOes Participantes
da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 20 (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario das Instituicdes Participantes da Oferta; (c)
empregados, operadores e demais prepostos das Instituicbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(d) agentes autdbnomos que prestem servicos as Instituicoes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as
InstituicOes Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo
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ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde
que diretamente envolvidas na Oferta; (g) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (b) a (e) acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas
Vinculadas. A participacao de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta podera resultar na reducdo da liquidez das
Cotas no mercado secundario. Para informagGes adicionais, veja
a secdo “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na
pagina 72 deste Prospecto Definitivo

Procedimento de Procedimento de Alocacao conduzido pelos Coordenadores, nos
Alocacao termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para verificacao,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e as
Cartas Proposta e do atingimento da Quantidade Minima de
Cotas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo
participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitagao
em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que
caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da Quantidade Inicial de Cotas, os Pedidos de Reserva e
as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas
serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrugao CVM 400

Plano de Distribuicao Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocacdao, conforme o Plano de Distribuicdo
adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, §39°, da
Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideracao as relagbes
com clientes e outras questdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar (a) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
(b) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos
Investidores; e (c) que o representante dos Participantes
Especiais recebe previamente exemplares do Prospecto para
leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Para mais informacOes sobre o Plano de Distribuicao, veja a
secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “"Plano
de Distribuicao”, na pagina 34 do presente Prospecto

Definitivo
Periodo de Reserva e O Periodo de Reserva, para recebimento dos Pedidos de
Pedidos de Reserva Reserva dos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles

considerados Pessoas Vinculadas, ocorreu entre os dias 20 de
agosto de 2021 (inclusive) e 24 de setembro de 2021
(inclusive), conforme indicado na secao “Informacoes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo
das Etapas da Oferta”, na pagina 30 do presente Prospecto
Definitivo
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Investidores Nao Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam
Institucionais Investidores Institucionais e que formalizaram um ou mais
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta e que aceitaram os
riscos inerentes ao investimento nas Cotas.

Oferta Nao Institucional | Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, preencheram
um ou mais Pedidos de Reserva, indicando, dentre outras
informagdes, a quantidade de Cotas que pretendiam
subscrever, e o0s apresentaram a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais
indicaram, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de
Reserva, a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada.

No minimo, 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) Cotas, ou
seja, 50% (cinquenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas,
foram destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional,
sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, puderam diminuir ou aumentar, até
o limite da Quantidade Inicial de Cotas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional, de acordo
com a demanda pelas Cotas, observados os procedimentos
descritos no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto
Definitivo.

Para outras informagbes sobre a Oferta Nao Institucional,
consulte a secao “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Oferta Nao Institucional”, na pagina 36 do presente
Prospecto Definitivo

Critério de Colocacdo da | Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
Oferta Nao Institucional | apresentados pelos Investidores Nado Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
inferior a 50% (cinquenta por cento) das Cotas, todos os
Pedidos de Reserva nao cancelados serao integralmente
atendidos e as Cotas remanescentes serao destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados
pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade
de Cotas destinada a Oferta Ndo Institucional, sera realizado o
rateio linear por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das
Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que
tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade
de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total
de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional. Caso seja
aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva poderao
ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada
Investidor N3do Institucional, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a
adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Ndo Institucional ou, entdo, aumenta-la a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

-
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A divisao igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Ndo
Institucional sera realizada em diversas etapas de alocacdo
sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada
Investidor N@o Institucional que ainda nao tiver o respectivo
Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor nimero de
Cotas entre: (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de
Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e
(b) o montante resultante da divisdo da quantidade total de
Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no
ambito da Oferta) pelo numero de Investidores Nao
Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos Pedidos
de Reserva integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas
nao alocadas de acordo com o procedimento acima serao
destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um
Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo considerados
em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da
alocagdo na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que
forem cancelados por qualquer motivo serdao desconsiderados
na alocacao descrita acima.

Investidores Fundos de investimentos, fundos de pens3o, entidades
Institucionais administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil
que formalizaram Carta Proposta e que aceitaram os riscos
inerentes ao investimento nas Cotas.

Oferta Institucional Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que
nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serao
destinadas a colocagdo junto a Investidores Institucionais, por
meio dos Coordenadores, ndao sendo admitidas reservas
antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os
procedimentos descritos no Contrato de Distribuicao e neste
Prospecto Definitivo.

Para outras informagdes sobre a Oferta Institucional, consulte a
secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Oferta Institucional”, na pagina 38 do presente Prospecto
Definitivo

Critério de Colocacdo da | Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores
Oferta Institucional Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apos o
atendimento da Oferta N3o Institucional, os Coordenadores
dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com O
Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios
de avaliagdo das perspectivas do Fundo e da conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condigdes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento
em cotas de fundos incentivados de investimento em

infraestrutura.
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Disposicoes Comuns a
Oferta N3ao Institucional
e a Oferta Institucional

As InstituicOes Participantes da Oferta foram responsaveis pela
transmissao a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos de Reserva
e nas Cartas Proposta. As Instituicbes Participantes da Oferta
somente atenderam aos Pedidos de Reserva feitos por
Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas
ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional
e a Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta neste
Prospecto Definitivo devem ser entendidas como referéncias a
Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e
indistintamente.

Alocacao e Liquidagao
da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da
Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelos
Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao
disposto no artigo 33, §39, I, da Instrugao CVM 400, conforme
os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicao e neste
Prospecto Definitivo.

A liquidacao fisica e financeira das Cotas ocorrerd na B3, na
Data de Liquidacdo, de acordo com os procedimentos
operacionais da B3, observado o descrito no Contrato de
Distribuicao e neste Prospecto Definitivo.

Para mais informacdes acerca da alocacdo e da liquidagado da
Oferta, consulte a secdo “Informagodes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Alocacgdo e Liquidacdo da Oferta”, na pagina
39 do presente Prospecto Definitivo

Depésito e Negociacao
das Cotas na B3

As Cotas serao depositadas (a) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do DDA, administrado pela B3; e (b) para
negociagdo no mercado secundario, exclusivamente em
ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as
Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocagao das Cotas, cada Investidor que subscreveu
as Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidacdo, a
guantidade de Cotas subscritas que, até a divulgacao do
Anuncio de Encerramento e da obtencao de autorizacdo da B3,
nao serdao negociaveis e ndo receberdo rendimentos
provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Andncio de
Encerramento e de obtida a autorizacdo da B3, as Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3.

Contrato de Garantia de
Liquidez ou de
Estabilizacao de Pregos

N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato
de estabilizagdo de preco das Cotas até a Data de Liquidacdo.
Apds a Emissdo, o Administrador podera contratar terceiros
para prestacao de servigos de formacdo de mercado.

Destinacao dos
Recursos

A Emissdo é a 12 (primeira) emissao de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apos a deducdo
das Despesas, conforme o caso, serdo destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicao (a) de Cotas
de Fl-Infra, incluindo, mas nado se limitando a, Cotas do Fl-Infra
Master; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo (“Outros Ativos”).
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O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da
sua carteira a Alocacdo Minima, nos termos da Lei 12.431: (a)
apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio
liguido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e
(b) apods 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacdo, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido
do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra.
Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos
acima, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do
seu patrimonio liquido em Outros Ativos, que ndo sejam as
Cotas de FI-Infra, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Liquidagdo, no maximo, 100% (cem por
cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em
Outros Ativos; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois)
anos contados da Data de Liquidacdo, no maximo, 33% (trinta
e trés por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser
aplicado em Outros Ativos.

As Cotas de FI-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo
prevista na segao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao
da Carteira”, na pagina 44 do presente Prospecto Definitivo, e
no Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na
selecdo e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem
subscritas ou adquiridas pelo Fundo, nao tendo o Gestor
qualquer compromisso formal de investimento ou concentragao
em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio
em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem
em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico.

Na hipdtese de distribuicdo parcial das Cotas, ndo havera
captacado de recursos pelo Fundo por meio de fontes

alternativas.
Taxa de Performance, N3o sera cobrada dos Cotistas a taxa de performance ou taxa
Taxa de Saida e Taxa de | de saida. Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera
Ingresso cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de

investimento investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra,
poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas acima

Escriturador das Cotas Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Fatores de Risco Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente
aqueles indicados no Regulamento e na secao “Fatores de
Risco”, na pagina 59 do presente Prospecto Definitivo

Informacgoes Adicionais | Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o
Fundo, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderao ser obtidos
junto ao Administrador, aos Coordenadores, as demais
Instituigdes Participantes da Oferta, a B3 ou a CVM
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador,
Coordenador Lider,
Custodiante e
Escriturador das Cotas

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Att.: Maria Clara Guimaraes Gusmao

Av. Barbacena, 1.219, 21° andar, Santo Agostinho

CEP 30.190-924

Belo Horizonte — MG

Telefone: (31) 3614-5332

E-mail: distribuicaoinstitucional@interdtvm.com.br

Website: www.bancointer.com.br/inter-dtvm/

Gestor

Inter Asset Gestdao de Recursos Ltda.

Att.: Mariana Pereira Fenelon

Av. Barbacena, 1.219, 21° andar, Santo Agostinho
CEP 30.190-924

Belo Horizonte — MG

Telefone: (31) 3347-8009

E-mail: ri@interasset.com.br

Website: https://www.interasset.com.br/

Coordenadores

Banco ABC Brasil S.A.

Att.: Rodrigo Franco Glette

Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 01.453-000

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3170-2425

E-mail: mercado.capitais@abcbrasil.com.br
Website: www.abcbrasil.com.br/

Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores

Att.: Luis Gustavo Pereira / Jon Kim

Rua Iguatemi, n® 151, 279 andar, Itaim Bibi

CEP 01.451-011

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3576-6970 / (11) 3576-6518

E-mail: mercadodecapitais@guide.com.br / jkim@guide.com.br
Website: www.guide.com.br/

Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Att.: Gabriel Mallet / Marcel Andrade

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 16° andar, Itaim Bibi

CEP 04534-004

Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 99945-9157 / (11) 98462-5342
E-mail: gabriel.mallet@vitreo.com.br /

marcel.andrade@vitreo.com.br
Website: www.vitreo.com.br/

Auditor Independente

KPMG Auditores Independentes S.A.

Att.: Anderson Menezes

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, no 105, Torre A, 6° ao
120 andares, Vila Sdo Francisco

CEP 04711-904

Sdo Paulo — SP

Tel.: (31) 2128-5700

E-mail: ALMenezes@kpmg.com.br

Website: kpmg.com/BR
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http://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/
http://www.abcbrasil.com.br/

Assessores Juridicos

Lobo de Rizzo Advogados

At.: Milton Pinatti

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3900, 12° andar
Sdo Paulo — SP

Telefone: (11) 3701-7016

E-mail: milton.pinatti@ldr.com.br

Website: www.Idr.com.br

Entidade Reguladora

Comissdo de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n® 111, Centro
Rio de Janeiro — R]

Telefone: (21) 3233-8686
Www.cvm.gov.br

Mercado de
Distribuicao Primaria e
Negociacao
Secundaria

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
Praca Antonio Prado, n° 48, Centro
Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373
www.b3.com.br
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER E DO ADMINISTRADOR

O Coordenador Lider, por meio dos seus representantes legais, declara, nos termos do artigo 56,
§ 19 e §59, da Instrugao CVM 400, que: (a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados
padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que (1)
todas as informac0es prestadas pelo Fundo sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;
e (2) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas, que integram o Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo sao
suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; (b) o Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo contém as informagGes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, suas
atividades e sua situacdo econdémico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras
informag0es relevantes; e (c) o Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados
de acordo com as normas pertinentes.

O Administrador, por meio dos seus representantes legais, declara, nos termos do artigo 56,
caput e § 59, da Instrucdo CVM 400, que: (a) é responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informacgdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas
ao mercado durante a Oferta; (b) o Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo contém as
informagOes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, sobre a Oferta, as
Cotas, o Fundo, suas atividades e sua situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo
e quaisquer outras informacgdes relevantes; e (c) o Prospecto Preliminar e este Prospecto
Definitivo foram elaborados de acordo com as normas pertinentes.

As copias das versOes assinadas das declaragbes acima podem ser encontradas no Anexo III a
este Prospecto Definitivo.
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INFORMAGCOES RELATIVAS A OFERTA

Caracteristicas e Prazos da Oferta
Oferta e Regime de Distribuicao

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de colocagao
para a totalidade das Cotas, nos termos da Instrucao CVM 400.

Autorizacao da Emissao das Cotas

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas pelo “Instrumento Particular de Alteragao do Regulamento
do Inter XV Fundo De Investimento Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 02 de julho de 2021.

Montante e Quantidade Inicial de Cotas

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, até R$251.602.000,00 (duzentos e cinquenta e
um milhdes e seiscentos e dois mil reais) (“Valor Total da Emissao”), considerando-se a
subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Preco de Emissdo, na Data de
Liquidacdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o referido montante ser
diminuido em virtude da distribuic3o parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 2.600.000 (duas milhdes e seiscentas mil)
Cotas, podendo a referida quantidade ser diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observada a Quantidade Minima de Cotas.

Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta esta
condicionada a subscricdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas.

Caso ocorra a distribuicao parcial, observada a colocagao da Quantidade Minima de Cotas, as
Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuigao deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de distribuicao parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugao CVM 400, os Investidores puderam, no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta
Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a Oferta a colocacdo: (a) da Quantidade
Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas
inferior a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor indicou se, implementando-se a condicdo
prevista no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta Proposta, conforme o caso, pretende receber:
(a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso;
ou (b) a quantidade equivalente a proporgao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas
e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacdao, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta,
conforme 0 caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscri¢do condicionada, nos termos
dos paragrafos acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos
Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo
com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipdtese de restituigdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.
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Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Nessa hipdtese,
se ja tiver ocorrido a integralizacdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Valor Unitario das Cotas
Preco de Emissao

As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$96,77 (noventa e seis reais e setenta e sete
centavos), na Data de Liquidagao, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Preco Efetivo por Cota

O Preco Efetivo por Cota corresponde a soma do Preco de Emissdo e da Taxa de Distribuicao
Primaria e sera equivalente ao valor de R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita, na Data de
Liquidagao.

Taxa de Distribuicao Primaria

Quando da integralizacao das Cotas, o Investidor devera pagar, adicionalmente ao Preco de
Emissao, a Taxa de Distribuicao Primaria, no valor de R$3,23 (trés reais e trinta e trés centavos)
por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 0,34% (trinta e quatro por cento) do Preco
de Emissdo, na Data de Liquidacdo. Dessa forma, somando-se o Preco de Emissdo e a Taxa de
Distribuigdo Primaria, cada Investidor pagara o valor de R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita,
conforme a tabela abaixo:

TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA

Total dos custos indicativos da Ofertat R$ 8.398.000,00
Quantidade de Cotas 2.600.000

Taxa de Dist_ribtligéo Primaria (p_erc_entlial unitario do 3349

Preco de Emissao, na Data de Liquidagao) !

Preco Efetivo por Cota (na Data de Liquidagao) R$100,00

@ Os custos indicativos da Oferta encontram-se descritos na secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o

titulo “Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta”, na pagina 42 do presente Prospecto Definitivo.

A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Prego de Emissdo e sera destinada para o
pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitagdo, a remuneracao do
Coordenador Lider, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa
de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria
serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrucdo CVM 555. Caso, apds o pagamento
ou o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente do
pagamento da Taxa de Distribuigdo Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Exceto pela Taxa de Distribuicao Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.
Aplicacdo Inicial Minima ou Maxima por Investidor

O valor minimo de aplicagdo por investidor € correspondente a R$500,00 (quinhentos reais), o
qual contempla: (i) 5 (cinco) Cotas cujo valor corresponde a R$483,85 (quatrocentos e oitenta e
trés reais e oitenta e cinco centavos), considerando o Preco de Emissdo de cada Cota; acrescido
(i) da Taxa de Distribuigao Primaria de R$16,15 (dezesseis reais e quinze centavos) relacionada
a cada uma das Cotas, considerando o valor da Taxa de Distribuicdo Primaria. Nao havera valor
maximo de aplicacdo nas Cotas por Investidor.
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Caracteristicas, Vantagens e Restrigoes das Cotas

As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimoénio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e
conferem os mesmos direitos e obrigagles, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Todas as Cotas tém igual prioridade na Distribuicdo
de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordinaria e no resgate.

Para mais informagGes sobre as Cotas, veja a secdo “Cotas”, na pagina 73 do presente Prospecto
Definitivo.

Deposito e Negociacdo das Cotas

As Cotas serdo depositadas (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA,
administrado pela B3; e (b) para negociacao no mercado secundario, exclusivamente em
ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdao liquidadas e
custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacdo das Cotas, cada Investidor que subscreveu as Cotas recebera, quando
realizada a respectiva liquidacdo, a quantidade de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serdao negocidveis € nao
receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Andncio de Encerramento
e de obtida a autorizacdo da B3, as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

As regras para negociacdo das Cotas encontram-se descritas na segdo “Cotas”, sob o titulo
“Negociacdo das Cotas”, na pagina 75 do presente Prospecto Definitivo.

Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta

Ne EVENTO | DATA @

1. |Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 02.07.2021

2. Dlvglgggao do Aviso ao Mercado e disponibilizagao do Prospecto 13.08.2021
Preliminar

3. |Inicio das apresentagdes aos potenciais Investidores 16.08.2021

Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos Pedidos de
4. |Reserva dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que 20.08.2021
sejam Pessoas Vinculadas

Divulgagao do Comunicado ao Mercado Sobre Abertura de Prazo para
5. |Desisténcia da Oferta para Investidores Nao Institucionais e Ajuste no 10.09.2021
Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta

6. |Inicio do Periodo de Desisténcia para Investidores Nao Institucionais 13.09.2021

Encerramento do Prazo para Desisténcia da Oferta para Investidores Nao

7. Institucionais 17.09.2021
8. |Encerramento do Periodo de Reserva 24.09.2021
9. |Obtencdo do registro da Oferta na CVM 24.09.2021
10. |Procedimento de Alocacao 27.09.2021
11. |Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo | 27.09.2021
12. |Data de Liquidacao 30.09.2021
13. |Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 01.10.2021
™ Qualquer alteragdo no cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada

uma modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

30




Periodo de Distribuicdo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta teve inicio na data de divulgacdo do Anulncio de
Inicio e sera encerrada (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgacao do
Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.

Divulgacao dos Antuincios Relacionados a Oferta

As divulgacoes relativas a Oferta serdo realizadas nos sites do Administrador, das Instituicoes
Participante da Oferta, da CVM e da B3 indicados no presente Prospecto Definitivo, nos termos
do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

Informagdes sobre a politica de divulgagbes de informacgdes aos Cotistas estdo dispostas na segao
“Cotas”, sob o titulo “Politica de Divulgacdao de Informacgoes”, na pagina 80 do presente
Prospecto Definitivo.

Manifestacdo de Aceitacdao ou de Revogacao da Aceitacao

Os Investidores interessados em adquirir Cotas apresentaram, as Instituicbes Participantes da
Oferta, os respectivos Pedido de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso.

Os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses
previstas nesta secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 36 do presente Prospecto Definitivo, e sob o titulo “Oferta

Institucional”, na pagina 38 do presente Prospecto Definitivo, respectivamente.
Subscricao e Integralizagao das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a Data de Liquidacdo. A
integralizagdo das Cotas serd realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente
nacional, ndao sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdao, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). A integralizacdo de cada Cota sera feita por cada um dos
Investidores pelo Preco Efetivo por Cota aplicavel ao montante de Cotas que subscrever,
observados os procedimentos relativos a Oferta N3o Institucional ou a Oferta Institucional,
conforme o caso.

N3o sera permitida a integralizagdo das Cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros
ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdao deduzidas do
valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranga da Taxa
de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo das Cotas. Para fins de
clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de
ingresso.

A subscricao das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada da assinatura por cada Investidor
do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em
especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspensao e Cancelamento
da Oferta

Nos termos da Instrucdo CVM 400, os Coordenadores poderdo requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da Oferta,
ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo modificar a qualquer

31




tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condigdes em favor dos Investidores ou para
renunciar condigao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da
Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificagao das condigbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da
Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serao
considerados ineficazes e os valores até entdo integralizados pelos Investidores serao restituidos,
nos termos previstos nos paragrafos abaixo.

A modificacdo ou revogagao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores
pelo Coordenador Lider e divulgada por meio de anuncio de retificagdo a ser disponibilizado nos
sites das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma
utilizada para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo
27 da Instrugao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicagdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a modificacdo da Oferta, seu interesse
em manter os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera
presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitacdo da Oferta. As Instituicbes
Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada
aceitacdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e tem
conhecimento das suas novas condigoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em condigdes diversas das
constantes na Instrucdo CVM 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da
Oferta; e (b) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada
irregularidade que determinou a sua suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a sua suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a
possibilidade de revogar a sua aceitacao da Oferta. Cada Investidor devera, para tanto, informar
a sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data em que |he foi comunicada a suspensdo da Oferta, nos termos do
artigo 20 da Instrucao CVM 400, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Quaisquer comunicagbes relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelos Investidores
devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada a respectiva Instituicao
Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagOes constantes no Prospecto
Preliminar e neste Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta devera
comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacdo
efetuada, de modo que cada Investidor podera revogar a sua aceitagdo a Oferta, devendo, para
tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas
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do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que |he foi comunicada a modificacio, presumindo-
se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Devolucao e Reembolso aos Investidores

Na hipdtese (a) de modificagao da Oferta; e (b) de suspensdo da Oferta; ou (c) de divergéncia
relevante entre as informacdes constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo,
gue altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de
investimento, se o Investidor revogar a sua aceitagdo, os valores até entdo por ele integralizados
serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, observado que o pleito de revogacao da Oferta devera ser
previamente aprovado pela CVM, todos os atos de aceitagao serao cancelados e a Instituicao
Participante da Oferta para a qual cada Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva ou
Carta Proposta comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até entdao
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento
da Oferta, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo
de quitacgdo relativo aos valores restituidos.

Publico-Alvo e Inadequacdo do Investimento

A Oferta tem como publico-alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo e que aceitem os riscos
associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para
Investidores que ndo se enquadrem na descricao acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liquidagdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secao “Cotas”,
sob o titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das
Cotas”, na pagina 75 do presente Prospecto Definitivo, bem como a secao “Fatores de Risco”,
em especial os titulos “Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra”, “Falta de Liquidez dos
Outros Ativos”, "Fundo Fechado e Mercado Secundario”, "Concentracdao em FI-Infra e
em Ativos Incentivados” e “Eventual Conflito de Interesses” nas paginas, 63 66 e 70 deste
Prospecto Definitivo.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento,
constituidos nos termos da Resolugao CVM n© 11.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagdo das Cotas em qualquer outro pais
que ndo o Brasil. Ndo obstante ndao serem realizados quaisquer esforcos de colocacdo a
investidores estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores nao residentes que tenham,
por sua propria iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva
declaracao de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, nao terem sido
procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta
em conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitagao, aquelas de
sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugao CMN n© 4.373,
pela Resolugdo CVM n° 13 e pela Lei 4.131. Em tal hipdtese, as Cotas serdao obrigatoriamente
subscritas e integralizadas no Brasil.
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Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisigao das
Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
InstituicOes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao
perfil de seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da
regulamentacdo que rege o Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto Definitivo,
em especial a secao “Fatores de Risco”, na pagina 59 do presente Prospecto Definitivo, para
avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, os quais devem ser considerados previamente
ao investimento nas Cotas.

Procedimento de Alocagao

O Procedimento de Alocacao sera conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, para verificagao, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento
da Quantidade Minima de Cotas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagao,
sem qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, os
Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na
reducdo da liquidez das Cotas no mercado secundario. Para informac0es adicionais, veja a secao
“Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Participacao de Pessoas Vinculadas na
Oferta”, na pagina 72 deste Prospecto Definitivo.

Procedimento de Distribuicao das Cotas
Plano de Distribuicao

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardao a Oferta
sob o regime de melhores esforgos de colocacdo, conforme o Plano de Distribuicao adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrucago CVM 400, o qual leva em
consideracdo as relacdes com clientes e outras questdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores, devendo assegurar (a) que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo; (b) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que
os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto
para leitura obrigatdria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores.

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar e
fazer com que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a
distribuicdo publica das Cotas, conforme o Plano de Distribuicdo:

(@) a Oferta tem como publico-alvo: (1) os Investidores Nao Institucionais; e (2) os
Investidores Institucionais, que se enquadrem no publico-alvo do Fundo previsto no
Regulamento;

(b) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, o Prospecto Preliminar foi
disponibilizado e o Aviso ao Mercado foi divulgado e, anteriormente a concessdo do registro
da Oferta pela CVM, foram realizadas apresentacdes para os potenciais Investidores,
durante as quais o Prospecto Preliminar também foi disponibilizado;

(c)  os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentagdes para os potenciais
Investidores eventualmente utilizados somente foram divulgados apds a disponibilizagdo
do Prospecto Preliminar a CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Deliberagdo CVM
n° 818, de 30 de abril de 2019;
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(d) durante o Periodo de Reserva, as Instituicoes Participantes da Oferta receberam os Pedidos
de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrugao CVM
400, e as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, inclusive daqueles considerados
Pessoas Vinculadas;

(e) o Investidor Nao Institucional interessado em investir nas Cotas formalizou o respectivo
Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, conforme disposto

nesta secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 36 do presente Prospecto Definitivo;

(f) o Investidor Institucional interessado em investir nas Cotas enviou a respectiva Carta
Proposta para o Coordenador Lider, conforme disposto nesta secao “Informacgoes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 38 do presente
Prospecto Definitivo;

(g) no minimo, 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) Cotas, ou seja, 50% (cinquenta por
cento) da Quantidade Inicial de Cotas, foram destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador
e o Gestor, poderao diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a
demanda pelas Cotas;

(h) até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo, os
Coordenadores receberdo as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, indicando a
quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas
dos Investidores Institucionais;

(i)  concluido o Procedimento de Alocacao, os Coordenadores consolidardo as Cartas Proposta
dos Investidores Institucionais, sendo que a B3 devera enviar a posicao consolidada dos
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas;

(j)  observado o artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta somente tera inicio apds (1) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgagao do Anlncio de Inicio, a qual
devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta
pela CVM; e (3) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(k) os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta,
conforme o caso, alocados no ambito da Oferta, deverdo integralizar as Cotas subscritas
na Data de Liquidacdo e assinar o termo de adesdao ao Regulamento, sob pena de
cancelamento dos Pedidos de Reserva ou das Cartas Proposta, conforme o caso; e

Q)] uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores informardo o seu resultado mediante a
divulgagao do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugao
CVM 400.

N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagao de preco das
Cotas até a Data de Liquidacdo. Apds a Emissdo, o Administrador podera contratar terceiros para
prestacdo de servigos de formagao de mercado.

N3do sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicoes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em subscrever as Cotas no ambito da Oferta.

N3o sera contratado formador de mercado para fomentar a liquidez das Cotas objeto da Oferta
no mercado secundario.
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Oferta Institucional e Nao Institucional

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, preencheram um ou mais Pedidos de
Reserva, indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de Cotas que pretendiam
subscrever, e 0s apresentaram a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores
Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua
qualidade ou n3o de Pessoa Vinculada.

No minimo, 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) Cotas, ou seja, 50% (cinquenta por cento) da
Quantidade Inicial de Cotas, foram destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo
certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, puderam
diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas.

A Oferta Nao Institucional observou os procedimentos e as normas de liquidacao da B3, bem
como 0s seguintes procedimentos:

(@) cada Investidor Nao Institucional apresentaram um ou mais Pedidos de Reserva, a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta;

(b) foram aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitagdo, observado, no entanto, o disposto nesta secdo “Informagoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Aloca¢do”, na pagina 34 do presente Prospecto
Definitivo;

(c) cada Investidor Nao Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, pode, no
respectivo Pedido de Reserva, condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos previstos
nesta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao Parcial”, na
pagina 28 do presente Prospecto Definitivo;

(d) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor
Ndo Institucional serdo informados ao Investidor, até a Data de Liquidacdo, pela Instituicdo
Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizacao das Cotas ser feita de
acordo com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de Reserva
e ressalvada a possibilidade de rateio linear, observado o critério de colocacdo da Oferta
N3o Institucional, nos termos previstos nesta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Critério de Colocagdao da Oferta Nao Institucional”, na pagina 37 do
presente Prospecto Preliminar;

(e) as Instituicoes Participantes da Oferta foram responsaveis pela transmissdo, a B3, das
ordens acolhidas por meio dos Pedidos de Reserva. As Instituigdes Participantes da Oferta
somente atenderam aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais
titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo respectivos Investidores Nao
Institucionais;

(f)  os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor de integralizagao
das Cotas informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional,
junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos
de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de
Liquidagao. Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor Nao Institucional, o
respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante
da Oferta junto a qual tenha sido realizado; e
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(g) até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante
da Oferta junto a qual os Pedidos de Reserva tenham sido realizados, entregara a cada
Investidor Nao Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia e de cancelamento previstas nesta secao “Informagoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao, Suspensao
e Cancelamento da Oferta”, na pagina 31 do presente Prospecto Definitivo, e a
possibilidade de rateio linear prevista nesta secao “Informacoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional”, na pagina 37 do
presente Prospecto Definitivo.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de (a) existéncia de
subscricao condicionada e nao implementacdo da condicdo definida por cada Investidor Nao
Institucional, nos termos desta secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicao Parcial”, na pagina 28 do presente Prospecto Definitivo; (b) verificacdo de
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, hipdtese na qual
os Pedidos de Reserva exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400; (c) ndao pagamento do valor de
integralizagdo das Cotas subscritas por um Investidor Nao Institucional, na Data de Liquidacao,
conforme previsto no item (f) acima, e consequente cancelamento automatico do respectivo
Pedido de Reserva; (d) revogacao, modificacdo, suspensado ou cancelamento da oferta, conforme
previsto nesta secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdao das
Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na
pagina 31 do presente Prospecto Definitivo; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes
constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 45, §4°, da
Instrucdo CVM 400 e nesta segao “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracao
das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspensiao e Cancelamento da
Oferta”, na pagina 31 do presente Prospecto Definitivo.

Recomendou-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que (a) lessem cuidadosamente
os termos e as condicdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos
relativos a liquidacdo da Oferta e as informagbes constantes do Prospecto Preliminar,
especialmente a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar; (b)
verificassem com a Instituigdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu
Pedido de Reserva, se esta exigiria (1) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro; e/ou
(2) a manutencao de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia
do Pedido de Reserva; (c) entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituigdo
Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se fosse o caso, para a
realizacdo do cadastro na Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada instituicdo; e (d) verificassem com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade
de débito antecipado da reserva por parte da Instituicao Participante da Oferta. Os Investidores
Nao Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva leram cuidadosamente os
termos e condicOes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como as informacgdes
constantes do Prospecto Preliminar.

Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a
50% (cinquenta por cento) das Cotas, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serao
integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serao destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de
Reserva realizados pelos Investidores Ndo Institucionais seja superior a quantidade de Cotas
destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio linear por meio da divisdo igualitaria
e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado
Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a
quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas
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a Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva
poderdo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Ndo Institucional,
sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir
a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
Nao Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

A divisao igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera realizada em
diversas etapas de alocacdo sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada Investidor
Nao Institucional que ainda nao tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido, o
menor numero de Cotas entre: (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas
as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante resultante da divisao da quantidade
total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo nimero
de Investidores Nao Institucionais que ainda nao tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva
integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento
acima serao destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional ter efetuado mais de um Pedido de Reserva, os
Pedidos de Reserva serao considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins
da alocacao na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer
motivo serdo desconsiderados na alocacdo descrita acima.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
as Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas
a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, nao sendo admitidas
reservas antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(@) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas apresentaram as respectivas Cartas Proposta ao
Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagcdo do Procedimento de
Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de
reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(b) os Investidores Institucionais indicaram nas respectivas Cartas Proposta a sua condigao ou
nao de Pessoa Vinculada, de modo que foram aceitas as Cartas Proposta enviadas por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado o disposto nesta secao
“Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagao”, na
pagina 34 do presente Prospecto Definitivo;

(c) os Investidores Institucionais tiveram a faculdade, como condicdo de eficacia das
respectivas Cartas Proposta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos e condicoes
descritos nesta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo
Parcial”, na pagina 28 do presente Prospecto Definitivo;

(d) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional assumiu a
obrigagdo de verificar se estd cumprindo os requisitos necessarios para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar a sua Carta Proposta;

(e) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, os Coordenadores
informarao aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao enderego
eletronico fornecido nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada Investidor Institucional
subscrevera e o valor a ser integralizado; e

(f)  os Investidores Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor de integralizacao das
Cotas informado conforme o item (f) acima, a vista e em moeda corrente nacional, em
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recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, de acordo
com as normas de liquidacao e os procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo o
pagamento pontual por um Investidor Institucional, a respectiva Carta Proposta sera
automaticamente cancelada pelos Coordenadores.

As Cartas Proposta sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de (a) existéncia de
subscricao condicionada e ndo implementagdo da condicdo definida por cada Investidor
Institucional, nos termos desta secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“"Distribuicao Parcial”, na pagina 28 do presente Prospecto Definitivo; (b) verificacdo de
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, hipotese na qual
as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao automaticamente canceladas,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400; (c) nao pagamento do valor de integralizacao
das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidagao, conforme previsto
no item (g) acima, e consequente cancelamento automatico da respectiva Carta Proposta; (d)
revogacao, modificacao, suspensao ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta secao
“Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracao das Circunstancias, Revogacao
ou Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 31 do presente
Prospecto Definitivo; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto
Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos desta secao “Informacoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacao,
Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na pagina 31 do presente Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores darao
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e da conjuntura macroecondmica brasileira, bem
como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Disposicoes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

As InstituigGes Participantes da Oferta foram responsaveis pela transmissao a B3 das ordens
acolhidas nos Pedidos de Reserva e nas Cartas Proposta. As InstituicOes Participantes da Oferta
somente atenderam aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares
de contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, todas as
referéncias a Oferta neste Prospecto Definitivo devem ser entendidas como referéncias a Oferta
N&o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Alocacdo e Liquidagao da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituigdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo
os critérios estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, I, da
Instrucdo CVM 400.

Com base nas informacdes disponibilizadas pela B3, durante o Procedimento de Alocacdo, os
Coordenadores verificardo se (a) a Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (b) a Quantidade
Inicial de Cotas foi atingida; e (c) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas
informagOes, os Coordenadores definirdo se havera a liquidacdo da Oferta, bem como o seu
volume final.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos
descritos nesta secdo “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo "Distribuicdo Parcial”,
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na pagina 28 do presente Prospecto Definitivo, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo
das Cotas por parte dos Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacao,
sem qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, os
Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

Apds o Procedimento de Alocacdo, as Instituicdes Participantes da Oferta liquidardao as ordens
recebidas na forma prevista no paragrafo abaixo e no Termo de Adesdao ao Contrato de
Distribuicao.

A liquidacao fisica e financeira das Cotas ocorrera na B3, na Data de Liquidacdo, de acordo com
os procedimentos operacionais da B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicao e neste
Prospecto Definitivo, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidagao.

A subscricdo e a integralizagdo das Cotas serdo feitas na forma descrita nesta segao
“Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “"Subscricao e Integralizacao das Cotas”,
na pagina 31 do presente Prospecto Definitivo.

Caso, na Data de Liguidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores, de modo que a Quantidade Minima de Cotas ndo seja atingida, a Oferta sera
cancelada e as Instituicdes Participantes da Oferta deverao devolver aos Investidores os recursos
eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Caso, apds a conclusdo da liquidagao da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a
Oferta podera ser encerrada e o eventual saldo de Cotas ndo colocado serd cancelado pelo
Administrador.

Condigoes do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o
Administrador, os Coordenadores e o Gestor, disciplina a prestacdo dos servicos de coordenagao,
estruturagdo e distribuicao da Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, de acordo
com os termos e condigOes especificados no Contrato de Distribuicado.

Remuneracgao dos Coordenadores e dos Participantes Especiais

Pelos servicos de coordenacao, estruturacao e distribuicao da Oferta, os Coordenadores fardo jus
ao recebimento de remuneragdo, a vista e em moeda corrente nacional, a ser paga, na Data de
Liquidacdo, nas contas indicadas pelos Coordenadores, com os recursos decorrentes da
integralizagao das Cotas, correspondente a:

(@) Comissao de coordenacdo e estruturacdo: comissao equivalente ao percentual de 0,75%
(setenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor total efetivamente subscrito e
integralizado das Cotas ("Comissao de Estruturacao”); e

(b) Comissao de distribuicdo: comissao equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) sobre o
valor total efetivamente subscrito e integralizado das Cotas (“Comissao de Distribuicao”
e, em conjunto com a Comissao de Estruturacdo, as “"Comissoes”).
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A Comissdo de Distribuicdo poderd ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes
Especiais que aderirem ao Contrato de Distribuicdo, observado que o Coordenador Lider devera
proceder ao pagamento da comissao devida aos Participantes Especiais na forma prevista no
Contrato de Distribuicao e em cada Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo. Nesse caso, o
Coordenador Lider devera instruir para que os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria
referentes ao pagamento da Comissao de Distribuicdo sejam direcionados para pagamento
diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos aos
Coordenadores.

As ComissOes serdo pagas aos Coordenadores liquidas de qualquer retencdo, deducdo e/ou
antecipacao de qualquer tributo (com excegao do Imposto sobre a Renda - IR e da Contribuicao
Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com
base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados aos
Coordenadores, bem como quaisquer majoragGes das aliquotas dos tributos ja existentes, em
moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a remuneracao serao
acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, a
Contribuicao para o Programa de Integracdo Social - PIS, a Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto os acima
expressamente mencionados), de forma que os Coordenadores recebam as Comissdes como se
tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up).

Consulta do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépia junto ao
Coordenador Lider, a partir da data de divulgacdo do Antncio de Inicio, no endereco indicado na
secao “Cotas”, sob o titulo "Atendimento aos Cotistas”, na pagina 82 do presente Prospecto
Definitivo.

Participantes Especiais

Os Coordenadores puderam, sujeito aos termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdao, convidar
os Participantes Especiais para participar da Oferta Nao Institucional, caso entendessem
adequado, para participar exclusivamente da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores
convidaram os Participantes Especiais por meio de Carta Convite, disponibilizada por meio da B3.
Os Participantes Especiais que decidiram integrar o consoércio de distribuicao deverdo aceitar os
termos e condi¢bes do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo que estardo refletidos na
Carta Convite, por meio da qual cada Participante Especial outorgou poderes para que a B3 fosse
sua representante para fins de assinatura do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao.

Os Participantes Especiais estao sujeitos as mesmas obrigacdoes e responsabilidades dos
Coordenadores previstas no Contrato de Distribuigdo, inclusive no que se refere as disposicoes
regulamentares e legislagdo em vigor.

Na hipdtese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuigdo, no
Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentagado aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM
400 e no Cddigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros e no Cédigo ANBIMA de
Distribuigdo, especificamente, na hipotese de manifestagdo indevida na midia durante o periodo
de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Participante Especial deixara
de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas no ambito
da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores, sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva
que tenham recebido. O Participante Especial deverd, ainda, informar imediatamente aos
Investidores que com ele tenham realizado os Pedidos de Reserva sobre o referido cancelamento.
Adicionalmente, o Participante Especial em questao sera, a critério exclusivo dos Coordenadores
e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, descredenciado do
consdrcio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do
descredenciamento, podera ndo ser admitido nos consércios de distribuigao sob a coordenacdo
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dos Coordenadores. Caso um Investidor ja tenha efetuado o pagamento dos valores em
contrapartida a subscricdo das Cotas, os valores depositados serdao devolvidos ao respectivo
Investidor, de acordo com os Critérios de Restituigao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento do respectivo Pedido de Reserva, na conta
corrente de sua titularidade por ele indicada. O Participante Especial que deixar de integrar o
consorcio de distribuicdo na forma aqui prevista sera responsavel por arcar integralmente com
quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo custos
com publicagdes, indenizagdes decorrentes de eventuais condenagdes em acdes propostas por
Investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante
terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores. Os
Coordenadores ndo serdo, em hipdtese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados
aos Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva cancelados por forga do
descredenciamento do Participante Especial.

Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta

Custo Total Custo % em relagao
Comissoes e Despesas da Oferta Unitario por | ao Montante
(R$) Cota (R$) da Oferta
Custos de Distribuicdo
Comissdo de Estruturacdo (M 1.887.015,00 0,73 0,75%
Comissdo de Distribuigdo () 5.032.040,00 1,94 2,00%
gﬁ;‘lgﬁgsé%bre a Comisséo de 739.002,55 0,28 0,29%
Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,12 0,13%
nga de Registro e de Distribuicdo na 147.838,64 0,06 0,06%
Taxa de Registro na ANBIMA 28.068,26 0,01 0,01%
Assessor Legal 188.974,50 0,07 0,08%
Outras Despesas 57.746,69 0,02 0,02%
TOTAL 8.398.000,00 3,23 3,34%
O Os percentuais acima foram calculados em relagdo a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagdo.
@ Os valores consideram a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagdo.
©) Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o pagamento da comissdo de coordenagdo e estruturacdo e da Comissdo de Distribuicdo sera
acrescido de tributos.
® A remuneragdo devida aos Participantes Especiais serd descontada do valor total da Comissdo de Distribuicdo

devida aos Coordenadores. Para mais informagOes sobre a remuneracdo dos Coordenadores e dos Participantes
Especiais, veja esta secdo “InformacOes Relativas a Oferta”, sob o titulo "Remuneragdo dos
Coordenadores e dos Participantes Especiais”, na pagina 40 do presente Prospecto Definitivo.
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CUSTO UNITARIO
Custo total da Oferta R$8.398.000,00
Numero de Cotas inicialmente ofertadas 2.600.000
Custo da Oferta por Cota R$3,23
Custo percentual por Cota 3,34%
O Os valores acima foram calculados com base na Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagao.

Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizacdo de Preco

N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacao de preco das
Cotas até a Data de Liquidacao. Apds a Emissdo, o Administrador podera contratar terceiros para
prestacdo de servigos de formacao de mercado.

Destinacao dos Recursos
A Emissdo € a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a dedugao das Despesas, conforme o caso,
serao destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicdo (a) de Cotas de FI-Infra,
incluindo, mas nao se limitando a, Cotas do FI-Infra Master; e (b) de Outros Ativos, nos termos
da politica de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira a Alocacdo Minima,
nos termos da Lei 12.431: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacao,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do Fundo deve estar aplicado
em Cotas de FI-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacdo, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-
Infra. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, o Fundo podera
alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos financeiros, que
nao sejam as Cotas de FI-Infra, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data
de Liquidagao, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser
aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da Data de Liquidagdao, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido
do Fundo pode ser aplicado em Outros Ativos.

As Cotas de FI-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na secdo “Caracteristicas
do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao da
Carteira”, na pagina 44 do presente Prospecto Definitivo, e no Regulamento, o Gestor tera plena
discricionariedade na selecdao e na diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou
adquiridas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos
Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipdtese de distribuicao parcial das Cotas, nao havera captacdo de recursos pelo Fundo por
meio de fontes alternativas.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Denominacgao

O Fundo denomina-se Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Base Legal e Classificacao ANBIMA

O Fundo é regido pela Instrugdao CVM 555, pelo artigo 39, §1°, da Lei 12.431 e pelas demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacdo vigente, na modalidade “fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo
39, 8§19, da Lei 12.431 e do artigo 131-A da Instrugcdo CVM 555.

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre”.
Registro do Fundo na CVM e na ANBIMA
O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em 24 de setembro de 2021.

O Fundo devera ser registrado na ANBIMA nos termos dos artigos 2° e seguintes do Anexo I ao Cddigo ANBIMA de
Administracdao de Recursos de Terceiros.

Forma de Constituicao

O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacdo do Fundo.

Prazo de Duracgdo
O Fundo tem prazo de duracgdo indeterminado.
Publico-Alvo e Inadequacdo do Investimento

O Fundo € destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento,
composicao e diversificagao da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados
pelo Fundo. O investimento nas Cotas € inadequado para investidores que ndo se enquadrem na descrigdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que
as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem
encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa.
Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em
caso de sua liquidagdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secao “Cotas”, sob o
titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 75 do
presente Prospecto Definitivo, bem como a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”,
na pagina 63 deste Prospecto Definitivo.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscricao ou da aquisicdao, no mercado
primario ou secundario: (i) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas ndo se limitando a, as Cotas do FI-Infra Master; e
(ii) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e nesta secao
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdao e Diversificacao da
Carteira”, na pagina 44 do presente Prospecto Definitivo.

OS OBJETIVOS DO FUNDO, DISPOSTOS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO E NO REGULAMENTO, NAO
REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO
CUSTODIANTE OU DOS COORDENADORES QUANTO A SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DAS COTAS
DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira

Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei 12.431, os FI-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista neste titulo “Politica de Investimento,
Composicao e Diversificacao da Carteira” e no Regulamento, o Gestor terd plena discricionariedade na selecao
e na diversificagdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer
compromisso formal de investimento ou concentragdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio
em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem
em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico.

As Cotas de FI-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra em que o Fundo invista, poderao contar com garantias
reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos
Incentivados pelos FI-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais acessorios.
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O Fundo buscara uma rentabilidade alvo para as Cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflacdo
com guration média (prazo médio ponderado) similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) de
1% (um inteiro por cento) a 1,5% (um inteiro por cento e cinquenta centésimo por cento) ao ano, considerando a
Distribuicdo de Rendimentos e a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o disposto na secao “Cotas”, sob o titulo
“Distribuicao de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 75 do presente
Prospecto Definitivo e no Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.
O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-
INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS
EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de Carteira” e no
Regulamento, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENQS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO
EM COTAS DE FI-INFRA, INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA MASTER. OS FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER,
POR SUA VEZ, APLICAM, NO MINIMO, 85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS
ATIVOS INCENTIVADOS, OBSERVADOS OS PERCENTUAIS E PRAZOS PREVISTOS NA LEI 12.431, OS QUAIS SAO
CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 555. O Fundo, portanto, esta
sujeito ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forga de faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial, liqguidacao ou outro regime semelhante em relagao aos emissores e, conforme
0 caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

O Fundo obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimonio liquido, observado o disposto nos paragrafos
abaixo:

Percentual

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO (em relacao ao patrimonio liquido do Fundo)

FINANCEIRO Individual Agregado
Min. Max. Min. Max.

I. Cotas de FI-Infra:

(i) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra

0, 0,
destinados a investidores em geral 0% 100%

(ii) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra
destinados exclusivamente a investidores
qualificados, conforme o artigo 12 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme em vigor (“Resolucao
CVM 30").

(i) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, conforme o artigo 11 da
Resolugdo CVM 30.

I1. Outros Ativos:
(ititulos publicos federais 0% 5%

0% 20%
95% (1) 100%

0% 5% @

(ii) titulos de renda fixa emitidos por
instituicdo financeira em funcionamento no 0% 5%
pais

(iii)Operagdes compromissadas lastreadas 0% 50 G) 0% 5%
nos ativos referidos nos itens (i) e (ii) acima

(iv) Cotas de fundos de indice negociadas
em mercado de bolsa que reflitam as
variagbes e a rentabilidade de indices de
renda fixa

0% 5% ©)

(v) Cotas de fundos de investimento
enquadrados no artigo 119, §19, V, da Vedado
Instrucao CVM 555

) Observados os prazos de enquadramento da Alocagéo Minima.
@ Dentro do limite de que trata a alinea (iii) do item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
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@) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites méximos de concentragdo estabelecidos neste
titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdao de Carteira” e no Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos
da Instrugdo CVM n° 555/14, até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido ndo investido em Cotas de FI-Infra em titulos publicos

federais.
) Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo de Carteira” e no Regulamento.
®) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos neste

titulo “Politica de Investimento, Composicado e Diversificacdo de Carteira” e no Regulamento, o Fundo podera investir até o limite
maximo de concentragdo por modalidade de ativo financeiro permitido pela Instrugdo CVM 555 em cotas de fundos de indice negociadas em
mercado de bolsa que reflitam as variagOes e a rentabilidade de indices de renda fixa.

PERCENTUAL
(em relagao ao
patrimonio liquido do
Fundo)

Limite por emissor

(i) Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-Infra, observado o disposto no

A 0,
item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro” Ate 100%

(ii) Outros ativos financeiros de emissdao da Unido Federal Até 5%
(iii) Outros ativos financeiros de emissao de uma mesma instituicdo financeira Até 5%
(iv) Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento, desde que previsto
na alinea (iii) do item II da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Até 5% ©
Financeiro”
© Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos neste

titulo “Politica de Investimento, Composic3do e Diversificacdo de Carteira” e no Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos
da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento
previsto na alinea (iv) do item II da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:

I. Outros ativos financeiros de emissdo do Administrador, do Gestor ou de| Até 5% do patrimdnio liquido
empresas a eles ligadas do Fundo

II. Cotas de fundos de investimento, incluindo os FI-Infra, administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por empresas a eles ligadas, observado Sem limites
o disposto na tabela “Limites por Emissor”

II1. OperagOes no mercado de derivativos para protegdo da carteira Vedado

1V. Operagdes no mercado de derivativos para alavancagem Vedado

V. Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, incluindo as

Cotas de FI-Infra Sem limites

V. Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

V1. Operacgdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior Vedado
do mesmo ativo financeiro

VII. Operacdes de renda variavel, sem prejuizo da possibilidade de excussao de

garantias atreladas aos Ativos Incentivados Vedado

Para fins dos limites por emissor estabelecidos na tabela “Limites por Emissor”, consideram-se como de um mesmo
emissor 0s ativos financeiros de emissdo de seu Grupo Econémico.

No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de proposito especifico, o limite por
emissor referido acima serd computado considerando-se a sociedade de proposito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obrigacdes principais e
acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econ6mico, exceto no caso de garantias
reais incidentes sobre as agdes de emissdo do proprio emissor.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Liquidacdo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do Fundo deve
estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacao, no minimo, 95%
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(noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra (“Alocacdo
Minima”).

Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no paragrafo acima, o Fundo podera alocar mais de
5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Outros Ativos, que ndo sejam as Cotas de FI-Infra, conforme
descritos no item (b) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, sendo que: (a) até 180 (cento e
oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo
pode ser aplicado em Outros Ativos; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data de
Liquidacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em Outros
Ativos.

Os limites de concentracdo da carteira do Fundo previstos neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e nas normas
legais e regulamentares vigentes serao controlados por meio da consolidacao das aplicagdes do Fundo com as dos
FI-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo Fundo, ressalvadas as hipdteses de dispensa de
consolidagdo previstas na regulamentacdo aplicavel.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS
FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES PAL:IBLICQS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE
EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA
SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES
OPERACIONAIS.

Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacoes compromissadas em que o Fundo assuma o compromisso de
recompra os limites referidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo de
Carteira” e no Regulamento.

Para fins das hipdteses de excussdo de instrumentos de garantia outorgados em favor do Fundo no ambito do
investimento, pelo Fundo, em Ativos Incentivados, também sera considerada como investimento em Ativo
Incentivados.

O Fundo podera, ainda, realizar operagbes compromissadas, desde que lastreadas em titulos publicos federais.
Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagdes compromissadas em que o Fundo assuma o compromisso de
recompra os limites previstos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo de
Carteira” e no Regulamento.

E vedado ao Fundo (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou (ii) efetuar locagdo,
empréstimo, penhor ou caucdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, incluindo as Cotas de FI-
Infra.

E vedada, ainda, a realizacdo de aplicacdes pelo Fundo em cotas de emiss&o de fundos de investimento que invistam
diretamente no Fundo.

O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuem na condicdo de contraparte.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de Carteira” e no
Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas
de FI-Infra, incluindo Cotas do FI-Infra Master. Os FI-Infra, incluindo o FI-Infra Master, por sua vez, (i) podem ser
administrados pelo Administrador; (ii) podem ser geridos pelo Gestor; e (iii) poderdo (a) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (2) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (ii) realizar operagbes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na
condigdo de contraparte, incluindo a aquisigdo de Ativos Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos.

Nos termos descritos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de Carteira” e no
Regulamento, o Gestor, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitacdes
previstas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento (incluindo, mas ndo limitado a, os limites de concentragdo de
carteira previstos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de Carteira” e no
Regulamento) e da legislacdo e da regulamentacdo em vigor, definir livremente o grau de concentracdo da carteira
do Fundo. Nao obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as melhores opcoes de investimento, os investimentos
do Fundo estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacOes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem
gerar a depreciacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo. A eventual concentragao de investimento do Fundo
em determinados FI-Infra podera aumentar a exposicao da sua carteira aos riscos mencionados acima e,
consequentemente, ampliar a volatilidade das Cotas do Fundo.

Os objetivos do Fundo, previstos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de
Carteira” e no Regulamento, nao representam, sob qualquer hipoétese, garantia do Fundo, do Administrador ou do
Gestor quanto a seguranca, a rentabilidade e a liquidez das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo.
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Os recursos utilizados pelo Fundo para o investimento nas Cotas de FI-Infra e nos Outros Ativos serao aportados
pelos Cotistas, mediante a subscricao e a integralizacdo das Cotas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto
Definitivo.

Demais InformagOes sobre a Politica de Investimento

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n° 02", O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO ("POLITICA DE VOTO")
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DO FUNDO. A POLITICA DE
VOTO ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. NA HIPOTESE DE COMPARECIMENTO
E DE EFETIVO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO, O ADMINISTRADOR COLOCARA A DISPOSIGAO NA SUA SEDE O
MATERIAL REFERENTE A ASSEMBLEIA GERAL, PARA EVENTUAL CONSULTA.

A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-se disponivel no site do Gestor no
seguinte endereco: www.interasset.com.br.

Sem prejuizo da observancia da sua Politica de Voto, o Gestor votara nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra
em estrita conformidade com a orientacdo de voto aprovada pelos Cotistas, em assembleia geral.

Do Exercicio Social do Fundo e das Demonstragoes Contabeis

O Fundo iniciara as suas atividades na Data de Liquidacdo. Até a data deste Prospecto Definitivo, ndo foram
elaboradas demonstragdes financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais do Fundo.

O exercicio social do Fundo terd duragdo de 12 (doze) meses e terminara no Ultimo dia do més de maio de cada
ano.

As demonstracOes contabeis serdo colocadas a disposicao de qualquer interessado que as solicitar ao Administrador,
no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Gerenciamento de Riscos

N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento, composicdo
e diversificacdo da carteira prevista no Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao da Carteira”, na pagina 44 do presente Prospecto
Definitivo, a carteira do Fundo, bem como as carteiras dos FI-Infra, estdo sujeitas as flutuacdes de precos e/ou
cotagbes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variacGes de pregos e/ou cotagdes
de mercado dos seus ativos, 0 que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Por meio da analise dos cenarios macroeconémicos nacionais e internacionais e dos riscos de mercado, de crédito e
de liquidez, sdo definidas, pelo Gestor, as estratégias de selegao de ativos financeiros do Fundo, respeitando-se
sempre a legislagao, as normas e os regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento.

O Gestor e o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco descritas neste titulo
“Gerenciamento de Riscos” e no Regulamento para aferir o nivel de exposicao do Fundo aos riscos ora
mencionados, de forma a adequar os investimentos do Fundo a seus objetivos.

Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do Fundo é o Value at Risk (VaR). O célculo do VaR é
realizado utilizando-se o modelo de simulagdo histdrica, de forma que nenhuma hipdtese a respeito da distribuicdo
estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlagbes entre os ativos financeiros e as
classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos:

(a) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo individualmente, mediante a simulacdo de todas as
variaveis envolvidas na sua precificacao;

(b)  segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a exposicdo em cada um dos mercados
nos quais o Fundo atua levando em consideragdo a correlagdo entre cada um dos ativos financeiros; e (c) o
terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do Fundo como um todo, determinando a exposicao
conjunta de toda carteira; e (d) por fim, sao analisados os resultados das simulagGes realizadas com os
cendrios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem
intervalos de confianca especificos (em geral, 95% (noventa e cinco por cento) e 99% (noventa e nove por
cento), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de confianca podem ocorrer e estdo
previstas no modelo.

Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o comportamento da carteira do Fundo em diferentes
condigOes de mercado, baseada em cenarios histéricos ou em cenarios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os
resultados potenciais do Fundo em condigdes de mercado que ndo necessariamente tenham sido observadas no
passado).

A utilizagdo de mecanismos pelo Administrador e pelo Gestor para gerenciar os riscos a que o Fundo esta sujeito ndo
constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, tampouco garantia da
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao Investidor a
leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Regulamento
e na secdo “Fatores de Risco”, na pagina 59 do presente Prospecto Definitivo.
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Ordem de Alocagao dos Recursos

Na formacdo, na manutengao e no desinvestimento da carteira do Fundo serdo observados os limites descritos neste
Prospecto Definitivo e no Regulamento, bem como os seguintes procedimentos, incluindo a ordem de alocagdo de
recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do Fundo nas Cotas de FI-Infra seja realizado, quaisquer valores que venham a ser
aportados no Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas serdo aplicados nos demais Outros Ativos,
previstos no Regulamento e neste Prospecto Preliminar;

(i) os recursos liquidos recebidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio liquido e serdo alocados na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme previstos no Regulamento, neste Prospecto
Definitivo e na regulamentagdo aplicavel;

(b) realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria, respeitadas as disposicdes do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo;

(c) em caso de liquidagdo do Fundo, realizagdao do resgate das Cotas do Fundo;

(d) integralizacao ou aquisicao de Cotas de FI-Infra, nos termos do Regulamento e deste Prospecto
Definitivo; e

(e) integralizacao ou aquisicao de Outros Ativos, que nao sejam as Cotas de FI-Infra;

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisigdo das Cotas de FI-Infra e dos outros ativos financeiros serdo
realizados a critério do Gestor e no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

Contratagdo e Substituicdo dos Prestadores de Servicos do Fundo

A parte do Administrador, do Gestor e do Custodiante, cuja eventual substituicdo dependera de deliberacdo dos
Cotistas reunidos em assembleia geral, os demais prestadores de servigos do Fundo serdao contratados diretamente
pelo Administrador.

Taxas

A remuneragao total paga pelo Fundo pelos servigos de administracao fiduciaria ("Taxa de Administracao”) sera
equivalente a um percentual entre 0,80% (oitenta centésimos por cento) e 1,20% (um por cento e vinte centésimos)
a0 ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo, a qual remunera o Administrador e os demais prestadores de
servicos ao Fundo, na forma entre eles ajustada, observado o quanto disposto nos paragrafos abaixo, e engloba as
taxas de administracao dos FI-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos
respectivos regulamentos.

A remuneragdo prevista acima ndo podera ser aumentada sem prévia aprovagdo da assembleia geral, mas podera
ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida
alteracdo do Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total
previsto acima.

A remuneracdo devida ao Administrador pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira
do Fundo estd inclusa na Taxa de Administracdo, excetuadas as despesas relativas a liquidacao, ao registro e a
custddia de operacdes com os ativos financeiros devidas pelo Fundo, os quais constituem encargos do Fundo, nos
termos do Regulamento.

A Taxa de Administragdo ndo inclui os valores correspondentes aos demais encargos do Fundo indicados no
Regulamento, os quais serdo debitados diretamente do FUNDO.

A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario do patriménio liquido do
Fundo, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga pelo Fundo diretamente aos seus
prestadores de servigo, conforme valores acordados entre eles, mensalmente, até o 5° (quinto) dia Gtil do més
subsequente ao da prestagao dos servigos.

Os pagamentos das remuneragdes aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo Fundo a cada
qual, nas formas e prazos entre eles ajustados.

Nao sera cobrada dos Cotistas a taxa de performance ou taxa de saida. N3o sera cobrada dos Cotistas outra taxa de
ingresso, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizagdo das Cotas, observado
que quando da realizagdo de emissdes de Cotas do Fundo, os subscritores poderdo arcar com os custos decorrentes
da estruturagdo e distribuicdo das Cotas, sendo que a cobranca de tais custos sera aprovada e definida no
instrumento que deliberar sobre as emissdes. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os FI-
Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas neste paragrafo.
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Visdo do Gestor sobre as Caracteristicas do Fundo

O Fundo investira em Cotas de FI-Infra, incluindo as Cotas do FI-Infra Master, esses, por sua vez, investirdo
prioritariamente em Debéntures Incentivadas. O Fundo buscara uma rentabilidade alvo para as Cotas que acompanhe
os titulos do tesouro indexados ao IPCA com duration média similar a da carteira do FI-Infra Master, acrescida de
spread entre 1% a 1,5%.

A estratégia de investimentos consiste em ativos e instrumentos que viabilizem a distribuicdo de proventos aos
cotistas em um fundo com portfélio diversificado em termos de emissores e setores.

O FI-Infra Master investira em todos os setores elegiveis pelo artigo 2° da Lei 12.431, incluindo, mas ndo se limitando,
aos setores de Energia, Saneamento, Transporte, Mobilidade Urbana, TelecomunicacOes, Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis, Sucroenergético, Manejo e Residuos Sdlidos, Irrigacdo. Além disso, terd uma carteira de crédito
alvo com duration entre 6 e 10 anos, composta por cerca de 10 a 15 emissores e ticket médio de R$ 20 milhdes por
emissor (em caso de captacao do montante total pretendido nesta oferta). O FI- Infra Master tera uma exposicdo
maxima por emissor de 20%.

O Fundo contara com as seguintes caracteristicas:

. Gestao profissional por time com experiéncia no setor de infraestrutura e processo estruturado e robusto de
andlise (que inclui secdo dedicada aos aspectos ESG), selecdo e acompanhamento de ativos de crédito
privado;

. Por investir em ativos de renda fixa, o Fundo contara com certa previsibilidade de fluxo de caixa e distribuicGes
semestrais para os seus cotistas;

. Isencdo de IR sobre rendimentos, amortizacdo e ganho de capital para pessoas fisicas; e

. Liquidez: as cotas do Fundo serdo negociadas na B3, e, em caso de necessidade de liquidez, o investidor

podera vender as suas cotas no mercado.

Vantagens de um FIC-Infra Listado vs. Outras Classes de Ativos

Debénture

Incentivada Fl-Infra Aberto Fl-Infra Listado FIP-1E Fll Agdes
Berfiids Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel Renda Variavel
Remuneragao
Poucos ativos, risco Diversificagdgoem : Diversificacao em
de crédito varias debéntures, ! varias debéntures, - p -
n . . P o : SPEs de Imaoveis e titulos Agoes de empresas
Ativos concentrado, incluindo alocagao : com énfase maior Infmmutura imobilidrios listadas
usualmente em ofertasICVM | nas ofertas ICVM
emissoes ICVM 400 476 476
Diversificagao Baixa Alta Média Baixa Média Y REEREm
tamanho da carteira
Total sobre Total sobre Total sobre Total sobre Apenas sobre os

Isengdode IR

Retorno Potencial

rendimentos e
ganhos de capital’

Baixo

rendimentos e
ganhos de capital’

Baixo/Médio

rendimentos e

ganhos de capital'

Médio/Alto

rendimentos e

: ganhos de capital'

Médio/Alto

Apenas sobre os
rendimentos

Médio/Alto

rendimentos
(dividendos)?

Alto

! Conforme legislago atual. Na 2° Fase da proposta de Reforma Tributéria apresentada pelo Governo Federal, ndo ha mengao aos bensficios tributarios das debéntures incentivadas, Fl-Infra e FIP-IE.
# Conforme legislagao atual. Na 2° Fase da proposta de Reforma Tributéria apresentada pelo Governo Federal, ha mengéo a tributagao de distribuigdes de dividendos.

O investimento no Fundo ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar
baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o
Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liguidacdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo
“Distribuicao de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 75 do presente
Prospecto Definitivo, bem como a secdo “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina
63 deste Prospecto Definitivo.

Visao do Gestor sobre o Setor de Infraestrutura
Infraestrutura e Ambiente Econdomico no Brasil

O historico de investimentos em infraestrutura no Brasil € baixo considerando as necessidades do pais e tem perdido
representatividade em relagdo ao PIB nos Ultimos anos. Essa ¢ ainda a nossa realidade, pois, até recentemente, as
altas taxas de juros no pais criaram uma dependéncia de investimentos publicos em infraestrutura ou privados, mas
esses Ultimos majoritariamente financiados com recursos subsidiados do BNDES por meio da TILP.
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Investimentos em Infraestrutura (R$ bi)
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Fonte: https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/centraldedownloads

Restricdo fiscal para execucdo de investimentos pelo setor publico

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)' Investimentos em Infraestrutura®

888 89,2 824 87,8
- 856 845 8B40

743 109,6 109,3

5
2

101,1

2019 2020 janf21 fev/21 mar/21 abrf21 mai/21 junf21 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

8
o

% PIB
RS Bilhdes

mPiblico Privado

Fontes:

1 https://www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticasfiscais. A divida bruta do governo geral engloba as contas do governo federal, estados,
municipios e empresas estatais.

2 https://www.abdib.org.br/livro-azul-da-infraestrutura/. Ndo houve divulgagdo do relatério referente a 2020.

No entanto, com fim do crédito subsidiado pelo BNDES, uma taxa de juros no pais potencialmente estabilizando na
casa de um digito e o constante desenvolvimento do mercado de capitais no Brasil, acreditamos que havera um
espago grande e crescente para o setor privado ocupar ainda mais o espago no mercado de infraestrutura. E, nesse
contexto, as emissGes de debéntures incentivadas devem representar uma das principais fontes de recurso para
iniciativa privada.

Fim do Crédito subsidiado pela TILP e redugdo dos desembolsos pelo BNDES

TJILP/TLP vs CDI

Desembolso BNDES (R$ bi)
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Fonte: https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/centraldedownloads

Adicionalmente, ha outros drivers relevantes que também corroboram essa visdo positiva para o setor e com
consequéncias positivas para o cendrio de emissdes de debéntures incentivadas. Sao eles: (i) desenvolvimento do
mercado de capitais no Brasil e de fontes de financiamento de longo prazo (com destaque para as debéntures
incentivadas); (ii) percepgao mais clara pelo governo e pelo mercado que os gargalos em infraestrutura afetam a
competitividade do pais e, por isso, precisamos buscar implementar um programa robusto de investimentos nos
préximos anos; (iii) percepcao positiva acerca do aprimoramento de marcos regulatérios e da seguranca juridica no
mercado de infraestrutura; e (iv) robusto pjpeline de novas concessoes, leildes e privatizagdes.

Gargalos em infraestrutura afetam a competitividade do Brasil

De acordo com o Projeto Infra20381, para o Brasil se posicionar entre os 20 primeiros paises no pilar “infraestrutura”
do Global Competitiveness Index 4.0 (GCI) do Férum Econémico Mundial em 2038 (avanco de 58 posicoes), seriam
necessarios investimentos adicionais (*) da ordem de R$ 3 trilhdes:
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Estoque, % do PIB

Investimento, % do PIB

Subpilar / Componente  Atual Alvo abi Atual Alvo Abifano*
RODOVIARIO 6,00% 6,80% 390,00 0,43% 0,51% 9,00
FERROVIARIO 2,30% 4,60% 377,00 0,06% 0,31% 24,50
AEREO 0,80% 1,10% 72,00 0,04% 0,08% 4,60
MARITIMO 1,20% 2,20% 163,00 0,1% 0,16% 4,80
ELETRICO 14,50% 18,10% 1.019,00 0,73% 1,04% 32,10
SANEAMENTO 4,20% 6,30% 377,00 0,17% 0,35% 17,10
TELECOM 5,20% 7,30% 454,00 0,41% 0,77% 35,40
MOBILIDADE 1,80% 5,560% 504,00 0,06% 0,34% 26,80
TOTAL 36,00% 51,90% 3.356,00 2,01% 3,56% 154,30

(*) Acréscimo em relagdo ao cenario tendencial que segue apenas o crescimento do PIB e projeta um investimento médio anual de R$ 181,2 bilhdes.

1 Fonte: https://www.infra2038.org/

Aprimoramento de marcos regulatérios e da seguranca juridica no mercado de infraestrutura

Exemplos de Projetos de Lei que podem destravar investimentos no pais:

PL 4199/2020 — Cabotagem

PL 7063/2017 — Concessoes e PPPs

e 00 0 < < < <

Lei 8.987, de 13/02/1995 — Lei das Concessoes

Lei 11.079, de 11.079 de 30/12/2004 — Lei das PPPs
Lei 14.026, de 15/07/2020 — Reforma do Marco Legal de Saneamento
Lei 14.134, de 08/04/2021 — Novo Mercado de Gas

PL 414/2021 — Modernizagdo do Setor Elétrico

a prestacdo de informagGes ao Banco Central do Brasil
PL 3729/2004 — Licenciamento Ambiental
PL 2646/2020 — Debéntures de Infraestrutura

PL 3178 — Partilha Oleo e Gas

PL 261/2018 — Autorizagdes Ferroviarias
Desenvolvimento do Mercado de Capitais no Brasil e Pipeline de Novas Concessoes, Leildes e Privatizacoes

PL 5387/2019 — Mercado de cambio brasileiro, o capital brasileiro no exterior, o capital estrangeiro no Pais e

Nos graficos abaixo, fica evidente que as debéntures incentivadas ja sdo relevantes como fonte de recursos no setor
de Energia, ja mais maduro, mas ha grande potencial nos demais setores. Considerando apenas os projetos de
infraestrutura ja autorizados, ja temos cerca de R$ 200 bilhGes de capex que poderdo ser financiados por meio de

debéntures incentivadas.

Debéntures Incentivadas: Estoque e Fluxo

Vol. RS milhdes jul/19 agof19 setf19 out/19 novf19 dezf19 janf20 fev/20 mar/20 abr/20 maif20
Estogue 67.740,2  74.098,5 71.8950 744353 80.072,6  86.6158 871694  §9.160,1  88.480,0 90.510,0  93.258,7
Fluxo de Emissbes  24.957,5  26.222,0  24.787,7  23.228,7 28.842,8  33.759,3  33.8353  32.332,8  31.582,9 3L1665  29.592,1
Vol. RS milhdes julf20 agof20 setf20 out/20 nov/20 dezf20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21
Estogue 101.581,9 100.741,3 107.526,0 111.0149 115.031,5 119.9079 121.243,3 124.299,0 128.660,2 132.188,2 137.20L6
Fluxo de Emissdes  28.605,5  27.2955  29.919,4  26.9504 22.723,7 18.6252 191170 221945 23.026,5 26.4345  28.053,5
Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia
Emisses 12431 e CAPEX

RS milhdes 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wolume Emitido - Por Projeto Autorizado 700 4.417 4.754 5.263 4.252 9.145 21.607 33.759 18.625
CAPEX - Projetos Vinculados as Debé&ntures Emitidas 18.730 11.840 24.430 26.904 56.496 32.887 54.936 57.710 66.098
CAPEX - Projetos Aguardando Emissdo Debéntures 1.525 28.610 6.963 9.509 8.801 26.795 32.769 48.208 30.712
R$ milhies 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Energia 25 1721 1.504 1.904 3.004 7.409 19.346 27.266 12.238
Transporte/Logistica 675 2.696 3.250 3.009 1.038 1.079 1.916 5.994 3.330
Telecomunicagtes 160 210 502 77

Saneamento 150 155 268 500 3.008

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho — 2012 a Junho de 2021 - Ministério da Economia
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Potencial de Emissdo de Debéntures — (CAPEX)!: Projetos de Infraestrutura ja autorizados

Setor CAPEX Apuardando Emissdo (RS milhdes) %

Energia 154.289,5 77.4%
Transporte/Logistica 40.885,2 20,5%
San/Mobilidade Urbana 1.992,4 1,0%
Telecomunicagtes 2.120,3 1,1%
Total 199.287.4 100%

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia

Além dos projetos ja autorizados, o mercado de infraestrutura no Brasil esta bastante aquecido considerando
principalmente (i) o pipeline de concessbes de rodovias, ferrovias, portos, aeroportos e concessGes no setor de
mobilidade urbana; (ii) o novo marco legal do saneamento e os investimentos necessarios para universalizagdo dos
servicos de esgoto no pais; (iii) a necessidade de expansdo e diversificagdo da matriz energética e de expansdo e
melhoria dos sistemas e transmissdo e distribuicdao; (iv) a necessidade de expansdo da capacidade instalada de
geracdo de gas natural e a nova lei do gas; (v) investimentos em fibra ética e 5G. Segue abaixo breve detalhamento
dos setores mencionados acima.

Por fim, vale destacar o Governo tem ampliado os setores prioritarios de infraestrutura que se enquadram na Lei
12.431, como a inclusdo, por exemplo, dos setores sucroenergético e de manejo de residuos sélidos. Sendo assim,
as perspectivas para emissdes de debéntures de novos setores sdo também bastante promissoras.

Energia e Gas Natural
Oportunidades em Geragao, Transmissao e Distribuigao:

° Geracdo: diversificagdo da matriz energética e expansao da capacidade instalada no pais. Destaca-se a
vocacdo natural do Brasil para a geracdo edlica e solar que vdo se apresentar cada vez mais como
oportunidades de investimento no segmento de geragao.

Expansao Indicativa de Referéncia
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Fonte: Plano Decenal de Expansdo de Energia da EPE
° Transmissdo: oportunidades de investimentos na interligacdo plena do sistema nacional. Necessario expansao

da malha de transmissao para levar energia a ponta consumidora.
Evolucdo da Capacidade Média Importacdo/Exportacdo Total dos Subsistemas

2020 2021 2022 2023 2025/2026
Importacdo Total do Nordeste (MW) 6.300 8.700 8.700 9.600 11.000
Exportacdo Total da Regido Nordeste (MW) 6.000 7.700 12.300 14.500 15.200
Exportacdo Total do Norte-Nordeste (MW) 11.800 13.000 15.000 15.000 16.500
Importagio do Sul (MW) 10.500 10.800 10.800 11.400 13.400
Importagido do Sudeste pelo Sul (MW) 10.100 10.100 11.700 11.700 13.400

MNota: Valores destacados em vermelho estdo associados 4 entrada em operagdo de empreendimentos que serdo
licitados apds o ano 2020

Fonte: Plano Decenal de Expansdo de Energia da EPE

Capex total das portarias — aguardando a emissdo de debéntures.
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° Distribuicdo: no mercado de distribuicao, ainda existe um grande horizonte de melhoria do servico o que
indica um cronograma de capex elevado para os proximos anos. Um exemplo disso sdo os resultados recentes
dos leildes de privatizacao principalmente de CEB-D (previsao de R$ 5 bilhdes em investimentos) e da CEEE-
D (previsao de R$ 4,4 bilhdes em investimentos).

° Gas Natural: o pais necessita expandir a capacidade instalada de geracao despachavel para garantir a seguranca
energética do pais a atender o crescimento da demanda projetada pela EPE. Para isso, sera necessario ampliar a
extracdo de gas e melhorar a eficiéncia do seu transporte e distribuicdo. Além disso, as perspectivas para esse
segmento melhoraram em funcdo da nova lei do gas que unificou a legislagdo e criou incentivos para
investimentos.

Consumo Estimado de Gas Natural do Setor no Brasil

10° m*/dia  Geragdo Elétrica Esperada Cogeragdo Matéria-prima (1) Setor energético (2) Residencial Comercialf/Pub/Agro Transportes Industrial (3) Total

2019 19,8 2,9 54 13,0 13 0,8 6.2 28,1 77,6
2024 17,0 2,9 54 13,7 1,6 1,1 6,5 30,5 78,7
2029 21,1 2,9 74 13,6 2,0 1,3 6,9 32,3 87,5

(1) Consumo Final N&o Energético (matéria-prima): Gas natural utilizado como insumo em refinarias (producdo de hidrogénio), unidades de fertilizantes e indlstrias gas-quimica
{2) Setor Energético: Consumo em refinarias, ndo incluindo producdo de hidrogénio. Ndo considera consumo em E&P e gas natural absorvido em UPGN
(3) Setor industrial: Inclui parcelz energética de fertilizantes,

Fonte: Plano Decenal de Expansdo de Energia da EPE
Saneamento

O setor de saneamento sera um dos mais relevantes e promissores do ponto de vista de novos investimentos e
emissOes de debéntures incentivadas nos proximos anos. O percentual da populagdo brasileira atendido com rede
de esgoto € ainda muito pequeno e sdo estimados investimentos de cerca de R$ 370 bilhGes até 2033 para que o
pais alcance a universalizacdo deste servico. Os investimentos no setor serdo potencializados com o novo marco
legal do saneamento (Lei N© 14.026, de 15/07/2020) que busca ajustar as deficiéncias do PLASB e alterar a atual
trajetdria de baixos investimentos no setor.

Populacdio Atendida com Servicos de Aqua e Esgoto

Agua Esgoto
2010 2019 2010 2019
Pop. Total* 1477 170,38 82,7 110,3
Ho** 81,1% 83, 7% 46,2% 54,1%
Pop. Urbana® 143,9 162,2 82,3 108,1
opEE 92,5% 92,9% 53,5% 61,9%

*milhdes de habitantes
**percentuais excluem atendimento com sistema alternativos

Fonte: Sistema Nacional de InformagGes sobre Saneamento — SNIS

Histdrico de Investimentos no Setor de Saneamento

Investimento Histérico - Esgoto 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Investimento R$ Bilhdes 5,61 5,27 4,24 3,88 4,74 5,33
Tratamento do esgoto gerado - % A42,7% A449% 46,0% 46,3% 491%
Populagdo atendida - % 50,3% 51,9% 52,4% 532% 541%
Investimento Histérico - Agua 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Investimento R$ Bilhdes 5,06 5,73 5,92 5,57 5,75 5,76
Populagdo atendida - % 83,3% 83,3% 835% 83,6% 83,7%
Perdas na distribuigdo - % 36,7% 38B1% 38,3% 385% 39,2%

Fonte: Sistema Nacional de Informagdes sobre Saneamento — SNIS
Investimentos Necessarios no Setor de Saneamento (2018 a 2033) — R$ bilhdes

Agua 150,4
Esgoto 369,5

Fonte: Estudo feito pela ABCON e KPMG
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Telecomunicacoes

Em 2019, o Governo Federal divulgou seu plano plurianual, o PPA 2020-2023, e um dos principais desafios neste
setor é promover o acesso universal e ampliar a qualidade dos servigos de comunicacdo no pais. Assim, o PPA
instituiu como meta ampliar o acesso a internet em banda larga para os domicilios brasileiros de 74,68% para 91%
e instituiu metas regionalizadas.
Metas Regionais PPA 2020-2023: ampliar o0 acesso a internet em Banda Larga para os domicilios brasileiros de
74,68% para 91,00% em 2023

Morte Mordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
B7% B83% 93% 95% 92%

Fonte: Anatel — Plano Estrutural de Redes de Telecomunicages — PERT 2019-2024

A principal tecnologia fixa de acesso a banda larga em 2020 passou a ser a de fibra 6tica, mas ainda ha um espaco
grande para crescimento dessa tecnologia, uma vez que ela representa apenas 46,5% dos acessos.

Distribuicdo dos Acessos por Tecnologia em 2020

Fibra Gptica Cabo Coaxial  Cabos Metalicos Radio Satélite LTE
46,5% 26,6% 19,6% 5,8% 0,9% 0,6%

Fonte: Anatel — Plano Estrutural de Redes de TelecomunicagGes — PERT 2019-2024

Evolucdo dos Municipios Atendidos com Fibra Otica até fev/21

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Com Fibra Optica 2.687 3.225 3.451 3.589 4.012 4.403 4.582
Sem Fibra Optica 2.883 2,345 2.119 1.981 1.558 1.167 988

Fonte: Anatel — Plano Estrutural de Redes de TelecomunicagGes — PERT 2019-2024

Em relacdo as novas tecnologias para o atendimento da demanda por banda larga, estamos em estagio inicial no
Brasil para implantagdo da tecnologia 5G, o que demandara um elevado volume de investimentos por parte das
empresas. De acordo com a Anatel, este nimero é da ordem de R$ 80 bilhGes, j& comecando com a realizacdo do
leildo de 5G com previsdo para o final de 2021 ou inicio de 2022.

Concessoes

(] Rodovias: os investimentos do setor nos Gltimos anos ndo acompanharam a evolugdo do tréfego até 2019.
Além disso, a evolugdo da participagdo da iniciativa privada neste segmento depende de programas federais
e estaduais de concessGes. Para os proximos anos, o pjpeline de novas concessoes federais e estaduais e de
relicitagbes € bastante robusto e devera impulsionar os investimentos:

Investimentos em Concessdes de Rodovias e Evolucdo Trafego

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
| Trafego - milhGes 758 1.044 1.364 1.526 1.631 1.671 1.676 1.754 1.787 1.835 1.786 1.773
| Investimentos - R$ bilhdes 4,5 54 58 5,9 6,9 9,6 9,2 7.9 7.5 7,0 6,0 6,1
Fonte: ABCR

Programa de Concessoes Federais — Exemplos

Prazo (anos) | Extensdo Km | CAPEX - RS bi [Prev. Leildo|
BR-153/080/414: GO/TO 35 851 8,5 abr/21
BR-163/230: MT/PA 10 970 1,8 jul/21
BR-116: R1/SP 30 627 14,5 3121
BR-381/262: MG/ES 30 672 77 3121
BR116/493: RJ 30 711 8,6 47121
Rod. Integradas do Parana 30 3.328 42,1 4121
BR153/282/470: 5C e 5C-412 35 502 8,0 3T22
BR-040:MG/RJ 30 211 3,1 1122
BR-364: MT/RO 30 806 8,0 3T22
BR-364/060/452: MT/GO 30 917 8,0 aT122

Fonte: Ecorodovias, ANTT e Programa de Parcerias de Investimentos

(] Ferrovias: historicamente o Brasil investiu pouco em ferrovias e priorizou o investimento no modal rodoviario.
Contudo, o PPI — Programa de Parcerias de Investimentos contempla também 3 novos projetos de ferrovias:
a Ferrovia de Integragdo Oeste-Leste (FIOL); a Ferrograo; que vai ligar o Centro-Oeste ao estado do Par3; e
a Ferrovia de Integracdo Centro-Oeste (FICO). De acordo com o Governo Federal, o modal ferroviario
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corresponde a 15% da matriz de transporte brasileira e o objetivo é aumentar essa participagao para 30%
nos proximos 10 anos, por meio da duplicacdo da malha ferroviaria no pais. Além disso, 0 Governo também
esta renovando contratos atualmente existentes por mais 30 anos e, com eles, espera um investimento de
R$ 21 bilhdes de investimentos nas concessoes ja existentes.

FIOL 1 — Exemplo de Trecho ja arrematado pela Bahia Mineragdo S/A

Trecho do leildo (Ilhéus a Caetité)
Trechokm  Invest. RSbi Prazo(anos) Lance Min (RS MM)
537 3.3 35 32,7

Fonte: Programa de Parcerias de Investimentos

] Aeroportos: no segmento de aeroportos, o Governo Federal concluiu em abril de 2021 a 62 rodada de
concessOes de aeroportos, com 22 aeroportos leiloados e investimentos previstos da ordem de R$ 6 bilhdes,
de acordo com a ANAC. Além disso, ja esta previsto para o primeiro semestre de 2022 a 72 rodada de
concessdes, com o leildo de mais 3 blocos, com 16 aeroportos e investimentos previstos de aproximadamente
R$ 5 bilhGes. A 73 e (ltima rodada de concessdes devera incluir os aeroportos de Congonhas (SP) e Santos
Dumont (RJ).

] Portos: no segmento de portos, o Governo Federal também tem feito leilGes recorrentes e bem-sucedidos.
Em abril de 2021, 5 portos foram leiloados sendo 4 no completo Portuario de Itaqui, no Maranhado, e um em
Pelotas no Rio Grande do Sul. No dambito do PPI, ha ainda 38 projetos em andamento.

Mercado de Ativos Incentivados

As debéntures incentivadas tém como caracteristicas prazos longos até seu vencimento e remuneragdo atreladas ao

IPCA. Essas duas caracteristicas acabam trazendo um componente adicional de risco quando comparamos essa

classe de ativos com os demais ativos de crédito privado atrelados ao CDI. Nesse sentido, a gestdo ativa e profissional

por gestores especializados e dedicados e 0 acesso a esses ativos por meio de fundos de investimento se torna uma
alternativa interessante para os investidores.

Prazo de Vencimento — Mercado Primario 2012 a Junho 2021
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia
Caracteristicas — Remuneracdo, Spread e Duration — Mercado Primario 2012 a Junho 2021
Remuneragdo Média (IPCA +) Spread Médio - Acima da NTN-B  Duration

Energia 7.6% 1,4% 6,8
Transporte 6,1% 1,0% 6,3
Telecomunicagtes 6,2% 1,6% 5,0
Saneamento 5,7% 1,8% 6,3

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia
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Caracteristicas — Prazo, Remuneracdo, Duration e Spread — Mercado Primario 2012 a Junho 2021

jun/21
11,4
5,4%
7,1
2,4%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Prazo Médio 10,5 10,9 10,5 8,8 3,0 8,8 9,6 13,4 11,6
Remuneragdo Média (IPCA +) 5,8% 6,4% 6,9% 7.6% 7.0% 6,1% 6,6% 4,7% 5,2%
Duration Média 7.7 6,4 6,5 5,7 5,4 5,6 5,7 7.1 6,9
Spread Médio (Over NTNB) 1,9% 1,6% 1,0% 1,0% 0,8% 1,0% 0,9% 1,1% 2,1%
Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia

Fundos de Infraestrutura Renda Fixa — Evolugdo do Nimero de Cotistas (quantidade)

julf/19 agof19 set/19 out/19 nov/19  dez/19 janf20  few/20 wmar/20 abr/20 maif20
Numero de Cotistas 165.253 180.079 185.864 188.525 178.724 179.228 162.859 153.339 137.786 131.302 126.860
jul/20 agof20 set/20 outf20 novw/20 dezf20 jan/21  fevf21 mar/21  abr/21 maif21
Mumero de Cotistas 121.993 123.046 123906 122,388 126.737 138418 150,671 160.374 169.580 173.647 178.505

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia

Fundos de Infraestrutura Renda Fixa — Evolugdo do Patrim6nio Liquido — (R$ milh&es)

jul/19 agof19 set/19 outf19 nov/19 dezf19 janf20  fevf20 mar/20 abrf20 maif20
PL (RS milhdes) 15.520  18.280 18.711 17.732 17.472 16.904 16.788 17.099 16.136 17.721 15.052

jul/20 agof20 set/20 outf20 nov/20 dezf20 janf21  fevf21 mar/21  abrf21 maif21
PL (RS milhdes) 15.754  15.513 15.167 15.224 15.512 16.170 15.917 17.858 18.120 20,731 22,505

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia

jun/20
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jun/21
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junj20
14.978

junf21
25.332

O volume de emissdes de debéntures incentivadas com distribuicdo via Instrucdo CVM 476 é bastante mais
expressivo quando comparada as ofertas distribuidas pela ICVM 400. Nas ofertas ICVM 476, ndo é permitida a
participagdo de investidores pessoa fisica que ndo sejam investidores profissionais. Além disso, com a restrigdo de
participacao de apenas 50 investidores, em geral, as taxas e spreads nessas emissdes acabam ficando também mais
atrativas. Essa caracteristica do mercado também abre espaco para gestao ativa dos fundos dedicados, com boas
possibilidades para ganhos na venda dos ativos no mercado secundario apds o periodo de /ockup da ICVM 476 e

aquisicdo de novas debéntures no mercado primario.
Debéntures Incentivadas — Volume Emitido de 2012 a Junho 2021

RS milhdes 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Distribuicdo ICVM 400 515 3.412 2.756 3.343 1.673 3.028 2.161 13.009 1.530
Distribuicdo ICVM 476 3.099 3.124 1.958 2.919 2.579 6.117 21.729 20,771 26.514
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 — Ministério da Economia
Mercado Primario! vs. Mercado Secundario? - Comparativo de Taxas (Spread)
CTEE19 UTSP11 LIGHA3 PETR17 ALIGI3 CMGD27 ECOV22 TIET29  IGSN15 BRKP28
Spread Primério 1,9% 4,0% 2,9% 0,4% 1,0% 0,3% 0,2% 0,4% 0,1% 1,9%
Spread Secundario 0,9% 1,8% 0,0% 0,2% 0,8% 0,6% 0,5% 0,4% 1,0% 1,2%
Rating ALA AAA A- AAA AAA At AAA AL+ Aa3

1 Taxa final de bookbuilding

2 Taxa observada no secundario considerando o prémio médio sobre NTN-B de duration equivalente para negociagbes entre os dias 01/06 31/05a

3006/2021
Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 — Ministério da Economia

Outro aspecto relevante € que a liquidez do mercado secundario de debéntures incentivadas, que ja apresenta
patamar bom (para os parametros de ativos de crédito privado no mercado local) e crescente nos Ultimos anos.

Mercado Secundario de Debéntures Incentivadas— Volume Negociado e Giro
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 — Ministério da Economia
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LEIA A SECAO "REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 84 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, “!-\LTERACI'\O
REGIME TRIBUTARIO” E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO "FATORES
RISCO”, NA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NAA SECAO “VISAO DO GESTOR SOBRE AS CARACTERISTICAS

DO
DE

DO

FUNDO” SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR

PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DE ATIVOS INCENTIVADOS DOS FI-INFRA APRESENTARA

CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTA SECAO “VISAO DO GESTOR SOBRE O SETOR
INFRAESTRUTURA".

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS E/OU FUNDOS DE INVESTIMENTO,

NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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FATORES DE RISCO

Sobre os Fatores de Risco

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente aqueles indicados nesta secao “Fatores
de Risco”.

Ndo obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e de gestdao de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de
investimento definida neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, o Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estao sujeitos a fatores
de risco que poderao ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, aos Cotistas,
notadamente aqueles indicados nesta secao “Fatores de Risco”.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados nesta secao “Fatores de Risco” e de todos os
demais fatores de risco a que o Fundo esta sujeito, o Administrador, o Gestor e os Coordenadores
nao poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do Fundo, exceto se o
Administrador e/ou o Gestor agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

O Investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento e o presente
Prospecto Definitivo, especialmente esta secdo “Fatores de Risco”, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento. Ao ingressar no Fundo, o Investidor devera atestar, por
escrito, estar ciente dos riscos de seu investimento e expressar sua concordancia em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e adesdao ao Regulamento.

AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM RESULTAR EM PERDAS SUPERIORES
AO CAPITAL APLICADO E NA CONSEQUENTE OBRIGACAO DOS COTISTAS DE APORTAR
RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO. O FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS DE FI-INFRA DE POUCOS EMISSORES
COM 0S RISCOS DAI DECORRENTES.

RISCOS DE MERCADO
Fatores Macroecondmicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, 0 mesmo
depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das
cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos
Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de
juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Economica, Politica e Financeira

O Fundo, os FI-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra
e os Outros Ativos estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater economico, politico e/ou
financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de
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capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado das
Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos
gue modifiqguem a ordem econ6mica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres
naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode
ocasionar a desaceleracao da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacao ou,
mesmo, reducdo da populacao economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminuicao da liquidez das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do Fundo,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra
podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo
das cotas prevista na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de
Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 44 do presente
Prospecto Definitivo, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das Cotas.
Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas do FUNDO decorre do
pagamento das Cotas de FI-Infra e dos Outros Ativos, os recursos do Fundo poderdao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipotese,
os Cotistas terao a remuneracao de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador
e o Gestor nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagao de Pregos dos Ativos e das Cotas do Fundo

Os pregos e a rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos Outros Ativos, assim como das Cotas do
Fundo, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
como variacdo da liquidez e alteragbes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao
de alteragdes na regulamentacao sobre a precificacao de referidos ativos. Essa oscilacdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas do Fundo, seja avaliada por valores
inferiores aos de sua emissao ou contabilizacdo inicial.

RISCOS DE CREDITO
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a Distribuicdo de Rendimentos decorrem
do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizacao e o
resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a
titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de FI-Infra, se os resultados e o valor total das
carteiras dos respectivos FI-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for
o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.
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Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC. O Fundo, o Administrador e o Gestor ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da
amortizagao e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo,
a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Riscos de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas de FI-
Infra ao Fundo na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem
pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao puderem honrar com seus
compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditdrios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogao de medidas extrajudiciais
e judiciais para recuperagao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso,
aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdao bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos,
em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, poderda haver perdas
patrimoniais para os FI-Infra e, consequentemente, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem
as condicdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores
e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas
condigbes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os FI-Infra encontrarem dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
gue compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderao afetar o preco dos
Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda,
as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na
variacao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser
adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a
liqguidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo
respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem classificacdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra
poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim,
existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo
entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores
de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas
significativas para o Fundo, na qualidade de cotista dos FI-Infra. E possivel, portanto, que o
Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas Cotas.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagao aos quais nao tenha sido atribuida
classificagdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de
risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderd dificultar a avaliagao
e 0 monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.
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Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias reais
e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de
tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado;
(2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas
aos FI-Infra; (3) a execucao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra ndo consigam
executa-la. Nesses casos, o patriménio dos FI-Infra sera afetado negativamente e, por
consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de
FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio
liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos
da Instrucdo CVM 555. Os FI-Infra e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de
perda substancial do seu patrim6nio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociacao de Contratos e Obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da
crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se
intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigacoes,
pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil.
Tais discussOes, assim como a renegociacao de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os
setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e
condicdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do
Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros
poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das
suas cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para a cobranca das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serao
de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimonio liquido. O Administrador e o
Gestor ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do ndao prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas.

Patrimoénio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer
com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipotese em que, desde que respeitadas
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as disposicOes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdao ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos. O Administrador e o Gestor ndo respondem pelas obrigagdes
assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estao limitadas
ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

RISCOS DE LIQUIDEZ
Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra

Nos termos dos regulamentos dos FI-Infra, ndo é permitida a negociacdo das Cotas de FI-Infra
no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos
regulamentos fossem alterados para permitir a negociacdo das Cotas de FI-Infra, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos

A parcela do patrimonio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em Outros Ativos. Os Outros Ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos
emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas Cotas somente
serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das cotas do Fundo ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado
por diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, nao
refletindo a situacdo patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador e do Gestor quanto a possibilidade de venda
das cotas do Fundo no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida aos Cotistas.

RISCOS OPERACIONAIS
Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacao das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagao conjunta e coordenada
do Administrador e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestao do Fundo venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

Troca de Informagoes

Ndo ha garantia de que as trocas de informagGes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de
erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das Cotas de FI-Infra e dos
Outros Ativos, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente,
prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servigos, tais como o Administrador e o Gestor. Qualquer falha de procedimento
ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores,
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inclusive no caso de sua substituigdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento
do Fundo.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver
um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando
a rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo, o Gestor tera plena discricionariedade na selecao e na diversificacao das Cotas de FI-
Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracao em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em
Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que
se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Além disso, o Gestor
tera discricionariedade para exercer o direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos FI-
Infra, nos termos da Politica de Voto adotada pelo Gestor e desde que respeitado o disposto no
Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo "Demais Informacoes
sobre a Politica de Investimento”, na pagina 44 deste Prospecto Definitivo.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE
Liquidacdao do Fundo — Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacao do Fundo, conforme previsto no Regulamento
e no presente Prospecto Definitivo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem
nao consequir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada, até
entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndao haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos
ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizacdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das
Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo;
ou (2) a venda das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o
preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Dacdao em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral das
suas cotas, o Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras
opgcodes, a dacdo em pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos FI-Infra e entregues ao
Fundo em caso de liquidacao antecipada dos FI-Infra. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para negociar e/ou cobrar as Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Observancia da Alocagao Minima

Ndo ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em
condigBes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento prevista no
Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagao Minima,
sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Regulamento
e na secao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicio de Rendimentos, Amortizacao
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 75 do presente Prospecto Definitivo. Nessa
hipétese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo
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disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdao sofrer perdas
patrimoniais. Além de resultar na Amortizacao Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo
Minima também podera levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS
Riscos Setoriais

Os FI-Infra alocardo parcela predominante do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados,
especialmente em Debéntures Incentivadas, emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431,
para fins de captagao de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos
a que os FI-Infra e, consequentemente, o Fundo sdo expostos estdo relacionados aqueles dos
diversos setores de atuacdao dos emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da sua carteira ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditorios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de
11 de outubro de 2016, s3o considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
(1) objeto de processo de concessdo, permissao, arrendamento, autorizagao ou parceria publico-
privada, nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem
o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei
n° 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério
setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria
ou sociedade de proposito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagao, a
ampliacdo, a manutengdo, a recuperacao, a adequacao ou a modernizacdo, entre outros, dos
setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes;
(v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagao. Os projetos de produgdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sao aqueles com o proposito de introduzir
processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes
definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagao e de desenvolvimento industrial. Em
projetos de infraestrutura, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagao.
Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislagdo e/ou na regulamentacgdo
aplicavel, da instauragdo de processos fiscalizatérios ou punitivos nos termos do contrato
celebrado para a exploragao dos projetos qualificados como prioritarios e da legislagao que podem
ensejar a aplicacdo de sancdes, penalidades e a extingdo antecipada da contratacao, ou, ainda,
na perspectiva da economia, o que pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos
investimentos realizados pelos FI-infra pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, cada um dos setores de infraestrutura e de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos
préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
obrigagles relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditdrios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas
obrigacGes relativas aos respectivos direitos creditdrios, causando um efeito material adverso nos
resultados dos FI-Infra e, consequentemente, nos resultados do Fundo.

Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de FI-Infra,
nos termos do artigo 3°, §19, da Lei 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até
180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, o FUNDO devera alocar, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liqguido em Cotas de FI-Infra; e (2)
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apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, esse percentual devera ser aumentado
para 95% (noventa e cinco por cento). Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos
estabelecidos no artigo 3° da Lei 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patrimoénio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei 12.431,
os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condigbes
|a estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer
das condicOes dispostas no artigo 3° da Lei 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado 1a previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a
transformacdao do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

Alteracao do Regime Tributario

Eventuais alteragdes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas
ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacao da legislagao tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei 12.431, poderao
afetar negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os
rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do
resgate ou da alienacdo das suas cotas. N3o é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributdrio diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicao
dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo
gue esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario
ou secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados
pelos FI-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

RISCO DE FUNGIBILIDADE
Intervencao ou Liquidagao da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervengdo ou liquidacdo
judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os
recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa
conta poderdao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio do Fundo.

RISCOS DE CONCENTRAGCAO
Concentracdao em FI-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo no Fundo tem relagao direta com a concentracdo da sua carteira em cotas
emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em
determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes
de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditdrios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentracao,
maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.
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Concentragdao em Outros Ativos

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter
até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que nao
sejam as Cotas de FI-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros
pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros nao honrarem com seus compromissos, ha chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das cotas do Fundo.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderdo,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em
qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente,
para as suas Cotas podera ser impactada negativamente.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS
Operacoes de Derivativos

Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode
ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operacdes, nao produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao
Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para
protecdo das posicGes a vista, existe o risco de essas operages nao representarem um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e,
consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipétese, os fundos de investimento investidos pelo
Fundo poderao auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA
Quorum Qualificado

O Regulamento estabelece qudruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagoes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na
assembleia geral.

Caracterizacao de Justa Causa

Nos termos do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual
ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipotese
de descumprimento pelo Gestor de suas obrigagdes, deveres ou atribuicdes especificadas nas
normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto o Gestor prestar os
servicos de gestdao dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de
gestao; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais
recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa
Causa na hipotese de o Gestor ou qualquer de seus socios ou administradores praticar atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos
de corrupgao. Enquanto nao for caracterizada a Justa Causa, as deliberacOes da assembleia geral
relativas (1) a substituicdo do Gestor; e (2) a definigao da orientagdo de voto a ser proferido pelo
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Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem
sobre a substituicao do Gestor na prestacao dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos
FI-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Regulamento, devendo ser
tomadas em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, conforme descrito na segao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”,
na pagina 77 do presente Prospecto Definitivo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de
investimento constituidos nos termos da Instrucao CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do Gestor.

Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento e do disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral
de Cotistas”, na pagina 77 do presente Prospecto Definitivo, a assembleia geral sera instalada
com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no
Regulamento e na secdo “Cotas”, sob o titulo “"Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 77
do presente Prospecto Definitivo, as deliberagbes na assembleia geral serdo tomadas, em
primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em circulacdo. E possivel,
portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem
uma minoria das cotas em circulacao.

Concentragao das Cotas

Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas do Fundo que podera ser detida por um
mesmo Cotista. Assim, poderd ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimonio do
Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberacdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao
de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas

O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas Cotas.
Na hipdtese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas
participagdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da
nova emissao nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscricao de novas Cotas de FI-Infra
pelo Fundo.

RISCOS AMBIENTAIS

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e
pelos FI-Infra, inclusive e sem limitagdo: proibi¢Oes, atrasos e interrupcdes; nao atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e
da flora; falhas no plano de execucdao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo
federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacao
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio ambiente ou
0 pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos
Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera
ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicao a
contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes para
evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

68




RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operagdes do Fundo, dos FI-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar
sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagGes
setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com
gue o Fundo, os FI-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto,
incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente
o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposigdo de sangGes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo
gue qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdao ambiental serem
alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos
Incentivados e antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos
Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres
e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicao
destas populacdes a impactos adversos. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente
as atividades do Fundo, dos FI-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

OUTROS RISCOS
Precificacao dos Ativos

As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo
causar variagdoes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducdao do valor das
cotas do Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e na secao “Caracteristicas do Fundo”,
sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdao e Diversificacdo da Carteira”, na
pagina 44 do presente Prospecto Definitivo, € um indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a valorizacao das suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida
rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneracao aos Cotistas, pelo
Administrador, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de
FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo constituam
patriménio suficiente para a remuneragao das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo
estabelecida no presente Regulamento, a valorizacdo das cotas de titularidade dos Cotistas sera
inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos
Cotistas nas cotas do Fundo sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida
no Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

N3o Realizacao dos Investimentos

Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento
prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, o que pode resultar em investimentos
menores ou, mesmo, na nao realizacao desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados
pelo Fundo poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno
inferior a rentabilidade alvo das cotas do Fundo inicialmente pretendida.
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Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de
modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto,
os Cotistas ndo terao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a
carteira do Fundo.

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e
prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administragao e
a gestdo de outros fundos de investimento e do FI-Infra Master. O Fundo podera realizar
operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicao de
contraparte, incluindo, mas nao se limitando, ao FI-Infra Master. Ademais, observado o disposto
no Regulamento e na secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de
Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 44 do presente
Prospecto Definitivo, o Fundo podera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (1) serao administrados
pelo Administrador; (2) podem ser geridos pelo Gestor; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir
Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou
(II) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (ii)
realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicao de
contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoéria

Eventuais restricGes de natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da
emissao, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra, da constituicao ou
do funcionamento dos FI-Infra ou da emissdo das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricbes, tanto o
fluxo de originacao dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-Infra como o fluxo de pagamento
dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracao da Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitagdo, leis tributdrias, esta sujeita a alteracdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive,
em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicagao de novas leis €/ou uma nova interpretagao das leis vigentes
poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e alteragGes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de
maneira adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condigdes para a Distribuicao de
Rendimentos e o resgate das cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°
12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (1) o Fundo devera aplicar,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra; e
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(2) cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos
FI-Infra, caso o atendimento das disposi¢es do artigo 3° da Lei 12.431, pelo Fundo e/ou pelos
FI-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a
transformacdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o
tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributacao da Distribuicao de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderao
resultar em reducdo do valor das Cotas do Fundo. Se o patrim6nio do Fundo permitir, em cada
Data de Distribuicdo de Rendimentos, sera realizada a distribuicdo ordinaria dos rendimentos
decorrentes dos Ativos em relagdo a totalidade das Cotas do Fundo. E possivel, portanto, que
ocorra a Distribuicao de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do Fundo tenha sofrido uma
reducdo. Quando da Distribuicao de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do
Fundo, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas, serao tributados na forma prevista
no Regulamento e na secao “Regras de Tributacdao do Fundo”, na pagina 84 deste Prospecto
Definitivo. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar
detalhadamente o Regulamento e a secdo “Regras de Tributagcdo do Fundo”, na pagina 84
deste Prospecto Definitivo, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a
tributacdo que Ihe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos
Incentivados

N3o € possivel prever os processos de emissao e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os FI-
Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos
FI-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que ndao assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do
Fundo.

Estudo de Viabilidade

O Gestor foi responsavel pela elaboragdo do Estudo de Viabilidade, o qual € embasado em dados
e levantamentos de fontes diversas, incluindo o préprio Gestor, bem como em opinides e
projecOes do Gestor. Tais informacdes podem nado retratar fielmente a realidade do mercado no
qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade ndo ter sido elaborado por um terceiro
independente pode ensejar uma situacdao de conflito de interesses, na qual a opinidao do Gestor
pode n3o ser imparcial. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES.

N&do Obrigatoriedade de Revisao ou Atualizagao de Projecoes

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e as Instituicbes Participantes da Oferta nao
possuem qualquer obrigacdo de revisar ou atualizar quaisquer projecoes constantes neste
Prospecto Definitivo, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico
da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisao ou atualizacao em decorréncia de alteracoes
nas condicdes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto
Definitivo, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso,
mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem venham a se mostrar incorretas.
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Risco da Oferta

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitagdo em relagao ao valor
total da Oferta, observado o disposto na secdo “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Alocagao”, na pagina 34 do presente Prospecto Definitivo. A participacdo
de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais
Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas de
sua titularidade fora de circulagdo. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador
Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera
ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter as Cotas de sua titularidade fora de
circulagao.

Nao Colocagao da Quantidade Inicial de Cotas

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacdo para a totalidade das
Cotas, nos termos da Instrugao CVM 400. Ndo ha garantia, portanto, de que qualquer Cota sera
efetivamente colocada. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutencao
da Oferta esta condicionada a subscricao da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrucdo CVM 400, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de
fontes alternativas, nos termos previstos na secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 28 do presente Prospecto Definitivo. Assim, existe a
possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas ou adquiridas a
totalidade das Cotas ofertadas, observada a Quantidade Minima de Cotas, fazendo com que o
Fundo tenha um patriménio inferior ao montante total da Oferta, considerando-se a Quantidade
Inicial de Cotas. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo
estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no
ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da
distribuicdo parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a
sua liquidez para negociacao no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

72




38ebiiia)

e ahsah e

s

COTAS

Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragOes ideais do patrimonio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e
conferirem os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

Todas as Cotas tém igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizacdo
Extraordinaria e no resgate.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do
Fundo.

N&o sera realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam
Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais na sede do Administrador, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de
realizacdo da integralizacdo, da amortizacdo ou do resgate das Cotas.

Todas as obrigagdes previstas no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, inclusive obrigagdes
de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

Classe de Cotas

As Cotas sdo emitidas em classe Unica.
Regras de Movimentagao

Emissao e Distribuicdo das Cotas

Apds a presente Emissao, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissOes de Cotas,
conforme orientacdo do Gestor e independentemente de aprovacao da assembleia geral, até o
valor total agregado correspondente a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Capital
Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Capital Autorizado, o Administrador somente podera
emitir novas Cotas mediante aprovacdo da assembleia geral, observada a proposta especifica do
Gestor.

A presente Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 400. A distribuicdo publica de eventuais novas emissoes
de Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de distribuicao
estabelecido na deliberacdo do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, ou da assembleia
geral que aprovar a respectiva emissao.

O funcionamento do Fundo esta condicionado a distribuicdo da Quantidade Minima de Cotas da
presente Emissao.

As regras de distribuicdo parcial da presente Oferta encontram-se previstas na segao
“Informacodes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 28 do
presente Prospecto Definitivo. Exceto se de outra forma disposto na deliberacao que aprovar as
eventuais novas emissoes de Cotas, também sera admitida a colocagdo parcial, ndo havendo a
captacao de recursos por meio de fontes alternativas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva distribuicdo deverao ser canceladas pelo Administrador.

Direito de Preferéncia

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na
proporcao das Cotas entdao detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os
Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia até a data
estipulada nos documentos que aprovarem as novas emissoes, nos termos do Regulamento e
observado o disposto a seguir:

73




LEIEY

TEEREY
‘e
»

g K'_‘"-nn":

» e
e

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de
Preferéncia” e no Regulamento sera definido conforme os prazos e os procedimentos
operacionais da B3;

(i)  fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia” e no
Regulamento os Cotistas que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na
deliberacdo do Administrador ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao,
conforme o caso;

(i) os Cotistas poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentacdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3;
e

(iv) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdomico-
financeiros iguais aos das demais Cotas ja existentes.

Subscricao e Integralizagao das Cotas

Na presente Oferta, as Cotas terdo valor unitario de integralizagao, na Data de Liquidacdo,
equivalente ao Preco de Emissao, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria. Nas eventuais
novas emissoes de Cotas, as Cotas terao valor unitario de integralizagdo definido nos termos do
paragrafo abaixo.

O prego de integralizagdo das Cotas de cada nova emissdo do Fundo podera ser definido com
base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberagdo do Administrador ou na
assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso: (a) o valor patrimonial atualizado
da Cota, desde a Data de Liquidacao até a data da efetiva integralizacdo, na forma do
Regulamento e desta secdo “Cotas”, sob o titulo “Valorizacdo das Cotas”, na pagina 77 deste
Prospecto Definitivo; (b) o preco obtido mediante a aplicacao de agio ou desagio sobre o valor
patrimonial atualizado da Cota, conforme definido pelo Gestor, tendo como base a média do valor
de mercado das Cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da deliberacdo do
Administrador ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (c) pelo prego definido em
procedimento de coleta de intencdes de investimento, a ser realizado no ambito da distribuicdo
publica das Cotas, nos termos das normas aplicaveis.

O Gestor devera incluir, na orientacdo ao Administrador para a emissdo de Cotas, até o limite do
Capital Autorizado, e na proposta de emissdao de novas Cotas a ser apreciada pela assembleia
geral, apds atingido o limite do Capital Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no
paragrafo acima, a ser utilizado na definicdo do preco de integralizagdo das Cotas do Fundo.

Na presente Oferta, quando da integralizagdo das Cotas, o Investidor devera pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuicdao Primaria, conforme descrito na secao
“Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Taxa de Distribuicdo Primaria”, na pagina
29 do presente Prospecto Definitivo.

Nas eventuais novas emissdes de Cotas, os respectivos investidores, ao integralizar as Cotas do
Fundo, poderao, conforme venha a ser definido em cada emissdo de Cotas do Fundo, pagar,
adicionalmente ao preco de integralizacdo das Cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota
efetivamente integralizada, a qual serd destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo
primaria das Cotas do Fundo, incluindo, sem limitacdo, as comissdes devidas a distribuidores, os
custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de
registro da oferta na CVM. O valor da referida taxa de distribuicdo primaria sera (i) definido (a)
na deliberacao do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, para as emissoes de Cotas até
o limite do Capital Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva emissao,
observada a proposta especifica do Gestor, para as emissdes de Cotas apos atingido o limite do
Capital Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicao das
Cotas do Fundo. A taxa de distribuicdo primaria ndo integrara o preco de integralizacdo das Cotas
e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de Cotas
do Fundo. Eventuais custos ndo arcados pela taxa de distribuicdo primaria serdo encargos do
Fundo, observado o disposto na Instrucdo CVM 555. Caso, apos o pagamento ou o reembolso de
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todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de
distribuicdo primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Na presente Oferta, a subscricdo e a integralizacao das Cotas serao feitas na forma descrita na
secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdo das
Cotas”, na pagina 31 do presente Prospecto Definitivo.

Nas eventuais novas emissdes de Cotas, as Cotas também serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3, por intermédio do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos
("DDA"), caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na
conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.
N3o sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros
ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas sem prejuizo da cobranca da Taxa de
Distribuicao Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizagao das Cotas. Para fins de clareza,
exceto pela Taxa de Distribuigdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pelo Fundo. N3o
haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Ndo ha valores minimos ou maximos de aplicacao ou de manutengdo para permanéncia dos
Cotistas no Fundo.

Depdsito e Negociacao das Cotas

As Cotas serdo depositadas pelo Administrador para distribuicdo no mercado primario e
negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario
assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisigao das Cotas, bem como verificar
a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacao das Cotas no mercado
secundario.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o Administrador
podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao de pagamento do tributo quando se tratar
de Cotas mantidas em regime escritural.

As disposicoes sobre o depdsito e a negociacdo das Cotas objeto da presente Oferta na B3
encontram-se na secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Deposito e
Negociacdo das Cotas”, na pagina 30 do presente Prospecto Definitivo.

Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas

A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das Cotas serdao
realizados de acordo com o disposto no Regulamento e neste titulo “Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate de Cotas”. Qualquer outra forma de
pagamento das Cotas que ndo esteja prevista no Regulamento e neste titulo “Distribuicdao de
Rendimentos, Amortizacdao Extraordinaria e Resgate de Cotas” devera ser previamente
aprovada pela assembleia geral.

Todos os rendimentos, amortizagdes e resgates dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo serdo incorporados ao seu patrimoénio.

Se o patrim6nio do Fundo permitir, em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos (conforme
definida abaixo), sera realizada a distribuicdo ordinaria dos rendimentos decorrentes dos Ativos
incluindo, sem limitar-se a, recursos recebidos pelo Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos,
juros remuneratorios, corregdo monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienacao de
Ativos (“Rendimentos”) em relacdo a totalidade das Cotas do Fundo (“Distribuicdo de
Rendimentos”). Observada a "Ordem de Alocacao dos Recursos” prevista no Regulamento
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e na pagina 49 deste Prospecto Definitivo, com os recursos disponiveis, em uma Data de
Distribuicao de Rendimentos, conforme informado pelo Gestor ao Administrador, serdo utilizados
para a Distribuicdo de Rendimentos.

As Distribuigdes de Rendimentos deverao alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas
do Fundo em circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizagao implica na redugao do valor da
Cota na proporcao da diminuicao do patrimoénio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de
cotas em circulagao.

Sera considerada uma “Data de Distribuicio de Rendimentos” cada data em que for
realizada a Distribuicdo de Rendimentos, que ocorrera prioritariamente de forma semestral, nos
meses de junho e dezembro de cada ano, conforme apuradas nos meses de maio e novembro,
ou, a critério do Gestor, em qualquer outro més do calendario civil, desde que seja em um periodo
mais curto que os 6 (seis) meses previstos inicialmente (“Més-Calendario”), observado, em
qualquer caso, que quaisquer Distribuicbes de Rendimentos serdo realizadas sempre no 10°
(décimo) Dia Util do respectivo Més-Calendario, exceto se, a exclusivo critério do Gestor, outra
data for determinada e informada aos Cotistas, até o 5° (quinto) Dia Util do Més-Calendario em
guestdo, de acordo com os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis.

Os Cotistas fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos caso sejam titulares de Cotas do Fundo no
fechamento do ultimo Dia Util do més anterior ao da Data de Distribuicdo de Rendimentos.
Considera-se dia atil ("Dia Util”) qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional,
feriado no Estado ou na cidade de Sao Paulo ou dia em que, por qualquer outro motivo, ndo haja
expediente na B3.

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocacao Minima e desde que mediante
solicitacdo do Gestor, o Fundo podera realizar a amortizacdo extraordinaria compulséria das suas
cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacao Extraordinaria”).

A Amortizacao Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacao Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicacao pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido.

A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do
Fundo em circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicara na reducdo do
valor da Cota na proporcdo da diminuicdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a
quantidade de cotas em circulacao.

As Cotas serao resgatadas apenas em caso de liquidacdo do Fundo.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacao Extraordinaria e do resgate das
Cotas serd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva
data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo.

Os pagamentos referentes as Cotas do Fundo poderdo ser realizados por meio da dacdo em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo somente na hipdtese de liquidacao do Fundo e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.

0OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE TITULO “DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE DE COTAS” E NO REGULAMENTO NAO
CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O
PAGAMENTO DAS COTAS, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS
COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA
DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 84 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO", "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO

76

n_




DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 65, 66 e 71 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO

Valorizacao das Cotas

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme
a metodologia de avaliacdo descrita no manual do Administrador, disponivel no seu site, no
endereco  https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/, observadas as disposicdes da
regulamentagado aplicavel.

O valor da cota resulta da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo nimero de Cotas em
circulacdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido. o horario de fechamento
dos mercados em que o Fundo atue, observado. para fins de subscricdo e integralizacdo, o
disposto Regulamento e nesta segao “Cotas”, sob o titulo “Subscricao e Integralizagao das
Cotas”, na pagina 74 deste Prospecto Definitivo. Para o célculo do nimero de cotas a que tem
direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou
despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o prego
de integralizagdo das Cotas.

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia

Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

(i)  as demonstragGes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador;

(i)  a substituicdo, com Justa Causa do Administrador, assim como substituicao do Gestor;
(iii)  a substituicdo, sem Justa Causa, do Administrador, assim como substituicdo do Gestor;
(iv) afusdo, a incorporacao, a cisao, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo;

(v) o requerimento da insolvéncia do Fundo;

(vi) o aumento da Taxa de Administragao;

(vii) a cobranca de novas taxas dos Cotistas, incluindo taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa
de performance;

(viii) a alteragdo da politica de investimento do Fundo;
(ix) a alteracdo das caracteristicas das cotas do Fundo em circulagdo;
(x) aemissao de novas cotas em valor superior ao Capital Autorizado;

(xi) a amortizacdo e o resgate compulsério de cotas, que ndo estejam previstos no
Regulamento e neste item “"Assembleia Geral de Cotistas”;

(xii) o resgate das cotas do Fundo por meio da dacdo em pagamento das Cotas de FI-Infra
e/ou de Outros Ativos;

(xiii) a alteracdo do Regulamento, ressalvado os casos especificos previstos na regulamentacdo
em vigor; e

(xiv) a prestacdo de fianca, aval, aceite ou coobrigacdo, de qualquer outra forma, em nome do
Fundo, relativamente a operagGes direta ou indiretamente relacionadas a carteira do
Fundo.
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Procedimento de Convocacao

A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos sites
do Administrador e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicdo das Cotas,
conforme aplicavel.

A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizagdo.

O aviso de convocagdo indicara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia geral e a indicacao do local onde os Cotistas possam examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da assembleia.

A presenca dos Cotistas representando a totalidade das Cotas em circulagao supre a falta de
convocagao.

Além da assembleia anual que devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Cotas em circulagdo poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

A convocagao por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou dos Cotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo sera dirigida ao Administrador, que devera,
no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da
assembleia geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral assim convocada
deliberar em contrario.

Instalacao e Deliberagao

Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

A assembleia geral a que se refere o paragrafo acima somente pode ser realizada, no minimo, 15
(quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado, sendo que os Cotistas poderao dispensar a observancia do prazo
estabelecido neste paragrafo.

Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as
deliberacbes serao tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, exceto com relagdo a matéria prevista nas alineas (iii), (v),
(vii), (xiii) e (xiv) do titulo "Competéncia” acima, que devera ser aprovada por no minimo 50%
(cinquenta por cento) mais uma das cotas do Fundo em circulacao, correspondendo a cada cota
1 (um) voto e observado o disposto nos paragrafos abaixo.

Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo
na data da convocagdao da assembleia, € 0s seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Nao podem votar nas assembleias gerais:
(i) o Administrador e o Gestor;
(i)  os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(i) as empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou aos seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servicos do Fundo, bem como os seus sdcios, diretores e
funcionarios; e

(v) Cotistas em situacao de conflito de interesses com o Fundo.

O resumo das decisGes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias apds a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato
mensal de conta. Caso a assembleia geral seja realizada nos Ultimos 10 (dez) dias do més, a
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comunicagao de que trata este paragrafo podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizagdo da assembleia.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou
regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao ou de entidade autorreguladora, ou
da ANBIMA; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, incluindo, sem
limitacdo, mudanca de razao social, endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a reducao da
Taxa de Administracao. As alteracdes referidas neste paragrafo devem ser comunicadas aos
Cotistas, por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem
sido implementadas.

As deliberacdes de competéncia da assembleia geral poderao ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regulamentagao
em vigor. O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo
Administrador aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que
nao poderd ser inferior a 10 (dez) dias. Deverdo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta sera considerada
como abstencdo por parte dos Cotistas, devendo tal interpretacdo também constar
expressamente da propria consulta.

A assembleia geral poderd ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde que
devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacdo. Nessa hipdtese, o
Administrador devera tomar as providéncias necessarias para assegurar a participagao dos
Cotistas e a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informacgoes, particularmente dos
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste
expressamente da convocagao ou do processo de consulta formal, com a indicacao das
formalidades a serem cumpridas.

As deliberagOes de competéncia da assembleia geral serdo preferencialmente adotadas (i) em
assembleia geral realizada por meio eletrénico; ou (ii) mediante processo de consulta formal. A
critério do Administrador, a assembleia geral sera realizada de forma presencial.

Liquidacdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado por deliberacao da assembleia geral convocada especialmente para
esse fim, conforme descrito no Regulamento e nesta secdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia
Geral de Cotistas”, na pagina 77 do presente Prospecto Definitivo.

A liquidagdo e o encerramento do Fundo dar-se-a na forma prevista na Instrucdao CVM 555,
ficando o Administrador responsavel pelo Fundo até a efetivacdo da liquidacdo e de seu
encerramento do mesmo.

Informagoes Complementares
Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicagdo
de relatorios e informagGes periddicas previstas na Instrugao CVM 555;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;
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(iv) honorérios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comisses pagas por operacoes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas funcoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do Fundo;

(ix) despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operacoes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em
gue o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(xii) as taxas de administracdo e, se houver, de performance;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipétese de acordo de remuneracdo com
base na taxa de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o
disposto no artigo 85, §89, da Instrucdo CVM 555; e

(xiv) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata
o artigo 84, §4°, da Instrucao CVM 555, se couber, correm por conta do Administrador, devendo
ser por ele contratadas.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, sdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o
limite do seu patriménio liquido, ndo estando o Administrador ou o Gestor, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste paragrafo excedam o limite do patriménio liquido do Fundo, o Administrador
devera convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem
tomadas pelo Fundo.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serdo incorporados ao
seu patriménio, sendo certo que as aplicacbes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Coordenadores ou dos integrantes
dos seus respectivos Grupos EconOmicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Politica de Divulgacdo de Informacoes
Informacgoes Obrigatorias e Periodicas e Publicages

O Administrador, em atendimento a politica de divulgacao de informagGes referentes ao Fundo,
esta obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as
informagOes exigidas pela regulamentagdo vigente, incluindo: (1) nome e numero de
inscricdo no CNPJ do Fundo; (2) nome, endereco e nimero de inscricdo no CNPJ do
Administrador; (3) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo informado, bem
como a movimentagdo ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista em
guestdo; (5) rentabilidade do Fundo auferida entre o Ultimo Dia Util do més anterior e o
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dltimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7)
telefone, correio eletrénico e endereco para correspor)déncia do servigo de atendimento
aos cotistas; e (ii) anualmente, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as
demonstragoes de desempenho do Fundo, ou a indicacdo do local no qual este documento
sera disponibilizado aos Cotistas;

(i)  divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecao de senha, a demonstracdo de
desempenho do Fundo relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o
ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho,
até o ultimo dia de agosto de cada ano;

(ii)  divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatdrios
preparados pelo Gestor nos termos do Regulamento e deste titulo “Informacoes
Obrigatoérias e Periddicas e Publicacoes”; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a administradora
de mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira, nos termos do Regulamento e deste titulo
“Informacoes Obrigatdrias e Periddicas e Publicacoes”.

A remessa das informagGes de que trata o item (i)(a) acima podera ser dispensada pelos Cotistas
guando do ingresso no Fundo, através de declaracdo firmada no termo de adesdo ao
Regulamento.

Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o Administrador a atualizacdo de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o Administrador ficara
exonerado do dever de prestar-lhe as informagOes previstas no Regulamento e na legislacdo e
na regulamentagao em vigor, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao no enderego informado.

A composigao da carteira do Fundo sera disponibilizada, no minimo, mensalmente, até 10 (dez)
dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede do Administrador, bem como nos sites
da CVM e do Administrador.

Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da mencionada no paragrafo
acima, a mesma informagdo sera disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas,
mediante prévia solicitacdo, em formato definido pelo Administrador, em periodicidade acordada
previamente entre os Cotistas e o Administrador, ressalvadas as hipdteses de divulgacao de
informagOes pelo Administrador aos prestadores de servios do Fundo, necessarias para a
execucao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, autorreguladores e entidades
de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

As informag0es relativas a composicao da carteira demonstrardao a identificacdo dos ativos, a
quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo
Administrador a CVM. Caso o Fundo possua posicGes ou operac0es em curso que possam Vir a
ser prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir
a identificagdao e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre
o total da carteira. As operacoes omitidas deverao ser colocadas a disposicdo dos Cotistas no
prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser
prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, com base em solicitagdo fundamentada
submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

O Administrador é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos do Regulamento
e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir
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de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos Investidores de adquirir, alienar ou
manter as Cotas.

Mensalmente, até o 159 (décimo quinto) Dia Util de cada més-calenddrio, o Gestor preparara e
divulgara no seu site um relatorio sintético contendo, no minimo, as seguintes informacoes: (a)
carteira consolidada do Fundo; e (b) comentarios do Gestor sobre a carteira do Fundo, incluindo
atribuicdo de resultados e perspectivas.

Adicionalmente ao relatorio mensal referido no paragrafo acima, trimestralmente, até o 30°
(trigésimo) Dia Util do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada trimestre civil, o
Gestor preparara e divulgara no seu site um relatorio analitico contendo, no minimo, as seguintes
informag0es: (i) mesmas informagGes que constam no relatorio mensal referido no paragrafo
acima; (i) visdo de mercado do Gestor; e (iii) informagGes sobre o mercado secundario de Cotas.

O Gestor devera disponibilizar os relatérios preparados conforme o disposto nos paragrafos acima
ao Administrador, por meio eletronico previamente acordado, antes da sua divulgacdo no site do
Gestor.

Para fins do disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, considera-se o correio
eletronico uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante
e os Cotistas.

Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicagdes entre o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e os Cotistas serdo realizadas, preferencialmente, por correio eletrénico ou
outra forma de comunicacdo eletrénica admitida pela regulamentacdo aplicavel,
preferencialmente através dos enderecos de e-mail abaixo indicados.

Atendimento aos Cotistas e Disponibilizacao dos Documentos da Oferta
Administrador

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Att.: Maria Clara Guimaraes Gusmao

Av. Barbacena, 1.219, 21° andar, Santo Agostinho

CEP 30.190-924

Belo Horizonte — MG

Telefone: (31) 3614-5332

E-mail: admfundos@interdtvm.com.br

Website: www.bancointer.com.br/inter-dtvm/ (neste website, localizar o item “Inter Infra FIC” e
entdo localizar “Regulamento” ou “Prospecto Definitivo”)

Coordenador Lider

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Att.: Maria Clara Guimaraes Gusmao

Av. Barbacena, 1.219, 21° andar, Santo Agostinho

CEP 30.190-924

Belo Horizonte — MG

Telefone: (31) 3614-5332

E-mail: distribuigdoinstitucional@interdtvm.com.br

Website: https://www.bancointer.com.br/pra-voce/investimentos/ofertas-publicas/  (neste
website, localizar o item “Inter Infra FIC” e entdo localizar “Regulamento” ou “Prospecto
Definitivo”)

Coordenadores

Banco ABC Brasil S.A.

Att.: Rodrigo Franco Glette

Avenida Cidade Jardim, n° 803, 4° andar, Itaim Bibi

CEP 01.453-000

Sdo Paulo — SP

Telefone: (11)3170-2425

E-mail: mercado.capitais@abcbrasil.com.br
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Website: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-decapitais-

dcm/ofertas-de-renda-fixa/ (neste website, localizar o item “Inter Infra FIC" e depois selecionar
0 documento desejado)

Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores

Att.: Luis Gustavo Pereira / Jon Kim

Rua Iguatemi, n°® 151, 279 andar, Itaim Bibi

CEP 01.451-011

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3576-6970 / (11) 3576-6518

E-mail: mercadodecapitais@guide.com.br / jkim@guide.com.br

Website: www.guide.com.br/ (neste website, na aba superior, selecionar “Produtos”, em seguida
clicar em “Ofertas Publicas”, na pagina seguinte localizar “FI Infraestrutura”, selecionar “Em
andamento”, localizar “Inter Infra FIC - Oferta Publica de Distribuicdo da 1@ Emissdo" e clicar em
“+” localizar e clicar em “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, apds divulgado).

Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Att.: Gabriel Mallet / Marcel Andrade

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 16° andar, Itaim Bibi

CEP 04534-004

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 99945-9157 / (11) 98462-5342

E-mail: gabriel.mallet@vitreo.com.br / marcel.andrade@vitreo.com.br

Website: https://www.vitreo.com.br/investir/ofertas-publicas-ipo/ Para acessar o Prospecto
Definitivo, neste website clicar em “Inter Infra FIC”, e entdo localizar o Prospecto Definitivo.

Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro, Rio de Janeiro — RJ]

www.cvm.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b) depois, em “Consulta a Informacodes
de Fundos”; (c) em seguida, em “Fundos de Investimentos Registrados”; (d) apds inserir
o nome do Fundo, em “Continuar”; (e) depois, em "Documentos Eventuais”; e na secao
“Tipo de Documento”, no documento desejado)

Mercado de Distribuicdo Primaria e Negociacdo Secundaria

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, Sdo Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373

www.b3.com.br (neste site, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e
Servicos”; (b) depois, clicar em “Solugcdes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas
Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f)
depois, selecionar “Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”)

Participantes Especiais

Informacoes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos
Participantes Especiais e/ou no site da B3 (www.b3.com.br).
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aplicaveis aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura e aos titulares de suas cotas e nao tem o propdsito de ser uma andlise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor
pelo tempo de duracdo do Fundo, e nao tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacao
e regulamentacdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época
do resgate das Cotas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributagao especifica, dependendo de sua qualificacao
ou localizacdo. Por esse motivo, os Investidores devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”,
“ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTAQ[\Q DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 65, 66 E 71 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Tributacgdo Aplicavel ao Fundo

A legislacao tributaria vigente, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as
operacdes das carteiras de fundos de investimento, conforme detalhado a seguir:

(i) IR: rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sao isentos do IR; e

(i) IOF/Titulos: as operagoes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia
do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer
tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributagdo Aplicavel aos Cotistas

Cotistas com natureza de fundo de investimento:

Caso os Cotistas sejam fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital
por eles auferidos serdo isentos do imposto de renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n®
9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do artigo 14, I, da Instrucao Normativa da Receita Federal
do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as operacdes da carteira do COTISTA
qualificado como fundo de investimento estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/TVM a
aliquota de 0% (zero por cento).

Outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral)

A tributagdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas
nao limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as seguintes
disposigoes:

(i)  IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagGes de aquisicdo, cessao e resgate de
aplicacOes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de até 1% (um por cento) ao
dia sobre o valor de cessao, resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um
percentual do rendimento da operagao, em fungao do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0%
(zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
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(if)

(iii)

Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transagoes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio: eventuais operacdes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores
referentes a aplicacdes no mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO,
atualmente encontram-se sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade
incidente sobre operacdes de cambio (“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo, pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo de 25%,
relativamente a transagdes ocorridas apos o eventual aumento.

IR/Fonte: ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacao e as regras de
investimento determinados pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, e pela CVM, as
operacdes realizadas pelos COTISTAS ficardao sujeitas ao imposto sobre a renda, do
seguinte modo:

Os rendimentos produzidos pelo Fundo serdo tributados exclusivamente na fonte:
(i) a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15%
(quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagoes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais exceto no caso de residente ou
domiciliado em pais com tributacdo favorecida.

Para fins do item “i” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que
constituam remuneragao do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na
alienacdo de cotas.

Aos rendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de renda
na fonte prevista no art. 3° da Lei n°® 10.892, de 13 de julho de 2004.

Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderdo ser excluidos
na apuracao do lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operagdes com
cotas do FUNDO, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro
real, ndo serdo dedutiveis na apuragdo do lucro real.
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HISTORICO E ATIVIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS E RELACIONAMENTO
ENTRE AS PARTES

ADMINISTRADOR

A Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira com sede na
cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n°© 1.219, 21° andar,
Santo Agostinho, CEP 30.190-924, inscrita no CNPJ sob o n°® 18.945.670/0001-01, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pelo
Ato Declaratorio CVM n° 13.432, de 09 de dezembro de 2013 (“Administrador” ou “Inter
DTVM") é a instituicdo responsavel pela administracdo, custodia e escrituracdo do Fundo, bem
como pela distribuicdo das Cotas da presente Emissao.

Historico e Atividades

A area de Administracdo Fiduciaria do Administrador comegou suas atividades em 2017,
incialmente voltada para atender as necessidades dos fundos que ja eram geridos pela instituicao.
Com a evolucao e crescimento da instituicao, o Administrador ampliou o seu escopo de atuacao
para atender as necessidades relativas a administracdo de fundos para novos fundos. Em
30/06/2021, o Administrador superou R$ 2,6 bilhdes em ativos sob administragao.

Pertencente ao Grupo Inter, o Administrador é controlado pelo Banco Inter, Unico banco digital,
completo e gratuito, com produtos e servigos financeiros para pessoas fisicas e juridicas.

Através da Inter Invest, plataforma aberta de investimentos, o Grupo Inter oferta produtos de
investimento préprios e de terceiros para seus clientes. Em 2020, encerrou 0 ano com R$ 44,0
bilhdes em ativos sob custddia (AuC), representando um crescimento anual de 136%. O 2°
trimestre de 2021 encerrou com cerca de 1,7 milhdo de investidores, crescimento de 12% QoQ
e 120% YoY, chegando a representar cerca de 14% da base total de clientes. Ultrapassado 425
mil clientes com agOes custodiadas no Inter em junho, representando cerca de 11% dos CPFs na
B3.

Na data deste Prospecto Definitivo, a pessoa responsavel pelas atividades conduzidas pelo
Administrador é a srta. Maria Clara Guimaraes Gusmao, Diretora responsavel pela Area de
Administragdo Fiduciaria.

A declaragao do Coordenador Lider e Administrador relativa ao artigo 56 da Instrucao
CVM 400 encontra-se no Anexo IV deste Definitivo Preliminar.

GESTOR

Foi contratada a Inter Asset Gestao de Recursos Ltda., sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 05.585.083/0001-41, registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
sob o NIRE 3121000291-9, sediada na Avenida Barbacena, 1.219, 21° andar/parte, bairro Santo
Agostinho, CEP: 30.190-131, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério da
CVM n© 7.560, expedido em 02 de janeiro de 2004 (“Gestor”) para prestar os servicos de gestao
profissional da carteira do Fundo.

Historico e Atividades

A Inter Asset foi fundada em 2003, com o home de DLM Invista. Se consolidou como uma gestora
de recursos especialista em estratégias de investimento que visam a consisténcia de resultados
no longo prazo com seguranga, com fundos que investem em ativos tanto no Brasil como no
exterior por meio da gestao ativa.

Em 2020 passou a fazer parte do Grupo Inter apds venda de 70% da participacdo societaria para
0 Banco Inter S.A., e se tornou a jungao do histdrico e experiéncia da DLM Invista com a inovacao
e modernidade do Inter. Em maio/21, o Gestor contava com mais de 30 produtos nas estratégias
de renda fixa crédito privado, multimercado, renda variavel, previdenciario, fundos imobiliarios e

86




Fh A
H

p 20 viisot

.
L

fundos de fundos, além de oferecer solucdes de gestdo patrimonial através de fundos exclusivos
e carteiras administradas.

Baseada em decisOes colegiadas e suportada por processos de profunda analise fundamentalista,
o Gestor atua com grande proximidade junto as companhias e gestoras investidas e realiza o
monitoramento continuo de suas posi¢cdes, de maneira a agir ativamente frente as variagbes das
condigdes de mercado.

Ao final de junho/21, a Inter Asset atingiu R$ 4,7 bilhdes de ativos sob gestdao com cerca de 120
mil cotistas.

Relacionamento do Fundo com o Gestor

A Inter Asset Gestdo de Recursos Ltda. atua como Gestor do Fundo, estando sua remuneragao
englobada no custo da Taxa de Administracao.

Relacionamento Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto Definitivo, o Gestor e o Administrador fazem parte de um mesmo
conglomerado econémico. O Gestor e o Administrador ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com
relacao ao Fundo.

COORDENADORES

Foram contratados (i) o Banco ABC Brasil S.A., instituicdao financeira com endereco na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 2° andar, Itaim Bibi, CEP
01.453-000, inscrita no CNPJ sob o n® 28.195.667/0001-06 (“Banco ABC"); (ii) a Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n®
151, 27° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob o n° 65.913.436/0001-17
("Guide™); e (iii) a Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 960, 16°
andar - parte, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o n° 34.711.571/0001-56
("Vitreo” e, em conjunto com a Guide, “"Coordenadores Contratados”, os quais, quando em
conjunto com o Banco ABC e o Coordenador Lider, “Coordenadores”), para prestar os servigos
de coordenacao, estruturacao e distribuicdo da Oferta em conjunto com o Administrador.

Relacionamento do Administrador com o Banco ABC

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Administrador e o Banco ABC, bem como qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuagdo como contrapartes de mercado.

Relacionamento do Gestor com o Banco ABC

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Gestor
e 0 Banco ABC, bem como qualquer relacionamento ou situagao entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao
como contrapartes de mercado.

Relacionamento do Administrador com a Guide

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o
Administrador e a Guide, bem como qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuagdo como contrapartes de mercado.
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Relacionamento do Gestor com a Guide

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Gestor
e a Guide, bem como qualquer relacionamento ou situagao entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

Relacionamento do Administrador com a Vitreo

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o
Administrador e a Vitreo, bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuacdo como contrapartes de mercado.

Relacionamento do Gestor com a Vitreo

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Gestor
e a Vitreo, bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como
contrapartes de mercado.

AUDITOR INDEPENDENTE

Foi contratada a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES S.A., instituicdo com endereco na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, no 105, Torre A,
6° a 120 andares, Vila Sao Francisco, CEP 04711-904, inscrita no CNPJ sob o no 57.755.217/0001-
29 ("KPMG"” ou “"Auditor Independente”) para prestar os servigos de auditoria do Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Auditor Independente

Além da auditoria do Fundo, o Auditor Independente também audita outros fundos do
Administrador e o Banco Inter S.A., controlador do Administrador.

Relacionamento do Gestor com o Auditor Independente

Na data deste Prospecto Definitivo, o Gestor e o Auditor Independente ndao possuem qualquer
relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes em operagdes regulares de mercado. O Gestor e o Auditor Independente ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME N° 18.945.670/0001-46
ATO DO ADMINISTRADOR

INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTA ALTERAGAO AO REGULAMENTO DO INTER INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDQOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME: 42.294.971/0001-31
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséria limitada com sede no Estado de Minas Gerais,
na cidade de Belo Horizonte, na Avenida do Contorno, n.2 7.777, 12 andar, bairro Lourdes,
CEP 30.110-051, inscrita no CNPJ/ME sob n2 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada
e habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, custddia de ativos e escrituracdo de valores
mobilidrios por meio dos Atos Declaratérios da CVM n? 13.432, expedido em 09 de
dezembro de 2013, n2 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e n2 16.125, expedido em
24 de janeiro de 2018, respectivamente (“Administradora”), na qualidade de
Administradora do Fundo, neste ato representada de acordo com seu Contrato Social, nos
termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes, resolve, por meio do presente instrumento
de alteracdo do regulamento do Fundo (“Instrumento de Alteracdo”):

1.  Alterar e consolidar o regulamento do Fundo, cujo novo teor consta do Anexo | ao
presente instrumento (“Regulamento”); e

2. Submeter o presente Instrumento a CVM, bem como os demais documentos exigidos

pela regulamentacdo aplicavel.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, é assinado o presente em 2 (duas) vias
de igual teor e forma.

Belo Horizonte, 03 de setembro de 2021

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

o R ADMINISTRADOR . R N
Marco Tulio Guimardes Maria Clara Guimardes Gusmio

Cargo: Diretor Cargo: Diretora
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ANEXO |

REGULAMENTO DO INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME N2 42.294.971/0001-31

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. O Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“FUNDQ”) é um fundo de investimento sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo, é regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”),
pelo artigo 39, §19, da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n2 12.431") e pelas demais
disposicGes legais e regulamentares em vigor que lhe forem aplicaveis.

CAPITULO II- DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

2.1. O FUNDO ¢é destinado a: (i) fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteira de valores mobilidrios registrados na
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) e/ou na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores Institucionais”); e (ii) pessoas fisicas e
juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que ndo sejam

consideradas Investidores Institucionais (“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com os

Investidores Institucionais, “Cotistas”).

CAPITULO Ill — DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO

3.1. ADMINISTRADOR: INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresdria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade de Belo Horizonte, na Avenida
Barbacena, 1.219, 212 andar/parte, bairro Santo Agostinho, CEP: 30.190-131, inscrita no CNPJ/ME
sob n? 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores

mobilidrios, custodia de ativos e escrituragdo de valores mobilidrios por meio dos Atos Declaratorios
da CVM n2 13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n2 13.799, expedido em 29 de julho de
2014, e n2 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente (“ADMINISTRADOR”).
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3.1.1. O ADMINISTRADOR, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicGes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
0s atos necessarios a administragdo do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e obriga¢des de terceiros
contratados para prestacdo de servicos ao FUNDO.

3.1.2. O ADMINISTRADOR poderd contratar terceiros, em nome do FUNDO, para a prestacdo dos
demais servicos, tais como auditoria, consultoria, formacdo de mercado e classificagdo de risco, bem
como os demais prestadores de servigos previstos no §22 do artigo 78 da Instrugdo CVM 555.

3.2. GESTOR: INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 05.585.083/0001-41, registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
sob o NIRE 3121000291-9, sediada na Avenida Barbacena, 1.219, 212 andar/parte, bairro Santo
Agostinho, CEP: 30.190-131, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio

profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério da
CVM n? 7.560, expedido em 02 de janeiro de 2004 (“GESTOR”).

3.2.1. O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscri¢do, a aquisi¢cdo ou a venda das Cotas
de Fl-Infra (conforme abaixo definido) e dos Outros Ativos (conforme abaixo definido) integrantes
da carteira do FUNDO, bem como firmar todos e quaisquer contratos e demais documentos
relativos a gestdo da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitagdo, compromissos de investimento,
cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessdo, acordos de confidencialidade,
memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos com institui¢des financeiras,
administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra (conforme abaixo definido) e
dos Outros Ativos, e aditamentos a quaisquer desses documentos. O GESTOR devera encaminhar
ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou
demais documentos relativos a gestdo da carteira do FUNDO, uma cdpia de cada documento que
firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo do envio, na forma e nos hordrios previamente
estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informacg@es adicionais que permitam a este Ultimo o
correto cumprimento de suas obrigacoes legais e regulamentares para com o FUNDO.

3.3. Os servicos de administracdo e gestdo sdo prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforcos e como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo garantem
qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos aos Cotistas no FUNDO. Como
prestadores de servicos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo sdo, sob qualquer forma,
responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com
excecdo das hipoteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé do GESTOR ou do ADMINISTRADOR.

3.4. Observadas as disposicGes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e
os demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, os Cotistas do FUNDO e
quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com
o FUNDO, por seus préprios atos e omissGes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposicGes regulamentares aplicaveis.
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3.5. O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR poderdo renunciar as suas fung¢des, ficando o ADMINISTRADOR
ou o0 GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger
o devido substituto, devendo a respectiva Assembleia Geral ser realizada no prazo maximo de 15
(quinze) dias. O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo permanecer no exercicio de suas funcdes até
sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de
resultar na liquidagao do FUNDO.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. O FUNDO se classifica como um fundo de investimento em renda fixa, de acordo com a
regulamentacdo em vigor, na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo 39, §12, da Lei n2 12.431 e do artigo 131-
A da Instrugdo CVM 555.

4.2. O FUNDO tem como objetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscricdo ou da
aquisicdo, no mercado primario ou secundario: (i) de cotas de emissdo de fundos de investimento
que se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n? 12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo
ADMINISTRADOR (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), incluindo, mas ndo se limitando
a, cotas do INTER INFRA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n2 41.953.322/0001-32,
administrado pelo INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. e gerido pela
INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., as quais serdo mantidas, até sua aquisicio pelo FUNDO,
na tesouraria do Banco Inter S.A. (“Fl-Infra_ MASTER” e “Cotas do Fl-Infra MASTER”,
respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 62 abaixo. Os
Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pelo GESTOR.

4.2.1. Observadas as disposi¢Ges do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em: (a) debéntures emitidas, nos termos
do artigo 22 da Lei n2 12.431, por: (i) concessionaria, permissiondaria, autorizatdria ou arrendataria;
(ii) por sociedade de propdsito especifico; ou (iii) pelo controlador de qualquer das sociedades
referidas nos itens (i) e (i) acima, em qualquer hipdtese, desde que constituido sob a forma de
sociedade por a¢des (“Debéntures Incentivadas”); e (b) outros ativos emitidos de acordo com o

artigo 22 da Lei n? 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”), além de

outros ativos financeiros, conforme definidos na Cldusula 4.3 abaixo (“Outros Ativos” e, em conjunto
com os Ativos Incentivados, “Ativos”), observados os limites descritos na Clausula 4.4 abaixo.

4.2.2. Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no presente
Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificagcdo das Cotas de
Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso
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formal de investimento indireto ou concentragdo de seu patrimonio liquido, de forma consolidada,
em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que
se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

4.2.3. As Cotas de Fl-Infra deverdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado.

4.2.4. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o FUNDO invista,
poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussérias prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger todas as
suas garantias e demais acessorios.

4.2.5. O FUNDO buscard uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do
tesouro indexados a inflagdo com duration média (prazo médio ponderado) similar a da carteira do
FUNDO, acrescida de sobretaxa (spread) de 1% (um inteiro por cento) a 1,5% (um inteiro por cento
e cinquenta centésimo por cento) ao ano, considerando a Distribuicdo de Rendimentos (conforme
abaixo definido) e a Amortizagdo Extraordindria (conforme abaixo definido), nos termos do Capitulo
VIl deste Regulamento.

4.3. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS. O FUNDO
PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-
INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS
INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAl DECORRENTES.

4.3.1. Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IV, O FUNDO
investird, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra,
incluindo cotas do Fl-Infra Master. Os Fl-Infra, incluindo o FI-Infra Master, por sua vez, aplicam seu
patrimonio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n? 12.431,
0s quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555. O FUNDO,
portanto, estd sujeito ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive,
mas ndo se limitando a, por forca de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou
outro regime semelhante em relagdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos
Incentivados.

4.4, O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimdnio liquido, observado o
disposto nos itens 4.4.3 e 4.4.4 abaixo:

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
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PERCENTUAL
(em relagdo ao patrimonio liquido do

ATIVO
FUNDO)
INDIVIDUAL AGREGADO

l. Cotas de Fl-Infra: Min. Max. Min. Max.
(i) Cotas de FI-Infra emitidas por Fl-Infra destinados

) ) 0% 100%
a investidores em geral
(ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a  investidores  qualificados, 100%

(o]
i 5 0

conforme o artigo 12 da Resolugdo CVM n2 30, de 0% 0%
11 de maio de 2021, conforme em vigor
(“Resolucdo CVM 307).
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(iii) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra destinados
exclusivamente a investidores profissionais, 0% 5%? 95%*
conforme o artigo 11 da Resolugdo CVM 30.
I Outros Ativos:

(i) Titulos publicos federais 0% 5%3

(ii) Titulos de renda fixa emitidos por instituicao

) ) ) , 0% 5%

financeira em funcionamento no pais

(iii) OperagBes compromissadas lastreadas nos

0% 5% 0% 15%*

ativos referidos nos itens (i) e (ii) acima

(iv) Cotas de fundos de indice negociadas em
mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a 0% 5%°
rentabilidade de indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento enquadrados no

) B Vedado
artigo 119, §19, V, da Instrugdo CVM 555

LIMITES POR EMISSOR PERCENTUAL (em relagdo ao
patrimonio liquido do FUNDO)

|. Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado o

disposto no item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Até 100%
Financeiro”

II. Outros Ativos de emissdo da Unido Federal Até 5%

Ill. Outros Ativos de emissdo de uma mesma instituicdo financeira Até 5%

IV. Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento, desde que

previsto na alinea (iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Até 5%°
Ativo Financeiro”

4.4.1. O FUNDO respeitard ainda os seguintes limites:

l. Outros Ativos de emissdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de | Até 5% do patrimdnio liquido
empresas a eles ligadas do FUNDO

2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

! Observado o disposto no item 4.4.4 deste item 4.4.

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 4.4.4 deste item 4.4 e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos no item 4.4.5 deste mesmo item, o FUNDO podera investir, nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem
por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no item 4.4.5 deste item 4.4.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 4.4.4 deste item 4.4 e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos no item 4.4.5. deste mesmo item, o FUNDO podera investir até o limite maximo de concentragdo por
modalidade de ativo financeiro permitido pela Instrugdo CVM 555 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que
reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa.

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 4.4.4 deste item 4.4 e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos no item 4.4.5. deste mesmo item, o FUNDO podera investir, nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100%
(cem por cento) do seu patriménio liquido em cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iv) do item II da
tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
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II. Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra, administrados

ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por empresas a eles Sem limites
ligadas, observado o disposto na tabela “Limites por Emissor”

Ill. Operacdes em mercado de derivativos para protecdo da carteira Vedado
IV. Operagdes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado
V. Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, o
incluindo as Cotas de Fl-Infra Sem limites
VI. Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
VIl. Operag¢des de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir Vedado
estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo financeiro

VIll. Operagbes de renda varidvel, sem prejuizo da possibilidade de Vedado
excussdo de garantias atreladas aos Ativos Incentivados

4.4.2. Para fins dos limites por emissor estabelecidos, consideram-se como de um mesmo emissor o0s
ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e
das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido

”

emissor (“Grupo Econdémico”).

4.4.3. No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito
especifico, o limite por Emissor referido acima serd computado considerando-se a sociedade de
proposito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
relativas ao cumprimento das obrigacdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por
integrantes do seu Grupo Econémico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de
emissdo do proprio Emissor.

4.4.4. 0 FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (a) apos 180 (cento
e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizagdo de cotas (“Data da 12 Integralizacdo”),

no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado em
Cotas de Fl-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra

(“Alocacdo Minima”).

4.4.5. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 4.4.4. acima, o FUNDO
poderad alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em Outros Ativos, que ndo sejam
as Cotas de Fl-Infra, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo,
no maximo, 100% (cem por cento) do patrimoénio liquido do FUNDO pode ser aplicado em Outros
Ativos; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, no
maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido do FUNDO pode ser aplicado em Outros
Ativos.

4.4.6. Os limites de concentragdo da carteira do FUNDO previstos neste Regulamento e nas normas
legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagdo das aplicagdes do
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FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas
as hipoteses de dispensa de consolidagdo previstas na regulamentacdo aplicavel.

4.4.7. Sem prejuizo do disposto no item 4.2.2, os Outros Ativos integrantes da carteira do FUNDO
deverdo ser registrados em sistema de registro, custodiados ou objeto de depdsito centralizado junto
a instituicdes devidamente autorizadas a desempenhar as referidas atividades pelo Banco Central do
Brasil (“BACEN”) ou pela CVM.

4.4.8. 0 FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE
DE PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A
UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO
PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

4.4.9. Para fins das hipdteses de excussdo de instrumentos de garantia outorgados em favor do Fundo
no ambito do investimento, pelo Fundo, em Ativos Incentivados, também sera considerada como
investimento em Ativo Incentivados.

4.5. O FUNDO poder3d, ainda, realizar operagdes compromissadas, desde que lastreadas em titulos
publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagdes compromissadas em que o
FUNDO assuma o compromisso de recompra os limites referidos no item 4.4. acima.

4.6. E vedado ao FUNDO (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou (ii)
efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, incluindo as Cotas de Fl-Infra.

4.6. E vedada, ainda, a realizagdo de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de fundos de
investimento que invistam diretamente no FUNDO.

4.7. O FUNDO poderd realizar opera¢des nas quais fundos de investimentos administrados ou geridos
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos que
atuam na condigdo de contraparte.

4.7.1. Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IV, o FUNDO
investira, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra,
incluindo Cotas do Fl-Infra MASTER. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra MASTER, por sua vez: (i) podem
ser administrados pelo ADMINISTRADOR; (ii) podem ser geridos pelo GESTOR; e (iii) poderdo (a)
subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos
de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (2) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econbémicos; e (ii) realizar operagcdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados e outros
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ativos financeiros de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.

4.8. Nos termos do item 4.2.2. acima, o GESTOR, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos
COTISTAS, poderd, respeitadas as limitacGes deste Regulamento (incluindo, mas ndo limitado ao
disposto no item 4.4. acima) e da legislagcdo e da regulamentacdo em vigor, definir livremente o grau
de concentracdo da carteira do FUNDO. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as
melhores opg¢Bes de investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua propria natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a deprecia¢do dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO. A eventual concentragdo de investimento do FUNDO em
determinados Fl-Infra poderd aumentar a exposicdo da sua carteira aos riscos mencionados abaixo e,
consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas do FUNDO.

4.9. Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo 1V, ndo representam, sob qualquer hipotese,
garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a seguranga, a rentabilidade e a
liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

4.10. Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas Fl-Infra e nos Outros Ativos
serdo aportados pelos Cotistas mediante a subscricdo e a integralizagdo das Cotas do FUNDO, nos
termos deste Regulamento.

CAPITULO V — DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE CUSTODIA, DE PERFORMANCE, DE INGRESSO E DE
SAIDA

5.1. A remuneracdo total paga pelo FUNDO pelos servigos de administracdo fiducidria (“Taxa de
Administracdo”) serd equivalente a um percentual entre 0,80% (oitenta centésimos por cento e
1,20% (um por cento e vinte centésimos) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, a
qual remunera o ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servicos ao FUNDO, na forma entre
eles ajustada, observado o quanto disposto nas Clausulas 5.2 e 5.3 abaixo, e engloba as taxas de
administracdo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme
previsto nos respectivos regulamentos. Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicagdo em cotas
de fundos de investimento, fica estabelecida que a taxa de administracdo total sera calculada de
acordo com as taxas dos fundos investidos, limitada ao valor maximo de 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) a.a. sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO.

5.1.1. A remuneracdo prevista neste Capitulo V ndo podera ser aumentada sem prévia aprovacao
da assembleia geral, mas poderd ser reduzida unilateralmente pelo ADMINISTRADOR, desde que
comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida alteracdo do presente Regulamento.

5.1.2. O ADMINISTRADOR poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total previsto na Clausula 5.1 acima.

5638163v3

102



5.2. A remuneracdo devida ao ADMINISTRADOR pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e
de tesouraria da carteira do FUNDO estd inclusa na Taxa de Administragdo, excetuadas as despesas
relativas a liquidacgdo, ao registro e a custddia de operagdes com os ativos financeiros devidas pelo
FUNDO, os quais constituem encargos do FUNDO, nos termos do Capitulo V deste Regulamento.

5.3. A Taxa de Administracdo ndo inclui os valores correspondentes aos demais encargos do FUNDO
indicados no Capitulo VI, os quais serdo debitados diretamente do FUNDO.

5.4. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario do
patriménio liquido do FUNDO, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga
pelo FUNDO diretamente aos seus prestadores de servico, conforme valores acordados entre eles,
mensalmente, até o 52 (quinto) dia Util do més subsequente ao da prestagdo dos servigos.

5.4.1. Os pagamentos das remuneragles aos prestadores de servicos podem ser efetuados
diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados.

5.4. Ndo serd cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Ndo serad cobrada dos
Cotistas outra taxa de ingresso, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o prego
de integralizagdo das cotas, observado que quando da realizagdo de emissGes de Cotas do FUNDO,
0s subscritores poderdo arcar com os custos decorrentes da estruturacdo e distribui¢do das Cotas,
sendo que a cobranca de tais custos serd aprovada e definida no instrumento que deliberar sobre
as emissdes. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar
quaisquer das taxas referidas nesta Cldusula.

CAPITULO VI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos em cartoério, impressado, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Instrucdo CVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos COTISTAS;
(iv) honorérios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;
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(vi) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada
ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungées;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidagdo, registro, e custédia de operagdes com titulos e valores mobilidrios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que
o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacgdo;

(xii) as taxas de administracdo e, se houver, de performance;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na
taxa de administragdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o disposto no artigo
85, §89, da Instrugdo CVM 555; e

(xiv) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

6.1.1. Quaisquer despesas ndo previstas na Clausula 6.1 acima como encargos do FUNDO, inclusive
aquelas de que trata o artigo 84, 8§49, da Instrugdo CVM 555, se couber, correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

6.3. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservacao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o
limite do seu patriménio liquido, ndo estando o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste item 6.3 excedam o limite do patriménio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR
deverad convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem
tomadas pelo FUNDO.
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CAPITULO VIl — DA EMISSAQ, DA COLOCAGAO E DA VALORAGAO DAS COTAS

7.1. As cotas do FUNDO (“Cotas”) correspondem a fra¢Bes ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais
e nominativas, conferem iguais direitos e obrigacdes aos COTISTAS, inclusive direitos de voto,
conforme descritos neste Regulamento. Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de
Rendimentos, na Amortizacdo Extraordindria e no resgate.

7.1.1. As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, conforme a
metodologia de avaliacdo descrita no manual do ADMINISTRADOR, disponivel no seu site, no
endereco  https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/,  observadas as disposicdes da
regulamentagdo aplicavel.

7.1.2. O valor da Cota resulta da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo nimero de Cotas do
FUNDO em circulacdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atue, observado, para fins de subscricdo e
integralizacdo, o disposto no item 7.4.2. abaixo. Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito
cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou
despesas, sem prejuizo da cobrancga da Taxa de Distribui¢do Primaria, a qual ndo integra o preco de
integralizacdo das cotas.

7.1.3. O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do FUNDO assim permitirem.

7.2. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro de Cotistas
do FUNDO.

7.3. As Cotas terdo valor unitdrio de integralizacdo, na Data da 12 Integralizacdo, de RS 96,77
(noventa e seis reais e setenta e sete centavos) sem considerar a respectiva Taxa de Distribuicdo
Primaria prevista no ato do administrador que aprovou a 12 (primeira) emissdo de cotas do
FUNDO. Apds a Data da 12 Integralizagdo, as cotas do FUNDO terdo seu valor unitario de
integralizacdo apurado na forma do item 7.4.2. abaixo.

7.4.Apdsa 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera realizar uma
ou mais novas emissdes de cotas, conforme orientagdo do GESTOR e independentemente de
aprovacdo da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”). Uma vez atingido o limite
do Capital Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emitir novas Cotas mediante

aprovagdo da assembleia geral, observada a proposta especifica do GESTOR.

7.4.1. Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas cotas
emitidas, na proporc¢do das cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao ADMINISTRADOR
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comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de cotas para que exercam o seu direito de
preferéncia até a data estipulada nos documentos que aprovarem as novas emissdes, nos
termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste item 7.4.1. sera definido
conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(ii) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste item 7.4.1. os Cotistas que sejam titulares
de Cotas na data de corte indicada na deliberagdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral
que aprovar a nova emissao, conforme o caso;

(iii) os Cotistas ndo poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentagdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3; e

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-
financeiros iguais aos das demais cotas ja existentes.

7.4.2. Nos termos da regulamentagio aplicavel, na primeira emissdo das Cotas do FUNDO deve
ser utilizado o valor unitario da Cota indicado no item 7.3 acima, sem considerar a Taxa de
Distribui¢cdo Primaria. Ndo obstante, o pre¢o de integraliza¢do das cotas de cada nova emissao
do FUNDO podera ser definido, adicionalmente, com base em um dos seguintes critérios, a ser
determinado na deliberagdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova
emissdo, conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 12
Integralizacdo até a data da efetiva integralizagdo, na forma deste Capitulo VI; ou (ii) o preco
obtido mediante a aplicacdo de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota,
conforme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do valor de mercado das Cotas do
Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da deliberacdo do Administrador ou da
assembleia geral, conforme o caso; ou (iii) o pre¢o definido em procedimento de coleta de
inten¢des de investimento, a ser realizado no ambito da distribui¢do publica das cotas, nos
termos das normas aplicaveis.

7.4.3. 0 GESTOR devera incluir, na orientagdo ao ADMINISTRADOR para a emissdo de cotas
do FUNDO, até o limite do Capital Autorizado, e na proposta de emissdo de novas cotas a ser
apreciada pela assembleia geral, ap6s atingido o limite do Capital Autorizado, o critério, dentre
aqueles previstos no Paragrafo Segundo acima, a ser utilizado na defini¢do do preco de
integralizacdo das cotas do FUNDO.

7.4.4. Ao integralizar as Cotas de emissdao do FUNDO, os investidores poderao, conforme
venha a ser definido em cada emissdo de cotas do FUNDO, pagar uma taxa de distribuigao
primaria, adicionalmente ao pre¢o de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo
primadria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos
de distribuicdo primaria das Cotas do FUNDO, incluindo, sem limitagdo, as comissdes devidas
a distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em
questdo e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da
Taxa de Distribuicdo Primaria serd (i) definido (a) na deliberagio do ADMINISTRADOR,
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conforme orientacdo do GESTOR, para as emissoes de cotas até o limite do Capital Autorizado;
ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta especifica
do GESTOR, para as emissdes de cotas apds atingido o limite do Capital Autorizado; e (ii)
informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das cotas do FUNDO. A
Taxa de Distribuicdo Primdaria ndo integrara o preco de integralizacdo das cotas e sera
destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de cotas do
FUNDO. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Primaria serdo encargos do
FUNDO, observado o disposto na Instrugdo CVM 555. Caso, ap6s o pagamento ou o reembolso
de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de
Distribuicdo Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio do FUNDO.

7.5. A distribuig¢do publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos em vigor da
CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberagdo do ADMINISTRADOR,
conforme orientacdo do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

7.5.1. 0 funcionamento do FUNDO esta condicionado a distribui¢do da quantidade minima de
Cotas da 12 (primeira) emissdo do FUNDO. Exceto se de outra forma disposto na deliberagio
que aprovar a emissdo, sera admitida a colocacdo parcial das Cotas, ndo havendo, nessa
hipotese, a captacdo de recursos por meio de fontes alternativas. As Cotas do FUNDO que ndo
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo
ADMINISTRADOR.

7.5.2. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional,
por meio (i) da B3, por intermédio do DDA — Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA”), caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do
FUNDO, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagio. Ndo
serd permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros ativos
financeiros.

7.5.3. Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas
do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da
cobranga da Taxa de Distribuigdo Primaria, a qual ndo integra o precgo de integralizacdo das
Cotas. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribui¢do Primaria, ndo sera cobrada dos
Cotistas outra taxa de ingresso.

7.5.4. E admitida a subscrigio por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo FUNDO.
Ndo havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

7.6. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas, total ou parcialmente, para
distribuicdo no mercado primario no DDA e para negociacdo no secundario no mercado de Bolsa,

administrados e operacionalizados pela B3.

7.6.1. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas no mercado
secundario assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisi¢do das Cotas, bem
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como verificar a observancia de quaisquer outras restri¢des aplicaveis a negociagdo das Cotas
no mercado secundario.

7.6.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negocia¢io ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o
ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovacdo de pagamento do
tributo quando se tratar de Cotas mantidas em regime escritural.

7.6.3. Ndo ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutenc¢do para permanéncia
dos Cotistas no FUNDO.

CAPTULO VIl — DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA E DO RESGATE DAS COTAS

8.1. A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordindria e o resgate das cotas do FUNDO
serdo realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial neste Capitulo
VIIl. Qualquer outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que ndo esteja prevista neste
Capitulo VIII deverad ser previamente aprovada pela assembleia geral.

8.2. Todos os rendimentos, amortizagdes e resgates dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do FUNDO serdo incorporados ao seu patrimoénio.

8.3. Se 0 patrimoénio do FUNDO permitir, em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos (conforme
definida no item 8.3.2. abaixo), sera realizada a distribuicdo ordinaria dos rendimentos decorrentes
dos Ativos incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo Fundo a titulo de distribuicdo de
rendimentos, juros remuneratdrios, corre¢cdo monetdria e/ou ganhos de capital decorrentes da
alienagdo de Ativos (“Rendimentos”) em relagdo a totalidade das Cotas do FUNDO (“Distribuicdo de
Rendimentos”). Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo VIII deste
Regulamento, com os recursos disponiveis, em uma Data de Distribui¢cdo de Rendimentos, conforme
informado pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR, serdo utilizados para a Distribuicdo de Rendimentos.

8.3.1. As Distribuicdes de Rendimentos deverdo alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as
Cotas do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducdo do valor
da cota na proporc¢do da diminui¢do do patrimonio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de
cotas em circulacgdo.

8.3.2. Para fins do presente Regulamento, serd considerada uma “Data de Distribuicdo de
Rendimentos” cada data em que for realizada a Distribuicdo de Rendimentos, que ocorrerad de forma

semestral, nos meses de junho e dezembro de cada ano, conforme apuradas nos meses de maio e
novembro, ou, a critério do GESTOR, em qualquer outro més do calendario civil, desde que seja em
um periodo mais curto do que os 6 (seis) meses previstos inicialmente (“Més-Calendario”),
observado, em qualquer caso, que quaisquer Distribui¢cGes de Rendimentos serdo realizadas sempre
no 102 (décimo) Dia Util do respectivo Més-Calendario, exceto se, a exclusivo critério do GESTOR,
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outra data for determinada e informada aos Cotistas, até o 52 (quinto) Dia Util do Més-Calendario
em questdo, de acordo com os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis.

8.3.3. Os Cotistas fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos caso sejam titulares de cotas do FUNDO
no fechamento do ultimo Dia Util do més anterior ao da Data de Distribuicio de Rendimentos.

8.3.4. Para fins deste Regulamento, considera-se dia util (“Dia_Util”) qualquer dia que n3o seja
sabado, domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na cidade de Sdo Paulo ou dia em que, por
qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

8.4. Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagdo Minima e desde que mediante
solicitagcdo do GESTOR, o FUNDO podera realizar a amortizacdo extraordindria compulsdria das suas
cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo Extraordinaria”).

8.4.1. A Amortizacgdo Extraordindria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para
o reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicacgdo pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.

8.4.2. A Amortizagdo Extraordindria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas
do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicard na reducdo
do valor da cota na proporg¢do da diminuicdo do patrimonio liquido do FUNDO, sem alterar a
quantidade de cotas em circulagdo.

8.5. As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo do FUNDO.

8.6. O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordindria e do resgate das
Cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data,
por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo.

8.6.1. Os pagamentos referentes as Cotas do FUNDO poderdo ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO somente na hipdtese de liquidagdo do FUNDO e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.

8.7. 0OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIl NAO CONSTITUEM PROMESSA OU
GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO,
REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO
AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO IX — DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
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9.1. Na formacdo, na manutengdo e no desinvestimento da carteira do FUNDO serdo observados os
limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos, incluindo a ordem de
alocacdo de recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores que
venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizacdo das cotas do FUNDO serdo

aplicados nos Outros Ativos previstos no presente Regulamento;

(i) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu
patrimonio, nos termos do item 7.1. acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(@) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste Regulamento e
na regulamentacdo aplicavel;

(b) realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas as disposicoes deste Regulamento;
(c) em caso de liquidagdo do FUNDO, realizagdo do resgate das cotas do FUNDO;
(d) integralizagdo ou aquisi¢do de Cotas Fl-Infra, nos termos do presente Regulamento; e

(e) integralizacdo ou aquisicdo de Outros Ativos, que ndo sejam as Cotas Fl-Infra;

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas Fl-Infra e dos Outros Ativos
serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas.

CAPITULO X — DA ASSEMBLEIA GERAL

10.1. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas (“Assembleia Geral”) deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do FUNDO apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(i) asubstituicdo, com Justa Causa (conforme abaixo definido) do ADMINISTRADOR, assim como
substituicdo do GESTOR,;

(iii)  a substituicdo, sem Justa Causa, do ADMINISTRADOR, assim como substituicdo do GESTOR;
(iv) afusdo, aincorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidacdo do FUNDO;
(v)  orequerimento dainsolvéncia do FUNDO;

(vi)  oaumento da Taxa de Administracao;
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(vii) acobranca de novas taxas dos COTISTAS, incluindo taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de
performance;

(viii) a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;

(ix)  aalteragdo das caracteristicas das cotas do FUNDO em circulagdo;

(x)  aemissdo de novas cotas em valor superior ao Capital Autorizado;

(xi)  a amortizacdo e o resgate compulsorio de cotas, que ndo estejam previstos no presente
Regulamento;

(xii) o resgate das cotas do FUNDO por meio da dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou
de Outros Ativos;

(xiii) a alteracdo do Regulamento, ressalvado os casos especificos previstos na regulamentacdo
em vigor; e

(xiv) a prestacdo de fianca, aval, aceite ou coobrigacdo, de qualquer outra forma, em nome do
FUNDO, relativamente a operagdes direta ou indiretamente relacionadas a carteira do
FUNDO.

10.2. Entende-se por “Justa Causa” a prdtica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (i)
comprovada culpa grave, dolo, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de
suas respectivas funcgbes, deveres ou no cumprimento de obrigacbes nos termos deste
Regulamento, conforme decisao final proferida por tribunal arbitral competente ou decisdo judicial
transitada em julgado; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM,
confirmada por decisdo judicial transitada em julgado; ou (iii) descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios.

10.3. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos
sites do ADMINISTRADOR e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicdo das Cotas
do FUNDO, conforme aplicdvel e deverd enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas.

10.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral sera feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizagdo.

10.3.2. O aviso de convocacdo indicara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral e o enderecgo eletrénico na rede mundial de computadores em que os Cotistas
podem acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da Assembleia.
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10.3.3. A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO em circulagdo supre
a falta de convocacdo.

10.4. Anualmente, a assembleia geral deverd deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

10.4.1. A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada, no minimo, 15
(quinze) dias ap0ds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragGes contdbeis auditadas relativas
ao exercicio encerrado.

10.4.2. Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido no item 10.4.1. acima.

10.5. Além da assembleia prevista no item 10.4. acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou os Cotistas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo poderdo
convocar a qualquer tempo assembleia geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO ou dos COTISTAS.

10.5.1. A convocacdo por iniciativa do GESTOR ou dos Cotistas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo sera dirigida ao ADMINISTRADOR, que deverd,
no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento, realizar a convocagdo da assembleia
geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em
contrario.

10.6. Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as
deliberagdes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, exceto com relagdo a matéria prevista nas alineas (iii), (v), (viii),
(xiii) e (xiv) da Clausula 10.1 acima, que devera ser aprovada por no minimo 50% (cinquenta por
cento) mais uma das cotas do FUNDO em circulagdo, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto e
observado o disposto no item 10.6.1 abaixo.

10.6.1. Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
FUNDO na data da convocagdo da assembleia, e os seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.7. Ndo podem votar nas assembleias gerais:

(i) o ADMINISTRADOR e o GESTOR;

(ii) os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR,;

(iii) as empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem como os seus sécios, diretores e
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funcionarios;

(v) Cotistas em situacdo de conflito de interesses com o FUNDO.

10.8. O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo de até
30 (trinta) dias apo6s a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato
mensal de conta.

10.8.1. Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagdo de
que trata a Clausula 10.8 acima podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte
ao da realizagdo da assembleia.

10.9. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que
tal alteragdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou
regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, ou da ANBIMA,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO, incluindo, sem
limitacdo, mudanca de razdo social, endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a reducdo da Taxa
de Administragdo .

10.9.1. As alteracGes referidas no item 10.9. devem ser comunicadas aos COTISTAS, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

10.10. As deliberagGes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela
regulamentagdo em vigor.

10.10.1. O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo
ADMINISTRADOR aos COTISTAS, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que
ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias.

10.10.2. Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

10.10.3. A auséncia de resposta sera considerada como abstencdo por parte dos COTISTAS, devendo
tal interpretacdo também constar expressamente da propria consulta.

10.11. A assembleia geral poderd ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde que
devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagao.

10.11.1. Na hipotese da Cldusula 10.11 acima, o ADMINISTRADOR devera tomar as providéncias
necessarias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e a seguranga na
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transmissdo de informacdes, particularmente dos votos, que deverdo ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

10.12. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicac¢do escrita ou eletrdnica, desde
que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade
conste expressamente da convocagdo ou do processo de consulta formal, com a indicacdo das
formalidades a serem cumpridas.

10.13. Fica, desde j3, estabelecido que as deliberagdes de competéncia da assembleia geral serdo
preferencialmente adotadas (i) em assembleia geral realizada por meio eletrénico; ou (ii) mediante
processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia geral sera realizada de
forma presencial.

CAPITULO XI — DA POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

11.1. O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informacgdes referentes ao
FUNDO, esta obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informacdes
exigidas pela regulamentac¢do vigente, incluindo: (1) nome e numero de inscrigdo no CNPJ do
FUNDO; (2) nome, endereco e nimero de inscricdo no CNPJ do ADMINISTRADOR; (3) saldo e valor
das Cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentagdo ocorrida ao longo
de referido periodo; (4) nome do Cotista em questdo; (5) rentabilidade do FUNDO auferida entre o
ultimo Dia Util do més anterior e o Ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de
emissdo do extrato; e (7) telefone, correio eletrénico e endereco para correspondéncia do servigo
de atendimento aos COTISTAS; e (b) anualmente, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as
demonstraces de desempenho do FUNDO, ou a indicagdo do local no qual este documento sera
disponibilizado aos COTISTAS;

(i) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstracdo de
desempenho do FUNDO relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o uUltimo
Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Ultimo dia
de agosto de cada ano;

(iii) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel
no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatérios preparados pelo GESTOR
nos termos do item 11.5. abaixo; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a administradora de
mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato
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relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros
integrantes de sua carteira, nos termos do item 10.4. abaixo.

11.1.1. A remessa das informacgGes de que trata o inciso (i) (a) acima podera ser dispensada pelos
Cotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaracdo firmada no termo de adesdo ao
presente Regulamento.

11.1.2. Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, o
ADMINISTRADOR ficard exonerado do dever de prestar-lhe as informacgdes previstas neste
Regulamento e na legislagdo e na regulamentac¢do em vigor, a partir da Ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorre¢ao no enderego informado.

11.2. A composicdo da carteira do FUNDO sera disponibilizada, no minimo, mensalmente, até 10
(dez) dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede do ADMINISTRADOR, bem como
nos sites da CVM e do ADMINISTRADOR.

11.2.1. Caso sejam realizadas divulgacGes em periodicidade diferente da mencionada no caput, a
mesma informacdo serd disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante prévia
solicitacdo, em formato definido pelo ADMINISTRADOR, em periodicidade acordada previamente
entre os Cotistas e o ADMINISTRADOR, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes pelo
ADMINISTRADOR aos prestadores de servicos do FUNDO, necessdrias para a execucdo de suas
atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos
seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutdrias por eles
formuladas.

11.3. As informagdes relativas a composicdo da carteira demonstrardo a identificacdo dos ativos, a
quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo
ADMINISTRADOR a CVM. Caso o FUNDO possua posi¢oes ou operagdes em curso que possam vir a
ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a
identificacdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre o
total da carteira. As operacBes omitidas deverdo ser colocadas a disposi¢do dos Cotistas no prazo
maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado
uma unica vez, em carater excepcional, com base em solicitacdo fundamentada submetida a
aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

11.4. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos deste
Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como
a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos
integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de
modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter
as cotas.
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11.5. Mensalmente, até o 152 (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendario, o GESTOR preparard
e divulgara no seu site um relatério sintético contendo, no minimo, as seguintes informacgdes: (i)
carteira consolidada do FUNDO; e (ii) comentarios do GESTOR sobre a carteira do FUNDO, incluindo
atribuicdo de resultados e perspectivas.

11.5.1. Adicionalmente ao relatério mensal referido na Cladusula 11.1., trimestralmente, até o 302
(trigésimo) dia do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada trimestre civil, o GESTOR
preparard e divulgard no seu site um relatdrio analitico contendo, no minimo, as seguintes
informacgdes: (i) mesmas informacgdes que constam no relatério mensal referido na Cldusula 11.1.;
(i) visdo de mercado do GESTOR; e (iii) informacGes sobre o mercado secundario de cotas do
FUNDO.

11.5.2. O GESTOR devera disponibilizar os relatérios preparados conforme Clausula 11.1. ao
ADMINISTRADOR, por meio eletrénico previamente acordado, antes da sua divulgagdo no site do
GESTOR.

CAPITULO XII — DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

12.1. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto
em Assembleias n2 02”, o GESTOR deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto
(“Politica de Voto”) em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais
sdo as matérias relevantes obrigatodrias para o exercicio do direito de voto em nome do Fundo. A
Politica de Voto orienta as decisGes do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipdtese de comparecimento e de
efetivo exercicio do direito de voto, o ADMINISTRADOR colocara a disposicdo na sua sede o material
referente a Assembleia Geral, para eventual consulta.

12.1.1. A versdo integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se disponivel no website do
GESTOR no enderego: www.interasset.com.br.

12.1.2. Sem prejuizo da observancia da sua Politica de Voto, o GESTOR votara nas assembleias gerais

de cotistas dos FI-Infra em estrita conformidade com a orientagdo de voto aprovada pelos COTISTAS,
em assembleia geral.

CAPITULO XIIl - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

13.1. O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 12 (doze) meses, com a data de término no ultimo
Dia Util do més de maio de cada ano.
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13.2. As demonstragdes contdbeis serdo colocadas a disposi¢do de qualquer interessado que as
solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

CAPITULO XIV — DA TRIBUTAGAO

14.1. Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo XIV
apresenta as regras gerais de tributacdo aplicaveis aos fundos de investimento regidos pelo artigo
39, §19, da Lei n? 12.431, e aos titulares de suas cotas, e ndo tem o propdsito de ser uma andlise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do
FUNDO. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares
de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a
tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagao.

14.1.1. O FUNDO ndo tem como garantir aos Cotista que a legislacdo atual permanecera em vigor
pelo tempo de duragdo do FUNDO, bem como ndo tem como assegurar que ndo havera alteragdo
da legislacdo e da regulamentacdo em vigor ou de sua interpretacdo, e que esse sera o tratamento
tributdrio aplicavel aos Cotistas a época da amortizagdo ou do resgate das cotas do FUNDO.

14.1.2. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informacgdes contidas neste Regulamento
para fins de avaliar o investimento no FUNDO, devendo consultar seus proprios assessores quanto
a tributacdo especifica que sofrerd enquanto cotista do FUNDO.

14.2. Tributagdo aplicavel a carteira do FUNDO: A legislacdo tributdria vigente, em geral, isenta de
tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operagdes das carteiras de fundos de investimento, da
seguinte forma:
(i) Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operac¢des da carteira
sdo isentos do IR; e

(ii) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operacdes
realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do
Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transac¢des
ocorridas apds este eventual aumento.

14.3. Tributagdo aplicavel aos Cotistas:

Cotistas com natureza de fundo de investimento:

Caso os Cotistas sejam fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital
por eles auferidos serdo isentos do imposto de renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n29.532,
de 10 de dezembro de 1997, e do artigo 14, |, da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil
n2 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as operagdes da carteira do Cotista qualificado como
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fundo de investimento estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/TVM a aliquota de 0% (zero
por cento).

Outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral)

As operacg0es realizadas pelos Cotistas com as cotas do FUNDO podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate, liquidagdo
ou repactuac¢do das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo
este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacGes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transag¢Bes ocorridas apds este eventual aumento.

Eventuais opera¢des de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a aplicagdes
no mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO, atualmente encontram-se
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre operagBes de
cambio (“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual maximo de 25%, relativamente a transa¢des ocorridas apds o
eventual aumento.

Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento
determinados pela Lein® 12.431 e pela CVM, as operagdes realizadas pelos Cotistas ficardo sujeitas
ao imposto sobre a renda, do seguinte modo:

i Os rendimentos produzidos pelo FUNDO serdo tributados exclusivamente na fonte: (i) a
aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15% (quinze por
cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido
ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional; e (iii) a aliquota
0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operac¢des financeiras no Pais de acordo com as
normas e condicGes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional, exceto em
pais exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com tributacdo favorecida.

w;n

ii. Para fins do item “i” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que constituam
remuneracdo do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagdo de cotas.

iii.  Aos rendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de renda na
fonte prevista no art. 32 da Lei n© 10.892, de 13 de julho de 2004.

iv. Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderdo ser excluidos na
apuracgdo do lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operag8es com cotas do

FUNDO, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo
dedutiveis na apurac¢do do lucro real.
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CAPITULO XV — DA POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO

15.1. A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuagdes de precos
e/ou cota¢des do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variacdes de
precos e/ou cotacdes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial ao
FUNDO e aos COTISTAS.

15.1.1. Por meio da anélise dos cendrios macroeconémicos nacionais e internacionais e dos riscos
de mercado, de crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR, as estratégias de selegdo de ativos
financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e os regulamentos aplicaveis,
bem como as diretrizes estabelecidas neste Regulamento.

15.2. AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM RESULTAR EM PERDAS SUPERIORES AQ CAPITAL
APLICADO E NA CONSEQUENTE OBRIGAGAO DOS COTISTAS DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR
O PREJUIZO DO FUNDOQ. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAOQ EM COTAS DE FI-

INFRA DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DA/ DECORRENTES.

15.3. Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitagdo:
(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroecondmicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente nas

Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados que comp&em as carteiras dos Fl-Infra para realizar a
amortizagdo e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO
e provocando perdas patrimoniais aos COTISTAS.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra e os Ativos

Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os Outros Ativos estdo sujeitos aos
efeitos de eventos de cardter econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior.
O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior,
alterag®es nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento
e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o FUNDO e os COTISTAS.
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(c) Fatos Extraordinadrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no

Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econdmica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como
crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da
COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢cdo dos investimentos e a
inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, poderd haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra
e, consequentemente, do FUNDO; e/ou (2) a diminui¢do da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO,
provocando perdas patrimoniais aos COTISTAS.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos

Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas
prevista no item 4.2.5. acima, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e a rentabilidade alvo das
Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas do FUNDO decorre do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos Outros Ativos, os recursos do FUNDO poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipdtese, os
Cotistas terdo a remuneragdo de suas cotas afetada negativamente. O FUNDO, o ADMINISTRADOR
e 0 GESTOR ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos COTISTAS.

(e) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os precos e a rentabilidade das Cotas de

Fl-Infra e dos Outros Ativos, assim como das Cotas do FUNDO, estdo sujeitos a oscilagdes e podem
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e altera¢des nas
politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores,
devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragSes na regulamentagdo sobre a
precificagdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos pregos poderd fazer com que parte ou a
totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
ou das cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizagdo
inicial.

(ii) RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para efetuar a

Distribuicdo de Rendimentos decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-
Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O FUNDO
somente receberd recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os
resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate
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das cotas do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem. Apos
o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobrancga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO podera ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos COTISTAS.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas no FUNDO n&do contam com garantia

do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do
FUNDO. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da carteira do FUNDO, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

(c) Riscos de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores

do Lastro dos Ativos Incentivados. Os FI-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagdo ou do
resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos

perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios,
em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores referentes
aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os
referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados,
podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, consequentemente, para o FUNDO. Ademais, eventos
que afetem as condic¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que comp&em o seu lastro, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer
impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra
encontrarem dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancas na
percepcgao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que comp&em o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também
poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures
Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base
na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores nao
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados
por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de
2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase
pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até
mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses
emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas
significativas para o FUNDO, na qualidade de cotista dos Fl-Infra. E possivel, portanto, que o FUNDO n3o
receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas Cotas.
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(d) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir Ativos

Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

(e) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das

carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros,
que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obrigacGes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimoénio dos Fl-
Infra serd afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimoénio e a rentabilidade do FUNDO
também serdo impactados.

(f) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investird, pelo menos, 95% (noventa e

cinco por cento) do seu patrimdénio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo
considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555. Os Fl-Infra e,
consequentemente, o FUNDO estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrimonio em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro
regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

(g) Renegociacdo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinérios e imprevisiveis, no

Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a
renegociacdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou
forga maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e
obrigacdes, poderdo alcancar os setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou,
mesmo, 0s proprios termos e condi¢cdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra
e, consequentemente, do FUNDO.

(h) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela
do patriménio liquido do FUNDO ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros

ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros
poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo
que o FUNDO teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas
cotas.
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(i) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a

preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu
patrimonio liquido. O ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos COTISTAS, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagdo dos
seus direitos e prerrogativas.

(j) Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a

flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pelo FUNDO poderdo fazer com que o FUNDO apresente patrimonio liquido negativo, hipdtese em
que, desde que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo
respondem pelas obrigagGes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo,
portanto, ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos COTISTAS.

(iii) RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liguidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é

permitida a negociacdo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o FUNDO o cotista
exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a
negociacdo das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou
ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao FUNDO.

(b) Falta de Liquidez dos Outros Ativos. A parcela do patrimoénio liquido do FUNDO ndo aplicada nas

Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos. Os Outros Ativos podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos COTISTAS.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO ¢é constituido sob a forma de condominio

fechado, de modo que as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do FUNDO.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o FUNDO,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtencdo
de um preco de venda que cause perda patrimonial aos COTISTAS. Além disso, o valor de mercado
das cotas do FUNDO pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, néo refletindo a situacdo patrimonial do FUNDO ou atendendo
a expectativa de rentabilidade dos COTISTAS. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR e do
GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado secundario ou ao prego
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos COTISTAS.
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(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidagdo das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuacdo
conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR e do GESTOR. O FUNDO podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de
gestdo do FUNDO venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre o FUNDO e

terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das
Cotas de Fl-Infra e dos Outros Ativos, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO e, consequentemente, 0s
COTISTAS.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO depende da

atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o
ADMINISTRADOR e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual
interrupcdo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo,
por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do FUNDO.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de servigos

contratados pelo FUNDO seja substituido, poderd haver um aumento dos custos do FUNDO com a
contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do FUNDO.

(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no

presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificacdo das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso
formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu
patrimonio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Além
disso, o Gestor terd discricionariedade para exercer o direito de voto do Fundo nas assembleias
gerais dos Fl-Infra, nos termos da Politica de Voto adotada pelo Gestor e desde que respeitado o
disposto neste Regulamento.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liquidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a

liquidagcdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do FUNDO,
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poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda nao ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortiza¢do
ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos COTISTAS.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, caso ndo haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia
geral para deliberar sobre, entre outras opg¢des, a dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos

demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos Incentivados
detidos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra. Os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais
ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o FUNDO conseguird encontrar Cotas

de Fl-Infra suficientes ou em condicGes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de
investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima,
serd realizada a Amortizacdo Extraordindria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VII
deste Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos
Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos,
poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordindria, o
desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidagdo do FUNDO, nos termos
do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. Os Fl-Infra alocardo parcela predominante do seu patriménio liquido em Ativos
Incentivados, especialmente em Debéntures Incentivadas, emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2
12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que os Fl-Infra e,
consequentemente, o FUNDO sdo expostos estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos
emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da
sua carteira ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores
e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto n?
8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovag¢do, (1) objeto de
processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do
disposto na Lei n? 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n2 13.334, de 13 de setembro de 2016,
ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou
(3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionéaria, permissionaria,
autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantacdo, a ampliagdo, a manutencédo, a recuperacdo, a adequacgdo ou a modernizagdo, entre outros, dos
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setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacdes; (v)
radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou
servigcos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia,
tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Em projetos de infraestrutura, os investimentos, em
geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca nédo esperada na
legislacdo e/ou na regulamentacdo aplicavel, da instauracdo de processos fiscalizatorios ou punitivos nos
termos do contrato celebrado para a exploragdo dos projetos qualificados como prioritarios e da legislagao
que podem ensejar a aplicagdo de sang¢des, penalidades e a extingdo antecipada da contratacdo, ou, ainda,
na perspectiva da economia, o que pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo impactos
adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pelos Fl-Infra pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, cada um dos setores de infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o
pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores dos
Ativos Incentivados e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacGes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas
obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados
dos Fl-Infra e, consequentemente, nos resultados do FUNDO.

(b) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus recursos na

subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 39, §12, da Lein2 12.431. Na sua atual vigéncia,
tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, o
FUNDO deverd alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em
Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, esse percentual
devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados
0s prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n2 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e
cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei
n? 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condicdes |4 estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de
qualquer das condic¢des dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a perda, pelos COTISTAS,
do tratamento tributdrio diferenciado 1a previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a
transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(c) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislacdo tributdria eliminando

beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na
interpretacdo da legislagdo tributéria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais,
notadamente com relagdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar negativamente (1) os resultados do
FUNDO, causando prejuizos aos COTISTAS; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente
auferidos pelos COTISTAS, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienagdo das suas cotas. Ndo
é possivel garantir que a Lei n? 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por
leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela
previsto.
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(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados. O FUNDO alocard parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de FI-

Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado
primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados pelos Fl-Infra poderd ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de
faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores
ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencdo ou Liguidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO. Os recursos

provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo judicial ou
extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo
ser blogueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do FUNDO.

(ix) RISCOS DE CONCENTRACAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no FUNDO tem relagdo

direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua
vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um
mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
Quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas. Por “Grupo Econémico”
entende-se, com relagdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de
controle) e sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum da
referida pessoa.

(b) Concentracdo em Outros Ativos. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros 180 (cento e

oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido
aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento
nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5%
(cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os
emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos,
ha chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das cotas do FUNDO.

(x) RISCO DE PRE-PAGAMENTO
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(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes

das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de
forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos
rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o FUNDO
também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO
e, consequentemente, para as suas Cotas poderd ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operaces de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e o seu

ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos
pelo FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e,
consequentemente, ao FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecdo das posicGes a vista, existe o risco de essas operagdes nao
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de
investimento e, consequentemente, ao FUNDO. Em qualquer hipdtese, os fundos de investimento
investidos pelo FUNDO poderdo auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de
suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANGA
(@) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a

assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos COTISTAS. Tais quoruns
poderdo acarretar limitacGes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de

aprovacdo de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do item 10.2. deste Regulamento, (1) até que haja

reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo,
ndo sera caracterizada Justa Causa na hipdtese de descumprimento pelo GESTOR de suas
obrigagdes, deveres ou atribuicdes especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento
ou no contrato de gestdo ou, enquanto o GESTOR prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos
respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestdo; e (2) até que haja
reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou
em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipdtese de o GESTOR ou
qualquer de seus sécios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de
capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgdo. Enquanto ndo for
caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas (1) a substituicdo do
GESTOR; e (2) a defini¢do da orientacdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO,
nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na
prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum
qualificado previsto no item 10.6. acima, devendo ser tomadas em primeira ou segunda
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convocagdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes. Dessa forma,
relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instrugdo CVM 555, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a
substituicdo do GESTOR.

(c) Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do item 10.6., a

assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por
determinadas matérias previstas no item 10.6, as delibera¢des na assembleia geral serdo tomadas,
em primeira ou segunda convocacgdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em circulacdo. E possivel,
portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem
uma minoria das cotas em circulagdo.

(d) Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do FUNDO que

poderd ser detida por um mesmo Cotista. Assim, poderd ocorrer a situagdo em que um Cotista
venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no
patrimonio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberacbes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas
“minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente

Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissdo, os Cotistas
poderdo ter as suas respectivas participagdes no FUNDO diluidas, caso ndo exergam o seu direito
de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que
os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do presente
Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo
da subscricdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo FUNDO.

(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

O FUNDO esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo FUNDO e
pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitagdo: proibicdes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas
no plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos ao FUNDO. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem
causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagBes ambientais substanciais ou
despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdo do meio ambiente ou o pagamento de
indenizacdo a terceiros afetados poderd impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a
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retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito
adverso sobre o FUNDO. Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢cdo a contingéncias
ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem ndo ser suficientes para evitar potencial
efeito adverso sobre o FUNDO.

(xiv) RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operag¢des do FUNDO, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas
a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulacbes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o FUNDO,
os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regiGes ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sangbes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos
ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negocios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade
de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apods o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de sua conclusdo, o que poderd trazer
atrasos e/ou modificacGes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social,
sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposi¢do dos colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a
possibilidade de exposicdo destas populagdes a impactos adversos. Os fatores descritos acima
poderdo afetar adversamente as atividades do FUNDO, dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos
Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do FUNDO.

(xv) OUTROS RISCOS

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira

do FUNDO serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-
market), poderdo causar variacdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugéo
do valor das cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia _de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste

Regulamento é um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a valorizagdo das suas
cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo ndo constitui,
portanto, garantia minima de remuneracdo aos COTISTAS, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
quaisquer terceiros, por qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO ndo constituam patrimonio suficiente para a
remuneragdo das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente
Regulamento, a valorizagdo das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada.
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Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do
FUNDO sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relagado a qualquer fundo de investimento, ou
ao proprio FUNDO, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(c) N&o Realizagdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo

FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo
da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos
menores ou, mesmo, na ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo
FUNDO poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno
inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre

todos os ativos da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de

capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento e do Fl-Infra
Master. O FUNDO podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo, mas ndo se limitando, ao Fl-Infra Master.
Ademais, observado o disposto no Capitulo Il deste Regulamento, o FUNDO podera aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os FI-
Infra, por sua vez, (1) serdo administrados pelo ADMINISTRADOR; (2) podem ser geridos pelo
GESTOR; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (l)
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte, incluindo a aquisi¢cdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. Em
qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos
ao FUNDO e, consequentemente, aos COTISTAS.

(f) RestricOes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria

podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das
Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na
ocorréncia de tais restri¢cdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-
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Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos COTISTAS.

(g) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislagdo aplicavel ao FUNDO,

aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias,
estd sujeita a alteragdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em cardter transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais
como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar
negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes
das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das
cotas do FUNDO, bem como as condig¢des para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n2 12.431. Observados o0s prazos previstos

no artigo 39 da Lei n2 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de
alteragdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢cGes do
artigo 32 da Lei n® 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer
motivo, poderd ocorrer a liquidacdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de
investimento, do FUNDO e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributdrio do FUNDO e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(i) Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagdo dos Ativos”

acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO poderdo resultar em reducdo do valor das cotas do FUNDO. Se o
patrimonio do FUNDO permitir, em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos, sera realizada a
distribuicdo ordindria dos rendimentos decorrentes dos Ativos em relacao a totalidade das Cotas do
FUNDO. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicio de Rendimentos, ainda que o valor das cotas
do FUNDO tenha sofrido uma redugdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos,
independentemente do valor das cotas do FUNDO, os Rendimentos destinados diretamente aos
Cotistas, serdo tributados na forma do CAPITULO XlII. Dessa forma, cada Cotista deverd, de acordo
com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XIII, inclusive com eventual auxilio
de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua
analise de investimento.

(j) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados.

Ndo é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que os FI-
Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos FlI-
Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua emissdo ou formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a
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cobrancga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

15.4. Ndo obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administragdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da politica
de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, o FUNDO
e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderao ocasionar perdas
ao seu patrimoénio e, consequentemente, aos COTISTAS, notadamente aqueles indicados no item
15.3. acima.

15.5. Em decorréncia dos fatores de risco indicados no item 15.3. acima e de todos os demais fatores
de risco a que o FUNDO estd sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas
venham a sofrer em caso de liquida¢cdo do FUNDO, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR
agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos
atos normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO XVI — DAS DISPOSICOES GERAIS

16.1. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia que
nao seja sabado, domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo ou dia em
que, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

16.1.1. Ndo sera realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das cotas do FUNDO em dias
que n3o sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o FUNDO opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais na sede do ADMINISTRADOR, inclusive para fins de apuracdo do valor das
cotas e de realizacdo da integralizacdo, da amortizacdo ou do resgate das cotas.

16.1.2. Todas as obrigagSes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

16.2. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo incorporados
ao seu patrimonio, sendo certo que as aplicacGes realizadas pelos Cotistas no FUNDO ndo contam
com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou dos integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

16.3. A liquidacdo e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na Instru¢gdo CVM 555,
ficando o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO até a efetivagdo da liquidacdo e do
encerramento do mesmo.
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16.4. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma forma de
correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os COTISTAS.

16.4.1. Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunica¢cdes entre o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas serdo realizadas, preferencialmente, por correio
eletronico ou outra forma de comunicagdo eletrénica admitida pela regulamentacgdo aplicével.

16.5. O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsdvel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposi¢cdo dos COTISTAS, em sua sede e/ou em suas
dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas dependéncias do
ADMINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteriores e outras informacdes referentes a
exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstragdes contdbeis, relatérios do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por
forca de disposicGes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

16.3. O servico de atendimento aos Cotistas estda disponivel pelo e-mail
admfundos@interdtvm.com.br.

16.4. Fica eleito o foro da cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes ou processos judiciais
relativos ao FUNDO ou questdes decorrentes deste Regulamento.

Belo Horizonte, 03 de setembro de 2021.

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADOR

Marco Tulio Guimaries Maria Clara Guimardes Gusmao

Cargo: Diretor Cargo: Diretora
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1° OFICIO DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DE BELO
HORIZONTE - MG
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Rua Guajajaras, 329. Loja 1. Centro. CEP: 30180-100. Belo Horizonte. Minas Gerais.
Fone: (31) 3224-6630. Site: www.1rtdbh.com.br — entail: 1rtdbh@]1rtdbh.com.br

CERTIFICO e dou fé que a presente certidio eletrénica de ato praticado,
reproduz integralmente o documento eletrénico recepcionado através da Central
RTDPJBrasil, que foi registrado neste 1°Oficio de Registro de Titulos e Documentos de
Belo Horizonte-MG. CERTIFICO, ainda, que o documento estava assinado
eletronicamente conforme indicado no proprio documento, e assinado digitaimente
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Re’vogacén e O cetificado de assinante nio foi revogado. 1 Pompctidor o sesinarite

= o 02-07-2021 11:20:43
Integridade: . Estnitura assinatura coreta.
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1° OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DE BELO
HORIZONTE - MG
Oficial: Emilio Carneiro de Menezes Guerra
Rua Guajajaras, 329. Loja 1. Centro. CEP: 30180-100. Belo Horizonte. Minas Gerais.
Fone: (31) 3224-6630. Site: www.1rtdbh.com.br — email: 1rtdbh@1rtdbh.com.br

fé, dado e passado nesta cidade de Belo Horizonte-MG. O retorno deste documento,
através da Central RTDPJBrasil, é assinado eletronicamente por um dos seguintes
escreventes autorizados: Alexandre Silva de Menezes Guerra / José Alves Correia
Janior / Miria Kelly Oliveira dos Santos. Este certificado & parte infegrante e
inseparavel do registro do documento indicado pelo carimbo de registro e acima
descrito.

XXX
ASSINADO ELETRONICAMENTE
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INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME N° 18.945.670/0001-46
ATO DO ADMINISTRADOR

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO INTER XV FUNDO
DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME: 42.294.971/0001-31
("Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade
de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n® 1.219, 210 andar, bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-
131, inscrita no CNPJ/ME sob n° 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM*) para o exercicio profissional de administragdo de carteira
de valores mobiliarios, custédia de ativos e escriturag&io de valores mobilidrios por meio dos Atos
Declaratérios da CVM n° 13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n° 13.799, expedido em
29 de julho de 2014, e n® 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente
("Administradora”), na qualidade de Administradora do Fundo, neste ato representada de acordo
com seu Contrato Social, nos termos da legislagdo e regulamentac3o vigentes, resolve, por meio do
presente instrumento de alteragdo do regulamento do Fundo ("Instrumento de Alteragio”):

1. Alterar o nome do Fundo de “Inter XV Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado”
para “Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”.

2, Alterar e consolidar o regulamento do Fundo, cujo novo teor consta do Anexo I ao presente
instrumento (“Regulamento”).

3.  Aprovar a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, em série Unica, as quais serdo objeto de
oferta publica de distribuigdio, nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 400/03” e “Oferta Publica’, respectivamente), com as
seguintes caracteristicas principais:

0] Numero da Emissdo: A presente emissio representa a primeira emissdo de cotas do
Fundo ("Primeira Emiss3o”).

(i) Data e Deliberagdo da Primeira Emissdo: 02 de julho de 2021.

(i) Quantidade de Cotas da Primeira Emissdo: até 2.600.000 (duas milhdes e seiscentas
mil) cotas, podendo ser diminuida em virtude da distribuicdo parcial descrita abaixo.

(iv) Volume Total da Primeira Emissdo: O Volume Total da Primeira Emissio sera de até
R$251.602.000,00 (duzentos e cinquenta e um milhSes e seiscentos e dois mil reais) considerando
o Prego de Emisséo, e até R$260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhdes de reais) considerando
o Prego Efetivo.
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v) Classe(s) de Cotas: classe Unica.
(vi) Quantidade de Séries: série (nica.

(vii) Preco de Emissdo das Cotas da Primeira Emissio: R$96,77 (noventa e seis reais e
setenta e sete centavos) na Data de Liquidag&o (conforme abaixo definido) (“Prego de Emissdo”).
O Prego efetivo por Cota corresponde & soma do Prego de Emisso e da Taxa de Distribuicio
Priméria, que seré equivalente a R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita, na data de liquidacdo
indicada no prospecto da Oferta Plblica ("Prego Efetivo”).

(vii) Taxa de Ingresso e/ou Saida: O Fundo ndo cobra qualquer taxa de ingresso para a
subscrigdo de Cotas ou de saida.

(ix) Taxa de Distribuicdo: Ao integralizar as Cotas da Primeira Emiss8o, os investidores
pagardo taxa de distribuicdo primdria, adicionalmente ao prego de integralizagdo das cotas, uma
taxa de distribuigdo primaria, por cota efetivamente integralizada, correspondente & R$3,23 (trés
reais e vinte e trés centavos) por Cota efetivamente integralizada, ou seja, a 3,34%% (trés inteiros
e trinta e quarto centésimos por cento) do Prego de Emiss&o na data de liquidacdo indicada no
prospecto da Oferta Plblica, a qual seré destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria
das Cotas do Fundo, incluindo, sem limitaggio, as comissBes devidas a distribuidores, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questdio e a taxa de registro da Oferta
Piblica na CVM ("Taxa de Distribuicdo”). A Taxa de Distribuicio ndo integra o Prego de Emissdo
e, portanto, de integralizagdo das Cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das
despesas incorridas na oferta de cotas do Fundo. Eventuais custos nio arcados pela Taxa de
Distribuicdo Priméria seréo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrucdo CVM 555/14.
Caso, apés o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente
decorrente do pagamento da Taxa de Distribuigdo pelos investidores, tal valor sera revertido em
beneficio do Fundo.

(x) Distribuicdo Parcial e Volume Minimo da Primeira Emissdo: Serd admitida a
distribuicio parcial das cotas, respeitado 0 montante minimo de 516.690 (quinhentas e dezesseis
mil e seiscentos e noventa) Cotas, que corresponde a R$50.000.091,30 (cinquenta milhdes, noventa
e um reais e trinta centavos) considerando o Prego de Emiss&o de cada Cota, o qual acrescido da
Taxa de Distribuigio Primdria relacionada a cada uma das Cotas, cujo valor corresponde a
R$1.668,908,70 (um milhdo, seiscentos e sessenta e oito mil, novecentos e outo reais e setenta
centavos), totaliza no valor de R$51.669.000,00 (cinquenta e um milhdes, seiscentos e sessenta e
nove mil reais) para a manutengéo da Oferta Plblica ("Volume Minimo da Primeira Emissio”),
de forma que as Cotas ndo subscritas poderdo ser canceladas automaticamente pelo Administrador
do Fundo, a qualquer tempo até o final do prazo da distribuigSo. Caso ndo sejam subscritas gotas

s 01629252 a[b

142



inter dtvm

correspondentes ac Volume Minimo da Primeira Emissdo, os valores integralizados devem ser
imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos proporcionalmente dos rendimentos
auferidos pelas aplicagbes do fundo, liquidos de encargos e tributos, nos termos do art. 22, §79, da
Instrugdo CVM 555/14 e a Primeira Emissdo serd cancelada.

(xi) Montante Minimo por Investidor: O montante minimo por investidor serd
correspondente a R$ 500,00 (quinhentos reais), o qual contempla: (i) 5 (cinco) Cotas cujo valor
corresponde & 483,85 (quatrocentos e oitenta e trés reais e oitenta e cinco centavos), considerando
0 Prego de EmissGo de cada Cota; acrescido (i) da Taxa de Distribuigio Primaria de R$16,15
(dezesseis reais e quinze centavos) relacionada a cada uma das Cotas, considerando o valor da
Taxa de Distribuigdo Priméria.

(xii) Destinagdo dos Recursos da Primeira Emiss8o: Os recursos liquidos da Primeira
Emissdo serdo destinados conforme a politica de investimento definida no Regulamento do Fundo.

(xii)  Ndmero de Séries da Primeira Emissdo: A Primeira Emiss3o sera realizada em série
Unica.

(xiv) Forma de Distribuicdo da Primeira Emissdo: Oferta Piblica nos termos da Instrugdo
CVM 400/03, da Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 555/14") e das demais disposicGes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

(xv) Procedimento para Subscrigao e Integralizagdo das Cotas da Primeira Emissio:
A integralizagdo das Cotas ora subscritas serd realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo
valor unitdrio de emisséo das Cotas, qual seja, R$96,77 (noventa e seis reais e setenta e sete
centavos), acrescido da Taxa de Distribuigdo Primdria, a qual ndo integra o prego de integralizacio
das Cotas, nos termos do Boletim de SubscrigSio, de acordo com os procedimentos operacionais da
B3, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (“TED") ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo. N3o serd permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de Ativos
Incentivados ou de outros ativos financeiros.

{xvi)  Tipo de Distribui¢do: Priméria.

(xvi) Pablico Alvo da Oferta da Primeira Emissio: As Cotas objeto da Oferta Publica sdo
destinadas a : (i) fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios

A

destinados a aplicagdo em carteira de valores mobilidrios registrados na CVM efou na B3
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seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ("Investidores Institucionais”); e
(ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que
néo sejam consideradas Investidores Institucionais (“Investidores N&o Institucionais” e, em
conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”).

(xvii) Direitos das Cotas: As cotas atribuirdo aos seus titulares os direitos previstos no
Regulamento do Fundo.

(xix)  Periodo de Colocacdo: A Oferta Piblica das Cotas sera realizada em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgag3o do anuncio de inicio da Oferta Pblica, ou até a data de divulgacio
do anlncio de encerramento da Oferta Publica, o que ocorrer primeiro (“Periodo de
Distribuigao”).

(xx) Regime de Distribuicdo: As Cotas serdo distribuidas publicamente em regime de
melhores esforcos de colocagfio, nos termos da Instrugiio CVM 400/03.

(i)  Colocagdo: A Oferta Plblica sera conduzida pelo Administrador, acima qualificado, na
qualidade de instituigdo intermediaria lider da Oferta ("Coordenador Lider”), podendo contar com
a participagdo de outras instituigbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliario.

(xdi) Demais Termos e Condigdes: Os demais termos e condigdes da Primeira Emissdo de
Cotas e da Oferta Publica serdo descritos nos respectivos documentos da Oferta Publica.

4. Submeter o presente Instrumento & CVM, bem como os demais documentos exigidos pela
regulamentagdo aplicével, necessdrios & realizacdo da Oferta Publica.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, é assinado o presente em 2 (duas) vias de igual
teor e forma.

Belo Horizonte, 02 de julho de 2021

CERTEAD DE REQISWC:

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. VIDE vsm
ADMINISTRADOR .
Marco Talio Guimaraes Alexandre Riccio de Oliveira
Diretor Diretor
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ANEXO I

REGULAMENTO DO INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO :
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INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME N¢ 18.945.670/0001-46
ATO DO ADMINISTRADOR

INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTA ALTERACAO AO REGULAMENTO DO INTER INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME: 42.294.971/0001-31
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede no Estado de Minas Gerais,
na cidade de Belo Horizonte, na Avenida do Contorno, n.2 7.777, 12 andar, bairro Lourdes,
CEP 30.110-051, inscrita no CNPJ/ME sob n2 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada
e habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) para o exercicio profissional de
administragdo de carteira de valores mobilidrios, custddia de ativos e escrituragdo de valores
mobilidrios por meio dos Atos Declaratérios da CVM n2 13.432, expedido em 09 de
dezembro de 2013, n2 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e n2 16.125, expedido em
24 de janeiro de 2018, respectivamente (“Administradora”), na qualidade de
Administradora do Fundo, neste ato representada de acordo com seu Contrato Social, nos
termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes, resolve, por meio do presente instrumento

de alteracdo do regulamento do Fundo (“Instrumento de Alteracdo”):

1.  Alterar e consolidar o regulamento do Fundo, cujo novo teor consta do Anexo | ao
presente instrumento (“Regulamento”); e

2.  Submeter o presente Instrumento a CVM, bem como os demais documentos exigidos
pela regulamentacdo aplicavel.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, é assinado o presente em 2 (duas) vias
de igual teor e forma.

Belo Horizonte, 03 de setembro de 2021

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
ADMINISTRADOR

Marco Tulio Guimaraes Maria Clara Guimardes Gusmio

Cargo: Diretor Cargo: Diretora

5638163v3
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DECLARA(;RO DO ADMINISTRADOR E DO COORDENADOR LIDER
(artigo 56 da Instrugao CVM n° 400/03)

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade de Belo Horizonte, na Avenida
Barbacena, 1.219, 219 andar/parte, bairro Santo Agostinho, CEP: 30.190-131, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ") sob n° 18.945.670/0001-46,
devidamente autorizada e habilitada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") para o exercicio
profissional de administragao de carteira de valores mobiliarios, custddia de ativos e escrituracdo de
valores mobiliarios por meio dos Atos Declaratorios da CVM n© 13.432, expedido em 09 de dezembro
de 2013, n° 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e n°® 16.125, expedido em 24 de janeiro de
2018, respectivamente, por meio de seus diretores MARIA CLARA GUIMARAES GUSMAO,
portadora da Cédula de Identidade RG sob o n® MG-10.292.195, inscrita no Cadastro de Pessoas
Fisicas (“CPF”) sob 0 n© 089.541.336-14; e MARCO TULIO GUIMARAES, portador da Cédula de
Identidade RG sob o n® MG-755.428, inscrito no CPF sob o n® 540.222.316-53, na qualidade de
administradora e de instituicdo lider da oferta publica de distribuigao de cotas da 12 (primeira)
emissaio do INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n© 42.294.971/0001-31 (“Fundo”, “Cotas” e “Oferta”,
respectivamente) declara, nos termos do artigo 56, caput, paragrafos 1° e 50 da Instrugdo CVM n©
400/03, de 29 de dezembro de 2003, que:

(a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrées de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que (1) todas as informagGes prestadas
pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (2) as informacgoes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas, que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e que
venham a integrar o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(b) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(c) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, em suas respectivas datas
de divulgagdo, as informagGes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores,
sobre a Oferta, as Cotas ofertadas, o Fundo, suas atividades, sua situagdo econémico-
financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras informagoes relevantes; e

(d) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

Sao Paulo, 12 de agosto de 2021.

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Marco Tulio Guimardes Maria Clara Guimardes Gusrn

Cargo: Diretor Cargo: Diretora
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ESTUDO DE VIABILIDADE

12 EMISSAO DE COTAS INTER INFRA FIC FI-INFRA

Estudo de
Viabilidade

BIDB11

Inter Asset | Julho de 2021
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ESTUDO DE VIABILIDADE

12 EMISSAO DE COTAS INTER INFRA FIC FI-INFRA

Estudo de Viabilidade Técnica, Comercial, EconOmica e Financeira

As andlises deste Estudo foram baseadas nas projecdes do investimento utilizando
premissas que tiveram como referéncia, principalmente, a aquisicdo de debéntures ja
realizadas pelo Inter Infra Master Fl-Infra e as expectativas futuras do pipeline de novas
emissdes, economia e do mercado de infraestrutura e de debéntures incentivadas no
Brasil, em acordo com a Politica de Investimento estabelecida no Regulamento. Desta
forma, as conclusdes desse Estudo ndo devem ser assumidas como garantia de
rendimento. A Inter Asset ndo se responsabiliza por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade aqui apresentada.

Tendo em vista os riscos envolvidos, as estimativas e as declaraces acerca do futuro
constantes deste Estudo podem néo vir a ocorrer €, ainda, os resultados futuros e o
desempenho do Fundo podem divergir substancialmente daqueles previstos nas
estimativas. Em decorréncia disso, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada
somente baseada nas estimativas contidas neste documento.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros
discutidos na secdo “Fatores de Risco” do prospecto da 12 Emissdo, poderdo afetar os
resultados futuros do Fundo e poderéao levar a resultados diferentes daqueles contidos,
expressa ou implicitamente, nas estimativas contidas neste Estudo.

Objetivo do fundo

O presente estudo de viabilidade referente as Cotas da Primeira Emisséo do Inter Infra
FIC Fl-Infra Renda Fixa Crédito Privado ("FUNDQ"), foi realizado pela Inter Asset Gestora
de Recursos Ltda. (“"Gestora” ou “Inter Asset”) com o objetivo de analisar a viabilidade do
FUNDO (“Estudo”).

As Cotas do Fundo serdo destinadas a Investidores em Geral e o Fundo tem como
objetivo subscrever ou adquirir no mercado priméario ou secundério cotas de emissdo de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei 12.431, incluindo,
mas nao se limitando, a cotas do Inter Infra Master Fl-Infra RF CP (“Inter Infra Master").
Em especifico, nesta 12 Emissdo, com excecdo da manutencdo de recursos para
pagamentos de custos e despesas correntes do Fundo, quase a totalidade dos recursos
captados sera destinada a aquisicdo de cotas do Inter Infra Master. O Inter Infra Master,
por sua vez, tem como objetivo proporcionar rendimentos por meio da subscri¢do ou da
aquisicdo, no mercado primario ou secundario, preponderantemente, de debéntures
emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 ("Debéntures Incentivadas"), além de
outros ativos financeiros conforme definido em seu regulamento. O Inter Infra Master
investird majoritariamente em ativos em IPCA + spread, sem hedge.
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O Fundo buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos
do tesouro indexados a inflacdo com duration média similar a sua carteira de debéntures
acrescida de sobretaxa (spread) entre 1% a 1,5% a.a. Considerando o fechamento da taxa
indicativa Anbima da NTN-B 2028 (Tesouro IPCA com vencimento em 2028) de
30/07/2021 (4,2253), o retorno alvo do Fundo estaria atualmente entre IPCA + 52% a.a.
e IPCA + 57% a.a.

A rentabilidade alvo aqui prevista ndo representa e nem deve ser considerada como
promessa ou garantia de rendimentos, ou auséncia de riscos para os cotistas.

Estrutura Operacional do Fundo

Investidores em
geral
l 100%
Ofertas Subsequentes
INTER FIC Fl-
o R ;
E i i
= H i
+= i i
E l 95%' L v
£ NTER MASTER |
®] INTER MASTER I FI-INF?!A I INTER MASTER Ill
FI-INFRA FI-INFRA
Debéntures t
Debéntures Incentivadas e |n?:§zf;;;g::e
Incentivadas e Outros Ativos Outros Ativos
Outros Ativos

" Percentual minimo de investimento ap6s 2 anos de oferta.
Fonte: Elaboragdo Inter Asset
Ativos Adquiridos e Pipeline
Em jun/21, o Inter Infra Master Fl-Infra iniciou suas atividades ap6s a conclusdo de uma
oferta publica ICVM 476 de R$ 175 milhdes, com o Banco Inter como Unico cotista. O

3
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objetivo desta oferta foi possibilitar a constituicdo de boa parte da carteira alvo de

debéntures incentivadas do fundo antes mesmo da 12 Emissao do Inter Infra FIC Fl-Infra.

Assim, o Fundo ja nascera com carteira diversificada e gerando retorno. Este modelo

também traz maior transparéncia e reduz o risco de composicao de portfolio (blind pool

risk). Os potenciais investidores do Fundo também poderdo avaliar a capacidade de

analise e geracao de pipeline de oportunidades da Gestora ja neste estudo de viabilidade,

uma vez que R$ 149 milhdes ja foram investidos em 13 debéntures?®.

Vale destacar que 10 das 13 debéntures foram adquiridas em ofertas publicas primarias

e 3 no mercado secundario e em nenhuma delas o Banco Inter atuou como coordenador

ou estruturador.

’ Pipeline' - R$ milhdes

13 debéntures

Ativos adguiridos  Pipeline com Pipeline com
liquidagdo liquidagao
estimada para ago estimada out, nov
e setf21 edezf21

L) oy, L >
; 1 | | 1
) I R )

Expectativa de pipeline
significativamente superior. Esse
volume considera apenas as
operagdes ja em andlise e
negociagdo e que possuem o perfil
de retorno e risco esperado para o
Inter Master Fl-Infra.

251
175

Seed money  AuM estimado do
disponivel para Inter Master FI-
agquisigdo de ativos Infra com a Oferta
antes da conclusde
da oferta

Fonte: Inter Asset - ' Data-base: 09/08/2021

2Como o fundo possui gestdo ativa, a Gestora poderé n&o sé adquirir novos ativos antes da concluséo da oferta, como vender um ou

mais ativos ja adquiridos (ou parte deles).
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) Breakdown dos Ativos Adquiridos

Rating?®

Saneamento

M_
6%
23%
Ativos Adquiridos’ Objetivo do Fundo
Obter um carrego e spreads
Carrego: IPCA + 6,3% similares ao realizado até o

momento com os ativos adquiridos.
Spread sobre a NTN-B 28: 180 bps - .
i Alcancar o objetivo de retorno® por
Duration: 6,7 anos meio de carrego + ganhos com

marcagao a mercado dos ativos.

Fonte: Inter Asset - ' Data-base: 09/08/2021 | *Rating em escala local por uma das seguintes agéncias: S&P,
Moody's ou Fitch | * Objetivo de retorno estabelecido em regulamento: retorno liquido de custos de 1,0% a
1,5% acima do Tesouro Selic (NTN-B) de duration similar.

159



ESTUDO DE VIABILIDADE

12 EMISSAO DE COTAS INTER INFRA FIC FI-INFRA

Ativos Adquiridos

L J
~®; Nascentes das Gerais

Concessdo de rodovias em Minas Gerais, com 371,4 A Companhia tem como acienista controlador a Atlantia
quildémetros e vencimento da concessdo em jun/32. SpA, uma das principais empresas de concessdes de

rodovia do mundo.

) ﬁv Hauolimau Emp. &
Atlantia Pat. 54
* B '
" Houcm = o~ &= . 50% + 1 agdio ' 50% - 1 agio
Caorn
wr?” Sn Sebastile de Parsios + ™13 mil Km de rodovias sob
" administragio em 12 paises abconcessoes
* Rating Ba2 pela Moody's, BB pela ‘ 100%
S&P e BB pela Fitch
» Aproximadamente € 8,3 bilhdes de
receita liquida e € 3,7 bilhdes de
EBITDA em 2020 abnascentes
Fonte: Companhia
Caracteristicas do Investimento
Status da Operagdo Operacional
Rating brAA+ pela S&P
Volume na Data de Aquisigdo’ RS 20 milhdes
Remuneragao Atual (MtM)* IPCA +5,15%
Spread sobre a NTN-B 26 184 bps®
Veto 1512/2030
Duration 5,2 anos®
Amortizagdo semestral
Amortizagao e Juros customizada apds 1,5 ano de
caréncia e juros semestral
IcCsD =1.2x
Debénture Incentivada Sim
AF de agdes
CF de direitos creditdrios
Garantias
Flanca da AB Concessoes até o
completion do projeto
" Investimento concluido pelo Inter em 18/06/2021 & que seré integralmente
vendido para ¢ Inter Master Fl-Infra apds o fim do lock-up.
* Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.
6
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";; Brisanet

Com atuagao no Nordeste do Brasil, a Principais Destaques
Companhia é hoje a 4 maior empresa de banda

" . BRISANET
larga no Brasil em nimero de acessos e a 3?
96 Cidades Atendidas
maior em fibra 6ptica. T
251 Cidades Atendidas
94 Franqueados
1998/1999: inicio da
Operacéo. o I
[
\_._ 2005:3.500 clientes = 150 Data Centers Proprios

presentes em 45 cidades

( 2010: Inicio dos estudos

= paraimplantacao de fibra

, ® O

. 2021:736 mil clientes e
atuacéo em 96 cidades 48.2% CAGR 17
com fibrae R$ 1,2 bi Y312 4172 oen

captados em IPO na B3 ROL 2020 Receita Liqulda.._,. EBITDA 2020

Fonte: Companhia

Caracteristicas do Investimento

Status da Operagio Operacional
Rating brAs+ pela S&P

Vol na Data de it ' RS 10 milhdes

¥

Remuneragao Atual (MtM)* IPCA + 5,48%

Spread sobre a NTN-B 25 130 bps®
Veto 16/03/2028
Duration 4.4 anos®
Amortizagao semestral apds 4
Amortizagio e Juros anos de caréncia e juros
semestral
Divida Liquida/EBITDA = 3,5%
Debénture Incentivada Sim
CF de recebiveis equivalente a
40% dos recebiveis totais
Garantias Fianga de todas as empresas
operacionais do grupo
Fianga dos acionistas

' Investimento conclulde pela Inter em 29/07/2021
#Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.
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’ Ativos adquiridos

} ViaBrasil - MT 320

Concesséo de rodovias no Mato Grosso e
uma das principais interligagdes dos
municipios norte e nordeste do estado com

A Companbhia foi instituida por um consécios de
varias empresas com expertise em concessoes
publicas e infraestrutura rodoviaria e liderado

a BR-163, eixo relevante para escoamento da pela Conasa.
producao do MT.
= D ‘ Demats ‘
~ Acionistas
contiaBtL
] 26% [ 34%
MT-320
Fonte: Companhia
Caracteristicas do Investimento
Status da Operagao Operacional
Rating AA(bra) pela Fitch
na Data de Aquisigio’ R$ 20 milhdes
Remuneragdo Atual (MtM)* IPCA + 6,47%
Spread sobre a NTN-B 28 200 bps*
Vcto 15N2/2036
Duration 7,3 anos®
Amortizagio semestral
Amortizagao e Juros customizada a partir de jun/22 e
juros semestral
ICSD =1,3x
Debénture Incentivada Sim
AF de agoes
CF de direitos creditdrios
Garantias
Fianga dos acionistas até o
completion do projeto
"Investimento j& serd realizado pelo Inter Master Fi-Infra
#Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.
8
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8} Xingu Rio Transmissora de Energia

Linha de transmissao 100% operacional desde
out/19 que liga a UHE Belo Monte ao Estado do
Rio de Janeiro. Essea é a maijor linha de

transmissao de ultra alta tensao do mundo, com

A Companhia tem como acionista controlador a
State Grid, empresa estatal chinesa que fornece
energia para 1,1 bilhdo de pessoas e 26 provincias na
China, além de atuar em mais 8 paises. A State Grid

possuirating Al em escala global pela Moody’s.

2.539 km e atravessa 5 estados e 81 cidades.
Esse ativo tem importancia sistémica para o

pais, interligando a UHE Belo Monte ao sudeste

do pais. k)
Vetoda RAP(data-  RAPciclo RAP apés
Concessdo base) 202012021 16°ano
Jul/2045 RS 988 RS 1,25 50%da
milhdes bilhdo RAP do 157

ano

Fonte: Companhia

Caracteristicas do Investimento

Status da Operagio Operacional
Rating Aaa.br pela Moody's
Volume naData de Aquisigio’ RS 20 milhdes
Remuneragao Atual (MtM)' ? IPCA + 5,30%
Spread sobrea NTN-B 28 89 bps®
Veto 15/12/2034
Duration 7.2 anos®
Amortizagao semestral
QrmCizavinerines customizada e juros semestral
ICSD =1,3%
Debénture Incentivada Sim
Penhor de agdes
CF de direitos creditérios
ELnED Fianga da State Grid Brazil
Helding até o completion do
projeto

"Investimento cancluido pelo Inter Master Fl-Infra
#Fante: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.
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=

~,; Vamos

A Companhia & uma das maiores empresas no A Companhia tem como acionista contrelador a
pais no setor de locagao de caminhoes, holding Simpar.

maguinas e equipamentos.

rando Ao Lamtes 2
Faria Conies G ramicias 41

FREE
Ouleas® I g e e l FLOAT
134% 85.8% A%
SIMH3Y) & simPar
| %
i A
EBITDA Div. Lig./
Erotafos ”3;;;2' 1T21UDM EBITDA Cvamos
16 milhdes R$ 1,7 RS 704 2,10
bilhdo milhdes
Fonte: Companhia
Caracteristicas do Investimento
Status da Operagao Risco Corporativo
Rating brAA+ pela S&P
Volume na Data de
Aquisigao’ R$ 10 milhdes

Remuneragao Atual (MtM)* IPCA + 6,73%

Spread sobreaNTN-B26 240 bps®

Vete 15/06/2031
Duration 6,9 anos®
Amortizagdo e Juros Amortizagio nos 3 ditimos anos e

pagamento semestral de juros

Divida Liquida/EBITDA =3,75x
Debénture Incentivada N3o

Garantias Operagao clean

! Investimento concluido pelo Inter Master Fl-Infra
? Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.

10
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SN P .
~, Goias Transmissora

A Companhia possui a concessao daslinhasde A Companhia tem como acionistas controladores
transmissao Rio Verde-Norte-Trindade, Furnas, subsidiaria da Eletrobras (49%) e o Grupo
Trindade-Xavantes, Trindade-Carajas e da Energia Bogota - GEB (51%).

subestagao Trindade até 2040.

. % ®
.@ g:g%?a < Eletrobras
( @9 Bogota Furnas

| 51% 49% |
\

Muitinacional latina,
listada na Colémbia,
e com atuagao no »
setor de energiae
gés natural na /1\
Colémbia, Peru, TRANSMISSAO S.A.
Guatemala e Brasil.

Ratings globais: BBB
pela Fitch Baa2 pela
Moody’s.

Fonte: Companhia

Caracteristicas do Investimento

Status da Operagio Operacional
Rating Aaa.br pela Moody's

na Datade Aquisigdo’ RS 5 milhdes

¢

Remuneragao Atual (MtM)* IPCA + 6,33%
Spread sobrea NTN-B 26 201 bps*
Vcto 15/06/2033
Duration 5,4 anos®
Amortizagao e Juros Amortizagdo e juros semestral
ICSD =1,.2%
Debénture Incentivada Nao
AF de agoes
Garantias
CF de direitos creditdrios

! Investimento concluido pelo Inter Master Fl-Infra
® Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.
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b’
~; AsaBranca

Complexo Edlico formado por 5 parques
edlicos ja operacionais desde 2013, capacidade
instalada de 160 MW de capacidade instalada e

A Companhia tem como acionistas a Contour
Global. Presente em 20 paises com um total de 117

plantas de geracao e energia, sendo 85 renovaveis

localizado no Rio Grande do Norte. e rating global BB- pela Fitch.

Vi d“ \l"a'lol' eCDNYDUFU LosaL
e LT PPAs Atualizado E—)
100 GE GE Ago/2033 R$ 233,85/ 100%
1.6xle MWh ConTourRGLOBAL
E =
Holdings ¢ subholdings
l 100%
@c ENTOURGLOBAL
S
Do Brasil Holding Ltda
100%
Asa Branca Holding S.A.
Fonte: Companhia
Caracteristicas do Investimento
Status da Operagao Operacional
Rating AA(bra) pela Fitch
Volume na Data de A gao' RS S5 milhdes
Remuneragao Atual (MtM)* IPCA + 6,72%
Spread sobre a NTN-B 26 239 bps*
Veto 15/06/2033
Duration 5,5 anos®
Amortizagao semestral
Amortizas 30 @ Juros customizada e juros semestral
ICSD =21,2x
Debénture Incentivada Nao
AF de agdes
Garantias

CF de recebiveis

! Investimento concluida pelo Inter Master Fl-Infra
# Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.
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)} Light

A Light & uma das maiores empresas em seu A Companhia é uma corporationlistada na B3,
setor no Brasil, atuando nos segmentos de nao possuindo controle definido. Sao destaques
geragao de energia, comercializagio e a evolugao positiva recente e as boas métricas de
distribuigao. A emissora desta debénture é a alavancagem e liquidez.

Light Sesa, distribuidora que atua na cidade do

Rio de Janeiro. A Light S.A. & fiadora. Evolugao Recente da Divida

Liquida/EBITDA Ajustado

Caixa Caixal Custoda Div. Lig./ 3lx 2.4
Disp.1T21  Amort. 2021 Divida EBITDA Tt 19%
RS 4 -2,0x 6,87% 1,40x . 14x
bilhces
2120 3120 4720 121

Fonte: Companhia

Caracteristicas do Investimento

Status da Operagao Risco Corporativo
Habing brAA+ pela S&P
Volume na Datade

Aquisigio’ RS 5 milhdes

Remuneragao Atual (MtM)* IPCA + 5,89%

Spread sobrea NTN-B25 170 bps®

Vcto 15110/2026
Duration 4,1 anos®
Amortizagac nos dois Ultimas anos
B S & juros semestral
Divida Liquida/EBITDA
Ajustado = 3,75x

EBITDA/Despesa Ajustada  _ 00x
com Jures !

Debénture Incentivada N3o
Garantias Operagdo clean
1 Investiments concluido pelo Inter Master Fi-Infra

# Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.
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«~} Unifique

Maior provedora independente de fibra optica na Principais Destaques
Regido Sul do Brasil em termos de acessos. 16,6%
de market share em Santa Catarina, tendo a sSP P

segunda maior participagdo do estado. PR

1997: Fundagdo da
Companhia em SC scC

| 3 i
K\_S 2006: Construgdo da —— Oy €
rede de Fibra (B28B) = % 3
\\:; 2019/20: Eleita a melhor —

banda larga fixa do Brasil

(

S~ 2021:370 mil dientes e ‘; fr trutura 100% integrad.
atuacdo em 138 cidades > 18 mil Km de estrutura de fibra
com fibra e R$ 818 milhdes ¥" >210 pontos de presenca
captados em IPO na B3 v > 1 milhdo de homes passed

Fonte: Companhia

Caracteristicas do Investimento

Status da Operagao Operacional
Rating Nao possui

Volume na Data de Aquisigdo’ R$ 5,2 milhdes

Remuneragao Atual (MtM)* IPCA + 5, 48%

Spread sobre a NTN-B 256 130 bps®
Vcto 15/03/2028
Duration 3,6 anos?
Remuneracio semestral, sem
Amortizagao e Juros caréncia e amortizagao anual,
apés 2 anos de caréncia
Divida Liquida/EBITDA =3,0%
Debénture Incentivada Sim
CF de direitos creditdrios
limitados ao valor mensal
Garantias equivalente a 8% do saldo
devedor

! Investimento concluido pelo Inter Master
# Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.

14

168



ESTUDO DE VIABILIDADE

12 EMISSAO DE COTAS INTER INFRA FIC FI-INFRA

’ Ativos adquiridos

»} Ventos de Sdo Jorge

Complexo Edlico formado por 5 parques A Companhia tem como acionistas a Echoenergia,

edlicos j& operacionais desde 2016, com veiculo de investimento em energia renovavel do

capacidade instalada de 141 MW. Os ativos private equity Actis. Fundada em 2017, apresenta
uma capacidade instalada em operagao de

998,31MW, além de outros 206MW em construgao.

estdolocalizados no Ceara

Valor Data 2
Turbinas 0&M “";::.” Base: actis
08/201 | oo
77 GE1.6- GE Nov/2036 RS 1334/ FIP Ipiranga
100 MWh ‘ o

Fonte: Companhia

Caracteristicas do Investimento

Status da Operagao Operacional
Rating AA-(Bra) pela Fitch

Volume na Datade Aquisigio’ R$ 9,1 milhdes

Remuneragao Atual (MtM)* IPCA + 5,83%

Spread sobre a NTN-B 25 164 bps.
Veto 15/07/2028
Duration &8 anos*
Amortizagao semestral
SO Jacuediios customizada e juros semestral
ICSD =1,3x
Debénture Incentivada Sim

Penhor de agdes e maguinas
Garantias
CF de recebivels

! Investimento concluido pelo Inter Master Fl-Infra.
? Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.
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) IFIN

Holding detentora de 100% das acBes PN (32,08% das
acBes totais) de Emissdo da Aguas de Guariroba. O servico
da divida das debentures serd pago com os dividendos da
empresa de Saneamento. Aguas de Guariroba possui

rating AA(bra) pela Fitch e ja um ativo maduro com

A Aguas de Guariroba tem como controlador a AEGEA,
maior empresa privada de saneamento privado do pais,
com 3,2MM de economias ativas no 1721 (ex- Cedae). A
AEGEA, por sua vez, tem como acionistas o GIC, a Equipav

e altausa

atendimento de dgua de 100% e atendimento urbano de
esgoto de 83%. A companhia apresenta margem EBITDA
de 70% e receita liquida de aproximadamente R$574MM

Equipav §cic [TAUSA

OM19.08%  ON 10.20%
(1721 - LTM) PN 11.55% PN 69 40% PN 19.05%
52.77% 34.34% 12.88%
. . .
. . .
-
ae

aegea

Fonte: Companhia

Caracteristicas do Investimento

Status da Operagao Operacional
Rating n.d.
Volu naDatade A gao' RS 6 milhdes
Remuneragao Atual (MtM)* IPCA + 7,38%
Spread sobre a NTN-B 30 280 bps
Veto 15/098/2033
Duration Estimada® 7,1 anos®
Amortizagao semestral
LIS BORIED customizada e juros semestral
Divida Liquida / EBITDA 3.5x
Ajustado '
Debénture Incentivada Nao
Alienagao Fiduciaria de agdes
Garantias

! Investimenta concluido pelo Inter Master Fl-Infra.

* Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.

* Duration estimada pela Inter Asset considerando o fluxo esperado de
dividendos da Aguas de Guariroba
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»,
«,; Anemus

O Complexo Edlico Anemus Wind é composto por trés parques edlicos em fase pré-operacional no

Estado do Rio Grande do Norte.

Principais destaques:

- Rating da emissdo: AA pela Fitch

- Fianga bancaria até a efetiva entrada em operagao dos empreendimentos.

- Com capacidade instalada de 138,6 MW o parque vendeu energia em PPAs de médio prazo no
mercado livre. O perfil dos clientes € pulverizado, com excegdo do PPA da Copel (AAA) que serd
responsavel por cerca de 1/3 da garantia fisica do projeto

Fonte: Companhia

Caracteristicas do Investimento

Status da Operagao Em construgao
Rating AA pela Fitch
Volu naDatadeA ¢ao' R$17,5milhdes

Remuneragdo Atual (MtM)* IPCA + 7,61%

Spread sobre a NTN-B 28 310 bps

Vcto 15/06/2039

Duration 8,7 anos®

Amortizagio e Juros ::;g;:_‘z“:g:: :ej::r:l;:mes tral
ICsD 1,20x

Debénture Incentivada Sim

Alienagio Fiduciaria de agbes

Garantias Cessao fiduciaria de recebiveis
Fianga Bancéria (até o
completion)

! Investimento concluido pelo Inter Master Fl-Infra
# Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.
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»; GNAI

Usina termelétrica a gés instalada no Porto Acu, juntamente com um terminal de GNL. Tem
capacidade instalada de 1,3 GW j& em operagao de testes com previsao de operagao comercial em
07/2021. A companhia vendeu energia no mercado regulado em um PPA de disponibilidade.

A companhia tem como acionistas os
proprios stakeholders do projeto, sendo

S Capacidade instalada 1338 MW
eles a Prumo Logistica (operadora do S
Garantia fisica 699,5 MWmed
terminal  portuédrio), BP Investments Energia vendida 606,7 MWmed
(fornecedora do GNL | “A” em escala Nivel de inflexibilidade 0%

1 . Si 08M P Data de Inicio da Operagdo 31 de julho de 2021
globa ). Siemens (O&M e fornecedor das Data de Término do PPA 31 de maio de 2044
turbinas | “A” em escala global ) e como PPA - Receita Fixa () RS 846,86 MM/ano
investidor estratégico a SPIC Brasil (“A2” Indice de Custo Beneficio - ICB (RS/MWh) 206,50

Custo Variavel Unitario— CVU @ (RS/MWh) 382,27

em escala global).

& spPiC pr SIEMENS PRUMOS

L0eisTicA GLoBAL
Fonte: Companhia

Caracteristicas do Investimento

Status da Operagao Operagdo em fase de testes
Rating AA pela S&P

Vol na Datade Aquisigdo’ R$ 15,5 milhdes

Remuneragao Atual (MtM)* IPCA + 6,06%

Spread sobre a NTN-B 30 164 bps®
Veto 15/06/2039
Duration 10,2 anos®

Amortizagao semestral
R O ) customizada e juros semestral
ICSD 1,10x
Debénture Incentivada Sim

Alienagao Fiduciaria de agdes

Garantias Cessao fiduciaria de recebiveis

Fianga Bancéria (até o
completion)

! Investimento concluido pelo Inter Master Fl-Infra
* Fonte: Inter Asset | Atualizado em 09/08/2021.
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Premissas do Estudo de Viabilidade e Metodologia

A Inter Asset foi responsavel pela elaboracdo do presente Estudo, atualizado em
30/07/2021.

O resultado do Fundo sera preponderantemente proveniente do recebimento dos
rendimentos a serem distribuidos pelas Debéntures Incentivadas e Outros Ativos
("Ativos") e Ativos de Liquidez integrantes do patriménio dos fundos investidos, bem
como os eventuais rendimentos oriundos de ganhos de capital com alienagdo desses
ativos, excluidas as despesas ordinarias e extraordinarias do Fundo, e as demais despesas
previstas no Prospecto e no regulamento do Fundo (“Regulamento”) para a manutengao
do Fundo, em conformidade com a regulamentacdo em vigor.

Para os Ativos de Liquidez (estimados em R$ 2 milhGes), a Inter Asset considerou que a
remuneracdo se dard com base na taxa CDI, projetada de acordo com a Curva DI
atualizada em 30/07/2021. Para fins deste Estudo, foi considerado que os ativos de
liquidez deverdo ser remunerados a taxa de 100% da Taxa CDI, tendo como base uma
perspectiva conservadora da taxa oferecida no mercado para investimentos com alta
liquidez.

Ja para os Ativos, principal objeto do FUNDO, a Inter Asset utilizou como premissa-base
as distribui¢des das parcelas de juros reais esperadas para os 13 ativos ja adquiridos
conforme as respectivas escrituras das emissdes, além das premissas adicionais abaixo:

e R$ 25 milhdes em novas debéntures adquiridas até 15/10/2021 a uma taxa
estimada de IPCA + 5,8% com pagamentos semestrais de juros e sem caréncia.

e R$ 75 milhdes em novas debéntures adquiridas até 31/12/2031 também a uma
taxa estimada de IPCA + 5,8% com pagamentos semestrais de juros e sem
caréncia.

e Os fluxos das amortiza¢des dos ativos adquiridos sao reinvestidos a IPCA + 5,8%
com pagamentos semestrais de juros e sem caréncia.

Semestralmente, o fundo podera realizar distribui¢des de 100% dos juros reais recebidos
pelos ativos mais o IPCA do semestre e deduzindo as despesas ordinarias e
extraordinérias do Fundo. Essa equacdo foi utilizada como premissa nos célculos
apresentados abaixo. O valor exato destas distribuicbes sera definido a critério da
Gestora e seréa realizado por meio da amortizagao das cotas do Fundo. Assim, este Estudo
de Viabilidade ndo considera a distribuicdo de recursos provenientes de vendas de ativos
com ganho de capital ou a distribuicdo das amortizagdes das debéntures adquiridas.
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Para as projecdes de IPCA, a Inter Asset utilizou as projecdes de inflacdo implicita
calculadas a partir das Curvas DI de Juros Reais. Esses célculos foram atualizados em

30/07/2021.
2022 2023 2024 2025 2026
CDI (curva de juros) 7,24% 8,03% 8,64% 8,82% 8,88%
IPCA (inflagio implicita) 5,27% 4,94% 4,99% 4,95% 4,86%

Fonte: B3 atualizada em 30/07/2021, célculo Inter Asset

Uma vez auferida a rentabilidade esperada dos Ativos de Liquidez e dos Ativos, a partir
das premissas acima, e consideradas as despesas operacionais e de emissao, a Inter Asset
projetou o fluxo de caixa do Fundo. Para fins de estimativa de capacidade de distribuicdo
semestral do Fundo, a Inter Asset assumiu como premissa, de forma conservadora, ndo
utilizar a realizagdo mensal dos ganhos de capital acumulados com a valorizacdo dos
Ativos.

Complementarmente, considerou-se que os rendimentos e ganhos decorrentes das
operacdes realizadas pela carteira do FUNDO néo estardo sujeitos ao Imposto de Renda
("IR"). Ademais, como a politica do FUNDO tem como base a aquisicdo preponderante
de Debéntures Incentivadas, os cotistas deverado se beneficiar de distribuicdes semestrais
isentas de IR e também de isencdo em caso de venda das cotas do Fundo com ganho de
capital no mercado secundario, conforme legislacdo vigente.

A Inter Asset considerou que ndo haverd alteragdes significativas no cenario econémico
nacional ao longo da vigéncia do FUNDO, em especial do horizonte de investimento
deste Estudo. Cabe ressaltar, no entanto, que o FUNDO possui prazo de duracdo
indeterminado.

Resultados Obtidos

Premissas relacionadas a captagdo da 12 Emissao e aos custos ndo recorrentes
relacionadas a Emisséo:

Total da Oferta 260.000.000
Quantidade de Cotas 2.600.000
Fee de Distribuigio 7.658.058
Despesas nio recorrentes 739.942
Estimativa Patrimonial 251.602.000
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’ Fluxo de Caixa Esperado

2022 2023 2024 2025 2026

d it 22.038.231 24.071.620 26.921.994 27.487.706 27.278.855
Despesas Recorrentes 2.082.202 2.084.859 2.087.535 2.090.355 2.093.308
Taxa De Administracéo 2.012.816 2.012.816 2.012.816 2.012.816 2012816
Honorario Auditoria 16.887 17.754 18.627 19.547 20510
Taxa de Fiscalizagdo CVM 19.045 20.022 21.007 22044 23131
Taxa B3 10.934 11495 12.060 12.655 13.279
Custodia - - - - -
Anbima 4908 5.160 5413 5.681 5.961
Taxa Fl Infra Master 17.612 17.612 17612 17.612 17.612
Distribuicdo 19.956.030 21.986.762 24.834.459 25.397.351 25.185.547
Distribuigdo por Cota RS 7,68 RS 8,46 RS 9,55 RS 9,77 RS 9,69
Yield 7% 85% 9,6% 9,8% 97% 9 ’ oolo
Yield Anuslizado ¢/ Gross-Up 9,0% 9,9% 11,2% 11,5% 11,4% Yield Médio
Vield of Gross-Up: 3 ilustrativa e para auxiliar o potencial investidor na comparagio do retorno Estimado entre 2022 e 2026
esp i i a0 sejam i i i a i 15%. (a0 ano)
Distribui¢g6es Estimadas por Semestre
RSS,O? de a7
R$4,44 Réa,68 ">487 R3a, 70 R$4,72 7
RS4,23 R$4,22
| I I I I I
1522 2522 1523E 2523E 1524E 2524F 1S25E 2525E 1526E 2526E
Resultados Obtidos (considerando a Oferta Minima)
Premissas relacionadas a captagdo da 12 Emissao e aos custos ndo recorrentes
relacionadas a Emissao considerando a Oferta Minima:
Total da Dferta S0.000.091
Quantidade de Cotas 500,001
Fee de Distribuigio 1521862
Diespesas ndo recarentes BEZ.A73
Estimativa Patrimonial 47 815256
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. Fluxo de Caixa Esperado

2022 2023 2024 2025 2026

d i 4.221.955 4.590.742 5.115.470 5.218.855 5.179.083
Despesas Recorrentes 437.643 440.300 442.976 445.796 448.749
Taxa De Administracdo 382.522 382522 382,522 382522 382,522
Honorério Auditoria 16.887 17.754 18.627 19.547 20.510
Taxa de Fiscalizagio CVM 19.045 200022 21.007 220484 23131
Taxa B3 10934 11495 12.060 12,655 13.279
Custodia - - - - -
Anbima 4908 5.160 5413 5.681 5961
Taxa FI Infra Master 3347 3.347 3.347 3.347 3.347
Distribuicdo 3.784.312 4.150.442 4.672.494 4.773.059 4.730.333
Distribuigio por Cota RS 7,57 RS 8,30 RS 9,34 RS 9,55 RS 9,46
Yield 7,6% 8,3% 9,3% 9,5% 9,5%  — 8’ 8010
Yield Anualizado ¢/ Gross-Up B,9% 9,8% 11,0% 11,2% 11,1%
Dividend Yield Médio
Estimado entre 2022 e 2026
(ao ano)
Distribuicoes Estimadas por Semestre
R54,96 RS4,85
R$4,58 R$4,77 R$4,59 R$4,61
R$4,37
R$4,16  R$4,14
R$3,20 I
1522 2522  1S23E  2S23E  1S24E  2S24E  1S25E  2S25E  1S26E  2526E
Belo Horizonte, 09 de agosto de 2021
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INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Assinado de forma digital por DANIEL

DANIEL CASTRO DOMINGOS  CASTRO DOMINGOS DA MARIANA PEREIRA Assinado de forma digital por MARIANA
X SILVA:03890247679 PEREIRA FENELON:08898205627
DA SILVA:03890247679 D 45754 0300 FENELON:08898205627  Dados: 2021.08.25 1432:58 -0300'
Nome: Daniel Castro Domingos da Silva Nome: Mariana Pereira Fenelon
Cargo: Diretor Cargo: Diretora
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O PRESENTE ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NAO CARACTERIZA
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTO PREDETERMINADO OU
RENTABILIDADE POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER OU
DE QUALQUER OUTRO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO SIDO ELABORADO COM
BASE EM DADOS DO PASSADO OU ESTIMATIVAS DE TERCEIROS. ENTRETANTO,
MESMO QUE TAIS PREMISSAS E CONDICOS SE MATERIALIZEM, NAO HA
GARANTIA QUE A RENTABILIDADE ESTIMADA SERA OBTIDA.

O FUNDO ADOTARA TECNICAS DE GESTAO ATIVA COM A FINALIDADE DE OBTER
GANHOS EM LINHA OU SUPERIORES AOS INDICADOS NESTE ESTUDO. OS
RESULTADOS DO FUNDO PODERAO DIFERIR SIGNIFICATIVAMENTE DAQUELES
AQUI INDICADOS, PODENDO INCLUSIVE OCASIONAR PERDAS PARA O COTISTA.

A INTER ASSET FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DESTE ESTUDO DE
VIABILIDADE, O QUAL E EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS
FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJECOES REALIZADAS PELA PROPRIA
GESTORA.

AOS INVESTIDORES E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO,
ESPECIALMENTE, A SECAO “FATORES DE RISCO”. OS INVESTIDORES
INTERESSADOS EM SUBSCREVER COTAS DO FUNDO ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS
DESCRITOS NO PROSPECTO DO FUNDO, OS QUAIS PODEM AFETAR A
RENTABILIDADE DO FUNDO.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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ANEXO |

Custos da Oferta e Despesas Recorrentes do FUNDO

Os Custos da Oferta foram utilizados na projecdo conforme apresentados na pagina 42
do Prospecto Definitivo.

As despesas recorrentes do FUNDO consideradas relevantes seguem abaixo:

a) Taxa de Administracdo: pela administracdo do FUNDO, nela compreendida as
atividades de administrador, gestor, escriturador e custodiante, o FUNDO pagara
ao ADMINISTRADOR uma taxa de administracdo equivalente a 0,80% ao ano
sobre o patrimoénio liquido do FUNDO, calculado conforme item 5.1 do
Regulamento;

b) Valores devidos aos Auditores Independes do FUNDO, estimados em R$
16.000,00 por ano (data-base 2021);

c) Despesas diversas do FUNDO estimadas em R$ 2.754,00 mensais;

d) Taxa de Administracdo do Inter Infra Master Fl-Infra: equivalente a 0,07% ao ano
sobre o patrimonio liquido do Inter Infra Master Fl-Infra, calculado conforme itens
9.1 e 9.2 do Regulamento.
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