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NOVA REPUBLICAGAO DO AVISO AO MERCADO PUBLICADO ORIGINALMENTE EM 16 DE MARGO DE 2022 E
REPUBLICADO EM 20 DE ABRIL DE 2022, PARA ALTERAGAO DO CRONOGRAMA INDICATIVO

AVISO AO MERCADO

DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS CLASSE A E COTAS CLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO

PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA

CNPJ n° 42.847.164/0001-07
Codigo ISIN Cotas Classe A: BROBHOCTF009
Codigo ISIN Cotas Classe B: BROBHOCTF017 _
Registro da Oferta de Cotas Classe A na CVM: [«] ‘X"&'Eiﬁx
Registro da Oferta de Cotas Classe B na CVM: [+]

A GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, inscrita no CNPJ sob 0 n° 65.913.436/0001-17, na qualidade de instituigao
intermediéria lider (“Coordenador Lider”) da distribuicao publica primaria de cotas classe A e de cotas classe B de emissdo do PIPO CAPITAL
| FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES - MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob 0 n° 42.847.164/0001-07 (“Primeira Emissao”
e “Fundo”, respectivamente), comunica ao mercado, por meio deste aviso (“Aviso ao Mercado”), que o registro da Oferta foi requerido para
a CVM em 28 de janeiro de 2022. A Oferta sera composta por até 70.000 (setenta mil) cotas classe A (“Cotas Classe A”), até 30.000 (trinta mil)
cotas Classe B (“Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como “Cotas”), ambas com valor nominal
unitério de RS 1.000,00 (mil reais), incluindo a taxa de distribuicdo priméria destinada a arcar com os custos unitarios da presente Oferta, no
valor de RS 35,00 (trinta e cinco reais) por Cota subscrita, a ser pago pelos Investidores que subscreverem as Cotas (“Taxa de Distribuicdao
Primaria”), e, adicionalmente, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de
Vasos Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, seré abatida da quantidade total
de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B (sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A” e para as Cotas Classe B, a “Oferta Classe B”, em
conjunto referidas como “Oferta”, respectivamente), sendo o montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe B em conjunto de até:

R$150.000.000,00

(cento e cinquenta milhoes de reais)
A quantidade de Cotas inicialmente ofertada poderé ser reduzida em fungéo da Distribui¢do Parcial.

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrito no CNPJ sob 0 n°59.281.253/0001-23, autorizado pela
CVM ao exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios (“Administrador”) e gerido pela EUQUEROINVESTIR GESTAO
DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob 0 n° 32.288.914/0001-96, autorizada pela CVM ao exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilirios (“EQI Asset”) e pela PIPO CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 42.330.305/0001-01,
autorizada pela CVM ao exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios (“PIPO” e, em conjunto com a
EQI Asset, “Gestores”).

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Participagbes Shelf 97 Multiestratégia”,
celebrado em 27 de maio de 2021 pelo Administrador. A Primeira Emisséo e a Oferta foram aprovadas por meio do “Instrumento Particular
de Alteracdo do Fundo de Investimento em Participacdes Shelf 97 Multiestratégia” celebrado em 28 de janeiro de 2022. A verséo vigente
do regulamento do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Alteragéo do Pipo Capital | Fundo de Investimento em
Participagbes - Multiestratégia” celebrado em 15 de marco de 2022 (“Regulamento”).

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes e, portanto, constituido sob a forma de condominio fechado, sendo regido pelo
Regulamento e demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Os termos iniciados em letra maiUscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que nao estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido
no Prospecto Preliminar da Oferta.

1. CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. Publico-Alvo da Oferta: A Oferta Classe A serd destinada a investidores qualificados, assim definidos no Artigo 12 da Resolugdo CVM ne 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugao CVM 30” e “Investidores Nao Institucionais”, respectivamente). A Oferta Classe B sera
destinada a investidores profissionais, assim definidos no Artigo 11 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com
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os Investidores N&o Institucionais, os “Investidores”). A Oferta ndo se destina a entidades fechadas de previdéncia complementar - EFPC
e/ou regimes proprios de previdéncia social - RPPS, conforme definidos no artigo 6-A e 6-B da Portaria do Ministério da Previdéncia Social
n° 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada.

1.2. Montante Total da Oferta: O valor total da Oferta serd de até RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), incluindo a Taxa de
Distribuicao Privada, equivalente a até RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) em Cotas Classe A, até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) em Cotas Classe B e, adicionalmente, RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) em Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em Sistema
de Vasos Comunicantes, podendo ser reduzido em funcdo da Distribuicdo Parcial (“Montante Total da Oferta”).

1.3. Quantidade de Cotas: No ambito da Oferta, serdo distribuidas até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, sendo até 70.000 (setenta mil)
Cotas Classe A, até 30.000 (trinta mil) Cotas Classe B e, adicionalmente, 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, em Sistema
de Vasos Comunicantes, no qual a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de
Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, respeitado o Montante Total da Oferta.

1.4. Montante Minimo da Oferta: A Oferta podera ser encerrada mediante a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos
Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVYM 400, mediante a subscrigdo de, no minimo 100.000 (cem mil) Cotas, totalizando o valor de RS 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), com base no valor unitério da Cota (“Montante Minimo da Oferta”) podendo esse valor estar alocado entre a Oferta Classe
Ae Oferta Classe B em razao do Sistema de Vasos Comunicantes e sem limite minimo especifico para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe B.

1.5. Distribuicdo Parcial: Serd admitida a distribui¢do parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugédo CVM
400, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa hipétese, o Coordenador Lider, em comum acordo com os Gestores, podera encerrar
a Oferta e as Cotas da Primeira Emissdo que nao forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Os Investidores que
desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagdo, poderdo optar por condicionar sua adesao a Oferta, no momento de assinatura do Boletim
de Subscrigao, a colocagao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que
o Montante Total da Oferta. No caso do item (i) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou
(2) uma quantidade equivalente a propor¢éo entre o niumero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do
Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso nao ocorra a colocagdo de Cotas correspondente ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo o Fundo liquidado, e
eventuais valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores previstos no Prospecto Preliminar.

EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS
ATIVOS-ALVO NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA AQUISIGAO DE ATIVOS-ALVO EM CASO
DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E
NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” DO PROSPECTO PRELIMINAR.

1.6. Aplicagao Minima Inicial: No contexto da Oferta, o montante minimo a ser subscrito por cada Investidor da Oferta Classe A serd de
25 (vinte e cinco) Cotas, correspondente a RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) (“Aplicagdo Minima Inicial”), observado que a quantidade de
Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido na hipdtese prevista na Segao “Termos e Condicdes da Oferta -
Distribuicao parcial e subscricdo condicionada” do Prospecto Preliminar.

1.7. Prego de Emissao: O preco de emissao, subscrigdo e integralizagdo das Cotas da Primeira Emissao sera de R$1.000,00 (mil reais), incluindo
a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Pre¢o de Emissao”).

1.8. Taxa de Distribuigcdo Primaria: Cada Investidor que vier a subscrever Cotas no ambito da Oferta devera arcar com a Taxa de Distribuicdo
Priméria por Cota de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o Preco de Emisséo, no valor de RS 35,00 (trinta e
cinco reais) por Cota subscrita, a qual corresponde ao quociente entre o valor dos gastos da distribuicdo primaria das Cotas da presente Oferta
e o volume total da oferta, sendo certo que caso haja eventual saldo da Taxa de Distribuicdo Primaria apds o encerramento da Oferta, esse
sera revertido em favor do Fundo.

1.9. Periodo de Colocagdo: O Periodo de Colocagao das Cotas terd inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com
0 previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrucdo CVM 400, e encerrar-se-a na data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, durante o qual
as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a colocacao das Cotas, conforme previsto no item “Sumario das Caracteristicas da Oferta”,
do Prospecto Definitivo.

1.10. Distribuicao e Negocia¢ao das Cotas. O Coordenador Lider, com a participagdo de Participantes Especiais, realizara a distribuicdo publica
das Cotas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo. As Cotas ndo serdo admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado, a critério dos Gestores, observado o disposto no Regulamento.
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As cotas objeto da presente oferta ndo serdo registradas para liquidagdo ou negociacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcéo,
ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de informagdes sobre os precos praticados ou sobre os negdcios realizados.

1.11. Periodo de Reserva: Durante o periodo compreendido entre o dia 23 de margo de 2022 (inclusive) e o dia 01 de julho de 2022 (inclusive),
os Investidores N&o Institucionais interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta, incluindo Pessoas Vinculadas, poderao apresentar
pedidos de reserva e os Investidores Institucionais interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta, incluindo Pessoas Vinculadas, poderao
apresentar ordens de investimento (“Periodo de Reserva”).

1.12. Pedidos de Reserva: No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Ndo Institucional interessado em investir nas Cotas
deverd realizar a sua reserva para subscri¢cdo de Cotas junto ao Coordenador Lider ou junto ao um Participante Especial, durante o Periodo
de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipdteses permitidas pela Instrugédo
CVM 400, observada a Aplicagdo Minima Inicial. Neste sentido, é admissivel o recebimento de pedidos de reserva para subscrigdo das Cotas
ao longo do Perfodo de Reserva, os quais somente serdo confirmados pelo subscritor ap6s o inicio do Periodo de Colocagao, nos termos do
Artigo 45 da Instrugao CVM 400.

1.13. Subscricao e Integralizagdo das Cotas
Subscrigdo das Cotas

Asubscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscrigao,
que especificardo as respectivas condigdes de subscri¢do e integralizagdo das Cotas, e do termo de adesao ao Regulamento, por meio do qual
o Investidor declarara que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebragéo do Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
conforme o caso, e no ato de sua subscrigdo por meio do Boletim de Subscricao.

Integralizacéo das Cotas
Integralizacéo das Cotas Classe A

As Cotas Classe A serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de Emissédo, por meio do Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo
da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). O valor da integralizagdo das cotas de emissdo do Fundo Up Front
deverd estar disponivel na Data de Liquidagéo na conta do Investidor Ndo Institucional junto a respectiva Instituicdo Participante da Oferta,
para que seja aportado no Fundo Up Front.

A aplicagédo do Investidor Ndo Institucional nas cotas do Fundo Up Front ndo sera considerada livre e disponivel ao Investidor N&o Institucional,
na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar o atendimento as Chamadas de Capital do Fundo, mediante a integralizagdo das
Cotas Classe A pelo Investidor N&o Institucional no Fundo, nos termos previstos no Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, os Cotistas detentores de Cotas Classe A, por meio de seus respectivos Compromissos
de Investimento, confirmarédo expressamente, de forma irrevogavel e irretratével, sua adesdo ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital, abaixo descrito.

Manutengdo de Recursos no Fundo Up Front

Os Investidores de Cotas Classe A, no momento da assinatura de seus respectivos Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscrigao, conforme o
caso, no ambito da Oferta, outorgardo procuragdo ao Administrador ou a respectiva Instituicdo Participante, com poderes para, dentre outros,
subscrever cotas do Fundo Up Front em montante correspondente a totalidade das Cotas Classe A por ele subscrito no Fundo, notadamente
mediante a assinatura (i) do boletim de subscrigao de cotas do Fundo Up Front; e (ii) do termo de adesdo ao regulamento do Fundo Up Front
(“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”).

O montante investido pelo investidor das Cotas Classe A no Fundo Up Front sera utilizado exclusivamente para o atendimento as Chamadas de
Capital dos titulares das Cotas Classe A, mediante amortizagdo de cotas do Fundo Up Front e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo.
Dessa forma, os investidores das Cotas Classe A estardo sujeitos aos termos e condicdes estabelecidos no regulamento do Fundo Up Front,
cabendo ao subscritor de Cotas Classe A e/ou ao Administrador ou a Instituicao Participantes da Oferta, mediante procuragdo desse, assinar
(i) o boletim de subscrigao de cotas do Fundo Up Front; e (ii) o termo de adeséo ao regulamento do Fundo Up Front. Nao serdo aceitas subscricdes
de Cotas Classe A por investidores que ndo aceitem subscrever e integralizar cotas do Fundo Up Front, cumprindo todos os requisitos para tanto.
Os Boletins de Subscri¢do de Cotas Classe A de Investidores que ndo realizarem a integralizagdo do nimero correspondente de cotas Fundo
Up Front na Data de Liquidagao serdo cancelados pelo Administrador.
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Amortizagéo das Cotas do Fundo Up Front para a Integralizacdo das Cotas Classe A

Durante o prazo de duragao do Fundo Up Front, as Cotas Classe A serdo compulsoriamente amortizadas por iniciativa do Administrador, em
decorréncia de cada Chamada de Capital em que os titulares de Cotas Classe A sejam chamados a integralizar suas Cotas Classe A, nos termos
do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento.

O Administrador, agindo em nome dos Cotistas titulares de Cotas Classe A, diligenciara para que os valores pagos aos Cotistas em decorréncia
das amortizagdes de cotas do Fundo Up Front realizadas nos termos acima sejam transferidos para a conta corrente do Fundo, em cumprimento
a obrigacdo dos cotistas de integralizar suas Cotas Classe A.

Por meio de sua adesdo ao regulamento do Fundo Up Front, os Cotistas detentores de Cotas Classe A outorgardo poderes bastantes ao
administrador do Fundo Up Front, na qualidade de instituigdo administradora do Fundo, para que esse realize a integralizagdo das Cotas Classe
A do Fundo usando os recursos decorrentes da amortizagdo de cotas do Fundo Up Front, conforme descrito acima, sendo certo que referidos
poderes serdo outorgados com a expressa finalidade de que o administrador do Fundo Up Front aja em beneficio do Fundo, enquanto credor
dos valores néo integralizados relativos as Cotas Classe A subscritas pelos Cotistas titulares de Cotas Classe A, de modo que séo irrevogaveis,
nos termos dos artigos 684 e 685 do Cédigo Civil.

Liquidag¢do e Resgate das Cotas do Fundo Up Front

O Fundo Up Front sera liquidado e as cotas de sua emisséo serdo resgatadas ao fim do seu prazo de duragdo e/ou caso se verifique qualquer um
dos seguintes eventos: (i) na hipdtese de liquidagdo do Fundoy; (ii) na hipotese de haverem sido integralizadas a totalidade das Cotas Classe A;
e/ou (iii) na hipdtese de a PIPO, a seu exclusivo critério, apds o término do Periodo de Investimento e de suas eventuais prorrogacdes, requerer
ao administrador do Fundo Up Front a liquidagéo do Fundo Up Front, tendo considerado a probabilidade de serem realizadas novas Chamadas
de Capital e os custos incorridos pelos Cotistas Classe A, enquanto cotistas do Fundo Up Front, com a manutencdo do Fundo Up Front, frente
ao valor de seu patriménio liquido.

Integralizacéo das Cotas Classe B

As Cotas Classe B deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Prego de Emissao, conforme as condigdes previstas no Boletim
de Subscricdo ou Compromisso de Investimento, por meio de uma ou mais chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador,
sob orientacéo da PIPO, a medida em que essa identificar oportunidades de investimento, nos termos da Politica de Investimentos do
Fundo (“Chamadas de Capital”), com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data limite para depésito, mediante o envio de
comunicagdo nos meios permitidos pelo item 9.5.1 do Regulamento dirigida para os Cotistas detentores de Cotas Classe B por meio de carta ou
correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes do cadastro mantido pelo Cotista detentor de Cotas Classe B junto ao Administrador.
As Chamadas de Capital poderéo ser realizadas durante todo o Prazo de Duragéo do Fundo, observado o disposto no Regulamento.

1.14.Vedacéo de Colocagao de Cotas para Pessoas Vinculadas no caso de Excesso de Demanda: Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo serd permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos
do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,VEJAA SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NO PROSPECTO PRELIMINAR.

1.15. Alteragdo das Circunstancias, Revogacdo, Modificacao, Suspensao e Cancelamento da Oferta: O Coordenador Lider, em comum
acordo com os Gestores, podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores
e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro de distribui¢éo, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrugdo CVM
400. O pleito de modificagao da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider,em comum acordo com os Gestores, podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus
termos e condigdes para os Investidores ou a fim de renunciar a condigao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25,
§ 30, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribui¢do da
Oferta poderéa ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa propria da CVM ou a requerimento de qualquer dos Gestores. Se a Oferta
for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogagao serdo considerados ineficazes.
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A modificagdo ou revogacdo da Oferta devera serimediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de
anuncio a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, no mesmo veiculo
utilizado para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anuincio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400 e, para os Investidores
que ja tiverem aderido a Oferta, por correio eletronico, no endereco indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento. O
Coordenador Lider e os Participantes Especiais deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento dos Pedidos de Reserva,
ou das ordens de investimento ou dos Boletins de Subscrigao, conforme o caso, de que o potencial Investidor esta ciente de que a Oferta foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data de recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada diretamente pela respectiva Instituicdo Participante e que informara sobre
a modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio, seu interesse em manter seu Pedido de Reserva ou sua ordem de investimento,
conforme o caso. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaracéo de aceitagao.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando
verificarilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual airregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A respectiva Instituicao Participante devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensao ou o
cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVYM 400, o Investidor podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor silente
em nao revogar sua aceitagao. Se o Investidor Classe A revogar sua aceitagao, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja revogada, nos termos do artigo 26 da Instrugao CVM 400; (ii) a Oferta seja modificada, e o Investidor que j& tenha aderido
a Oferta ndo mantenha sua aceitacio, nos termos do artigo 27, Paragrafo Unico da Instrucdo CVM 400; (iii) Oferta seja cancelada, nos termos
dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (iv) a Oferta seja suspensa, e o Investidor que ja tenha aderido a Oferta ndo mantenha sua aceitagéo,
nos termos do artigo 20; ou (v) o Contrato de Distribuigdo seja resilido, nos termos avengados em tal instrumento, todos os atos de aceitagdo
serdo cancelados e a respectiva Instituicdo Participante comunicara aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até
entdo integralizados pelos Investidores no Fundo Up Front serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacéo do cancelamento, da revogacio da Oferta, da comunicacéo do Invsstidor Classe A
sobre a ndo manutencéo da aceitagédo, ou da resilicdo do Contrato de Distribui¢do, conforme o caso.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores Classe A, estes deverdo fornecer recibo de quitagéo relativo aos valores
restituidos.

Quaisquer comunicagoes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico
da respectiva Instituicdo Participante ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante.

Caso seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente
o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, a respectiva Instituigdo Participantes deverd comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacao efetuada, de modo que o Investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada a modificagdo, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor silente em néo revogar sua
aceitagao. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.

1.16. Institui¢des Participantes da Oferta: O processo de distribuicdo das Cotas do Fundo ocorrera sob coordenacao do Coordenador Lider,
com a participacdo de sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais,
convidadas pelo Coordenador Lider para auxiliarem na distribuicdo das Cotas junto aos Investidores (“Participantes Especiais” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”), vinculados a Oferta por meio da celebragdo do Termo de Adeséo ao
Contrato de Distribuicéo.

A participagdo dos Participantes Especiais nao prejudicara as obrigacdes assumidas pelo Coordenador Lider perante o Fundo nos termos do
Contrato de Distribui¢do, sendo que os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider
previstas no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposicdes regulamentares e legislagdo em vigor.
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Na hipétese de haver descumprimento, por qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo
instrumento de adesao ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de qualquer das normas
de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacéo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400 e na Instrugao
CVM 578 e, especificamente, na hipotese de manifestacdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400, tal Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituicbes responsaveis pela colocagdo das Cotas no
ambito da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, devendo cancelar todas as ordens que tenha recebido e informar imediatamente
os Investidores que com ela tenham realizado ordens sobre o referido cancelamento.

Adicionalmente, o Participante Especial em questao serd, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas
cabiveis pelo Coordenador Lider, descredenciado do consércio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do
descredenciamento, podera néo ser admitido nos consorcios de distribuicao por ele coordenados.

Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento da ordem, os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagao, com
deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da respectiva ordem, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada no Boletim de Subscrigéo.

A remuneracao dos Participantes Especiais serd paga pelo Fundo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Liquidacao, deduzido da
Comissao de Distribuicdo do Coordenador Lider, conforme instrugdo deste Ultimo, nos termos previstos nos Termos de Adesdo ao Contrato
de Distribuicao.

1.17. Fatores de Risco: OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA DEVERAO LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O
REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRIGCAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. Forma de Condominio: O Fundo é um fundo de investimento em participagdes e, portanto, constituido sob a forma de condominio fechado,
o que significa que as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate, salvo nas hipoteses de liquidagdo do Fundo.

2.2. Regras Aplicaveis: O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil e na
Instrucdo CVM 578, bem como nas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.3. Tipo de Fundo e Prazo de Duragédo: O Fundo tera Prazo de Duracao de 12 (doze) anos, contados da Data da Primeira Integralizagao,
prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de conclusdo dos desinvestimentos,
mediante propostada PIPO e aprovacédo pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 4° do Regulamento (“Prazo de Duragao”).

2.4. Publico-Alvo: O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, assim definidos no Artigo 12 da Resolugéo
CVM 30. E permitido ao Administrador, a qualquer dos Gestores e a instituicao responsavel pela distribuicdo das Cotas do Fundo ou partes a
elas relacionadas adquirir cotas de emissao do Fundo.

2.5. Objetivo e Politica de Investimento: O objetivo do Fundo é buscar a obtencao de ganhos de capital mediante a valorizagado das Cotas
do Fundo, por meio da aplicagdo em (i) agbes; bonus de subscricdo; debéntures simples, debéntures conversiveis e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes ou cotas de emisséao de (a) companhias de capital aberto ou fechado, constituidas nos termos
da Lein°6.404, de 15 de dezembro de 1976; e/ou (b) sociedades limitadas cujas acdes ou cotas possam ser adquiridas ou subscritas pelo Fundo,
ou que possam ser atribuidas ao Fundo, nos termos do Regulamento (“Sociedades-Alvo”); e (ii) cotas de outros fundos de investimento em
participagbes, conforme aplicavel (“Ativos-Alvo”), observada a Politica de Investimento (conforme definido no Regulamento).

Observado o limite estabelecido nos incisos (v) e (vi) abaixo, a Carteira serd composta por Ativos-Alvo e Qutros Ativos.

O Fundo investira preponderantemente em cotas de emisséo de fundos de investimento em participacdes. O Fundo podera investir no maximo
30% (trinta por cento) do Capital Comprometido diretamente em Sociedades Alvo.

O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, exclusivamente para fins de protecédo patrimonial.

Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos-Alvo serdo realizados conforme selecdo da PIPO em estrita
observancia aos termos e condigdes estabelecidos no Regulamento. Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos em Ativos-Alvo
poderdo ser realizados por meio de negociagoes privadas e/ou negociacoes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo.
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Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados pela EQI Asset, a seu exclusivo critério, em estrita observancia
aos termos e condigdes estabelecidos no Regulamento, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo ou
sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

A politica de rateio de ordens adotada pela EQI Asset pode ser encontrada em seu website: https://eqiasset.com.br/compliance/.

Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em Ativos-Alvo e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo
serdo aportados pelos Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme determinado pela
PIPO, em observancia ao disposto no Regulamento, nos Compromissos de Investimento e nos Boletins de Subscri¢éo de Cotas.

Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento, manutencgéo e desinvestimento da Carteira:

(i) até que os investimentos do Fundo em Ativos-Alvo sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia
daintegralizagdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério da EQI
Asset, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas, observado o disposto abaixo e no Regulamento;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderéo ser distribuidos aos Cotistas por meio da amortizagdo de Cotas e/ou utilizados
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme disposto no Regulamento;

(i) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos financeiros liquidos e (a) o reinvestimento de tais recursos
financeiros liquidos nos Ativos-Alvo; e/ou (b) a distribuigao de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas;
e/ou (c) sua utilizagdo para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério da EQI Asset;

(iv) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverao ser empregados em Ativos-Alvo e/ou ser distribuidos aos Cotistas a titulo
de amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo até o ltimo Dia Util do més subsequente ao seu
recebimento pelo Fundo, a exclusivo critério da PIPO;

(v) o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido em Ativos-Alvo, aos quais serdo somados,
para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no artigo 11, paragrafo quarto, da Instrugédo CVM 578; e

(vi) a EQI Asset devera manter investida em Outros Ativo a parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Ativos-Alvo.

O limite estabelecido no item (v) acima nao é aplicavel a Carteira durante o prazo compreendido entre a Data da Primeira Integralizagdo de
Cotas por qualquer dos Cotistas no &mbito de cada Chamada de Capital e o Ultimo Dia Util do més subsequente a referida integralizago.

Observado o disposto acima, em caso de desenquadramento do Fundo com relagdo ao limite de que trata o inciso (v) acima por motivos alheios
a vontade dos Gestores, no encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte,
o Administrador devera (a) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas devidas; e (b) informar a CVM tao logo a
Carteira esteja reenquadrada.

Caso os investimentos do Fundo em Ativos-Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo previsto acima, os Gestores deverdo providenciar, no
prazo previsto no item 5.4 do Regulamento, a devolugao aos Cotistas dos referidos valores excedentes, observado que nenhum juros devera
incidir ou ser pago aos Cotistas com relagdo aos valores restituidos.

Coinvestimento

E permitido ao Administrador e aos Gestores, por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos por qualquer dos
Gestores, o investimento direto ou indireto em Sociedades Investidas enquanto o Fundo detiver valores mobilidrios de emisséo da respectiva
Sociedade Investida.

APIPO podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades
de coinvestimento nas Sociedades Investidas aos Cotistas, as Pessoas que detenham Cotas de forma indireta e/ou a outros veiculos administrados
pelo Administrador e/ou geridos pelos Gestores.

Investimento no Exterior

O Fundo podera, observadas as disposicdes da regulamentacdo vigente, investir até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido em cotas
de fundos de investimento em participagdes que tenham em sua denominagéo o sufixo “Investimento no Exterior” e/ou, ainda, direta ou
indiretamente, em ativos no exterior, assim entendidos aqueles definidos pelo artigo 12, § 1°, da Instrugdo CVM 578.
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2.6. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento: O Fundo poderé realizar investimentos nos Ativos-Alvo durante o prazo de
30 (trinta) meses contados da Data da Primeira Integralizacdo, o qual podera ser prorrogado por 1 (um) ano adicional ou antecipado, a exclusivo
critério da PIPO, (“Periodo de Investimento”). O Periodo de Desinvestimento se iniciara apos o término do Periodo de Investimento e se
estenderd até o término (regular ou antecipado) do Prazo de Duragdo, podendo ser prorrogado mediante recomendacdo dos Gestores e
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas (“Periodo de Desinvestimento”).

2.7. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais: As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patriménio Liquido, podendo ser Cotas
Classe A ou Cotas Classe B. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de depdsito individuais separadas em
nome dos Cotistas.

Todas as Cotas faréo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condigdes, verificado o disposto no Regulamento, verificado que
qualquer amortizagao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

2.8. Taxa de Administragao: Pela prestagdo dos servicos de administragéo, controladoria, custédia qualificada, processamento e escrituragéo
das Cotas, serad devida pelo Fundo uma remuneracgéo equivalente a (a) 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido,
observado o minimo mensal de RS 20.000,00 (vinte mil reais), a ser atualizado anualmente pelo IPCA, em janeiro de cada ano; e (b) caso o Fundo
seja listado na B3 e suas cotas estejam registradas na Central Depositaria, pela escrituragdo de cotas do Fundo, sera devida uma remuneracao
equivalente a 0,05% (cinco centésimos de por cento), a incidir sobre o Patriménio Liquido total do Fundo, sujeito ao minimo mensal de
RS 5,000.00 (cinco mil reais), valor este a ser corrigido anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagao do IPCA (“Taxa de Administragao”).

ATaxa de Administracdo serd calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido.

A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas, pro rata temporis, até o ltimo Dia Util do referido més.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracéo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
do Fundo, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo. Os valores devidos a cada um dos
prestadores de servico estardo especificados nos respectivos contratos.

2.9. Taxa de Gestéo: Pelo servio de gestao da Carteira, os Gestores fardo jus a uma Taxa de Gest&o, a ser calculada e paga nos termos definidos
acima para a Taxa de Administragao, de: (a) 1,25% a.a. (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o Capital Comprometido
durante o Periodo de Investimento; (b) no 1° (primeiro) ano ap6s o encerramento do Periodo de Investimento, 1,00% a.a. (um por cento ao
ano) sobre o Capital Investido; e (c) a partir do 2° (segundo) ano ap6s o encerramento do Periodo de Investimento, 0,75% a.a. (setenta e cinco
centésimos por cento ao ano) sobre o Capital Investido. A Taxa de Gestao sera dividida igualmente entre os Gestores. Ndo havera valor minimo
para a Taxa de Gestao. A Taxa de Gestao sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e
paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Ndo haverd valor minimo para a Taxa de Gestéo.

A Taxa de Gestéo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido.

2.10. Taxa de Performance: Os Gestores fardo jus a uma Taxa de Performance, a ser repartida igualmente entre eles, a qual serd calculada e
devida nos seguintes termos (“Taxa de Performance”):

(i) até que haja o retorno sobre 100% (cem por cento) do valor integralizado pelos Cotistas, correspondente a quantidade de Cotas subscritas
multiplicado pelo respectivo Prego de Emissdo, devidamente atualizado monetariamente desde a respectiva data de integralizagao por taxa igual
a 100% (cem por cento) do IPCA, e capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 7,00% (sete por cento) expressa na forma percentual
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util
(“Hurdle”), a partir de recursos decorrentes exclusivamente da alienagdo/venda de ativos integrantes da Carteira ou dagdo em pagamento aos
Cotistas de quaisquer ativos integrantes da Carteira, os Gestores ndo fardo jus a qualquer Taxa de Performance;

(if) apos a distribuicéo pelo Fundo dos recursos referidos no item (i) acima, os Gestores fardo jus ao recebimento de 100% (cem por cento)
dos recursos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas, até que a Taxa de Performance represente 10% (dez por cento) da diferenca positiva entre
(a) o capital integralizado pelos Cotistas, atualizado pelo Hurdle na forma do inciso anterior; e (b) o valor integralizado pelos Cotistas; e (iii) apds a
distribuicdo dos recursos referidos no item “(ii)” acima, quaisquer valores excedentes decorrentes exclusivamente da alienacdo/venda de ativos
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integrantes da Carteira ou dagdo em pagamento aos Cotistas de quaisquer ativos integrantes da Carteira, deverado ser pagos observando a
seguinte propor¢ao: (a) 90% (noventa por cento) serdo pagos aos Cotistas, a titulo de amortizacéo de Cotas; e (b) 10% (dez por cento) seréo
pagos aos Gestores, a titulo de Taxa de Performance.

A Taxa de Performance serd apropriada e paga em intervalos minimos de 6 (seis) meses, devendo ser calculada apenas sobre os valores
amortizados e efetivamente pagos aos Cotistas, e/ou quando da liquidagdo do Fundo, apds o pagamento aos Cotistas do capital corrigido pelo
Hurdle. Em qualquer hipdtese de amortizagao ou liquidagao do Fundo, o pagamento da Taxa de Performance sera apurado sobre a totalidade
de seus ativos e podera ser realizado mediante entrega de Ativos-Alvo ou Outros Ativos, caso o pagamento aos Cotistas também seja realizado
mediante entrega de Ativos-Alvo ou Outros Ativos.

Os Gestores, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fardo jus ao recebimento de remuneragao a titulo de Taxa de Performance relativa
aos investimentos que, até a data de sua destituigéo, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os investimentos cuja
realizacdo tenha sido objeto de obrigacdo pelo Fundo mediante celebragdo de acordo de investimento, acordo de subscrigdo ou documento
de mesma natureza, ainda que sujeito a condicdo. A Taxa de Performance sera paga ao(s) Gestores destituido(s) a medida da realizagdo das
amortizacdes de Cotas, relativas aos referidos investimentos ou quando da liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

O Hurdle ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas do Fundo por
parte do Administrador ou dos Gestores, ndo havendo garantia de que os investimentos realizados pelos Fundo proporcionaréo retorno aos
Cotistas, conforme definido no Regulamento.

3- PRINCIPAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

1. Administrador e Escriturador: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
2. Gestores: EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda. e PIPO Capital Gestao de Investimentos Ltda.
3. Custodiante: Banco BTG Pactual S.A.

4. Coordenador Lider: Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores

4. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Ordem Eventos Data Prevista W@
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 28/01/2022
2 Recebimento de Exigéncias da CVM relativas a Oferta 24/02/2022
3 Protocolo do Cumprimento das Exigéncias da CVM relativas a Oferta 15/03/2022
4 Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar 16/03/2022
5 Inicio do Periodo de Reserva 23/03/2022
6 Recebimento do Oficio de Vicios Sanaveis 29/03/2022
7 Protocolo do Cumprimento de Vicios Sanaveis 12/04/2022
8 Obtencdo do registro da Oferta pela CVM 29/04/2022
9 Divulgagao do Anuincio de Inicio e do Prospecto Definitivo 02/05/2022
10 Encerramento do Periodo de Reserva 01/07/2022
11 Procedimento de Alocacdo 04/07/2022
12 Data de Liquidagéo 05/07/2022
13 Data maxima para publicacdo do Antincio de Encerramento 08/07/2022

M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensoes, prorrogacoes, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério
do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modificagédo
da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma
podera ser alterado. A revogagao, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificagao na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, do Administrador, dos Gestores e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio, conforme disposto no
Artigo 27 da Instrugao CVM 400.

@ A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.
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5. outras INFORMACOES

5.1. Disponibilizagao do Prospecto Preliminar: Os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar da Oferta antes de tomar qualquer
deciséo de investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais
sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderecos indicados no Prospecto Preliminar e/ou as paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, do Coordenador Lider e/ou da CVM, a seguir indicadas:

(i) do Coordenador Lider: https://www.guide.com.br/investimentos/ofertas-publicas/ (neste website, na aba superior, selecionar “Produtos”,
em seguida clicar em “Ofertas Publicas”, na pagina seguinte localizar “FIP”, selecionar “Em andamento”, localizar “PIPO CAPITAL | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA — 12 Emissdo” e clicar em “+”, localizar e clicar em “Prospecto Preliminar”);

(i) do Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website acessar “PIPO CAPITAL
| FIPM” e buscar por “Prospecto Preliminar”);

(iii) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br [gov.br] (neste website, (@) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar
em “Fundos Registrados”, digitar “Pipo Capital | Fundo de Investimento em Participagdes — Multiestratégia”, digitar o nUmero que aparece ao
lado e clicarem “Continuar’, clicar em“XP Selection Alternativo Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, clicar em“Documentos
Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em
“Exibir” e, entdo, no link do “Aviso ao Mercado”, “Anuincio de Inicio”, “Prospecto Preliminar”, “Anuncio de Encerramento” ou na opgao desejada;
e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em
seguida em “Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “Pipo Capital |

Fundo de Investimento em Participagdes — Multiestratégia” e, entdo, selecionar o “Prospecto Preliminar”).

5.2. Datas estimadas e Locais de Divulgacao da Distribuigdo: As datas estimadas da distribuicdo encontram-se descritas no cronograma
indicado no item 4 acima, sendo os documentos de aviso da distribui¢ao divulgados na pagina da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider e do Administrador.

5.3. Divulgacao dos Anuncios de Inicio e Anuncio de Encerramento de Distribui¢ao: Os Andncios de Inicio e Antncio de Encerramento de
Distribuicao relacionados a Oferta serdo divulgados nos seguintes meios de comunicagao:

(i) do Coordenador Lider: https://www.guide.com.br/investimentos/ofertas-publicas/ (neste website, na aba superior, selecionar “Produtos’,
em seguida clicar em “Ofertas Publicas”, na pagina seguinte localizar “FIP”, selecionar “Em andamento”, localizar “PIPO CAPITAL | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA - 13 Emissdo” e clicar em “+”, localizar e clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”,

» o«

“Prospecto Preliminar”, “Antncio de Encerramento” ou na opgéo desejada).

(ii) do Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website acessar “PIPO CAPITAL |

FIPM” e buscar por “Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo", "Antncio de Encerramento” ou a opgao desejada).

(iii) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br [gov.br] (neste website acessar (a) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”,
clicarem “Fundos Registrados”, digitar “Pipo Capital | Fundo de Investimento em Participagdes — Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece
ao lado e clicar em “Continuar’, clicar em “Pipo Capital | Fundo de Investimento em Participagdes — Multiestratégia”, clicar em “Documentos
Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em
“Exibir” e, entdo, no link do “Aviso ao Mercado”, “Anuincio de Inicio”, “Prospecto Preliminar”, “Anuncio de Encerramento” ou na opcao desejada;
e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em
seguida em “Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “Pipo Capital |

Fundo de Investimento em Participagdes — Multiestratégia” e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Andncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar”,
“Anuncio de Encerramento” ou na opgdo desejada).

Sem prejuizo do disposto acima e embora esclarecimentos adicionais a respeito deste Aviso ao Mercado, da Oferta e do Fundo e copias de
qualquer documento da Oferta possam ser obtidos nas respectivas sedes das entidades mencionadas acima, recomenda-se que os investidores
obtenham tais documentos e/ou informacgdes de forma exclusivamente eletronica, tendo em vista as circunstancias atuais e orientagdes do

Ministério da Saude.
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INADEQUAGAO DO INVESTIMENTO

N&o obstante o disposto na Secdo 5 do Prospecto Preliminar, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de
liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em participagdes ndo podem ser resgatadas, salvo nas hipdteses
de sua liquidacgéo. Os cotistas podem ter dificuldades em alienar suas Cotas no mercado secundario, observadas as disposi¢cdes do
Regulamento do Fundo. A Oferta nédo é destinada a Investidores que busquem retorno de curto prazo e/ou necessitem de liquidez
imediata em seus investimentos. O investimento neste fundo é inadequado para Investidores proibidos por lei de adquirir cotas de

fundos de investimento em participagoes.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO
PRELIMINAR, POREM NAO OS SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO
REGULAMENTO E DO PROSPECTO AO APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGAO AS INFORMAGOES QUE TRATAM
DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E DAS DISPOSIGOES DO PROSPECTO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE
RISCO AOS QUAIS O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR, ESTAO SUJEITOS. AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO
PRELIMINAR ESTAO SOB A ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO
PRELIMINAR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E OS GESTORES MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA
DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A RENTABILIDADE QUE
VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR. O FUNDO NAO
CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTORES, DO COORDENADOR LiDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTOS, OU AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS
E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. AINDA, NO AMBITO DA PRESENTE OFERTA, AS COTAS NAO SERAO ADMITIDAS A NEGOCIAGAO EM MERCADO SECUNDARIO
DE BOLSA OU DE BALCAO ORGANIZADO.

S&o Paulo, 26 de abril de 2022

COORDENADOR LiDER

Guide.

ADMINISTRADOR GESTORES

btqpactual E ["

ASSET

PIPO
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