INVESTO ETF BLUESTAR 5G COMMUNICATIONS INDEX FUNDO DE INDICE—
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FATORES DE RISCO

A totalidade dos ativos que integram a carteira (“Carteira”) do Investo ETF Bluestar 5G
Communications Index Fundo de Indice — Investimento no Exterior (“"Fundo”) serd composta
preponderantemente por cotas do Defiance Next Gen Connectivity ETF, fundo de indice
(exchange-traded fund - ETF) registrado sob o Cédigo ISIN US26922A2895, administrado pela
Defiance ETFs, 311 W 43rd St, 12th Floor New York, NY 10036 (“Fundo de indice Alvo”), cuja
carteira sera composta por ativos que correspondam de forma geral a performance, antes de
taxas e despesas, do Indice (conforme definido abaixo). O objetivo do Fundo é buscar retornos
de investimentos que correspondam de forma geral a performance, antes de taxas e despesas,
do BlueStar 5G Communications Index (“indice”). Para maiores informacgdes a respeito do
indice, o investidor deve consultar o regulamento do Fundo ("Regulamento”) e a metodologia
do Indice disponiveis no enderego https://investoetf.com/ustk11/5GTK (“Pagina do Fundo”).

O investimento no Fundo, portanto, importa em uma série de riscos especificos desse
mercado. Os investidores interessados no Fundo devem ler atentamente os fatores de risco
abaixo e entrar em contato com um consultor financeiro profissional e independente antes de
realizar um investimento no Fundo.

Os investidores nao devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de
avaliacdo do tratamento tributario que sera conferido ao seu investimento, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente
quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos que,
porventura, venham a ser auferidos.

As expressOes em letra mailscula utilizadas neste documento, no singular ou no plural, terdo
o mesmo significado a elas atribuido no Regulamento, a menos que tenham sido
expressamente definidas de outra forma neste documento.

Este documento descreve os principais fatores de risco aos quais, no entendimento do
Administrador e da Gestora do Fundo, estdo sujeitos o Fundo e os Cotistas. O investidor deve
estar ciente de que os investimentos do Fundo poderdo sofrer perdas financeiras relevantes
em decorréncia da verificacdo de tais riscos, que incluem, mas ndo estao limitados, aos
elencados abaixo:

1. RISCOS GERAIS



1.1. Risco de mercado. Consiste no risco de variagao no valor dos ativos financeiros da
Carteira, ou seja, da variacdo no valor das Cotas do Fundo de Indice Alvo e dos Ativos Alvo
subjacentes que compdem a carteira do Fundo de indice Alvo. O valor destes ativos financeiros
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes de pregos e cotacdes de mercado,
as taxas de juros, cambio e demais questdes. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros
que compdem a Carteira, o patrimonio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. A
queda dos precos dos ativos financeiros integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo
existindo garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos financeiros e dos
derivativos pode ser elevada, o que podera afetar adversamente o resultado do Fundo.

1.2. Risco Relativo ao Investimento no Exterior. O Fundo tem sua carteira composta
primariamente por Cotas do Fundo de Indice Alvo, que sdo listadas para negociacdo na New
York Stock Exchange - NYSE, sob o cddigo “FIVG”, nos Estados Unidos da Ameérica.
Consequentemente, sua performance podeser afetada por exigéncias legais ou regulatdrias
do exterior, por exigéncias tributarias relativas aos paises nos quais o Fundo de indice Alvo
invista, por vedagOes, suspensdes ou impedimentos impostos pelo governo brasileiro em
relagdo a remessas de divisas de/para o exterior, ou, ainda, pela variacao do Real em relagao
a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteragdes nas condigOes
politica, econdmica ou social nos paises onde investe e/ouonde estejam estabelecidas as
sedes dos Emissores dos ativos que compdem o Indice e a carteira do Fundo de Indice
Alvo, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo
invista e o Brasil,interferindo na liquidez e no desempenho do Fundo. As operagdes do Fundo
poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em
sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira de diferentes paises que podem
estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas. Contudo, ndo existem garantias acerca da integridade das transacOes e
tampouco sobre a igualdade de condiges de acesso aos mercados locais.

1.3. Fatores Macroeconomicos Relevantes. Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro e/ou norte-
americano, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda,
eventos politicos e mudancas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os pregos
dos ativos integrantes da Carteira do Fundo bem como resultar na liquidacao do Fundo, o que
podera ocasionar a perdas pelos respectivos Cotistas, de parte ou da totalidade do valor de
principal de suas aplicagdes. Em particular, o desempenho do Fundo, bem como do Indice e
do Fundo de Indice Alvo, estara diretamente relacionado a fatores de desempenho das
empresas e fatores macroecondémicos norte-americanos. Ademais, podera haver oscilacdo
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negativa das Cotas do Fundo devido ao fato de que o Fundo adquire ativosexpostos a variacao
do Ddlar norte-americano, os quais sofrerdo alteracdes de acordo com as condicOes
econdmicas nacionais e internacionais, podendo impactarnegativamente o resultado do Fundo.
Em caso de queda do valor dos ativos ou de valorizacdo do Real em relacao ao Délar, a Carteira
do Fundo podera ser afetada negativamente. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer
pessoa, incluindo o Administrador, a Gestora, e/ou Agentes Autorizados, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, qualquer das referidas
hipdteses ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos.

1.4. Risco de Pandemia. O surto de doencas transmissiveis, como o surto de Coronavirus
(Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como
pandemia pela Organizacao Mundial da Saude em 11 de marco de 2020, pode afetar as
decisOes de investimento e podera resultar volatilidade esporadica nos mercados de capitais
globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricbes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducdao de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia
brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condicao
financeira e os resultados das operagdes do Fundo.

2. RISCOS RELATIVOS AO FUNDO

2.1. Risco de liquidez das Cotas do Fundo. Embora as Cotas estejam listadas na B3,
os investidores deverao estar cientes de que nem o tamanho do mercado de negociacao de
Cotas, nem o diferencial entre o preco de negociagao e o Valor Patrimonial é previsivel. Nao
ha como garantir que um mercado ativo de negociacdo sera desenvolvido e nao se pode
prever os reais niveis de preco pelos quais as Cotas poderdo ser negociadas ou os tamanhos
dos lotes dessa negociagao. Além disso, ndo ha como garantir queas Cotas terdo padrao de
negociacdo ou de prego similar aqueles das cotas negociadas em bolsa de valores, emitidas
por fundos ou empresas de investimentono Brasil, nos Estados Unidos da América ou em
outras jurisdicoes, ou que tenham como referéncia outros indices de mercado, que ndo o
fndice. O Fundo é um dos poucos fundos de investimento do Brasil constituidos nos termos
dalInstrucao CVM 359, sendo ainda incipiente prever os riscos inerentes ao seu segmento de
mercado ou comparar a valorizagao das Cotas com a valorizacdao de cotas de outro fundo de
investimento da sua espécie constituido no Brasil. Nao haa garantia de que as Cotas terdo a
mesma liquidez que cotas de outros fundos de investimento atualmente negociadas no
mercado brasileiro, uma vez que estes podem ter caracteristicas diferentes das do Fundo.
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2.2. Risco Proveniente do Uso de Derivativos. O Fundo e o Fundo de Indice Alvo
poderdo realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento, sendo que estas operacdes podem nao produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilacdes bruscas e significativas no resultado do Fundo de indice Alvo e do
Fundo, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em razao
do preco dos derivativos depender, além do preco do ativo financeiro objeto do mercado a
vista, de outros parametros de precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o
preco do ativo financeiro subjacente permaneca inalterado, podera ocorrer variacdo nos
precos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade da Carteira. O
risco de operar com uma exposicao maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como
a possibilidade de as perdas do Fundo serem superiores ao seu patrimonio. Um fundo que
possui niveis de exposicao maiores que o seu patrimonio liquido representa risco adicional
para seus cotistas. Os pregos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragdes
substanciais, que podem levar a perdas ou ganhos significativos. Nao é possivel assegurar o
desempenho positivo dessas operagdes, as quais poderao ter um efeito adverso sobre o Fundo
e sobre o valor das Cotas.

2.3. Risco de Concentracdo. A Carteira é composta preponderantemente por Cotas do
Fundo de Indice Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
performance do Fundo de iIndice Alvo, a qual também poderéa impactar a liquidez da Carteira
e das Cotas. Alteragdes na condigdo financeira do Fundo de Indice Alvo e alteragdes na
expectativa de desempenho/resultados deste Fundo de Indice Alvo podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento da Carteira e das Cotas.

2.4. A performance do Fundo pode ndo refletir a performance do Indice. A
performance do Fundo pode nao refletir integralmente a performance do Indice, visto que a
implementacdo do objetivo de investimento do Fundo esta sujeita a uma série de limitagoes,
tais como:

) taxas e despesas devidas pelo Fundo e pelo Fundo de indice Alvo;

(i) taxas operacionais, despesas e diferencas temporais incorridas no ajuste da
composicdo da Carteira em razdo de alteragdes na composicdo do Indice;

(i)  distribuigdes declaradas pelo Fundo de Indice Alvo, mas ainda ndo pagas ou
recebidas pelo Fundo;

(iv)  posicoes em dinheiro ou em Investimentos Permitidos, enquanto qualquer Cota
do Fundo de Indice Alvo ndo estiver disponivel ou quando a Gestora determinar
que seja do melhor interesse do Fundo deter posicdes em dinheiro ou
Investimentos Permitidos;

4
SP - 29157712v3

Corporativo | Interno



(v) custos operacionais envolvidos para realizar os ajustes mencionados acima,
caso uma cota do Fundo de Indice Alvo ndo esteja disponivel o que
ocasionalmente podera superar os beneficios previstos de tais ajustes; e

(vi)  impossibilidade de a Gestora do Fundo utilizar instrumentos, tais como contratos
futuros ou opcdes sobre contratos futuros que tenham um indice demercado
como ativo subjacente para refletir a performance do indice, especialmente
com relagdo ao hedging dos recebiveis futuros do Fundo e aoinvestimento das
distribuicdes declaradas pelos Emissores durante os periodos nos quais tais
recebiveis ou distribuigdes ndo tenham sido pagos ao Fundo.

Caso haja um erro de aderéncia maior do que o permitido no Regulamento,o Administrador
tem a obrigacao de convocar, as suas expensas, uma assembleia geral de Cotistas que
devera deliberar acerca da extingdo do Fundo ou substituicdo do Administrador.

2.5. Lotes minimos de emissdo e resgate. As Cotas somente serao emitidas ou
resgatadas por meio de um Agente Autorizado e em Lotes Minimos de Cotas ou multiplos
destes. Salvo no caso de liquidacao do Fundo, os Cotistas que ndo detiverem Cotas suficientes
para constituir um Lote Minimo de Cotas somente poderdo se desfazer das suas Cotas
mediante cessao e transferéncia no mercado secundario ou, alternativamente, deverao
adquirir Cotas adicionais suficientes para formar um Lote Minimo de Cotas. Essa condicdo
pode representar dificuldade adicional para os Cotistas negociarem suas Cotas no mercado
secundario, podendo impactar negativamente na liquidez e no valor das suas Cotas.

2.6. As Cotas poderao ser negociadas com agio ou desagio sobre o Valor
Patrimonial. O Valor Patrimonial das Cotas podera diferir do preco de negociagao das Cotas
na B3. Nao obstante o Valor Patrimonial reflita de forma geral o valor de mercado dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, pelo fato de o Valor Patrimonial ser calculado uma Unica vez
em cada Dia de Pregao e os precos de negociacao das Cotas poderem flutuar continuamente ao
longo de cada Dia de Pregao, os pregos de negociagao das Cotas na B3 poderao ser superiores
ou inferiores ao Valor Patrimonial. Espera-se que o prego de negociacao das Cotas flutue
baseado principalmente no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e também
baseado na oferta e procura de Cotas, que ira variar com base nas condicdes de mercado e
outros fatores, tais como a conjuntura econdmica do Brasil e dos EstadosUnidos da América e
a confianga do investidor e suas expectativas relacionadas aomercado de capitais brasileiro e
norte-americano, mas nao ha nenhuma garantia de que isso ocorrera. Além disso, apesar do
fato de os mecanismos de emissao e resgate de Cotas destinarem-se também a ajudar a
manutencao do preco de negociagdo das Cotas em niveis semelhantes ao Valor Patrimonial (o
que se esperaincentivara investidores a solicitar a emissdo e o resgate de Cotas sempre que
o preco de negociacao das Cotas desviar significativamente do Valor Patrimonial), ndo ha
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garantias de que investidores irdo de fato solicitar a emissao e o resgate de Cotas quando tais
desvios ocorrerem, ou de que estas emissoes e resgates irao de fato reduzir a diferenca entre
0 preco de negociacao da Cota na B3 e o Valor Patrimonial.

2.7. Risco de inexisténcia de historico operacional, taxas e despesas. O Fundo ndo
tem nenhum histdrico operacional com base no qual os investidores possam avaliar seu
desempenho anterior ou a liquidez das Cotas. Nao ha como garantir que o objetivo do Fundo
sera alcancado. Ademais, ndo ha garantias quanto a performance do Fundo nem quanto ao
nivel real de suas taxas e despesas ou ao coeficiente de taxas e despesas. O nivel de taxas e
despesas devidas pelo Fundo devera flutuar em relacdo ao patriménio do Fundo. Embora os
valores de certas taxas e despesas ordinarias do Fundo possam ser estimados, a dimensao do
Fundo e, por conseguinte, o coeficiente de despesas em relacdo ao seu patrimonio, nao podem
ser previstos. Dependendo do tamanho do Fundo no futuro, o impacto das taxas e despesas
gue nado variam necessariamente de acordo com o tamanho do Fundo podera ser maior e,
consequentemente, ocasionar um alto coeficiente de despesas em relagdo ao patriménio do
Fundo.

2.8. Risco de dependéncia das Cotas do Fundo de Indice Alvo e dos ativos que
compdem o Indice em relacdo ao seu mercado de negociacdo. Todas as Cotas do
Fundo de Indice Alvo encontram-se listadas na New York Stock Exchange — NYSE; e os ativos
integrantes da carteira do Fundo de indice Alvo, por sua vez, tém como seu mercado principal
a NYSE, a NASDAQ Global Select Market, a NASDAQ Select Market ou a NASDAQ Capital
Market. A existéncia de liquidez no mercado de negociacdo das Cotas do Fundo de indice Alvo
e dos ativos integrantes da carteira do Fundo de Indice Alvo depende da existéncia de oferta
e demanda das Cotas do Fundo de Indice Alvo e dos ativos integrantes da carteira do Fundo
de Indice Alvo. Ndo ha como garantir que havera negociacao ativa de quaisquer das Cotas do
Fundo de Indice Alvo e/ou ativos integrantes da carteira do Fundo de Indice Alvo. O preco
pelo qual tais ativos poderdao ser comprados ou vendidos pelo Fundo e o Valor Patrimonial
poderao ser afetados adversamente se os mercados de negociacao das Cotas do Fundo de
indice Alvo e dos ativos integrantes da carteira do Fundo de Indice Alvo estiverem limitados
ou forem inexistentes. Isto podera afetar adversamente o objetivo de investimento do Fundo.

2.9. A Provedora do Indice pode parar de administrar, calcular, publicar ou
manter o Indice, o que poderia levar a liquidacdo do Fundo. A Provedora do Indice
administra, calcula, publica e mantém o Indice. A Provedora do Indice poderé descontinuar a
administracdo, calculo, publicacdo e manutencdo do indice no decorrer da existéncia do
Fundo. De acordo com o Regulamento, nesta situacao, os Cotistas serdo obrigados a decidir
acerca de eventual mudanca no objetivo de investimento do Fundo ou, caso contrario, pela
liqguidacdo e encerramento do Fundo. Se os Cotistas ndo conseguirem chegar a um acordo
acerca de um novo objetivo de investimento para o Fundo, tampouco se decidirem pela
liquidacao do Fundo, o Administrador esta autorizado a promover imediatamente a liquidacao
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do Fundo, conforme previsto no Regulamento, o que podera afetar adversamente o Patrimonio
Liquido e, consequentemente, o Valor Patrimonial das Cotas.

2.10. Risco de descontinuidade de licenca de uso dos nomes e marcas
relacionados ao Indice. A licenca para a utilizacdo dos nomes e das marcas relacionadas
ao Indice, inclusive no nome do Fundo, foi concedida e/ou sublicenciada ao Fundo pela pelo
Provedor do Indice. A revogacdo de tal licenca, pelo Provedor do indice, conforme o caso,
levaria a necessidade de alteracdo no nome do Fundo, o que pode levar a confusdo de
investidores a respeito da identidade do Indice e do Fundo e afetar, em Ultima instancia, o
interesse de novos investidores em adquirir Cotas do Fundo.

2.11. Tanto a CVM quanto a B3 poderao suspender a negociacao das Cotas. Tanto
a CVM quanto a B3 poderao suspender a negociacao das Cotas sempre que entenderem que
tal conduta seja apropriada para a protecao dos investidores e, consequentemente, durante
o periodo no qual a negociacao das Cotas estiver suspensa os investidores nao poderao
comprar ou vender Cotas na B3. Se a negociacao das Cotas for suspensa, o preco de
negociacdo das Cotas podera ser afetado e podera divergir significativamente do Valor
Patrimonial. Além disso, em razao das limitagGes impostas ao resgate de Cotas, € possivel que
o investidor, no caso de suspensdao da negociacdo das Cotas, sofra perdas financeiras
decorrentes do menor grau de liquidez do seu investimento.

2.12. Risco de suspensao da emissao das Cotas do Fundo. O Administrador poder3, a
seu critério, suspender a emissao de Cotas durantequalquer periodo em que a negociacao das
Cotas na B3 esteja suspensa. Ademais, o Administrador podera recusar-se a emitir Cotas durante
o Periodo de Rebalanceamento. Se a emissdo das Cotas for suspensa, o preco de negociacao
das Cotas poderaser afetado e divergir significativamente do Valor Patrimonial.

2.13. Risco de suspensdo da negociacio das Cotas do Fundo de indice Alvo. A
autoridade do mercado organizado em que as cotas do Fundo de Indice Alvo sejam negociadas
também podera adotar a suspensdo de negociacao de tais cotas e outras medidas previstas
em suas normas, regulamentos e procedimentos operacionais inviabilizando a persecucao pelo
Fundo de sua politica de investimento. A suspensao da negociacao das cotas do Fundo de
indice Alvo poderd resultar em dificuldades de aprecamento do Fundo no mercado local,
descolamentos de rentabilidade entre o Fundo e o Indice ou mesmo inviabilidade de
processamento de solicitacdes de integralizacao e resgate. Além disso, ndo ha garantia de que
0s requisitos do mercado organizado em que as cotas do Fundo de indice Alvo sejam
negociadas serdo atendidos pelo Fundo de Indice Alvo. Se o Fundo de indice Alvo deixar de
ser listado em mercado organizado o Fundo de Indice Alvo poderd ser liquidado, gerando
alteracdes ou eventualmente inviabilizando a politica de investimento do Fundo.
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2.14. Risco de cancelamento da listagem das Cotas na B3. A B3 exige que varios
requisitos sejam atendidos de forma continua pelos emissores de valores mobilidrios, tais
como as Cotas listadas na B3. Os valores mobilidrios que ndo preencham tais requisitos estdo
sujeitos ao cancelamento de sua listagem na B3. Nao ha como garantir que o Fundo continuara
atendendo aos requisitos necessarios para manter a listagem das Cotas na B3, nem que a B3
ndo alterara seus requisitos de listagem. Se a listagem das Cotas na B3 for cancelada, a
Administradora podera convocar uma assembleia geral de Cotistas para decidir acerca da
listagem das Cotas em outra bolsa de valores ou em um mercado de balcao organizado ou
acerca da liquidacao do Fundo. Caso as Cotas venham a ser listadas em outra bolsa de valores
ou em um mercado de balcao organizado, a negociacao podera ser menos liquida do que seria
na B3 e, em consequéncia, a diferenca entre o preco de negociacao das Cotas e o Valor
Patrimonial podera aumentar. Nao ha garantias de que a Administradora conseguira obter a
listagem das Cotas em outra bolsa de valores ou em um mercado de balcdo organizado. Nesse
caso, o Fundo podera ser liquidado.

2.15. A integralizacao de Cotas podera ser suspensa. A Gestora podera, a seu
exclusivo critério, instruir a Administradora a suspender a integralizagao de Cotas durante o
Periodo de Rebalanceamento, o que podera afetar o preco de negociacdo das Cotas e fazé-lo
divergir significativamente do Valor Patrimonial, o que podera causar um impacto negativo no
Fundo e no valor de suas Cotas.

2.16. A integralizacao e o resgate de Cotas dependem dos Agentes Autorizados. A
integralizacdo e o resgate de Cotas somente poderao ser efetuados pela Administradora por
meio dos Agentes Autorizados. O nimero de Agentes Autorizados pode ser limitado. Os
Agentes Autorizados poderdao nao integralizar ou resgatar Cotas em situagbes as quais (i)
forem proibidos de fazé-lo pela Administradora; (ii) as negociacdes de Cotas na B3 forem
restringidas ou suspensas; (iii) a liquidagdo ou a compensagao de Cotas esteja restringida ou
suspensa pela B3; (iv) as negociagdes de Cotas do Fundo de indice Alvo na NYSE forem
restringidas ou suspensas; ou (v) o fndice ndo for calculado ou publicado pelo Administrador
do Indice. Em consequéncia, os Cotistas podem ndo conseguir subscrever ou resgatar suas
Cotas no momento em que desejarem fazé-lo ou quando for mais favoravel fazé-lo. O fato de
que as Cotas ndo estejam sendo integralizadas ou resgatadas podera resultar em diferenca
significativa entre o Valor Patrimonial e o valor de negociacdo das Cotas, o que podera causar
um impacto adverso no Fundo e no valor de suas Cotas.

2.17. Aresponsabilidade dos Cotistas podera nao ser limitada ao Valor Patrimonial
de suas Cotas. O Fundo é um fundo de investimento brasileiro constituido sob a forma de
condominio aberto, estando, como tal, sujeito as normas gerais da legislacdo brasileira e a
Instrucao CVM 359/02. De acordo com a legislagdo brasileira, um fundo constituido sob a
forma de condominio ndo tem personalidade juridica prépria, tendo, entretanto, capacidade
(i) processual ativa e passiva; (ii) para celebrar contratos e assumir obrigagdes em nome
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proprio; (iii) para possuir ativos proprios separadamente dos de seus cotistas e
administradores; (iv) para manter registro e contabilidade independentes; (v) para ser
auditado por auditores independentes; (vi) tributaria; e (vii) para ter assembleias gerais de
Cotistas (6rgaode representacdo dos Cotistas do Fundo). No caso de liquidacao do Fundo, os
Cotistas terdo direito de receber sua cota-parte dos ativos do Fundo. Desta forma, se a qualquer
tempo, inclusive quando daliquidagao do Fundo, o Valor Patrimonial do Fundo for negativo, os
Cotistas poderao ser obrigados a efetuar aportes adicionais ao Fundo na proporcao da
representagaode suas Cotas no Patrimonio Liquido do Fundo.

2.18. O Fundo podera investir em outros valores mobiliarios e ativos que nao
integrem o Indice. O Fundo podera deter valores mobilidrios e ativos que ndo integrem o
indice na forma do Regulamento. A implementacdo da estratégia de investimento determinada
pela Gestora podera ndo produzir os resultados esperados. Caso a Gestora e/ou o
Administrador descumpram as disposicoes do Regulamento e da Instrugdo CVM 359/02 ou em
qualquer outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, o Fundo e o valor de suas Cotas
poderao ser adversamente afetados.

2.19. Risco relacionado a rendncia ou destituicdo da Gestora. A destituicdo da
Gestora nos termos do item (ii) do Artigo 19 do Regulamento poderad ser aprovada por
deliberacao de Cotistas que detenham pelo menos a maioria das Cotas presentes, tomada em
uma Assembleia Geral devidamente convocada por Cotistas que detenham pelo menos 5%
(cinco por cento) (ou o numero maximo permitido pela legislacao aplicavel, a qualquer tempo,
se superior a 5% (cinco por cento)) das Cotas em circulacdo. A destituicdo da Gestora e a
consequente substituicdo desta por uma nova podera ter impactos adversos no preco de
negociacao das Cotas.

2.20. Risco Relacionado ao exercicio de discricionariedade pela Gestora. A Gestora
tem determinados poderes discricionarios relativamente a gestdoda Carteira do Fundo. A
Gestora pode exercer sua discricionariedade de maneiras que podem impactar adversamente
o Fundo e o valor das Cotas. O Fundo podera deter valores mobilidrios e ativos que nao
integrem o Indice. A implementacdo da estratégia de investimento determinada pela Gestora
podera ndo produzir os resultados esperados. Por exemplo, é a Gestora quem decide, de
maneira discricionaria, quais Investimentos Permitidos serao realizados pelo Fundo. Tal
discricionariedadepoderia afetar adversamente e de forma relevante o Fundo, os ativos do
Fundo e oValor Patrimonial. Ainda a titulo exemplificativo, ao Gestora, a seu exclusivo critério,
podera definir Cestas distintas para fins de execucdo de Ordens de Integralizacdo e de Ordens
de Resgate, conforme o caso. Ademais, o ndao cumprimento pela Gestora e/ou pelo
Administrador do disposto no Regulamento e na Instrugdo CVM 359/02 ou em qualquer outra
legislagao ou regulamentagdo aplicaveis podera afetar adversamente o Fundo e seusCotistas.
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2.21. Risco Relacionado a Passividade da Gestora. O papel da Gestora com relacdo a
selecdo de investimentos para o Fundo é predominantemente passivo. Diferentemente de
varios fundos de investimento nos quais o papel dos administradores envolve consideravel
discricionariedade e uma selecao ativa de investimentos a serem mantidos por tais fundos, o
papel do Administrador e da Gestora com relacdo a selegao de investimentos para o Fundo é
predominantemente passivo, uma vez que o objetivo de investimento do Fundo é buscar
retornos de investimentos que correspondam de forma geral a performance,antes de taxas e
despesas, do Indice. A Gestora ndo buscara auferir rentabilidade superior & performance e ao
desempenho do Indice, tampouco recorrera a posicoes defensivas em caso de flutuagbes
extraordinarias no mercado, devendo adotar uma abordagem passiva ou de indexacdo para
buscar atingir o objetivo de investimentodo Fundo.

2.22. Risco de crédito dos ativos financeiros que comporao a Carteira do Fundo.
Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estao
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condicdes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragbes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos
de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez e, por consequéncia, impactar adversamente
a Carteira do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

2.23. Risco de restrigoes a negociacao. Determinados ativos integrantes da Carteira,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas
de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricoes podem ser
relativas ao volume das operacgdes, a participacao no volume de negdcios e as oscilagdes
maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricbes estiverem sendo
praticadas, as condigdes de movimentacao dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos
poderao ser prejudicadas.

2.24. Riscos de alteracdo da legislacéo aplicavel ao Fundo e/ou ao Fundo de Indice
Alvo e/ou aos Cotistas. A legislacao e regulamentacao aplicaveis ao Fundo, ao Fundo de
indice Alvo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao,
leis tributarias, leis cambiais, leis e normativos que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil e/ou nos Estados Unidos da América, estdo
sujeitas a alteragGes. Ainda, poderado ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria
e cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo,
bem como as condigdes para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais,
a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis e normativos poderao impactar
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os resultados do Fundo. Por fim, as companhias abertas com sede no exterior, emissoras das
acdes que compdem as Cotas do Fundo de Indice Alvo nos termos do Regulamento, ndo sdo
listadas na B3 ou registradas como companhias abertas perante a CVM. Assim, ndo estarao
sujeitas as mesmas regras de divulgacdo de informagGes que as companhias brasileiras,
estando submetidas a padrdes contabeis e legislacdo diversos daqueles vigentes no Brasil.

2.25. Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas no material de
divulgacao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, a Gestora e/ou
os Agentes Autorizados tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados
futuros, ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao alcancados pelo Fundo, e
ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua
politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Os
investimentos estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, variacao nas taxas de
juros e indices de inflacao e variacdo cambial. Ademais, o Fundo investira majoritariamente
em Cotas do Fundo de Indice Alvo, o qual esta listado em bolsa de valores exposta a variacao
cambial do Délar norte-americano. Assim, o Fundo estara exposto a oscilagdes decorrentes de
variacdo cambial, dado que grande parte dos ativos que integrardo a sua carteira tém como
referéncia a moeda norte-americana (Ddlar). Consequentemente, caso haja uma valorizacao
do Real em relacdo ao Ddlar, podera haver impacto negativo no retorno do Fundo.

2.26. Demonstragoes contabeis. As demonstragdes financeiras do Fundo sao elaboradas
em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, sendo que eventuais Cotistas
nao-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragoes
financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas jurisdicoes.
Portanto, as informagdes financeiras do Fundo poderdo divergir, de maneira significativa ou
nao, das informagdes financeiras de tais Cotistas estrangeiros a depender dos padroes
contabeis adotados no pais de origem dos Cotistas estrangeiros.

2.27. Revisoes e/ou atualizacoes de projecoes. O Fundo, o Administrador, a Gestora e
os Agentes Autorizados somente possuem obrigacao de revisar e/ou atualizar as informagoes
disponibilizadas na Pagina do Fundo, sendo que ndo possuem qualquer obrigacao de revisar
e/ou atualizar as projecOes constantes de quaisquer materiais de divulgacao do Fundo,
incluindo, mas nao se limitando a, revisdes que reflitam alteracdes nas condigdes econdmicas
ou outras circunstancias que tenham ocorrido ou passado por mudangas apds a data de
confeccao do referido material de divulgacdo, mesmo que as premissas nas quais tais
projecoes se baseiem estejam incorretas. O investimento realizado com base em informagdes
incorretas ou desatualizadas pode divergir consideravelmente do objetivo e do horizonte de
investimento pretendido pelo Cotista.
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2.28. Risco Relativo as Classes dos Ativos. As Cotas do Fundo de Indice Alvo e os Ativos
Alvo que integrarem a Carteira do Fundo poderao apresentar resultados inferiores a outros
valores mobiliarios ou indices de mercado setoriais que visem refletir arentabilidade de outras
industrias, mercados, ativos ou setores. Diferentes tipos devalores mobiliarios e indices tendem
a atravessar ciclos de desempenho em comparagao ao mercado de capitais como um todo.

2.29. Custos de aquisicao e venda de Cotas. As aquisicdes e vendas de Cotas envolvem
custos aplicaveis a transacdoes no mercado de capitais, incluindo, comissdes de corretagem e
custos da diferenca entre as cotagdes de compra e venda das Cotas negociadas na B3. Devido
a tais custos, negociacGes constantes poderdao reduzir significativamente os resultados do
investimento. O investimento em Cotas pode ndo ser aconselhdvel a investidores que
pretendam realizar frequentemente pequenos investimentos.

2.30. Perda do Capital Investido. Todos os investimentos feitos pelo Fundo arriscarao a
perda do capital investido e ndo ha qualquer garantia de que o Fundo sera bem-sucedido, que
o Fundo atingira seu objetivo de investimento ou que havera retorno do capital investido para
os investidores do Fundo, uma vez que os resultados do investimento podem variar
substancialmente a depender de diversos fatores aqui descritos. Considerando que o
investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilacdo do
valor das Cotas no curto prazo, sendo que o Cotista poderda, em Ultima instancia perder todo
o valor aportado para a compra de cotas do Fundo.

3. RISCOS RELACIONADOS AO INDICE

3.1. Metodologia de reinvestimento do Indice. O indice é um indice de mercado que
mede o retorno de um investimento em uma carteira tedrica calculada pela MV Index Solutions
GmbH. Nem o Fundo, nem a Gestora, nem o Administrador sd3o responsaveis pela gestao,
calculo, divulgacdo e manutencdo do indice, que sdo de responsabilidade exclusiva da MV
Index Solutions GmbH. Ndo ha garantia de que o Administrador conseguira reinvestir
imediatamente as distribuicSes do Fundo de indice Alvo, o que podera acarretar diferencas
entre a performance do Fundo de fndice Alvo e a do Fundo. Ademais, algumas distribuicdes
declaradas pelos Emissores, tais como dividendos, ndao sdo efetivamente pagas quando
declaradas. Tais situagdes podem prejudicar a capacidade do Administrador de reinvestir tais
distribuicdes, o que podefazer com que a performance do Fundo se desvie da performance do
Fundo de iIndice Alvo e, consequentemente, do Indice.

3.2. O iIndice podera se sujeitar a significativa volatilidade. O indice, bem como o
Fundo de Indice Alvo, podem passar por periodos de significativa volatilidade. Se o indice e/ou
o Fundo de Indice Alvo passarem por tais periodos de significativa volatilidade, o preco das
Cotas podera ser adversamente afetado.
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3.3. Concentracdo do Indice em certas companhias. O indice tem uma carteira
tedrica composta por acoes de empresas listadas em bolsas dos Estados Unidos da América
(EUA), e que gerem pelo menos 50% (cinquenta por cento) de sua receita em produtos ou
servicos que contribuam para a implantacdo de redes 5G, como equipamentos de
telecomunicacdes de nivel de operadora de nucleo, comunicacdes por satélite, equipamento
e software de teste e otimizacdo de rede, operadoras de rede mdvel e REITs de torre de
celular e data center. Tais agdes sao ponderadas de acordocom o valor de mercado ajustado
a flutuagdo das acdes em circulacdo. Tendo em vista o fato de que o Indice estara concentrado
nas agdes de Emissoras de um Unico determinado segmento/setor, o Fundo pode ser
adversamente afetado pela performance de tais acOes, e estandosujeito a maior volatilidade
e a adversidades econOmicas que afetem este segmento/setor. Investimentos no Fundo nao
devem constituir um programa de investimentocompleto.

3.4. A composicdo do Indice muda ao longo do tempo. O indice é revisado
semestralmente - em Junho e Dezembro - com o objetivo de refletir as mudangas dos
mercados de acdes subjacentes de maneira periédica enquanto limita giro do Indice. E possivel
que o Fundo de Indice Alvo ndo consiga refletir as mudancas caso ndo possa comprar novas
acoes ou vender acdes no momento certo ou pelo preco utilizado pela Solactive AG para fins
de rebalanceamento do Indice.

3.5. Risco de erro de aderéncia. Relagdes imprecisas entre a carteira do Fundo de Indice
Alvo e a composicdo do Indice, arredondamento de precos, alteracdes do Indice, custos dos
fundos e exigéncias regulatdrias poderdo fazer com que a performance do Fundo de fndice
Alvo seja divergente da performance do Indice. Tais erros de aderéncia também poderdo ser
causados em razdo de o Fundo de Indice Alvo incorrer em taxas e despesas ndo aplicaveis ao
indice. O erro de aderéncia do Fundo de Indice Alvo em relagao ao indice podera impactar
adversamente o desempenho do Fundo, tendo em vista que o Fundo busca perseguir o indice
mediante a aquisicdao de Cotas do Fundo de indice Alvo, fazendo com que, por consequéncia,
o Fundo n3o reflita devidamente a performance do Indice.

3.6. Risco de erros, falhas, atrasos no fornecimento ou disponibilizacao do
Indice. Podem ocorrer erros, falhas, atrasos no fornecimento ou disponibilizagao do fndice.
Nem o Administrador, nem a Gestora, nem qualquer outro prestador de servico do Fundo
atuam no cdlculo, fornecimento ou disponibilizacao do indice, nem possuem meios de evitar
a ocorréncia desses eventos e, consequentemente, nenhum deles tera qualquer obrigacao ou
responsabilidade relativamente a tais eventos.

3.7. Risco do Setor de Telecomunicacdes. O Indice tem sua cesta tedrica composta
por empresas globais, listadas em bolsas dos Estados Unidos e que gerem pelo menos 50%
(cinquenta por cento) de sua receita em produtos ou servigos que contribuam para a
implantacao de redes 5G, como equipamentos de telecomunicacdes de nivel de operadora de
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nlcleo, comunicagOes por satélite, equipamento e software de teste e otimizacao de rede,
operadoras de rede moével e fundos imobiliarios (REITS) para investimento em torres de celular
e data centers. Os produtos e servigos que contribuem para a implantagao e desenvolvimento
de redes 5G podem sofrer influéncia: (7) cambial, a depender da valorizagdo ou desvalorizacado
da moeda do pais onde sao fabricados ou prestados; (7) em virtude da flutuagdo dos precos
das matérias primas que os compde; (7i) de barreiras regulatdrias e politicas, eventualmente
a serem impostas a determinados fabricantes ou prestadores de servigos; e (7v) de atrasos,
por parte dos governos locais, na escolha e formatacao do modelo de redes de 5G e sua
sucessiva implementacao, que tem seguido procedimentos licitatorios para uso de espectros
visando a exploracdo da tecnologia de quinta geragdo, além de outros riscos que, alheios a
atuacao do Administrador, Gestora ou qualquer outro prestador de servico do Fundo, podem
afetar o desempenho das empresas do setor. Tais riscos, poderao afetar negativamente a
rentabilidade do Indice, e consequentemente influenciar a rentabilidade do Fundo, causando
eventuais perdas aos Cotistas.

4. RISCOS RELACIONADOS AO FUNDO DE INDICE ALVO

4.1. Concentragdo dos Investimentos do Fundo de Indice Alvo. O Fundo de indice
Alvo podera concentrar seus investimentos em uma determinada industria ou grupo de
indUstrias, aproximadamente na mesma medida em que o Indice subjacente esteja
concentrado. A medida que os investimentos do Fundo de Indice Alvo estdo concentrados em
um determinado emissor, mercado, industria ou classe de ativos, o Fundo podera estar
susceptivel a perdas devido a ocorréncias adversas afetando aquele emissor, mercado,
industria ou classe de ativos.

4.2, Risco de Erro de Aderéncia. Erro de aderéncia (tracking error) é a diferenca entre
a performance do Fundo e a performance do Indice. O erro de aderéncia pode ocorrer devido
a imperfeita correlagao entre os ativos detidos pela carteira do Fundo e os ativos do Fundo de
indice Alvo, diferencas de preco, a quantia de dinheiro detida pelo Fundo, diferencas no
periodo de aumento dos dividendos, mudancas do Fundo deindice Alvo ou a necessidade de
cumprimento de diversos requisitos regulatdrios. Esse risco pode ser intensificado durante
periodos de alta volatilidade do mercadoou outras condicdes de mercado extraordinarias. O
erro de aderéncia também podeser resultado de taxas e despesas do Fundo.

4.3. Risco de Alteracdo da Politica de Investimento do Fundo de Indice Alvo e do
Indice. A politica de investimento do Fundo de Indice Alvo, bem como seu Indice subjacente,
podera ser alterada sem aprovacdo dos seus cotistas, em conformidadecom o prospecto do
Fundo de Indice Alvo.

Metodologia de Reinvestimento do Fundo. N3o ha garantia de que a Gestora conseguira
reinvestir imediatamente Distribuicdes comprando Cotas do Fundo de fndice Alvo adicionais,
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e isso podera acarretar diferencas entre a performance do Fundo e a do Fundo de fndice Alvo.
Ademais, algumas DistribuicGes declaradas pelos Emissores, tais como dividendos, nao sao
efetivamente pagas quando declaradas. Tais situagdes podem prejudicar a capacidade da Gestora
de reinvestir tais Distribuicdes, o que pode fazer comque a performance do Fundo se desvie da
performance do Fundo de Indice Alvo e consequentemente do Indice.
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