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MATERIAL PUBLICITARIO

g DISCLAIMER

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado com base nas informacdes constantes no Regulamento do PLURAL CREDITO AGRO — FIAGRO-IMOBILIARIO (“Fundo”)
e no Prospecto Preliminar (conforme abaixo definido) pela PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“Gestor”), na qualidade de gestor do Fundo, nos termos do Artigo 50 da Instrucdo da
CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte as apresentacdes relacionadas
a distribuicdo primaria de cotas da primeira emissdo do Fundo (“Oferta”, “Cotas” e “Emissdo”, respectivamente), a ser distribuida pela Genial Investimentos Corretora de Valores
Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”). Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitario, os termos e expressées iniciados em maiulscula, em sua forma singular
ou plural, utilizados no presente Material Publicitario e nele ndo definidos terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria
de Cotas da 12 Emissdo do PLURAL CREDITO AGRO — FIAGRO-IMOBILIARIO” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos demais
documentos da Oferta. O Material Publicitario foi elaborado com base em informacGes prestadas pelo Gestor e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, qualquer declaracdo ou
garantia com relagdo as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre o Fundo, a Oferta ou as Cotas. Este Material Publicitario ndo deve ser interpretado como
uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimento. O Coordenador Lider, o Gestor e
seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento, pelo investidor, tomada com base nas informacoes
contidas neste Material Publicitario. O Coordenador Lider ndo atualizara quaisquer das informac¢des contidas neste Material Publicitario, as quais estdo sujeitas a alteracées sem aviso
prévio aos destinatarios deste Material Publicitario. Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores
(“Investidores”) devem ler o Prospecto, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o Regulamento, em especial a secdo “Fatores de Risco”
constante das paginas 91 a 111 do Prospecto, para avaliagdo dos principais riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais
devem ser considerados para o investimento nas Cotas. Os estudos de rentabilidade contidos no Material Publicitdrio sio meramente exemplificativos e ndo devem ser lidos como
compromisso, garantia ou mesmo indicativo de rentabilidade ou resultado do Fundo.

Este Material Publicitario é de uso restrito de seu destinatario e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material
Publicitario para qualquer pessoa que ndo o seu destinatario ou quaisquer pessoas contratadas pelo destinatario para auxilid-lo é proibida, e qualquer divulgacdo de seu conteddo sem
autorizagdo prévia do Coordenador Lider é expressamente vedada. Cada Investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em nao
produzir cépias deste Material Publicitdrio no todo ou em parte. O Prospecto podera ser obtido nos websites do Coordenador Lider, do Banco Genial S.A., na qualidade de administrador
do Fundo e Coordenador Contratado, da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e/ou da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), bem como nos websites da Nu Invest Corretora de
Valores S.A e Guide Investimentos Corretora de Valores S.A, na qualidade de Coordenadores Contratados.
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O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra das Cotas. As informacGes nele contidas ndo devem ser utilizadas
como base para a decisdo de investimento nas Cotas. Recomenda-se que os potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo de Cotas no
ambito da Oferta, as informacgdes contidas no Prospecto e Regulamento, seus préprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de
investimento A decisdo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo da estrutura do Fundo, sua politica
de investimento e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, a estrutura e composicao dos ativos que comporao a carteira do Fundo e ao setor dos referidos ativos e a politica
de investimento, bem como todos os demais riscos inerentes ao investimento e ao Fundo. Além do disposto no Prospecto e no Regulamento, os Investidores devem ter conhecimento
sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacao e investigacdo independentes sobre o Fundo, sua politica de investimento e demais
caracteristicas, bem como sobre as Cotas e suas caracteristicas.

Este Material Publicitario contém informacgGes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sao garantia de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que
tais informacgdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as opera¢des do Fundo que podem fazer com que os seus
resultados sejam substancialmente diferentes das informacdes prospectivas contidas neste Material Publicitario.

Informagdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: http://www.gov.br/cvm/pt-br (neste
website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Fundos Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “Plural Crédito Agro
— FIAGRO - Imobilidrio”; clicar no link do nome do Fundo, nesta pagina clicar no link do “Fundos.NET”, e no campo “Buscar” digitar “Regulamento”).

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO
DEFINITIVO, QUANDO DISPONIVEL, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Esta apresentacdo é estritamente confidencial e seu contetdo ndo deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais esta apresentacdo
foi obtida.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE
DESCRITAS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO.
OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO. NOS TERMOS DA DELIBERAGAO CVM
818, ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVACAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS
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Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado a outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de
modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumird por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicacdes que
incluem, sem limitacdo, os descritos no Regulamento e no Prospecto.

N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes
tipicas do mercado agroindustrial e do mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que
o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
o Cotista.

Eventuais estimativas e declaragbes futuras presentes neste Material Publicitario e no Prospecto, incluindo informacdes sobre o setor agroindustrial e a potencial carteira do Fundo,
poderdo ndo se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaracGes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada
de decisdo de investimento nas Cotas.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO
DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA. ALEM DISSO, ESTE FUNDO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE
DE RESGATE DE SUAS COTAS, SENDO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. ADICIONALMENTE,
E VEDADA A SUBSCRICAO DE COTAS POR CLUBES DE INVESTIMENTO, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 27 E 28 DA RESOLUGAO CVM N2 11/20. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
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gd O GRUPO GENIAL

CONGLOMERADO FINANCEIRO COM PLATAFORMA UNICA

g
INVESTMENT BANKING PLATAFORMA DE INVESTIMENTOS RESSEGUROS
CORPORATE BANKING 4’7 ASSESSORIA FINANCEIRA 4’7 SEGUROS
CONTA DIGITAL ACESSO AOS MERCADOS GLOBAIS GENIALENERGY
FUND SERVICES GESTAO DE RECURSOS
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gd OVERVIEW

+530k +430k +650 Rs 140bi

CONTAS ABERTAS VAREJO SEGUIDORES NAS COLABORADORES EM ATIVOS
PRINCIPAIS REDES SOCIAIS!

RELEVANTE NAS ) 3 EM VOLUME NEGOCIADO EM VOLUME NEGOCIADO
PRIVATIZACOES EM ORIGINIACAO DE Flls DE CONTRATOS FUTUROS? NO MERCADO A VISTA?

1) Data-base: setembro/2021 ; 2) Data-base: 04/01/2021 a 30/09/2021; 3) Data-base: setembro/21
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PAGINA 82
DO PROSPECTO

GENIAL AGRO

ATUACAO DAS EMPRESAS DO GRUPO GENIAL NO MERCADO AGRO

ESTRUTURACAO E DISTRIBUICAO

De titulos de renda fixa lastreados em recebiveis originados
dentro do Segmento AGRO

ASSESSORIA FINANCEIRA
Cobertura setorial em operacoes de fusdes e aquisicoes,

Se NI dl d g [O mercado de capitais e reestruturacdes financeiras

MESA DE COMMODITIES
Vasta grade de commodities com operacao internacional

CAMBIO E NDF
Competitividade e acesso direto a mesa de operacdes
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g GENIAL AGRO

ACESSO AOS MERCADOS DE COMMODITIES

CAPITALIZAGAO EM MERCADOS

GERENCIAMENTO DE RISCO E [B]a
AGRICOLAS

OPERAGAO INTERNACIONAL E Y% PLURAL 8 enl GI d g Pl
SECURI

Z Q

NACIONAL ATRAVES DAS NOSSAS 77N

CORRETORAS E PARCEIRAS |
genlal

7/

TIES LLC

AMPLA GAMA DE
COMMODITIES, INCLUINDO

CAFE, BOI GORDO, ETANOL, SOJA
E MILHO
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Q TESE DE INVESTIMENTO

TIME DE GESTAO COM EXPERIENCIA NO MERCADO DE CREDITO PRIVADO E IMOBILIARIO
Mais de 10 anos de track record, com mais de R$4,3 bilhdes sob gestdo

PARTICIPACAO ESTRATEGICA NA CADEIA DO AGRONEGOCIO

Plataforma completa das empresas do grupo Genial: gestdo, assessoria financeira, originagao e distribuicao
de operacoes de crédito, cambio e mesa de commodities

O MERCADO AGRO ESTA NO DNA BRASILEIRO E POSSUI RESILIENCIA

Historico consistente ao longo dos anos e resiliéncia durante a pandemia

FUNDO FOCADO NA AQUISICAO DE CREDITOS DIRECIONADOS AO AGRONEGOCIO, MAJORITARIAMENTE DE CRAS
Mercado em crescimento, com aumento de liquidez e isencao fiscal para pessoa fisica
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gd GESTORA

95-98 99 2005 06-07 8 9

Sécio

Pactual JGP TWG

Sécio

TWG
Gestor/Trader

Gabriel Fidalgo
Analista Sénior
Gustavo Borrelli
Analista

Giovanni Andrade
Analista
Guilherme Esteves

Analista

95-98 99 2005 06-07 8 9'
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Q GESTORA

Mais de RS 4,3 bi Sob Gestdo (“AUM”):

6,0 FIl's Listados
B Fundos de Renda Fixa/ Crédito
5,0
FitchRatings
4,0 Rating: PADRAO FORTE (2021)
Fitch atribui Rating Internacional
30 de Gestores de Recursos ‘Padrao
’ Elevado’ com perspectiva
estavel, a Plural Gestdo de
1
2,0 Recursos.
Fonte: 1. Mais informagbes em
10 http://www.fitchratings.com.br
0,0
A N N /MmO o0 < < ! on VW W N N 00 00 OO O O O 9« o
i i i i i i i i i i i i — i i i i (@] (@] (@] (@)}
v © U © U © U © U © U © U © U © U © U © ]
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§ FUNDOS GERIDOS PELA PLURAL GESTAO
Fundos de Crédito Abertos + Exclusivos Fundos Imobiliarios
(RS 3.807 milhdes) (RS 551 milhdes)
FundosD +1 Fundos de Previdéncia ESG CP 45 FIC FIRF LP PLCR11
RS 550 milhdes RS 1.108 bilhdo RS 17 milhdes RS 197 milhdes

v v
Crédito Corp Il Debéntures Incentivadas
Fundos D +0 FIC FIRF CP BPFF11
RS 1.466 bilhdo RS 413 milhdes RS 251 milhdes RS 354 milhGes

- Perfil de Risco ))))))) +
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Q FIIS LISTADOS

ESTRATEGIAS IMOBILIARIAS

Fll Absoluto Fundo de Fundos (BPFF11) Plural Recebiveis Imobiliarios (PLCR11)

Data IPO: Nov/19;
Patriménio Liquido: RS 198.028.503,22;

Numero de Cotistas': 8.538;

Data IPO: Abr/13;

indice de Referéncia (Benchmark): IFIX;
Patriménio Liquido™: RS 357.720.610,73;
Numero de Cotistas': 20.505;

Alocagao: Preponderante em CRIs;

» Alocagdo: Preponderante em cotas de outros Fll; Gestao Ativa possibilitando ganhos no mercado secundario.

Gestao ativa com o objetivo de superar o IFIX.

Cotas de Fll 90% 100% CRIs; LCI; LH; Flls 67% 100%
CRI; LH; LCI 0% 10% ' -
Ativos de Liquidez 0% 10% e ol Liguiidte Y .

1) Data-base: 01/Agosto/2021
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MERCADO DE
AGRONEGOCIO E CRA
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S FIAGRO E SEU POTENCIAL CRESCIMENTO
CRA; transi¢ao de crédito subsidiado para emissao de crédito Entretanto, o CRA tem muito mais espago para crescimento
Emissdes de CRI/Mkt CapFlls Papel e CRA (RS bilhdes) Participagdo do Agronegdcio e do financiamento imobilidrio no PIB brasileiro (%)

==Financiamento Imobilidrio/PIB === Agronegdcio/PIB

[ CRI M Fll (papel) H CRA

m—— 23 —=——Ea

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

10 = | N )
Apesar de ter uma
representatividade maior no

2017 2018 2019 2020 152021 PIB, 0 estogue de CRA &
consideravelmente menor
que o de CRI
(RS 48bi vs RS 84bi)
Fonte: BCB, CEPEA-ESALQ, ANBIMA e UQBAR. K j
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g OUTLOOK DAS EMISSOES DE CRA

Principais pontos acerca da regulamenta¢ao de CRAs no Brasil

Volume e niumero de CRAs emitidos no Brasil

14,70 15,18

Descrigao

B VVolume de CRAs 12,75
(RS bi)
= NUmero de CRAs
Emissor
4,75
Lastro
2015 2016 2017 2018 2019 2020
=== === == — — JaEar — — — S — — Tkl
ICVM 600: 85%
Sancionada regulamentag¢do que passa a
exigir que o produtor rural ou equivalente,
esteja em uma das pontas do negdcio
originador — valido apenas para CRA
pulverizado.
2016 2017 2019
Data-base: 01/Julho/2021. Pulverizado W Corporativo

Fonte: ANBIMA, UQBAR

DO PROSPECTO

Titulo de crédito nominativo de livre negociacao, lastreado em direitos
creditorios do agronegdcio e constitui promessa de pagamento em dinheiro;

Exclusivamente companhias securitizadoras de direitos creditérios do
agronegoécio;

Lei n2 11.076/2004; financiamentos ou empréstimos relacionados com a
producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos,
insumos ou maquinas agropecuarias.

Pulverizado

Acima de 100 devedores e hd
um limite mdximo de
concentracgdo da divida.

86%
Corporativo
O titulo possui apenas um
2020 devedor.
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g OUTLOOK DAS EMISSOES DE CRA

Tipos de Investidores nas Emissoes de CRA (%)

DO PROSPECTO

Principais pontos acerca da regulamentac¢ao de CRAs no Brasil

2% 2% 2% _1%
279 w2 ] ]
65%
78% 80% 0% 76%
34%
2017 89% 19
2016 2017 2018 2019 2020 ° ?
m CVM 400 CVM 476 m Privada Dispensa

2018
Tipos de Investidores nas EmissGes de CRA (%)

m Distribuidores
2019 65%
Pessoas Fisicas
m Fundos de Investimento

2020 17%
Outros

[

37%

Fonte: UQBAR

W Taxa DI IPCA m TaxaFixa
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g OUTLOOK DAS EMISSOES DE CRA

CRA; Emissoes por Segmento CRA; Emissoes por Faixa de Prazo
Emissdes de CRI/Mkt CapFlIs Papel e CRA (RS bilhdes) Emissdes de CRI/Mkt CapFlls Papel e CRA (RS bilhdes)
100% 100%
90% §
90%
80%
80%
70%
60% 70%
50% 60%
40%
50%
30%
40%
20%
10% 30%
0% 20%
) . ; 10%
M Atividades Pecuarias @ insumos Agricolas B Sucroenergético
W Fibras B Locagdo de Equipamentos Ml Servigos Logisticos 0% -
B Grios @ Frutas e Legumes @ Multiclasse Até 2 anos De2a4anos Ded4abanos De6a8anos De8allanos
M Diversos Produtos @ Servigos Tecnicos B Tabaco H2016 HW2017 2018 @2015 [@2020

Fonte: UQBAR
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g CRESCIMENTO CONSTANTE
Segmentacao das emissdes de CRAs brasileiros (%) - 2020 Brasil se destaca no crescimento de produgao pecuaria...
- Producgdo de carne por pais (milhdes de toneladas)
CAGRos-18: Q7 == 3Q 88 ——
79 ———81—"
> 1,44% 12———T71— N
40 42 42 42 46 43 46
. 17 e 22 23 23 25 27 28—
412% g 6 6 6 7 7 7
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
—China US e=—Brasil India

... Atividade que apresenta uma demanda global crescente

Producdo Global de carne por Continente (milhdes de toneladas)
300
200
100

0
o Attvidade Pecusrias Insumos Agricolas = Sucroenergético 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fibras Locacdo de Equipamentos = Servigos Logisticos

W Oceania Africa B América Central América do Sul

B Grdos B Frutas e Legumes Multiclasse América do Norte Europa Asia

Fonte: UQBAR, USDA, Conab
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g MERCADO EM EXPANSAO

Segmentacdo das emissdes de CRAs brasileiros (%) - 2020 Assim, paises produtores tenderao a consumir cada vez mais
\ Densidade do uso médio de insumos nitrogenados (kg/ha) em 2017
219,56
81,63 72,61
32,45 24,27
S~
— o=

Hoje, metade da populacao mundial depende dos insumos

Popula¢cdo mundial dependente de alimentos com e sem insumos (bilhdes)

6

2
= Arvidade pecudrias nsumeos Agﬁco'as - Sucroenergéﬁco —
Fibras Locagdo de Equipamentos Servigos Logisticos 0

® Grdos B Frutas e Legumes Multiclasse

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Populacdo independente de fertilizantes nitrogenados
B Populagao dependente de fertilizantes nitrogenados
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G LIDERANCA ISOLADA EM SUCROENERGETICO

Segmentacao das emissdes de CRAs brasileiros (%) - 2020 Brasil é o lider mundial isolado em sucroenergético

( : Top 5 Produtores de Cana de Acucar (milhdes de toneladas métricas)

11
:
[

E o pais apresenta forte histdrico de crescimento na produgao

Producao Brasileira de Cana de Acucar (toneladas métricas)

1000

800

600

400

200
= Atividade Pecuarias Insumos Agricolas ® Sucroenergético 0
Fibras Locacdo de Equipamentos Servigos Logisticos 3 ?‘o $ ,C\> m g ,CQ % g % 8 g lc; 8 8 8 8 g ﬂ 8
® Gr3os ® Frutas e Legumes Multiclasse 2 2 2 2 g 2 CH\ a a OH\ a 2 OH\ 8 8 g 8 8 g 8

Fonte: UQBAR, USDA, Conab
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g LIDERANCA BRASILEIRA EM SOJA
Segmentacao das emissoes de CRAs brasileiros (%) - 2020 Em soja, Brasil se consolidou como um dos principais produtores
Producdo Global de Soja (milhdes de toneladas métricas)
Brasil us Argentina Outros
57 63 69
35 61 59 38
49 124
91 107 117
2013 2015 2016 2018

E o Brasil vem crescendo tanto sua produtividade como a area de soja

Produtividade (1000 ton/ha) e area plantavel (milhdes de ha) no Brasil

Produtividade Area Plantavel
—
_—-l""'_-
® Atividade Pecuérias Insumos Agricolas ® Sucroenergético /
Fibras Locagdo de Equipamentos Servigos Logisticos
® Graos B Frutas e Legumes Multiclasse

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fonte: UQBAR, USDA, Conab
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PLURAL CREDITO AGRO
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g PROCESSO DE INVESTIMENTO

Fluxo Operacional:
CONTROLE E MONITORAMENTO

Crédito & Risco

RATING INTERNO Acompanhamento didrio
Crédito
Anadlise detalhada empresa/ativo

PROSPECCAO

Gestao o . COMITE DE INVESTIMENTO

Mercado primario e secundario Gestao & Crédito

Risco/retorno e defini¢cdo volume
Aprovacao por unanimidade

PRE-COMITE DE INVESTIMENTO

s g Crid: GESTAO ATIVA
< estap & lrel ito Gestao
creening inicia Aumento e diminuigdo das posi¢des

COMITE DE INVESTIMENTO CLIENTE

Gestao & Crédito
Fundos exclusivos
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g FIAGRO | CARACTERISTICAS

Instituido pela Lei n2 14.130/2021.

Objetivo: Ser um facilitador de captagdo de recursos para o agronegdcio.

Seguira as normas existentes de Fundos de Investimento Imobilidrio (Fll), dos Fundos de Investimento e Participacdo (FIP) ou dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC).

Fiagro Plural Crédito seguira a norma de Fundos de Investimento Imobilidrio (FIl) (ICVM 472).

Ativos-alvo: CRAs. Poderd investir também em CRls, Flls, Fiagros e LCAs.

Caracteristicas:
- Prazoindeterminado;
- Fundo fechado;
- Isento de IRRF sobre rendimentos para PF' e tributacdo de 20% sobre ganho de capital na alienagdo das cotas;

- Distribuicdo mensal, com obrigatoriedade de distribuir 95% dos lucros apurados semestralmente, auferidos sob o regime de caixa

$ $

—_— —_—
— —
Cotase Resultado

rendimentos

Nota: 1. Somente nos casos em que o Fiagro possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas, e nenhuma pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fiagro
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Plural Fiagro Perfil esperado dos investimentos do fundo
$ High Grade' Target: 50% . Clean ou com garantias (descritas abaixo)
é CRAS High Yield Target: 50% . Preferencialmente com alguma das garantias abaixo
|nVESt|d0reS Plural Fiagro t t. =  (Cessao fiduciaria de recebiveis;
b outros ativos = Alienacio fiduciaria de imdveis / terras / equipamentos (valor de liquidag3o forcada do laudo);
Cotas e *  Penhor de estoque;
ReSUItadO Tinos de Garantias CPR-F (Cédula de Produto Rural Financeira)
rendimentos P Aval (cia / acionista)
Controle de covenants financeiros por operagdo
Contas de reserva
o e ~ o )
M Limites de Alocagao LR GEIEIEES
Prazo Maximo 20 anos
Localizagdo Sem restricdes
M |'N | MO MAX| MO Concentracs =  Respeitando os limites da ICVM 555 (10% por devedor)

oncentragao = 30% por setor, conforme classificagdo do gestor
CRA 67% 100% Juros Preferéncia por juros mensais
CRI / Flls / Fiagros 0% 33% T

1 - imdveis rurais;
Em cotas de Il - Participagdo em sociedades que explorem atividades integrantes da agroindustrial;
a q q o o e X ) : . . . Feth

Ativos de Liq uidez 0% 33% Fundos que invistam mais 11 - tVos financeiros que integram a cadeia produtiva agroindustrial;

IV - direitos creditérios do agronegdcio e titulos de securitizagdo emitidos com lastro em direitos
creditdrios do agronegdcio;

V - direitos creditérios imobilidrios relativos a imdveis rurais e titulos de securitizagdo emitidos com lastro
nesses direitos creditérios

Nota: 1. Definido por metodologia proprietaria (maiores detalhes no Anexo);

2. De acordo com a Lei n°14.130 de 29 de marc¢o de 2021 pertil high grade / high yild

de 50% do seu patrimonio
em:
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Q ESTUDO DE VIABILIDADE

Volume

# Cotas 2.000.000
Cota Emiss3o RS 100,00
Taxa de Administracdao*

Performance

Benchmark CDI

% CRAs

% Caixa 5%
IPCA+

CDI+

Tempo esperado para alocar CRA (Meses)

* A Taxa de Administragdo compreende a administragdo, gestdo, controladoria e escrituragdo de cotas.

A expectativa de rentabilidade projetada foi feita, de acordo com o pipeline do slide posterior e ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo
de rentabilidade futura. Os resultados reais do Fundo e dos demais dados constantes neste documento poderdo ser significativamente diferentes das proje¢ées acima indicadas

*Taxa de Administracdo devida ao Gestor: Sera cobrada somente sobre % alocado até atingir 67%. Conforme previsto em Regulamento,
o fundo tem até 6 meses para atingir 67% de alocagdo em CRAs.

—/

Nota: 1. Média ponderada do pipeline
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S PIPELINE INDICATIVO

Pipeline Segmento Spread Indexador Taxa Prazo % Alocado
; Insumos Agricolas  CDI+5,00% ;

CDI + 3,50%
CDI + 3,30%

Sucroenergético IPCA + 8,00%

O Pipeline acima é meramente indicativo, sem garantia de que os recursos serdo aplicados necessariamente nesses ativos.
A expectativa de rentabilidade projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura.
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Q PREMISSAS MACRO E RESULTADOS

Ano 1 P 3 4 5

Inflagdo Média’ 4,80% 4,44% 4,30% 4,29% 4,33%

CDI Médio? 7,76% 9,39% 9,97% 10,27% 10,46%
10.13% 10,46% 10,65% 10,79%

8,17% 10,03%

1 2 3 4 5
Yield a.a® e==Yijeld Médio

Obs: No estudo nao é considerado nenhum ganho de capital

Fonte: 1. Média da inflagdo implicita da curva da NTN-B (fechamento de 04/10/2021) e meta do Conselho Monetdrio Nacional; 2. Curva de juros futuros (fechamento de 04/10/2021);
3. Resultado apds taxas de performance e administragao, bem como os custos regulatoérios.

A expectativa de rentabilidade projetada foi feita, de acordo com o pipeline do slide anterior e ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade futura. Os resultados reais do Fundo e dos demais dados constantes neste documento poderao ser significativamente diferentes das proje¢ées acima indicadas
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CARACTERISTICAS DA OFERTA
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PAGINAS 35, 11 E 30
RESPECTIVAMENTE

g RESUMO DA OFERTA

Publico Alvo

A presente Oferta é destinada a Investidores em geral, sejam eles pessoas fisicas, pessoas juridicas,
fundos de investimento, ou quaisquer outros veiculos de investimento, domiciliados ou com sede,
conforme o caso, no Brasil ou no exterior, que possuam perfil de risco compativel com o investimento
em fundos de investimento imobilidrio com as caracteristicas descritas no Regulamento, exceto
entidades de regime prdprio de previdéncia social (RPPS) e clubes de investimento.

Prazo da Oferta

Até 6 meses contados a partir da data de publicagdao do anuncio de inicio ou até a data de publica¢ao L
do anuncio de encerramento, o que ocorrer primeiro. 8 e I I I q a g ro
Negociagao das Cotas

As Cotas serao registradas para distribuicdo no mercado primario no DDA — Sistema de Distribuicdo
de Ativos e para negociacdo em mercado secundario no mercado de balcdao organizado ou de
bolsa, ambos administrados pela B3. Somente depois de integralizadas as Cotas, encerrada a
presente Oferta e obtida a autorizacao pela B3 para inicio da negociacao das Cotas, as Cotas
poderao ser negociadas exclusivamente no mercado de bolsa administrado pela B3, a partir da
data a ser informada pelo Administrador aos Cotistas.

E vedada a negociacdo das Cotas do Fundo fora do ambiente de negociacdo da B3.
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RESUMO DA OFERTA

PAGINAS 43 E 44 DO PROSPECTO

-

)

VALOR DA COTA
R$ 100,00

QUANTIDADE DE COTAS EMITIDAS
Até 2.000.000

VOLUME TOTAL DA EMISSAO
Até R$ 200.000.000,00

MONTANTE MiNIMO DA OFERTA
R$ 30.000.000,00

COTAS ADICIONAIS
Até 20% das Cotas da Oferta, ou seja até 400.000 Cotas

DISTRIBUICAO PARCIAL
Admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da ICVM 400,
observado o Montante Minimo da Oferta.

INVESTIMENTO MiINIMO
10 cotas, correspondente a RS 1.000,00

REGIME DE COLOCACAO DAS COTAS
Melhores esforgos de liquidagao.

~

4
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Q CARACTERISTICAS DA OFERTA

Oferta publica da 12 Emissao de Cotas
Forma de Distribuicao Publica, nos termos da Instrugdo CVM n2 400
Administrador Banco Genial S.A.

Plural Gestao de Recursos Ltda.

Coordenador Lider Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A

Banco Genial S.A.
Coordenadores Contratados NU Invest Corretora de Valores S.A.
Guide Investimentos Corretora de Valores SA

Custodiante e Escriturador Banco Genial S.A.
Assessores Legais Madrona Advogados
Taxa de Administra¢do™ 1,15% ao ano sobre o valor patrimonial do Fundo
Taxa de Performance 10% do que exceder a variagdao do CDI

Taxa de Ingresso ou Saida Ndo ha

Politica de Distribui¢do de Dividendos Minimo 95% dos lucros apurados em balancos semestrais e segundo o regime de caixa

* A Taxa de Administracdo compreende a administragdo, gestdo, controladoria e escrituragdo de cotas.
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S CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordemdos Eventos| ________________________ _________ _Fentos ___ ____ | DataPrevista’? |
Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 13/09/2021
— Divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 27/10/2021
— Inicio das apresentagBes a potenciais Investidores 27/10/2021
“ Inicio do Periodo de Reserva 05/11/2021
_ Disponibilizagdo do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta

. S . . 01/12/2021

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar Atualizado
“ Obtengdo do Registro da Oferta na CVM 02/12/2021
Inicio do prazo para manifestagdo dos investidores quanto a aceitagdo das modificagdes da Oferta 02/12/2021
“ Encerramento do prazo para manifestacdo dos investidores quanto a aceitacdo das modificagdes da Oferta 09/12/2021
— DISpOﬂIbI|Iza§af) do S.e.gL.Jnd(z Comunicado ao Me.rca.do de Mo.dlflcagao da Oferta 30/12/2021
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar Atualizado
Inicio do prazo para manifestagdo dos investidores quanto a aceitagdo da segunda modificagdo da Oferta 03/01/2022
Encerramento do prazo para manifestagdo dos investidores quanto a aceitacdo da segunda modificacdo da Oferta 10/01/2022
Encerramento do Periodo de Reserva 24/02/2022
' Div'ullg.agécz do Anuncio de Inici.o' ' 25/02/2022
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

Procedimento de Alocagdo 02/03/2022
Data de Liquidagdo das Cotas 07/03/2022
Data mdaxima para encerramento da Oferta e divulgacdo do Antncio de Encerramento 27/05/2022

(1) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM,
qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Para mais informag0es acerca da Alteragdo das Circunstancias,
Revogacdo ou Modificagdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta ver segao “Alteragdo das Circunstancias, Revogagdao ou Modificagao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta” na pagina 59 do Prospecto.

(2) A principal variavel do cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.
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g FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgGes disponiveis no Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de
investimento, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplica¢ées do Fundo,
conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica
nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios,
situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de
conhecimento do Administrador o do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

I. RISCOS RELATIVOS AO FUNDO E AOS ATIVOS

Risco relacionado a Auséncia de Regulacao Especifica para o FIAGRO

O Fundo estd sujeito a regulamentagdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolucdo CVM 39, que regulamenta, em cardter provisério e experimental, os fundos de
investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém-criado pela Lei n? 14.130/21, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamenta-lo,
adotando-se, provisoriamente, a Instru¢do CVM n2 472/08, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo podera vir a ser alterada e, consequentemente, afetar
negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em
gue ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os érgaos reguladores e o Poder Judiciario
poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto
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e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em Fiagro, o que
em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo
adverso o Cotista.

Riscos Tributarios relacionados aos Fiagro

Alteracdes na legislacdo tributdria ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos
Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingdo de isenc¢des fiscais, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis majoracGes na aliquota e/ou na base
de célculo dos tributos existentes, (iii) criacdo de tributos; bem como, (iv) diferentes interpreta¢des ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais, sobretudo dada a recente criacao dos Fiagro por meio da Lei n° 14.130 de 29 de marco de 2021, que ainda pende de regulamentacao pelas autoridades fiscais.

Os efeitos de medidas de alteracao fiscal ndo podem ser quantificados, no entanto, poderao sujeitar o Fundo e os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto
de eventual reforma tributaria, o que podera impactar o Fundo e a rentabilidade de suas cotas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilagGes de precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagao
de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de
crédito na liquidacdo das operacgGes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as opera¢des de compra e venda de Ativos em
nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em comparacdo a outras modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais podem ser constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas.
Dessa forma, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar
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a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as
Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizag¢do Extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizacao extraordindria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira
do Fundo em relacdo aos limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrucdo CVM 555 conforme aplicavel. Nesta hipétese, podera haver
dificuldades na identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez
por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagado prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do inciso XlI do artigo 18 e do artigo 34 da Instrugao CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes nao caracterizardo situagdes de conflito de interesses
efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo
e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servico ou entre o Fundo e o Gestor que dependem de aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e
conforme disposto no pardgrafo 12 do artigo 34 da Instru¢do CVM 472: (i) a aquisi¢ao, locagao, arrendamento ou exploracao do direito de superficie, pelo fundo, de imdével de propriedade
do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienacdo, locagdo ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie de imdvel integrante
do patrimonio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imével de propriedade de
devedores do Administrador, gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador
ou ao Gestor, para prestacdo dos servigos referidos no artigo 31 da Instrugao CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do fundo, como é o caso da presente Oferta, e (v) a
aquisicdo, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdao do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do
artigo 46 da Instrucao CVM 472.
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Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacao
estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

A potencial aquisicdo de Ativos Conflitados é considerada uma situag¢do de potencial conflito de interesses, nos termos da Instrugao CVM 472, de modo que sua concretizagdo
dependera de aprovagao prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o quérum previsto no Regulamento e na Instru¢ao CVM 472. Portanto, como
forma de viabilizar eventual aquisi¢ao, sera realizada uma Assembleia Geral de Cotistas, apds o encerramento dessa Oferta, na qual os Cotistas deverao deliberar sobre a aprovagdo
da aquisicdo de Ativos Conflitados, desde que atendidos determinados critérios listados no Anexo | e/ou Anexo Il de cada Procuragdo de Conflito de Interesses, conforme o caso,
com validade até que haja necessidade de sua ratificacdo, de tempos em tempos, podendo n3o ser apta a produzir efeitos no futuro, em fungao de alteragdes na base de cotistas
do Fundo, em seu Patrimonio Liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da regulamentagdo aplicavel, com recursos captados no ambito da Oferta, até o limite de
concentragdo previsto para cada Ativo Conflitado na Procuragao de Conflito de Interesses. Para tanto, o Administrador disponibilizara aos Investidores uma minuta de Procuragao de
Conflito de Interesses que podera ser celebrada, de forma facultativa pelo Investidor, nao obrigatéria, no mesmo ato da assinatura do Pedido de Reserva, ou do envio de sua ordem
de investimento, conforme o caso, outorgando, assim, poderes para um terceiro representa-lo e votar em seu nome na Assembleia Geral de Cotista que deliberar sobre a referida
aquisi¢cao, nos termos descritos no Prospecto Definitivo, conforme exigido pelo artigo 34 da Instrugao CVM 472. A Procuragao de Conflito de Interesses nao podera ser outorgada
para o Administrador do Fundo, o Gestor do Fundo ou parte a eles vinculada.

A Procuragao de Conflito de Interesses sera dada ao Investidor que teve acesso, antes de outorgar a referida procuragao, a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do voto, conforme dispostos no “Manual de Exercicio de Voto” anexo ao Prospecto.

A Procuragao de Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento da assembleia de conflito de interesse, observado que a mesma podera ser revogada pelo Cotista unilateralmente,
a qualquer tempo, até a data da referida assembleia, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletrénica. Dessa forma, o
Cotista podera revogar a procuragao mediante: (i) comunicacdao entregue ao Administrador do Fundo, de forma fisica, em sua sede, conforme constante da qualificagao acima, ou de
forma eletronica (via e-mail) para o seguinte endereco eletronico: assembleia@bancogenial.com; (ii) envio de correio eletronico (e-mail) de revoga¢ao ao enderec¢o por meio do qual
foi convidado a outorgar a procuragao, com cépia para o Administrador, no endereco eletronico: assembleia@bancogenial.com; ou, ainda, (iii) comparecimento pelo Outorgante na
referida Assembleia de Conflito de Interesses para exercicio do seu voto.

Em que pese a disponibilizacdo da Procuracdo de Conflito de Interesse, o Administrador e o Gestor destacam a importancia da participa¢do dos Cotistas na Assembleia Geral de
Cotistas que deliberara sobre a aquisi¢do de Ativos Conflitados e desde que atendidos determinados critérios listados no Anexo | e/ou Anexo Il de cada Procuragido de Conflito de
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Interesses, conforme o caso, com validade até que haja necessidade de sua ratificacdo, de tempos em tempos, podendo ndo ser apta a produzir efeitos no futuro, em funcdo de
alteracdes na base de cotistas do Fundo, em seu Patrimonio Liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da regulamentagdo aplicavel, com recursos captados no
ambito da Oferta, até o limite de concentra¢do previsto para cada ativo na Procuragao de Conflito de Interesses, tendo em vista que referida aquisi¢do é considerada uma situagao
de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da Instrugao CVM 472, sendo certo que tal conflito de interesses somente sera descaracterizado mediante aprovagao
prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, conforme quérum previsto no Regulamento e na Instrugdo CVM 472,

Para maiores informacoes, vide Se¢do “Termos e Condi¢oes da Oferta — Procuragdes de Conflito de Interesses”, na pagina 45 do Prospecto Preliminar e Secdo “Termos e Condigées da
Oferta — Destina¢do dos Recursos”, na pagina 49 do Prospecto Preliminar.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisi¢ao de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros.
Considerando o papel ativo e discriciondrio atribuido ao Gestor e ao Administrador na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade
especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo para a destinacdo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas. No processo de aquisicao de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de
passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar, inclusive
de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto
de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administragcdo/ gestdo adequada, a
gual estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do Administrador na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos,
na manutencdo dos Ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienagdo de Ativos, bem como nos processos de aquisi¢do e alienacdo, podem afetar negativamente
o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Riscos relacionados a fatores macroecondmicos e politica governamental

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral,
na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global,
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com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutua¢des no
mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade
cambial e pressao inflaciondria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimonio do
Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas.

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar
(a) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdao do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serao atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagao no mercado,
ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdao Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas,
inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissao do Fundo podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

Ndo sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as InstituicGes
Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas e/ou de
distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou
endemia de tais doencgas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado imobilidrio e agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operacées,
incluindo em relacdo aos Ativos-Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19),
o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto
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adverso nas operacdes do mercado imobilidrio e do agronegdcio, incluindo em relacdo aos Ativos-Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete
o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobiliadrio e do
agronegocio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populacdo, o que pode vir a prejudicar as operacgdes, receitas e desempenho do Fundo e dos imdveis que vierem a compor seu portfélio, bem como afetaria a valorizacdo das Cotas do
Fundo e de seus rendimentos.

Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacdes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da
economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por modificagcdes nas politicas ou normas que envolvam,
por exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; flutuacdes cambiais; inflacao; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica
fiscal; instabilidade social e politica; altera¢des regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenario
de aumento da taxa de juros, por exemplo, os precos dos imdveis podem ser negativamente impactados em funcdo da correlagdo existente entre a taxa de juros bdsica da economia e
a taxa de desconto utilizada na avaliacdo de imdveis. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e os emissores de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem
suas obrigacGes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do
Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢Ges financeiras dos
emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢ées econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos
em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Nestas condi¢des, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento
desejado e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o patriménio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Além disso, mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao
trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.
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Risco tributario

As regras tributdrias aplicaveis aos fundos de investimentos do agronegdcio podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de
novo entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de
gue a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao diferente daquela do Administrador quanto ao nao enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributacdo ou
guanto a incidéncia de tributos em determinadas operacgdes realizadas pelo Fundo. Nessas hipdteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de IR, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas
mesmas condi¢des das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicdveis sobre determinadas
operagdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operag¢des ja concluidas. Ambos os
casos podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo n3do conseguir atingir ou manter as
caracteristicas descritas na Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de
Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverdo ser admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcido
organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencdo tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Riscos de alteracdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elabora¢do das demonstracoes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
advém das disposicGes previstas na Instrucdo CVM 516. Com a edicdo da Lei n? 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por A¢Oes e a constituicdo do
CPC, diversos pronunciamentos, orientacoes e interpretacoes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacdo da legislacdo brasileira aos padroes
internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A Instrucdo CVM 516 comecou a vigorar em 12 de janeiro de 2012 e decorre de um processo
de consolidagdo de todos os atos normativos contdbeis relevantes relativos aos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais editados nos ultimos 4 (quatro) anos.
Referida instrugdo contém, portanto, a versdao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contdbeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o
CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos
pronunciamentos e interpretagées emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizagdo das operagdes e para a elaboragdao das demonstragées financeiras dos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, a adog¢do de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes financeiras do Fundo.
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Risco regulatérios

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a altera¢des. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autoriza¢ées
necessdarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdao ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e érgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetdrias e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor
das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior.
Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

Risco de alteragdes tributdrias e mudangas na legislagao

As regras tributdrias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais podem ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria ou altera¢des na
legislacdo em vigor. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos
ou a revogacao de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informac&es fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor e os Coordenadores tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo
Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e variacdo cambial.

Risco decorrente de alteracdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, por determina¢do da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 91 A 111 DO PROSPECTO.




MATERIAL PUBLICITARIO

PAGINAS 100 E 101
DO PROSPECTO

g FATORES DE RISCO

Risco de concentra¢ao da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobilidrios. Dessa forma, deverdo ser observados os limites de aplicagcdao por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento |4 estabelecidas. O risco da aplicacdo
no Fundo tera intima relagdo com a concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de
concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do
capital integralizado pelos Cotistas.

Risco relativo a nao substituicido do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, e/ou o Administrador podera sofrer intervengio e/ou
liguidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes, hipdteses em que a sua substituicdo deverd
ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM poderd determinar ao
Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo
ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacdo a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidacdo do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e acima podera
afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, nao ha como garantir que o prego de venda dos
Ativos do Fundo sera favordvel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirao reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual
ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Risco do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdao, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor
Independente ou qualquer outra empresa de avaliagdao. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do Gestor e sdao baseadas em dados que ndo foram
submetidos a verificagao independente, bem como de informagdes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes

ousn
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premissas e excecoes nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendacdo relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas
razGes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacdo sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem
como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sdo baseadas em diversas suposicées sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas
do Estudo de Viabilidade serdo alcancadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Risco decorrente da prestagao dos servigos de gestao para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicdo responsdvel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou poderd prestar servicos de gestdao da carteira de investimentos de outros fundos
de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos Ativos objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuagao na qualidade de Gestor
do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisées e/ou atualizagdes de proje¢oes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as InstituicGes Participantes da Oferta ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢des constantes do Prospecto
e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta, incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitagdo, quaisquer revisdes que reflitam altera¢cdes nas condi¢Ges
econOmicas ou outras circunstancias posteriores a data do Prospecto e/ou do referido material de divulgacdo e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas
guais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

Riscos juridicos

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade
e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo financeira, poderd haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabouco contratual estabelecido.
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Risco relacionado a possibilidade de imdveis onerados virem a compor o patriménio do Fundo

Considerando que imdveis gravados com Onus reais poderdo eventualmente compor a carteira do Fundo, conforme previsto no item 13.1 do Regulamento, a propriedade de tais
imodveis onerados inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucdo das garantias outorgadas no ambito da respectiva opera¢do. Em um
eventual processo de execugdo das garantias, podera haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo. Caso a garantia
constituida sobre um imdvel que eventualmente componha a carteira do Fundo venha a ser executada, o Fundo podera perder a propriedade do ativo, o que resultard em perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Mercado

Existe o risco de variacdo no valor e na rentabilidade dos Ativos da carteira do Fundo, que pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutua¢des de precos, cota¢cdes de mercado e
dos critérios para precificacdo dos Ativos. Além disso, podera haver oscilacdo negativa no valor das Cotas pelo fato do Fundo poder adquirir titulos que sdo remunerados por uma taxa
de juros que sofrera alteracdes de acordo com o patamar das taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos Ativos
gue compdem a carteira do Fundo, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos Ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, nao
existindo, no entanto, garantia de que n3o se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Adicionalmente, devido a possibilidade de concentracdo da carteira em Ativos, de acordo com a politica de investimento estabelecida no Regulamento, hd um risco adicional de liquidez
dos Ativos, uma vez que a ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos acima, isolada ou cumulativamente, pode afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos Ativos da carteira
do Fundo. Nestes casos, o Administrador pode ser obrigado a liquidar os Ativos do Fundo a precos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente o valor das Cotas.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas
aos Ativos e, consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociagdo das Cotas.
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Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos, ainda que tais operacdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial na forma permitida
no Regulamento, podera acarretar variacdes no valor de seu Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacao poder3, ainda,
implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente. Portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favordveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.

Risco relativo a concentracao e pulverizacao

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um unico Cotista venha
a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta
hipotese, ha possibilidade de que deliberages sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.
Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de Assembleia Geral de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos
Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalagao (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias. A impossibilidade de deliberacao
de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidag¢do antecipada do Fundo.

Risco de governanga

N3do podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas
ao Administrador e/ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funciondarios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na propria Assembleia Geral de
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Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dard a permissao de voto. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas
listadas nas letras “a” a “e”, caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas
guando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais tendem a possuir nUmero elevado de

Cotistas, é possivel que determinadas matérias fiqguem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de qudorum de instalacdo (quando aplicavel) e de votacdo de tais assembleias.

Risco relativa a novas emissoes de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da disponibilidade
de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de
sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua
participacdo no capital do Fundo diluida.

Risco de restricao na negociagao

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negocia¢do pela bolsa de mercadorias e futuros ou por érgaos
reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operag¢des, na participacdo nas operagdes e nas flutuagdes maximas de preco, dentre outros. Em situagdes em que
tais restricGes estdao sendo aplicadas, as condi¢es para negociagao dos Ativos da carteira, bem como a precificagdao dos Ativos podem ser adversamente afetadas.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condi¢Bes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento do
Fundo, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisicdo pelo Fundo
poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacées, o Administrador, conforme recomendagado do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas
do Fundo, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao valor das Capital Autorizado conforme definido no Regulamento, ou, conforme o
caso, poderd convocar os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovacao da emissdo de novas Cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de
recursos ao Fundo. Os Cotistas que ndo aportarem recursos serao diluidos.
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Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valoriza¢cdo e dos rendimentos a serem pagos pelos
Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negocia¢do dos Ativos
em que o Fundo venha a investir, bem como dependerado dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu
fluxo de caixa para pagar suas obrigacdes, reduzindo o recurso disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

Riscos relativos aos Ativos-Alvo

N3o obstante a determinacdo no Regulamento de que, nos termos da a politica de investimentos do Fundo, os recursos deverdo ser aplicados primordialmente em Ativos-Alvo, o Fundo
ndo tem ativos alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em Ativos-Alvo regularmente estruturados e registrados junto a CVM,
guando aplicavel, ou junto aos érgdos de registro competentes.

O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacao relativa a cada fundo de investimento investido, tendo em vista serem comumente apontados nos respectivos
regulamentos e prospectos.

Riscos associados a liquida¢ao do Fundo

Por ocasiao do término do prazo de duracdo do Fundo ou, ainda, na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo, o pagamento do resgate
podera se dar mediante a constituigdo de condominio civil, na forma prevista no Regulamento e no Cédigo Civil, o qual serd regulado pelas regras estabelecidas no Regulamento e que
somente poderdo ser modificadas por deliberacdo unanime de Assembleia Geral de Cotistas que conte com a presenca da totalidade dos Cotistas..

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que compordo a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢Oes financeiras dos emissores e/ou devedores dos titulos, bem como alterages nas condi¢des econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepc¢ao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez e por consequéncia, o
valor do patriménio do Fundo e das Cotas.
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Cobrancga dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo
sao de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do Patrimonio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais Ativos, uma vez ultrapassado o limite do Patrimonio
Liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua ado¢do e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial
dos Ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a adoc¢ao e manutencao das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma
medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da assuncao pelos Cotistas do compromisso de
prover os recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de
suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias
e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes
para efetuar a amortizacdo e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou
parcialmente, o respectivo capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter Patrimonio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados
a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
dos Coordenadores, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo
€ um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo,
os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Propriedade das Cotas e ndo dos Ativos-Alvo

A propriedade das Cotas ndao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os ativos da carteira do Fundo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
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Riscos de despesas extraordindrias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo estard sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de a¢des judiciais necessarias para a
cobranca de valores ou execucdo de garantias relacionadas aos Ativos-Alvo, caso, dentre outras hipdteses, os recursos mantidos nos patrimonios separados de operac¢des de securitizacdo
submetidas a regime fiduciario ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Nao existéncia de garantia de eliminagdo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas
no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do Gestor ou de terceiros, de qualgquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos
guais estd sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condi¢cdes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo
Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas
podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigacGes assumidas pelo Fundo.

Risco relativo a forma de constituicdo do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipdtese de liquidacdo do Fundo, caso os Cotistas
decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdao enfrentar baixa liquidez na negociagdao das Cotas no
mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

A importancia do Gestor

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situa¢do financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da
qualificacdo dos servigcos prestados pelo Gestor, e de sua equipe especializada, para originagdo, estruturacao, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual substituicdo do Gestor podera afetar a capacidade do Fundo de geragdo de resultado.
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Il. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO INVESTIMENTO EM SECURITIZAGAO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Direitos Creditdrios dos CRA

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacdo recente no Brasil. A Lei n® 11.076/04, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagao mais complexa que
outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a devedora)
e créditos que lastreiam a emissao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em
gue ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento do Fundo em CRA, uma vez que os orgdos reguladores e o Poder
Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o
assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisGes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em CRA,
o que em qualquer das hipéteses, podera afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente
afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos relativos ao setor de securitizagdo do agronegdcio e as companbhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderdo vir a ser negociados com base em registro provisério concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser
concedido pela CVM, a emissora de tais CRA devera resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizacdo dos CRA, ela poderd nao
ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Proviséria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patriménio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sao
atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separag¢do ou afetacao”.

Recente regulamentacao especifica acerca do investimento em certificados de recebiveis do agronegécio

A atividade de securitiza¢cdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076/04 e a Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuices publicas de certificados de
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recebiveis do agronegdcio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca da Instru¢ago CVM 600, o que pode gerar efeitos
adversos sobre o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar de forma adversa as Cotas.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitiza¢ao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo a estruturas de securitizacdo, em situacdes adversas podera haver
perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses direitos. Assim, em razdo do cardter recente da
legislacdo referente a CRA e de sua paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas
pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas Cotas.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdao dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta antecipa¢do podera
afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneragdo, amortizagdo e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢bes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate
antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderao sofrer perdas financeiras no que tange a nao realiza¢do
do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneracdo esperada), bem como o Gestor podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa
estabelecida como remuneragao do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdcio
que lastreiam a emissdao dos CRA e da execuc¢do das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio representam créditos detidos pela companhia securitizadora
contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegdcio, que compreendem atualizacdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracao,
penalidades e demais encargos contratuais ou legais. O patriménio separado constituido em favor dos titulares dos CRA ndao conta com qualquer garantia ou coobrigacao da companhia
securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos termos de securitizagao, depende
do recebimento das quantias devidas em fun¢do dos contratos do agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem
a situacdao econdmico-financeira dos devedores podera afetar negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas obrigacdes no que tange ao pagamento dos CRA
pela companhia securitizadora
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Risco de execucdo das garantias atreladas aos CRA
O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucao das garantias outorgadas a respectiva operac¢ao, podendo,
nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execugdo das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverao
ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode ndo ter valor suficiente para suportar as obrigacdes
financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

1. RISCOS RELATIVOS A OFERTA

Riscos da ndo colocagdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimonio inferior ao
Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estard condicionada aos Ativos que o Fundo conseguira adquirir com os
recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das Cotas.

Ainda, em caso de Distribui¢do Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negocia¢do no mercado
secunddrio, o que podera reduzir a liquidez das Cotas do Fundo.
Risco da nao colocagdao do Montante Minimo da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja
tenham realizado o pagamento das Cotas para a respectiva Instituicao Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipdtese,
os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunica¢do do
cancelamento da Oferta.

Indisponibilidade de negociagao das Cotas no mercado secunddrio até o encerramento da Oferta

Conforme previsto no item “Negociacdo e Custddia das Cotas na B3”, na pagina 61 do Prospecto Preliminar, os recibos das Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociacdo no
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mercado secunddrio até o encerramento da Oferta e aprovacdo da B3. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria das Cotas no
mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de
Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Reserva
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugcdao CVM 400.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O
Administrador, o Gestor e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo
por manter suas Cotas fora de circulacao.

Risco de nao materializagao das perspectivas contidas no Prospecto

O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, do mercado do agronegdcio, dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos e incertezas.
Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas do Prospecto. O fundo ndo conta com garantia do Administrador, dos Coordenadores, do
Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o
Fundo e os Cotistas.

Risco do desligamento de Participante Especial
Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela
colocacdo das Cotas, com o consequente cancelamento de todos os Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de quaisquer das obriga¢des previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de
Adesdo dos Participantes Especiais ao Contrato de Distribuicdo, ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas
na regulamentacdo aplicavel a Oferta, tal Participante Especial deixard de integrar o grupo de instituicbes financeiras responsdveis pela colocacdo das Cotas. Caso tal desligamento
ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre
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o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes
do Fundo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo os Investidores nao integralizem a totalidade das Cotas indicadas no Pedido de Reserva, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo,
assim, resultar em ndo concretizagao da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdao nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagao da Oferta.

Informagodes contidas no Prospecto Preliminar

O Prospecto Preliminar contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagdes contidas no Prospecto Preliminar em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgdos publicos e
por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado do agronegécio apresentadas ao longo do Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de pesquisas internas,
pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagdes do setor.

N3do hd garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no
Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

IV. DEMAIS RISCOS

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, guerras, revolugdes,
além de mudancas nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econdmica e decisdes judiciais
porventura ndo mencionados nesta segao.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NO PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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O Prospecto e posteriormente o Prospecto Definitivo estardo disponiveis nas seguintes paginas da Internet:

Administrador — Banco Genial S.A.: www.bancogenial.com (neste website clicar em “Investment Banking”, em seguida clicar em “Plataforma de Distribuigdo”, em seguida clicar em
“Oferta Publica”, e, entdo, localizar a informacdo do Fundo);

Coordenador Lider — Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A.: www.genialinvestimentos.com.br (neste website clicar em “Onde Investir”, em seguida“Ofertas
Publicas”, localizar “Plural Crédito Agro” na sequencia clicar em “Detalhes” e localizar o documento do Fundo);

Coordenador Contratado - Banco Genial S.A.: www.bancogenial.com (neste website clicar em “Investment Banking”, em seguida clicar em “Plataforma de Distribui¢do”, em
seguida clicar em “Oferta Publica”, e, entdo, localizar a informacdo do Fundo);

Coordenadores Contratados — (1) NU Invest Corretora de Valores S.A.: https://www.nuinvest.com.br (Neste site, clicar em “Investimentos”, localizar “Ofertas Publicas — Saiba Mais” e
entdo Localizar Plural Crédito Agro) e (2) Guide linvestimentos S.A Corretora de Valores: https://www.guide.com.br/investimentos (neste website, na aba superior, clicar em “Produ-
tos”, em seguida selecionar “Ofertas Publicas”, na pagina seguinte localizar “Fiagro”, selecionar “Em andamento”, localizar “PLURAL CREDITO ..” e clicar em “+”, localizar “Links Oficiais” e
entdo acessar “Prospecto Preliminar”, apds divulgado)

CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar "Centrais de Conteudo", clicar em "Central de Sistemas da CVM", clicar em
"Ofertas Publicas", em seguida em "Ofertas Registradas/Dispensadas", selecionar "2021" e clicar em "Entrar", acessar em "RS$" em "Quotas de Fundo Imobiliario - Volume RS",
em seguida clicar em "Plural Crédito Agro -  Fiagro- Imobilidrio" e, entdo, localizar a informacdo do Fundo)); e

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solu¢do para Emissores”, depois clicar em
“Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Plural Crédito Agro — Fiagro-Imobiliario”).
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