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Presença Local e Internacional

R$ +3,4BL
AUM Sob Gestão

+100
Profissionais¹

+8.000
Investidores

Miami

São Paulo

Salvador

Porto Alegre
Curitiba

Rio de Janeiro
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R$ +1 bi
CRAs Originados²



Diferenciais
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Estrutura Organizacional
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Time de Gestão
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Multiestratégia Crédito FIIs e Fiagro EstrategistaSistemático Macroeconomia

Sergio ZaniniCarlos Fonseca



Time de Crédito Estruturado
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Antecipação

de Recebíveis

Venture Debt AgronegóciosReal Estate Non-Performing 

Loans

Legal Claims Originação

Andrea Di SarnoCarlos Fonseca



Comitê de Crédito Agro
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Carlos Fonseca

Marco Bologna

Felipe Solzki

Andrea Di Sarno

Ricardo Ticoulat

Gilberto Paim

Jefferson Pimentel

Sergio Zanini

Guilherme Lee

Miguel Russo
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Panorama de Mercado
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PIB do Agronegócio (trilhões de Reais) e % participação do Agro no PIB total1 R$ 2 Trilhões

26,6%

17,3 milhões

US$ 101 Bilhões



Panorama de Mercado
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Previsão de População mundial¹ População Alimentada pelo Brasil²
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Saldo da Balança Comercial 2020 (US$ bilhões)³



Panorama de Mercado
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PIB do Setor Agro (R$ bilhões)¹ Recursos Disponíveis Plano Safra  (R$ bilhões)²

Fontes de Recursos 2020/2021  (R$ bilhões)



Panorama de Mercado
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As emissões de CRA via ICVM 476, que é voltada para investidores profissionais, já foram maioria em 
2020 e 2021.

O menor custo de estruturação, em relação às Emissões para o público geral (ICVM 400), é o 
principal diferencial das ofertas ICVM 476.

O menor custo de estruturação viabiliza emissões de volumes menores, possibilitando o acesso à 
tomadores de menor porte.

Com a chegada do Fiagro, a tendência é que as emissões de CRA ICVM 476 sejam ainda mais 
frequentes.

O Fiagro possui características que o tornam o veículo mais adequado para o investimento nessas 
operações, tendo como principais benefícios:

− Gestão Profissional: Gestão ativa na estruturação e monitoramento constante das operações. 

− Liquidez: Por meio da negociação na B3, o Fiagro possibilita a liquidez no investimento em CRAs
ICVM 476, geralmente ilíquidos.

− Diversificação: Por meio do investimento em apenas um Fiagro, é possível diversificar o risco de 
crédito nos diversos CRAs investidos pelo Fundo.

− Acessibilidade: Com o Fiagro, as operações estarão disponíveis para um volume de investimento 
baixo em relação a investimento diretos em CRAs ICVM 476.

Emissões de CRA (R$ bilhões) e Participação das Emissões ICVM 476 (%)
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GCRA11 – Galapagos Recebíveis do Agronegócio
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Processo de Investimento
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Originação Análise e Estruturação

Monitoramento Aprovação e Formalização



Metodologia de Rating Proprietário
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Pipeline
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Carteira Projetada
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Exposição Geográfica Exposição por Indexador e Spread Exposição por Setor

0,6%

7,5%

25,9%

39,8%

17,1%

Garantias

4,5%

4,5%
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Estudo de Viabilidade

25

ª

Distribuição Mensal de Rendimento Projetada - 12 meses (R$ por cota) Dividend Yield Projetado - 10 Anos (% a.a.) 
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Termos e Condições

27



Cronograma

28



Agenda



Fatores de Risco

30

º



Fatores de Risco

31



Fatores de Risco

32



Fatores de Risco

33



Fatores de Risco

34



Fatores de Risco

35

º

º



Fatores de Risco

36



Fatores de Risco

37



Fatores de Risco

38



Fatores de Risco

39

º º
º º



Fatores de Risco

40



Fatores de Risco

41



Fatores de Risco

42



Fatores de Risco

43

º

º



Fatores de Risco

44



Fatores de Risco

45



Fatores de Risco
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Contatos
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mailto:IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br
mailto:OL-Distribuicao-DCM@btgpactual.com


Avisos Legais
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https://www.singulare.com.br/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertaspublicas/
https://www.btgpactual.com/investment-bank
https://www.galapagosassetmanagement.com/
https://www.gov.br/cvm/pt-br
http://www.b3.com.br/

