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Disclaimer

ESTE MATERIAL FOI PREPARADO PELO BANCO ITAU BBA SA, ("COORDENADOR LIDER"), PELO BANCO BTG PACTUAL SA. ("BTG PACTUAL" E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, 0S
"COORDENADORES") E PELA GALAPAGOS CAPITAL INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA. (‘GESTOR’) EXCLUSIVAMENTE COMO MATERIAL PUBLICITARIO ("MATERIAL PUBLICITARIO")
RELACIONADO A OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS ("COTAS"), NOMINATIVAS E ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, DA SEGUNDA EMISSAO DO GALAPAGOS RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO -
FIAGRO-IMOBILIARIO (“FUNDO" E “OFERTA’, RESPECTIVAMENTE), COM BASE EM INFORMACOES PRESTADAS PELA SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA
("ADMINISTRADOR") E PELO GESTOR E NAO IMPLICA, POR PARTE DOS COORDENADORES, EM NENHUMA DECLARACAQ OU GARANTIA COM RELACAQ AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DA OFERTA OU COTAS OBJETO DESTE MATERIAL E NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UMA SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU
VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS. ESTE MATERIAL DEVE SER TRATADO, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, COMO UMA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS.

O FUNDO FOI CONSTITUIDO NOS TERMOS DA LEI Ne 8668, DE 25 DE JUNHO DE 1993 E ATE QUE FUTURA REGULAMENTACAO DA CVM SOBRE 0S FIAGRO SEJA EDITADA, O FUNDO DEVERA
OBSERVAR PROVISORIAMENTE A INSTRUCAO CVM Ne 472, DE 31 DE OUTUBRO DE 2008, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM Ne 39, DE 13 DE JULHQ DE 2021

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA INFORMACOES RESUMIDAS E NAO E UM DOCUMENTO COMPLETO, DE MODO QUE POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO DEFINITIVO
DA OFERTA (“PROSPECTO DEFINITIVO” OU “PROSPECTO"), INCLUINDO SEUS ANEXOS E DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA, DENTRE 0S QUAIS O REGULAMENTO DO FUNDO
("REGULAMENTOQ"), EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO’, DO PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAGQ,
A OFERTA E AS COTAS, 0S QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTOS NAS COTAS. QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO POR TAIS INVESTIDORES DEVERA BASEAR-SE UNICA
E EXCLUSIVAMENTE NAS INFORMACOES CONTIDAS NO PROSPECTO (ASSIM COMO EM SUA VERSAO DEFINITIVA, QUANDO DISPONIVEL), QUE CONTERA INFORMACOES DETALHADAS A RESPEITO
DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUAS ATIVIDADES, SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E DOS RISCOS RELACIONADOS A FATORES
MACROECONOMICOS, AOS SETORES DE ATUACAO DO FUNDO E AS ATIVIDADES DO FUNDO. O PROSPECTO PODERA SER OBTIDO JUNTO AOS COORDENADORESS, A SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, NA QUALIDADE DE ADMINISTRADOR DO FUNDO (“ADMINISTRADOR"), AO GESTOR, A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM"), E A B3 SAA. — BRASIL,
BOLSA, BALCAQ ("B3").

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAQ CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.
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Disclaimer

O PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO CONSTITUI OFERTA E/OU RECOMENDACAO E/OU SOLICITACAO PARA SUBSCRICAO OU COMPRA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS. AS
INFORMACOES NELE CONTIDAS NAQ DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAQ DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS. RECOMENDA-SE QUE 0S POTENCIAIS INVESTIDORES
CONSULTEM, PARA CONSIDERAR A TOMADA DE DECISAQO RELATIVA A AQUISICAO DOS VALORES MOBILIARIOS RELATIVOS A OFERTA, AS INFORMACOES CONTIDAS NO PROSPECTO, SEUS
PROPRIOS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO E SEUS PROPRIOS CONSULTORES E ASSESSORES ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS, DO FUNDO E DAS DEMAIS INSTITUICOES
PRESTADORAS DE SERVICOS. A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE.

A DECISAO DE INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO E DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE DO INVESTIDOR E DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO
DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE 0S POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM, JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA, ATE A EXTENSAOQ
QUE JULGAREM NECESSARIO, 0S RISCOS DE LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADQOS A ESSE TIPQ DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO
FUNDO PELO POTENCIAL INVESTIDOR AO FORMAR SEU JULGAMENTO PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS DO FUNDO.

ESTA APRESENTACAO FOI RESUMIDA E NAO TEM O OBJETIVO DE SER COMPLETA. NENHUMA DECLARACAO, EXPRESSA OU NAO, E REALIZADA COM RELACAQ A PRECISAO, CERTEZA OU
ABRANGENCIA DAS INFORMACOES CONTIDAS NESTA APRESENTACAO. ESTA APRESENTACAO NAO TEM A INTENCAO DE FORNECER BASES DE AVALIACAO PARA TERCEIROS DE QUAISQUER
VALORES MOBILIARIOS. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO CONSTITUI RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO OU QUALQUER GARANTIA SOBRE AS EXPECTATIVAS DE RETORNO DO INVESTIMENTO
E/OU DO VALOR PRINCIPAL INVESTIDO E NENHUMA DECISAQ DE INVESTIMENTO DEVE SE BASEAR NA VERACIDADE, ATUALIDADE OU COMPLETUDE DESSAS INFORMACOES OU OPINIOES. ESTA
APRESENTACAO NAO E DIRECIONADA PARA OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, SITUACOES FINANCEIRAS OU NECESSIDADES ESPECIFICAS DE QUALQUER DESTINATARIO. O ADMINISTRADOR, AO
GESTOR E OS COORDENADORES E SEUS REPRESENTANTES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUAISQUER PERDAS QUE POSSAM ADVIR DAS DECISOES DE INVESTIMENTO TOMADAS COM BASE
NAS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

ESTA APRESENTACAO FOI PREPARADA COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA 0S FUNDOS
DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DO FUNDO NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM OU DA
ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS
DE SERVICOS.
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Presenca Local e Internacional

Conteldo constante nas paginas 106 e 195 do Prospecto Preliminar.

(© Galapagos

CAPITAL

A Galapagos é uma companhia de investimentos global com negdcios complementares que
oferece um ecossistema de mercado de capitais.

Para isso, conta em sua estrutura com a Galapagos Capital Asset Management, que faz a Gestao
de Fundos de Investimentos, Previdéncia, Imobiliarios e Crédito Estruturados e com a Galapagos
Wealth Management, que faz a Gestao de Carteiras Administradas.

R$ +3,4BL ‘ +100 | +8.000 | R$ +1 bi

AUM Sob Gestao Profissionais!? Investidores CRAs Originados? e A, :f"vsmlf
ao FPaulo
Curitiba
Porto Alegre

1- Contempla todas as companhias daAGaLaagos.
2 - Considerando operagdes ja liquidadas ou constantes no pipeline atual apresentado no Estudo de Viabilidade.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

[ ] [ [
D Ife re n C I a I S Contetido constante nas paginas 107 e 195 do Praspecto Preliminar.

Executivos seniores dentro de uma
verdadeira estrutura de partnership

Gestores especializados em
diversas classes de ativos

Capacidade de estruturar e gerir
recursos globalmente

Time com experiéncia de atuacao " Estratégias descorrelacionadas
no Brasil e no exterior com a industria
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Estrutura Organizacional

Conteldo constante nas paginas 107 e 195 do Prospecto Preliminar.

Comité Executivo

Jose Ermirio de Moraes
Marcelo Pessoa

Guilherme Lee
Humberto Vallone

Bruno Carvalho
Carlos Fonseca

Andrea Di Sarno
Arnaldo Curvello

Marco Bologna
Miguel Russo

Sergio Zanini

©

©

©

©

©

©

Gestao (}espéo RI & Risk, Operacoes & Legal & Wealth
(Liquidos) (Iliquidos) International Estratégia Compliance Management
Multiestratégia Imaobiliario Parcerias Risco A
Carteiras
Global Antecipacao de Recebiveis Institucional Business Administradas
- Management )
Credito Venture Debt Galapagos Gestao
) . . Internacional USA Macroeconomia
Sistematico Agronegaocios Risco e
. . Compliance
Imobiliario Non Performing Loans
Operacoes

Agronegacios

Legal Claims
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] ~
TI m e d e G ESta 0 Contelda canstante nas paginas 107 e 196 do Praspecto Preliminar.

Carlos Fonseca Sergio Zanini
Chairman do Comité Gestor
de Investimentos

Multiestratégia Crédito Flls e Fiagro Sistematico Estrategista Macroeconomia
Cross Asset Crédito Onshore Gestor Gestor Rodrigo Jafet Gino Olivares
Sergio Zanini Gilberto Paim Felipe Solzki Fabio Guarda
Cross Asset Analista Offshore Analista , .

Valter Filho Danny Dayan Yorgos Coutroutsos Dlego.Famberg
Ubirajara Silva
Equities Analista Analista
Scott Hodgson Rodrigo Mota Jefferson Pimentel

Analista de Equities
Pedro Alexandre

Execucao
Pedro Appolinario
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Time de Crédito EStrutu rado Conteldo constante nas paginas 108 e 196 do Prospectao Preliminar.
Carlos Fonseca Andrea Di Sarno
Chairman do Comité Estruturacao

de Investimentos

Real Estate Antecipacao Venture Debt Agronegocios Non-Performing Legal Claims Originacgao
Mariano Vieira de Recebiveis Thomas Averbuck Guilherme Ota Loans Barbara Baer Ricardo Ticoulat
Humberto Vallone Joel La Banca Fernando Spilimbergo Daniel Serto Anna Caruzo
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Conteldo constante nas paginas 108 e 196 do Prospectao Preliminar.

Chairman Comité Imobiliario

Carlos Fonseca

Marco Bologna

Felipe Solzki

Andrea Di Sarno

Ricardo Ticoulat

Gilberto Paim

Jefferson Pimentel

Sergio Zanini

Guilherme Lee

Miguel Russo

Membro do Comité

Portfolio Manager

Membro do Comité

Membro do Comité

Membro do Comité

Membro do Comité

Membro do Comité

Legal & Compliance

Cao

+27 anos de experiéncia.

Foi head do merchant banking e da area de real estate do BTG Pactual, onde liderou a estruturacao e aquisicdo de diversos ativos ligados ao setor.

+40 anos de experiéncia no mercado financeiro e na lideranca de empresas. Integrou as equipes de bancos estrangeiros e brasileiros, Lloyd's Bank, Chase
Manhattan, Banco Itamarati e Banco Inter American Express (CEO). Foi CEO do Banco Fator e da Latam Linhas Aéreas Brasil.

+11 anos de experiéncia.
Foi gestor de Flls na BTG Pactual Gestora de Recursos, responsavel pela gestdo dos Fundos dos setores de crédito imobiliario e hotelaria, atuando diretamente na
estruturacao de operacdes de crédito de diversos setores.

+11 anos de experiéncia.
Atuou na area de structuring do Credit Suisse e de private equity do BTG Pactual, onde participou da estruturagao e aquisicao de diversos ativos ligados ao setor.

+33 anos de experiéncia.
33 anos de experiéncia no mercado financeiro, atuando em Crédito, Mercado de Capitais, Asset Management e M&A, nos Bancos
ABC Brasil, Safra, GMAC (grupo GM), ltamarati, BBM e Multiplic. Graduado em Administracdo de Empresas pela FEA-USP.

+11 anos de experiéncia.
Iniciou sua carreira Nos bancos Standard Bank e Barclays onde atuou em middle office e risco de mercado. Em 2012 assumiu a gestao de fundos de credito privado da
Valora e posteriormente foi gestor de credito high grade local no Credit Suisse e Gauss Capital.

+4 anos de experiéncia.
Iniciou a carreira na Orama Investimentos, onde foi responsavel pela analise de crédito para os fundos da casa. Posteriormente, foi analista na J2L Partners onde
atuou em operacdes de M&A e assessoria financeira para empresas de diversos setores.

+18 anos de experiéncia.
Head da Asset Galapagos, Sergio possui vasta experiéncia na analise de ativos e gestdo de portfolios.

+11 anos de experiéncia.
Head de Legal e Compliance da Galapagos, Lee ja atuou em diversas operacdes envolvendo companhias ligadas ao setor imobiliario.

+28 anos de experiéncia.
COQ da Galapagos, Miguel possui grande experiencia na gestdo de ativos imobiliarios.
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Panorama de Mercado
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Pa n 0 ra ma d e M e rca d 0 Contetda disponivel na pagina 193 do Praspecto Preliminar.
O agronegocio € um dos principais drivers do PIB brasileiro, ocupando posicao de destaque dentre os setores produtivos
do pais:

PIB do Agronegédcio (trilhdes de Reais) e % participagdo do Agro no PIB total’ R$ 2 Trilhoes

PIB do Agronegocio Brasileiro em 2020

(crescimento de 24% em relagdo ao ano anterior)

25 30,0% ‘
20 25,0% é
3=

20,0%
15

15,0% USS 101 Bilhﬁes O :% o= 26,6%
10 Exportacoes do Participacao do

10,0% agronegocio 2 Agronegocio no

brasileiro em 2020 W PIB brasileiro em 2020
05 5,0% (crescimento de 4,1% na (Maior dos altimos 15 anos)
comparacao com 2019)
0,0% 17,3 milhoes
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ,
Numero de pessoas empregadas pelo
B PIB Agro  =O==Participacdo no PIB brasileiro agroneg(’)cio brasileiro em 2020

(20,1% do total de empregados no ano)

1- Fonte: ESALQ / USP
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Pa n 0 ra m a d e M e rca d 0 Contetda disponivel na pagina 193 do Praspecto Preliminar.

Demanda por produtos do agronegocio deve continuar em alta nas proximas decadas considerando o crescimento da
populacao mundial e da urbanizacao

Previsdo de Populagdo mundial’ Populagcdo Alimentada pelo Brasil®
Segundo projecdes da ONU, a populacao mundial deve atingir a marca de 8 bilhdes De acordo com estudo desenvolvido pela Embrapa, cerca de 8% da populacao
de pessoas em 2023, 9 bilhdes em 2037 e 10 bilhdes em 2057 mundial é alimentada pelo Brasil
10.500 . Populacdo Alimentada (RS milhoes) =O==Brasil/Mundo (%)
10.000 700,00 9%
9.500 600,00 = O L 8%
® ® ° 7%
9.000 50000 . . 6%
400,00
8.500 5%
300,00 57510 562 603 625 A
8.000 491 511 0
200,00 vyl PALS - 452 3%
7.500 2%
. 100,00 1%
7.000 - 0%
20 2026 2031 2036 2041 2046 2051 2056 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1- Fonte: Department of Economic and Social Affairs (ONU)
2 - Fonte: Embrapa - Estudos Socioecondmicos e Ambientais
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Pa n 0 ra m a d e M e rca d 0 Contetda disponivel na pagina 193 do Praspecto Preliminar.

O Brasil encontra-se em posicao privilegiada no cenario macroecondmico, tendo fortes parcerias para exportacao de
produtos agricolas com as maiores economias do mundo

Produto Volume Exportado 2020’ Market Share Ranking Mundial Exportagao . s
(USD milhdes) Exportacio (%) (Posicao Brasil)? Saldo da Balan¢a Comercial 2020 (USS$ bilhdes)
Soja 2856415 14% 10 O setor do agronegocio é responsavel pelo superavit da balanca comercial brasileira
nos Ultimos anos e atingiu seu maior valor da série historica em 2020, com saldo
Minério de ferro 25.780,49 12% - positivo de USS 87,8 bilhdes.
Petréleo 19.613,86 9%
Acucar 8.758,88 4% e
Carne bovina 7.446,89 4% e
Farelo de soja 6.331,31 3% 20
Celulose 5.984,10 3% Qe
Milho 5.894,10 3% 2¢
Carne de Aves 5.554,53 3% Te
Café 4.973,83 2% Te Balanca Comercial 2020 Produtos Agronegécio Demais Produtos

1 - Fonte: Ministério da Economia e Revista Rural
2 - Fonte: Confederacao da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA)
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Pa n 0 ra m a d e M e rca d 0 Contelda disponivel na pagina 194 do Prospecto Preliminar.

Estima-se que a necessidade de financiamento do setor agro no Brasil seja superior a RS 500 bilhdées por ano e o crescimento
acelerado faz com que o setor demande novas fontes de recursos

PIB do Setor Agro (RS bilhdes)’ Recursos Disponiveis Plano Safra (RS bilhdes)?

Recursos direcionados
+24% +6% para o Plano Safra ndo
acompanharam o
crescimento do PIB do
setor, gerando a
necessidade de fontes
adicionais ja para
a Safra atual.

2019 2020 20/21 21/22

Fontes de Recursos 2020/2021 (RS bilhdes)

62,7 186 149 148

W Poupanca Rural mLCA Recrusos Obrigatoérios Outros BNDES Fundos Constitucionais Recursos Livres

1- Fonte: ESALQ / USP e Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento.
2 - Fonte: Ministério da Agricultura Pecuaria e Abastecimento
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Pa n 0 ra m a d e M e rca d 0 Contelda disponivel na pagina 194 do Prospecto Preliminar.

O mercado de capitais, por meio do CRA e Fiagro, tende a ser a principal fonte de recursos para suprir a necessidade de
financiamento adicional Nos proximos anos

Emissfes de CRA (R$ bilhdes) e Participacdo das Emissdes ICVM 476 (%)

®@ As emissdes de CRA via ICVM 476, que é voltada para investidores profissionais, ja foram maioria em
2020 e 2021.

®@ O menor custo de estruturacdo, em relacdo as Emissdes para o publico geral (ICVM 400), é o
principal diferencial das ofertas ICVM 476.

®@ O menor custo de estruturacdo viabiliza emissdes de volumes menores, possibilitando o acesso a
tomadores de menor porte.

® Com a chegada do Fiagro, a tendéncia é que as emissGes de CRA ICVM 476 sejam ainda mais

frequentes.
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 ®@ O Fiagro possui caracteristicas que o tornam o veiculo mais adequado para o investimento nessas
operacdes, tendo como principais beneficios:
mm ICVM 400 mmmICVM 476 % ICVM 476

- Gestao Profissional: Gestdo ativa na estruturagao e monitoramento constante das operagdes.

O mercado de CRIs e Fundos Imabiliarios passou por movimento semelhante ao que - Liquidez: Por meio da negociacdo na B3, o Fiagro possibilita a liquidez no investimento em CRAs
prevemos para o0 mercado Agro, com o numero de operacoes de CRIs 476 crescendo

exponencialmente com o aumento dos Flis de CRI no mercado. ICVM 476, geralmente iliquidos.

Esse movimento democratizou 0 acesso ao credito via CRIs para novos tomadores. . -~ ~ . . . . , , . o .
P - Diversificagao: Por meio do investimento em apenas um Fiagro, é possivel diversificar o risco de

crédito nos diversos CRAs investidos pelo Fundo.
2017 2018 2019 2020 Set/21

Quantidade de Emissoes CRI 476 1l 134 355 76 407 - AchS|b|I|dadeiCom o Fla'gro, as operagoes estardo disponiveis para um volume de investimento
baixo em relacdo a investimento diretos em CRAs ICVM 476.

Flls de CRI Listados na B3 12 32 46 59 75

Fonte: Anbima, B3 e Quantum Axis
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Pa n 0 ra m a d e M e rca d 0 Contelda disponivel na pagina 194 do Prospecto Preliminar.

Taxa de Juros (Meta Selic) Crescimento Real do PIB (%)

Projetado

14,3% 13,8%

Projetado

1.78%

1,32% 1.41%

10,3%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Variag&o do IPCA (%) Variagdo do IGP-M (%)

Projetado Projetado

6,29%

717% -0,52% 5,31%

2,95%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Relatoério Focus — Banco Central do Brasil 29/10/2021, IBGE e FGV.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Sobre o Fundo

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

G c RA 1 1 - G a Ia pagos Re Ce b I’ve i S d O Ag ro n eg6Ci0 Contelda disponivel na pagina 197 do Prospecto Preliminar.

Primeiro Fiagro do Mercado
Fundo ja passou pela primeira emissao, por meio de uma oferta 476, de forma que ja possui uma
carteira alocada em CRAs.

Equipe com Ampla Experiéncia no Setor
Times de originacao, estruturacao, analise e gestao do Fundo com vasta experiéncia no setor agro,

em analise de credito e na estruturacao de operacoes. Dividend YlEld

PlpeLlne de Opfara;qes ' . ~ médio projetado
O Pipeline de operacoes originadas diretamente pela Gestora visando a alocacdo dos recursos da o 2
de13,7% a.a.“*no

22 emissao é diversas vezes superior ao volume maximo da oferta.
primeiro ano apos a

Diversificacdo de Risco
Alocacao sera realizada em um portfélio diversificado de operacdes, com atuacdo em diversos reallzat;ao da oferta

setores Nas principais regioes do agronegaocio do pais.

Distribuicdo Mensal de Rendimento com Isencdo de IR!
O Fundo distribuira mensalmente rendimentos aos cotistas, com o beneficio fiscal para pessoas fisicas.

Liquidez em Bolsa
O Fundo tera suas cotas negociadas na B3 por meio do codigo GCRATT.

1 - Para Fiagros listados com mais de 50 investidores, para investidores detentores de menos de 10% das cotas.
2 — Rendimento médio projetado nos primeiros 12 meses do Fundo ap6s a realizagao da 22 emissao de cotas, conforme estudo de viabilidade.
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P ro Cesso d e I nve Sti m e nto Contelda disponivel na pagina 197 do Prospecto Preliminar.

Originagao Analise e Estruturagao
© Estrutura de originacao de créditos ao agronegocio com @ Analise fundamentalista de crédito dos devedores, de acordo
equipe dedicada e larga experiéncia no setor; com metodologia de rating proprietario.

© Andlise da estrutura de garantias (imobiliarias, recebiveis, ativo
bioldgico e aval).

@ Contato direto com potenciais cedentes / devedores de
operacoes de CRAs, como produtores rurais e industrias

atuantes na cadeia do agronegocio;. , - , .
S S @ Discussao da estrutura ideal para a operacao, envolvendo
@ Relacionamento com instituicbes que também originam / assessores externos, como advogados.

distribuem CRAs.

© Acompanhamento do mercado secundario de CRAs e de
novas emissoes.

Monitoramento Aprovacao e Formalizagao

@ Apresentacao da estrutura e analise do risco de credito no
comité de operacdes do agronegocio e no comité de credito
da gestora, com necessidade de aprovacao por unanimidade.

© Comité mensal de monitoramento de risco de crédito das
operacoes da carteira.

© Oportunidades no mercado secundario para alienacao
com ganho de capital ou aumento das posicoes. © Formalizacdo da documentacao da operacao, incluindo a
aprovacao da due diligence juridica para a liquidacao
financeira.

Fonte: Galapagos Capital
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Metodologia de Rating Proprietario

Contelda disponivel na pagina 197 do Prospecto Preliminar.
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Fonte: Galapagos Capital

Pilares de Analise Principais Variaveis

Corporativo:

Foco na analise financeira do tomador
Anadlise dos resultados historicos e projecoes
futuras

Fluxo de caixa do tomador

Analise setorial

Governanca

lverizado:

Andlise estatistica dos recebiveis com base na
inadimpléncia historica e perspectivas do
setor.

Lastro primario
Subordinacao

Estrutura de garantias
Forma de monitoramento

Avaliagao

Liquidez

LTV

Processo de execucao

Controle das garantias

Avalistas e coobrigados

Foco de Atuacao GCRA11

Oportunistico

« Eventuais oportunidades com taxas acima do patamar de risco da
0peracao.
 Oportunidades de ganho de capital com saidas no mercado secundario

- No Ccurto prazo.

de analise proprietaria do Gestor.

Operacdes com volumes entre RS 20 e 50 milhdes que, geralmente,
Nao estdo no radar dos grandes Bancos e Fundos, aumentando o nivel
de spread potencial da operacao.

» Operacoes consideradas Investment Grade de acordo com metodologia

Fora do Escopo de Atuacao do Fundo

AA-
~
Foco de Atuacao do Fundo
BB-
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Conteldo disponivel nas paginas 37, 38 e 188 do Prospecto Preliminar.

Pipeline de aproximadamente RS 1 bi, com estrutura robusta de garantias, sendo que 100% das operacdes sao garantidas

por recebiveis e contam com aval, aléem de a maioria contar também com garantia de imoveis rurais.

Cana de acucar 1,34 6.00% 50.000.000 8179.469 Recebiveis Aval
Cabo Verde Proteinas IPCA 2,49 8,00% 55.000.000 13.628 454 Recebiveis Aval Imoveis (LTV 60%) MG
CRA1 Graos IPCA 3,31 8,00% 82.210.000 14.882.573 Recebiveis Aval Imoveis (LTV 50%) MT
CRAZ2 Café IPCA 224 8,00% 25.000.000 7767161 Recebiveis Aval Imoveis (LTV 59%) MG
CRA 3 Cana de acucar IPCA 3,20 9,00% 41.400.000 12.750.000 Recebiveis Aval GO
CRA 4 Alimenticio CDI 2,00 6,00% 40.000.000 12.750.000 Recebiveis Aval SP
CRAS Laranja IPCA 2,80 9,00% 50.000.000 15.300.000 Recebiveis Aval Imdveis (LTV 67%) SP
CRAG Laranja CDI 2,80 5,00% 35.000.000 12.750.000 Recebiveis Aval Imoveis (LTV 65%) Sp
CRA7 Graos CDI 3,31 4,50% 100.000.000 15.300.000 Recebiveis Aval Iméveis (LTV 67%) MT
CRAS8 Revenda CDI 2,70 4,10% 500.000.000 7.650.000 Recebiveis Aval PR
CRAS Café CDI 2,50 5,00% 40.000.000 10.200.000 Recebiveis Aval Imoveis (LTV 67%) SP
CRA0 Café IPCA 4,00 9,00% 100.000.000 7.140.000 Recebiveis Aval Imoveis (LTV 59%) MG
CRAM Cana de acucar CDI 3,00 6.00% 100.000.000 8500.000 Recebiveis Aval SP
CRA12 Revenda CDI 2,50 5,00% 45.000.000 7.650.000 Recebiveis Aval MS
1.263.610.000 154 447 657

Fonte: Galapagos Capital

OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR QUE E POSSIVEL QUE 0S POTENCIAIS ATIVOS-ALVO LISTADOS NO PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO MATERIAL
PUBLICITARIO NAO VENHAM A SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO POR DIVERSOS MOTIVOS, SENDO CERTO QUE NAO HA, NA PRESENTE DATA, QUALQUER PROPOSTA
VINCULANTE PARA AQUISICAO DE REFERIDOS ATIVOS. ASSIM, OS RECURSOS A SEREM CAPTADOS NO AMBITO DA OFERTA AINDA NAO POSSUEM DESTINACAO

GARANTIDA..
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ConteUdo disponivel na pagina 188 do Prospecto Preliminar.

Carteira Projetada

Exposicdo por Indexador e Spread Exposicao por Setor

Exposicao Geografica

Sucroalcooleiro Eucaplipto 0,6%
Graos

7,0%
Proteinas 17,9%
8,3%
CDI+5,2% Alimenticio
9.4% Laranja

49%
16,6%

IPCA +8,3% Revenda
51% 10,2%

Cana de acucar
15,3%

Café
14,9%

i Garantias
17,1% ®
; Princip?ais Culturas < @®

0,
39'3[)/2“5 Culturas @ }Lﬁ%

Prin

25,8‘;{2“5 Culturas W

Recebiveis Aval Imoveis

Prin
Fonte: Galapagos Capital
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Estudo de Viabilidade
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E St u d 0 d e Vi a bi I i d a d e Contetda disponivel na pagina 191 do Prospecto Preliminar.

As projecoes consideram premissas de mercado para o IPCA e CDI, a alocacao dos recursos conforme o pipeline
apresentado e 0s custos da oferta e recorrentes, conforme apresentado no Estudo de Viabilidade.

Distribuicdo Mensal de Rendimento Projetada - 12 meses (R$ por cota) Dividend Yield Projetado - 10 Anos (% a.a.)
Adi 0,
Rendimentos Média RS 1,14 (13,7% a.a.) Cendri
A Tt enario
ja distribuidos
base:
13,4% a.a.
DY médio
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Cenario
Otimista:
13,8% a.a.
DY médio
set-21 out-21 jan-22  fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Fonte: Galapagos Capital Fonte: Galapagos Capital

Os valores constantes no Estudo de Viabilidade representam tao somente uma expectativa, nao devendo servir como base para a tomada de decisao quanto a subscricao das
cotas objeto da 22 Emissao. O Estudo de Viabilidade nao considera eventuais ganhos ou perdas provenientes da oscilacao do valor das cotas na B3, tampouco se traduz em
promessa de desempenho ou rendimento do Fundo. As informacoes presentes no Estudo de Viabilidade sao baseadas em simulacoes e 0s resultados reais poderao ser
significativamente diferentes. Ao investidor € recomendada a leitura do Prospecto e do Regulamento, em especial a secao “Fatores de Risco” antes de investir seus recursos.
II%!I
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] ~
Te rm OS e CO n d |§0es Contetdo disponivel nas paginas 113 26 e 62 a 64 do Prospecto Preliminar.

Nome do Fundo Galapagos Recebiveis do Agronegécio - FIAGRO-IMOBILIARIO

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, em que o resgate de cotas ndo € permitido, com prazo de duracao indeterminado

O objeto do FUNDQO é o investimento nas cadeiras produtivas agroindustriais, preponderantemente, via certificados de recebiveis do agronegocio
Objeto do Fundo ("CRA") e certificados de recebiveis imobilidrios que possuam lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais (“CRI” e em conjunto com CRA, 0s
"Ativos-Alvo”), conforme politica de investimento do FUNDO.

Emissao 22 Emissao de cotas do Fundo

Coordenador Lider Banco Ital BBASA.

Coordenador Banco BTG Pactual SA.

Gestor Galapagos Capital Investimentos e Participacoes LTDA.

Administrador Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Volume Base RS 150.000.000,00

Montante Minimo da Oferta RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)

Preco de emissao por Cota RS 100,00 (cem reais) por Cota

Aplicacdo Minima Inicial 1(Uma) Cota, totalizando um montante minimo de investimento de RS 100,00 (cem reais)
Taxa de Administracao e Gestao 115% a.a.

Taxa de Performance 20% sobre o que superar IPCA + yield do IMA-B 5 apurado semestralmente (isento nos primeiros 12 meses de funcionamento do Fundo)

Publico Alvo A Oferta serd destinada aos Investidores Institucionais e aos Investidores Nao Institucionais
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Cronograma Contedio dsponivel na pégina 50 do Prospecta relminar
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 04/10/2021
2 Recebimento de Exigéncias da CVM Relativas a Oferta 05/11/2021
3 Protocolo de Requerimento com o Cumprimento das Exigéncias da CVM Relativas a Oferta 1/11/2021
4 Divulgacao do Aviso ao Mercado e disponibilizacao do Prospecto Preliminar 11/11/2021
5 Inicio das apresentacoes a potenciais Investidores 11/11/2021
6 Inicio do Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 19/11/2021
7 Recebimento de Exigéncias de Vicios Sanaveis da CVM 26/11/2021
8 Protocolo de Requerimento com o Cumprimento das Exigéncias de Vicios Sanaveis da CVM 03/12/2021
9 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 09/12/2021
10 Obtencao do Registro da Oferta na CVM 16/12/2021
11 Divulgacao do Anuncio de Inicio e Disponibilizagao do Prospecto Definitivo 17/12/2021
12 Encerramento do Periodo de Reserva 17/12/2021
13 Encerramento do Periodo de Alocacao 20/12/2021
14 Data de Liquidacao da Oferta 23/12/2021
15 Data Maxima para encerramento do prazo da Oferta e divulgacdo do AnlUncio de Encerramento da Oferta 10/06/2022
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Fatores de Risco

Conteldo disponivel nas paginas 69 a 88 do Prospecto Preliminar

Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos-Alvo

Risco relacionado a auséncia de regulacao especifica para o FIAgro

O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolucdo
CVM 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de investimentos nas
cadeias produtivas do agronegocio. Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém
criado pela Lei ne 14.130, de 29 de marco de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida
pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucdo CVM 472, nos termos da
Resolucdo CVM 39, as regras e procedimentos atualmente adotados para o presente Fundo poderao
vir a ser alteradas e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas. Além disso, por se tratar de
um mercado recente no Brasil, 0 FIAgro ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda Ndo existam regras que o direcione,
gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em FIAgro, uma vez que 0s
orgdos reguladores e o Poder Judicidrio poder&o, ao analisar a Oferta e o FIAgro e/ou em um
eventual cenério de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar
Normas que regem 0 assunto e/ou interpretd-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os
FIAgro, bem como (i) proferir decisdes que podem ser desfavordveis aos interesses no investimento
em Fiagro, o que em qualquer das hipéteses, podera afetar adversamente o investimento em FIAgro, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo
adverso o Caotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estao sujeitos a oscilacdes de precos e cotacoes de mercado, e a outros riscos, tais como
riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilacdo de mercados e
de precificacdo de ativos, 0 que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do
investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das
operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a
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intermediar as operacdes de compra e venda de Ativas em nome do Fundo. Na hipétese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das contrapartes Nas operacées integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
CONSeguir recuperar os seus creditos.

Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liqguidez baixa em comparacdo a outras
modalidades de investimento. Além disso, os FIAgro encontram pouca liquidez no mercado brasileiro,
sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os
FIAgro podem ser constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a
possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os FIAgro encontram pouca liguidez no mercado
brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo
organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que
o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Riscos relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou
amortizacao extraordindria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da Carteira do Fundo
em relacao aos limites de aplicacao por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos
na Instrucdo CVM 555 conforme aplicavel. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na identificacao,
pelo Gestor, de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do Fundo. Desse modo,
0 Gestor poderd nao conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo
buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patrimdnio do Fundo e a rentabilidade das
Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Fatores de Risco

Conteldo disponivel nas paginas 69 a 88 do Prospecto Preliminar

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicao de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de
informacdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outras. Considerando o papel
ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Administrador na tomada de decisao de investimentos
pelo Fundo, sem a definicao de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar
um Ativo para a destinagado de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao
Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de
nao serem identificados em auditoria todos 0s passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o
risco de materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela
identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se
materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos
poderd ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos
objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor,
portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo e de uma gestao adequadas, que
estarao sujeitas a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do
Administrador na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos, na
manutencao dos Ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienacao de Ativos,
bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente o Fundo e,
conseqguentemente, os seus Cotistas.

Risco de liquidagao antecipada do Fundo

No caso de aprovacao, em Assembleia Geral de Cotistas, pela liquidacao antecipada do Fundo, os
Cotistas poderdo receber Ativos em regime de condominio civil. Nesse caso: (i) o exercicio dos direitos
por qualquer Cotista podera ser dificultado em funcdo do condominio civil estabelecido com os demais
Cotistas; (i) a alienacdo de tais direitos por um Cotista para terceiros poderd ser dificultada em funcéo
dailiquidez de tais direitos.
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Riscos de mercado. Fatores macroecondmicos

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s
quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condicbes econdmicas adversas em outros
paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, Na
reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de
forma negativa 0 mercado financeiro e o0 mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais
como: flutuacBes no mercado financeiro e de capitais, com oscilacdes nos precos de ativos (inclusive
de imdveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade
cambial e pressao inflacionaria. Qualguer novo acontecimento de natureza similar aos acima
mencionados, No exterior ou No Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o
patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas. Varidveis
ex6genas tais como a ocorréncia, No Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagcbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderao afetar negativamente 0s precos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de
Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidacdo do Fundo, o que poderd
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes.
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Fatores de Risco

Conteldo disponivel nas paginas 69 a 88 do Prospecto Preliminar

Riscos de mercado. Fatores macroecondmicos (continuacio)

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores
serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo No mercado, ou pela melhor
estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo. Como consequéncia, 0 valor das Cotas de
emissao Fundo podera sofrer oscilacdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como
consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo poderd nado refletir
necessariamente seu valor patrimonial.

N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela
distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as Instituicdes Participantes da
Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, (i) o
alongamento do periodo de amortizacdo das cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (i) a
liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (i) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de
tais eventaos.

Riscos regulatoérios

A legislacado aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacao, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. As agéncias governamentais ou
outras autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e autorizacdes necessarias para o
desenvolvimento dos negocios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao
Fundo. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores
nos mercados, bem como moratorias e alteracdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos
poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de
recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis
poderao impactar os resultados do Fundo.
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Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacdo

As regras tributarias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais podem ser
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria ou alteracdes na legislacdo em vigor.
Assim, o risco tributdrio engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos tributos,
interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isencdes
vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a navos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualguer material de
divulgacdo do Fundo gue venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de guaisquer
mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor e os Coordenadores
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e
variacdo cambial.

Risco decorrente de altera¢ées no Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, por determinacac da CVM e/ou da B3 ou por deliberacao da Assembleia Geral de
Cotistas. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.
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Risco de concentragao da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobilidrios. Dessa forma,
deverdo ser observados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de
desenquadramento e reenquadramento & estabelecidas. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima
relagdo com a concentracao da carteira, sendo que, quanto maior for a concentra¢do, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracao da carteira englobam, ainda,
na hipétese de inadimplemento do emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo ativo quanto
no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
obterd resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente,
poderd impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de
negociacao das Cotas.

Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacdes significativas em suas
politicas e normas, causando impactos sobre 0s mais diversos setores e segmentos da economia do
pais. As atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de
maneira relevante por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de;
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juros, controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; flutuacdes cambiais; inflacao;
liguidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica
alteracdes regulatorias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdémicos que venham a
ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, 0s
precos dos Ativos podem ser negativamente impactados. Nesse cenario, efeitos adversos
relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patrimdnio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Adicionalmente, a instabilidade politica pode afetar adversamente 0s negoécios realizados no setor
agroindustrial e seus respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado
historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e
poderd continuar afetando a confianca dos investidores e da populacdo em geral e j& resultou na
desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas
brasileiras.

O Brasil passou recentemente pelo processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma Rousseff
e pelo governo do ex-presidente Michel Temer sem grandes mudancas do ponto de vista econémico.
O governo do Presidente Jair Bolsonaro enfrenta o desafio de reverter a crise politica econémica do
pais, além de aprovar as reformas sociais necessarias a um ambiente econdmico mais estavel. A
incapacidade do novo governo do Presente Jair Bolsonaro em reverter a crise politica e econdmica do
pais, e de aprovar as reformas sociais, pode produzir efeitos sobre a economia brasileira e podera ter
um efeito adverso sobre o0s resultados operacionais e a condicdo financeira do Fundo.
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As investigacoes da “Operacao Lava Jato” e da "Operacao Zelotes” atualmente em curso podem afetar
negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos negoécios
realizados pelo Fundo. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as
incertezas decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral
da Republica e outras autoridades. A “Operacadoc Lava Jato” investiga o pagamento de propinas a altos
funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por
empresas estatais Nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Os lucros
dessas propinas supostamente financiaram as campanhas politicas de partidos politicos, bem como
serviram para enriguecer pessoalmente os beneficiarios do esquema. Como resultado da "Operacao
Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes companhias privadas e estatais
no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas funcdes ou
foram presos. Por sua vez, a "“Operacdo Zelotes” investiga pagamentos indevidos, que teriam sido
realizados por companhias brasileiras, a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
("CARF"). Tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas
relativas ao descumprimento de legislacao tributaria aplicadas pela Secretaria da Receita Federal, que
estariam sob analise do CARF. Mesmo ndo tendo sido concluidas, as investigacdes ja tiveram um
impacto negativo sobre a imagem e reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepcdo geral da
economia brasileira. Ndo podemos prever se as investigacoes irdo refletir em uma maior instabilidade
politica e econdmica ou se novas acusacdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais
ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, n&o
podemos prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O
desenvolvimento desses casos pode afetar negativamente a economia brasileira e,
consequentemente, o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia
emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios
brasileiro, inclusive o preco de mercado das Cotas

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissao de fundos de investimento nas cadeias
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agroindustriais pode ser influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises da América Lating, Asia, Estados Unidos, Europa e outros. A reacao
dos investidores aos acontecimentos Nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobiliarios emitidos no Brasil. Crises no Brasil e nesses paises podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios emitidos no Brasil, inclusive com relacdo
as Cotas. No passado, o desenvolvimento de condicdes econémicas adversas em outros paises
considerados como mercados emergentes resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, Na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer dos
acontecimentos acima mencionados podera afetar negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e os emissores de
titulos que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar
tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores ou devedores dos lastros que compdem 0s Ativos em honrar 0s compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condicdes financeiras dos
emissores e devedores dos titulos, bem como alteracdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez desses ativos. Nestas condicdes, o Administrador podera enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e,
consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variacao
negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o patrimdnio do Fundo, a rentabilidade
e 0 valor de negociagao das Cotas. Alem disso, mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos
emissores e dos devedores dos lastros que compéem 0s Ativos, mesmo que nao fundamentadas,
poderao trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.




MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Conteldo disponivel nas paginas 69 a 88 do Prospecto Preliminar

Riscos relacionados a liquidez

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em comparacao a outras
modalidades de investimento. O Investidor deve observar o fato de que os FIAgro sao, por forca
regulamentar, constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas Cotas
em hipétese alguma. Como resultado, os FIAgro encontram pouca liguidez no mercado brasileiro,
podendo os titulares de cotas de FIAgro ter dificuldade em realizar a venda de suas cotas no mercado
secundario. Desse modo, o Investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que
o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo. Alem disso, o Regulamento
estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia Geral podera optar pela liquidacdo do Fundo e
outras hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega dos ativos
integrantes da carteira do Fundo aos Cotistas. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender
0s ativos recebidos no caso de liguidacdo do Fundo.

Risco da Marcacao a Mercado

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo podem ser aplicaces de médio e longo prazo (inclusive
prazo indeterminado em alguns casos), que podem possuir baixa liquidez no mercado secundério e o
calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via marcacao a
mercado. Desta forma, a realizacao da marcacao a mercado dos Ativos da carteira do Fundo visando o
calculo do patriménio liguido deste, pode causar oscilagcdes negativas no valor das Cotas, cujo calculo
¢ realizado mediante a divisdo do patrimdnio liquido do Fundo pela quantidade de Cotas emitidas até
entdo. Dessa forma, as Cotas do Fundo poderao sofrer oscilacdes negativas de preco, 0 que pode
impactar negativamente na negociacdo das Cotas pelo Investidor no mercado secundario.

Risco Relativo ao Prazo de Duracao Indeterminado do Fundo.

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o
resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipotese de liquidacdo do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo
desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que 0s
Cotistas poderao enfrentar baixa liguidez na negociacao das Cotas no mercado secundario ou obter
precos reduzidos na venda das Cotas.
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Riscos tributarios

As regras tributarias aplicaveis aos FIAgro podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo vigente,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos N3o previstos inicialmente.
Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao
diferente do Administrador quanto ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de
tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operacdes realizadas pelo Fundo.
Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuicdo Social nas mesmas condicdes das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducdo do
rendimento a ser pago acs Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicdveis sobre
determinadas operacdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a
recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operacdes j& concluidas. Ambos 0s casos
podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por
fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou Manter as caracteristicas descritas na Lei
ne 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (i) ndo ter Cotista que seja titular
de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo
ou cujas Cotas Llhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do
total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (i) as Cotas do Fundo deverdo ser admitidas 3
negociacao exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma,
Caso isso ocorra, Ndo havera isencado tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos
Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Riscos de altera¢des nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboracdo das
demonstracoes financeiras dos FIAgro advém das disposicoes previstas na Instrucao CVM 516. Com a
edicdo da Lei n2 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Acoes e a
constituicdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes
e interpretacdes técnicas foram emitidos pelo CPC e j& referendados pela CVM com vistas a
adequacado da legislacao brasileira aos padroes internacionais de contabilidade adotados nos
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Riscos de alteracées nas praticas contabeis (continuacdo)

principais mercados de valores mobilidrios. Referida instrucdo contém, portanto, a versao mais
atualizada das praticas contdbeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente
adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos,
orientacdes e interpretacdes técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso a CVM venha a determinar que
novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para
a contabilizacdo das operacdes e para a elaboracdo das demonstracées financeiras dos FIAgro, a
adocdo de tais regras poderd ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas
demonstracdes financeiras do Fundo.

Risco de alterac¢ao da legislacado aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacado aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 0rgdos reguladores nos mercados, bem como
moratorias e alteracBes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o
exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar os
resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos
tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de
isencées vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente. O tratamento tributdrio do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo,
independentemente de quaisguer medidas que o Administrador adote ou possa adotar, em caso de
alteracdo na legislacdo tributdria vigente. A parte da legislacdo tributaria, as demais leis e normas
aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas nao se limitando,
matéria de cdmbio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também
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estao sujeitas a alteractes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos investimentos,
bem como as condicdes para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas.

Risco juridico

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razado da pouca maturidade e da
escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operacao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio de tempo e
recursos para manutencao do arcabouco contratual estabelecido.

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia
de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, gue ele
tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte
adicional de recursos seja feito mediante a subscricao e integralizacao de novas Cotas pelos Cotistas,
Que deverao arcar com eventuais perdas.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualgquer material de
divulgacdo do Fundo gue venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de guaisquer
mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor e os Coordenadorses
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de gue resultados similares serao alcancados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e

variacdo cambial.
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Risco decorrente de alteragées do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, por determinacao da CVM e/ou da B3 ou por deliberacao da assembleia geral de
Cotistas. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidacao deste

No caso de dissolucdo ou liquidacdo do Fundo, o patrimdnio do Fundo serd partilhado entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, ap6s a alienacdo dos ativos e do pagamento de todas as dividas,
obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidacdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdo
acima referida, os proprios ativos serdo entregues aos Cotistas na proporcac da participacao de cada
um deles. Nos termos do descrito no Regulamento, 0s ativos integrantes da carteira do Fundo
poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de
acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo
acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Riscos de prazo

Considerando que a aquisicao de Cotas € um investimento de longo prazo, pode haver alguma
oscilacdo do valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital aplicado
0u auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Risco de desenquadramento passivo involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje 0 desenquadramento passivo involuntario da carteia do
Fundo, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a
convocacao de Assembleia Geral para decidir sobre uma das seguintes alternativas, dentre outras:
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(i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (i) incorporacdo a outro
Fundo, ou (i) liquidacdo do Fundo. A ocorréncia das hipéteses previstas nos itens “i* e “ii" acima
poderd afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia
do evento previsto no item “jii” acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos Ativos sera
favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os
recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo
investimento nas Cotas do Fundo.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacdes, o Administrador
convocara os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovacao da
emissao de novas cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os
Cotistas que ndo aportarem recursos serao diluidos.

Risco relativo a concentracao e pulverizagdo

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas
por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicado expressivamente concentrads,
fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipétese, ha possibilidade de
que deliberacées sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em
detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de assembleia
geral que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicdvel) e de
deliberacdo em tais assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode

ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidacao antecipada do Fundo.




MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Conteldo disponivel nas paginas 69 a 88 do Prospecto Preliminar

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas & uma aplicacdo em valores mobilidrios, 0 que pressupbe que a
rentabilidade do Cotista dependera da valorizacao e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No
Caso em guestao, os rendimentos a serem distribuidos aos Catistas dependerao, principalmente, dos
resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacdo dos Ativos em que o Fundo venha a
investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do
Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacoes,
reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicées aos Cotistas, 0 que podera afetar adversamente o
valor de mercado das Cotas.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e pelo
Gestor, respectivamente, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracao/gestao
adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderao
afetar a rentabilidade dos cotistas.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o
Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do
Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e
informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso Xll do artigo 18 e do artigo 34 da
Instrucdo CVM 472. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses
dependem de aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas. Caso venham a existir atos que
configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas,
respeitados 0s quoéruns de aprovacao previstos no Regulamento, tais atos poderao ser
implementados ainda que sem a concordancia da totalidade dos Cotistas. Deste modo, ndo € possivel
assegurar gue eventuais contratacGes Nao caracterizardo situacdes de conflito de interesses efetivo
ou potencial, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Catistas.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacdes de projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Instituicdes Participantes da Oferta nao possuem qualquer
obrigacao de revisar e/ou atualizar quaisquer projecoes constantes deste Prospecto e/ou de qualquer
material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta, incluindo, o Estudo de Viabilidade, incluindo sem
limitagcdo, quaisquer revistes que reflitam alteracdes nas condicdes econdmicas ou outras
circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material de divulgacdo e do Estudo
de Viabilidade, conforme 0 caso, mesmo gque as premissas Nas quais tais projecdes se baseiem
estejam incorretas.

Risco relativo a elaboracdo do estudo de viabilidade pelo Gestor do Fundo

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e nao foram objeto de auditoria,
revisdo, compilacdo ou qualguer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer
outra empresa de avaliacdo. As conclusGes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do
Gestor e sdo baseadas em dados que nao foram submetidos a verificacdo independente, bem como de
informacdes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de
Viabilidade estd sujeito a importantes premissas e excecdes nele contidas. Adicionalmente, o Estudo
de Viabilidade ndo contém uma conclusao, opinido ou recomendacao relacionada ao investimento nas
Cotas, por essas razdes, Nnao deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacao sobre tal
assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem
como devido a0 fato de que as estimativas e projecdes sao baseadas em diversas suposicoes sujeitas
a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de
Viabilidade serdo alcancadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA QU PRETENDIDA.
QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAQ REPRESENTA E NEM

DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQ DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AQS

INVESTIDORES.
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Risco de governanga

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) 0s socios,
diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador e/ou
ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios,
diretores e funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando
forem os Unicos Cotistas ou quando houver a quiescéncia expressa da maioria dos Cotistas
manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracao que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dard a permissdo de voto ou quando todos 0s
subscritores de Cotas forem condéminos de bem com quem concorreram para a integralizacdo de
Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o §62 do artigo 82 da
Lei n2 6.404/76, conforme o §22 do artigo 12 da Instrucdo CVM 472. Tal restricdo de voto pode trazer
prejuizos as pessoas listadas nas letras “a” a “e”, caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente,
determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serado deliberadas
quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que FIAgro tendem a possuir
numero elevado de cotistas, é possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de
aprovacdo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicdvel) e de votacdo de tais
assembleias.

Risco relativo as novas emissdes

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia
pelos Cotistas do Fundo em eventuais emissdes de novas Cotas depende da disponibilidade de
recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha
disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacdo
e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas
emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerao no risco de terem a sua participacao no capital do Fundo
diluida.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

Risco de restri¢cao na negociacao

Alguns dos Ativos que compdéem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6rgdos reguladores. Essas
restricbes podem estar relacionadas ao volume de operacdes, Na participacao Nas operagdes e nas
flutuacBes maximas de preco, dentre outros. Em situacdes onde tais restricdes estdo sendo aplicadas,
as condicdes para negociacdo dos ativos da carteira, bem como a precificacdo dos ativos podem ser
adversamente afetados.

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador, do Gestor ou do Custodiante

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Custodiante poderdo sofrer
intervencao e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem
descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas funcdes, hipéteses em que a sua substituicdo
devera ocorrer de acordo com 0Ss prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal
substituicdo Ndo aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, 0 que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos relativos aos Ativos e risco de nao realizacao dos investimentos

O Fundo ndo possui um ativo especifico ou Ativos pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo
“genérico”, de politica de investimento ampla. O Gestor poderd ndo encontrar ativos atrativos dentro
do perfil 3 que se propoe. Independentemente da possibilidade de aquisicao de diversos Ativos pelo
Fundo, este podera adquirir um nUmero restrito de Ativos, o que poderd gerar concentracdo da
carteira. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade conveniente ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o
que pode resultar em investimentos menores ou mMesmo Na N3o realizacdo destes investimentos. A
Nao realizacdo de investimentos ou a realizacao desses investimentos em valor inferior ao pretendido
pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a taxa de administracdo, podera afetar
negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.
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Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos que se Enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condices aceitaveis, a critério do
Gestor, que atendam, no momento da aquisicdo, a Politica de Investimento, de modo que o Fundo
poderd enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos.
A auséncia de Ativos para aquisicao pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que comporao a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou
devedores, conforme 0 €aso, em honrar 0s compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores e/ou devedores dos titulos, bem
como alteracBes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos desses emissores. Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também
sua liquidez e por consequéncia, o valor do patriménio do Fundo e das Cotas.

Risco do Investimento nos Ativos Financeiros

O Fundo podera investir em Ativos Financeiros e tais Ativos Financeiros, pelo fato de serem de curto
prazo e possuirem baixo risco de crédito, podem afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.
Adicionalmente, os rendimentos originados a partir do investimento em Ativos Financeiros serao
tributados de forma andloga a tributacdo dos rendimentos auferidos por pessoas juridicas (tributacdo
regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15,0% (quinze por cento),
dependendo do prazo do investimento) e tal fato poderd impactar negativamente na rentabilidade do
Fundo.

Os Cotistas podem ser chamados a deliberar sobre a necessidade de realizar aportes adicionais No
Fundo em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

O investimento em cotas de um FIAgro representa um investimento de risco, que sujeita 0s
Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das
cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicacdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores, de
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer
perda total do capital investido pelos Catistas. Considerando que o investimento no Fundo é um
investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de
perdas e prejuizos na carteira que resultem em patrimédnio negativo do Fundo, os Cotistas poderado ser
chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Riscos relacionados a rentabilidade do Fundo

O investimento em cotas de FIAgro pode ser considerado uma aplicacdo em valores mobiliarios de
renda variavel, o que significa que a rentabilidade a ser paga ao Cotista dependera do resultado dos
Ativos adquiridos pelo Fundo, além do resultado da administracdo dos Ativos que comporao a carteira
do Fundo. No presente caso, os valores a serem distribuidos aos Cotistas dependerao do resultado do
Fundo, que por sua vez, dependera preponderantemente das receitas provenientes dos direitos
decorrentes de Ativos objeto de investimento pelo Fundo. Assim, eventual inadimpléncia verificada em
relacdo aos Ativos, ou demora na execucdo de eventuais garantias constituidas nas operacdes
imabilidrias relacionadas aos Ativos, podera retardar o recebimento dos rendimentos advindos dos
Ativos e consequentemente impactar a rentabilidade do Fundo, podendo também ocorrer
desvalorizacdo do lastro atrelado aos Ativos ou insuficiéncia de garantias atreladas aos mesmos.
Adicionalmente, vale ressaltar que, entre a data da integralizacdo das Cotas da Segunda Emissao
objeto da Oferta e a efetiva data de aquisicao dos Ativos-Alvo e Outros Ativos, 0s recursos obtidos
com a Oferta serdo aplicados em Ativos Financeiros, 0 que podera impactar negativamente na
rentabilidade do Fundo.
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Risco de desastres naturais e sinistro

A ocorréncia de desastres naturais como, por exemplo, vendavais, inundacdes, tempestades ou
terremotos, pode causar danos aos imaéveis que representam lastro ou garantia dos titulos investidos
pelo Fundo ou que extraordinariamente integrem a carteira do Fundo, afetando negativamente o
patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Ndo se pode garantir que o
valor dos seguros contratados para os imoveis sera suficiente para protegé-los de perdas. H3,
inclusive, determinados tipos de perdas que usualmente ndo estardo cobertas pelas apodlices, tais
como atos de terrorismo, guerras e/ou revolucoes civis. Se qualquer dos eventos N30 cobertos nos
termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo poder3, direta ou indiretamente, sofrer perdas
e ser obrigado a incorrer em custos adicionais, 0s quais poderao afetar o desempenho operacional do
Fundo. Ainda, nos casos em que excepcionalmente for proprietario ou titular de direitos sobre tais
iméveis o Fundo poderd ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de indenizacdo a
eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar efeitos adversos na condicdo financeira
do Fundo e, consequentemente, Nos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas. Adicionalmente,
No caso de sinistro envolvendo a integridade dos ativos do Fundo, os recursos obtidos em razao de
seguro poderdo ser insuficientes para reparacdo dos danos sofridos e poderao impactar
negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade do Fundo e o preco de negociacao das Cotas.

Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estarad eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo estara
sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de acdes judiciais necessarias para a cobranca de
valores ou execucdo de garantias relacionadas aos Ativos-Alvo, caso, dentre outras hipodteses, os
recursos mantidos nos patriménios separados de operacdes de securitizacdo submetidas a regime
fiduciario ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Nao existéncia de garantia de eliminacdo de riscos
A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

O Fundo n3o conta com garantias do Administrador, do Gestor ou de terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, para reducdo ou eliminacdo dos
riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar
sujeitos. Em condicbes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo
Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das
obrigacbes assumidas pelo Fundo.

Cobranca dos Ativos, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e Possibilidade de Perda do
Capital Investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos ativos integrantes da carteira
do proprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo s&o de
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio liquido,
sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. O Fundo
somente poderd adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais
ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu patrimdnio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os
valores adicionais necessarios para a sua adocao e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo
necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a
aportar recursos ao Fundo para assegurar a ado¢do e manutencao das medidas cabiveis para a
salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida
pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da assuncao pelos
Cotistas do compromisso de prover 0s recursos Necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia,
caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou
qualquer de suas afiliadas nao s3o responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocao ou
manutencado dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
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Cobranca dos Ativos, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e Possibilidade de Perda do
Capital Investido (continuacao)

prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto, Nos termos do
Regulamento. Dessa forma, o Fundo poderd ndo dispor de recursos suficientes para efetuar a
amortizacao e, conforme 0 €aso, 0 resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo,
portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo
capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes
de capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que sujeita 0s
Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez
das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicacdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores, de
qualquer mecanismo de seguro, au, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este
estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que
resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderao ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de Execuc¢ado das Garantias Atreladas aos Ativos-Alvo

O investimento em Ativos-Alvo inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e
conseguente execucdo das garantias outorgadas a respectiva operagao e 0s riscos inerentes a
eventual existéncia de bens imdveis na composicdo da carteira do Fundo, podendo, nesta hipdtese, a
rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucdo das garantias dos Ativos-Alvo, podera haver a necessidade de
contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverdao ser suportados pelo Fundo, na
qualidade de investidor dos Ativos-Alvo. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos Ativos-
Alvo pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigacdes financeiras atreladas a tal Ativo-Alvo .

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos Ativos-Alvo poderd
afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco Regulatério

A legislacado aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindg,
sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 0rgdos reguladores nos mercados, bem como
moratorias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira
adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o
exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os
resultados do Fundo.

A importancia do Gestor

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira e
seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificacdo dos
servicos prestados pelo Gestor, e de sua equipe especializada, para originacdo, estruturacao,
distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico dos Ativos.
Assim, a eventual substituicdo do Gestor poderd afetar a capacidade do Fundo de geracdo de
resultado.

Risco Decorrente da Prestacdo dos Servicos de Gestao para Outros Fundos de Investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestao dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou
podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que
tenham por objeto o investimento em Ativos-Alvo. Desta forma, no ambito de sua atuacdo na
qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, € possivel que o Gestor acabe por
decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo gque nao é possivel garantir que o
Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos. .
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Risco de uso de derivativos

O Fundo pode realizar operacdes de derivativos exclusivamente para fins de protecao patrimonial mas
existe a possibilidade de alteracdes substanciais nos precos dos contratos de derivativos. O uso de
derivativos pelo Fundo pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades de
retornos adicionais, (jii) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos ao
Fundo. A contratacdo deste tipo de operacao Ndo deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC de remuneracao das Cotas. A contratacdo de operacdes com derivativos
podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Riscos Relacionados ao Mercado e ao Investimento em Securitizacdo de Recebiveis do Agronegécio

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditérios dos CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio é uma operacao recente no Brasil. A Lei ne
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissées de certificados de recebiveis de agronegocios nos Ultimos anos.
Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do
valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos que lastreiam a emissao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmao ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda
nao existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao
investimento do Fundo em CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderao, ao
analisar a Oferta e 0s CRA e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna
na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a
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provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (i) proferir decisdes que podem ser
desfavoraveis aos interesses no investimento em CRA, o que em qualquer das hipodteses, podera
afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar negativamente as
Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos relativos ao setor de securitizacdo do agronegécio e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderao vir a ser negociados com base em registro provisoério
concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a
emissora de tais CRA deverd resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os
valores decorrentes da integralizacdo dos CRA, ela podera ndo ter disponibilidade imediata de
recursos para resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Proviséria ne 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “"as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Em seu
paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos
a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separacao ou afetacao”.

Recente regulamentacdo especifica acerca do investimento em certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e 3
Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes
interpretacdes acerca da Instrucao CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre o investimento
do Fundo em CRA, e conseguentemente afetar de forma adversa as Cotas.
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Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissao dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de
efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta antecipacdo podera afetar, total ou
parcialmente, 0s cronogramas de remuneracao, amortizacao e/ou resgate dos CRA, bem como 3
rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condicGes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro
dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado dos CRA,
conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA
poderdo sofrer perdas financeiras no que tange a ndo realizacdo do investimento realizado (retorno
do investimento ou recebimento da remuneracdo esperada), bem como o Gestor poderd ter
dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como remuneracdo do CRA,
anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacdes decorrentes
dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdcio que lastreiam a
emissdo dos CRA e da execucdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do
agronegdcio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra ofs) devedor(es),
correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegdcio, que compreendem atualizacdo
monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracao, penalidades e demais encargos contratuais
ou legais. O patriménio separado constituido em favor dos titulares dos CRA ndo conta com qualquer
garantia ou coobrigacao da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do
Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos termos de
securitizacdo, depende do recebimento das quantias devidas em funcdo dos contratos do
agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de
eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dos devedores poderd afetar negativamente a
capacidade do patriménio separado de honrar suas obrigacdes no que tange ao pagamento dos CRA
pela companhia securitizadora.
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Risco de execuc¢do das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e
consequente execucdo das garantias outorgadas a respectiva operacdo, podendo, nesta hipotese, a
rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucdo das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera
haver a necessidade de contratagdo de prestadores de servicos, dentre outros custos, que deverao
ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida
em favor dos CRA pode ndo ter valor suficiente para suportar as obrigacoes financeiras atreladas a tal
CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRA poderd afetar de
forma adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Riscos relativos a Oferta

Riscos da ndo colocacdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, Ndo sejam subscritas ou adquiridas a
totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimdnio inferior ao Montante
Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara
condicionada aos Ativos que o Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no ambito da
Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial
das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante
Inicial da Oferta, ou seja, existirao menos Cotas do Fundo em negociacdo no mercado secundario, o
que podera reduzir a liquidez das Cotas do Fundo.
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Risco de ndo concretiza¢do da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta sera cancelada e os Investidores poderao
ter seus pedidos cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das
Cotas para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais
recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores serdo restituidos liquidos de tributos
e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos No periodo, se existentes, sendo devida, nessas
hipoteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelos Investimentos Temporarios realizados no
periodo.

Incorrerdo também no risco acima descrito agueles que tenham condicionado seu Pedido de Reserva,
na forma prevista no artigo 31 da Instrucdo CVM 400 e no item “Distribuicdo Parcial” na pagina 35
deste Prospecto, e as Pessoas Vinculadas.

Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liguidacdo os Investidores nado integralizem as Cotas conforme seu respectivo
Boletim de Subscricdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim,
resultar em nao concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo Nos mMesmos
riscos apontados em caso de Ndo concretizacdo da Oferta.

Indisponibilidade de negocia¢do das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Em complemento ao previsto no item “Negociacdo e Custédia das Cotas no Mercado” na pagina 47
deste Prospecto, as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociacdo no mercado secundario até
0 encerramento da Oferta. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de
negociacdo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes
de investimento.
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Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto, as Pessoas Vinculadas poderdo adquirir até 100% (cem por cento)
das Cotas do Fundo. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd: (i) reduzir a quantidade
de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de
circulacdo, influenciando a liquidez; e (i) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o
Gestor e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrerad ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optardo por manter suas Cotas
fora de circulacao.

Risco de ndo Materializa¢do das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta

Este Prospecto contém informacdes acerca do Fundo, do mercado do agronegdcio, dos Ativos que
poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de
que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas deste Prospecto. O fundo
N30 conta com garantia do Administrador, dos Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo
de seguro, ou do FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas
neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de diluicao imediata no valor dos investimentos:

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Cotas de fundo de investimento
que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de Cotas, os Investidores
que aderirem a Oferta estao sujeitos de sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o
Preco de Emissdo seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizacdo da
integralizacao das Cotas, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Informacgdes contidas neste Prospecto Preliminar
Este Prospecto Preliminar contém informacées acerca do Fundo, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informactes contidas neste Prospecto Preliminar em relacdo ao Brasil e 3
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgaos publicos e por
outras fontes independentes. As informacbes sobre o mercado imobilidrio, apresentadas ao longo
deste Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado,
informacdes publicas e publicacdes do setor.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os
eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Riscos relacionados ao COVID - 19

Os negdcios do Fundo podem ser afetados pelos efeitos econdmicos gerados pelo alastramento do
COVID - 19. Neste ano de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude ("OMS”) emitiu alerta para o risco de
pandemia decorrente do novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as
melhores praticas para as acbes preventivas e tratamento aos infectados. Os efeitos econémicos
sobre a economia da China para o ano de 2020 j3 sdo sentidos em decorréncia das acdes
governamentais que determinaram a reducao forcada das atividades econémicas nas regides mais
afetadas pela pandemia, 0 que deve se refletir na economia mundial como um todo. Em 26 de
fevereiro de 2020, foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o NOvO COronavirus
(Covid-19) no Brasil. Além disso, o estado atual de pandemia resultou e pode continuar resultando em
restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, , atraso ou
suspensao de obras, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, 0 que pode ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia
brasileira.
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Ademais, as mudancas materiais nas condicdes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-
19 podem impactar a captacao de recursos ao Fundo no ambito da Oferta, influenciando a capacidade
de o Fundo investir nos Ativos Alvo, o que podera impactar a propria viabilidade de realizacdo da
Oferta. Além do exposto acima, ndo ha como prever qual sera o efeito do alastramento do virus em
ambito nacional na economia do Brasil e nos negdcios e resultados do Fundo.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e do Gestor, tais como moratoria, guerras, revolucdes, além de mudancas
nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteracdo na politica econdmica e decisbes judiciais porventura ndo mencionados nesta
secao.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA QU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AQS RISCOS A QUE ESTARAQ SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDQO.
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Avisos Legais

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e/ou da Oferta poderao ser obtidos nos enderecos a seguir indicados:

Administrador: consulte: https://www.singulare.com.br (neste website buscar por “Galapagos Recebiveis do Agronegécio — FIAGRO-Imobiliario” e, entdo, localizar
"Prospecto Preliminar” ou a opcao desejada )

Coordenador Lider: consulte: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertaspublicas/ (neste website acessar “Fll Fundo de Investimento Imobiliario”, selecionar “2021",
clicar em “Novembro” e, entao, localizar “Galapagos Recebiveis do Agronegocio — FIAGRO-
Imobilidrio” e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar” ou a opcao desejada)

Coordenador: consulte: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em "Mercado de Capitais - Download” depois em "2021", procurar
"Distribuicdo Publica de Cotas da 2a Emissao do GALAPAGOS RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO-IMOBILIARIO” e entdo acessar “Prospecto Preliminar”)

Gestor: consulte: https://www.galapagosassetmanagement.com (neste website clicar em “Fundos”, em seguida em Fundos de Investimento, Buscar por
“Galdpagos Recebiveis do Agronegdcio - Fiagro-Imobilidrio” e entdo acessar “Prospecto Preliminar” ou a opcao desejada)

CVM: consulte: https://www.qov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, buscar por “Galapagos Recebiveis do Agronegdcio — FIAGRO-Imobilidrio”, acessar “Galapagos Recebiveis do
Agronegocio — FIAGRO-Imobiliario”, clicar em “Fundos.NET", e, entdo, localizar, localizar o “Prospecto Preliminar”);

B3: consulte: www.b3.com.br (neste site acessar a aba “Produtos e Servicos”, clicar em “Solugbes para Emissores”, localizar “Ofertas PUblicas de Renda Varidvel”
depois clicar em "Ofertas em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Galapagos Recebiveis do Agronegdcio — FIAGRO-Imaobiliario” e, entao,
localizar o “Prospecto Preliminar”)
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