MATERIAL PUBLICITARIO

Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Cotas da 52 Emissao do
Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

Esta apresentacéao foi preparada pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”), e pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. (“Gestor”) (“Material Publicitario”), no dmbito da distribuicdo publica de cotas da 52 (quinta) emissao do
Sparta Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Oferta”, “Cotas” e “Fundo”, respectivamente) nos termos da Resolu¢do da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n? 160, de 13 de julho de 2022
(“Resolucdo CVM 1607), e demais leis e regulamentagdes aplicaveis, tendo sido elaborado com base em informacdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo, constantes do Regulamento (conforme abaixo definido) e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaragéo ou
garantia com relacéo as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitagao ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e
ndo deve ser tratado como uma recomendacao de investimento nas Cotas.

Este material apresenta informacgdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem como o os informes periédicos enviados pela administradora do Fundo, o BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM (“Administrador”), no Fundos.net, em especial a segdo “Fatores de Risco” disponivel no Informe Anual do Fundo, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Oferta e as Cotas descritos no presente material, os quais que devem ser
considerados para os investimentos nas Cotas.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacgéo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. A deciséo de
investimento dos potenciais investidores nas Cotas € de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de deciséo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, seus proprios objetivos de
investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de
investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pelo Gestor sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram este Material Publicitario séo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste documento, e (ii) ndo fazem nenhuma declaracéo,
nem ddo nenhuma garantia quanto a corregé@o, adequagéo ou abrangéncia das informacdes aqui apresentadas.

A deciséo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua
consultoria financeira e juridica, até a extensédo que julgarem necessaria, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo.

A Oferta sera registrada por meio do rito de registro automatico de distribuigdo, previsto no artigo 26 da Resolugdo CVM 160, tendo sido, portanto, automaticamente dispensada de registro na CVM.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISIGAO DE COTAS, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO
SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICAGOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE DISTRIBUIGAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS
DE TERCEIROS’. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA E DESTINADA AO FUBLICO GERAL. ESTE MATERIAL DE APOIO E CONFIDENCIAL E'NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL NAO_E MATERIAL PUBLICITARIO~E NAO SE DESTINA A
UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA
SUJEITA AOS LIMITES E RESTRIGOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 160.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 26, VII, DA RESOLUGAO CVM 160. A OFERTA SERA OBJETO DE REGISTRO NA ANBIMA - ASSOCIAGAO
BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), NOS TERMOS DO ARTIGO 42, II, DO ANEXO Il DO “CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” (“CODIGO
ANBIMA DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”). NENHUMA DAS ENTIDADES REFERIDAS APRECIARA O MERITO DA OFERTA, E NAO APRECIOU O MERITO DESTE MATERIAL DE APOIO, NAO HAVENDO GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS. NESSE SENTIDO, NAO SERA PREPARADO PROSPECTO CONTEMPLANDO AS INFORMAGOES DO FUNDO OU
DA OFERTA.
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1 APRESENTACAO DO FUNDO

SPARTA INFRA FIC FI-INFRA

Principais caracteristicas

kol ~®g

MERCADO DE INFRAESTRUTURA GESTAO PREMIADA ISENTO DE IR
Com grandes emissdes e investimentos o setor Gestao ativa da Sparta: melhor gestora especialista Isencao de IR sobre ganhos de capital e
tende a se desenvolver de maneira relevante’ de fundos de renda fixa, segundo a Revista Exame 2 rendimentos distribuidos para pessoas fisicas 3

DD["] s

(4N
RENDIMENTOS RENTABILIDADE FUNDO LISTADO
Expectativa de distribuicoes Expectativa de retorno de IPCA+7,6% 4 Fundo fechado listado em bolsa permite
periddicas de rendimentos retornos mais elevados para o investidor

Notas: 1 - A Sparta acredita no desenvolvimento do setor de maneira relevante em razéo de grandes emissdes de debéntures de infraestrutura; 2 - Revista Exame: Onde Investir 2019; 3 - Tributagdo conforme a Lei n? 12.431; 4 - Expectativa baseada na
meta dos titulos publicos equivalentes + 1,5% a 2,5%, sendo Yield do IMA-B 5 = IPCA+5,46%, resultando em rentabilidade esperada de 7,6%, tendo como data de referéncia 31/08/2023, segundo a ANBIMA

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGEST/'-":O DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO
FUNDOS DE INFRAESTRUTURA GERIDOS PELA SPARTA

Experiéncia com Ativos Incentivados

A Sparta possui cerca de R$ 8 bilhdes de ativos sob gestdo, dos quais mais de
R$ 1 bilhdo sdo Debéntures Incentivadas

Lancamentos de fundos de infraestrutura da Sparta:

jun/17 jan/21 dez/21 fev/23
—

Sparta Debéntures Sparta Debéntures Sparta Infra CDI
Incentivadas Incentivadas Inflagédo Sparta Infra (CDII11)
Meta: CDI+0,5% Meta: (IMA-B 5)+0,5% (JURO11) Meta: CDI+2,0%

Fundo aberto Fundo aberto Fundo listado

Meta: (IMA-B 5)+2,0%*
Fundo listado

Fontes: CVM e Elaboragéo Sparta; Nota: (*) Rentabilidade Alvo: 1,5% a 2,5% acima da NTN-B equivalente

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, A LAMINA E O PROSPECTO DEFINITIVO
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

DIFERENTES VEiICULOS DE INVESTIMENTO

Por que um Fundo de Infraestrutura listado?

Debénture de . .

Perfil de Remuneracgéo Fixo Fixo Fixo Fixo Variavel Variavel

Uma s6 debénture de Diversas Debéntures de  Diversas Debéntures de Diversos Ativos de Renda Ativos ligados ao setor

Ativos emisso Infraestrutura Infraestrutura Fixa SPEs de Infraestrutura imobiliario
Diversificagao Nao Alta Média Alta Baixa Média
Isencdo de IR Total* Total* Total* Nao Total* Sé rendimentos
Risco Baixo Baixo Médio Baixo Alto Médio/Alto
Retorno Baixo Baixo Médio/Alto Baixo Médio/Alto Médio/Alto

Gestao profissional, com
portfolio diversificado e
retornos diferenciados

Gestao profissional com
risco concentrado no
mercado imobiliario

Risco concentrado em um
Unico emissor, e apenas
emissoes publicas

Gestao profissional, e com  Gestao profissional com
portfolio diversificado diversificacao por setor

Gestao profissional, e com
portfolio diversificado

Avaliagao de Risco x
Retorno

Fonte: Elaboracao Sparta. Notas: (*) Isencao de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a lei n® 12.431. As informagbes contidas neste slide tratam-se de opinides do Gestor embasadas em suas politicas internas. Nao ha
garantia de que as informacdes aqui indicadas nao sofram alteragées no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragcdes nas politicas internas de atuacdo do gestor

* FI-Infra aberto: gestor tende a ser conservador nas alocacdes para mitigar risco de liquidez com pedidos de resgate.

* Fl-Infra listado: permite que o gestor seja mais ativo na escolha dos riscos, buscando retornos maiores para o investidor de
longo prazo. O investidor pode vender suas cotas em bolsa a qualquer momento.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, A LAMINA E O PROSPECTO DEFINITIVO
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

JUROT11

I 20 de IR PF Distribuicédo peridédica de Cota Patrimonial
Sencao de I para rendimentos publicada diariamente

Isencao total de Imposto de Renda
(distribuicdo e ganho de capital)
para pessoas fisicas

Historico consistente de Transparéncia ao
distribuicoes investidor

- Gestao Ativa e
/ Volatilidade Controlada / / Condominio Fechado

Expectativa de

melhora a relagéo retorno/risco 2 risco de liquidez em relag&o retorno de
aos fundos abertos IPCA+7,6% 3

Reducéao da volatilidade com Hedge Eficiéncia na gestdo do

Fonte: Elaboragao Sparta. Notas: 1 - Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a lei n? 12.431; 2 - A Sparta acredita que a redugéo da volatilidade com Hedge melhora a relagao risco/retorno; 3 - Expectativa baseada na meta dos titulos
publicos equivalentes + 1,5% a 2,5%, sendo Yield do IMA-B 5 = IPCA+5,46%, resultando em rentabilidade esperada de 7,6%, tendo como data de referéncia 31/08/2023, segundo a ANBIMA
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

INDEXADOR IMA-B 5

Comparacao entre os indexadores

3,5
3,0 .
Caracteristicas do IMA-B 5

2,5 *» indice indexado ao IPCA
20 » |IMA-B 5 possui relagao de

’ retorno/risco melhor que o IMA-B
1,5 = Retorno de CDI+2,0% ao

ano nos ultimos 10 anos

1,0

jun/13 jun/15 jun/17 jun/19 jun/21 jun/23

—IMA-B  e=—|MA-B 5 —CDiI

Fonte: CVM, B3, Elaboracao Sparta, Data de referéncia: 31/08/2023

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, A LAMINA E O PROSPECTO DEFINITIVO
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

RENTABILIDADE ACUMULADA DO SPARTA INFRA

Desempenho do Fundo

1,3

1,2

1,1

1,0 Rentabilidade de
dez/21 mar/22 jun/22 set/22 dez/22  mar/23 jun/23 31 ,2% desde o

e Sparta Infra —|MA-B 5 iniCiO*

Fonte: CVM, B3, Elaboracao Sparta, Data de referéncia: 31/08/2023. Notas: (*) Considera o reinvestimento dos rendimentos distribuidos

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE*

Desempenho do Sparta Infra desde o inicio

1,6% 31,2%
30% 6,4% I -0,2% ] - .
-1,7% Gestao ativa
25%
20% _19.7%
= Contribuicdo relevante da marcagao de
15% crédito decorrente do giro da carteira
. = Expertise de atuagao no mercado

10% primario e secundario

59 » Avaliacao constante das

oportunidades
0%
IMA-B 5 Carrego Marcacéo Alocacao Outros Taxa Total
Credito Crédito Dindmica de Adm

Fonte: B3, Elaboragdo Sparta, Data de referéncia: 31/08/2023. Notas: (*) Considera o reinvestimento dos rendimentos distribuidos desde o inicio do fundo

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, A LAMINA E O PROSPECTO DEFINITIVO
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

DIFERENCIAL EM RELACAO AOS PARES

JURO11| Poer 1 | Poer 2 | Peor3 | Poer4 | Peor | Peer© | Peor 7 B

Cota Patrimonial (retorno) * [EUREA 191%  23,0%  21,8% 25,9% 18,2% 16,5%  22,3% I S E NTO 1
Duration (risco) ® 2,4 6,2 7,3 6,9 5,0 6,3 5,7 6,7
u (risco) de Imposto de Renda
Volatilidade (risco)* 1,9%  49%  57%  57%  46% 55%  53%  4,7% para pessoas fisicas

Retorno/Risco® 3,6 -0,4 0,2 0,0 0,8 -0,5 -0,8 0,1

= Risco de mercado sob controle: Utilizacdo de derivativos para trocar o risco de
mercado pelo IMA-B 5 como base para gestao de risco de mercado, possibilitando a
reducao da volatilidade comparado aos peers.

= Gestao ativa: Atuacdo no mercado primario € no mercado secundario para geracao de
resultado, possibilitando maior retorno da Cota Patrimonial (%).

Melhor relacao

L]
Fonte: Elaboragao Sparta. Notas: 1 - Isencéo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a lei n? 12.431; 2 - Cota Patrimonial (retorno): retornO/rISCO do
Métrica que relaciona o desempenho da Cota Patrimonial ajustada por dividendos; 3 - Duration (risco): Métrica de sensibilidade a variagdes na taxa de juros,
utilizada como medicao de risco; 4 - Volatilidade (risco): Métrica de risco da variagao da cota patrimonial, utilizando como referéncia o intervalo de 08/12/2021 que OS peers 7
até dia 31/07/2023; 5 - Retorno/Risco: Métrica calculada para medir a relagéo entre o excesso do retorno da Cota Patrimonial (%) contra o CDI no periodo € a
volatilidade; 6 - A tabela contém comparacgéao realizada somente em relagéo aos peers utilizados como parametro, cujos dados possuem origem publica. 7 - A
métrica “Retorno/ Risco” da tabela é maior para o JURO11, portanto, entendemos que o fundo possui melhor relagao retorno/ risco que os pares

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, A LAMINA E O PROSPECTO DEFINITIVO
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MATERIAL PUBLICITARIO

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS DO SPARTA INFRA

Dividend Yield em
12m de 12,6% a.a.
R$ 2,50
R$ 2,00 R$ 2,00
R$ 2,00 R$ 1,75 R$172 R$ 1,75
R$ 1,50 R$ 1,50 R$ 1,50
R$ 1,50 R$ 1,25 R$125 R$125 R$1.25 R$1.25 R$ 125 R$ 1,25
R$ 1,00
R$ 1,00 R$ 0,75
R$ 0,50
R$ 0,50 R$ 0,25
R$ 0,00
R$ 0,00 -
&P P PP \(@ R & \(9 R (@5 R R R R
¢ ¢ F ¥ & v & 66 S & ¥ F e @ F LT v

Fonte: B3, Elaboragdo Sparta. O fundo iniciou em 08/12/2021 com a cota patrimonial de R$ 100,00, sendo que a cota média no periodo foi de R$ 101,65. Data de referéncia: 31/08/2023

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE
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MATERIAL PUBLICITARIO

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

MERCADO SECUNDARIO

Liquidez ultimos meses* (R$ mil) N. de Cotistas
3.000 25.000
20.364
2.500 20.000
2.000 15.000
1.500
10.000
1.000
500 I I 5.000
0 ;
ago/22 out/22 dez/22 fev/23  abr/23  jun/23  ago/23 dez/21 abr/22 ago/22 dez/22 abr/23 ago/2

Liquidez com
meédia maior que

R$ 1.700 mil

Fonte: CVM, B3, Elaboragao Sparta, Data de referéncia: 31/08/2023. Notas: (*) Liquidez diaria média ultimos 12 meses

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE
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MATERIAL PUBLICITARIO

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

SPARTA INFRA FIC (JURO11)

1
O fundo ja conta com uma carteira diversificada, com concentracdo em ativos com rating IS E N I O
mais elevado

de Imposto de Renda
para pessoas fisicas

Perfil de rating da carteira

Dados da Carteira

= Ativos: 49

= Emissores: 38

= Setores: 12

= Carrego: IPCA +7,4%

=  Duration: 5,6 anos

EXxpectativa de
Retorno

IPCA +7,6% 2

Fonte: Relatério Mensal do JURO11 (ago/23). Elaboragdo Sparta. Notas: 1 - Isengéo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n2
12.431; 2 - Expectativa baseada na meta dos titulos publicos equivalentes + 1,5% a 2,5%, sendo Yield do IMA-B 5 = IPCA+5,46%, resultando em rentabilidade
esperada de 7,6%, tendo como data de referéncia 31/08/2023, segundo a ANBIMA

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE
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MATERIAL PUBLICITARIO

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

EXPECTATIVA DE ALOCAGCAO DA 52 EMISSAO**

SETOR PESO DURATION SPREAD DE CREDITO Spread da carteira do Fundo

Geracao de Energia 26% 24% . Sproead da carteira pré-oferta:
Logistica 14% 3,7 2,4% 4 1.8%

Distribuicdo de Energia 11% 1,7 1,8% 2 =  Spread da carteira apés as
Saneamento 10% 44 2,6% 3 novas alocacbes: 2,1%
Telecomunicagoes 8% 2,7 2,8% 2 = Numero de emissores da

Transmiss&o de Energia 8% 8,0 1,7% 2 carteira pés oferta: 49
Oleo e Gas 6% 2,6 3,3% 3 *  Yield (%) da carteira pos
Acucar e Alcool 6% 2,7 2,3% 3 alocacao: IPCA+7,6%
Rodovias 6% 24 2,3% 1
Mobilidade Urbana 3% 3.8 3,5% 1
Holding 3% 5,0 2,2% 1
Mineracao 2% 8,7 1,6% 1
Total 100% 4,0 2,4% 30

EXxpectativa de
Retorno

IPCA +7,6%

.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE
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MATERIAL PUBLICITARIO

3 GESTAO

GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM ESTRATEGIAS
DE CREDITO PRIVADO

O
D

TRADICAO EXCELENCIA ABRANGENCIA
Experiéncia de mais de 25 Equipe composta por profissionais com Diferentes veiculos para
anos em gestao de recursos ampla experiéncia e formacao diversos publicos alvo

D[IUU ; @

CONFIANCA RECONHECIMENTO COMPROMETIMENTO
Mais de 50 mil investidores, com Referéncia em crédito privado Os sécios e gestores alocam seu
cerca de R$ 8 bilhdes sob gestéo pela midia especializada* patrimdénio nas estratégias da casa

Notas: (*) Revista Exame: Onde Investir 2019
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MATERIAL PUBLICITARIO

GESTAO

DESTAQUES DA MIDIA

DESTAQUE FREQUENTE NA MIDIA ESPECIALIZADA

Bloomberg Valor
InfoMoney Y¥ESTADAO
£ % REUTERS

BRASIL

exame.

seudinheiro” @uoL
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MATERIAL PUBLICITARIO

3 GESTAO

EQUIPE SPARTA

o

Ulisses Nehmi, FRM
CEO

Engenheiro Eletrénico - ITA
Mestre em Economia - FGV
- CEA, CGA, CFP® e FRM
GESTAO

OPERAGOES COMERCIAL
Leonardo Horta, CFA Vitor Nagata, CFA Natalia Coura, CFP®
Diretor de Gestao Diretor de Compliance Diretora de Distribuicdo
Engenheiro Eletronico - ITA | CFA, CGA Engenheiro Mecanico - USP Letras - USP
Pés em Adm. de Emp - FGV | Pés em Adm. de Emp-FGV | CFP ®
CFA, CGA e CFP®
CREDITO PRIVADO COMMODITIES + 3 Profissionais
Henrique Nakazato, FRM

Diretor de Risco

Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Victor Nehmi Engenheiro Elétrico - USP | FRM

Engenheiro Mecéanica - ITA Engenheiro Quimico - USP | CFA, CGA

Engenheiro Agrénomo - USP |

+ 8 Profissionais
CGA

Pdés em Adm. de Emp - FGV | CFA, CGA

+ 11 Profissionais + 1 Profissional

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO, A LAMINA E O PROSPECTO DEFINITIVO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

GESTAO

PROFISSIONAIS

Principais profissionais envolvidos diretamente com a gestdo do Sparta Infra FIC-Infra

Leonardo Horta, CFA

Diretor de Gestao
ClO. Membro do comité de renda
Fixa. Formado em 2004 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificagcdes CFA (2019) e CGA
(2009). Desde 2007 na Sparta.

Artur Nehmi, CFA
Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de analise
e monitoramento de novas
emissdes. Membro do Comité de
Renda Fixa. Formado em 2006
em Engenharia Mecénica no ITA
e pos em Adm. na FGV, com
certificagcdes CFA (2017) e CGA
(2009). Desde 2008 na Sparta.

Felipe Vidal, CFA

Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de trading e
mercado secundario. Membro do
Comité de Renda Fixa. Formado em
2012 em Engenharia Quimica na
Poli-USP, com certificagbes CFA
(2017) e CGA (2014). Desde 2011
na Sparta.

Caio Palma, CFA
Analista de Renda Fixa

Analista responsavel pelo setor de
Infraestrutura. Formado em 2018 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificagdes CFA (2021) e CGA
(2022). Desde 2018 na Sparta.
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MATERIAL PUBLICITARIO

3 GESTAO

PROCESSO DE
INVESTIMENTO

) (X ) o
Q ANALISE S AQUISICAO C31 MONITORAMENTO
Diligéncia Tomada de decisao Acompanhamento dos emissores
= Equipe de analise com 11 profissionais = Apresentacgdo dos cases de investimento = A Equipe analisa e realiza o
« Anlise setorial - Equipe aprova a aquisicao dos ativos acompanhamento constante dos emissores
= AI"I:'.;]”SG fundamentalista do crédito dos = Equipe aprova desinvestimentos " Avaliagao de cumprimento das obrigagoes
emIssores = Validar as premissas iniciais

= Historico do emissor

= Analise de governanca e do Acompanhamento do mercado

management

= A mesa de renda fixa acompanha
diariamente o mercado de debéntures
incentivadas

= Analise das garantias

= Captura de eventuais oportunidades no
mercado secundario e de mudancga da
carteira

Nota: O processo de gestao previsto acima reflete a estratégia de investimento que o Gestor pretende adotar, ndo estando formalizada por meio de politica. Nao ha garantia de que as informagdes aqui indicadas nao sofrerdo alteragées no longo ou
curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo do Gestor
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MATERIAL PUBLICITARIO

4 CARACTERISTICAS DA OFERTA

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado

JURO11

52 Emissé&o de Cotas do Fundo

Condominio Fechado, com prazo de duragao indeterminado

1,50% a 2,50% acima dos titulos publicos equivalentes

1.00% 2.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM

XP Investimentos CCTVM S.A.

Veirano Advogados e Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados

Sparta Administradora de Recursos Ltda.

R$ 104,98, equivalente ao Prego de Emisséo (R$ 101,98), acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria (R$ 3,00)

R$ 500.000.087,54, com possibilidade de lote adicional de até 25%, podendo chegar a R$ 625.000.0032,94

4902923

R$ 25.000.091,06, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

R$ 5.099,00, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 50 cotas

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢cdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que
seja atingido o Montante Minimo da Oferta

A oferta é destinada a investidores em geral
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