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Autorregulacao

Segmento ANBIMA: Hibrido ANBIMA
A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM SOB O N° CYM/SRE/RF1/2020/030, EM 30/06/2020

Nos termos do disposto na Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) ne 472, de 31 de outubro de 2008, e suas alteracdes posteriores (“Instrugdo CVM 472"),
e na Instrucdo CVM ne 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteracbes posteriores (“Instrugdo CVM 400”), a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 67.030.395/0001-46, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade
de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM ne 12,691, de 16 de novembro de 2012 (“Administradora”) , na qualidade de
instituicao intermedidria lider (“Coordenador Lider”), e de instituicdo administradora do MERITO FUNDOS E ACOES IMOBILIARIAS FIl - FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ sob o ne 32.397.369/0001-76 (“Fundo”), devidamente autorizado a funcionar pela CVM, tendo sido constituido por meio do instrumento
particular datado de 18 de dezembro de 2018 e registrado no 6° Cartério de Registro dea Titulos e Documentos da Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo,
sob o n° 1859331, em 18 de dezembro de 2018, e cujo regulamento vigente foi devidamente aprovado nos termos da Ata de Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 13 de maio de 2020 (“Regulamento”), comunicam o inicio da distribuicdo publica de até 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas da 22 Emissao do Fundo,
em série Unica, sem considerar o Lote Adicional (conforme adiante definido), com valor unitario de RS 100,00 (cem reais) (“Oferta”, “Cotas” e “22 Emissao”, respectivamente),
totalizando o montante de até:

R$200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)

1. INFORMACOES SOBRE O FUNDO

O Fundo é um fundo de investimento imobilidrio constituido sob a forma de condominio fechado, em que o resgate de cotas nao é permitido,
com prazo de duragao indeterminado, o que implica a inexisténcia de uma data para o resgate das Cotas. O Fundo é regido por seu Regulamento e tem
como base legal a Lei n° 8.668/93, a Instrugdo CVM n° 472 e as demais disposi¢des legais e regulamentares que |he forem aplicéveis.

O objetivo do Fundo é a realizagao de investimentos imobilidrios de longo prazo, preponderantemente por meio da aquisicdo de Ativos Imobilidrios consistentes
em: (i) acoes, debéntures, bonus de subscricdo, seus cupons, direitos, recibos de subscricdo e certificados de desdobramentos, certificados de depdsito
de valores mobilidrios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas promissorias, € quaisquer outros valores mobilidrios, desde que se trate
de emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos fundos de investimento imobilidrios; e (ii) cotas de outros fundos
de investimento imobiliarios.

A carteira do Fundo é gerida pela MERITO INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor Cardoso
de Melo, n° 1.308, 7° andar, conjunto 71, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.632.652/0001-16, devidamente autorizada pela CVYM
a exercer a atividade de administracéo de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n° 12.486, de 26 de julho de 2012 (“Gestor”).

2. INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA

Serao ofertadas, em regime de melhores esforcos e sob a coordenacao do Coordenador Lider, no minimo, 10.000 (dez mil) (“Montante Minimo da Oferta”) e,
no maximo, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas da 22 Emisséo (“Montante Total”), com valor unitario de RS 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego por Cota”), totalizando
o montante de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas do Lote Adicional.

Os investidores que aderirem a Oferta pagarao, pela subscri¢do de cada Cota da 22 Emissao, o Valor da Cota da 22 Emissao. Além disso, serd devido pelos investidores
0 pagamento de uma taxa de ingresso, por Cota da 22 Emissao subscrita, equivalente a um percentual fixo de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por
cento) sobre o Valor da Cota da 22 Emissao, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo primadria das Cotas da 22 Emissao, a serem pagos
pelo Fundo, que serd equivalente a soma dos custos da distribuicao primaria das Cotas da 22 Emisséo, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenacéo,
(b) comisséo de distribuicao, (c) honorarios de advogados, (d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas da 22 Emissdo na B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), (f) custos com a divulgacao de anuncios e publicagées no dmbito da Oferta; (g) custos com registros em cartério de registro de
titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) 0 Volume Total da Oferta (“Taxa de Ingresso”), que equivale a RS 4,50 (quatro reais e cinquenta centavos) por
Cota da 22 Emissao.
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A Oferta terd o valor minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais), correspondente a 10.000 (dez mil) Cotas da 22 Emissao, desconsiderando as Cotas da 22

Emissdo cuja integralizacdo esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugdo CVM 400 e as Cotas da 22 Emissao integralizadas por Pessoas Vinculadas
(“Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider, em conjunto com o
Administrador, antes do prazo de 6 (seis) meses contados a partir da divulgacéo do antincio de inicio da Oferta, conforme previsto no artigo 18 da Instrucao da CVM
400, caso ocorra a subscricdo do Volume Minimo da Oferta.

Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora poderd optar por aumentar o Montante Total da Oferta em até 20% (vinte por cento), ou seja, 400.000
(quatrocentas mil) Cotas da 22 Emisséo (“Lote Adicional”), conforme facultado pelo Artigo 14, §2° da Instrucdo CVM 400.

Aplicar-se-do as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional as mesmas condigdes e preco das Cotas da 22 Emissao inicialmente ofertadas e a oferta de tais Cotas
também serad conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacgao, sob a lideranca do Coordenador Lider e a participagao das Instituicoes Participantes da
Oferta (conforme abaixo definido). Assim, a quantidade de Cotas da 22 Emissao objeto da Oferta poderd ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas
da 22 Emisséo inicialmente ofertadas, mediante exercicio do Lote Adicional.

As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

A Oferta é destinada aos atuais cotistas do Fundo e demais investidores residentes e domiciliados no Brasil ou no exterior, tanto pessoas naturais e juridicas,
residentes e domiciliadas no Brasil ou no exterior, bem como fundos de investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo, sendo garantido aos
investidores o tratamento igualitario e equitativo. No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas da 22 Emissao por clubes de investimento constituidos
nos termos do Artigo 1° da Instrucdo CVM 494, Sera observada uma aplicagdo minima inicial de R$ 1.000,00 (um mil reais) por investidor (“Investimento Minimo”),
ndo considerando a Taxa de Ingresso, ressalvadas as hipdteses de rateio aqui previstas.

Néo hé limite méximo de aplicacdo em Cotas da 22 Emissédo do Fundo, respeitado o Montante Total da Oferta, ficando desde ja ressalvado que, se o Fundo aplicar
recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor ou sécio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele
ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas, o Fundo passard a sujeitar-se a tributagdo aplicavel as pessoas juridicas.

A Oferta poderd ser realizada mesmo que nao seja colocado o Montante Total da Oferta, na hipdtese da subscri¢éo e integralizacdo do Montante Minimo da Oferta,
correspondente a 10.000 (dez mil) Cotas da 22 Emisséo, equivalentes, na data da respectiva emissao, a RS 1.000.000,00 (um milhao de reais). Em razao da possibilidade
de distribuicao parcial e nos termos do Artigo 31 da Instrugao CVM 400, os investidores poderéo, no ato da aceitacao a Oferta, condicionar sua adesao a Oferta a que
haja distribuicdo do Montante Total da Oferta. Caso a aceitacdo nédo seja condicionada a colocacdo do Montante Total da Oferta, o Investidor deverd indicar se
pretende receber (1) a totalidade das Cotas da 22 Emisséo por ele subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢éo entre o nimero das Cotas da
22 Emissao efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas da 22 Emissao originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do investidor
em receber a totalidade das Cotas da 22 Emisséo objeto do boletim de subscri¢éo (“Boletim de Subscricao”).

Inadequacao do investimento: O investimento nas Cotas da 22 Emissao representa um investimento de risco, uma vez que é um investimento em renda variavel,
estando os investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado
de capitais e a oscilacdo das cotagdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além
disso, os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter patriménio liquido negativo. Recomenda-se, portanto, que os
investidores leiam cuidadosamente a Secao “4. Fatores de Risco’, nas paginas 61 a 78 do Prospecto (conforme abaixo definido), antes da tomada de
decisao de investimento, para a melhor verificacao de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas da 22 Emissao.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS.

A 22 Emissao de Cotas do Fundo e a Oferta foram aprovadas pela Assembleia Geral Extraordindria de cotistas do Fundo realizada em 11 de fevereiro de 2020
(“AGC 11/02/2020").

Nos termos da AGC 11/02/2020, a totalidade dos atuais Cotistas do Fundo renunciou expressamente ao Direito de Preferéncia para a 22 Emisséo.

Atualmente, o Fundo é titular de cotas de emissao do MERITO DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | FIl - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, o qual é
administrado pelo Administrador e tem sua carteira gerida pelo Gestor do Fundo. Dessa forma, a aquisicao de cotas do referido Ativo Imobiliario pelo
Fundo é considerada como uma situagao de conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da Instrucdo CVM 472, de modo que sua continuidade
dependera de aprovacao de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas que representem, cumulativamente: (i) maioria simples das Cotas dos
Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas; e (ii) no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

Portanto, como forma de viabilizar a manutencao da titularidade das cotas de emissdo do MERITO DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | FII - FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO pelo Fundo, serd realizada uma Assembleia Geral de Cotistas apds o encerramento dessa Oferta, na qual os Cotistas deverao deliberar
sobre a aprovac¢do da manutencdo da titularidade de tais cotas pelo Fundo.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE TAL SITUAGCAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO
“RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES” E “RISCO DE NAO APROVACAO DE CONFLITO DE INTERESSES’, CONSTANTES DA PAGINA 65 DO PROSPECTO.

Tendo em vista o acima disposto, manutencao pelo Fundo da titularidade de cotas de emissdo do MERITO DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | Fil - FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO dependerd da aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Dessa forma, caso a tal manutencéo nao seja aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas, o Fundo deverda providenciar a alienagao das cotas do referido fundo em mercado secundario.
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O Administrador e o Gestor destacam a importancia da participacdo dos cotistas na referida Assembleia Geral de Cotistas, tendo em vista que referida aquisicao é
considerada como uma situacao de conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da Instrucdo CVM 472, sendo certo que tal conflito de interesses somente sera
descaracterizado mediante aprovacao de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas conforme quérum acima previsto.

INFORMAGCOES SOBRE O PROCEDIMENTO DA OFERTA
A Oferta foi registrada na CVM em 30 de junho de 2020, sob o n° CVM/SRE/RF1/2020/030, nos termos da Instrugao CVM 472 e da Instrugdo CVM 400.
A OFERTA TERA INICIO NESTA DATA, 1° de julho de 2020.

As Cotas da 22 Emissao serdo colocadas pelo Coordenador Lider e pelas sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios indicadas abaixo
(“Coordenadores Contratados” e “Institui¢des Consorciadas”, e em conjunto com o Coordenador Lider, as “Institui¢des Participantes da Oferta”), em regime
de melhores esfor¢os de colocagdo, no prazo méaximo de 6 (seis) meses contados da data da divulgacdo deste anuncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”).
Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada.

O Coordenador Lider contratou como Coordenadores Contratados e Instituicdes Consorciadas para participar da Oferta as instituicdes intermedidrias cujos logotipos
encontram-se localizados ao final deste Anuncio de Inicio, as quais estao regularmente habilitadas para tanto, nos termos das normas aplicaveis editadas pela CVM.
O Gestor foi contratado pelo Coordenador Lider para participar da Oferta na qualidade de Coordenador Contratado.

2.1.Plano de distribuicao: O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentagao aplicavel, realizard a distribuicdo das Cotas da 22 Emisséo de acordo
com o plano de distribuicao abaixo descrito, de forma a assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequagdo do
investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes, e (iii) que os representantes das Instituicoes Participantes da Oferta, tenham acesso previamente ao
Regulamento e ao prospecto da Oferta (“Prospecto”) para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo préprio
Coordenador Lider.

Observadas as disposicoes da regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer com que os Coordenadores Contratados e as Instituicoes
Consorciadas assumam a obrigacao de realizar a distribuicao publica das Cotas da 22 Emisséo conforme plano de distribui¢do fixado nos seguintes termos:

(i) ap6s a concesséao do registro da Oferta pela CVM, a disponibilizagdo do Prospecto e a divulgagao deste Antncio de Inicio, poderédo ser realizadas apresentagcoes
para potenciais investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso (iii) abaixo;

(i) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais investidores eventualmente utilizados serdo submetidos a aprovacao
prévia da CVM, nos termos do Artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizagao, nos termos do Paragrafo 5° do Artigo 50 da
Instrucdo CVM 400;

(i) observado o artigo 54 da Instrugdo CVM 400, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM,; (b) a divulga¢do do Antincio de
Inicio, a qual deverd ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto aos investidores;

(iv) o investidor que esteja interessado em investir em Cotas da 22 Emissao podera formalizar a sua ordem de investimento nas Cotas da 22 Emissdo junto ao
Coordenador Lider ou junto aos Coordenadores Contratados ou as Instituicdes Consorciadas, observado o Investimento Minimo; e

(v) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta
(“Antincio de Encerramento”), nos termos do Artigo 29 e do Artigo 54-A da Instru¢do CVM 400.

Sem prejuizo das divulgagdes relativas a Oferta através dos websites da Administradora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da B3 (conforme abaixo definido) e
da CVM, as divulgacodes relativas a Oferta poderdo ser disseminadas, também, por meio de aviso resumido publicado no jornal Valor Econémico, no qual serdo
indicados os websites onde os investidores poderdo obter as informacgdes detalhadas e completas, por meio de hyperlink, nos termos do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400.

Néo serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Cotas da 22 Emissao.
N&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicoes Participantes da Oferta aos investidores interessados em adquirir as Cotas da 22 Emissao.

No dmbito da Oferta, ndo haverd a utilizacao do procedimento de coleta de intengdes de investimento (bookbuilding) junto aos investidores, assim como nao havera
periodo ou procedimento para o recebimento de pedidos de reserva de subscricao de Cotas da 22 Emissao.

Entende-se por “Dias Uteis" os dias compreendidos entre a sequnda e a sexta-feira, exceto feriados de dmbito nacional e os feriados no Estado de Sao Paulo e na
Cidade de Sao Paulo ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente na B3.

2.2. Taxas: 2.2.1. Taxa de Administracao: Pelos servicos de administracdo, gestdo, custédia e escrituracdo, serd devida pelo Fundo uma remuneragdo
(“Taxa de Administragdo”) correspondente a 1,0% (um por cento) ao ano, calculada sobre o valor de mercado do Fundo, com base na média didria da cotacdo de
fechamento das Cotas do Fundo, a qual serd apropriada por Dia Util como despesa do Fundo, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacéo de Cotas, sendo que:
(i) 0,195% ao ano, apurados da forma acima, serao destinados diretamente ao Administrador, observado o valor minimo mensal de R$22.500,00 (vinte e dois mil e
quinhentos reais) a ser reajustado pelo IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses; (ii) 0,80% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento), apurados da forma
acima, serdo destinados diretamente ao Gestor, observado o valor minimo mensal de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), a ser reajustado pelo IGP-M a cada
intervalo de 12 (doze) meses; e (iii) A taxa maxima de custddia, recebida pelos servigos indicados acima, a ser paga pelo Fundo ao Custodiante é de 0,005% ao ano,
sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Sendo que, em nenhuma hipdtese podera ser inferior a R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) ao més, sendo que
este valor serd atualizado pelo IGP-M, a cada 12 (doze) meses.
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Em conformidade com o disposto no Art. 36, §1°, inciso | da Instrucdo CVM n° 472, caso o Fundo passe a integrar “indice de mercado’, conforme definido na

regulamentagao aplicavel aos fundos de investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas
e critérios de ponderagao que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, a Taxa de Administracao, no percentual definido acima, passara a ser
calculada com base na média didria da cotagdo de fechamento das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do pagamento da Taxa de Administragao.

2.2.2.Taxa de Performance: Pelo servico de gestao, serd devida pelo Fundo ao Gestor, adicionalmente a parcela da Taxa de Administracéo a que este faz jus, uma
remuneragao correspondente a 20% (vinte por cento) do que exceder a variagdo de 100% (cem por cento) da Taxa DI, a qual serd apropriada mensalmente e paga
anualmente, até o 5° (quinto) Dia Util do 1° (primeiro) més do ano subsequente, diretamente para o Gestor, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo
de Cotas, independentemente da Taxa de Administracio (“Taxa de Performance”). A apropriaco da Taxa de Performance serd realizada no ultimo Dia Util de cada
més conforme férmula abaixo:

TP =20%x[R - (Cl_ -CA_)xFR]

TP = Taxa de Performance do més n a apropriar.

R, = Resultado contabil apurado no Fundo no més n.

a., = Capital integralizado até o dltimo Dia Util do més anterior ao més n.

CA_, = Capital amortizado até o Ultimo Dia Util do més anterior ao més n.

FR, = Fator de Rendimento do més n equivalente a variacdo de 100% do CDI calculado entre o Ultimo Dia Util do més anterior ao més n e o Ultimo Dia Util

do mésn.

2.2.3.Taxa de Ingresso: Seré devida pelos investidores do Fundo quando da subscricao e integralizagdo das Cotas da 22 Emissdo, indicada no Boletim de Subscricao,
equivalente a um percentual fixo de 4,5% (quatro virgula cinco por cento) sobre o prego de subscricdo das Cotas da 22 Emissao (“Taxa de Ingresso”). Os valores
arrecadados com a cobranga da Taxa de Ingresso paga pelos investidores que vierem a adquirir Cotas da 22 Emissao durante o periodo de distribuicao da Oferta
serdo utilizados para remunerar o Coordenador Lider e as Instituicdes Consorciadas. Uma vez paga a remuneragao das Instituicoes Participantes da Oferta, os valores
que sobejarem serdo revertidos ao patriménio do Fundo.

Néo serd aplicavel qualquer taxa de saida no ambito do Fundo.

2.3. Negociagao: As Cotas da 22 Emissdo serao registradas para negociagdo no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa administrado pela B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), ambiente no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas. N&do obstante, as Cotas da 22 Emissdo subscritas ficardo bloqueadas para
negociacao no mercado secundario até o encerramento da Oferta (Anuncio de Encerramento) e a obtengdo de autorizacado da B3 para o inicio da negociacéo,
conforme procedimentos estabelecidos pela B3. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas farao jus a Distribuicao de Rendimentos em
igualdade de condicdes, nos termos do Regulamento (inclusive as Cotas da 22 Emissao).

2.4. Alocacao, rateio e liquidagao da Oferta: A liquidacao da Oferta serd realizada por meio da B3. As liquidagcoes dos pedidos de aquisicdo das Cotas se dardo nas
Datas de Liquidacéo -, conforme indicadas no cronograma constante do item 4 abaixo, de acordo com os procedimentos operacionais da B3.

A alocagdo das Cotas entre investidores serd realizada da seguinte forma:

(i) inicialmente, serd contemplada a totalidade dos pedidos de subscricao de Cotas da 22 Emissao de acordo com a quantidade de Cotas da 22 Emissao indicada no
respectivo Boletim de Subscricédo, limitado ao Montante Total da Oferta, e observado, ainda, que, havendo excesso de demanda em qualquer Periodo de Subscricao
de Cotas da 22 Emissao (definidos no Cronograma Indicativo da Oferta), as Cotas da 22 Emissdo do periodo em que houve excesso de demanda serao rateadas
durante sua liquidacao na proporcéo da quantidade de Cotas da 22 Emissao constantes do Boletim de Subscricao de cada investidor;

(i) caso o total de Cotas correspondente aos pedidos de subscricdo de Cotas da 22 Emissao exceda a quantidade total de Cotas da 22 Emisséo, serd realizado rateio
por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores que tiverem indicado no seu Pedido de Subscricao o interesse pelas Cotas, limitada
ao valor individual de cada pedido de subscricao e a quantidade total de Cotas da 22 Emissao e desconsiderando-se as fragdes de Cotas;

(iii) apos a alocacao das Cotas da 22 Emisséo, nos termos do item (i) acima, as eventuais sobras de Cotas da 22 Emissao, sejam elas provenientes de falha na liquidacao
e/ou sobras de rateios na alocagao das ordens, poderdo ser subscritas ou canceladas pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério; e

(iv) somente serd admitida na ultima “Data de Liquidacao” conforme o previsto no Prospecto, a liquidagao das ordens de investimento realizadas por Pessoas
Vinculadas. Nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a um terco da quantidade de Cotas da 22
Emissao ofertadas, as ordens de investimento realizadas por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas. Para os fins deste item, “Pessoas Vinculadas”
significam investidores que sejam: (a) administrador ou acionista controlador da Administradora e/ou do Gestor, (b) administrador ou controlador do Coordenador
Lider e/ou de qualquer das demais Instituicdes Participantes da Oferta, na hipdtese prevista no artigo 55 da Instrucdo CVM 400; (c) vinculados a Oferta; (d) os
respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c) acima.

Para a realizacdo dos procedimentos de rateio estabelecidos nos itens “(i)" a “(iii)" acima, serdo desconsideradas fracdes de Cotas da 22 Emisséao.

Caso, na ultima Data de Liquidacao, as novas Cotas subscritas nao sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta, a integralizagdo das novas
Cotas objeto da falha poderd ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo pelo Preco de Subscricéo,
sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de modo a néo ser
atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituicoes Participantes da Oferta deverao devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os critérios de restituicdo de valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.
Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

ANUNCIO DE INiCIO MERITO FUNDOS E AGCOES IMOBILIARIAS FlI - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO



BIMERITO

INVESTIMENTOS

2.5. Liquidacao da Oferta/subscricao e integralizacao das Cotas: A integralizacao de cada uma das Cotas da 22 Emissao sera realizada em moeda corrente
nacional, quando da sua liquidagao, pelo Preco por Cota, acrescido da Taxa de Ingresso, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas da 22 Emisséo fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragado, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos
Investidores deverd efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas da 22 Emissdo que subscrever, observados os critérios de rateio,
a Instituicéo Participante da Oferta com a qual tenha celebrado o seu Boletim de Subscricao.

As liquidagdes dos pedidos de aquisicdo das Cotas da 22 Emissao se dardo nas Data(s) de Liquidagao previstas no Cronograma Indicativo da Oferta, conforme
aplicavel, de acordo com o Preco por Cota, acrescido da Taxa de Ingresso, em consonancia com os procedimentos operacionais da B3 e com aqueles descritos no
Boletim de Subscricéo.

No ato de subscricdo das Cotas da 22 Emissao, as Instituicoes Participantes da Oferta deverao disponibilizar o Regulamento e este Prospecto.

Na ocorréncia de subscri¢éo e integralizagdo de Cotas da 22 Emissao, serd cobrada dos Investidores uma Taxa de Ingresso correspondente a 4,5% (quatro virgula
cinco por cento) sobre o preco de subscricdo da Cota da 22 Emissdo. A Taxa de Ingresso ndo integra o preco de integralizacdo da Cota da 22 Emissdo. Nao ha taxa
de saida.

Na hipdtese de ter sido subscrita e integralizada a totalidade das Cotas da 22 Emisséo, a Oferta serd encerrada pelo Coordenador Lider, com a correspondente
divulgagao do Anuncio de Encerramento.

N&o havendo a subscri¢do da totalidade das Cotas da 22 Emissdo objeto da Oferta, a Oferta podera ser concluida pelo Coordenador Lider desde que o Montante
Minimo da Oferta tenha sido colocado.

Caso ndo seja colocado o Montante Minimo da Oferta até o final do perfodo de distribuicdo, a Oferta serd cancelada. Nesta hipotese, o Administrador devera
devolver aos Investidores os valores até entdo por eles integralizados, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de Ingresso aplicavel, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de
integralizacdo, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 03 (trés) Dias Uteis contados
da comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo
aos valores restituidos.

2.6. Alteracao das circunstancias, revogacdo ou modificacao, suspensdo e cancelamento da Oferta: O Coordenador Lider podera requerer a CVYM que
autorize a modificagdo ou revogagao da Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacédo
do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicdes para os investidores ou a fim de
renunciar a condi¢cdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 25, § 3°, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das
condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser estendido em até 90 (noventa) dias contados da aprovacao do pleito.

Na hipotese de modificacdo das condicdes da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, a modificacdo deverd ser divulgada imediatamente
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, e as Instituicdes Participantes da Oferta deverao certificar-se de que os investidores que
manifestaram sua adesdo a Oferta, por meio da assinatura dos respectivos Boletins de Subscricéo, (i) estao cientes de que as condi¢des da Oferta originalmente
informadas foram modificadas, e (ii) t¢ém conhecimento das novas condi¢oes.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢oes
diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de
suspensao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CYM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicao Participante da Oferta, incluindo o Coordenador Contratado, deverd comunicar diretamente os investidores que jé tiverem aderido a Oferta sobre
a modificacdo, a suspensao, ou o cancelamento da Oferta. No caso de modificacéo, tais investidores terdo o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo para que confirmem o interesse em manter a declaracao de aceitagao, presumida a manutenc¢do em caso de siléncio. Caso a Oferta seja suspensa ou
cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o investidor poderd revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, incluindo o Coordenador Contratado, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
comunicada a suspensdo ou cancelamento da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de Ingresso aplicavel,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, se houver, calculados pro rata temporis, a partir da
respectiva data de integralizagdo, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instru¢éo
CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacao serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o investidor
tenha celebrado o seu Boletim de Subscricdo comunicard ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, 0s valores até entao integralizados pelos investidores
serdo devolvidos, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de Ingresso aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do
Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, se houver, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de integralizagao, com deducdo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento,
da revogacéo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicao.
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Em qualquer hipdtese, o cancelamento da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos

investidores aceitantes os valores depositados, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de Ingresso aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, se houver, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de integralizagédo, com
deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacao do
cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Na hipodtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolugao dos Boletins de Subscricao, conforme o caso, das Cotas da 22 Emissao cujos valores tenham sido restituidos.

As Cotas da 22 Emissdo subscritas e integralizadas na Oferta fardo jus a rendimentos calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de integralizacdo.
As Cotas da 22 Emissdo de cada liquidagédo terdo um cédigo ISIN diferenciado até o encerramento da Oferta e liberacdo para negocia¢ao das Cotas da 22 Emissdo
pela B3.

CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Segue abaixo o cronograma estimado das etapas da Oferta, sujeito a alteracao a critério exclusivo do Coordenador Lider.

Ordem dos Eventos Eventos Data prevista @

1. Protocolo da documentagdo referente ao registro da Oferta 03/mar/20

2. Obtencao do registro da Oferta 30/jun/20

3. Divulgacdo do Anuncio de Inicio e Disponibilizacdo deste Prospecto 01/jul/20

4, Inicio de distribuicao das Cotas da 22 Emiss&o no mercado 08/jul/20

5. 10 Periodo de Distribuicdo de Cotas - Mercado 08/jul/20 a 30/jul/20
6. 12 Data de Alocagao das Cotas objeto de distribuicao a mercado 31/jul/20

7. 12 Data de Liquidagdo financeira de Cotas objeto de distribuicdo a mercado 04/ago/20

8. 20 Periodo de Distribuicdo de Cotas - Mercado 05/ago/20 a 27/ago/20
9. 22 Data de Alocagéo das Cotas objeto de distribuicdo a mercado 28/ago/20

10. 22 Data de Liquidagdo financeira de Cotas objeto de distribuicao a mercado 01/set/20

11. 30 Periodo de Distribuicdo de Cotas - Mercado 02/set/20 a 01/out/20
12. 32 Data de Alocacao das Cotas objeto de distribuicdo a mercado 02/out/20

13. 32 Data de Liquidagdo financeira de Cotas objeto de distribuicdo a mercado 06/0ut/20

14. 40 Periodo de Distribuicdo de Cotas - Mercado 07/0ut/20 a 05/nov/20
15. 4a Data de Alocacdo das Cotas objeto de distribuicdo a mercado 06/nov/20

16. 42 Data de Liquidagao financeira de Cotas objeto de distribui¢do a mercado 10/nov/20

17. 50 Periodo de Distribuicdo de Cotas - Mercado 11/nov/20 a 15/dez/20
18. 52 Data de Alocagao das Cotas objeto de distribuicdo a mercado 16/dez/20

19. 52 Data de Liquidagdo financeira de Cotas objeto de distribuicdo a mercado 18/dez/20
20. Divulgagao do Anuncio de Encerramento Até 6 meses

M Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apendas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos
eventos nele descritos. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagéo no cronograma deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada
como modificagdo da Oferta.

@ Cada Periodo de Distribuicdo de Cotas da 29 Emissao - Mercado poderd ser cancelado a critério do Coordenador Lider, antes de seu inicio, em fun¢do da quantidade de
Cotas da 29 Emissdo subscritas no(s) periodo(s) anterior(es).
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INFORMACOES ADICIONAIS

4.1. Demonstrativo dos custos da Oferta

As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade do Fundo:

Custos para o Fundo " Montante (RS) % sobre o total da Oferta ®
Comissao de Coordenacao e Distribuicao @ R$ 8.000.000,00 4,00%
Taxa de registro da Oferta na CVM, ANBIMA e B3 RS 500.000,00 0,25%
Publicagbes e Prospecto R$ 250.000,00 0,12%
Assessoria legal R$ 150.000,00 0,07%
Outras despesas R$ 100.000,00 0,05%
Total dos custos R$ 9.000.000,00 4,50%
Preco por Cota (R$) Custo por Cota (R$) % em relagao ao valor unitario da Cota
100,00 R$ 4,50 4,5%

(U]

(2)

(3)

As retencdes tributarias incidentes ou que venham a incidir sobre os pagamentos recebidos pelas Instituicdes Participantes da Oferta serdo retidas pelo
responsavel tributario, conforme definido pela legislagao aplicavel, sem que haja qualquer acréscimo destas ao valor pago.

Os valores da tabela sao maximos e consideram o Montante Total da Oferta de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Em caso de exercicio das opcoes
de distribuicdo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido
considerando o Lote Adicional.

O montante devido aos Coordenadores Contratados e as Instituicdes Consorciadas pelo servico de distribuicdo das Cotas da 22 Emissao serd descontado do
valor total das comissdes devidas pelo Fundo ao Coordenador Lider, de acordo com o previsto do Contrato de Distribuicdo.

O Coordenador Lider e demais Instituigdes Participantes da Oferta serdo remunerados pela prestacao dos servi¢os objeto do Contrato de Distribuicao a partir
da Taxa de Ingresso paga pelos Investidores que vierem a adquirir Cotas da 22 Emissdo durante o periodo de distribuicao da Oferta (desconsideradas as Cotas
da 22 Emissdo subscritas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia), ndo configurando tal situacdo uma hipdtese de conflito de interesses, para os fins
do item 6.3.9 do Oficio-Circular CVM/SIN/ne 5, de 21 de novembro de 2014.

4.2. Outras informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de cépias do Regulamento, do Prospecto, do Contrato de Distribuicdo e
dos respectivos termos de adeséo ao Contrato de Distribuigdo, os interessados deverao dirigir-se a sede da Administradora, inclusive na qualidade de Coordenador
Lider, e das Instituicdes Participantes da Oferta, nos enderecos e websites indicados abaixo:

Administradora e Coordenador Lider:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Condominio Edificio Pedro Mariz - B31, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

At.: Artur Martins de Figueiredo

Telefone: (11) 2172-2600

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: afigueiredo@planner.com.br

Website: www.planner.com.br

Para acesso ao Prospecto, consulte: www.planner.com.br/oferta-publica. Em seguida, acessar o link“Mérito Fundos e A¢des Imobilidrias Fll"e, na sequéncia,
"Prospecto”.

Gestor e Coordenador Contratado:

MERITO INVESTIMENTOS S.A.

Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.308, 7° andar, conjunto 71, Vila Olimpia, CEP 04548-004, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3386-2555

Fax: (11) 2387-7222

Website: www.meritoinvestimentos.com

Para acesso ao Prospecto, consulte: www.meritoinvestimentos.com. Em seguida, acessar o menu Fundos, na sequéncia “Mérito Fundos e A¢oes Imobilidrias
Fll"e, depois, link “Prospecto”.

Instituicoes Participantes da Oferta:

Coordenadores Contratados e Instituicoes Consorciadas

O Coordenador Lider contratou como Coordenadores Contratados e Instituicoes Consorciadas para participar da Oferta as instituicdes intermedidrias cujos
logotipos encontram-se localizados ao final deste Anuncio de Inicio, as quais estao regularmente habilitadas para tanto, nos termos das normas aplicaveis
editadas pela CVM. O Gestor foi contratado pelo Coordenador Lider para participar da Oferta na qualidade de Coordenador Contratado. As informagdes para
contato do Gestor encontram-se descritas acima. As informacdes para contato das demais Instituicdes Participantes da Oferta encontram-se descritas nos
respectivos websites.

Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro, Rua Sete de Setembro, n® 111, 29, 3, 59, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, Centro, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ

Sao Paulo, Rua Cincinato Braga, n® 340, 29, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Bela Vista, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso ao Prospecto: sistemas.cvm.gov.br/?ofertasdist; neste site, clicar em "Ofertas Registradas / Dispensadas na CVM’, selecionando o ano de
2020. Na pagina seguinte, selecionar a opgéo “Quotas de fundo imobilidrio”. Abrindo a nova pagina, clicar no link contendo a denominagéo do Fundo e, em
seqguida, clicar no link para acesso ao Prospecto.
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B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo:

Praca Antonio Prado, ne 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3242-3550

Website: www.bmfbovespa.com.br

Link para acesso ao Prospecto: clicar na seguinte sequéncia de links: Home/Servicos/Ofertas publicas/Ofertas em andamento/Fundos/Mérito Fundos e Acdes
Imobilidrias Fll.

PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Coordenador Lider e Administrador do Fundo

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Condominio Edificio Pedro Mariz - B31, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP
At.: Artur Martins de Figueiredo

Telefone: (11) 2172-2600

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: afigueiredo@planner.com.br

Website: www.planner.com.br

Escriturador e Custodiante

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Condominio Edificio Pedro Mariz - B31, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP
At.: Artur Martins de Figueiredo

Telefone: (11) 2172-2600

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: afigueiredo@planner.com.br

Website: www.planner.com.br

Gestor e Coordenador Contratado

MERITO INVESTIMENTOS S.A.

Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.308, 7° andar, conjunto 71, Vila Olimpia, CEP 04538-080, Sao Paulo - SP
At.: Alexandre Despontin

Telefone: (11) 3386-2555

Fax: (11) 2387-7222

E-mail: alexandre.despontin@meritoinvestimentos.com

Website: www.meritoinvestimentos.com

Instituicoes Participantes da Oferta

Conforme o disposto acima, o Coordenador Lider contratou como Coordenadores Contratados e Instituicdes Consorciadas para participar da Oferta as
instituicoes intermedidrias cujos logotipos encontram-se localizados ao final deste Anuincio de Inicio, as quais estdo regularmente habilitadas para tanto, nos
termos das normas aplicéveis editadas pela CYM. O Gestor foi contratado pelo Coordenador Lider para participar da Oferta na qualidade de Coordenador
Contratado. As informacdes para contato do Gestor encontram-se descritas no campo acima. As informacoes para contato das demais Instituicdes Participantes
da Oferta encontram-se descritas nos respectivos websites.

Assessor legal da Oferta

DALO E TOGNOTTI ADVOGADOS

Rua Urussui, n® 300, Conjunto 11, Itaim Bibi, CEP 04542-903, Sao Paulo - SP
At.: Luis Paulo Dalé / Artur Tognotti Costa

Telefone: (11) 4304-9010

Fax: (11) 4304-9010

E-mail: Ipdalo@dtadvs.com.br / artur@dtadvs.com.br

Website: www.dtadvs.com.br

Auditor Independente do Fundo

PEMOM AUDITORES INDEPENDENTES S/S

Avenida Francisco Matarazzo, n° 404, 2° andar Conjunto 201, Agua Branca, CEP 05001-000, Séo Paulo - SP
At.: Emerson Fabri

Telefone: (11) 2619-0500

Fax: (11) 2619-0500

E-mail: emerson.fabri@pemom.com.br

Website: www.pemom.com.br
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6. PUBLICIDADE

As divulgagoes relativas a Oferta, inclusive este Anuncio de Inicio e o Anuincio de Encerramento da Oferta, bem como qualquer outro anuncio relacionado
a ela serdo realizadas através das paginas da rede mundial de computadores indicadas no item 5 acima.

7. AVISOS LEGAIS

A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 30 DE JUNHO DE 2020, SOB O N° CVM/SRE/RF1/2020/030, EM 30/06/2020.

DATA DO INICIO DA OFERTA: A PARTIR DE 1° DE JULHO DE 2020, OBSERVADO QUE A COLOCAGCAO DAS ORDENS PELOS INVESTIDORES
E AS RESPECTIVAS LIQUIDACOES FINANCEIRAS SOMENTE PODERAO OCORRER A PARTIR DO DIA 04 DE AGOSTO DE 2020 (INCLUSIVE).

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO".

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO E COM O REGULAMENTO DO FUNDO. AO INVESTIDOR
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DAS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO DAS
DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGCOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS
QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS DA 22 EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.
O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB O SECURITIES ACT DE 1933, E, NO AMBITO DA OFERTA,
TAIS COTAS

NAO PODERAO SER OFERECIDAS, VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU EM
QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS, POSSESSOES OU AREAS SUJEITAS A SUA JURISDICAO. O FUNDO NAO FOI E NEM SERA REGISTRADO SOB O
INVESTMENT COMPANY ACT DE 1940, BEM COM SOB QUALQUER OUTRA REGULAMENTAGAO FEDERAL DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. ASSIM,
AS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO ESTAO SENDO OFERTADAS OU VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, PARA US PERSONS
(CONFORME DEFINIDOS PARA FINS DE LEIS NORTEAMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION S E O SECURITIES ACT DE 1933) OU PARA RESIDENTES
NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

OS DOCUMENTOS E INFORMAGOES SOBRE O FUNDO, NOS TERMOS DO ITEM 5.1 DO ANEXO Il DA INSTRUGAO CVM 400,
0S DOCUMENTOS E INFORMAGOES SOBRE O FUNDO PODEM SER OBTIDOS NA SEGUINTE PAGINA NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES
(INTERNET): WWW. HTTPS://FNET.BMFBOVESPA.COM.BR/FNET/PUBLICO/ABRIRGERENCIADORDOCUMENTOSCVM?CNPJFUNDO=32397369000176

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, INCLUSIVE NA QUALIDADE DE COORDENADOR LIDER, DO
GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

AINDA QUE A ADMINISTRADORA E O GESTOR MANTENHAM UM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS NO FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

RECOMENDA-SE A LEITURA ATENTA AO FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE” (PAGINA 65 DO PROSPECTO),
CONSIDERANDO QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TITULOS OU VALOR MOBILIARIOS DE EMISSAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR
OU DE EMPRESAS A ELES LIGADAS, BEM COMO O FUNDO PODERA APLICAR ATE 100% (CEM POR CENTO) EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
ADMINISTRADOS POR SEU ADMINISTRADOR, GESTOR OU EMPRESA A ELES LIGADA, SENDO QUE, CASO CONFIGURE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, A TRANSAGCAO DEPENDERA DE APROVACAO PREVIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, POR QUORUM QUALIFICADO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO LIDER
E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.

“Este Anuncio de Inicio foi preparado com as informagdes necessérias ao atendimento das disposicoes do Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das cotas deste Fundo ndo

implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Administradora,
Gestor ou das demais instituicdes prestadoras de servigos.”

COORDENADOR LIDER GESTOR E COORDENADOR CONTRATADO ASSESSOR LEGAL
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