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CAPITULO | - PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Objeto

Distribuicdo publica da 42 Emisséo de Cotas do Hedge Recebiveis Imobiliarios Fundo De
Investimento Imobiliario — F1I

Coordenador da Oferta

HEDGE INVESTMENTS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Av. Horécio Lafer, 160 — 9° andar, parte
Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP

CEP 04538-080

At. Maria Cecilia Carrazedo de Andrade
Tel.: (11) 3124-4100

E-mail: dtvm@hedgeinvest.com.br

1. Cadastro

Os Participantes deverdo efetuar alguns procedimentos junto a B3, conforme
descritos neste manual.

HABILITACAO ELETRONICA

Os participantes deverdo habilitar-se de forma eletronica, preenchendo os Anexos
A e B por meio do proprio sistema DDA, no menu “RESERVAS — ADESAO E
HABILITACAO DE PARTICIPANTE”.

A habilitacdo eletrdnica somente sera aceita se o participante ja tiver aderido a
oferta por meio da assinatura e envio dos devidos documentos ao Coordenador Lider.

CONTATOS

Esclarecimentos adicionais sobre os procedimentos de cadastramento poderéo ser
obtidos pelo telefone (11) 2565-4057.

Para contatos pelo correio eletrénico seguem os enderegos:
o ofertapublica@b3.com.br



mailto:dtvm@hedgeinvest.com.br

2. Periodo de Distribui¢ao

PEDIDO DE RESERVA

O procedimento de reserva por investidores tem inicio a partir da solicitacdo do
pedido de reserva do cliente através do preenchimento do “Pedido de Reserva” nos
Participantes da operacao.

Os Participantes deverdo registrar tais pedidos, contendo todos os dados que serdo
utilizados posteriormente na liquidacdo. Os pedidos serdo agrupados e repassados a B3
por arquivo ou diretamente em tela no sistema DDA, das 8h00 as 19h30.

Para envio e/ou registro de reservas ver no CAPITULO Il — SISTEMA DDA E
TROCA DE ARQUIVOS ENTRE CBLC E PARTICIPANTES

VALIDACAO DOS PEDIDOS

No momento que receber os arquivos, a B3 efetuara, em tempo real, a consisténcia
dos pedidos de reserva, visando o cumprimento das determinagdes estabelecidas nos
documentos da Oferta. Para maiores detalhes favor consultar definicbes nos documentos
disponiveis na BVMFNET cujo endereco eletrénico € www.bvmfnet.com.br.

PUBLICO ALVO

Investidores Institucionais: Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolucdo CVM n° 30/21, que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e
valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, com sede
no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas que formalizem Pedido de Subscri¢do
em valor igual ou superior a R$ 1.000.045,20 (um milh&o e quarenta e cinco reais e vinte
centavos) que equivale a quantidade minima de 10.823 (dez mil oitocentas e vinte e trés)
Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem
como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, e
que aceitem 0s riscos inerentes a tal investimento.

Investidores N&o Institucionais: Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e
formalizem Pedido de Subscri¢do durante o Periodo de Alocacgdo de Ordens, junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor inferior a R$ 999.952,80 (novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e dois reais e oitenta centavos), que equivale
a quantidade maxima de 10.822 (dez mil oitocentas e vinte e duas) Novas Cotas.

E vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e
28 da Resolucdo CVM n° 11/20.


http://www.bvmfnet.com.br/

CARACTERISTICAS DA EMISSAO DE COTAS

Montante Inicial da Oferta: Inicialmente, R$199.029.600,00 (cento e noventa e nove
milhdes, vinte e nove mil e seiscentos reais), sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional.

Quantidade de Novas Cotas: Inicialmente até 2.154.000 (duas milhdes, cento e
cingquenta e quatro mil) Novas Cotas, sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional.

Preco da cota: Preco unitario de colocacdo das Novas Cotas no valor de R$ 92,40
(noventa e dois reais e quarenta centavos) cada Nova Cota.

Taxa de Distribuicdo Primaria: Taxa em montante equivalente a 2,90% (dois inteiros
e noventa centésimos por cento) do Preco de Emissdo das Novas Cotas, totalizando o
valor de R$ 2,68 (dois reais e sessenta e oito centavos) por Nova Cota, cujos recursos
serdo utilizados para pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive a comisséo de
estruturacdo e distribuicdo da Oferta devida as InstituicGes Participantes, sendo certo que
(i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Priméria serd incorporado ao
patrimonio do Fundo; e (ii) caso seja verificado que o valor total da Taxa da Distribuigéo
Primaria seja insuficiente para cobrir os custos da Oferta, referidos custos serdo arcados
pelo Coordenador Lider.

Preco para liquidagéo da cota: O Prego de Emisséo de cada Nova Cota, acrescido da
Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a R$ 95,08 (noventa e cinco reais e oito
centésimos de centavo).

Lote Adicional: Séo as Cotas que representam até 20% (vinte por cento) da totalidade
das Cotas da Oferta, ou seja, até 430.800 (quatrocentas e trinta mil e oitocentas) Novas
Cotas, no valor de até R$ 39.805.920,00 (trinta e nove milhdes, oitocentos e cinco mil,
novecentos e vinte reais), quantidade esta que podera ser acrescida a Oferta, nos mesmos
termos e condicdes das Cotas da Oferta, a critério do Administrador do Fundo, em comum
acordo com o Coordenador Lider e o Gestor, conforme faculdade prevista no artigo 14, §
2°, da Instru¢do CVM n° 400/03. Tais Cotas sdo destinadas a atender um eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Montante Minimo da Oferta: Corresponde a 100.000 (cem mil) Novas Cotas,
totalizando o montante minimo de R$ 9.240.000,00 (nove milhdes e duzentos e quarenta
mil reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Investimento Minimo: No minimo, 50 (cinquenta) Novas Cotas, equivalente a R$
4.620,00 (quatro mil, seiscentos e vinte reais), o qual ndo inclui a Taxa de Distribuicdo
Primaria e R$ 4.754,00 (quatro mil, setecentos e cinquenta e quatro reais), considerando
a Taxa de Distribuigdo Primaria.

Pessoas Vinculadas: Significam os investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM n° 400/03 e do artigo 2° inciso XIll, da Resolucdo CVM n° 35/21,
conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do Administrador,
do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como seus
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)



controladores e/ou administradores das 9 Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, do Gestor diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos as InstituicGes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as InstituicOes Participantes da Oferta contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelas Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituigdes Participantes
da Oferta, do Administrador, do Gestor, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a
(v) acima; e (ix) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados.

Distribuicdo Parcial: Sera admitida a distribuicdo parcial, observado o montante minimo
de 100.000 (cem mil) Novas Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 9.240.000,00
(nove milhdes e duzentos e quarenta mil reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria.

O Cotista ou o terceiro cessionario, ou o Investidor da Oferta terdo a faculdade, como
condicdo de eficacia de seus Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento ou aceitacdo
da Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo
CVM n° 400/03, a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) igual
ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

Caso a aceitagéo esteja condicionada ao item (ii) acima, o Investidor, inclusive o Cotista
que exercer seu Direito de Preferéncia, ou o terceiro cessionario, devera indicar se,
implementando-se a condigéo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Novas Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcéo entre o numero de Novas Cotas
efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se , na falta de manifestacdo, o interesse em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto do Direito de Preferéncia, do(s) Pedido(s) de Subscri¢cdo ou da ordem de
investimento, conforme o caso.

Na hip6tese de o Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por
Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por
Investidor.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura
de prazo para desisténcia, nem para modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia,
dos Pedidos de Subscricao e das ordens de investimento dos Investidores da Oferta.

Direito de Preferéncia: E assegurado aos Cotistas que possuam cotas e que estejam em
dia com suas obrigagdes para com o Fundo, o Direito de Preferéncia na subscricdo das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicacdo do Fator de Propor¢do para
Subscricdo de Novas Cotas.



Duvidas com relacdo ao Periodo de Preferéncia, por favor entrar em contato com:

Equipe de atendimento da Depositéria de Listados.
Contato: 2565-5042 / depositaria.listados@b3.com.br

Oferta Nao Institucional: O Investidor N&ao Institucional, inclusive aquele considerado
Pessoa Vinculada, interessado em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta, devera
preencher e apresentar a uma unica Instituicdo Participante da Oferta suas ordens de
investimento por meio de um ou mais Pedido(s) de Subscricdo, os quais serdo
considerados de forma cumulativa. O Investidor N&o Institucional devera indicar,
obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigéo, a sua qualidade ou
ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Subscricdo ser(em)
cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Critério de colocacao da oferta ndo institucional: Caso o total de Novas Cotas objeto
dos Pedidos de Subscricao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais durante o
Periodo de Alocacdo de Ordens, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior a 30% (trinta por cento) das Novas Cotas (sem considerar as
Novas Cotas do Lote Adicional), todos os Pedidos de Subscri¢cdo ndo cancelados serdo
integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. N&o obstante ao disposto
acima, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional e a totalidade dos
Pedidos de Subscricao realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a
quantidade de Novas Cotas remanescentes do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (adicionadas as Novas Cotas do Lote Adicional, conforme o caso), serdo
rateados entre todos os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao montante
de Novas Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Subscricdo e ndo alocado aos
nvestidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, ndo sendo consideradas fragdes de Novas Cotas, € sempre limitado ao
montante de R$ 999.952,80 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e
dois reais e oitenta centavos) por Investidor N&o Institucional. Caso seja aplicado o rateio
indicado acima, o Pedido de Subscricdo podera ser atendido em montante inferior ao
indicado por cada Investidor Ndo Institucional, sendo que ndo hd nenhuma garantia de
que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada.
O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera manter
a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou
aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscricdo. Na Oferta N&o
Institucional ndo serdo consideradas na alocacdo, em nenhuma hipétese, relagdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider e do Fundo.

Oferta Institucional: Apo6s a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Prazo para
Exercicio do Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos de Subscricdo dos
Investidores N&o Institucionais, as Novas Cotas objeto da Oferta remanescentes que ndo
forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais
Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos



de investimento, observados os procedimentos previstos no item “Oferta Institucional”
na Segdo Caracteristicas da Oferta” na pagina 48 do Prospecto.

Recibos de cotas e Inicio das negociacdes das cotas: Durante o Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever
Novas Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Novas Cotas,
que até a obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente
a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois
de, cumulativamente, serem divulgados o Anlncio de Encerramento e o anlncio de
divulgacdo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacdo da B3, quando as Novas
Cotas passaréo a ser livremente negociadas na B3. N&o obstante, exclusivamente, as
Cotas da 4% emissdo cuja subscricdo e integralizacdo sejam realizadas junto ao
Escriturador ndo serdo automaticamente negociaveis no ambiente da B3 apds a sua
conversdo. A transferéncia das referidas cotas para a Central Depositaria B3 para permitir
a sua negociacdo no ambiente da B3 sera de responsabilidade do respectivo cotista e
deverad ser realizada por meio de um agente de custddia de sua preferéncia. Essa
transferéncia poderd levar alguns dias e o cotista incorrera em custos, 0s quais serao
estabelecidos pelo agente de custodia de preferéncia do cotista que desejar realizar a
transferéncia em questdo. Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas de
Emissdo ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas, o0 seu detentor fard jus aos
rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporéarios calculados desde a data
de sua integralizacdo até o encerramento do més de divulgacdo do a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento. A partir do més seguinte ao da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, com a conversdo do recibo de cotas das Novas Cotas, o detentor fara jus
aos rendimentos do Fundo nas mesmas condi¢fes dos demais cotistas.

Duvidas com relacdo a Conversao dos Recibos em Cotas e Inicio das negociacdes,
por favor entrar em contato com:

Equipe de atendimento de Acompanhamento de Fundos de Investimento e FNET.
Contato: 2565-5064 / emissores.fundos@b3.com.br

Serdo obedecidos os seguintes parametros para 0s investidores definidos
anteriormente:
e Limite minimo: 50 (cinquenta) Cotas por CPF/CNPJ;
Limite mé&ximo: 10.822 (dez mil oitocentas e vinte e duas) Cotas por CPF/CNPJ;
ISIN recibo: BRHRECR05M12
As reservas deverao ser feitas em QUANTIDADE;
A captacdo e liquidacdo no sistema DDA seré feita através do ISIN recibo.
Reservas por uma unica instituicdo participante.



MODALIDADES NA OFERTA

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos, nos
termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, o investidor poderd, no ato da aceitacdo a
Oferta, condicionar sua adesdo a que haja a distribuicao:

a) Totalidade das Cotas objeto da Oferta; ou

b) Caso a quantidade de cotas seja maior ou igual que o Montante Minimo e menor
que a quantidade base da oferta. Recebendo a proporc¢édo entre o numero de
Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Cotas originalmente ofertadas;

c) Caso a quantidade de cotas seja maior que o0 Montante Minimo e menor que a
quantidade base da oferta. Recebendo a quantidade total de cotas equivalente ao
valor financeiro da res reservas efetuadas.

Assim sendo serdo admitidas seis (06) modalidades:
e Para investidores ndo vinculados:

a) Modalidade de oferta tipo 2 — Compra condicionando a coloca¢édo do total da
oferta base;

b) Modalidade de oferta tipo 3 - Compra condicionando a colocacao de quantidade
de cotas maior ou igual ao Montante Minimo e menor que a quantidade de cotas
da oferta base, com o recebimento da quantidade equivalente a proporcéao entre o
namero de cotas efetivamente distribuidas e o nimero de cotas inicialmente
ofertadas;

c) Modalidade de oferta tipo 4 — Compra condicionando a coloca¢do de quantidade
de cotas maior ou igual ao Montante Minimo e menor que a quantidade de cotas
da oferta base e com o recebimento da quantidade total de cotas correspondente
ao valor financeiro da reserva;

e Para Pessoas Vinculadas definidas de acordo com o artigo 55 da Instru¢cdo CVM n° 400
de 29 de dezembro de 2003

a) Modalidade de oferta tipo 7 — Compra condicionando a colocacdo do total da
oferta base, para Pessoas Vinculadas;

b) Modalidade de oferta tipo 8 - Compra condicionando a colocacao de quantidade
de cotas maior ou igual ao Montante Minimo e menor que a quantidade de cotas
da oferta base, com o recebimento da quantidade equivalente a proporcéo entre o
namero de cotas efetivamente distribuidas e o nimero de cotas inicialmente
ofertadas, para Pessoas Vinculadas;

¢) Modalidade de oferta tipo 9 - Compra condicionando a colocacdo de quantidade
de cotas maior ou igual ao Montante Minimo e menor que a quantidade de cotas
da oferta base e com o recebimento da quantidade total de cotas correspondente
ao valor financeiro da reserva, para Pessoas Vinculadas;



CANCELAMENTO DE RESERVAS

As reservas realizadas sdo consideradas irrevogaveis e irretrataveis, contudo, em
carater extraordinario, as instituicdes participantes da oferta poderdo corrigir suas
reservas atraves do cancelamento e reinsercéo de nova reserva no sistema DDA.

A B3 informa ainda que supervisionara diariamente os cancelamentos realizados pelos
participantes da oferta e podera desabilitar a funcionalidade de cancelamento por tela para
0S participantes que apresentarem cancelamentos em excesso sem as devidas
justificativas
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CRONOGRAMA

Evento Etapa Datarﬂt? Ista
1. Protocolo de pedido de registro da Oferta junto 8 CWM e & B3 16/08/2021
2. Registro da Oferta 25/10/2021
3 Divulgacdo do Andncio de Inicio 16/11/2021

) Divulgacdo do Prospecto Definitive
4. Data de identificagdo dos Cotistas que terdo Direito de Preferéncia 19/11/2021
Inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia e 23f11/2021
5. negociagdo do Direito de Preferéncia tanto na B3 guanto no
Escriturador
6. Inicio do Periodo de Alocagdo de Ordens 23/11/2021
7. Encerramento da negociacdo do Direito de Preferéncia na B3 01/12/2021
B. Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 03/12/2021
9 Encerramento da negociacdo do Direito de Preferéncia no 037122021
) Escriturador
10 Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 06/12/2021
: Data de Liguidagdo do Direito de Preferéncia
11 Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio 07/12/2021
) do Direito de Preferéncia
12. Encerramento do Periodo de Alocacio de Ordens 08/12/2021
13. Data de Realizacio do Procedimento de Alocagdo 09/12/2021
14. Data de Liquidacio da Oferta 14/12/2021
15. Data maxima para a divulgacio do Andncio de Encerramento 16/05/2022

As datas s3o0 meramente indicativas e est3o sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do
Coordenador Lider. Qualguer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser
analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n? 400/03.

E A principal varidvel do cronograma tentativo € o processo com a CWM.

Caso ocorram alteragdes das circunstdncias, revogagdo, modificagSo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal

cronograma podera ser alterado. Para informacgdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogatdo
da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspens3o da Oferta e cancelamento ou revogacso da Oferta, e sobre os
prazos, termaos, condicdes e forma para devolugSo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja as Seqes
“Alteracdo das Circunstancias, Revogagdo ou Modificacdo da Oferta” e “Suspens3o ou Cancelamento da Oferta”, pagina 52
do Prospecto.
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3. Precificagdo e Alocagao

PRECO DA OFERTA

O Preco de Emissdo no valor de R$ 92,40 (noventa e dois reais e quarenta centavos) foi
aprovado pelos Atos do Administrador, sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria,
sendo certo que, no ato da subscric¢éo primaria das Novas Cotas, 0s subscritores das Novas
Cotas deverdo pagar uma Taxa de Distribuicdo Priméria correspondente a R$ 2,68 (dois
reais e sessenta e oito centavos) por Nova Cota, dessa forma, cada Nova Cota subscrita
custara R$ 95,08 (noventa e cinco reais e oito centésimos de centavo) aos respectivos
subscritores.

ALOCACAO

Uma vez estipulado o preco a Oferta, a B3 efetuara a comparacao das ofertas registradas
pelos investidores com seus respectivos precos maximos e o preco do bookbuilding.

Caso o investidor tenha registrado seu preco maximo como sendo zero, significa que
sujeitara ao pre¢o da Oferta.

Caso o investidor tenha registrado um valor diferente de zero, significa que este € o preco
méaximo pelo qual efetuara a aquisicdo do ativo. Portanto se:

. Preco da Oferta for maior que o preco maximo definido pelo investidor. Este
investidor ndo participara do processo de alocacao.
. Preco da Oferta for menor ou igual ao preco maximo definido pelo investidor.

Este investidor participara do processo de alocacéo.

PROCEDIMENTO DE RATEIO

Caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Né&o Institucional e a totalidade dos
Pedidos de Subscricao realizados pelos Investidores N&o Institucionais seja superior a
quantidade de Novas Cotas remanescentes do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (adicionadas as Novas Cotas do Lote Adicional, conforme o caso), serdo
rateados entre todos os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao montante de
Novas Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Subscricdo e ndo alocado aos
Investidores N&ao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, ndo sendo consideradas fragdes de Novas Cotas, e sempre limitado ao
montante de R$ 999.952,80 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e
dois reais e oitenta centavos) por Investidor Ndo Institucional. Caso seja aplicado o rateio
indicado acima, o Pedido de Subscricdo podera ser atendido em montante inferior ao
indicado por cada Investidor N&o Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de
gue os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada.
O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera manter
a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou
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aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscricéo.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocacdo, em nenhuma
hipdtese, relacdes com clientes e outras consideraces de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.

CALCULO DO RATEIO

A B3 calculara a quantidade de cotas de cada cliente. Se este calculo resultar em
fracdes de ativo do Fundo, esta fracdo sera suprimida e informada aos participantes a
quantidade inteira. O valor financeiro de liquidacdo de cada cliente serd calculado
considerando a quantidade inteira de ativos adquiridos.

Qf = quantidade final total de a¢des do investidor, desprezadas as casas

decimais apés a virgula;

QR = Quantidade reservada pelo cliente;

PO = Prec¢o da Oferta (por cota);

VPF = Valor financeiro do pagamento efetivo pelo cliente;

R = percentual de rateio, se houver; se ndo houver rateio, r = 1.
RESERVA EM QUANTIDADE
Qf =QR xR

VPF = Qf x PO
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4. Liquidagdo financeira e entrega dos ativos

Previamente a liquidacdo da Oferta, os Vendedores depositardo o total das cotas
demandadas na Oferta na custodia B3. No dia da liquidacdo da Oferta, a B3 efetuara a
liquidacdo financeira e a entrega fisica dos ativos da operacéo.

Apo6s a liquidagdo da operagdo, a B3 cobrard normalmente a taxa mensal de
custodia de ativos, no valor estabelecido.

A entrega contra pagamento é operacionalizada pela B3 por meio da coordenagdo
entre as transferéncias de ativos e recursos financeiros na Depositaria e no STR,
respectivamente.

As transferéncias de recursos financeiros no STR ndo compdem o saldo liquido
multilateral em recursos financeiros da B3 e sdo efetivadas pelas mensagens LTR. Na
data da liquidacdo (Verificar o cronograma da operacdo no Anuncio de Inicio e na
BVMFNet) a entrega contra pagamento segue as etapas a seguir descritas, considerando
a informacéo das reservas enviadas pelos Coordenadores, Coordenadores Contratados e
Sociedades Corretoras a B3:

A B3, através da LTR0001, informa o Banco Liquidante do Coordenador, dos
Coordenadores Contratados e das Sociedades Corretoras o valor financeiro a ser pago,
referente aos titulos adquiridos por seus clientes;

e 0O Banco Liquidante do Coordenador, Coordenadores Contratados e das Sociedades
Corretoras confirma, pela LTR0002, o valor financeiro a liquidar;

e O Banco Liquidante do Coordenador, dos Coordenadores Contratados e das
Sociedades Corretoras transfere, via LTR0004, os recursos financeiros para a Conta
de Liquidacao da B3 no STR,;

e A B3 transfere os recursos financeiros, pela LTR0005, para o Banco Liquidante dos

Vendedores e, concomitante, transfere os titulos para a Conta de Custddia dos clientes

compradores.

Caso o pagamento nao se realize, ou 0 Banco Liquidante do Agente de Custodia
ndo cumpra os prazos estabelecidos, a B3 considera e informa que a operacdo nao foi
liquidada e realiza os procedimentos de tratamento da falha.
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CAPITULO Il - SISTEMA DDA E TROCA DE ARQUIVOS ENTRE B3 E
PARTICIPANTES

Como divulgado no Comunicado Externo 071-2010 / DC, destacamos que desde 1°
de setembro de 2010, o IRCA, ERCA, PRCA e CRCA tiveram alteracGes em seus
leiautes:

» Nos arquivos IRCA, ERCA e PRCA, o campo 4 foi substituido pelo
Campo 10, o novo campo da Modalidade da Oferta;

» No arquivo CRCA, o Campo 3 foi substituido pelo Campo 12, 0 novo
campo da Modalidade da Oferta

O sistema DDA (Sistema de Distribuicdo de Ativos) possui um Manual do
Usuério para que os Participantes das operacdes possam realizar suas reservas com
agilidade e seguranca além de poder efetuar consultas e solicitar arquivos especificos.

Este Manual do Usuario podera ser encontrado na pagina da BVMFNET no item
Manuais — Manuais de Usos dos Sistemas — Sistema de Distribuicao de Ativos — DDA.

Os arquivos trocados entre a B3 e os Participantes poderdo ser consultados em
seus conceitos basicos e seus respectivos lay outs também na BVMFNET no item
Manuais — Manuais SISAR — Agentes de Custdédia — Oferta de Ativos em Balcao
Organizado.

Segue fluxo de uma operacao de distribuicdo de ativos.

Participante BM&FBOVESPA Coordenador
I Fn\/la Reservas (IRCA) I -I Processa IRCA I

SIM
m - I Gera Arquivo de erros (ERCA) I

I NAO
Reservas OK

I Concilia Reservas com PRCA I— I Gera PRCA I
IRecebe Relat6rio de Acompanhamento I
Alocagdo OK I Acomnanha Reservas P
SIM n
l ISimuIa volume de reservas por faixa de pre(;ol
= Contactar ¥
OK? .
NAO BM&FBOVESPA I Realiza a Alocacao I_I Define Preco e Alocacéo Institucional I
I Recehe CRCA nara Conciliacdo I _ I Gera CRCA I

I Prenara e realiza a | inuidacian I
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ANEXO A — TERMO DE ADESAO

TERMO DE ADESAO AO MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS
ADOTADOS PELA B3 NA OPERACAO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 42
EMISSAO DE COTAS DO HEDGE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll

1. Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, a
........................................ (denominagdo do Agente de Custddia), com sede na cidade

de.iiii NA RUA ooy inscrita no CNPJ sob o n°

....................................... neste ato representado por seu representante legal abaixo ®©
assinado, declara expressamente que conhece e aceita todas as disposi¢ées contlda§ &

Manual de Procedimentos Operacionais adotados pela B3 na operaqao de
publica de cotas da 42 EMISSAO DE COTAS DO HEDGE RECEB IARIOS
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FlI (OPERAQ lndo portanto, ao @

referido documento. @®
2. O presente Termo de Adeséo te“ ﬁe que a OPERACAO est@mente

finalizada.

3. O ad@&}@a rescmdlr 0 presente Ter comu ndo a BM&FBOVESPA,
0, com a antecedéncia minima cnc@ de gue tenha liquidado
%®@ odas e quaisquer pendé @@@ntes no L@é ERACAO.

Caso haa |a entre 0 @ documento e 0 Aviso ao Mercado prevalecera as

S constantes no Aviso ao Mercado.

Sao Paulo, ... de ............... de 2021

....................................................... (denominacdo do Agente de Custodia)
(assinaturas)

TESTEMUNHAS:

Nome:
R.G.:

Nome:
R.G.:
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ANEXO B — TERMO DE HABILITACAO PARA COMPRA DIRETA

................................... ,..de..........de 2021

A
B3

Fax: (Oxx11) 2565-5654 @@
o

Ref: Informacdes sobre a participacao na operacao distrib @ﬁa de cotas da 42
EMISSAO DE COTAS DO HEDGE RECEB I@ IARIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

Prezados Senhores, ﬁ‘%&%ﬁﬁ & @@@
Solicitamos a como par @te na operacao ‘\Q&renua e

mformam%% mtes dados. @
@ @@

a instituicdo solicitante %®
®%®@ Nome : E§®@ ®®<§@

gg'(;;:o na B3 com de C @@
RS

WCoordenador ao qual o solicitante esta vinculado:

®© Nome:

CNPJ:

Assinatura dos responsaveis legais perante a B3 do Agente de Custddia
solicitante

Contato

Nome:

Endereco eletronico:
Telefone:

Telefone:
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