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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (conforme abaixo definido) (“Coordenador Lider”) e pela Canvas
Capital S.A., na qualidade de gestora do Fundo (“Gestora”), com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte as
apresentacoes relacionadas a distribuicao primaria de cotas da primeira emissao do “Canvas Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais - FIAGRO - Imobiliario” (“Oferta”, “Primeira Emissao” e “Fundo”, respectivamente).

Este Material Publicitario apresenta informacoes resumidas e nao é um documento completo, de modo que potenciais investidores
(“Investidores”) devem ler o prospecto preliminar e o prospecto definitivo da Oferta (“Prospectos”), incluindo seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o regulamento do Fundo (“Regulamento”), em especial a secao “Fatores de
Risco” dos Prospectos, para avaliacao dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Primeira Emissao, a
Oferta e as Cotas (“Cotas”), os quais devem ser considerados para o investimentos nas Cotas.

Qualquer decisao de investimento pelos Investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacoes contidas nos
Prospectos, que contera informacoes detalhadas a respeito da Emissao, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situacao
econdmico-financeira e demonstracoes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos setores de atuacao e as
atividades do Fundo. As informacdes contidas neste Material Publicitario nao foram conferidas de forma independente pelo
Coordenador Lider e pela Gestora. Os Prospectos poderao ser obtido junto ao Coordenador Lider, ao BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Administrador”), a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e/ou a B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”).

O presente Material Publicitario ndao constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacao para subscricao ou compra de quaisquer
valores mobiliarios. As informacoes nele contidas nao devem ser utilizadas como base para a decisao de investimento em valores
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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

O presente Material Publicitario nao constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacao para subscricao ou compra de quaisquer
valores mobiliarios. As informacdes nele contidas nao devem ser utilizadas como base para a decisao de investimento em valores
mobiliarios. Recomenda-se que os potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de decisao relativa a aquisicao de
cotas no ambito da Oferta, as informacdes contidas nos Prospectos, seus préprios objetivos de investimento e seus proprios
consultores e assessores antes da tomada de decisao de investimento.

O registro da presente Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade das Cotas, do Fundo e das demais instituicoes prestadoras de servicos. A rentabilidade alvo nao representa e nem deve ser
considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.

Informacdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento, que se encontra disponivel para consulta no site da
CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes de fundos”, em seguida em “fundos de
investimento registrados”, buscar por e acessar “Canvas Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - FIAGRO -
Imobiliario”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Ultima versao
disponivel.

A decisao de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa
avaliacao da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores
avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros
associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa dos Prospectos e do Regulamento do Fundo pelo potencial
Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas.
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DISCLAIMER

O presente Material Publicitario nao constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacao para subscricao ou compra de quaisquer
valores mobiliarios. As informacdes nele contidas nao devem ser utilizadas como base para a decisao de investimento em valores
mobiliarios. Recomenda-se que os potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de decisao relativa a aquisicao de
cotas no ambito da Oferta, as informacdes contidas nos Prospectos, seus préprios objetivos de investimento e seus proprios
consultores e assessores antes da tomada de decisao de investimento.

O registro da presente Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade das Cotas, do Fundo e das demais instituicoes prestadoras de servicos. A rentabilidade alvo nao representa e nem deve ser
considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.

Informacdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento, que se encontra disponivel para consulta no site da
CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes de fundos”, em seguida em “fundos de
investimento registrados”, buscar por e acessar “Canvas Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - FIAGRO -
Imobiliario”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Ultima versao
disponivel.

A decisao de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa
avaliacao da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores
avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros
associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa dos Prospectos e do Regulamento do Fundo pelo potencial
Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas.
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‘ A N VAS ‘ A P I I A L Conteldo constante na P4gina 117 do Prospecto Preliminar.

A Canvas Capital € uma gestora independente de investimentos alternativos com
experiéncia em fundos multimercado e de crédito.

EQUIPE

Multimercado
Macro

RS 2.5 bi = + 40 funcionarios

= Gestores com mais de 20 anos de experiéncia

= + 20 profissionais de Investimentos

Crédito AUM TOTAL = Escritorios em Sao Paulo e no Rio de Janeiro
RS 4.6 bi RS 10.3 bi
GOVERNANCA
Pur:m?:;io = Partnership com cultura meritocratica
Sistematico RS 17701 = Sécios com investimentos nos produtos
R???;Li = Processos de governanca corporativa e compliance

Outros

RS 0.1 mi = Registro na US SEC

Patriménio Liquido e capital comprometido dos fundos, Outubro/2021

CANVAS

Fonte: Canvas Capital Pag. 6 CAPITAL
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DISTRIBUICAO DO PASSIVO

Nossa diversificada base de investidores inclui clientes no Brasil e no exterior.

Institucional

Funds/
Family

OfinCES/ Private Banking
9% 26%

AUM TOTAL

RS 10.3 bi Plataforma
Digital
Investidores 6%
Estrangeiros

Previdenciario
17%

Patriménio Liquido e capital comprometido dos fundos, Outubro/2021
CANVAS
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GOVERNANCA, RISCO, COMPLIANCE & RI

Conteudo constante na Pagina 117 do Prospecto Preliminar.

Desde a sua fundacao, a Canvas Capital buscou desenvolver uma estrutura completa e
robusta de governanca como um pilar fundamental na sua forma de atuacao.

A empresa conta com areas de risco e compliance independentes da gestao dos fundos e
sob a responsabilidade do nosso CEO.

GOVERNANCA

Comités formais e .
regulares

Risco & Compliance
Ciberseguranca
Risco Reputacional
Rl e Produtos

ASG

N N N N

REGULAMENTACAO

Registros regulatoérios
completos

v CVM
v Anbima
v SEC

RISCO &
COMPLIANCE

RELACOES COM
INVESTIDORES

Areas independentes
v Risco (3)

v" Compliance (2)

Areas com 3
profissionais dedicada a
atender investidores

Divulgacao de relatérios
periédicos sobre o
mercado e o portfolio
dos fundos

Fonte: Canvas Capital

CANVAS

C AP I TAL

Pag. 8

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”, CONSTANTE NAS PAGINAS [¢] A [¢] DO PROSPECTO PRELIMINAR



MATERIAL PUBLICITARIO

S E N I O R MA N AG EM E N I Conteldo constante na Pagina 263 do Prospecto Preliminar.

Socios com +20 anos de experiéncia de mercado.

EVEE
Fritsch

CIO dos fundos
de crédito

Antonio
Quintella

CEO

23 anos de experiéncia em crédito distressed e high yield

Analista no JPMorgan (1999-2002), vice president no Bank of America (2003-2006), portfolio manager sénior no
Deutsche Bank/Arrowgrass (2006-2010) e CIO da JGP Crédito (2011-2015)

Graduacao em Economia pela Pontificia Universidade Catolica do Rio de Janeiro (PUC-RJ) e MBA com mérito pela
London Business School

36 anos de experiéncia no mercado financeiro

Analista no Banco Pactual (1986-1992), associate director no Morgan Grenfell & Co. (1993), senior vice president no
ING (1994-1997), managing director no Credit Suisse Brazil (1997-2003), CEO do Credit Suisse Brazil (2003-2010), CEO
do Credit Suisse Americas e membro do comité executivo (2010-2012), socio fundador e CEO da Canvas Capital desde
2012

Graduacao em Economia pela Pontificia Universidade Catolica do Rio de Janeiro (PUC-RJ) e MBA pela London Business
School

Fonte: Canvas Capital
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PILARES ESTRATEGICOS

A area de crédito busca atuar com base em 5 pilares estratégicos:

Ha [N R OLE g[S e qualificada
e Capacidade de

Mo o5 o e R V=8 [ l=alde. multifasico
HEIE oIt diversificada
(5) Estrutura de

Fonte: Canvas Capital Pag. 10
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T I ME D E G E STA O D E C RE D ITO Contetido constante na Pagina 264 do Prospecto Preliminar,

A equipe de gestao dos fundos é composta por profissionais especializados com
experiéncia em gestao, juridico, originacao e compliance

Gestao de Crédito

Membro Rafael Fritsch Sergio Pessoa Guilherme Legatti Antonio Quintella
Funcao ClO de Crédito Portfolio Manager Portfolio Manager CEO
Anos de Experiéncia 23 21 12 34
JPMorgan / JPMorgan / ING /
Experiéncia Prévia Deutsche Bank / McKinsey / Gavea JGP Crédito

JGP Crédito Vinci Partners Credit Suisse

Outros membros da Equipe de Crédito

Juridico Analise de Crédito Originacao
(3) €)) (1)

Areas de Suporte

Tecnologia da

Juridico & Compliance Rela¢des com Investidores Operacées & Risco Informacao
Raphaela Vasconcelos (+1) Felipe Niemeyer (+2) Alice Singer (+7) Moreno Mello (+1)
Fonte: Canvas Capital Pag. 11 - cA/.\ pN |Y AALS
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CAPACIDADE DE ORIGINACAO

Conteudo constante na Pagina 264 do Prospecto Preliminar.

A Canvas Capital busca originar suas operacdes através de 4 fontes complementares:

ORIGINACAO

PROPRIA

REDE DE
CONTATOS

SINERGIA DA
PLATAFORMA

BASE DE
INVESTIDORES

A Canvas conta com uma area
de originacao propria, que
busca manter contato direto
com empresas, advisors e
bancos

Acreditamos que a gama de
produtos de crédito oferecidos
e nossa capacidade de
entender situacoes
estruturadas e complexas faz
com que empresas € advisors
nos procurem para oferecer
operacgoes

Sécios séniores com
experiéncia de mercado
financeiro, fazendo carreiras
em grandes bancos e fundos
de investimento

Acreditamos que nosso time de
crédito conta com analistas e
advogados com contatos em
varios niveis e setores da
economia, que auxiliam na
busca por novas operacoes

Entendemos que a originacao
de ativos que podem ser
alocados nas carteiras de
multiplos fundos da plataforma
de crédito aumenta nosso poder
de negociacao junto aos
emissores

Acreditamos que nosso volume
de ativos sob gestao nos
permite participar de
operacoes que possuem menos
competicao e sao apresentadas
a pequenos grupos de
investidores (“club deals”).

Acreditamos que uma fonte
importante de originacao é
nossa base de investidores
estrangeiros e locais, que nos
apresentam operacoes que
tem interesse em compartilhar

Através de um fundo exclusivo
de crédito, um investidor
global com mais de USD600bn
de ativos sob gestao utiliza a
Canvas para investir em
Crédito no Brasil

Fonte: Canvas Capital
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O SETOR DO AGRONEGOCIO NO BRASIL

PIB do Agronegocio Brasileiro (RSbn) 1

2,500

2,000

1,500 CAGR: 8.8%

@ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

esalg.usp.br/br/pib-do-agronegocio-brasileiro.aspx

2 https://www.embrapa.br/documents/10180/62618376/0+AGRO+NO+BRASIL+E+NO+MUNDO.pdf/41€20155-5cd9-f4ad-7119-945e147396cb
Estudo “O Agro no Brasil e no mundo: uma sintese do periodo de 2000 a 2020” elaborado pela Secretaria de Inteligéncia e Relagoes Estratégicas da Embrapa

1,979

1,207
1,000

$° <

Conteudo constante na Pagina 267 do Prospecto Preliminar.

Relevancia?

O Brasil € o 4° maior produtor
mundial de graos, atras apenas
da China, dos Estados Unidos e
da India, responsavel por -8% da
producao mundial.

O pais € o 2° maior exportador
de graos do mundo, com 19% do
total mundial comercializado.

O rebanho bovino brasileiro foi
o maior do mundo em 2020
(14,3% do rebanho mundial), e o
maior exportador de carnes do
mundo.

Fonte: Canvas Capital, Cepea/EsalqUSP, Embrapa
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O SETOR DO AGRONEGOCIO NO BRASIL

Projecao de Aumento da Producéao de Alimentos até 2026/2027

Conteldo constante na Pagina 269 do Prospecto Preliminar.

Crescimento

O USDA projeta que o mundo
devera aumentar a producao de
alimentos para atender ao
crescimento da demanda global.

De acordo com estimativas da
ABAG/RP, com base no estudo
“USDA Agricultural Projections
to 2026”, o Brasil € o pais que
mais ampliara a producao, com
previsao de aumento de 41%
até 2027.

CANVAS

Fonte: ABAG-RP https://www.abagrp.org.br/numeros-do-agro
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LIDERANGCA NA PRODUCAO E EXPORTAGAQ e

Producao Exportacao
% Total Mundial % Total Mundial

Suco de Laranja | 58%|  72%
Soja D 3 5%
Acucar B 7% 34%
Carne Frango - 14% - 31%
Café VT 26%
Milho B 0% 23%
Carne Boi N 17% 22%

Carne Suina i 4% 10%

Lider Mundial

Segundo estudo elaborado pela
GV Agro com base em
informacoes do USDA', o Brasil
figura como um relevante
produtor e exportador de
diversos produtos agropecuarios.

Vale ressaltar que, atualmente,
o Brasil é o segundo maior
exportador de graos do mundo
ficando atras apenas dos Estados
Unidos.

CANVAS

Fonte: Canvas Capital, ABAG-RP e Embrapa

1 https://www.abagrp.org.br/numeros-do-agro
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FINANCIAMENTO PUBLICO REDUZINDO

60% -
55% -
50% -

45% -

Estoque de Crédito
(% das instituicées publicas)

s F F F

J(J!

3 <
¥ R s g

MATERIAL PUBLICITARIO

Conteudo constante na Pagina 270 do Prospecto Preliminar.

Bancos Publicos

A participacao dos bancos
publicos no valor total do
estoque de crédito brasileiro
vem em trajetoria de queda nos
ultimos anos.

Acreditamos que o setor agro
vem cada vez mais buscando
opcoes de financiamento
através de mecanismos de
mercado, que vem
paulatinamente substituindo o
crédito direcionado.
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CRESCIMENTO DAS EMISSOES DE CRA

Emissoes de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (RS bi)’

18
16
14

[ T K I SO = O = =

2016

2017

2018

2019

15.8
14.2
13.4
12.4
12
10
6.9

2020

Conteudo constante na Pagina 271 do Prospecto Preliminar.

Mercado Primario

Mesmo em um cenario impactado
pela Covid-19, o montante de CRAs
emitido em 2020 foi o maior dos
ultimos cinco anos, e 27% superior
quando comparado a 2019,
refletindo, na nossa visao, o
desempenho positivo do agronegocio
brasileiro.

Seguindo essa tendéncia, segundo a
XP Investimentos?, o volume total de
emissoes de CRAs para 2021 sera de
aproximadamente RS 25 bilhées.

CANVAS

Fonte: Canvas Capital, Ugbar e Valor
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MATERIAL PUBLICITARIO

GERANDO OPORTUNIDADES DE ALOCAGAQ - emoenee

‘ Zal““"w“” Investimento Fundo Investimento Fundo
OI' Canvas? NUVAEA" A Canvas?

“A usina Coruripe, de Alagoas, busca captar RS
800 milhdes por meio de certificados de
recebiveis do agronegdcio (CRA).” Valor
16/07/2019*

MONEY TIMES V a]ﬁi‘

“Irani concluiu emissdo de debéntures no valor

“Zilor pode fazer nova emissdo de
debéntures de até RS 250 milhdes”
Novacana 2/12/20203

total de RS 505 milhdes com objetivo de “Solinftec levanta R$ 140 milhdes com
melhorar perfil de vencimento...” Moneytimes seu primeiro ‘CRA verde’” Valor
26/09/2019 17/05/2021*

1 https://valor.globo.com/financas/noticia/2019/07/16/usina-lanca-titulo-lastreado-em-precatorio.ghtml
2_https://www.moneytimes.com.br/celulose-irani-dispara-mais-de-20-com-venda-de-imoveis-e-madeira-em-pe-no-rs/
2_https://www.novacana.com/n/industria/financeiro/zilor-confirma-emissao-r-250-milhoes-debentures-021220
2_https://valor.globo.com/agronegocios/noticia/2021/05/17/solinftec-levanta-r-140-milhoes-com-seu-primeiro-cra-verde.ghtml
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https://valor.globo.com/financas/noticia/2019/07/16/usina-lanca-titulo-lastreado-em-precatorio.ghtml
https://valorinveste.globo.com/produtos/renda-fixa/cri-e-cra/noticia/2021/07/15/emisses-de-cras-devem-chegar-a-r-25-bilhes-em-2021-estima-xp.ghtml
https://www.moneytimes.com.br/celulose-irani-dispara-mais-de-20-com-venda-de-imoveis-e-madeira-em-pe-no-rs/
https://valorinveste.globo.com/produtos/renda-fixa/cri-e-cra/noticia/2021/07/15/emisses-de-cras-devem-chegar-a-r-25-bilhes-em-2021-estima-xp.ghtml
https://www.moneytimes.com.br/celulose-irani-dispara-mais-de-20-com-venda-de-imoveis-e-madeira-em-pe-no-rs/
https://valorinveste.globo.com/produtos/renda-fixa/cri-e-cra/noticia/2021/07/15/emisses-de-cras-devem-chegar-a-r-25-bilhes-em-2021-estima-xp.ghtml
https://www.moneytimes.com.br/celulose-irani-dispara-mais-de-20-com-venda-de-imoveis-e-madeira-em-pe-no-rs/
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MATERIAL PUBLICITARIO

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Acesso a Originacao
Proprietaria da Canvas

Buscaremos utilizar a originacao propria da
plataforma de Crédito da Canvas, amparada por
sua capacidade de estruturacao interna e
parcerias estratégicas.

Busca por ativos com bom
Pacote de Garantias

Através do investimento em estruturas com
subordinacao e/ou pacotes de garantias,
aliados a experiéncia da Canvas na recuperacao
de créditos, buscaremos ativos com boa
protecdo mesmo em cenarios/ciclos mais
adversos de crédito.

Conteudo constante na Pagina 272 do Prospecto Preliminar.

Gestao Ativa dos ciclos de
credito e mercado secundario

Buscaremos atuar em ativos high grade e high
yield para aproveitar oportunidades do ciclo
de crédito e também no mercado secundario
para destravar valor na reciclagem da
carteira.

Isencao fiscal na
distribuicao de rendimentos

Distribuicoes de rendimentos do Fiagro sao,
atualmente, em regra geral, isentas de
imposto para pessoas fisicas'. Por isso, iremos
buscar uma estratégia de investimento que
contemple uma distribuicao atraente de
rendimentos para os investidores.

As informacdes acima refletem as intengées e expectativas do Gestor em relacao a suas funcdes e atribuicées com o Fundo

1

Em regra, distribuicoes de rendimentos do Fiagro sao isentas de imposto para pessoas fisicas, com as excecdes previstas no paragrafo unico e no artigo 3°, inciso | e Il da Lei 11.033.

Fonte: Canvas Capital
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MATERIAL PUBLICITARIO

ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO

Buscamos realizar investimentos em ativos de crédito privado high grade e high yield
cujos emissores sejam empresas participantes das Cadeias Agroindustriais no Brasil

B v'  Garantias reais imobiliarias de alto valor
Operacdes com

v Menor indice de inadimpléncia
colateral elevado P

v" Maior recuperacao em caso de default

v Operacoes com lastro pulverizado de empréstimos agricolas

2o Operac¢des com . N .
Estrategias peragoes c v Indice de subordinacao para suportar perdas de crédito
subordinacao :
v’ Possibilidade de retornos acima da média com bom balanco de risco
Emissores v' Emissores estabelecidos no mercado com bons indicadores de crédito

corporativos com bons

fundamentos de
crédito v’ Baixo risco de inadimpléncia

<

Historico e previsibilidade de fluxo de caixa

As informacdes acima refletem as intengées e expectativas do Gestor em relagao a suas fun¢des e atribuicées com o Fundo
CANVAS
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

» I

= Analise Quantitativa -

Originacao

Relacionamento da
equipe de crédito e
demais socios da
Canvas com diversos
players locais;

Avaliacao inicial macro
setorial e dos
fundamentos do
emissor, capacidade de
pagamento,
governanca e riscos;

Suitability da operacao
as estratégias, classes
de ativos e mandato
dos fundos sob gestao.

balancos, fluxo de

caixa, endividamento,

modelo com cenarios;

Analise Qualitativa -
Perspectivas,
acionistas, executivos

Analise Juridica -
Documentacao,
garantias, laudos;

Analise ESG -
background check,
midias negativas,
processos judiciais.

Revisao das analises
de Crédito, Legal,
Compliance e Risco

Conformidade com
Regulamento

Avaliacao da
estrutura, covenants
e garantias;

Definicao da
precificacao e demais
condicoes finais da
operacao com base
nos fundamentos
apresentados.

MATERIAL PUBLICITARIO

Conteldo constante na Pagina 265 do Prospecto Preliminar.

Gestdo/

Monitoramento

Controle de
exposicoes, limites de
diversificacao e
parametros de risco;

Monitoramento
continuo dos ativos;

Realocacao em
funcao de mudancas
nos fundamentos
e/ou valuation;

Atuacao no mercado
secundario.

As informacdes acima refletem as intencdes e expectativas do Gestor em relacao a suas funcdes e atribuicées com o Fundo

Fonte: Canvas Capital

CANVAS
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MATERIAL PUBLICITARIO

P I P I I I N I Conteudo constante na Pagina 274 do Prospecto Preliminar.

Volume Index Spread Vencimento D(uar:zlsczn Garantia
Ativo 1 30.000.000 CDI 9,00% 12/31/2025 2,50 Acucar e Alcool Precatorios
Ativo 2 30.000.000 IPCA 7,21% 11/30/2025 4,00 Papel e Celulose AF de Terras
Ativo 3 30.000.000 IPCA 7,00% 8/31/2025 3,00 Soja e Milho Terras e Recebiveis
Ativo 4 30.000.000 IPCA 7,90% 10/31/2028 5,00 Soja e Milho Terras e Recebiveis
Ativo 5 30.000.000 CDI 5,00% 11/30/2025 3,00 Alimentacao Terras e Recebiveis
Ativo 6 30.000.000 CDI 8,00% 1/31/2026 3,50 Acucar e Alcool AF de Terras
Ativo 7 30.000.000 IPCA 7,50% 8/31/2032 8,00 Tecnologia Recebiveis Performados
Ativo 8 30.000.000 CDI 5,00% 9/30/2026 4,00 Soja e Milho Risco Pulverizado
Ativo 9 30.000.000 IPCA 5,90% 7/31/2030 7,00 Grupo Diversificado Recebiveis Performados
Ativo 10 30.000.000 CDI 2,50% 6/30/2028 6,00 Multinacional de Alimentos Recebiveis Performados

A expectativa de rentabilidade projetada nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob
qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestado de rentabilidade futura

CANVAS
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MATERIAL PUBLICITARIO

ESTUDO DE VIABILIDADE

Montante Base da Oferta (RS 300MM)

SO0 6 60—6

32.084 34.093 35.653 36.903

Ano 0 (*) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

mmm Dividendos (R$ mil) —O—Dividend Yield (% a.a.) (**)

Premissas Macro (1) 2021 2022
IPCA (% a.a.) 7.58% 3.98%
CDI Médio Periodo (% a.a.) 3.61% 9.27%

Conteudo constante na Pagina 281 do Prospecto Preliminar.

Montante Minimo da Oferta (RS 50MM)

ey — 6

5.314 5.433 5.607 5.838 6.028

Ano 0 (*) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

mmm Dividendos (R$ mil) =0=Dividend Yield (% a.a.) (**)

2023 2024 2025 2026
3.25% 3.00% 3.00% 3.00%
10.50% 10.70% 10.91% 11.25%

(1) Fontes: Projecdes divulgadas pelo Banco Central do Brasil no Relatério Focus e no Sistema de Expectativas do Mercado do dia 03 de setembro de 2021, e curva "DI x Pré“ divulgada pela B3 na mesma data

(*) Valor do Dividend Yield Anualizado para o Ano 0, considerando a data da oferta em Novembro/21
(**) Dividend Yield calculado sobre o valor da cota na oferta, sem correcdo ao longo dos anos

Nota: A expectativa de retorno projetada nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura.

Fonte: Canvas Capital

CANVAS
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MATERIAL PUBLICITARIO

ESTUDO DE VIABILIDADE

Montante Base da Oferta

Ano 1

Conteudo constante na Pagina 281 do Prospecto Preliminar.

(RS mil) Ano 0 (*)
Retorno Total 5,737
Taxa de Administracao (548)
Outras Despesas 19)
Rendimento Operacional Liquido 5,170
Performance (119)
Dividendos 5,051
Dividend Yield (% a.a.) (**) 10.10%

Montante Minimo da Oferta (RS

mil) Ano 0 (*)
Retorno Total 951
Taxa de Administracao (91)
Outras Despesas (4)
Rendimento Operacional Liquido 856
Performance 19)
Dividendos 837
Dividend Yield (% a.a.) (**) 10.04%

(*) Valor do Dividend Yield Anualizado para o Ano 0, considerando a data da oferta em Novembro/21
(**) Dividend Yield calculado sobre o valor da cota na oferta, sem corregdo ao longo dos anos

Nota: A expectativa de retorno projetada nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura.

36,135
(3,287)
(114)
32,733
649
32,084
10.69%

5,990
(548)
(24)
5,418
(104)
5,314
10.63%

36,669
(3,287)
a14)
33,267
369
32,898
10.97%

6,061
(548)
24)
5,489
(56)
5,433
10.87%

37,861
(3,287)
a14)
34,460
367
34,093
11.36%

6,232
(548)
(24)
5,660
(53)
5,607
11.21%

39,539
(3,287)
a14)
36,138
(484)
35,653
11.88%

6,479
(548)
(24)
5,908
(69)
5,838
11.68%

40,866
(3,287)
a14)
37,465
562
36,903
12.30%

6,680
(548)
(24)
6,108
(80)
6,028
12.06%

Fonte: Canvas Capital
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MATERIAL PUBLICITARIO

ESTUDOS DE CASO - CRA CORURIPE

Divida colateralizada por ativos judiciais

m Data do Investimento: Maio/2019

m Investimento Total: RS50MM

m Taxa: CDI + 9% a.a.(tranche junior

Overview colateralizada)

m Expectativa de Saida: Via mercado,
vencimento ou pré-pagamento ou execucao
de colateral

Tese de

Investimento

m Fundada em 1925, a Usina Coruripe € uma das
10 maiores produtoras de acUcar e alcool do BR

m Possui 5 usinas localizadas nos Estados e
Alagoas e Minas Gerais com capacidade de
moagem de 14,4 milhdes de toneladas de cana

m A companhia fechou a safra 20/21 com EBITDA
de BRL1.1bi e Divida Liquida/EBITDA de 2.35x

m O total da emissao do CRA foi de até BRL 800
MM, sendo BRL 600 MM para tranche sénior e
BRL 200 MM para a tranche subordinada.

m O CRA possui como garantias (i) contratos de
compra e venda de energia, (ii) dois direitos
creditorios oriundos de acao indenizatoria
movida pelas usinas do grupo em face da Uniao.

m Acreditamos que os Precatorios sao a melhor
garantia que a companhia tem disponivel,
promovendo um LTV confortavel no eventual
caso de inadimpléncia.

Fonte: Canvas Capital, Exame, Gazeta de Alagoas

https://mm.exame.com/usina-coruripe/; https://d.gazetadealagoas.com.br/rural/273543/usina-coruripe-registra-maior-safra-da-sua-historia
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https://mm.exame.com/usina-coruripe/
https://d.gazetadealagoas.com.br/rural/273543/usina-coruripe-registra-maior-safra-da-sua-historia

MATERIAL PUBLICITARIO

ESTUDOS DE CASO - DEBENTURES ZILOR

Aquisicao de ativos no mercado primario e posterior saida no secundario

m Data do Investimento: Janeiro/2021
m Investimento Total: RS5MM
Overview m Taxa: IPCA + 7.20%

m Saida: Via mercado

m Preco Médio de Saida: IPCA + 5.32%

m Fundada em 1946, a Zilor Energia e Alimentos
atua no setor de producao de acucar e alcool e
no desenvolvimento de solucdes naturais para
alimentos.

m A Cia fechou a safra 20/21 com Divida
Liquida/EBITDA Ajustado de 1.9x.

m Com divida liquida de BRL 1.5bi, a Zilor possui
Tese de parcela relevante a receber no valor de
BRL1,0bi

m A debénture de BRL250 MM saiu a taxa de IPCA
+ 7.20% e o Fundo Canvas High Yield vendeu
grande parte da posicao nos Ultimos meses ao
preco médio de IPCA + 5.32%

Investimento

m O retorno total da operacao atualmente é de
11.7%, considerado o fechamento do spread e
o carrego do papel, representando uma TIR de
aproximadamente 33.4% a.a.

CANVAS
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https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/cra-zilor-out-2024/
https://valor.globo.com/financas/noticia/2019/10/17/com-cra-de-r-700-mi-acucareira-quata-reduz-custo-de-divida.ghtml

MATERIAL PUBLICITARIO

ESTUDOS DE CASO - CRA SOLINFTEC

Divida emitida para Agtech com crescimento acelerado nos ultimos anos

m Data do Investimento: Maio/2021

m Investimento Total: RS 7MM

m Taxa: IPCA + 9,19% a.a.

m Vencimento: Maio/2025

m Expectativa de Saida: Via mercado,
vencimento ou pré-pagamento

m A Solinftec € uma empresa de solucoes
tecnologicas voltadas para o ganho de

: eficiéncia na producao agricola.
Overview

m A empresa ja recebeu duas rodadas de
investimento. A rodada serie A foi em 2016 com
aporte da TPG e a serie B foi liderada pela
Unbox Capital em 2019.

Tese de
Investimento m A emissao do CRA foi no valor de BRL140mm, e
0S recursos serao usados para investimento em
expansao e crescimento da companhia.

m O CRA tem como garantia a cessao fiduciaria
de direitos creditorios oriundos dos contratos
de prestacao de servico, de volume de saldo a
receber equivalente a 100% do saldo devedor
da Emissao, e fluxo de passagem mensal
equivalente a 105% da PMT subsequente.

CANVAS
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. i https://valor.globo.com/agronegocios/noticia/2021/05/17/solinftec-levanta-r-140-milhoes-com-seu-primeiro-cra-verde.ghtml; https://www.capitalreset.com/na-solinftec-o-agro-e-tech-e-se-financia-com-titulo-verde/; 3
onte: Canvas Capital, Valor ese ag.

LAV CA https://lavca.org/2017/07/24/tpg-art-invests-brazilian-digital-agtech-startup-solinftec/ € AG Evolution https://agevolution.canalrural.com.br/solinftec-anuncia-rodada-de-us-40-milhoes-liderada-pela-unbox-capital/
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https://valor.globo.com/agronegocios/noticia/2021/05/17/solinftec-levanta-r-140-milhoes-com-seu-primeiro-cra-verde.ghtml
https://www.capitalreset.com/na-solinftec-o-agro-e-tech-e-se-financia-com-titulo-verde/
https://lavca.org/2017/07/24/tpg-art-invests-brazilian-digital-agtech-startup-solinftec/
https://agevolution.canalrural.com.br/solinftec-anuncia-rodada-de-us-40-milhoes-liderada-pela-unbox-capital/
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CONDICOES
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MATERIAL PUBLICITARIO

TERMOS E CONDICOES

Canvas Capital S.A.

Canvas FlIAgro

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

12 Emissao de Cotas

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (FI Agro)
Oferta Publica Instrugdes CVM n2 400 e 472

Oferta Base RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

Montante Minimo RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)

Investimento Minimo RS 10.000,00 (dez mil reais)

Preco da Cota RS 10,00

Custos da Oferta por Cota RS 0,48

Regime de Colocagao Melhores Esforgos de Colocagao

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo indeterminado, ndo sendo admitido o resgate de cotas
Taxa de Administragao 1.15% a.a

Taxa de Performance 10% do que exceder o CDI

CANVAS
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MATERIAL PUBLICITARIO

CRONOGRAMA TENTATIVO concts s i 51 o s e

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista (1 @
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 10/09/2021
2 Divulgacdo do Aviso ao Mercado / Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 02/12/2021
3 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 02/12/2021
4 Obtencdo do Registro da Oferta na CVM 10/12/2021
5 Divulgagdo do Anuncio de Inicio / Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 13/12/2021
6 Inicio do Periodo de Subscri¢do 13/12/2021
7 Encerramento do Periodo de Subscri¢do 21/12/2021
8 Procedimento de Alocagdo 22/12/2021
9 Data de Liquidagdo das Cotas 27/12/2021
10 Data maxima para encerramento da Oferta e divulga¢do do Anuincio de Encerramento 13/06/2022

(1) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos
eventos nele descritos. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

2)Ap pal varia A0 crohograma atlvo e o pro O G g 0 da Otferta perante a - CANVAS
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FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO

FA I O RE S D E RI S‘ O Conteldo constante na Pagina 123 e seguintes do Prospecto Preliminar.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacdo financeira,
seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacées disponiveis no Prospecto Preliminar e
no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a composicdo da carteira e aos fatores
de risco descritos nesta sec@o, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estaréo
sujeitos os investimentos e aplicacbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado serda remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacées tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sGo os Unicos aos quais est@o sujeitos os
investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador o do
Gestor ou que sejam julgados de pequena relevdncia neste momento.

CANVAS
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MATERIAL PUBLICITARIO

FA I O RE S D E RI S‘ O Conteldo constante na Pagina 123 e seguintes do Prospecto Preliminar.

l. Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos
Risco relacionado a Auséncia de Regulacao Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacao da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolucao CVM 39, que regulamenta, em carater
provisorio e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegocio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém-criado pela Lei n° 14.130/21, e ainda ndao possuir uma norma especifica
expedida pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucao CVM n° 472/08, as regras e procedimentos atualmente
adotado para o presente Fundo podera vir a ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situacées em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco
ao investimento em Fiagro, uma vez que os orgaos reguladores e o Poder Judiciario poderao, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um
eventual cenario de discussao e/ou de identificacao de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisoes que podem ser desfavoraveis aos
interesses no investimento em Fiagro, o que em qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos Tributarios relacionados aos Fiagro

Alteracoes na legislacao tributaria ou na sua interpretacao e aplicacao podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extincao de
isencoes fiscais, na forma da legislacao em vigor, (ii) possiveis majoracoes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii)
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criacao de tributos; bem como, (iv) diferentes interpretacées ou aplicacao da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou das
autoridades governamentais, sobretudo em razao da recente criacao dos Fiagro por meio da Lei n° 14.130/21, que ainda pende de
regulamentacao pelas autoridades fiscais.

Os efeitos de medidas de alteracao fiscal nao podem ser quantificados, no entanto, poderao sujeitar o Fundo e os Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de eventual reforma tributaria, o que
podera impactar o Fundo e a rentabilidade de suas cotas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estao sujeitos a oscilacoes de precos e cotacoes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos
decorrentes do uso de derivativos, de oscilacao de mercados e de precificacao de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho
do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacoes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacées de compra e venda de Ativos em
nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento das contrapartes nas operacoes integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em comparacao a outras modalidades de investimento. Além disso,
os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade
de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
podem ser constituidos na forma de condominios fechados, nao sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas.
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Dessa forma, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os
Cotistas poderao enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a
negociacao no mercado de bolsa ou de balcao organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente
de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidacao deste

No caso de dissolucao ou liquidacao do Fundo, o patrimonio deste sera partilhado entre os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, apds a
alienacao dos Ativos e o pagamento de todas as dividas, obrigacoes e despesas do Fundo. No caso de liquidacao do Fundo, nao sendo
possivel a alienacao acima referida, os proprios ativos serao entregues aos Cotistas na proporcao da participacao de cada um deles,
devendo tal procedimento ser realizado fora do ambiente da B3. Nos termos do descrito no Regulamento, os ativos integrantes da carteira
do Fundo poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacoes
de precos, cotacoes de mercado e dos critérios para precificacao, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacao Extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderao conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria. Tal situacao pode
acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relacao aos limites de aplicacao por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos na Instrucao CVM 555, conforme aplicavel. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacao pelo
Gestor de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor podera nao conseguir reinvestir
os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patrimonio do Fundo e
a rentabilidade das Cotas do Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacoes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os
Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de
aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia de Conflito de Interesses, nos termos do inciso XIlI do artigo 18 e do artigo 34 da
Instrucao CVM 472. Deste modo, nao € possivel assegurar que eventuais contratacoes nao caracterizarao situacoes de conflito de interesses
efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servico ou entre o Fundo e o Gestor
que dependem de aprovacao prévia da Assembleia de Conflito de Interesses, como por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do
artigo 34 da Instrucao CVM 472: (i) a aquisicao, locacao, arrendamento ou exploracao do direito de superficie, pelo fundo, de imovel de
propriedade do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienacao, locacao ou arrendamento ou
exploracao do direito de superficie de imovel integrante do patrimonio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor,
consultor especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicao, pelo Fundo, de imovel de propriedade de devedores do Administrador,
gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacao, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, para prestacao dos servicos referidos no artigo 31 da Instrucao CVM 472, exceto o de primeira distribuicao de
cotas do fundo, como € o caso da presente Oferta, e (v) a aquisicao, pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissao do Administrador, do
Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrucao CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia de Conflito de

Interesses, respeitando os quéruns de aprovacao estabelecido, estes poderao ser implantados, mesmo que nao ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas.
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Assim, tendo em vista que a aquisicao de Ativos Conflitados é considerada uma situacdao de potencial conflito de interesses, nos
termos da Instrucdo CVM 472, a sua concretizacdao dependera de aprovacao prévia de Cotistas reunidos em Assembleia de Conflito de
Interesses, de acordo com o quérum previsto no Regulamento e na Instrucdao CVM 472. Os Investidores, ao aceitarem participar da
Oferta, por meio da assinatura do Pedido de Subscricao ou envio da ordem de investimento, conforme o caso, serao convidados, mas
nao obrigados, a outorgar Procuracao de Conflito de Interesses para fins de deliberacdao, em Assembleia de Conflito de Interesses, da
aquisicao, pelo Fundo, de Ativos Conflitados, desde que atendidos determinados critérios listados na Procuracdo de Conflito de
Interesses, conforme o caso, sendo certo que a aprovacao da matéria tem validade até que haja necessidade de sua ratificacdo em
funcdo de alteracdes na base de cotistas do Fundo, em seu Patrimonio Liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacdo aplicavel, com recursos captados no ambito da Oferta, até o limite de concentracdo previsto para cada ativo na
Procuracdao de Conflito de Interesses, sem a necessidade de aprovacao especifica para cada aquisicdao a ser realizada, nos termos
descritos no Prospecto Preliminar, conforme exigido pelo artigo 34 da Instrucao CVM 472,

Para maiores informacdes, vide Secao “Termos e Condi¢cdes da Oferta - Procuracdes de Conflito de Interesses”, na pagina 62 do
Prospecto Preliminar e Secdo “Termos e Condicdes da Oferta - Destinacdo dos Recursos”, na pagina 67 do Prospecto Preliminar.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Administrador

A aquisicao de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informacoes financeiras, comerciais,
juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Administrador na tomada
de decisao de investimentos pelo Fundo, sem a definicao de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de nao se encontrar um
Ativo para a destinacao de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas.
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No processo de aquisicao de tais ativos, ha risco de nao serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos,
bem como o risco de materializacao de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses
riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o
investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto
de investimento pelo Fundo serao administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto, os resultados do Fundo dependerao de
uma administracao/ gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do
Administrador na prestacao dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacao de novos Ativos, nha manutencao dos Ativos em carteira e/ou na
identificacao de oportunidades para alienacao de Ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienacao, podem afetar negativamente o
Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco de liquidacao antecipada do Fundo

No caso de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacao antecipada do Fundo, os Cotistas poderao receber Ativos Alvo e/ou
Ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em
funcao do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (b) a alienacao de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser
dificultada em funcao da iliquidez de tais direitos.

Risco de Mercado

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicoes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo
paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas. No passado, o surgimento de condicoes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida
de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil. CANVAS
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Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuacoes no
mercado financeiro e de capitais, com oscilacées nos precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, reducao de
gastos, desaceleracao da economia, instabilidade cambial e pressao inflacionaria. Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos
acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimonio do Fundo, a
rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacao das Cotas.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa
as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacao das Cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, economica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e mudancas legislativas
relevantes, poderao afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a)
em alongamento do periodo de amortizacao de Cotas; e/ou de distribuicao dos resultados do Fundo; ou (b) liquidacao do Fundo, o que
podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serao atualizados diariamente e
contabilizados pelo preco de negociacao no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacao. Como
consequéncia, o valor das Cotas de emissao Fundo podera sofrer oscilacoes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como
consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissao do Fundo podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

Nao sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicoes responsaveis pela distribuicao das Cotas, os demais Cotistas
do Fundo, o Administrador e as Instituicoes Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
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qualquer razao, (a) o alongamento do periodo de amortizacao das Cotas e/ou de distribuicao dos resultados do Fundo; (b) a liquidacao do
Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas
demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em
pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar
diretamente o mercado imobiliario e agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operacoes,
incluindo em relacao aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias
de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operacoes do mercado
imobiliario e do agronegocio, incluindo em relacao aos Ativos Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que
afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira, no mercado imobiliario e do agronegocio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem
resultar em politicas de quarentena da populacao ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacao, o que pode vir a prejudicar as
operacoes, receitas e desempenho do Fundo e dos imdveis que vierem a compor seu portfolio, bem como afetaria a valorizacao das Cotas
do Fundo e de seus rendimentos.

Risco da pandemia do COVID - 19

Em 11 de marco de 2020, a Organizacao Mundial da Saude (“OMS”) decretou a pandemia decorrente do novo Coronavirus (Covid-19),
cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as acoes preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode
afetar as decisoes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Os efeitos econdémicos
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sobre a economia da China para o ano de 2020 ja sao sentidos em decorréncia das acées governamentais que determinaram a reducao
forcada das atividades economicas nas regidoes mais afetadas pela pandemia, o que deve se refletir na economia mundial como um todo.

As medidas de combate ao Covid-19 podem resultar em restricées as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupcoes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de consumo de uma maneira geral pela populacao,
além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia global
e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia
brasileira e nos negocios do Fundo.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negocios, a condicao financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade do Fundo. Além disso, as mudancas materiais nas condicoes econdmicas resultantes da
pandemia global do Covid-19 podem impactar a captacao de recursos ao Fundo no ambito da Oferta, influenciando na capacidade de o
Fundo investir em Ativos Alvo, havendo até mesmo risco de nao se atingir o Montante Minimo da Oferta, o que podera impactar a propria
viabilidade de realizacao da Oferta e a manutencao do Fundo.

Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacoes significativas em suas politicas e normas, causando impactos
sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacao financeira e resultados poderao ser
prejudicados de maneira relevante por modificacoes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles
cambiais e restricoes a remessas para o exterior; flutuacoes cambiais; inflacao; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos;
politica fiscal; instabilidade social e politica; alteracoes regulatorias; e outros acontecimentos politicos, sociais e economicos que venham
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a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os precos dos imoveis podem ser
negativamente impactados em funcao da correlacao existente entre a taxa de juros basica da economia e a taxa de desconto utilizada na
avaliacao de imdveis. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patrimonio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditorios emergentes dos Ativos e os emissores de titulos de renda fixa que eventualmente
integrem a carteira do Fundo nao cumprirem suas obrigacoes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com
o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a carteira do Fundo estao sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condicoes financeiras dos
emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condicoes econémicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Nestas condicoes, o
Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o
Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variacao negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o
patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas. Além disso, mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Risco tributario
As regras tributarias aplicaveis aos fundos de investimentos do agronegocio podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual

reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacao vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente.
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Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao diferente daquela do Administrador
quanto ao nao enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributacao ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas
operacoes realizadas pelo Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de IR, PIS, COFINS, Contribuicao Social nas
mesmas condicoes das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducao do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a
recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operacoes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a
recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operacoes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o
rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo nao conseguir atingir ou manter as
caracteristicas descritas na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta)
Cotistas; (ii) nao ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo
Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverao ser admitidas a negociacao exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcao
organizado. Desta forma, caso isso ocorra, nao havera isencao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que
sejam pessoas fisicas.

Riscos de alteracoes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacao das operacoes e para a elaboracao das demonstracoes financeiras dos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais advém das disposicoes previstas na Instrucao CVM 516. Com a edicao da Lei n° 11.638,
de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Acoes e a constituicao do CPC, diversos pronunciamentos, orientacoes e
interpretacoes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacao da legislacao brasileira aos padroes
internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A Instrucao CVM 516 comecou a vigorar em 1° de
janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacao de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais editados nos Ultimos 4 (quatro) anos. Referida instrucao contém, portanto, a versao
mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sao as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. CANVAS
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Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisoes dos pronunciamentos, orientacoes e interpretacoes técnicas, de modo a aperfeicoa-
los. Caso a CVM venha a determinar que novas revisoes dos pronunciamentos e interpretacoes emitidas pelo CPC passem a ser adotados
para a contabilizacao das operacoes e para a elaboracao das demonstracoes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais, a adocao de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstracoes financeiras
do Fundo.

Risco regulatorios

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis
cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracoes. As
agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e autorizacoes necessarias para o desenvolvimento dos
negocios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e orgaos reguladores nos mercados, bem como moratorias e alteracoes das politicas monetarias e cambiais.
Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicoes para distribuicao de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis
existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

Risco de alteracoes tributarias e mudancas na legislacao

As regras tributarias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais podem ser modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria ou alteracoes na legislacao em vigor. Esta em tramite no Congresso Nacional discussoes referentes a proposta
de reforma tributaria, que, dentre outras matérias, discute possiveis alteracdes nas regras tributarias vigentes aplicaveis a fundos de
investimento.
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Nesse sentido, considerando o estagio inicial das discussoes, nao € possivel afirmar que as regras de tributacao aplicaveis ao Fundo, na
forma como previstas no Regulamento e na legislacao pertinente, serao mantidas futuramente. Ainda, o risco tributario engloba o risco de
perdas decorrente da criacao de novos tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de
isencoes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacoes fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacao do Fundo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e nao ha qualquer garantia de que resultados similares serao alcancados pelo
Fundo no futuro. Os investimentos estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao, variacao nas taxas de juros e indices de
inflacao e variacao cambial.

Risco decorrente de alteracoes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM
e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinacao da CVM e/ou da B3 ou por deliberacao da Assembleia
Geral de Cotistas. Tais alteracoes poderao afetar o modo de operacao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de concentracao da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa forma, deverao ser observados os limites de
CANVAS
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aplicacao por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as
regras de desenquadramento e reenquadramento la estabelecidas.

O risco da aplicacao no Fundo tera intima relacdo com a concentracao da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao, maior
sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracao da carteira englobam, ainda, na hipétese de inadimplemento
do emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos
Cotistas.

Risco relativo a nao substituicao do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretacao de recuperacao judicial ou extrajudicial, e/ou o
Administrador podera sofrer intervencao e/ou liquidacao extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados,
destituidos ou renunciarem as suas funcoes, hipoteses em que a sua substituicao devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos
previstos no Regulamento. Caso tal substituicao nao aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario
Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar o desenquadramento passivo

involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacao de Assembleia Geral de
Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracao ou da gestao do Fundo, ou de ambas; (ii)

incorporacao a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidacao do Fundo. A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “i” e “ii” acima
podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii”
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acima, nao ha como garantir que o preco de venda dos Ativos do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como nao ha como assegurar que
os Cotistas conseguirao reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo
investimento nas Cotas do Fundo.

Risco do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e nao foram objeto de auditoria, revisao, compilacao ou qualquer
outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra empresa de avaliacao. As conclusoes contidas no Estudo de
Viabilidade derivam da opiniao do Gestor e sao baseadas em dados que nao foram submetidos a verificacao independente, bem como de
informacoes e relatorios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes premissas
e excecoes nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade nao contém uma conclusao, opiniao ou recomendacao relacionada ao
investimento nas Cotas e, por essas razoes, nao deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacao sobre tal assunto. Ademais,
devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecées, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecoes
sao baseadas em diversas suposicoes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, nao existe garantia de que as estimativas do
Estudo de Viabilidade serao alcancadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.
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Risco decorrente da prestacao dos servicos de gestao para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicao responsavel pela gestao dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou podera prestar servicos de gestao da
carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos Ativos objeto
da carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuacao na qualidade de Gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel
que o Gestor acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho
melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que nao é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na
aquisicao de tais ativos.

Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisoes e/ou atualizacoes de projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Instituicoes Participantes da Oferta nao possuem qualquer obrigacao de revisar e/ou atualizar
quaisquer projecoes constantes do Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacao do Fundo e/ou da Oferta, incluindo o Estudo de
Viabilidade, incluindo sem limitacao, quaisquer revisoes que reflitam alteracées nas condicoes econdmicas ou outras circunstancias
posteriores a data do Prospecto e/ou do referido material de divulgacao e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as
premissas nas quais tais projecoes se baseiem estejam incorretas.

Riscos juridicos

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacoes e responsabilidades contratuais e na
legislacao em vigor e, em razao da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacoes similares e de jurisprudéncia no que
tange a este tipo de operacao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio de tempo e recursos para
manutencao do arcabouco contratual estabelecido.

s CANVAS

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”, CONSTANTE NAS PAGINAS [¢] A [¢] DO PROSPECTO PRELIMINAR



MATERIAL PUBLICITARIO

FA I O RE S D E RI S‘ O Conteldo constante na Pagina 123 e seguintes do Prospecto Preliminar.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, nao ha
garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera
impactar negativamente no patrimonio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacao das Cotas.

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacao pelo Fundo de modalidades de operacOes de derivativos, ainda que tais operacoes sejam realizadas exclusivamente para fins
de protecao patrimonial na forma permitida no Regulamento, podera acarretar variacoes no valor de seu Patrimonio Liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacao podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serao administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente. Portanto os
resultados do Fundo dependerao de uma administracao/gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso
venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de decisbes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o Fundo venha a obter
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resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional
de recursos seja feito mediante a subscricao e integralizacao de Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.

Risco relativo a concentracao e pulverizacao

Conforme dispée o Regulamento, nao ha restricao quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um unico Cotista. Assim, podera
ocorrer situacao em que um unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que
deliberacoes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcao de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas
minoritarios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de Assembleia Geral de Cotistas que
somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum
de instalacao (quando aplicavel) e de deliberacao em tais assembleias. A impossibilidade de deliberacao de determinadas matérias pode
ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidacao antecipada do Fundo.

Risco de governanca

Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os socios, diretores e funcionarios do
Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os
prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo,
exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a
permissao de voto.
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Tal restricao de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente,
determinadas matérias que sao objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serao deliberadas quando aprovadas por maioria
qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais tendem a possuir numero
elevado de Cotistas, € possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalacao
(quando aplicavel) e de votacao de tais assembleias.

Risco relativa a novas emissoes de Cotas

No caso de realizacao de novas emissoes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissoes
de novas Cotas, depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista nao tenha
disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicao de sua participacao e, assim, ver sua influéncia nas
decisdes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissoes de Cotas, os Cotistas incorrerao no risco de terem a sua
participacao no capital do Fundo diluida.

Risco de restricao na negociacao

Alguns dos Ativos que compoem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricoes de negociacao pela bolsa
de mercadorias e futuros ou por orgaos reguladores. Essas restricoes podem estar relacionadas ao volume de operacoes, na participacao
nas operacoes e nas flutuacoes maximas de preco, dentre outros. Em situacoes em que tais restricoes estao sendo aplicadas, as condicoes
para negociacao dos Ativos da carteira, bem como a precificacao dos Ativos podem ser adversamente afetadas.
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Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condicoes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da
aquisicao, a politica de investimento do Fundo, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades
de caixa para aquisicao de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisicao pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacoes, o Administrador, conforme recomendacao do Gestor, podera
deliberar por realizar novas emissoes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que
limitadas ao valor das Emissoes Autorizadas conforme definido no Regulamento, ou, conforme o caso, podera convocar os Cotistas para que
em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovacao da emissao de novas Cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais
de recursos ao Fundo. Os Cotistas que nao aportarem recursos serao diluidos.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas € uma aplicacao em valores mobiliarios, o que pressupée que a rentabilidade do Cotista dependera da
valorizacao e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em questao, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas
dependerao, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacao dos Ativos em que o Fundo venha a investir,
bem como dependerao dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte
substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacoes, reduzindo o recurso disponivel para distribuicoes aos Cotistas, o que podera
afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.
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Riscos relativos aos Ativos Alvo

Nao obstante a determinacao no Regulamento de que, nos termos da politica de investimentos do Fundo, os recursos deverao ser aplicados
primordialmente em Ativos Alvo, o Fundo nao tem ativos alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocara
seus recursos em Ativos Alvo regularmente estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos orgaos de registro
competentes.

O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacao relativa a cada fundo de investimento investido, dentre os quais
destacamos riscos relativos ao setor do agronegocio, conforme secao “Riscos Relacionados ao Mercado e ao Investimento em

Securitizacao de Recebiveis do Agronegocio” pagina 143 do Prospecto, tendo em vista serem comumente apontados nos respectivos
regulamentos e prospectos.

Riscos associados a liquidacao do Fundo

Por ocasiao do término do prazo de duracao do Fundo ou, ainda, na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela liquidacao
antecipada do Fundo, o pagamento do resgate podera se dar mediante a constituicio de condominio civil, na forma prevista no
Regulamento e no Codigo Civil, o qual sera regulado pelas regras estabelecidas no Regulamento e que somente poderao ser modificadas
por deliberacao unanime de Assembleia Geral de Cotistas que conte com a presenca da totalidade dos Cotistas.

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que comporao a carteira do Fundo estao sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou devedores, conforme o caso, em honrar
os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicoes financeiras dos emissores e/ou
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devedores dos titulos, bem como alteracoes nas condicoes econémicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez e por consequéncia, o valor do patrimonio do Fundo e das Cotas.

Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos integrantes da carteira do proprio Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sao de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do Patrimonio
Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente podera
adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais Ativos, uma vez ultrapassado o limite do Patriménio
Liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adocao e/ou manutencao. Dessa forma, havendo
necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar
a adocao e manutencao das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da assuncao pelos Cotistas do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O
Administrador, o Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adocao ou manutencao dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e
pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento.
Dessa forma, o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacao e, conforme o caso, o resgate, em moeda
corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o
respectivo capital investido.
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Riscos de o Fundo vir a ter Patrimonio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos,
incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos integrantes da
carteira. As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o
investimento no Fundo € um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e
prejuizos na carteira que resultem em patrimoénio negativo do Fundo, os Cotistas poderao ser chamados a deliberar sobre a necessidade de
aportar recursos adicionais no Fundo.

Propriedade das Cotas e nao dos Ativos Alvo

A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os ativos da carteira do Fundo. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao niUmero de Cotas possuidas.

Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. Caso a Reserva de Contingéncia nao seja suficiente para
arcar com tais despesas, o Fundo podera realizar nova emissao de Cotas com vistas a arcar com as mesmas. O Fundo estara sujeito, ainda,
a despesas e custos decorrentes de acoes judiciais necessarias para a cobranca de valores ou execucao de garantias relacionadas aos Ativos
Alvo, caso, dentre outras hipoteses, os recursos mantidos nos patrimonios separados de operacoes de securitizacao submetidas a regime
fiduciario nao sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.
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Nao existéncia de garantia de eliminacao de riscos

A realizacao de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo nao conta com garantias do Administrador, do Gestor ou de
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducao ou eliminacao dos riscos aos quais esta sujeito e,
consequentemente, aos quais os Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condicoes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento
de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao
estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas
necessarias visando o cumprimento das obrigacoes assumidas pelo Fundo.

Risco relacionado a possibilidade de ativos onerados virem a integrar o patrimoénio do Fundo

Poderao integrar o patrimonio do fundo, nos termos permitidos no Regulamento, ativos imoveis que tenham sido gravados com 6nus real
em momento anterior ao seu ingresso no patrimonio do Fundo. Observadas as regras e limitacoes previstas no Regulamento, o Fundo
podera adquirir ativos imoveis sobre os quais tenham sido constituidos 6nus real em momento anterior ao seu ingresso no patrimoénio do
Fundo. Tais Onus ou gravames podem impactar negativamente o patrimonio do Fundo e os seus resultados, bem como podem acarretar
restricoes ao exercicio pleno da propriedade destes imodveis pelo Fundo, bem como restricoes a obtencao, pelo Fundo, dos rendimentos
relativos ao Imovel. Ainda, caso nao seja possivel o cancelamento de tais 6nus ou gravames apos a aquisicao dos respectivos Imoveis pelo
Fundo, o Fundo podera estar sujeito ao pagamento de emolumentos e impostos para tal finalidade, cujo custo podera ser alto, podendo
resultar em obrigacao de aporte adicional pelos Cotistas.

Caso eventual a garantia constituida anteriormente sobre o referido imovel venha a ser executada, o Fundo perdera a propriedade do
ativo, o que resultara em perdas ao Fundo e aos Cotista.
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Risco relativo a forma de constituicao do Fundo

Considerando que o Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, nao € permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da
hipotese de liquidacao do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverao alienar suas Cotas em mercado
secundario, observado que os Cotistas poderao enfrentar baixa liquidez na negociacao das Cotas no mercado secundario ou obter precos
reduzidos na venda das Cotas.

A importancia do Gestor

A substituicao do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos
do Fundo provém em grande parte da qualificacao dos servicos prestados pelo Gestor, e de sua equipe especializada, para originacao,
estruturacao, distribuicao e gestao, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadologico dos Ativos. Assim, a eventual
substituicao do Gestor podera afetar a capacidade do Fundo de geracao de resultado.

1. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO INVESTIMENTO EM SECURITIZACAO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
Recente Desenvolvimento da Securitizacao de Direitos Creditorios dos CRA

A securitizacao de direitos creditdrios do agronegdcio € uma operacao recente no Brasil. A Lei n° 11.076/04, que criou os certificados de
recebiveis do agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis de
agronegocios nos ultimos anos. Além disso, a securitizacao € uma operacao mais complexa que outras emissoes de valores mobiliarios, ja
que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a
devedora) e créditos que lastreiam a emissao.
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Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacoes em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca
juridica e um risco ao investimento do Fundo em CRA, uma vez que os orgaos reguladores e o Poder Judiciario poderao, ao analisar a
Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificacao de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar normas
que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem
ser desfavoraveis aos interesses no investimento em CRA, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento do
Fundo em CRA, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos relativos ao setor de securitizacao do agronegocio e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderao vir a ser negociados com base em registro provisorio concedido pela CVM. Caso
determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRA devera resgata-los antecipadamente. Caso a
emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizacao dos CRA, ela podera nao ter disponibilidade imediata de recursos para
resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacao ou a
separacao, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica nao produzem efeitos em relacao aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé,
ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacao”.
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Recente regulamentacao especifica acerca do investimento em certificados de recebiveis do agronegocio

A atividade de securitizacao de Direitos Creditorios do Agronegocio esta sujeita a Lei 11.076/04 e a Instrucao CVM 600, no que se refere a
distribuicées publicas de certificados de recebiveis do agronegocio. Como a Instrucao CVM 600 foi recentemente publicada, poderao surgir
diferentes interpretacoes acerca da Instrucao CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre o investimento do Fundo em CRA, e
consequentemente afetar de forma adversa as Cotas.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Em razdao da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacao a estruturas de
securitizacao, em situacoes adversas podera haver perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razao do dispéndio de
tempo e recursos para execucao judicial desses direitos. Assim, em razao do carater recente da legislacao referente a CRA e de sua
paulatina consolidacao levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacao e interpretacao ou a eventuais divergéncias quanto a suas
estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo em
CRA, e consequente afetando adversamente as suas Cotas.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA
Para os contratos que lastreiam a emissao dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos

créditos do agronegocio, esta antecipacao podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneracao, amortizacao e/ou
resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.
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Para os CRA que possuam condicoes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRA, a companhia securitizadora
emissora dos CRA promovera o resgate antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos
do Fundo nestes CRA poderao sofrer perdas financeiras no que tange a nao realizacao do investimento realizado (retorno do investimento
ou recebimento da remuneracao esperada), bem como o Gestor podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida
como remuneracao do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacoes decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s)
devedor(es) dos créditos do agronegodcio que lastreiam a emissao dos CRA e da execucao das garantias eventualmente constituidas. Os
créditos do agronegodcio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos
do(s) contrato(s) do agronegdcio, que compreendem atualizacao monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracao, penalidades e
demais encargos contratuais ou legais. O patrimonio separado constituido em favor dos titulares dos CRA nao conta com qualquer garantia
ou coobrigacao da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos
montantes devidos, conforme previstos nos termos de securitizacao, depende do recebimento das quantias devidas em funcao dos
contratos do agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a
situacao economico-financeira dos devedores podera afetar negativamente a capacidade do patrimonio separado de honrar suas obrigacoes
no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Risco de execucao das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucao das garantias
outorgadas a respectiva operacao, podendo, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucao das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera haver a necessidade de contratacao de
consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia
constituida em favor dos CRA pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigacoes financeiras atreladas a tal CRA. CANVAS
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Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucao de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa o valor das Cotas e a
rentabilidade do investimento no Fundo.

1. Riscos relativos a Oferta
Riscos da nao colocacao do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, nao seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com
que o Fundo tenha um patrimonio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a
rentabilidade do Fundo estara condicionada aos Ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta,
podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicao Parcial das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicao Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirao
menos Cotas do Fundo em negociacao no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas do Fundo.

Risco da nao colocacao do Montante Minimo da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricao automaticamente
cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para a respectiva Instituicao Participante da
Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores depositados serao
devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta.

CANVAS

Pég'63 C AP I TAL

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

“FATORES DE RISCO”, CONSTANTE NAS PAGINAS [¢] A [¢] DO PROSPECTO PRELIMINAR



MATERIAL PUBLICITARIO

FA I O RE S D E RI S‘ O Conteldo constante na Pagina 123 e seguintes do Prospecto Preliminar.

Indisponibilidade de negociacao das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Conforme previsto no item “Negociacao e Custodia das Cotas na B3”, na pagina 87 do Prospecto Preliminar, os recibos das Cotas subscritas
ficarao bloqueadas para negociacao no mercado secundario até o encerramento da Oferta e aprovacao da B3. Nesse sentido, cada
Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacao temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera
afetar suas decisoes de investimento.

Participacao das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a
colocacao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez
dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de
circulacao, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider nao tém
como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optarao por
manter suas Cotas fora de circulacao.
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Risco de nao materializacao das perspectivas contidas no Prospecto

O Prospecto contém informacoes acerca do Fundo, do mercado do agronegocio, dos Ativos que poderao ser objeto de investimento pelo
Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas do
Prospecto. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do
FGC. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo
e os Cotistas.

Risco do desligamento de Participante Especial

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacoes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento
do grupo de instituicoes responsaveis pela colocacao das Cotas, com o consequente cancelamento de todos os Pedidos de Subscricao feitos
perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de quaisquer das obrigacoes
previstas no Contrato de Distribuicao, no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao, na Carta Convite, ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, tal
Participante Especial deixara de integrar o grupo de instituicoes financeiras responsaveis pela colocacao das Cotas. Caso tal desligamento
ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questao devera(ao) cancelar todos os Pedidos de Subscricao que tenha(m) recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao mais participarao da Oferta, sendo que os valores
depositados serao devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacoes do Fundo, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.
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Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacao os Investidores nao integralizem a totalidade das Cotas indicadas no Pedido de Subscricao, o Montante Minimo
da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em nao concretizacao da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerao
nos mesmos riscos apontados em caso de nao concretizacao da Oferta.

Informacoes contidas no Prospecto Preliminar

O Prospecto Preliminar contém informacoes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e
incertezas.

Adicionalmente, as informacdes contidas no Prospecto Preliminar em relacao ao Brasil e a economia brasileira sao baseadas em dados
publicados pelo BACEN, pelos orgaos publicos e por outras fontes independentes. As informacoes sobre o mercado do agronegocio
apresentadas ao longo do Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacoes publicas
e publicacoes do setor.

Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.
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V. Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor,
tais como moratoria, guerras, revolucoes, além de mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracao na politica economica e decisoes judiciais porventura ndao mencionados nesta secao.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NO PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS
COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO
FUNDO.
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