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Disclaimer

Este material é uma apresentacdo confidencial de informacdes gerais sobre a RAIZEN ENERGIA S.A. (*"Companhia’) e foi preparada exclusivamente como material de suporte para
as apresentagdes relacionadas a oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, da
sétima emissdo da Companhia (""Emissdo™ e ""Debéntures™, respectivamente), com base em informacdes prestadas pela Companhia e ndo implica, por parte do e pelo Banco Itau
BBA S.A. (""Coordenador Lider'), Banco Bradesco BBI S.A. (""Bradesco BBI™), Banco Safra S.A. (""Safra™), XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. ("XP™), UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (""UBS BB') e Banco Santander (Brasil) S.A. (""Santander™ e, em conjunto com o Coordenador
Lider, o Bradesco BBI, Safra, XP e UBS BB, ""Coordenadores™), em nenhuma declaracdo ou garantia com relacédo as informagdes aqui contidas, as expectativas de rendimentos
futuros, bem como uma solicitacdo ou oferta para compra e venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimentos nas
Debéntures.

Os Coordenadores e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisfes de investimentos tomadas com base apenas nas
informagdes contidas nesta apresentacéo.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM"), GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.
LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE A RESPECTIVA
SECAO DE FATORES DE RISCO.

Esta apresentacdo contempla informagdes resumidas e ndo tem a intengdo de ser completa. Nenhuma declaracdo ou garantia, expressa ou tacita, é feita no tocante a exatidéo,
veracidade ou integridade dessas informacdes, e nada neste documento sera interpretado ou entendido como sendo uma declaracéo e/ou garantia quantos a esses aspectos.

Esta apresentacdo confidencial inclui estimativas acerca do futuro relacionadas a Companhia, que reflete as atuais previsdes e expectativas da Companhia e de sua administracéo
sobre seus resultados, negocios e eventos futuros. As estimativas acerca do futuro incluem, sem limitacdo, quaisquer declaragdes que possam prever, indicar ou sugerir resultados,
negdcios ou empreendimentos futuros, podendo conter palavras como "antecipa’, ""acredita™, "estima’, ""espera’, "planeja’, "'prevé", ""projeta’, "visa', "pretende’, ‘entende",
entre outras palavras ou frases com significado semelhante, que indicam estimativas acerca do futuro. Tais estimativas estdo sujeitas a inimeros rlscos, incertezas e suposigoes.
Alertamos que muitos fatores importantes podem vir a fazer com que os resultados efetivos sejam substancialmente diferentes dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e
intencdes contidas nesta apresentacéo, incluindo aqueles descritos na se¢cdo de Fatores de Risco do prospecto preliminar da Oferta, que inclui todos os seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo o formulario de referéncia da Companhia, elaborado em conformidade com a Instrucdo da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada, e disponivel nas paginas da CVM, da B3 e da Companhia na rede mundial de computadores (**"Formulario de Referéncia’), sendo que as menc¢des ao prospecto
preliminar serdo também mencdes aos documentos que anexa e que incorpora por referéncia (**Prospecto Preliminar'™) e no Formulario de Referéncia.

Em nenhuma hipdtese, a Companhia, seus conselheiros, diretores, agentes ou empregados ou os Coordenadores devem ser responsabilizados perante terceiros (incluindo
investidores) por qualquer investimento, decisdo de negdcio ou acdo tomada com base nas informagdes ou declaracBes contidas nesta apresentacdo ou por qualquer dano dela
resultante, correspondente ou especifico.

Todas as estimativas acerca do futuro contidas nesta apresentacao sdo baseadas em informacdes e dados disponiveis na data em que foram feitas, e a Companhia ndo assume
gualquer obrigacdo de atualiza-las com base em novas informac6es ou desenvolvimentos futuros. Esta apresentacao e seu contetdo sdo informac6es de propriedade da Companhia e
ndo podem ser reproduzidas ou circuladas, parcial ou totalmente, sem o consentimento prévio e por escrito da Companhia.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA

EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Disclaimer

Esta apresentacdo ndo constitui uma oferta, convite ou solicitacdo de oferta para subscricdo ou compra de qualguer valor mobilidrio. Nem esta apresentacdo, tampouco qualquer
informacéao aqui contida formam a base de qualquer tipo de contrato ou compromisso.

O investimento em debéntures representa um investimento de risco e, assim, os investidores que pretendam investir em debéntures estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos,
inclusive aqueles relacionados as Debéntures, a Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos no Prospecto Preliminar e
no Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacfes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (ii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Companhia atua.

O Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel) deve ser utilizado como sua fonte principal de consulta para aceitacdo da Oferta, prevalecendo as
informacdes nele constantes sobre quaisquer outras.

Os riscos descritos nas secdes acerca de Fatores de Riscos sdo aqueles que a Companhia e os Coordenadores conhecem e acreditam que atualmente possam afetar de maneira
adversa as Debéntures e/ou ambiente macroeconémico, ha ainda a possibilidade de concretizacdo de riscos adicionais atualmente ndo conhecidos pela Companhia e pelos
Coordenadores, ou que estes consideram atualmente irrelevantes, mas que possam também prejudicar as atividades, situacdo e resultados operacionais da Companhia, a Oferta
e/ou as Debéntures.

Os investidores deverdo tomar a decisdo de investimentos nas Debéntures assumindo exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatorias,
tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Debéntures. Os investidores
deverao tomar a decisao de prosseguir com a subscricéo e integralizacdo das Debéntures considerando sua situacéo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e
perfil de risco (suitability).

A Oferta encontra-se em analise pela CVM. Assim, somente ap0s o registro da Oferta na CVM a distribuicdo das Debéntures podera iniciar-se. O pedido de registro da Oferta foi
apresentado a CVM em 28 de dezembro de 2021.

Este material apresenta informac6es que estdo contidas nos documentos sob analise da CVM. Assim, caso os termos e condic¢des da Oferta sejam modificados em razéo de exigéncia
da CVM ou por qualquer outro motivo, estas informacdes aqui constantes poderdo também ser modificadas. Para informac@es atualizadas, vide o Prospecto Preliminar (assim
como sua versao definitiva, quando disponivel).

As informacdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢des da Oferta, 0s quais se encontram descritos no Prospecto Preliminar e no "Instrumento Particular de
Escritura de Emissdo de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Sétima Emissdo de Raizen Energia S.A."
celebrado entre a Companhia, a Raizen S.A. e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (*"Agente Fiduciario™) (""Escritura de Emissao™).

As informacGes contidas neste material estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia, porém nao os substituem. O Prospecto Preliminar e o
Formulario de Referéncia contém informacdes adicionais e complementares a este material e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos termos e condi¢bes da Oferta e dos
riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor ¢ recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia, com especial atencéo as disposicdes que
tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estara sujeito.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIAANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAQO FATORES DE RISCO.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



Plataforma Integrada Lider

em Energia Renovavel
#4 Maior Empresa do Brasil(®

Maior empresa de etanol de

cana-de aclicar do mundo
@

Alcance Global Empreendedorismo Disciplina de Capital

Free Float 50% Ac0es Ordinarias 1 50% Acoes Ordinarias
129 Stake Total 44% Total Stake 449 Total Stake
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Nota: (1) Por Receita Liquida em 2019, fonte Valor Economico. 4
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v Nosso Ecossistema: Do Solo ao Consumidor /
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Nosso Ecossistema: do Solo ao Consumidor
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Mundo

. Rating de Grau de
12 mi m3&® 18°/o ROACE 3x Investimento Lojas Shell
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Fonte: ANP. Notas: (1) Considerando Biosev. (2) Ajustes de EBITDA para cada Companhia sdo diferentes. O EBITDA ajustado da Raizen considera ativos bioldgicos, impacto de IFRS 16, venda de ativos, ativos de contratos com clientes e eventos ndo recorrentes. EBITDA ajustado da Biosev
considera perdas (ganhos) com venda de ativos bioldgicos, amortizacdo de concessdo — TEAG, itens ndo recorrentes e impactos IFRS 16. Favor consultar a pagina 153 para a reconciliagdo do EBITDA ajustado das companhias. (3) Inclui volume de etanol do segmento de Marketing & Servigos.

(4) No final do exercicio findo em 31 de margo de 2021. (5) Média dos Ultimos 3 anos e considerando como ROACE a relagdo EBIT / (Ativo Total - Passivo Circulante) da Companhia. (6) Considera 1,100 lojas do Grupo Nés no Brasil e 200 lojas de conveniéncia Shell na Argentina. (6) Para o

ano findo em 31 de margo de 2012. (7) Receita e EBITDA ajustado no ano fiscal terminado em 31 de marco de 2012 (8) Ndo considera operagdo no Paraguai. 6




Nosso Ecossistema Integrado
Uma Plataforma de Hedge Natural e Criacao de Valor
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Nossas Areas de Diferenciacio
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Nossa Formula de Criacao de Valor
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Manual de Expansao para Escalar a Plataforma da Raizen raigen

Construir Novas Plantas & Lancar Nossas Tecnologias:

ple

Renovaveis:

Desenvolver & Com . ,
N Pellets Energia Renovavel

Crescimento de
Lojas de Proximidade

#Pantas D0 39 C 1.525 2,0 6w

Aumentar o Engajamento @ 3031 @ 3031 @ 3031 capacidade
Digital com Clientes

v" Desenvolver Novos Produtos:

Maximizar Eficiéncia & G Adocante % SAF

Escalar Nossos Negocios

Bio N ) n .
Bioplasticos ‘ Hidrogenio
Bunker @ P 9

v' Monetizar nossa Pegada de Carbono

Expandir as Cadeias de
Valor de Nossos Produtos




Manual de Expansao para Escalar a Plataforma da Raizen raigen

Renovaveis: rQisen FEMSA

Desenvolver & Comercializar (50% / 50%)

grupo

Crescimento de
Lojas de Proximidade

5,000+ .

Lojas
Potenciais

Aumentar o Engajamento
Digital com Clientes

Maximizar Eficiéncia &
Escalar Nossos Negdcios

Expandir as Cadeias de
Valor de Nossos Produtos

Notas: (1) Objetivos estimados pela Companhia, considerando o potencial do tamanho do mercado e a penetragdo média dos postos de servigo. 11




Manual de Expansao para Escalar a Plataforma da Raizen raigen

Renovaveis:

Desenvolver & Comercializar Ganha I‘- Escala COl_Tl
Marketing & Servicos

Crescimento de
Lojas de Proximidade

Aumentar
Penetracao em
nossa Base de

Clientes

Aumentar o Engajamento
Digital com Clientes

Maximizar Eficiéncia &
Escalar Nossos Negocios

| Expandir as Cadeias de
| Valor de Nossos Produtos

Incrementar a eficiéncia do
Nnosso ecossistema

"ELECT OX¥XO X0 = :é..ﬂ!‘

(e 4

Argentina Novos Produtos

Varejo de Gestao de
Proximidade Frota B2B

12




Manual de Expansao para Escalar a Plataforma da Raizen raigen

Renovaveis:
Desenvolver & Comercializar

= Expandir Nosso Segmento de
Distribuicdo de Combustiveis
Crescimento de R A
Lojas de Proximidade « Aumentar participacao de mercado

« Melhorar perfil de margem

Aumentar o Engajamento
Digital com Clientes

@ Aumentar Produtividade 1 i '
em Nossas Operagoes N F '

Maximizar Eficiéncia &  Ganho de produtividade
Escalar Nossos Negdcios

- Eficiéncia em nossas operacoes industriais e SG&A

- Gestao de contratos de terras e cana-de-agUcar

__ | Expandir as Cadeias de
| Valor de Nossos Produtos




Manual de Expansao para Escalar a Plataforma da Raizen raigen

. Venda Direta para o Mercado Final:
Renovaveis:

Desenvolver & Comercializar Exemplo do Caso do Aclcar
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Lojas de Proximidade
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Antes

Hoje — Captura de todo o Pool de Margem
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Cana-de-acucar:
Nossa Fonte Renovavel de Carbono

A Cultura Certa: O Lugar Certo:
Para converter Energia Solar em Biomassa No Melhor Pais para Cultivar e Colher
Ainda para [
alcancar seu ~
potencial Z . ® 3 i
~2X tons/acres/ano “% i ——
g ' A
32 m Atual o Clima Disponibilidade Acesso a
] g 2 Potencial ® Adequado de Terra Logistica
Sustentavel
Cana Milho

A Companhia Certa: O Momento Certo:

Uma Empresa com Sustentabilidade em seu Nucleo Com Portfdlio de Produtos de Baixa Pegada de Carbono
R * Maior produtor global de cana-de-acticar com Ciclo de Vida de Emiss3o de Gases de Efeito Estufa
"I( BON certificagdo Bonsucro (gCO2e/MJ)

‘l sucRo ° ELO: Programa de Responsabilidade da Cadeia 107 p
R de Suprimentos 87 rolgen
'. < 100% da Matéria-Prima em Programas de 58 23
@ 0 Sustentabilidade - 16
wmisesmos < 0% de Desmatamento® Gasolina USAGasolina BRA E1G (Milho) E1G (Cana) E2G

3 Qupadrdo Bonsucro exige desmatamento zero para certificagdo.



Portfolio de Produtos
Renovaveis Diversificado

-
ra Iaen BIOCOMBUSTIVEIS E ENERGIA BIO-
BIOCOMB. AVANCADOS RENOVAVEL PRODUTOS >

Parque de Bioenergia

Expandir o Mercado
Enderecavel

G Adocante
S
G Hidrogénio

E1G E2G Bioeletricidade Biogas Pellets

rai;en
Tecnologia
. Propria

Escalavel, custo Produz +50% de Otimizacao para Produz +50% de Alternativa para BioBunker
competitiva, etanol na mesma aumentar a geragao energia na mesma  substituir fontes nao-
substituto de area plantada®) de energia area plantada®) renovaveis

combustivel fossil

“ RenovaBio 1 1 m

@ Bioplasticos

Notas: (1) E2G: Tecnologia de propriedade da Iogen Energy Corp. A Raizen € acionista (50%) da Iogen Energy Corp. e possui licenga global para usar e sublicenciar a tecnologia para qualquer matéria-prima. Exclusiva para residuo de cana-de-aglcar. (2) Biogas: Tecnologia
biogés de residuo de cana) de propriedade da GEO Energética, que possui licenca para utilizar esta PI (3) Potencial de produgdo da empresa, segundo estimativa interna. 17




ESTRATEGIA DA RAIZEN
FOCO EM PRODUTOS DE ALTO VALOR AGREGADO

( {50/0 ¥

Mercado
/ Doméstico
& < Unico segmento sem prémio
(o) 0]

sobre os competidores
®
{60/0

Etanol {1% - P
Combustivel 4.%,7
AAAA . Prémio de Baixo
. Carbono

LI ES

Solventes

é

(1)
440/ Y Cosmeéticos e Farma
Etanol
Industrial Higienizacao

¥
K

Outros Quimicos
(Acetato de Etila, Etil Amina, Acrilato de
Etila)

Principais Drivers

/il Producdao maximizada de etanol
] de alto valor agregado

Exploracao do carbono
Produtos Premium

@ Produtos certificados

raizen
Tecnologia
Proprietaria

E2G

Produz +50% de etanol
na mesma area plantada

Note: (1) Considera o periodo de Abr-20 a Mar-21

18




Setor de Cana-de-Acucar Nao Utiliza Toda a Biomassa

Disponivel

Vinhacga e torta de
filtro (restos do E1G,
E2G e Aglcar) nao sao
totalmente utilizados

Industria Ineficiente
configurada para
consumir toda a
biomassa disponivel

Quase inexplorado.
atualmente deixado no
campo

Biometano

ZT.0S
L, ]

Energia

Etanol
Celulésico
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Atingindo o Consumidor Final

_ Entrega de Aglicar Para o Consumidor Final
O Cam|nh0 Pa fa O Sucesso- . Acucar Entregue no Destino (Préprio e Revenda) — mm tons

Hoje

k 0% 3 0%

30%o da Produgdo Entregue no Destino Final

21



Demanda Crescente por Acucar

A populacao global ainda esta crescendo, principalmente nos paises em desenvolvimento (Asia e Africa)

200
190
180
€ 170
160
150

140

Consumo Global de Aclcar

nte Consumo Gilobal
anda €’ esc® de Agicar CAGR
perm 2000 — 2010 2,1%
2010 — 2018 1,1%

2019 — 2022 (Média) 1,0%

S S P F e S P o™

Mesmo considerando taxas de crescimento mais baixas,
espera-se uma demanda crescente por aclcar

22



Precos precisam aumentar para induzir mix do Brasil ou para
atingir outros paises com custos maiores

45
40
35
30
2 25
€ 20
1
1

o un

Producdo de Aclicar no Ano-Safra 20/21
Capacidade nao Utilizada & Média de Custo de Produg¢ao para 5 anos

42.2 45
33.9 40
35
25.0 30
PEN
18 20.8 208 20.9 22.8 25 2
15.8 161 17.1 % 20 ¢
11.9 15
10
Inxl _ ;
- ] . - . 0
QO RGNS N 6\% R & o \\ & L&
NN ¢ & L \ & & 0 @ & > NG S
‘ N 3 NS N \s 2 3 Q « & N 9
& Q}V"Q DR R R N S
& oY
Q
QQ/
B Ano-Safra 20/21 Realizado B Capacidade néo utilizada ® Custo de Produgdo (Média — 5 anos)

Precos tendem a aumentar conforme necessidade de suprir a demanda

PN
23
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Alcance e Abordagem Unica ao Cliente Final raigen

1 3
oA Fg mr o¥
N g?ll.lECT Transporte Transporte de
EstacOes de Servico Lojas de Proximidade de Carga Passageiros
= Qo
® 73
N m Industrias Mineradoras
App de Consumo N m g/% 90;'6-'
m Oferta Agricultura Distribuidores

Diversificads

Outros Negocios

= 4+50mm +5.000

' +7.300
EstacOes de Servico
jients centes B8 ATRAVES DE...
Lojas de Proximidade
Segmentos atendidos pela Raizen

Nota: Numeros consideram Brasil e Argentina. 25




Unica Grande Empresa de Combustiveis do Brasil a 1

Aumentar Participacdo de Mercado nos Ultimos 10 Anos

Evolucao da Participacao de Mercado Geral Plural
Volume Total de Combustivel(1:2)

__________________________________________________________

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

,', Performance dos Principais Players \‘l
: nos ultimos meses /Mm\ :
: 39,8% VarYTD |,
1 | -
Le® ° 2139 | Competidor A
46,3% Mitshare o o o—" o |
Var: : [ ® () o !
e e e A SN e . SaapaT i 38,5% :
~ :' 38,49 = lo%es N | ° +1,3% |!
o .9 ~ ° ! 132,7% ® ® o ® Y  J :
i Sy L [ e ! i () L ° ® 34,0% :
29,5% el o i+o5wmii I : >
—0—o o—o—0—+8 8% - m W i57c0 0 :
24 29 1 4\.\. 1 1 2715 %o 27,5 ) : \
= o v -1,7% | |! +0,0% | Competidor B
o o—= TooEEeTIToooTooooooeeees 1 N : L
i i
! 1
1 1

el el e e e e e T T R e e e e e e e e

Crescimento consistente ao longo dos anos, apoiado por
um modelo de negocios robusto e exceléncia na execucao

Fontes: Plural R
Notas: (1) Inclui etanol, gasolina e diesel; (2) Market share anualizado considerando os trés maiores distribuidores do Brasil; Considera o periodo de jan-21 até nov-21 da Plural/IBP. Market share de 2021 calculado com base no volume da Raizen de jan-21 até nov-21 versus volume total LP
vendido excluindo bandeiras brancas. - 26




Marketing & Servicos - Pilares Estratégicos

v Logistica / Infraestrutura

v Inteligéncia < ol
Abrangencia e Eficiencia

de Oferta

-
-
SS

v Centrado no
cliente

v’ Estratégia
Inteligente de
Precificacao




Estacoes de Servico On-and-Beyond

Parceria com a FEMSA para nos tornarmos um dos melhores varejistas

gwo . Fraigen
nosS -

JV com a Maior Varejista da América(1)

1.300+

Lojas

. s Integradas(
EstacOes de Servicos com Modelo Hibrido
Franquias & Lojas Proprias

2)

Modelo de Loja Propria
Nas Lojas de Proximidade

© ® @@ @

109%b0 de aumento no volume
vendido nas estagoes de servico

Modelo pouco penetrado
comparado a outros paises

Maior ticket médio e receita por
loja

para expandir o
modelo de lojas de proximidade

Notas: (1) Em nimero de lojas, (2) Considera 1.100 lojas do Grupo Nés no Brasil e 200 lojas de conveniéncia Shell na Argentina.
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Breakdown Resultado por Segmento

Receita Liquida EBITDA Ajustado
(R$bn, %) (R$bn, %)
- : 35, 8%! -45 4%! -41 1%! '60 7%! - : 76, O%E { {75, 4%!
____8_r2___
120,5 : :
4.6 - E ’) 3“’ E 25.7%
134% : S

88,0
9.3%
9%

11 0 . 9 92.0%

95 . 0 75.9% 84.8%
@ 74.6 @ 49.7% 31.4%
%

3-4 2 8
. 34.6%
1.9 .
_ ©9) (53) 19'20 2021 2T 2122 YTD
19°20 20721 2T 2122 YTD
:_-_-_-l % de Renovaveis® - Renovéaveis :_____.; Biosev - Aglcar Marketing & Servigos e Proximidade - Ajustes e Eliminagdes @ % de Renovaveis em Mkt & Servicos®

Note: (1) Considerando resultado de Renovaveis, Aglicar, Biosev e do % de Renovaveis em Marketing & Servigos, com o mesmo % para Renovaveis em Mkt & Services para Receita Liquida e EBITDA. (2) Considedrando vendas de etanol, 27% das vendas
de gasolina e 11% das vendas de diesel no segment de Marketing & Servigos. (3) Considerando os resultados da Biosev 2021 LTM. 30




Perfil da Divida e Liquidez

Divida por Tipo e Moeda(!)

(mm BRL)
| DividaTotal |
. R$27,7bi 4
Dividas bancarias Reais ‘
B8 Mercado Local (Hedgeado para BRL) g
I BNDES I Délar e Euro
B Eond (Natural Hedge)
onds
57%
91%
Cronograma de Amortizacao da Divida(® | Prazo médio: 3,8 anos
(mm BRL) ,
LCR®) - 5,1 53 53 -
3,8 3,8
Caixas e 22-23E 23-24E 24-25E 25-26E 26-27E 27-28E 28-29E 29-30E Depois
Equivalentes de30

roigen

Visao Geral da Divida
Atual

Forte disciplina de capital e perfil de
divida

Grau de Investimento em 3 agéncias de

rating®
® Fitch: local AAA (bra) e global BBB

¥ S&P’s: local brAAA e global BBB-

~ Moody’s: local Aaa.Br e global Baaa3
Longo prazo da divida (média ~4 anos)

Reduzida exposicdo a taxa de cambio

Alta liquidez por meio de linhas
comprometidas

Nao sujeita ao cumprimento de indices
financeiros®

Nota: (1) Composicdo da divida em setembro de 2021. (2) A amortizagdo da divida inclui ajustes MtM relativos a Swaps de Divida. (3) Rating da Fitch em 28 de maio de 2020; SP&P em 29 de junho de 2020 e Moody's em 12 de setembro de 2020. (4) O Grupo estd sujeito a
certas clausulas restritivas nos contratos de empréstimo e financiamento, tais como cross default e negative pledge, que estdo sendo atendidos de acordo com exigéncia contratual. (5) Linha de Crédito Rotativa. 31




Perfil da Divida raigen

Divida Liquida (1) e Alavancagem()
(Milhdes de R$)

2.1x
2.0x
A 1.9x ®
.bXx -® NX
.7
17.599
16.238
14.165
12.937
9.789
18'19 1920 20721 1T 2122 2T 2122

Divida Liquida
—&— Alavancagem

Note: (1) Divida Liquida Ajustada, excluindo: i) PESA, ii) CTN, iii) passivos de arrendamento (IFRS16). (2) Calculado pela Divida Liquida (excl. PESA e CTN)/EBITDA LTM Ajustado.







Estamos Comprometidos com o Futuro

Resultados do nosso Foco

3 0 S &5 A-
NI Emissdes de GEE — ..s = Compromissos atrelados aos q“CDP

tCO, eq evitadas desde 2011 (@.@\’ ODS (14/17) I i e

4.5 929% N/

~ =7 Padrao global para cana-
BilhGes de litros de agua de reducdo na LTIF desde 2011 ‘?..Ig!.,..mr e

economizados (1819 —1920)

Impactos em nosso Ecossistema

Nossos parceiros Nossas comunidades

fundacéo
Y roicen  NOAR

------------------------

Transparéncia e
rastreabilidade na
cadeia de suprimentos

Criancas e jovens 1,300 voluntérios da
beneficiados Raizen




Nossos Compromissos para 2030

> 24 & id:

Reduzir a pegada de carbono Aumentar GJ/ha em Programas Promover iniciativas de
de etanol e aglicar em 1 internacionais de direitos humanos na
10% sustentabilidade cadeia de suprimentos
@ v
& » ?
Reduzir a captagao 100% No minimo 30%0 de _ Certificacao Auxiliar parceiros a evitar
externa de agua em rastreabilidade da mulheres em posicoes internacional em  violagéo de valores de Etica
10% cana moida de lideranca até 2025 todas as instalacdes e Compliance da Raizen
100% dc:I entorno N 17 e
impactado por o DS e @
fundagdo

raigen

ra igen
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KPIS da Oferta

Certificacoes
internacionais nas
unidades em
operacao

KPI I: 94% das Unidades (Parques de Bioenergia)
em operacao certificadas pelo Bonsucro até 2026

Certificacao Bonsucro:

v' Criado em 2005, é o primeiro certificado de sustentabilidade do setor de
acucar;
v' Raizen é o maior player certificado pela Bonsucro:
v/ 13 usina certificada no mundo;

v Volume de agucar certificado da Raizen corresponde a 40% do volume total
de agucar global certificado pelo Bonsucro

v Competidores do setor estdao atrasados e com pequeno nimero de usinas
certificadas;

v Principais topicos cobertos: Emissdao de GEE, Uso da Terra, Saljde,e Seguranca,
Trabalho escravo e infantil, Fertilizantes e Defensivos, Deflorestamento, Agua;

Por que importa: Assegura que a produgdo e o processamento de cana-de-agucar
ocorrem de maneira responsavel nos ambitos sociais e ambientais.

-
Nota: O step-up de taxa em caso de ndo atingimento das metas sera de 25 bps (sendo 12,5 bps para cada KPI), valido a partir de set/26. ralaen

Mulheres na lideranca

KPI II: Atingir 30% de mulheres em
cargos de lideranca até 2026.

Acoes chave:
v" Comité de Diversidade e Inclusao;
v Politica de Recrutamento e Selegao;
v/ Campanha “Respeito na Raiz de Tudo”.

Por que importa: Promover e estimular um ambiente de trabalho positivo
para as mulheres na industria (Agropecuaria).
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Termos e Condicoes da Oferta

72 emissao de debéntures simples, nao conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em até duas
séries, da Emissora, para distribuicao publica, nos termos da ICVM no 400/03. As Debéntures serao
incentivadas e contardao com o beneficio tributario nos termos do artigo 2° da Lei no 12.431, de 24 de
junho de 2011.

Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria

Titulo e Distribuicao

Inicialmente R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),sendo que o valor originalmente ofertado podera ser

el ek e aumentado em até 20% em razao do exercicio parcial ou total da Opcao de Debéntures Adicionais.

Regime de Colocacgao Regime de garantia firme de colocacao para o Valor da Emissao

Até 2 (duas) séries, em regime de vasos comunicantes

12 série: 7 anos
23 série: 10 anos

12 série: bullet (no vencimento)

R 23 série: amortizagdes iguais ao final do 8°,9° e 10° anos

Remuneracao Teto 12 série: NTN-B28 + 0,30% a.a. ou IPCA + 5,30% a.a., dos dois o maior
Indicativa 22 série: NTN-B30 + 0,40% a.a. ou IPCA + 5,40% a.a., dos dois o maior

Pagamento da

~ Anual, sem caréncia, para ambas as séries
Remuneracgao

Permitido nos termos da Resolucao CMN 4.751, na curva ou mediante prémio equivalente ao fluxo trazido a
Resgate Antecipado valor presente pela NTN-B de duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, decrescida de 0,30%, o que for maior.

38
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Termos e Condicoes da Oferta

Publico Alvo Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.

Rating Preliminar AAA.br pela Moody’s
Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria

Destinacao dos Projeto de Investimento no setor de infraestrutura de petrdleo, gas natural e biocombustivel, conforme
Recursos informagdes descritas na Escritura.

Formador de Mercado Itad Unibanco S.A.
Banco Liquidante Itad Unibanco S.A

Data Estimada

Bookbuilding 25 de fevereiro de 2022

Data Estimada

Liquidacdo 25 de margo de 2022

Negociagao CETIP 21, administrado e operacionalizado pela B3 Brasil, Bolsa, Balcao Balcao B3.

Coordenadores @BBA & Santander s bradesco bbi E mesiment | JBS 22 BB

Safra = banking
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Informacoes Complementares

Para mais informacoes, leia o Prospecto da Oferta, o qual pode ser acessado nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Site da Companhia: https://ri.raizen.com.br/divulgacoes-e-documentos/prospectos/ (nesta pagina selecionar o ano de 2022 e clicar em
"Prospecto Preliminar").

Site do Itau BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website acessar "Raizen", depois buscar no ano "2022" e
depois buscar em "72 Emissao de Debéntures", e clicar em "Prospecto Preliminar").

Site do Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (nesta pagina acessar selecionar "Debéntures"
no tipo de Oferta e em seguida localizar "Debéntures Raizen Energia S.A.", e depois clicar em "Prospecto Preliminar").

Site Banco Safra: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicar em "Debéntures —
Raizen Energia", em seguida clicar em "Prospecto Preliminar").

Site UBS BB: www.ubsbb.com (neste website, acessar "Informacdes", clicar em "Ofertas Publicas", na secdao Ofertas Publicas, clicar em
"Debéntures - Raizen Energia S.A." e, entdo, clicar em "Prospecto Preliminar").

Site XP: www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em seguida clicar em "Debéntures
Raizen — 73 Emissao de Debéntures da Raizen Energia S.A." e entao, clicar em "Prospecto Preliminar™).

Site Santander: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website, acessar
"Ofertas em Andamento" e, apos, clicar em "Debéntures Raizen Energia" e, por fim, fazer o download do Prospecto Preliminar).

Site da CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina, (1) acessar no menu "Centrais de Conteudo", clicar em "Central de Sistemas da CVM" e em

seguida clicar em "Informagdes sobre Companhias", (2) no campo, "1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas
(companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)", nesta ordem, (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen Energia S.A.", (c)

selecionar o item "Periodo" e, no campo "Categoria", selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicao Publica" e clicar em "Consultar".
Posteriormente, selecionar o Prospecto Preliminar e clicar, na coluna "Ac¢des" em "Download" ou "Visualizar o Documento". 40
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Informacoes Complementares

Site da B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (nesta pagina (1) clicar em
"Busca por Nome (Letra ou Numero) ou Segmento)", (2) no campo Nome da Empresa (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen
Energia S.A.", (c) clicar em " "InformagOes Relevantes", depois "Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica", e, em seguida, clicar no
Prospecto Preliminar.

O Formulario de Referéncia pode ser acessado nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Site da Companhia: https://ri.raizen.com.br/divulgacoes-e-documentos/formulario-de-referencia-e-cadastral/ (neste website na secao
"Formulario de Referéncia", acessar a ultima versao disponivel do Formulario de Referéncia da Companhia).

Site da CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina, (1) acessar no menu "Centrais de Conteudo", clicar em "Central de Sistemas da CVM" e em
seguida clicar em "Informacdes sobre Companhias", (2) no campo, "1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas
(companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)", nesta ordem, (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em "Raizen Energia S.A.", (c)
selecionar o item "Periodo" e, no campo "Categoria", selecionar "FRE - Formulario de Referéncia" e clicar em "Consultar". Posteriormente,
selecionar a versao mais atual do Formulario de Referéncia e clicar, na coluna "Agdes" em "Download" ou "Visualizar o Documento".

Site da B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (nesta pagina (1) clicar em
"Busca por Nome (Letra ou Numero) ou Segmento)", (2) no campo Nome da Empresa (a) digitar "Raizen Energia", (b) clicar em

"Raizen Energia SA", (c) clicar em "Sobre a Empresa", (d) clicar em "Relatdrios Estruturados", e (e) acessar a versao do Formulario de
Referéncia de data mais recente.
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Contatos da Oferta

Coordenador Lider
B B A Percy Moreira
Rogério Cunha

Felipe Almeida
Luiz Felipe Ferraz
Rodrigo Melo
Fernando Miranda
Gustavo Azevedo
Raphael Tosta
EEVEREYES
Rodrigo Tescari
Jodo Pedro Castro

(11) 3708-8800

IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br

Rogerio.cunha@itaubba.com

& Santander

Coordenador

Marco Antonio Brito
Boanerges Pereira
Jo3o Vicente Abrao da Silva
Roberto Basaglia
Pablo Bale
Bruna Faria Zanini
Fernanda Koatz
Pedro Toledo

(11) 3553-0110
pbale@santander.com.br

distribuicaorf@santander.com.br

Safra

Coordenador

Getulio Lobo
Dante Nutini
Lucas Sacramone
Guilherme Gatto
Giulia Costa
Gustavo Padrao
Beatriz Aguiar
Gustavo Oxer
Guilherme Pontes
Carlos Antonelli

dante.nutini@xpi.com.br
giulia.costa@xpi.com.br
distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

Investment
Bank

Coordenador

Rafael Quintas
Januaria Rotta
Lilian Rech
Pedro Sene
Alexandre Baldrigue
Camila Cafalcante
Felipe Fonseca

+55 (11) 3175-7695
fi.sales@safra.com.br

UBS~ZBB

Coordenador

Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina
Paula Montanari

(11) 2767-6193

ol-salesrf@ubs.com

@ bradesco bbi

Coordenador

Denise Chicuta
Diogo Mileski
Fernando Leite
Marcos Mintz

(11) 3371-8560

bbifisales@bradescobbi.com.br
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Fatores de Risco

Esta secao contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta e nao descreve todos os fatores
de risco relativos a Companhia e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever
Debéentures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisao de investimento nas Debéntures,
0s potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagOes contidas no Prospecto e no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia ao Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na segao "4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, e as demonstracoes financeiras da Companhia e respectivas notas explicativas incorporadas por referencia ao Prospecto.

A leitura do Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, a situagao financeira, os resultados operacionais, o
fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negocios atuais e futuros da Companhia podem ser afetados de maneira adversa por gual uer dos fatores
de risco mencionados abaixo e na segao "4. Fatores de Risco" do Formulario de Referencia. O preco de mercado das Debéntures e a
capacidade de pagamento da Companhia podem ser adversamente afetados em razao de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco,
hipoteses em que 0s potenciais investidores poderao perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéentures.

O Prospecto contém apenas uma descrigao resumida dos termos e condigdes das Debéntures e das obrigagdes assumidas pela Companhia no
ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissao e compreendam integralmente seus termos e
condigoes, 0s quais sao especificos desta operagao e podem diferir dos termos e condigoes de outras operagoes envolvendo risco de credito.
Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo e na secao "4. Fatores de
Risco" do Formulario de Referéncia sao agueles que a Companhia conhece e acredita que atualmente podem afetar de maneira adversa as
Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Companhia e pelos Coordenadores, ou que
estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Companhia, a
Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Este material ndo deve ser utilizado como base para qualquer acordo ou contrato. A decisao de investimento dos potenciais investidores nas
Debentures sera de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores em materias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de
investimentos, financeiras, ate a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Debentures.

Os Coordenadores e seus representantes (i) nao terao quaisquer responsabilidades relativas a quaisguer perdas ou danos que possam advir
como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste documento, e (ii) nao fazem nenhuma
declaragao nem dao nenhuma garantia quanto a correcao, adequagao ou abrangéncia das informagoes aqui apresentadas. Os Coordenadores
tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padroes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagoes prestadas pela Companhia e
pela Fiadora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta; e (ii) as informagoes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao deverao ser suficientes para
permitir aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

A decisao de investimento nas Debéntures sera, quando do inicio da distribuicdo, de exclusiva responsabilidade do investidor, e demanda
complexa e minuciosa avaliagao de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. 45
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Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem
necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, e recomendada a leitura cuidadosa da
Escritura de Emissao pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Debéntures.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengao ao fato de que um
risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera "efeito adverso” ou "efeito negativo" para a Companhia, ou expressoes
similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negocios, na situagao financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negocios atuais e futuros da Companhia, bem como no preco das Debéntures.
Expressoes similares incluidas nesta secao devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA QFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A COMPANHIA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Companhia, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente
macroecondmico estao disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na secao "4. Fatores de Risco", incorporado por referéncia ao Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N3ao pode ser afastada a hipotese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos
documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao e remuneracao das Debéntures foi realizada com base em disposicoes legais
vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeito
retroativos.

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo
fiscal.
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Conforme as disposicdes da Lei 12.431, esta reduzida para 0 (zero) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos
por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures de infraestrutura, e que
tenham sido objeto de oferta publica de distribuigao por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituicoes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a Companhia e as Debéntures.

A aliquota 0 (zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham
investimentos na forma da Resolugao CMN n.° 4.373/2014 e que nao sejam residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou
que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%.

Ademais, a Lei 12.431 determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da
titularidade de debentures de infraestrutura que tenham sido emitidas por sociedade de proposito especifico constituida para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por
acoes, como a Companhia, sujeitam-se a incidencia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a
exigéncia de que os recursos captados por meio das debéntures de infraestrutura sejam destinados a projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou de produ&éo economica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, desde que classificados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Governo Federal.

Em adigao, as debéntures de infraestrutura devem apresentar cumulativamente as seguintes caracteristicas: (i) remuneragao por taxa de
juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) nao admitir a pactuagao total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii)
prazo medio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagao a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois
primeiros anos apos a sua emissao ou a sua quuicfagao antecipada por meio de resgate ou pre-E)agamento; (v? inexisteéncia de compromisso
de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento
e oitenta) dias; (vii) comprovagao de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM,
nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocagao dos recursos captados com as debéntures de infraestrutura em projeto de
investimento considerado como prioritario pefo inisterio competente.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao e até a data da liquidagao integral da Debéntures: (i) as Debéntures deixem de
gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das Debentures, por
qualquer motivo, inclusive em razao de revogagao ou alteragao da Lei 12.431 ou edigao de lei determinando a incidencia de imposto de renda
retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debentures ("Evento Tributario"), em qualquer das hipoteses, a
Companhia: (a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, de modo que a Companhia devera acrescer aos pagamentos de Remuneragao da Primeira Serie e de
Remuneragao da Segunda Serie valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores nao fossem incidentes; ou (b) sem prejuizo do item (a) estara autorizada, a seu exclusivo criterio, a realizar Resgate Antecipado
Facultativo da totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao, nos termos da Resolucao do CMN n.©

4.751, de 26 de setembro de 2019 ("Resolucao CMN 4.751"). 47
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Até a realizagao do Resgte)ate Antecipado Facultativo mencionado anteriormente, a Companhia devera arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser goaga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, de modo que a

Companhia devera acrescer aos pagamentos de Remuneragao da Primeira Série e de Remuneragao da Segunda Série os valores adicionais

suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes, sendo certo que tais

pagamentos serao realizados fora do ambito da B3. Ainda, a Companhia obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na Ieﬁlslagao em vigor o

rcecolhlmﬁ_nto de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente atribuidos a
ompanhia.

Da mesma forma, ndo € possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos desde a Data de Integralizagdo
das Debeéentures nao sera cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Também, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o
que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Adicionalmente, especificamente na hipotese de nao aplicacao dos recursos oriundos da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade a
Companhia em montante equivalente a 20% sobre o valor nao destinado ao Projeto, conforme previsto na Lei 12.431, sendo, no entanto,
mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. A Companhia ndao pode garantir que tera recursos suficientes para o
pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situacao financeira.

Além disso, caso as Debéntures deixem de se enquadrar na hipdtese prevista na Lei 12.431, podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a
mesma taxa estabelecida para as Debentures.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia real, conforme previsto no Prospecto, ou preferéncia em relacao aos demais credores
da Companhia, pois sao da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdtese de eventual faléncia da Companhia, ou de ela ser liquidada, os
Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que lhe forem devidos pela Companhia em face de titulares de créditos
subordinados, se houver, e de acionistas da Companhia, ou seja, os Debenturistas estarao subordinados aos demais credores da Companhia que
contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagao dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio
(geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos que Ihe forem devidos em carater
prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidacdo da Companhia, ndo ha garantias de que os ativos da Companhia serao
suficientes para quitar seus passivos, razao pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade, ou mesmo parte dos seus
créditos.
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Em caso de recuperagao judicial ou faléncia da Companhia e de sociedades integrantes do grupo econémico da Companhia, ndo € possivel
garantir que nao ocorrera a consolidacao substancial de ativos e passivos de tais sociedades. Em caso de processos de recuperagao judicial
ou falencia da Companhia e de sociedades integrantes do grupo economico da Companhia, nao € possivel garantir que o juizo responsavel
pelo processamento da recuperagao judicial ou faléncia nao determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a
consolidacao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidacao substancial com sociedades com situagao patrimonial menos favoravel que a da Companhia e,
nessa hipotese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus creditos decorrentes das Debéentures do que teriam caso a
consolidagao substancial nao ocorresse, dado que o patrimonio da Companhia sera consolidado com o patrimonio das outras sociedades de
seu grupo economico, respondendo, sem distingao e conjuntamente, pela satisfacao de todos os creditos de todas as sociedades. Isso pode
gerar uma situagao na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade de tais creditos, resultando em
possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderao limitar
substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau
de risco em comparacgao a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios € substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os
principais mercados de valores mobiliarios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndao tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento.
Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario e, consequentemente, acarretando em possiveis perdas patrimoniais.

Riscos relacionados a situacao da economia global e brasileira poderao afetar a percepcao do risco no Brasil e em outros
paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por
meio de oscilacdes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias
emergentes. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos
valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unidao Europeia ou em paises
de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobilidrios de emissao da Companhia.
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Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condigdes de mercado e pelas condigdes econémicas internacionais, especialmente,
pelas condlgoes econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das agdes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, por exemplo, sdo altamente afetados
Eelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das prlnC|pa|s bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas

axas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar
investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Nao é J:;osswel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no

mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o

interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso

Bodera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como poderad afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais
rasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, como a atual COVID-19 (causada pelo coronavirus), pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia mundial e a economia
brasileira, impactando o mercado de negociacao das acoes de emissao da Companhia.

Surtos de doengas que afetem o comportamento das pessoas, como do COVID19, pelo zika virus, pelo virus ebola, pelo virus H5N5
(popularmente conhecida como gripe aviaria), pela febre aftosa, pelo virus HIN1 (mﬂuenza A, popularmente conhecida como gripe suina),
pela sindrome respiratéria do oriente medio (MERS) e pela sindrome respiratoria aguda grave (SARS), podem ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia mundial e brasileira, nos resultados da Companhia e nas
debéntures de sua emissao.

Em 11 de margo de 2020, a OMS decretou a pandemia decorrente da COVID19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores
praticas para as acoes preventlvas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou em medidas restritivas
relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente disseminagdo do virus, incluindo
quarentena e lockdown ao redor do mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restrigdes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de
consumo de uma maneira geral pela populacao, o que pode resultar na volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos, fatores
que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos mundial pode diminuir_o
interesse de investidores nacionais e estrangeiros em valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissao
da Companhia, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e também pode dificultar o acesso ao
mercado de capitais e financiamento das operacées da Companhia no futuro em termos aceitaveis.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Eventual rebaixamento na classificagao_de risco atribuida as Debéntures e/ou a Companhia podera dificultar a captacao de recursos pela
Conapanhla,h_bem como acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacao no mercado secundario e impacto negativo relevante
na Companhia.

Para se realizar uma classificagao de risco (ratinﬂ), certos fatores relativos a Companhia sdo levados em consideragao, tais como sua condigao
financeira, sua administracao e seu desempenho. Sao analisadas, tambeém, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagoes
assumidas pela Companhia e os_fatores politico-economicos que podem afetar a condigao financeira da Companhia. Dessa forma, as
avaliagbes representam uma opiniao quanto as condi¢cdes da Companhia de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagoes de risco obtidas com relagao a Oferta e/ou a Companhia
durante a vigencia das Debéntures podera afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagao no mercado secundario. Além
disso, a Companhia podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagoes da Companhia e na sua capacidade de honrar com as
obrigacoes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como
entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentagoes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagao as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures
e sua negociacao no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma redugao do horizonte original de
investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) cc‘Jer,ar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma
taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condicoes das Debéntures.

Qualquer rebaixamento na classificacao de crédito do Brasil ou da Companhia poderia afetar adversamente o preco de
negociacao das Debéntures ou de valores mobiliarios de emissao da Companhia.

Os ratings de crédito afetam a percepcao de risco dos investimentos e, como resultado, os rendimentos necessarios nas futuras emissoes de
divida no mercado de capitais. Agéncias de classificacao avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos
fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condicoes fisicas e orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudancas
em quaisquer desses fatores. Da mesma forma, os ratings de crédito corporativo atribuidos a Companhia sdao avaliados regularmente.
Considerando que a Companhia atua em negdcios regulados e seu rating corporativo € atrelado ao rating soberano do Brasil, qualquer queda
no rating soberano do Brasil e/ou qualquer rebaixamento no rating da Companhia podera aumentar a percepcao de risco dos investidores e,
consequentemente, aumentar o custo futuro de emissdao de dividas e afetar adversamente o preco de negociacao dos valores mobilidrios
emitidos pela Companhia.
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As agéncias de classificagdo de risco comegaram a revisar a classificagao de rating de crédito soberano do Brasil em setembro de 2015.
Subsequentemente, o Brasil perdeu sua condicao de grau de investimento nas tres principais agencias de classificacao de risco.

Standard & Poor’s inicialmente reduziu o rating de crédito brasileiro de BBB-negativo para BB-positivo e, posteriormente, reduziu-o
novamente de BB-positivo para BB, mantendo sua perspectiva negativa sobre o rating, citando uma situagao de credito pior desde o primeiro
rebaixamento. Em janeiro de 2018, Standard & Poor’s rebaixou novamente o rating de credito brasileiro de BB para BB- com uma perspectiva
estavel, em vista das eleigoes presidenciais e dos esforgos da reforma da previdencia. Em fevereiro de 2019 a Standard & Poor's reafirmou o
rating BB-, com perspectiva estavel.

Em dezembro de 2015, Moody “s colocou os ratings de emissdo e de titulos Baa3 do Brasil em revisdo para rebaixamento e, posteriormente,
em fevereiro de 2016, rebaixou os ratings de emissao e de titulos para abaixo do grau de investimento, em Ba2 com uma perspectiva
negativa, citando a J)e;spectiva de uma maior deterioracao nos indicadores de divida brasileiro, consmjeran_do um ambiente de baixo
crescimento e com dinamicas politicas desafiadoras. No dia 9 de abril de 2018, a Moody ‘s reafirmou o rating do Brasil em Ba2 com
perspectiva estavel. A melhora na perspectiva foi pautada nas expectativas de aprovagao das reformas fiscais pelo groximo overno a partir
de 2019, e no crescimento economico do pais mais forte que o esperado no curto e medio prazo. Em maio de 2019 a Moody ‘s reafirmou o
rating Ba2 com perspectiva estavel.

Fitch rebaixou a classificagao de crédito soberano do Brasil para BB+ em dezembro de 2015 com uma perS{)ectiva negativa, citando a rapida
expansao de deficit orgamentario do pais e a recessao em nivel pior do que o esperado. Ja em maio de 2016 a Fitch rebaixou a classificagao
para BB com uma perspectiva ne%atlva, a qual foi mantida em 2017. Em fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou novamente a classificagao de
credito soberano do Brasil ?ara BB- com perspectiva estavel, citando entre outros motivos, deficits fiscais, a elevada e crescente carga da
divida publica e a impossibilidade de implementar as reformas que melhorariam o desempenho estrutural das financas publicas. Em maio de
2019, a Fitch reafirmou o rating BB- com perspectiva estavel.

Diante dos rebaixamentos que ocorreram desde 2015, o Brasil perdeu seu status de grau de investimento nas trés grandes_agéncias de
classificagao de risco e, consequentemente, os precos de negociagao de valores mobiliarios dos mercados de divida e de agoes brasileiro
foram afetados de maneira negativa. Um prolongamento na atual recessao brasileira poderia levar a novos rebaixamentos de ratings. Na data
do Prospecto Preliminar, o rating de crédito brasileiro era classificado como BB-, Ba2 e BB, pela Standard & Poor's, Moody s e Fitch,
respecEivamenEe, e o0 rating da companhia era classificado como AAA e AA+ em escala nacional, pela Standard & Poor’s e Fitch,
respectivamente.

Nao é possivel garantir que as agéncias de classificagdo de risco manterao essas classificagdes sobre o crédito brasileiro e/ou da Companhia.
Qualquer rebaixamento de ratings de credito soberano brasileirg e/ou da Companhia podera aumentar a percepgao de risco dos investimentos
e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissoes de divida, podendo afetar adversamente o prego de negociacao de Debéntures de
emissao da Companhia.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como
entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagbes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debentures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéentures
e sua negociacao no mercado secundario.

As obrigacdes da Companhia constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipdteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nao) das obrigagdes da Companhia com
relagao as Debéntures, tais como, mas nao se limitando ao (i) pedido de recuperagao d',udicial e extrajudicial pela Companhia; (ii) nao
cumprimento de obrigagoes previstas na Escritura; e (iii) vencimento antecipado de outras dividas da Companhia. Nao ha garantias de que a
Companhia dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéentures na hipotese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigagoes, hipotese na qual os Debenturistas poderao sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos
pagamentos relativos as Debentures e a Companhia podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagoes. Alem
disso, o vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das Debéntures podera (i) acarretar uma redugao do horizonte original de
investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma
taxa estabelecida para as Debéntures. Para mais informacoes, veja a secao "Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado"”, no Prospecto.

O relacionamento entre a Companhia e/ou a Fiadora e sociedades integrantes do conglomerado economico dos
Coordenadores pode gerar um conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de
emissao da Companhia e/ou da Fiadora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridas em operacOes regulares em bolsa de valores a precos e condicdes de mercado, bem como mantém relacdes comerciais, no curso
normal de seus negdcios, com a Companhia e/ou com a Fiadora. Por esta razao, o relacionamento entre a Companhia e/ou a Fiadora e os
Coordenadores e sociedades integrantes do conglomerado econdmico dos Coordenadores pode gerar um conflito de interesses.

As Debéntures poderao ser objeto de aquisicao facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera
impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissao, de acordo com informacdes descritas na secao "Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Aquisicao Facultativa", no Prospecto, a Companhia podera adquirir Debéntures
no mercado secundario diretamente de Debenturistas, apos transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissao, observado o disposto na
Lei 12.431 e na regulamentagao aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos
no artigo 19, paragrafo 19, inciso II da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagdo aplicavel,
respeitados os procedimentos previstos na Escritura de Emissao.
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A realizacao de aquisicao facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte
consideravel das Debéentures podera ser retirada de negociagao.

Além disso, a aquisicao facultativa das Debéntures podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos
Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as
Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condicoes das Debéntures.

As Debéntures poderéao ser objeto de resgate antecipado facultativo nas hipoteses previstas na Escritura de Emissao.

Ainda, nos termos da Escritura de Emissao, a Companhia podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, independentemente de qualquer
aprovacao, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentagao aplicaveis e desde que (i) apds o prazo
médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado facultativo ou efetiva
amortizacao extraordinaria facultativa superar 4 (quatro) anos, nos termos do inciso I, do artigo 1°, da Resolucao CMN 4.751, ou a partir de
15 de junho de 2025 (inclusive), desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 19, inciso II da Lei 12.431,
da regulamentacao do CMN ou de outra legislacao ou regulamentacao aplicavel, o que for maior; ou, ainda, (ii) na ocorréncia de um Evento
Tributario e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso I do artigo 1°© da Resolucdao CMN 4.751 ou outro que
venha a ser autorizado pela legislacao ou regulamentagao aplicaveis.

Ademais, a Companhia podera realizar Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, a seu exclusivo critério, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis e
desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso I do artigo 1° da Resolucao CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela
legislagao ou regulamentacao aplicaveis.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate Obrigatdrio, do Resgate Antecipado Facultativo, da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, ndo havendo qualquer garantia de que eX|st|rao no
momento dos respectivos resgates, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos das Debéntures.

Para mais informagoes sobre o Resgate Obrigatdrio, o Resgate Antecipado Facultativo e a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, veja as secoes "Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Indisponibilidade do IPCA", “Informagﬁes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdao e das Debéntures — Resgate Obrigatorio”, "Informacoes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures —
Caracterlstlcas da Emissao e das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo”, "Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado Facultativo” no Prospecto. 54
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As informacoes acerca do futuro da Companhia contidas no Prospecto Preliminar podem nao ser precisas.

O Prospecto Preliminar contém informagoes acerca das perspectivas do futuro da Companhia, as quais refletem as opinides da Companhia em
relacao ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade economica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o
desempenho futuro da Companhia sera consistente com tais informacoes. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias
aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta segao "Fatores de Risco relativos a Oferta" e nas segoes "Descricao dos Fatores
de Risco" e "Descrigao dos Principais Riscos de Mercado”, constantes das secoes 4.1 e 4.2, respectivamente, do Formulario de Referéncia, e
em outras secoes do Prospecto Preliminar. As expressoes "acredita que", "espera que" e "antecipa que”, bem como outras expressoes
similares, identificam informagOes acerca das perspectivas do futuro da Companhia que nao representam qualquer garantia quanto a sua
ocorréncla. Os potenciais investidores sao advertidos a examinar com toda a cautela e diligencia as informagoes contidas no_Prospecto
Preliminar e a nao tomar decisoes de investimento unicamente baseados em previsoes futuras ou expectativas. A Companhia nao assume
qualquer obrigacao de atualizar ou revisar quaisquer informagoes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagao
aplicavel, e a nao _concretizacao das perspectivas do futuro da Companhia divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos
resultados e operacoes da Companhia.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera impactar adversamente a definicao dos Juros Remuneratorios das Debéntures.

Podera ser aceita a participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite
maximo de tal participacao em relacao ao volume da Oferta, o que podera afetar de forma adversa a definicao da taxa de remuneracao final
das Debéntures. Adicionalmente, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), as ordens de investimentos dos Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serao automaticamente canceladas, o que poderd, inclusive,
promover a sua ma-formacao ou descaracterizar o seu processo de formagao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulacao,
influenciando a liquidez. A Companhia e os Coordenadores nao tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas
nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter suas Debéntures fora de circulagao.

O investidor titular das Debéntures pode ser obrigado a acatar decisoes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.
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O Debenturista detentor de debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
comparega a Assembleia Geral de Debenturistas ou se abstenha de votar, nao existindo qualquer mecanismo para o resgate antecipado, a
amortizaggo antecipada ou a venda compulsoria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacao pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

Ha também o risco de o quérum de instalagao ou deliberagao de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas
poderao nao conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a Assembleia Geral de Debenturistas.

A Oferta sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as Séries da Emissdo sera
efetuada com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding e no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera
reduzir a liquidez da Serie com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissao sera definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores,
Spurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacao das Debéntures entre as Series sera efetuada por meio do Sistema de

asos Comunicantes, Por exemplo, caso, apos o Procedimento de Bookbuilding, se verificada uma demanda menor para determinada Serie,
referida Serie podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente. Alem disso, dependendo do resultado do Procedimento
de Bookbuilding, a totalidade das Debentures podera ser emitida como Debéntures da Primeira Série ou como Debéntures da Segunda Série,
de forma que, nesses casos, a outra serie nao sera emitida.

Dessa forma, no exemplo acima, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida Série poderao enfrentar dificuldades para realizar a
venda de suas Debentures no mercado secundario ou, ate mesmo, podem nao conseguir realiza-la e, consec,uentemente, podem vir a sofrer
prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da Serie com menor demanda poderao enfrentar dificuldades para aprovar materias de
seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem Debenturistas da outra Serie, diminuindo, assim, o numero de
votos a qual cada Debenturista da Serie com menor demanda fara jus face a totalidade de votos representados pelas Debentures.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacées equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, ou os
Coordenadores e/ou o0s respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderao gerar
questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a
Oferta.

A Oferta e suas condicOes, passaram a ser de conhecimento publico apds sua disponibilizacdo em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas
informadas na secao "Cronograma Estimado das Etapas da Oferta" no Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizacao
do Anuncio de Encerramento, poderao ser veiculadas matérias contendo informagoes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia
ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que nao
constam do Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia.
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Tendo em vista que o artigo 48 da Instrucao CVM 400 veda qualquer manifestacao na midia por parte da Companhia ou dos Coordenadores
sobre a Oferta até a disponibilizacao do Anlncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderao conter informacgdes que nao
foram fornecidas ou que nao contaram com a revisao da Companhia ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagdes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que nao constam do Prospecto ou do
Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderao questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar
negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na
suspensao da Oferta, com a consequente alteracao do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacoes relacionadas a Oferta podera acarretar
seu desligamento do grupo de instituicoes responsaveis pela colocacao das Debéntures, com o consequente cancelamento
de todos Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas
no respectivo instrumento de adesao ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de
qualguer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas
na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condicdes de negociacao com valores mobiliarios,
emissao de relatdrios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, os Participantes
Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituicOes responsaveis pela colocacao das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s)
Participante(s) Especial(is) em questao devera(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente
0s respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao mais participarao da Oferta, sendo que os valores depositados serao
devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes.

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo
e possivel garantir que nao ocorrera a consolidacao substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperagao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo €
possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperagao judicial ou faléncia nao determinara, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidacao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. 57
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Nesse caso, haveria o risco de consolidacao substancial com sociedades com situacdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa
hipdtese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a
consolidacao substancial ndo ocorresse, dado que o patrimonio da Emissora sera consolidado com o patrimonio das outras sociedades de seu
grupo econdmico, respondendo, sem distincao e conjuntamente, pela satisfacao de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar
uma situacao na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos

As Debéntures contam com garantia fidejussoria da Fiadora e o pagamento dos valores devidos pelo Fiadora em fungao da
prestacao da Fianca pode ser afetado pela eventual falta de capacidade economico-financeira da Fiadora.

As Debéntures contam com garantia fidejussdria adicional prestada pela Fiadora. A cobranca de valores devidos pela Fiadora em funcao da
prestacao de garantia fidejussoria na ocorréncia de inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Emissao podera ser
afetada pela eventual falta de capacidade econdmica e financeira da Fiadora, o que podera impactar adversamente o recebimento dos valores
devidos em relacao as Debéntures.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario de outras emissoes da Fiadora.

Na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario atuava como agente fiduciario em outra emissao de debéntures da Fiadora,
sua coligada, controlada, controladora ou sociedade integrante do mesmo grupo. Na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrlgac_;oes assumidas pela Fiadora, no ambito da Emissao ou de outras emissoes, eventualmente, em caso de fato
superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os titulares das
Debéntures e os titulares de debéntures da outra emissao.

A caracterizacao das Debéntures como Debéntures Vinculadas a desempenho ASG esta sujeita ao seu continuo alinhamento
aos Sustainability Bond Guidelines

A caracterizacao das Debéntures como Debéntures Sustentaveis esta sujeita ao seu continuo alinhamento aos Sustainability Bond Guidelines e

se da com base em: (i) Relatdrio do Avaliador Externo emitido pela consultoria especializada independente, com base nas diretrizes do Green

Bond Principles de 2021, conforme atualizado, emitidas pela emitidas International Capital Market Association, para caracterizacao de emissao

de debéntures como vinculadas a desempenho ASG; (ii) reporte anual a respeito do acompanhamento dos SKPI, de forma a manter a

classificacao das Debéntures como vinculadas a desempenho ASG, devendo ser publicado pagina mundial de computadores para conhecimento

de todos os titulares de debéntures; e (iii) marcagao nos sistemas da B3 como titulo sustentavel, com base em requerimentos desta. cg
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Caso a Companhia nao cumpra os SKPI ocorrera a Condicao de Step Up de Taxa e as Debéntures deixarao de se enquadrar aos
requerimentos acima, as Debéntures poderdo deixar de apresentar o impacto socioambiental esperado pelos Debenturistas, podendo
prejudicar a imagem, resultados financeiros e fluxo de pagamento das Debéntures, o que podera acarretar um impacto negativo relevante
aos Debenturistas.

Riscos dos prestadores de servicos da Emissao - Agente de Avaliacao Externa da Emissao/SPO.

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades no ambito da Oferta, dentre eles o
Avaliador Externo. Este prestador de servico atua de maneira independente e, portanto, a Companhia, os Coordenadores e 0 Agente
Fiduciario ndo sdo responsaveis pela qualidade, elaboragdo de qualquer analise, conclusdes e materiais advindos do Avaliador Externo. Caso
haja qualquer incorrecao, incompletude ou falsidade nas analises, conclusdes ou materiais produzidos por este prestador de servico, podera
afetar adversamente o investimento realizado pelo investidor.
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