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Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado exclusivamente com a finalidade informativa para servir de suporte para as apresentacfes relacionadas a oferta
publica de certificados de recebiveis imobiliarios da 126° emisséo, em até 3 (trés) séries, da OPEA SECURITIZADORA S.A. (“Oferta”, “CRI” e “Securitizadora”, respectivamente),
que ser&o distribuidos publicamente pelo UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Coordenador Lider”), pelo BANCO ITAU BBA
S.A. (“IBBA”) e pelo BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG PACTUAL” e em conjunto com o IBBA e Coordenador Lider, Coordenadores”), nos termos da Resolugdo CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme redacdo em vigor, sob o rito de registro automético de distribuicdo e regime de garantia firme, a investidores qualificados, conforme definido na
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme redacdo em vigor, com lastro em debéntures simples da 22 emissdo da ORIGINAL HOLDING S.A. (“Devedora” e
‘Debéntures”, respectivamente), a qual conta com fianca prestada pela SIMPAR S.A. (“Fiadora”) nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria Adicional, em Até 3 (Trés) Séries, para Colocagdo Privada, da Original
Holding S.A.” (“Escritura de Emissao”), com base em informacfes prestadas pela Devedora e pela Fiadora aos Coordenadores e ndo deve ser interpretado como uma
solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendacao de investimento.

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler todos os documentos da Oferta.
Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacfes contidas nos documentos da Oferta, que contera informacdes
detalhadas a respeito dos CRI, bem como as declaracdes e obrigacdes da Devedora e da Fiadora. As informacdes contidas nesta apresentacédo estdo sujeitas a alteracoes.

Os Coordenadores e seus representantes ndo prestam julgamento sobre a qualidade da Devedora, da Fiadora e dos CRI. A decisé&o de investimento dos potenciais investidores
nos CRI é de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extenséo
gue julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRI.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacdo para subscricdo dos CRI. As informacdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como
base para a decisao de investimento nos CRI. Recomenda-se que 0s potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos CRI, as
informacdes contidas no Termo de Securitizacdo, na Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta.; Os Investidores deverdo tomar a decisdo de seguir com a
subscricao e integralizacdo dos CRI considerando sua situacao financeira, seus proprios objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo ,perfil de risco e seus préprios consultores
e assessores. Para tanto, dever&o, por conta propria ter acesso a todas as informacdes que julguem necessaria a tomada de decisédo de investimento nos CRI, antes da tomada de
decisado de investimento.

O INVESTIMENTO EM CRI ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELO POTENCIAL INVESTIDOR, CONFORME ELENCADOS A PARTIR DO
SLIDE 40 DESTE MATERIAL PUBLICITARIO (“FATORES DE RISCO”). ESSES RISCOS ENVOLVEM FATORES DE LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO, REGULAMENTACAO
ESPECIFICA, ENTRE OUTROS, QUE SE RELACIONAM A DEVEDORA, A FIADORA, A SECURITIZADORA E AOS PROPRIOS CRI OBJETO DA OFERTA.
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Disclaimer

Este material ndo deve ser compartilhado com terceiros. Este Material Publicitario ndo deve ser reproduzido (no todo ou em parte), distribuido ou transmitido para qualquer outra
pessoa sem o0 consentimento prévio da Devedora, da Fiadora, da Securitizadora e dos Coordenadores. Material Publicitario ndo se destina a utilizagcdo em veiculos publicos de
comunicacao, tais como: jornais, revistas, radio, televisdo, paginas abertas na internet ou em estabelecimentos abertos ao publico.

O investimento nos CRI é um investimento de risco e ndo € adequado aos investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagédo ou que néo
tenham acesso a consultoria especializada; (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresa do setor da Devedora e/ou da Fiadora; e/ou (iii) necessitem de liquidez
consideravel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de CRI no mercado secundario brasileiro é restrita.

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacdes contidas no Termo de Securitizacdo e no Prospecto, que contém
informacdes detalhadas a respeito da Emisséo, da Oferta, dos CRI e dos riscos relacionados a Oferta, aos CRI, & emisséo, a Devedora e a Fiadora. O Termo de Securitizacédo e o
Prospecto poderao ser obtidos nos websites do Coordenador Lider, da Securitizadora, da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e/ou da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéao (“B3”).

Este Material Publicitario contém informacdes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantia de futura performance. Os Investidores devem estar cientes
gue tais informacdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a Emissao e aos CRI que podem fazer com que
0S seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informacdes prospectivas contidas neste Material Publicitario.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER
O TERMO DE SECURITIZACAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, AS QUAIS
ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITAS NO TERMO DE SECURITIZACAO E NO PROSPECTO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O TERMO DE
SECURITIZACAO E NO PROSPECTO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVACAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM

GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA DEVEDORA, DA SECURITIZADORA OU DOS CRI A
SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO
Agenda s

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA E CRONOGRAMA

2

A AUTOMOB

A SIMPAR

CONTATOS DE DISTRIBUICAO

w

5 / FATORES DE RISCO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e CondicOes da Oferta

Conforme paginas 1 a 3 do Prospecto

Devedora Original Holding S.A.

Emissora Opea Securitizadora S.A.

Titulo Certificado de Recebiveis Imobiliarios — CRI via RCVM 160
Publico-Alvo Investidores Qualificados e Profissionais

Lastro Créditos Imobiliarios devidos pela Original Holding S.A.

R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais), sendo o volume maximo para a 12 série de R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e

Volume Base . . X
guinhentos mil reais).

Lote Adicional A oferta podera ter seu volume aumentado em até R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), totalizando R$410.000.000,00 (quatrocentos e dez milhdes de
reais)
Regime de Colocacéo Garantia Firme de Colocagéo para o Volume Base

Rating Preliminar “AAA(EXP)” emitido pela FITCH RATING BRASIL LTDA
Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00 (mil reais)

Em até 3 (trés) séries, no sistema de vasos comunicantes, observado o volume maximo da 12 série e conforme abaixo:

SEES

Prazo de Vencimento 15 de abril de 2028 15 de abril de 2030 15 de abril de 2030
Remuneracéao CDI + 2,05% a.a. CDI + 2,30% a.a. NTN-B30 + 1,80% a.a.

Amortizacdo do CRI Bullet

Pagamentos de Juros Semestrais, sem caréncia

@ Adivulgagdo da Classificagdo de Risco Preliminar serd atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda. em 21 de margo de 2023.
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Termos e CondicOes da Oferta

Conforme paginas 1 a 3 do Prospecto

Forma de Pagamento da Remuneracéo Os pagamentos serdo efetuados utilizando-se procedimentos adotados pela B3

Os recursos obtidos pela Devedora em razao da emisséo dos CRI serdo por ela utilizados integralmente para reembolso e/ou pagamento futuro de
aluguéis, nos termos da Resolucgéo 60.

Destinacdo dos Recursos

Garantia Fianca da Simpar S.A.

N&o manutengao, pela Fiadora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir (“indices Financeiros”) por todo o periodo de vigéncia da
Emissao:

1. “Divida Financeira Liquida/EBITDA-Adicionado” menor ou igual a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos).

2. “EBITDA-Adicionado/Despesa Financeira Liquida” maior ou igual a 2,0 (dois inteiros).

Permitido a partir de 15 de abril de 2026 (inclusive), mediante pagamento
equivalente ao (i) fluxo remanescente dos CRIs da 32 série, trazido a valor

Covenants

Permitido a partir do dia 15 de Permitido a partir do dia 15 de ) RPN .
N ) . X : . . X : presente pela NTN B de duration mais préxima a duration remanescente dos
Amortizacéo Antecipada / Resgate cloi et 2025 (elvsive) ek | el ¢ 2025 (melvss) CRIs da 32 Série; ou (i) saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRI da
g ! . 0 . . :
Antecipado Facultativo [FECEMEND €2 IEIE CE 0 A0 MECENE PEGEMENID CR PREmD | o Série, acrescido da Remuneracéo dos CRI da 32 Série, calculados pro rata
a.a. multiplicado pelo prazo de 0,40% a.a. multiplicado pelo ; S A 2 o
remanescente 1270 remanescente temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRI da 32 Série ou a
P Data de Pagamento da Remunera¢éo dos CRI da 32 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetiva resgate/amortizacéo
extraordinaria dos CRIs da 32 Série; dois 0 maior.
Agente Fiduciario Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escriturador Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Custodiante Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Negociacao B3 — Brasil, Bolsa e Balcéo S.A.
Data Estimada do Bookbuilding 06 de abril de 2023
Data Estimada de Liquidacéo 17 de abril de 2023
Coordenadores UBS~BB btgpactual @BBA

@ Detalhes sobre a apuragdo dos indices Financeiros disponiveis no Termo de Securitizacio
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Cronograma

Conforme pagina 55 do Prospecto

1. Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 20/03/2023

Divulgacéo deste Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 20/03/2023
Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow)

Disponibilizacdo da classificagc&o de risco preliminar dos CRI.
3. Esta nova disponibilizacdo do Aviso ao Mercado (com a classificacéo de risco preliminar dos CRI). 21/03/2023

Nova disponibilizacdo do Prospecto Preliminar (com a classificacéo de risco preliminar dos CRI)

4. Encerramento das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow) 22/03/2023
5. Inicio do Periodo de Reserva 27/03/2023
6. Encerramento do Periodo de Reserva 05/04/2023
7. Procedimento Bookbuilding 06/04/2023
8. Comunicado de Resultado de Bookbuilding 06/04/2023
9 Cpncess?o do regjstr_o autorr]él_tico d_a Ofe_rtfa_ pela} CVM. o 12/04/2023
Divulgacéo do Anuncio de Inicio e disponibilizagédo do Prospecto Definitivo () ()
10. Data Estimada de liquidacao da Oferta 17/04/2023
11. Divulgacéo do Anuncio de Encerramento ©) 18/04/2023
a As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacdes, incluindo possiveis prorrogacdes. Qualquer modificacdo no cronograma da distribui¢do deverd ser comunicada & CVM e podera ser interpretada como modificagdo de oferta, seguindo o disposto nos

artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragdes das circunstancias de suspensdo, prorrogagdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado.
@ Data de inicio do periodo de distribuicdo da Oferta.

@ 0 Andincio de Inicio e Antincio de Encerramento bem como quaisquer outros andincios referente a Oferta seréo realizados com destaque e sem restri¢des de acesso, nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160.
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AUTOMOB: Um dos maiores grupos de concessionarias de automoveis
do Brasil com o maior portfolio de marcas Conforme pégina 76 do Prospecto

A Automob Maior portfélio de marcas do Brasil Portfolio de servicos

Portfélio Automob é responsavel por 92,9% das vendas de veiculos dos
0000 @ setores em que atua no Brasn (2022)? T % %fja
=== A . = () PN AV,
25 anos 79 26 HYLINDAI XSRS HONDA TOYOTA Veiculos Novos Assisténcia Pegas, Pneus,
., . — e Seminovos Técnica Acessorios e
Historico Lojas Marcas FN y ;ﬁ @ Jeep Yo7 77 Life Style
|::@:| 583 ‘ o %
98.183 2,8 mil ) . =
16 Financiamento, Servicos
L Veiculos Colaboradores TRIUMBH Consorcio e Seguros gt_
. utomotivos
Municipios o didos? (F&l)

— Sagamar — Autostar — Gieen ) —

Alessandro Giovanni Mauricio Fernando Familia
[g SIMPAR] [ Soldi ] [Delle Sedie] [ Portella ] [ Portella ] [ Saddi ]
[ 79,4% [ 2,3% | 9.9% [ 3.3% [ 3.3% | 1.8%

[ 100% [100% [ 100% [ 100% | 1000 1100%
Rede de
(©riginal [SAGAMAR] [ M°t°r8] [&H!g‘?ﬂﬁr] [ Eheen ) ] Lojas de
OO Seminovos

Fonte: Automob
Notas: (1) Veiculos vendidos em 2022 (Proforma) | (2) Abradit SIMA
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Conforme pagina 142 do Prospecto

Atuacao em um mercado com oportunidade de consolidacéo e desenvolvimento

Recuperagao dos volumes de veiculos

Brasil é o 62 maior mercado de veiculos leves em 2022'

Vendas de veiculos leves Okm (2022) | # mm Venda de veiculos leves novos no Brasil | # mm
ina - | 2t
CZE; R gxe/ﬁﬁg\ »
fnia pR 2,47 206
Japio 1,99 217 105 1,97 1,96 2,04
Alemanha N
Brasi [N
Reino Unido |
Franca [N
0 10 20 30 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E
Quantidade de concessionadrias por empresa Numero de Habitante por Frota circulante (automéveis leves)
Total© 4.063
T i e > - [T b ¢
: 2-4 Lojas | 517 cmpresas Hab. / Veiculo
i 59Llojas M 122 empresas ! Brasil: 4,8 !
:10-14 Lojas [ 43 empresas i EUA: 1,2
1

I15-19 Lojas | 8 empresas

120-24 Lojas | 7 empresas
= Habitantes por Automdvel I
2,0 12,7

Atualmente a
AUTOMOB ainda nao explora o
mercado de 22 estados e do
Distrito Federal

25-49 Lojas | 5 empresas

50+ Lojas | 4 empresas

Fonte: Automob
Notas: (1) motorl.uol, 2022; (2) Habitantes por autoveiculo - 2006/2015 do relatério anula 2023 da Anfavea; (3) Expectativa de 2023: Anfavea, 2022
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Protagonismo no processo de consolidacao do setor a partir de 4 aquisicoes

C O m p I em en tares Conforme pagina 142 do Prospecto
(©rriginal mmmors SAGAMAR Autostar “EEE;\ Receita Liquida — R$ bi
5 AnuTtoMmoB

* I =

0,7

A area de atuagao
“ o S o representa 44% do é’
— .
PIB do Brasil
'd N\ ( N\ 'd N\ 4 \ 4 N\ 4 \
20 Lojas 19 Lojas 17 Lojas 13 Lojas 10 Lojas 79 Lojas em 16 municipios
5 Marcas 7 Marcas 13 Marcas 9 Marcas 3 Marcas 26 Marcas + SBR Blindadora
. W, & J (& A . W . A \ J

O =) & ©

sAaGUAR

o Km Jeep O'/ \- j S i )

Fonte: Automob
Notas: (1) Receita Liquida Proforma 2022 | Numero de lojas por adquirida em 31/12/2022
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Portfélio diversificado de marcas

Lider de mercado na categoria Presente em 9 das 10 marcas
luxo em veiculos e motos lideres de mercado em 2022

Conforme pagina 142 do Prospecto

Composicéao das vendas de veiculos da Automob no varejo

Base em unidades, ano 2022

#4 do Brasil no segmento Premium #1 do Brasil no segmento Luxo

VW 30% BMW 73%
Ui 21% 0 Land Rover 17%
Fiat 16% 77,3% v -
Honda 11% Jaguar 1%
GM 10% 100%
Renault 4%
Chery 3%
Citroen 2% .
: #1 do Brasil no segmento Motos Luxo

Jeep 2%
Peugeot 1% BMW 40%
Kia 0% Harley-Davidson 36%
Hyundai 0% Triumph 25%

100% 100%

Fonte: Automob
Notas: (1) Informacdes de Emplacamentos 2022 (Fonte: Abradit, 2022; BMW Bic, 2022)
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Conforme pagina 143 do Prospecto

Oportunidade de ampliar o volume de vendas de veiculos usados nas mesmas lojas

Oportunidade de crescimento no mercado de Usados?

Relacédo venda de veiculos usados/novos — Automob vs Brasilt

Automob explora com mais intensidade a venda de veiculos Mercado de usados 6x maior que o de novos €
usados em comparagao com outras concessionarias do Brasil oportunidade de crescimento da Automob nesse segmento
1.4x
22344 13.2 mm
1.3x
1.1x
14,225 0.8x
+6x
8,714 7 837
—————————— - - - 0,3x — 0,4x
2,861 3,810 3,654
2019 2020 2021 2022 2.0 mm
Vendas Usados - Automob 0 Market share
3,8% Automob
= \/endas Novos - Automob I
=0— Relac¢do venda de veiculos usados/novos - Automob Novos Usados

= «=Relacdo venda de veiculos usados/novos - Brasil

Fonte: Automob
Notas: (1) EMPRAD 2018 - http://sistema.emprad.org.br/2018/arquivos/22.pdf; (2) Fenabrave 2022
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Criacao de umarede exclusiva para ser a referéncia de seminovos no Brasil

Conforme pagina 143 do Prospecto

Mercado de seminovos no Brasil

v" Mercado pulverizado e informal formado por pequenas empresas v Portfélio de servicos e foco no cliente limitados

v" Auséncia de referéncia e confianca dos clientes nos atuais players v' Baixa digitalizacdo dos processos

4 D
Principais pilares da rede exclusiva de seminovos
- . //\\
= 49" L0 P
ore
O = F&I
Confiabilidade dos Desenvolvimento Processos de avaliacéao, Servigos com foco nas Parcerias com Rede com Identidade visual
veiculos vendidos do Varejo Digital compra, preparacao e necessidades dos clientes Financeiras e prépria e com padronizacao
logistica eficientes Seguradoras de atendimento
\ y

Fonte: Automob
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Conforme pagina 143 do Prospecto

Possibilidade de incremento da receita em negdcios pouco explorados no Brasil: F&l

Proporcéo de Receita e Lucro Bruto por servico
Penske - 2021 Autonation - 2021 Groupl - 2021

3% 5% 4%
20% 28% 13% 27%

38% 0 34% 31%
17% 0

49% 47% 14%
28%

45%

11%

24%

Receita Liquida Lucro Bruto Receita Liquida Lucro Bruto Receita Liquida Lucro Bruto

@ AUTOMOB 2022

1%
5%

Proporcéo de média de Receita e Lucro Bruto com F&l em
2021 nos EUA (maiores grupos) € ~5x maior que na Automob

23%

F&l

m Pos-venda

13%

Usados

m Novos Patamar de escala atual da Automob possibilita melhores

condicdes nas negociacdes com Seguradores e Financeiras

Receita Liquida Lucro Bruto

Fonte: Automob e relagdo com investidores da Penske, Autonation e Groupl
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Gan h O S d e eS C al a e S | n erg | a Conforme pagina 144 do Prospecto

Montadoras
» Fortalecimento das aliancas com as montadoras

Gestéo Operacional
* Diversificagcao de produtos e servigos para a fidelizacao dos clientes

» Analise dos processos, pontos fortes e melhores KPI's de cada adquirida, para implantacéo ativa das melhores praticas e modelos comerciais
» Consolidag&o do Back-office, gerando mais eficiéncia

» Negociacdes de alugueis e remanejamento estratégico de pontos de venda, reduzindo custo e melhorando a exposicao das lojas

Area estratégica de Sinergias e P0s-M&A SIMPAR
* Processo periddico de analise de melhores praticas, contratos de fornecimento e despesas junto a todas as empresas do Grupo SIMPAR

» Mapeamento detalhado das despesas e contratos das adquiridas, para consolidacdo das melhores condigcdes comerciais, renegociando contratos,
consolidando fornecedores, reduzindo despesas e fortalecendo parcerias

» Planejamento de capitalizacéo e refinanciamento das linhas de crédito, reduzindo o custo de capital
* Internalizacao de atividades com oportunidade de reducao de custo (Manutencédo, Seguranca, Logistica, etc...)

* Crescimento do volume de vendas nas mesmas lojas (same-store-sales)
» Possibilidade de aumento narelacdo de venda de seminovos por cada novo comercializado nas empresas adquiridas

Fonte: Automob | nota: (1) CAGR do volume de veiculos leves novos comercializados de 2016 e 2019

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Principais destaques financeiros

Conforme pagina 144 do Prospecto

Veiculos vendidos (# mil) Ticket Médio (R$ mil)

olo 86.3 161
e
110
86
45.8 49.4 50.0 63.9 72
42 .1 O
31.5 40.6 76
10.0 39 52
k L L 2019 2020 2021 2022
2019 2020 2021 2022 O=Novos Usados
m Novos Usados Vendas diretas

Receita Liquida (R$ mm) EBITDA (R$ mm) e Margem EBITDA (%)

Lucro Liquido (R$ mm) e Margem Liquida (%)

3.189
8.9%
5.9% 5.2%
3.0%
o\o
s ol 189
y
0
729 65 % o4
. - o
L] —

2021 2022 2021 2022 2021 2022

Fonte: Automob
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Estrutura de capital

Conforme paginas 144 do Prospecto

Cronograma de amortizacéo da divida 4722

280.1 cobertura da divida
2085 814X de curto prazo
221.2 215.7

3 9 Prazo médio da
] , . L,
anos divida liquida

33.4 13.2

~2025 Cobertura das

amortizacoes

Caixa 2023 2024 2025 2026 2027

Divida Liquida e Alavancagem (Divida Liquida/EBITDA)

1.2x

471.9
-0.7x RS mm 2021 2022
- Divida bruta 0,0 752,0
—— Caixa e equivalentes de caixa 47,6 280,1

-47.6 .. ..

Divida Liquida -47,6 471,9

2021 2022

mmm Divida Liquida Alavancagem

Fonte: Automob
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Tese de investimento

Conforme pagina 145 do Prospecto

Atuacao em um mercado com oportunidade de consolidacdo e desenvolvimento
Protagonismo no processo de consolidacéo do setor a partir de 4 aquisicdes complementares

Portfolio diversificado de marcas

Oportunidade de ampliar o volume de vendas de veiculos usados nas mesmas lojas e
criacao de uma rede exclusiva de seminovos

Possibilidade de incremento da receita em negécios pouco explorados no Brasil: F&l

Ganhos de escala e sinergia
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Agenda s

1 / TERMOS E CONDICOES DA OFERTA E CRONOGRAMA

? / A AUTOMOB

4 / CONTATOS DE DISTRIBUICAO

5 / FATORES DE RISCO
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Conforme pagina 76 do Prospecto

DESENVOLVIMENTO de um reconhecido grupo empresarial do Brasil

49 SIMPAR

REORGANIZACAO
EMPRESARIAL
EMPRESAS
INDEPENDENTES com
GESTAO DEDICADA e
remuneracao alinhada a
metas e objetivos de cada
negaocio.

DIVERSIFICACAO

CRIA(;AO DE UNIDADES DE
NEGOCIOS COM GESTAO
INDEPENDENTE
Desenvolvimento de portfélio de
servicos logisticos, atendendo
CLIENTES e criando aliancas
comerciais em SETORES
ESSENCIAIS da economia.

&3 66

REORGANIZACAO
SOCIETARIA ANOS

CRlAQAO DA SIMPAR
CULTURA, VALORES, e
| Outros ||SS|MPAR |; FREE | @ MODELO DE GESTAO

[ G UNICO asseguram agilidade

o 1956 o Década de 1980/90

FUNDACAO IPO na execucdo do planejamento
CULTURA E VALORES . FORTALECIMENTO DA estraté ifo aralzicloj
SOLIDOS ~ ESTRUTURA DE — E— — continu% dep
i movida s ( na ~
ggsmeonegla:/rifnsei?o e gg‘\algéltlAEN A L, [ || & | one TRANSFORMAGCAO com
¢ geracao de valor.

Desenvolvimento
sustentavel e novas
avenidas de crescimento

perpetuacao dos negécios

Fonte: SIMPAR
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SIMPAR: atuante no desenvolvimento dos negocios

U7

MERCADO

JSP
Holding da Familia
Simdes

57.4%

%9 SIMPAR

2022
(R$ mm) Consolidado
Receita Liquida 24.328
EBITDA 7.003
Lucro Liquido 941

Div. Liquida/ EBITDA 3 5x

| 15,5%

Conforme pagina 145 do Prospecto

CAGR da Receita Bruta de 31% nos ultimos 5 anos | Retorno ao acionista de 32% a.a. nos ultimos 5 anos

+66 anos

IPO em 2010

Controlar, direcionar e se
necessdrio suportar os

planos de negocio

Portfolio integrado de servicos
logisticos e lider em logistica
rodoviaria no Brasil

Segunda maior locadora de
automoveis e gestao e terceirizacdo
de frotas no Brasil

Receita Liquida 6.022 Receita Liquida 9.600
EBITDA 1.079 EBITDA 3.552
Lucro Liquido 224 Lucro Liquido 556

Lider na locacdo e venda de
caminhdes, maquinas e
equipamentos no Brasil

Receita Liquida 4914
EBITDA 1.933
Lucro Liquido 669

g9 Anutomos

Um dos maiores grupos de
concessionarias de automoéveis do
Brasil com o maior portfélio de

marcas
(RS mm) 2022°
Receita Liquida 5.324
EBITDA 385
Lucro Liquido 165

l 100.0%

" CSinfra

Concessoes de infraestrutura,
saneamento e servicos

(R$ mm) 2022
Receita Liquida 465
EBITDA 153
Lucro Liquido 72

Div. Liquida/ EBITDA 3 2x Div.Liquida/EBITDA  2,8x |
Y

+17,6 mil ativos

Caminhoes, maquinas e 1’223 mll
equipamentos Automoveis
+1,3 mil 241
Clientes 4

Lojas RAC

~ +1milhdao m2

Area de armazenagem 89

, Lojas Seminovos

7 paises

Presenca geografica
C 10 meses | 20 meses

+16 Setores Idade média RAC e GTF

de atuacdo

Div. Liquida / EBITDA 3,1

+43,8 mil
Caminhoes, maquinas e
equipamentos

Concessionarias

LN
WA LT RAY

Div. Liquida / EBITDA 1,2X

+79
Lo?as

16
Municipios

25
Marcas

® ® 6 o

ACITROEN <()>

Div. Liquida/ EBITDA  4,5x

= CSPortos

# & CSRodovias

P cs Mobi
./J SOROCABM
ciclus

i 100.0%

&88c

Banco que contribui com o
desenvolvimento do ecossistema do
grupo SIMPAR

Receita Liquida 78
EBITDA 8
Lucro Liquido -12

Div. Liquida / EBITDA -

R$ 465 mm
Carteira de crédito
43 mil
Contas digitais
+R$ 2,5 bi/ano

Transagoes processadas

+R$ 1,2 bi/ano
Pagamento de frete

l 100.0%

CSERASIL

Servicos logisticos e de mobilidade
para o setor publico e empresas
de economia mista

Receita Liquida 550
EBITDA 168
Lucro Liquido 04
Div. Liquida/ EBITDA 3,6x

+39

Clientes

+65
Contratos
+5,3 mil

Frota

+2 mm/ano
Passageiros transportados

Notas: (1 Posig6es detidas diretamente na pessoa fisica por membros da Familia Simdes, Conselheiros e Acdes em Tesouraria; (2) Posi¢des detidas diretamente na pessoa fisica por membros da Familia Simdes, Conselheiros, Agées em

Fonte: SIMPAR

Tesouraria e JSP Holding; (3) Considera a Automob proforma, que inclue integralmente as operagdes da Original, UAB Motors, Sagamar, Autostar e Green
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Gente nOSSO malor dlferenC|a| Conforme pagina 145 do Prospecto
+43 mil colaboradores alinhados com a nossa Cultura, Valores e Modelo de Gestao

: . A Solida governancga corporativa J
Executivos qualificados e com experiéncia
e “ N N )
CONSELHOS DE ADMINISTRACAQO
£ SIMPAR 23 ¢ GOVERNANCA

- |’
....................
PRESIDENTE . & - R
FERNANDO ANTONIO SIMOES h =) 3 - o
Py _‘ 3 .
| S . YO
T ¥ X & sIMPAR p 4 - =¥ . A . 4 2015 3722
o
\ Adalberto Fernando A. Fernando A. ° e Alvaro Augusto E
> - e ) Calil Simdes Filho Simdes b Novis Marques da Cruz
A (Presidente) (Vice-Presidente) (Conselheiro) ', (Independente) (Independente) e
- } =y N | || 2 fesesescenenenescssesesescss’ ®seecccccccccccsccee °
1 L X

VP Executivo de VP Executivo de Dir. de Gestéo de

Financas Corporativo| [Planejamento e Gestao| Dir. de Gente e Dir. de Riscos, Compliance e Dir. Jurfdico Dir. de Comunicagio |l |
< P J Cultura Controladoria X P VINICIUS JOSE e Sustentabilidade o e

e Diretor de RI ANTONIO ~ Auditoria P - . 3
DENYS FERREZ BARRETO JULIANA SIMOES | | SAMIR FERREIRA ERIKA EGGERS ZIVIERI RALIO PAULA PEDRAO . 4 ‘ : P L : //7 0 1 4
! / P K < ) . ///
@ BN b % & .
.

Empresas Listadas — Novo Mercado

.
+ * \ Fernando A. Denys Antonio . Gilberto Sylvia
Simées Ferrez Barreto : Xando6 Ledo
(Presidente) (Conselheiro) (Conselheiro) _ ¢ (Independ ) (Independ ) :
@RBC &5 Anutomos & S5 Infra ®ecccc00c0000000000000®
L 1 ,e0cc00ccsccccsscccns Conselhos
n - "
} - .E ‘ : - :
N J) & A |- 3 a : .
1 - L « o J 4
. [ X
CEO CEO CEO CEO CEO CEO ) CEO Fernando A. Denys Antonio 3 Paulo JoséMauro o ’a 0 1 4
RAMON RENATO GUSTAVO JOAO PAULO ROGERIO VAGO VAGO VAMOS Simoes Ferrez Barreto  ©°  Kakinoff Depes Lorga
ALCARAZ FRANKLIN CouTO BOSCO CAFFARELLI (Presidente) (Conselheiro) (Conselheiro) “ ¢ (Ind dente) (Ind dente) :
.

I I T T omeoromromios | | | 77rrrrrrrrrrrresissieeees Sesneeeeeeenanannees
DIRETOR DE PORTOS
/ | MARCOS TOURINHO
-C" 34 - g 9090000000000 000s0,
. -~ IAS 4 : . T
L Lo d | DIRETOR DE RODOVIAS e ) 3 A 0 Comités
ANTONIO PROTTA - 3 ] - .
~ E .
< .

CFO CFO CFO CFO CFO CFO . ‘L‘ .
GUILHERME GUSTAVO ADRIANO ANSELMO FELIPE ANTONIO mov(da -
SAMPAIO MOSCATELLI ORTEGA TOLENTINO FRANCISCHINELLI CAVALCANTI .| DIRETORA CICLUS Fernando A. Adalberto Denys + Marcelo José Ricardo &
ADRIANA FELIPETTO Simoes Calil Ferrez o Ferreira e Silva Florence 03 0 1 1 8
(Presidente) (Conselheiro) (Conselheiro) _ ® (Independente) (Independente) :
(G / R o e e
.....
Administradores da SIMPAR :. S Membros Independentes
Fonte: SIMPAR - '\ /

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

SIMPAR: Resultado da TRANSFORMACAOQ de todas as controladas corome pigna 145 dorrospecto
Qualidade do planejamento estrategico e disciplina na execucédo com evolucao da rentabilidade

Colaboradores

+30 mil J)desde o IPO

2022 || 23 i
2021 || 26 il

Reorg. Societaria > 2020 - 22 mil
2019 [ 22 mi
2018 [ 22 mil
I_ 2017 [ 23 mil
Construcéo 2016 - 22 mil
da Movidae 2015 - 24 mil

Vamos

| 2014 [ 23 mil

Base IPO 2010 > 2009 - 13 mil

Receita Bruta

24% CAGR (2009 - 2022)

B Rs 26.8 bi
B R$ 155 bi
B R$ 10.9 bi

B R$ 10.7 bi

B R$ 9.2 bi

B R$ 8.1 bi

B R$ 7.4 bi

B R$ 6.6 bi

B R$ 6.1bi

B R$5.2bi

B R$ 4.5 bi
B R$2.7bi
N R$2.3bi
I R$ 1.7 bi

EBITDA

3 O %) cac R (2009 - 2022)

R$ 7.0 bi
R$ 4.2 bi
R$ 2.3 bi
R$ 2.1 bi
R$ 1.6 bi
R$ 1.2 bi
R$ 1.1 bi
R$ 1.1 bi
R$ 0.9 bi
R$ 0.7 bi
R$ 0.6 bi
R$ 0.4 bi
R$ 0.3 bi

R$ 0.2 bi

Lucro Liquido
23% CAGR 2009 - 2022)

R$ 0.9 bi
R$ 1.3 bi
R$ 0.5 bi
R$ 0.3 bi
R$ 0.2 bi
R$ 0.0 bi
-R$ 0.1 bi
R$ 0.0 bi
R$ 0.1 bi
R$ 0.1 bi
R$ 0.1 bi
R$ 0.1 bi
R$ 0.1 bi

R$ 0.1 bi

Fonte: SIMPAR

Notas: (1) LTM; (2) Divida Liquida sobre o EBITDA anualizado do 3T22, que evidencia a alavancagem implicita nos atuais patamares de geragdo de caixa
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OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Ecossistema diversificado e presente em setores resilientes da Economia Real

s SI M PAR Conforme pégina 146 do Prospecto s

Foco no Cliente B0 amerose 60
£ PapeleCelulose Bebidas  Automotivo .
* +16 setores essenciais da economia real L] 6—0
Siderurgia e 'LQ'LI , ;
» +1.000 pontos de atendimento Mineragao ©co , @ AT
. . : . Agricultura Oleo e Gas
* Presente no dia a dia de milhares de clientes o fﬁ* ﬂ::’g: Qiico {g
em 9 paises —— S I B
Energia Elétrica Bens de Capita Satde

Bens de Consumo  Saneamento,
d

Devoc¢ao por Servir

SERVICOS QUE AUMENTAM A PRODUTIVIDADE DOS

» Amplo portfélio de servigos e contratos
CLIENTES E DE SEUS CONSUMIDORES FINAIS

* +292 mil ativos operacionais

- Dedicacéo para identificar novas oportunidades
a partir das necessidades dos nossos Clientes

Modelo de Gestao e Gente —

7 empresas independentes
e +43 mil colaboradores

» Executivos dedicados acada
negocio com expertises complementares

Fonte: SIMPAR
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Relacionamento com as montadoras de veiculos, maquinas e equipamentos
Dados de 2022 Conforme pégina 146 do Prospecto

AL

VAMOS
Um dos maiores compradores e vendedores de Um dos maiores compradores e vendedores
caminhodes, maquinas e equipamentos no Brasil de veiculos leves no Brasil
O LI —11
+21mil  +1,7 mil 57 +108 mil  +72 mil
veiculos pesados Vendas de concessionarias e ey — weeiles lovas
e maquinas veiculos pgsados e 1.0JaS comprados voieles SO
compradas e maquinas seminovos 0 A G ETE)
no ano seminovas no ano

—
Tempo de relacionamento X Numero de contratos

g

@ &
&/ +98 mil 2
- ’ - » - - veiculos vendidos marcas Concessionarias
25X 5 18X 8 25X 5 31X 7 10 10 autorizadas
Prestacao de servicos e relacionamento de Um dos maiores grupos de concessionarias
longo prazo com as principais montadoras de automoéveis do Brasil

S ISL 5 AuToMmoB
ENTENOER PARA ATEWGER -

Fonte: SIMPAR | Notas: (1) Veiculos vendidos em 2022 (Proforma)
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Evolucao consistente da geragao de caixa Conforme péginas 147 do Prospecto s
7,274

CAGR

2007 - 2022
+27% )

Recessao
COVID-19

Recessao

Subprime Recessao Brasil

| ! ! '
2007 12008 2009! 2010 2011 2012 2013! 2014 2015 2016 , 2017 2018 2019 ! 2020 | 2021 2022

—— o = o o — o o o o o o o o o o omm omod e o o o

Proforma

o SPAR DIVERSIFICACAO: RESILIENCIA E PROTECAO FRENTE A CENARIOS DESAFIADORES
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~ ~ ~ ’ . O
Inflac&o: Contratos de longo prazo sé&o a base para a geragagQ crfrmepseina 147 doProspecto 7942 d
. R 0
de fluxo de caixaresiliente

grupo! advém
de contratos
de longo

mov(da

aluguel dé carros

VAMOS

B Gestao e Terceirizacéo de Frota B Contratos padronizados ajustados B Relacionamento de longo prazo com B Concessdes brownfield de longo

(GTF): servico de locacéo de carros
para clientes por meio de contratos de
longo prazo reajustado anualmente
pela inflacdo, com duragéo de 12 a 36
meses?

Prazo médio dos contratos: 29 meses

Movida Zero KM: servigo de
assinatura de veiculos para pessoas
fisicas com mensalidade reajustada
anualmente pelainflagdo, com
duracdo de 12 a 48 meses!

Aluguel de Carros (RAC): servico de
locacao de carros para individuos e
empresas, podendo ser diaria e mensal

J

por IGP-M ou IPCA e protegidos
contra rescisdo antecipada com
prazos que variam 2 a 15 anos?

Prazo médio dos contratos: 5 anos

Alta taxa de renovacao: 89% dos
contratos com vencimento no 4721
foram renovados

grandes empresas brasileiras e
multinacionais de diversos setores

Asset Heavy: Contratos com prazo
médio de 5 anos! com reajuste anual
considerando uma cesta de itens
(inflac@o, autopecas e precos de
combustiveis, etc.)

Asset Light: Contratos com prazo
meédio de 3 anos! com reajuste anual
pelo IPCA

Média de 25 anos! de relacionamento
com os 10 maiores clientes

J

prazo com operagcdes com receitas
resilientes e diversificadas, combinando
lucratividade e geracéo de caixa

Prazo médio das concessoes de 23
anos, com algumas concessoes
estendendo-se até 2091

Receitas de concessdes sdo
reajustadas anualmente pelo IPCA3

Locadora de veiculos leves

Locacao e venda de

Caminhdes, Maqg e Equip.

Lider em servicos de logistica

rodoviaria no Brasil

Portfolio de concessodes brownfield

com foco em servigos de longo

prazo

Notas: (1) Considerando valores de 2022
Fonte: SIMPAR
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Nas controladas, a base de ativos com liquidez cobre mais de 1,5x o respectivo

p aS S |V O Conforme pagina 147 do Prospecto s

+1,5X

maior que a divida liquida
as empresas operacionais

Frota 2022

Idade média

235 mil
Veiculos
= Floor plan 1,3 ano

_ Fornecedores de veiculos,
maquinas e equipamentos

R$ 39 bi T
Valor de Mercado

Veiculos, Caminhdes,
Maquinas e Equipamentos

H 45 mil
Caminhoes e

Divida Liquida das ° ¥ Carretas
— empresas operacionais g 3,1 anos
(ex-Holding) 12 mil =
Maquinas e
Equipamentos
Imobilizado 4T22 Obrigacdes Financeiras 4’4 anos

Notas: (1) Outros = Edificios, terrenos, computadores e periféricos, méveis e utensilios, etc; (2) Considera o estogue de ativos novos e seminovos
Fonte: SIMPAR
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Consolidado: Liquidez e perfil de longo prazo do endividamento viabilizam
0 crescimento sustentavel Conforme pégina 148 do Prospecto

ANOS Consolidado —4T22 £ % AAA(bra) local
Prazo médio da Cobertura da divida Cobertura das At "
5 2 7 Divida Liquida 3 ? 2x de curto prazo ~20 25 amortizacoes .~ FitchRati ngs

Cronograma de amortizacao da divida 4T22 — R$ bi

16.1

Linhas compromissadas nao sacadas disponiveis

I __ 1 Captagoes 1T23 ( R$1 5 bi
’ 9.3

Liquidagoes antecipadas e recompra de Bonds
no 1T23

4.5
0,9 2.8 2.5 2.4

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 > 2031

Captacoes realizadas Q

.0
2

Divida Bruta Consolidada® 2 R$ 38,9 bi

Divida Liquida Consolidada2 R$ 26,0 bi

Captacoes 1T23 Liquidacoes antecipadas Recompra de Bonds de propria emissao
SIMPAR: R$850 mm com amortiza¢cdo em 2030, 2031 € 2023 SIMPAR: R$238 mm com amortizacao em 2023 e 2024 SIMPAR: Valor de face de ~US$41,5 mm
Vamos: R$650 mm com amortizacdo em 2028 e 2030 Movida: R$1,1 bi com amortizacdo em 2023 e 2034 Movida: Valor de face de ~US$25,1 mm

Notas: (1) Considera a consolidag&o do FIDC no valor de R$303 mm; (2) Para fins de divida liquida, a Companhia desconsidera variagdes MTM de hedge que séo alocados no Patriménio Liquido em outros resultados abrangentes, uma vez que séo variagfes de
mercado nédo realizadas e ndo existirdo no vencimento

Fonte: SIMPAR
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Holding: Disponibilidade de recursos e endividamento de longo prazo para s
O desenVOIVlmento daS empresaS Controladas Conforme pégina 148 do Prospecto

ANOS Holding — 4T22 Particinacio da SIMPAR i
8 9 Prazo médio da 6 6X Cobertura da divida 2029 Cobertura das articipacao da nas empresas listadas
2" Divida Liquida ? de curto prazo amortizacoes

4 )

. ~ ,_® . VAMO Q
Cronograma de amortizacao da divida 4T22 — R$ bi R bi @iseom R910,2 bi
5.0 $13,5 bi
9 C MOVI :
I 0’6' Partlclpa(;go da SIMI:AR nas 3 LS D N R$1,8 bi
5 empresas listadas!, ndo-inclui
3.8 | 0, os valores das empresas JSLG ¢ $1.5 bi
m i nao-listadas B3 LISTED NM D )
_(),2 i "~} captacdes 1T23 .
4§ Lo-i captag ¢ R$0,9b1) A
! Liquidagoes antecipadas e recompra de Bonds )
: Captacgoes ja . Empresas
ﬁ i realizadas no 1T23 R$d3,6 l()il nio-listadas:
Divida Liquida
|; i 1.0 da Hol (%ng &9 Automos 'j} CSInfra
« W 0.9 ° 0.9
'E i cs‘:?:sn. NBBC
8 i (()).15 0.2 o 1 O 1 . 0.4 E‘ > UUMJ
| o Sl ; i I

Caixa 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 > 2031 .. - ,
O valor da participacao nas empresas é

Divida Bruta SIMPAR Holding ' R$ 6,6 bi mais que o TRIPLO da Divida Liquida

Divida Liquida SIMPAR Holding! R$ 3,6 bi

Notas: (1) Para fins de divida liquida, a Companhia desconsidera variagdes MTM de hedge que s&o alocados no Patrimdnio Liquido em outros resultados abrangentes, uma vez que sdo variagées de mercado néo realizadas e ndo existirdo no vencimento; (2)
Considera o valor de mercado da JSL, Vamos e Movida em 06/03/2023
Fonte: SIMPAR
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Alavancagem controlada mesmo com o aumento substancial dos juros e s
aceleracao dos investimentos conforme pagina 148 do Prospecte
14.2%
12.6% 13,462
5.0X 69
4,4x o : 8,792
. 4.2x ,
. 3-6X  3.5%x 5.y 35X
. . 2,695 2,862
2,035
avancagem média ponderada _ 1,114
390X ﬁzlls contr%ladas szg derad - 850 . .

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mmm Divida Liquida/EBITDA  =@=Selic média

@ SIMPAR segue comprometida com a desalavancagem gradual

Fonte: SIMPAR
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Destaques financeiros - Consolidado Conforme pgina 149 do Prospecto s

Receita Liquida (R$ mm) EBITDA (R$ mm)
. 40.1% . o
' 24,382 9:0p.p. 31.1% : 38.1% -1,5p.p. 36.6%
Sle ’ O— o
x(\ 5,250
13,866 7,003
%% 2,861
x719 7,426 ’ o 4,190
0 (\J
4,139 1,476 A 1,849
11,006 1,325 9
>9%° mees N
4T21 4T22 2021 2022 4T21 4T22 2021 2022
Bl Servicos  HM Venda de Ativos B EBITDA =0~ Margem EBITDA!
EBIT (R$ mm) Lucro Liquido (R$ mm)
so3% - 28.4% o nb. 26.7% 8.9% 9.6%
s P-D. 21.2% & 5,0 p. -5,
3 ; —0 Owg/ ; W{{
%
_\.2‘7% 37131 1% 1,
1,001 1,267
4T21 4T22 2021 2022 4T21 4T22 2021 2022
Notas: (1) Margem sobre a Receita Liquida de Servigos Bl EBIT -O- Margem EBIT! Bl Consolidado HE Controladores =Q= Margem Liquida

Fonte: SIMPAR
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EASG

Conforme pagina 149 do Prospecto

indices de Sustentabilidade Frota Eletrificada

MSCI

ESG RATINGS N

ccc B BB | BBB A AAA

49 SIMPAR

Média do
Setor?

AA

SN'CDP

DISCLOSURE INSIGHT ACTION

49 SIMPAR

Média do
Setor

\

Corporate Sustainability
Assessment (CSA)

S&P Global
49 SIMPAR

Média do
Setor

Classificacao

SIMPAR esta entre os 29%
melhores ratings ESG do mundo
(AAA representa 6%)

Classificacéo

SIMPAR classificada acima da
média do setor de transporte e
logistica no mundo

Classificacéo

Movida lidera com a maior
pontuagao do Brasil, e na

ISEB3

SIMPAR integra o indice
de Sustentabilidade
Empresarial (ISE) da
B3 pelo segundo ano

consecutivo (2022 / 2023)

& SIMPAR

&> Eh

Veiculos Caminhdes

3 3

782 -
38 83
823 86

Maquinas e
equipamentos

371

3.367

3.738

\

sequéncia, SIMPAR e VAMOS

Emisséo do primeiro Sustainability-Linked Bond do setor no mundo
Captacao total: US$ 625 milhdes

Controlador delegou e acompanhou a deciséo dos acionistas minoritarios nas
4 transagoes envolvendo partes relacionadas desde o IPO (2010)

D&  Meta SLB: Reduzir a intensidade das emissdes de GEE em 15% (©riginal £ SIMPAR L #) csiie
até o final de 2030 | emissdes dos escopos 1, 2 e (3 )= 67% das emissdes ® ® ® ®
2011 2020 2021 2021
Incorporagéo Reorg. societaria Incorporacéo Incorporagéo

Reducgao de 10% da intensidade de emissdes de GEE

considerando escopo 1, 2 e 3 (2021 vs 2019) Comités de Sustentabilidade nas empresas do Grupo SIMPAR

& SIMPAR movida &
aaaaaaaaaaaaaaa VAMOS CSBRASIL

Notas: (1) 69% das empresas do setor de Transporte Rodoviario e Ferroviario estdo com nota igual ou inferior a A
Fonte: SIMPAR
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Informacoes Adicionais

OPEA SECURITIZADORA S.A.:

Rua Hungria, 1.240, 6° andar, conjunto 62, Jardim Europa, cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo, CEP 01455-000

https://www.opeacapital.com/ (neste website, no final da pagina a esquerda, clicar em “Ofertas em Andamento”, buscar pela 1262 emissao de CRI e em seguida localizar o “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou
“Lamina da Oferta”, conforme o caso).

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO. TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte), CEP 04538-132, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Guilherme Ceneviva
Website: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, clicar em “Informacdes”, em seguida clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “CRI Original Holding S.A. 2023").

BTG PACTUAL S.A.:

Praia de Botafogo, 501, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro/RJ

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais — Download”, depois clicar em “2023”, procurar “CRI — Automob — OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 1262 EMISSAO, EM TRES SERIES, DA OPEA SECURITIZADORA S.A’ e localizar o documento desejado).

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “Original Holding S.A.”, e entdo, na segéo “2023” e “CRI Original”, clicar em “Prospecto Definitivo” ou “Lamina da Oferta”,
conforme 0 caso).

COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS (CVM):

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro - RJ; e

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, S&o Paulo - SP

Website: https://sistemas.cvm.gov.br/consultas.asp (neste website, clicar em “Oferta Publicas”, depois clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, depois clicar em “Consulta de Informacgdes”, em “Valor Mobiliario”, selecionar
“Certificados de Recebiveis Imobiliarios”, e inserir em “Ofertante” a informacéo “Opea Securitizadora”, clicar me filtrar, selecionar a oferta, no campo acfes, sera aberta a pagina com as informagdes da Oferta, localizar o
“Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica da 1262 (centésima vigésima sexta) Emissao, em 3 (Trés)] Séries, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Opea Securitizadora S.A.” ou a Lamina da Oferta, conforme o
caso, ao final da pagina).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO:

Website: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos” e, no item “Negociacdo”, selecionar “Renda Fixa Publica e Privada”; em seguida, selecionar “Titulos Privados” e acessar “Certificados de

Recebiveis Imobiliarios”; apds, na aba “Sobre os CRI”, selecionar “Prospectos” e buscar pelo “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”, conforme aplicavel, e, em seguida, clicar no icone).
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Fatores de Risco

Conforme paginas 18 a 55 do Prospecto
Riscos Relativos ao Ambiente Macroecondmico

Politica Econdmica do Governo Federal: A economia brasileira € marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito,

fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, nao pode prevé-las. Os negécios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo
de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: variacao nas taxas de cambio; controle de cambio;
indices de inflacdo; flutuacdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime
tributario; e medidas de cunho politico, social, econdmico pandemias, periodos de quarentena, lockdown, que ocorram ou possam afetar o pais.

Adicionalmente, o Governo Federal tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e desempenho
financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementagcao de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderao prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais.

Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudanc¢as na politica econdmica, pode-se citar: (i) mudangas na politica fiscal que tirem, diminuam ou alterem o beneficio tributério
aos Titulares dos CRI, (ii) mudancas em indices de inflagdo que causem problemas aos CRI indexados por tais indices, (iii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no
mercado, e (iv) variacdo das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior. Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises politicas tem afetado a confian¢a dos investidores

e do publico em geral, o que resulta na desaceleracao da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras. Atualmente, os mercados brasileiros estao vivenciando uma
maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da transicdo de mandato dos poderes executivo e legislativo, conforme elei¢es realizadas no ano de 2022, e seus impactos sobre a economia brasileira

e 0 ambiente politico.

Efeitos da retracdo no nivel da atividade econdmica: Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises externas, pode acarretar a redugdo do

montante dos Créditos Imobiliarios, diminuindo a capacidade de pagamento da Devedora.
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Fatores de Risco

Conforme paginas 18 a 55 do Prospecto
Uma eventual reducé@o do volume de investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto no balanco de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacoes de

recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e eventual
desaceleracdo da economia dos Estados Unidos da América podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando as despesas com

empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Efeitos da elevacgédo subita da taxa de juros: Nos Ultimos anos, o pais tem experimentado uma alta volatilidade nas taxas de juros. Uma politica monetaria restritiva que impligue no aumento da taxa de juros

reais de longo prazo, por conta de uma resposta do Banco Central do Brasil a um eventual repique inflacionario, causa um “efeito evicgdo” na economia, com diminuicdo generalizada do investimento
privado. Tal elevacdo acentuada das taxas de juros afeta diretamente o mercado de securitizacdo, pois, em geral, os investidores tém a opc¢éo de alocacdo de seus recursos em titulos do governo que
possuem alta liquidez e baixo risco de crédito - dado a caracteristica de “menor risco” de tais papéis, de forma que o aumento acentuado dos juros pode desestimular os mesmos investidores a alocar
parcela de seus portfélios em valores mobiliarios de crédito privado, como os CRI, prejudicando sua liquidez no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Instabilidade da taxa de cémbio e desvalorizacdo do real: A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos

econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvaloriza¢des repentinas, pequenas desvalorizagfes perioddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal),
sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuag8es significativas nas taxas de cambio do real
frente ao dolar dos Estados Unidos da América. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o ddlar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis atuais. As depreciacdes do
real frente ao ddélar dos Estados Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e, ainda, a qualidade da
presente Emissao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Riscos Relativos ao Ambiente Macroecondmico Internacional
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Fatores de Risco

Conforme paginas 18 a 55 do Prospecto
Riscos do Ambiente Macroecondmico Internacional: O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras € influenciado pela percepc¢éo de risco do Brasil e de outras

economias emergentes e a deterioracdo dessa percepcao podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na economia e as condicées de mercado em outros paises de
mercados emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o mercado em relacédo aos titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Ainda que as condicBes econdmicas nesses
paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Além disso, em consequéncia da globalizacdo, ndo apenas problemas com paises emergentes afetam o desempenho econémico e financeiro do pais. A economia de paises desenvolvidos, como o0s
Estados Unidos da América, interfere consideravelmente no mercado brasileiro. Assim, em consequéncia dos problemas econémicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos recentes
(como por exemplo, a crise imobiliaria nos Estados Unidos da América em 2008), os investidores estdo mais cautelosos na realizacdo de seus investimentos, o que causa uma retracéo dos investimentos.
Essas crises podem produzir uma evasao de investimentos estrangeiros no Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captacéo de recursos, tanto nacional como
estrangeiro, impedindo o acesso ao mercado de capitais internacionais. Desta forma, é importante ressaltar que eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro
e ocasionar uma reducéo ou falta de liquidez para os CRI da presente Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Riscos Relacionados a Emissora.

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRI depende exclusivamente do pagamento pela Devedora: Os CRI séo lastreados pela Debéntures, emitidas pela Devedora nos

termos da Escritura de Emissao, representativas dos Crédito Imobiliarios, e vinculados aos CRI por meio do estabelecimento do Regime Fiduciario, constituindo Patriménio Separado da Emissora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRI dos montantes devidos conforme o Termo de Securitizacdo depende do cumprimento total, pela Devedora, de suas obrigagfes assumidas na
Escritura de Emissdo de Debéntures, em tempo habil para o pagamento pela Emissora dos valores decorrentes dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Os recebimentos de tais pagamentos podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizagdes dos CRI, podendo causar descontinuidade do fluxo esperado dos CRI.
ApOs o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures, caso o valor recebido ndo seja
suficiente para saldar os CRI, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Titulares dos CRI, podendo afetar a capacidade de

recebimento dos créditos pelos Investidores e ocasionar perdas financeiras aos Investidores.
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Fatores de Risco

Conforme paginas 18 a 55 do Prospecto

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

A Importancia de uma Equipe Qualificada: A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre

as atividades, situacéo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para
originacao, estruturacao, distribuicdo e gestao, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico dos produtos da Emissora. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a
incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade de geracdo de resultado da Emissora e, consequentemente, sua capacidade de cumprimento das obrigacdes previstas na presente
Emisséao e perante os Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Originacé@o de Novos Negécios e Reducdo na Demanda por Certificados de Recebiveis: A Emissora depende de originagdo de novos negocios de securitiza¢@o imobiliaria e do agronegdécio, bem como da

demanda de investidores pela aquisi¢cdo dos Certificados de Recebiveis de sua emissédo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos
investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e Certificados de Recebiveis do Agronegdécio. Por exemplo, alteracdes na Legislagdo Tributaria que resultem na reducédo dos
incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de Recebiveis do Agronegdécio. Caso a Emissora ndo
consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de Certificados de Agroneg6cio venha a ser
reduzida, a Emissora poderd ser afetada e, consequentemente, sua capacidade de cumprimento das obrigacdes previstas na presente Emisséo e perante os Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Faléncia, Recuperacéo Judicial ou Extrajudicial da Emissora: Ao longo do prazo de duracéo dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao

judicial ou extrajudicial.
Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimdnio Separado sobre cada um dos créditos imobilidrios ou do agronegdcio, eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos, incluindo os Créditos Imobiliarios, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da

afetacdo de patriménio.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Riscos Relacionados & Operacionalizacdo dos Pagamentos dos CRI: O pagamento aos Titulares dos CRI decorre, diretamente, do recebimento dos Créditos Imobiliarios na Conta Centralizadora, assim,

para a operacionalizacdo do pagamento aos Titulares dos CRI, havera a necessidade da participacédo de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante dos CRI e a prépria B3, por meio do sistema de
liquidacdo e compensacao eletrénico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRI acarretard em prejuizos para 0s
titulares dos respectivos CRI, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a Securitizadora por conta e ordem do patriménio Separado, conforme deliberado
em Assembleia Especial de Titulares dos CRI pelos Titulares dos CRI, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver 0s recursos nao pagos, por estes terceiros, acrescidos de
eventuais encargos moratorios, ndo cabendo a Securitizadora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco da ndo realizacéo da carteira de ativos: A Emissora € uma companhia emissora de titulos representativos de créditos imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicao e securitizagdo de créditos por

meio da emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios, cujos patriménios sdo administrados separadamente. O Patrimdnio Separado tem como principal fonte de recursos os Créditos Imobiliarios.
Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento de tais valores pela Emissora poderé afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRI.

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente com relacdo as obrigagfes da presente Emisséo, o Agente Fiduciario devera assumir a administragdo dos Créditos Imobiliarios e dos demais direitos e
acessorios que integram o Patriménio Separado. Em Assembleia Especial de Titulares dos CRI, os Titulares dos CRI poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado
ou optar pela liquidagdo deste, que podera ser insuficiente para o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante os Titulares dos CRI, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Atuacao negligente e insuficiéncia de patrimdnio da Emissora: Nos termos do artigo 26 da Lei n°® 14.430, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Créditos Imobiliarios, a fim de lastrear a emissao dos CRI,

com a consequente constituicdo do Patrim6nio Separado. O patrimdnio préprio da Emissora nao sera responsavel pelos pagamentos devidos aos Titulares dos CRI, exceto na hipotese de descumprimento,
pela Emissora, de disposi¢cdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragéo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrim6nio Separado, conforme o paragrafo Unico do artigo 28, da Lei

n° 14.430.
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Nestas circunstancias, a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos Titulares dos CRI, sendo que ndo ha qualquer garantia de que a Emissora tera patrimonio suficiente para quitar suas

obrigacdes perante os Titulares dos CRI, o que podera ocasionar perdas aos Titulares dos CRI. O patriménio liquido da Emissora é de, aproximadamente, R$ 15.831.000,00 (quinze milhdes e oitocentos e
trinta e um mil reais), em 30 de junho de 2022, montante este inferior ao valor total da Oferta, e ndo ha como garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 28, da Lei n° 14.430, o que podera afetar adversamente os titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

Manutencao de Registro de Companhia Aberta: A atuacéo da Emissora como securitizadora de créditos imobiliarios por meio da emisséo de certificados de recebiveis imobiliarios depende da manutencao

de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias securitizadoras,
sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emisséo dos CRI e/ou a fungéo da Emissora no &mbito da Oferta e da vigéncia dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.

Crescimento da Emissora e de seu Capital: O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manuten¢do do crescimento esperado, de forma que a

Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condi¢fes desta
captacéo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Auséncia de Opinido Legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora. O Formulario de Referéncia da Emissora néo foi objeto de auditoria legal para fins da Oferta, de modo que néo ha opiniéo legal

sobre auditoria com relacao as informacdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, de forma, caso o investidor tenha se pautado em tais informacdes para investir nos CRI e, por qualquer
motivo, tais informag¢8es ndo tenham a precisdo necesséria, o investidor podera ser afetado negativamente.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.
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Outros Riscos Relacionados a Emissora: Outros fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacao estao

disponiveis em seu Formulario de Referéncia, disponivel para consulta no website da CVM (www.gov.br/cvm/pt-br) e no website de relagdes com investidores da Emissora, e ficam expressamente
incorporados a este Prospecto por referéncia, como se dele constassem para todos os efeitos legais e regulamentares.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Riscos Relacionados & Devedora.

Riscos Mercado automotivo brasileiro e internacional que podem afetar a capacidade financeira da Devedora: a indUstria automotiva é relevante para a economia, entre outras coisas por ser grande
geradora de empregos, por apresentar importantes encadeamentos produtivos e por seus investimentos em inovagdo. O setor ja passou por diversas transformacfes que afetaram sua configuracao
produtiva no Brasil e no exterior, e com crises que vieram a interromper o seu crescimento, seja por falta de matéria prima, o que afetou sua capacidade produtiva ou por crises mundiais.
Independentemente destas crises, brasileira e/ou mundial, hd indica¢des de que a industria automotiva passara por novas e importantes mudancas globais, como novas tendéncias do setor, em especial:
eletrificacdo veicular, conectividade e veiculos autbnomos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A industria do varejo automotivo é sensivel as mudancas das condicdes econdmicas e a varios outros fatores. Essas condicdes mutaveis sdo dificeis de prever e podem ter consequéncias financeiras

significativas.
A industria de varejo automotivo, e especialmente a venda de novas unidades de veiculos, € influenciada pelas condicbes econdmicas gerais, especialmente, mas ndo limitado, (i) a confianca do

consumidor, (ii) o nivel de gastos pessoais discricionarios, (iii) as taxas de juros, de inflacdo e de cambio, (iv) os precos dos combustiveis, (v) as taxas de desemprego, (vi) a disponibilidade de crédito,
(vii) os padrdes de emissbes automotivas e de economia de combustivel, (viii) o nivel de capacidade de producéo dos fabricantes, (ix) os incentivos dos fabricantes e a reacdo dos consumidores a tais
incentivos, (x) a intensa concorréncia da indudstria, (xi) pandemias, (xii) acessibilidade e inovagéo, (xiii) quantidade de consumidores cujos contratos de locagéo de veiculos estdo expirando e a duragéo dos
financiamentos ao consumidor sobre os veiculos existentes. Durante as crises econdmicas, as vendas de veiculos novos e seminovos no varejo normalmente passam por periodos de declinio,
caracterizados por excesso de oferta e demanda fraca. O ambiente de negdcios pode se tornar mais dificil se houver uma desaceleragdo econdmica, um endurecimento dos mercados de crédito e dos

padrdes de crédito e volatilidade na preferéncia do consumidor em torno de veiculos eficientes em termos de combustivel em resposta a volatilidade dos precos do combustivel.
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Como resultado, a industria de varejo automotivo tem experimentado periodicamente, e poderia experimentar no futuro, um declinio nas vendas e margens de lucro dos veiculos. A imposicdo de novas

tarifas, quotas, impostos ou outras restricbes ou limitacées poderia aumentar os precos de veiculos e/ou pecas importadas e impactar negativamente a demanda por tais veiculos e/ou pecas. As vendas de
veiculos, servicos e negécios pés-venda também podem ser adversamente afetadas por mudancas na indulstria automotiva impulsionadas por novas tecnologias, canais de distribuicdo ou produtos,
incluindo aplicativos, servicos de assinatura, veiculos autbnomos e elétricos, e tecnologia para evitar acidentes.

As mudancgas nas taxas de juros podem ter um impacto significativo nas vendas de veiculos novos e seminovos e na acessibilidade dos veiculos devido a relacdo direta entre taxas e pagamentos mensais
de empréstimos, um fator critico para muitos compradores de veiculos devido ao impacto que as taxas de juros tém sobre a capacidade de empréstimo e a renda disponivel dos clientes.

O custo liquido de transporte de estoque das concessionarias da Devedora pode aumentar devido a mudancas nas taxas de juros, nos niveis de estoque e na assisténcia do fabricante. Um aumento
significativo nas taxas de juros pode ter um efeito adverso material em nossos negécios, condicao financeira, resultados de operacdes e/ou fluxos de caixa.

Os precos dos combustiveis tém permanecido volateis e podem continuar a afetar as preferéncias dos consumidores em relagdo a compra de veiculos. O aumento dos precos dos combustiveis pode
tornar os consumidores menos propensos a comprar veiculos maiores e mais caros, tais como veiculos utilitarios esportivos ou automaoveis de luxo, e mais propensos a comprar veiculos menores, menos
caros e mais eficientes no consumo de combustivel. Aumentos nos precos dos combustiveis podem ter um efeito material adverso nos negdcios, situacdo financeira e resultados das operagfes da
Devedora.

As condi¢des econdmicas locais, competitivas e outras condicbes podem também afetar o desempenho de nossas concessiondrias. As condi¢cdes econOmicas gerais das regifes em que nossas
concessionarias estdo localizadas e os habitos de gastos dos individuos nessas regides afetam significativamente nossos negdcios, condi¢ao financeira e resultados de operacgdes.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

As concessionarias dependem da venda de veiculos leves novos e seminovos e, portanto, seu sucesso depende em grande parte da demanda dos clientes pelos veiculos especificos que elas vendem.

O sucesso das concessionarias depende, em grande parte, do sucesso geral das linhas de veiculos autorizados. As vendas de veiculos novos geram a maior parte da receita total das concessionarias da
Devedora e levam a venda de produtos e servigos de maior margem, tais como produtos de protec@o de veiculos e outros produtos do mercado de reposicao, e operacdes de pecas e servi¢cos. As vendas
de veiculos novos geram a maior parte da receita total das concessionarias da Devedora e levam a venda de produtos e servicos de maior margem, tais como produtos de protecédo de veiculos e outros

produtos do mercado de reposi¢céo, e operacfes de pecas e servigos
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As operacdes da Devedora de venda de veiculos novos a expdem a riscos de concentracdo do fabricante. Mudancas nos modelos de veiculos dos fabricantes de automdveis e na demanda dos clientes

por veiculos especificos podem ter um efeito material adverso nos negécios da Devedora, uma vez que 0s contratos com concessiondrias estabelecem vendas exclusivas em cada loja.

O mercado brasileiro de fabricacdo de automoveis é marcado por uma forte concentracdo de montadoras de veiculos.

Os principais fornecedores da Devedora sdo as montadoras de veiculos. O setor brasileiro de fabricacdo de automoveis leves e de autopecas é fortemente controlado por cinco montadoras — Fiat, GM,
VW, Hyundai e Toyota — que juntas foram responsaveis por mais de 70% das vendas do mercado doméstico em 2022, conforme dados da Associacao Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores.
A fuséo anunciada em 2021 da FCA (Fiat, Chrysler e JEEP) com o grupo PSA (Peugeot e Citroen) resultou em um conglomerado que em 2022 foi responsavel por 30% de todo o mercado automotivo
brasileiro considerando todos os canais. Analisando somente o canal de vendas diretas, pode-se perceber que este grupo foi responsavel por 43,5% de todo o mercado de vendas diretas.

Em 2021, o anuncio de encerramento da producéo de veiculos da Ford no Brasil contribuiu para aumentar a concentracao da capacidade instalada da producéo de veiculos em outras montadoras no
Brasil. Ainda, em 2022, a escassez de semicondutores no mercado levou a paralisacdo de 14 montadoras no Brasil, resultando em aumento na concentragao de fornecedoras de veiculos.

Caso ocorra uma mudanca na capacidade instalada e nas politicas e condi¢cdes de vendas de veiculos pelas montadoras, a capacidade da Devedora de revender ao consumidor e, consequentemente,

seus negaqcios, resultados operacionais, situagado financeira e perspectivas poderéo ser afetados negativamente.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Devedora é resultado de aquisices de concessiondrias e parte da sua estratégia de crescimento esta baseada em seu crescimento inorganico por meio destas e de outras concessionarias ou grupos de

concessionarias.

O componente-chave de estratégia de crescimento da Devedora é a aquisicao de concessionarias adicionais e grupos de concessiondrias. As aquisicdes de empresas privadas de menor dimenséo ou as

suas participaces implicam um elevado grau de risco, incluindo o fato de essas empresas:

» poderem exigir capital adicional substancial para apoiar suas operag¢ées, financiar a expanséo ou manter sua posicao competitiva;

» poderem ter acesso limitado a financiamento de divida e capital préprio para tais fins;

» terem normalmente participacdo de mercado mais reduzidas do que as empresas de maior dimensao, o0 que tende a torna-las mais vulneraveis as ac¢des e condigbes de mercado dos concorrentes, bem
como a recessfes econémicas gerais;

* mais provavelmente dependerem dos talentos e esfor¢os de gestdo de um pequeno grupo de pessoas (e, portanto, a morte, incapacidade, demissdo ou rescisdo de uma ou mais dessas pessoas pode
ter um impacto adverso material em uma concessionaria de automoéveis adquirida e, por sua vez, na Devedora);

» poderem ter resultados operacionais menos previsiveis;

» poderem ser particularmente suscetiveis a abrandamentos econémicos ou recessfes e podem ser incapazes de repagar 0s seus empréstimos ou cumprir outras obrigagdes durante esses periodos; e

» poderem enfrentar problemas inesperados nas areas de marketing, financiamento e gestdo geral, que, em alguns casos, ndo podem ser adequadamente resolvidos.
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A Devedora podera nao ser bem-sucedida na execucao de aquisicées de concessionarias e/ou podera estar exposta a responsabilidades sucessérias, ndo identificadas e/ou ndo identificaveis, em razao da

conclusao de transacdes de aquisicdo de empresas, 0 que podera afetar negativamente e de forma relevante sua reputacéo e seus negocios.

A execucdo bem-sucedida de fusBes e aquisicdes é um elemento critico para a estratégia de expansao da Devedora. A Devedora pode incorrer em custos significativos nas transac8es para aquisicdo ou
incorporacdo de empresas ou ativos e, ainda assim, podera ndo conseguir concluir tais operacdes ou, se conseguir conclui-las, estas podem nao gerar os beneficios esperados. A capacidade da Devedora
de continuar a ampliar os negécios por meio de aquisic6es depende de diversos fatores, dentre os quais (i) sua capacidade de identificar e avaliar as oportunidades e negociar condi¢cdes favoraveis; (ii) sua
capacidade de obter recursos para financiar tais transacdes em condicdes favoraveis; e (iii) sua capacidade de integrar com sucesso os negécios adquiridos. Além disso, outros participantes do setor
podem também estar em busca de crescimento por meio de aquisicdes e parcerias estratégicas, o que podera aumentar a competicao por aquisicées e reduzir a probabilidade de sucesso da Devedora na
implementacéo de tal estratégia.

A Devedora ndo pode assegurar que serd bem-sucedida em identificar, negociar ou concluir aquisicdes estratégicas de empresas e nao pode garantir que diligenciard corretamente e que identificara as
contingéncias e os passivos das empresas adquiridas anteriormente as aquisicoes.

Nao pode haver garantia de que a Devedora serd capaz de fazer aquisicdes em termos atraentes ou continuar a operar concessionarias de forma lucrativa. A Devedora ndo pode garantir que identificara e
adquirird concessionarias a precos que a Devedora considere atraentes. O valor patrimonial liquido da Devedora sera afetado adversamente se 0s precos que sdo e serdo pagos no futuro pelas
concessionarias forem materialmente mais altos do que os valores que finalmente sejam percebidos pela Devedora apés a alienacao de tais concessiondrias. A Devedora pode, ainda, ser forcada a reduzir
ou amortizar ativos posteriormente, reestruturar operacdes ou incorrer em impairment ou outros encargos que possam resultar em perdas. O valor de cada aquisicdo depende de muitos fatores além do
controle da Devedora.

Ainda, ap0s a aquisicao inicial de uma concessionaria, a Devedora pode ter a obrigagdo de realizar contribuicdes de capital adicionais para a concessionaria. Nao ha garantia de que a Devedora havera os
recursos, financeiros e outros, para fazer todas essas contribuicfes adicionais. A falha em fazer contribuicbes adicionais pode afetar sua capacidade de obter um retorno significativo e pode afetar a
recuperacao de sua contribuicdo.

Adicionalmente, a integracdo dos negdcios e atividades da Devedora aos das empresas adquiridas poderd se mostrar mais custosa do que originalmente previsto, demorar mais do que o esperado em
razdo da dificuldade da Devedora para criar e implementar padrdes, controles, procedimentos e politicas uniformes e para integrar esforcos de venda, falhando em maximizar as sinergias esperadas.

Assim, a Devedora ndo pode garantir que sera capaz de integrar tais empresas ou bens adquiridos em seus negocios de forma bem-sucedida.
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As aquisi¢des, ainda, podem estar sujeitas a aprovacao do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica do Brasil (CADE) ou de outras autoridades reguladoras. Nesses casos, o CADE pode nao

aprovar tais aquisicdes ou pode condicionar a aprovacao a alienacdo de certas operacdes ou pode impor outras restricdes as operacdes e negocios. A falta de aprovacdo do CADE ou de outras
autoridades reguladoras para aquisicdes futuras ou quaisquer aprovacdes condicionais de aquisices futuras pode resultar em despesas que podem afetar adversamente os resultados operacionais e
situacao financeira da Devedora. O insucesso da sua estratégia de aquisicées pode afetar, material e adversamente, sua situacdo financeira e os resultados da Devedora.

O crescimento por meio de aquisicdes também sujeita a Devedora ao risco de exposicao as responsabilidades sucessoérias relacionadas aos estabelecimentos, as sociedades adquiridas, aos seus
administradores, suas atividades e/ou demandas judiciais incorridas anteriormente a aquisicdo. Eventuais dnus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza néao identificados ou
nao identificaveis nos processos de auditoria legal com relacdo as empresas adquiridas poderdo impactar a situacao financeira e a reputacdo da Devedora de forma negativa e, por conseguinte, causar
efeito adverso relevante em seus resultados operacionais.

Além disso, eventuais indeniza¢des que a Devedora receba ou possa receber dos vendedores de empresas adquiridas podem néo ser suficientes a protecdo ou compensacédo de demandas judiciais e
responsabilidades ou podem nao ser cumpridas. Ademais, eventuais garantias outorgadas em favor da Devedora no ambito de transa¢fes de aquisicao de empresas podem perecer, desvalorizar-se ou
serem afetadas em caso de insolvéncia ou de existéncia de credores que tenham preferéncia sobre o direito de indenizagdo da Devedora e podem inexistir obrigacdes de refor¢co ou substituicdo de tais
garantias. Quaisquer dos fatores acima podem afetar a Devedora de maneira adversa, inclusive em relacdo a sua reputagéo, o que reduziria os beneficios relacionados a aquisi¢do ou causaria prejuizos
relevantes a situacgao financeira e aos negdcios futuros da Devedora.

Por fim, caso a Devedora decida ndo concluir uma aquisicao especifica, os custos incorridos para a transagdo proposta ndo séo recuperaveis. Qualquer evento desse tipo resultard em uma perda dos
custos incorridos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Se a demanda por veiculos automotivos diminuir, 0 negécio, a condicdo financeira, 0os resultados das operacoes e os fluxos de caixa poderdo ser negativamente afetados.

A demanda pelos veiculos automotivos e pegas comercializados pela Devedora esta sujeita a diversos fatores que podem levar a sua diminui¢ao, tais como:
. uma diminuigdo do nimero de veiculos ou do nimero de quildmetros percorridos ou um aumento significativo na utilizagdo de aplicativos de carros compartilhados, porque menos veiculos ou menos

uso dos veiculos significa uma menor necessidade de troca, manutengéo e reparagao;

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Conforme paginas 18 a 55 do Prospecto

. as condi¢cdes macroecondmicas, porque, durante os periodos de crise econémica, os clientes podem reduzir as despesas que nao consideram essenciais, adiando a compra de automaoveis novos;
. um aumento de vendas de produtos por e-commerce ou aumento de andncios online a precos e condi¢des favoraveis aos clientes, diminuindo as vendas de lojas fisicas; e
. a recusa dos fabricantes de veiculos em disponibilizar informacdes de diagndstico, reparacédo e manutencédo a industria de pos-venda.

Além disso, falhas em antecipar, identificar e responder as mudancas de tendéncia de consumo e demanda pelos produtos pode afetar a decisdo dos clientes, o que pode causar 0 excesso ou falta de
estoque de determinados produtos, impactando adversamente o negdcio, a imagem, a rentabilidade, o resultado operacional e a situacao financeira da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

As concessionarias da Devedora estao sujeitas a extensas leis e requlamentos governamentais. O ndo cumprimento dessas leis e requlamentos pode ser caro e demorado.

Uma série de leis e regulamentos estaduais e federais afetam os negécios de concessionarias da Devedora, como aqueles relacionados a vendas de veiculos motorizados, vendas de parcelas no varejo,
leasing, vendas de produtos financeiros, seguros e de protecéo veicular, licenciamento, prote¢cdo ao consumidor, privacidade do consumidor, meio ambiente, emissdes de veiculos e economia de
combustivel, satde e seguranca, antidiscriminac@o e outras praticas de emprego. Qualquer falha no cumprimento dessas leis e regulamentos pode resultar na avaliacdo de penalidades administrativas,
civis ou criminais, na imposicao de obrigacdes corretivas, como recalls de produtos extensos e caros, ou na emissdo de liminares que limitem ou proibam operacdes. Além disso, muitas leis podem dar aos
clientes direitos de obter indenizacdes. Nos estados em que as concessionarias operam, elas sdo obrigadas a obter vérias licencas para operar seus negocios.

As concessionarias estao sujeitas a uma ampla gama de leis e regulamentos ambientais federais e estaduais. A Devedora incorre em certos custos para cumprir as leis e regulamentos ambientais, de
salde e seguranca no curso normal dos negécios. Nao € possivel prever, no entanto, que os custos de tal conformidade tenham um efeito adverso relevante nos negdcios da Devedora, resultados de
operacdes, fluxos de caixa ou condicao financeira, embora tal resultado seja possivel dada a natureza das operacdes e a extensa estrutura regulatéria ambiental, de saude publica e seguranca. A
Devedora pode tomar conhecimento de pequenas contaminacdes em algumas de suas instalacdes e conduzir investigacdes e remediacdo em propriedades, conforme necessario. No entanto, ndo podem
ser dadas garantias de que 0os compromissos ambientais materiais ou contingéncias nao surgirdo no futuro, ou que eles ainda ndo existem, mas sdo desconhecidos pela Devedora.

A violagdo e supostas violacdes de leis e regulamentos, o custo de conformidade com leis e regulamentos, mudancas em leis e regulamentos ou a interpretacdo de leis e regulamentos existentes de forma
desfavoravel podem resultar em consequéncias materiais e adversas para as concessionarias, negocios, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior
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As concessionarias sdo partes de acordos de estrutura, franquia e outros acordos relacionados. A rescisdo ou interrupcdo de tais acordos pode gerar um efeito material adverso as operacdes e resultado

da Devedora.

As concessionarias operam sob franquia e outros contratos com fabricantes (ou distribuidores autorizados). Sem tais acordos, as concessionarias ndo podem obter veiculos novos de um fabricante,
receber assisténcia de planta e publicidade, executar servigcos relacionados a garantia ou comprar pecas a precos do fabricante. Assim, as concessionarias dependem significativamente do relacionamento
com esses fabricantes, que exercem um grande grau de influéncia sobre as operacdes da Devedora por meio dos contratos guarda-chuva.

Como exemplo, os fabricantes tém que aprovar todas as compras e vendas das concessionarias. Além disso, em circunstancias especificas, a certos fabricantes é concedido o direito de adquirir as
concessionarias que sao franqueadas por esse fabricante, e isto pode levar a negociacdes com os fabricantes sobre a avaliacao dos ativos da Devedora em niveis abaixo da avaliacdo ja feita.

A franquia e outros acordos relacionados podem ser rescindidos ou ndo renovados pelo fabricante por uma variedade de razdes, incluindo quaisquer mudancas nao aprovadas de propriedade ou
administracdo e outras violagdes materiais de tais acordos. N&o se pode garantir que 0s contratos das concessiondrias serdo em parte ou totalmente renovados em termos igualmente favoraveis. Além
disso, o descumprimento de contratos com um fabricante pode proibir a Companhia de futuramente obter contratos com o mesmo fabricante ou impedir sua capacidade de obter ou manter tais acordos
com outros fabricantes. As acdes tomadas pelos fabricantes para explorar sua posicao de negociagdo na negociagdo dos termos de renovagdo também podem ter um efeito adverso material nas receitas e
lucratividade da Devedora. Os resultados futuros de operacdes da Devedora podem ser material e adversamente afetados na medida em que os direitos de franquia de que as concessiondrias desfrutam
figuem comprometidos ou as operacgdes restritas devido aos termos renegociados.

Os contratos com fabricantes muitas vezes ndo ddo a uma concessiondria o direito exclusivo de vender o produto de um fabricante dentro de uma determinada area geografica. Um fabricante pode
conceder a outro concessiondrio uma franquia para iniciar uma nova concessionaria préxima ao local de uma concessiondria da Devedora ou uma concessionaria existente, com a aprovacao do fabricante,
pode se mudar para um local que concorreria mais diretamente contra uma concessionaria da Devedora. A localizacdo de novas concessionarias perto das concessionarias da Devedora poderia afetar
material e adversamente as operagfes e reduzir a rentabilidade de suas concessionarias.

Os contratos com fabricantes proibem transferéncias de controle ou propriedade de uma concessionaria sem aprovacgao prévia do fabricante aplicavel, de modo que podem ser rescindidos se uma pessoa
ou entidade adquirir uma participacdo substancial da Devedora ou em caso de acordo de voto sem a aprovacao do fabricante aplicavel.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior
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Se a Devedora nao for capaz de manter e melhorar suas marcas de varejo, reputacdo ou canais de vendas, ou se ocorrerem eventos que prejudiguem as marcas de varejo, reputacdo ou canais de vendas,

os resultados comerciais e financeiros da Devedora poderao ser prejudicados.

A Devedora acredita que suas concessionarias construiram excelentes reputacdes como varejistas automotivos nas regiées em que opera e acredita que seu sucesso continuo dependera da capacidade
de manter e aumentar o valor das marcas de varejo, inclusive nas comunidades em que opera.

Os consumidores estdo comprando cada vez mais veiculos novos e usados, servicos de reparo e manutencdo automotiva e outros produtos e servicos automotivos on-line e por meio de aplicativos
moveis, inclusive por plataformas de vendas on-line e méveis de terceiros, com as quais as concessionarias competem, que sao projetadas para gerar oportunidades de vendas ao consumidor que séo
vendidas a concessionarias automotivas. Se as concessionarias ndo conseguirem preservar o valor das marcas de varejo ou manter sua reputacéo, seus negocios poderao ser afetados adversamente. Um
incidente comercial isolado em uma Unica concessionaria poderia afetar materialmente e adversamente as demais, bem como as marcas de varejo da Devedora, reputacdo e canais de vendas,
particularmente se tal incidente resultar em publicidade adversa, investigacdes governamentais ou litigio. Além disso, o uso crescente da midia social pelos consumidores aumenta a velocidade e a
extensdo em que as informacdes e opinides podem ser compartilhadas, e posts negativos ou comentarios na midia social sobre qualquer uma das concessionarias da Devedora podem prejudicar
materialmente as suas marcas, reputacéo e canais de vendas. Ndo pode haver garantia de que as estratégias de marketing da Devedora serdo bem-sucedidas ou que o montante que for investido em
atividades de marketing resultara em melhores resultados financeiros.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Se os fabricantes de veiculos reduzirem ou interromperem o incentivo de vendas, a garantia ou outros programas promocionais, a condicdo financeira, os resultados das operacoes e os fluxos de caixa da

Devedora podem ser adversamente afetados materialmente.

A Devedora se beneficia de certos programas de incentivo de vendas, garantia e outros programas promocionais dos fabricantes de veiculos que se destinam a promover e apoiar suas respectivas vendas
de veiculos novos. Os principais programas de incentivo incluem: (i) descontos para clientes em veiculos novos; (ii) incentivos a revendedores em veiculos novos; (iii) condiges especiais de financiamento
ou leasing; (iv) garantias em veiculos novos e usados; e (v) patrocinio de vendas de veiculos usados por revendedores autorizados de veiculos novos.

Os fabricantes de veiculos frequentemente fazem muitas mudancas em seus programas de incentivo. Qualquer redugéo ou descontinuagdo dos programas de incentivo dos fabricantes por qualquer razéo,
incluindo um desequilibrio entre oferta e demanda, pode reduzir o volume de vendas da Devedora que, por sua vez, pode ter um efeito adverso material nos seus resultados de operag6es, fluxos de caixa e
condicéo financeira.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Conforme paginas 18 a 55 do Prospecto
A Devedora pode ndo conseguir manter ou renovar 0s contratos de locacdo atualmente existentes, ou ainda, celebrar contratos de locacdo em condicdes desfavoraveis, o que podera afetar negativamente

suas operacoes.

Grande parte das lojas da Devedora estdo em iméveis locados. Por esse motivo, os negdcios podem ser afetados adversamente caso ndo seja possivel manter ou renovar os contratos de aluguel de
imodveis em condic8es favoraveis e alinhadas as estratégias da Devedora.

Em relacdo aos iméveis locados com finalidade comercial, a Lei n°® 8.245, de 18 de outubro de 1991, que trata da locacao de iméveis urbanos, dispde que o locatario tera direito a renovacdo compulsoria do
contrato desde que, cumulativamente: (i) o contrato tenha sido celebrado por escrito e com prazo determinado; (ii) o prazo do contrato seja de, no minimo, 5 anos ininterruptos, sendo admitida a somatéria
de prazos contratuais; (iii) o locatario esteja explorando sua atividade, no mesmo ramo, pelo prazo minimo e ininterrupto de trés anos; e (iv) ajuize acdo renovatéria no prazo decadencial de um ano a seis
meses anterior a data do término do prazo do contrato de locacdo em vigor. Caso a Devedora ndo consiga cumprir esses requisitos, podera nédo ter direito a renovacao compulséria dos contratos de
locacgéo existentes.

A localizagdo estratégica das lojas localizadas nos iméveis alugados é fundamental para o desenvolvimento da estratégia de negdcios como um todo e, como resultado, a Devedora pode ser afetada
adversamente caso: (i) um namero significativo de contratos de locagdo seja rescindido, ou nédo seja renovado em termos de mercado favoraveis; ou (ii) ndo seja possivel celebrar os contratos de locagéo
para novas lojas em localidades estratégicas ou tais contratos de locacéo ndo sejam celebrados em termos satisfatérios. Pode-se enfrentar concorréncia por espagos comerciais, e consequentemente,
perder pontos de venda atualmente existentes. A perda de qualquer um dos locais estratégicos pode afetar negativamente os resultados operacionais e condi¢ao financeira da Devedora.

Ainda, caso os iméveis ocupados pela Devedora sejam alienados a terceiros durante a vigéncia do prazo contratual, o adquirente ndo estara obrigado a respeitar os termos e condi¢des da locagéo, salvo
se cumulativamente: (i) a locacgao for por prazo determinado; (ii) constar no contrato cldusula de vigéncia da locacdo em caso de alienagéo do imdvel; e (iii) o contrato estiver devidamente registrado nos
Cartorios de Registro de Imdveis competentes. Caso estes requisitos ndo sejam preenchidos, o adquirente podera solicitar a desocupagdo do imével locado no prazo de 90 dias, contados do recebimento
pela locataria de notificacdo nesse sentido. H4, ainda, contratos de locacéo que ndo apresentam a clausula de vigéncia e/ou nao estao registrados nos respectivos cartérios de iméveis, o que podera
acarretar a necessidade de desocupacéo, caso o locador venda o imével locado e ndo haja intengdo do novo adquirente em manter o contrato.

J& na hipdtese de os imoveis locados serem colocados a venda durante o prazo de vigéncia da locagao, caso a locataria ndo exer¢a seu direito de preferéncia para adquiri-lo, o imo6vel locado podera ser
alienado ao terceiro.

Caso a locatéria tenha seu direito de preferéncia desrespeitado e tenha o contrato de locagdo averbado na matricula do imével locado pelo menos 30 dias antes da alienagdo, somente podera adquirir o

imovel locado mediante deposito judicial do preco de aquisicao e de outras despesas de transferéncia pertinentes, requerendo a adjudicagdo do imovel no prazo de 6 meses apoés o registro da
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respectiva escritura em nome do terceiro adquirente no Cartério de Registro de Iméveis competente.

Dessa forma, a Devedora pode ser obrigada a desocupar a propriedade, se ndo conseguir chegar a um acordo na renovacgao, ou caso 0 respectivo locador decida vender sua propriedade e ndo se consiga
alcancar um acordo com 0 novo proprietario. Portanto, a perda de qualquer das localizacdes estratégicas, incluindo por ndo renovacdo ou manutencdo dos contratos de locacao das lojas, pode afetar
adversamente as operacdes da Devedora, seus resultados e/ou impactar negativamente a notoriedade de suas marcas.

Ademais, um aumento significativo no valor do aluguel dos iméveis ocupados também pode afeta-la negativamente.

Além disso, caso se decida por fechar qualquer uma das lojas localizadas em iméveis alugados antes do fim do prazo contratual da locacédo, a Devedora pode ser obrigada a pagar uma multa contratual ao
proprietario, como consequéncia da rescisdo antecipada do contrato de locacao. Os valores envolvidos em tais multas e sua eventual quantidade poderia, no total, afetar adversamente a Devedora.

A Devedora pode buscar reduzir, consolidar, reposicionar, realocar ou fechar alguns de seus iméveis, 0 que, na maioria dos casos, exige o aditamento, ou a rescisdo, do contrato de locacéo e,
eventualmente, pagamento de multa pela rescisdo antecipada.

Por fim, ndo ha garantia de que a Devedora conseguira alugar os imdveis nos quais esté interessada. Devido ao fato de a localizac@o dos imdveis representar um fator importante em sua estratégia de
vendas, se nao for possivel celebrar novos contratos de locagcao com condi¢des satisfatdrias, a Devedora pode ter seus negdécios afetados substancialmente e negativamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo.

A competitividade e a implementagdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de fazer investimentos e expandir suas atividades. Para financiar esse crescimento, a
Devedora depende do seu desempenho operacional e da sua capacidade da obtencédo de financiamentos de longo prazo. Nao é possivel garantir que a Devedora serd capaz de obter financiamento
suficiente para custear a totalidade dos investimentos previstos em seu plano de neg6cios atual e para financiar sua estratégia de expansao. Além disso, ndo é possivel garantir que tais financiamentos,
inclusive via emissbes de dividas e/ou operagdes securitizadas, serdo obtidos em custos ou com taxas de desconto razoaveis. Adicionalmente, condicbes macroecondmicas adversas, condi¢cdes
especificas da industria em que a Devedora atua, desempenho operacional da Devedora ou outros fatores externos ao ambiente de negécios da Devedora, podera afetar de forma adversa seu
crescimento. Caso a capacidade da Devedora de captar recursos para financiamento de suas atividades ou para a sua expansdo seja afetada, podera haver impacto negativo na competitividade da

Devedora, 0 que pode afetar negativamente os negoécios, resultados e, consequentemente, a condi¢ao financeira da Devedora.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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A Devedora pode ndo consequir executar a sua estratégia de fornecer volume e variedade suficientes de produtos a precos competitivos ou gerenciar adequadamente o abastecimento do seu estoque, 0

que podera ter um efeito adverso relevante sobre ela.

O negdcio da Devedora depende da capacidade de fornecer volume e variedade de veiculos novos e seminovos, bem como manter um estoque de pecas para manutencdo, a pre¢cos competitivos. A
Devedora pode comprar produtos em grandes quantidades que, talvez, ndo consiga vender de forma eficiente e rentavel. Além disso, a Devedora pode criar um estoque excessivo de veiculos ou pecas
com baixa aceitacdo ou demanda e, consequentemente, ser forcada a dar descontos significativos. Ndo se pode garantir que a Devedora continuard a identificar adequadamente a demanda de seus
consumidores e se aproveitar de oportunidades de compra de veiculos seminovos, o0 que pode ter um efeito adverso relevante sobre os negécios e resultados financeiros da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora pode ndo ser capaz de cumprir com os indices financeiros ou outras obrigacdes previstas em contratos de divida

Contratos financeiros celebrados pela Devedora (incluindo no ambito de captag¢édo de recursos junto ao mercado de capitais) imp6em o cumprimento de determinados indices financeiros, clausulas
restritivas financeiras e néo financeiras (covenants), além de outras obrigacdes. Dessa forma, caso quaisquer indices financeiros ou outras obrigacdes sejam descumpridos e, consequentemente, ocorra
qualquer evento de inadimplemento previsto em tais contratos, as dividas a eles vinculadas poderéo ser consideradas vencidas antecipadamente pelos respectivos credores de acordo com as disposicdes

aplicaveis nos referidos contratos, e, como consequéncia, o fluxo de caixa e a situacao financeira da Devedora poderéo ser afetados adversamente de maneira relevante.

Nao ha garantia de que a Devedora conseguira renegociar as suas dividas no futuro caso indices financeiros ou outras obrigagfes previstas nos contratos financeiros celebrados pela Devedora sejam
descumpridos. Caso a Devedora néo seja capaz de cumprir com os covenants financeiros e/ou outras obrigacdes e ndo consiga renegociar suas dividas, o saldo em aberto de seus contratos financeiros

podera vir a ser considerado antecipadamente vencido.

Além disso, alguns dos contratos financeiros e titulos de divida contém clausulas que estabelecem o seu vencimento antecipado caso ocorra descumprimento de obrigacdes ou um evento de
inadimplemento em outros contratos em decorréncia de determinadas situacfes, entre elas, o vencimento antecipado de outros contratos seja declarado (cross-acceleration ou cross-default). Caso
gualquer desses eventos ocorra, o0 fluxo de caixa e situacao financeira da Devedora poderdo ser afetados de maneira adversa e relevante. Além disso, a existéncia de limitacdes sobre o endividamento
podera dificultar a celebracdo de novos contratos para financiamento de operacdes da Devedora ou para refinanciamento de obrigacdes existentes, 0 que podera afetar adversamente o negécio, 0s

resultados operacionais e a situacao financeira da Devedora.
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Caso necessario incorrer em novo endividamento em raz&o da estratégia de expansdo ou por quaisquer outras necessidades de capital, a Devedora podera ter dificuldade de contrata-lo em virtude dessas

restricdes ou pode ser obrigada a pagar antecipadamente o endividamento a respeito do qual as restricbes serdo aplicadas, o que podera afetar negativamente seu fluxo de caixa e seus resultados

operacionais. Para mais informac¢®es sobre os contratos financeiros de que a Devedora € parte, bem como sobre as obrigaces a que esta sujeita decorrentes da celebragcédo desses contratos.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

O sucesso da Devedora depende de sua habilidade de atrair, contratar, treinar, motivar e reter profissionais capacitados.

O sucesso da Devedora depende da sua habilidade de atrair, contratar, treinar, motivar e reter profissionais capacitados para a conducéo de seu negdcio. Ha competicdo na contratacdo de profissionais
gualificados no setor de atuacdo da Devedora e caréncia de mao de obra especializada e qualificada, sendo certo que tal competicdo e caréncia tém efeitos também sobre a Devedora. Ainda, a Devedora
nao pode garantir que ndo incorrerd em custos substanciais para contratar, treinar e manter profissionais qualificados.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora ndo mantém seguro contra todos 0s riscos a que esta exposta.

A Devedora esta sujeita a ocorréncia de eventos ndo segurados (tais como caso fortuito e for¢ca maior ou interrupcéo de certas atividades), ou de danos maiores do que os limites de cobertura previstos em
suas apolices. Além disso, a quantificagdo da exposicao de risco nas clausulas existentes nas respectivas apdlices pode ser inadequada ou insuficiente, podendo, inclusive, implicar em reembolso menor
do que o esperado.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que conseguira manter apolices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis, ou contratadas com as mesmas companhias seguradoras ou
com companhias seguradoras similares. Caso quaisquer desses fatores venha a ocorrer, 0s negocios e resultados financeiros e operacionais da Devedora podem ser adversamente afetados.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora pode ser afetada de forma material e adversa por decisées desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos.

A Devedora pode vir a enfrentar processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, tributaria e trabalhista, cujos resultados desfavoraveis podem impactar de forma relevante a Devedora. Se
o total, parcela ou algum desses processos judiciais, administrativos e arbitrais for decidido de forma desfavoravel para a Devedora, isso pode ter um impacto adverso material nos seus negécios, condigdo
financeira, resultados e na sua imagem perante o mercado. Além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas causas, a Devedora podera se ver obrigada a oferecer garantias em

juizo relacionadas a tais processos, o que poderia afetar a sua capacidade financeira ou sua liquidez.
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Ainda, a Devedora esta sujeita a fiscalizacdo por diferentes autoridades federais, estaduais e municipais, incluindo fiscais, trabalhistas e ambientais. Essas autoridades poderdo autuar a Devedora e tais

autuacdes podem se converter em processos administrativos e, posteriormente, em processos judiciais, 0s quais, caso decididos de forma desfavoravel para a Devedora, poderao ter um efeito negativo.
Da mesma forma, os membros do conselho de administracdo, da diretoria e acionistas da Devedora podem vir a se tornar réus em processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel,
criminal, tributaria e trabalhista, entre outros. Podem também ser alvo de investigacdes, por exemplo em decorréncia de violacBes relacionadas a atos de corrup¢éo, cuja instauracao e/ou resultados
podem afeta-los negativamente, especialmente em se tratando de processos de natureza criminal. Isso poderia, eventualmente, impossibilitd-los do exercicio de suas fun¢des na Devedora, 0 que poderia
causar efeito adverso relevante em sua reputacdo, nos seus negocios ou nos seus resultados, direta ou indiretamente.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

Os processos de governanca da Devedora, gestdo de riscos e compliance podem falhar em detectar comportamentos contrarios a legislacdo e requlamentacdo aplicaveis e aos seus padrdes de ética e

conduta, podendo ocasionar impactos materiais e adversos em seus negocios, situacao financeira, resultados operacionais e cotacdo de mercado de suas acdes ordinarias.

A Devedora esta sujeita a Lei n°® 12.846/13 (“Lei Anticorrup¢do”), que impde responsabilidade objetiva as empresas, no dmbito civel e administrativo, por atos lesivos previstos nesta Lei Anticorrupcao
praticados em seu interesse ou beneficio, exclusivo ou ndo. Dentre as san¢des aplicadas aqueles considerados responséaveis estdo: multas, perda de beneficios ilicitamente obtidos, suspensédo ou
interdicdo parcial de suas atividades, confisco de ativos que representem vantagem direta ou indiretamente obtida da infracdo, ou dissolucao da pessoa juridica envolvida na conduta ilicita, sancdes estas
que, se aplicadas, podem afetar material e adversamente os resultados da Devedora.

Adicionalmente, os processos de governanca, politicas, gestao de riscos e compliance da Devedora podem nédo ser capazes de detectar (i) violagbes a Lei Anticorrupc@o ou outras violagdes relacionadas,
(i) ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos que sejam praticados em seu interesse ou beneficio, inclusive por parte de administradores, empregados, pessoas fisicas e juridicas
contratadas e outros agentes que possam representar ou atuar em nome da Devedora, e (iii) outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes com principios éticos e morais, que possam afetar
material e adversamente a reputacao, negoécios, condi¢des financeiras e resultados operacionais da Devedora, ou a cotagdo de mercado de suas agdes ordinarias de forma negativa.

A Devedora também pode vir a ser solidariamente responsabilizada pelo pagamento de multa e reparagao integral do dano causado em razao de praticas contrarias a Lei Anticorrupgdo por suas
sociedades controladoras, controladas, coligadas ou consorciadas, que nesse caso poderiam afetar material e adversamente a reputacdo, negdcios, condigdes financeiras e resultados operacionais da

Devedora, ou a cotacao de mercado de suas acdes ordinarias de forma negativa.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de controles poderdo expor a Devedora a riscos inesperados ou imprevistos, o que poderia afetar adversamente seus negdcios.

Os sistemas, politicas e procedimentos da Devedora de controles internos podem nao ser suficientes e/ou totalmente eficazes para detectar praticas inapropriadas, erros ou fraudes. Se a Devedora nao for
capaz de manter seus controles internos operando de maneira efetiva, podera ndo ser capaz de reportar seus resultados de maneira precisa ou prevenir a ocorréncia de praticas inapropriadas, erros ou
fraudes. A falha ou a ineficacia nos controles internos, tais como aquelas eventualmente apontadas pelos auditores da Devedora, podera ter um efeito adverso significativo em seus negdécios.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

Incidentes de seguranca cibernética, incluindo ataques a infraestrutura necessaria para manter os sistemas de Tl da Devedora podem resultar em danos financeiros e a reputacdo da Devedora.

Incidentes de seguranca cibernética podem resultar em apropriacéo indevida de informagfes da Devedora e/ou das informacdes de seus clientes ou em tempo de inatividade em seus servidores ou
operacg@es, 0 que pode afetd-la material e adversamente. Eventual perda de propriedade intelectual, segredos comerciais ou outras informa¢des comerciais sensiveis ou a interrup¢éo das suas operacdes
podem afetar negativamente os resultados financeiros da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora depende de sistemas automatizados e informatizados.

A Devedora é dependente de sistemas automatizados para operar 0os negocios. Além disso, a tecnologia da informagdo € essencial para manter o sistema de controles internos da Devedora.
Adicionalmente, os sistemas de informacao estao expostos a virus, softwares nocivos e outros problemas que podem interferir inesperadamente na operacgéo, além de falhas nos controles de seguranca de
rede que podem também afetar o0 desempenho, uma vez que os servidores estao vulneraveis a virus, quebras ou panes, que podem resultar em interrupgdes, atrasos, perda de dados ou na incapacidade
de aceitar e atender as reservas dos clientes. Qualquer interrup¢do nos sistemas ou sua infraestrutura subjacente poderia resultar em um efeito material adverso sobre os negd6cios como perdas

financeiras, aumento dos custos e prejudicar de forma geral a Devedora.
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Adicionalmente, os sistemas da Devedora podem sofrer violagdes resultando no acesso ndo autorizado, apropriacdo indébita de informacdes ou dados, supressdo ou modificacdo de informacdes sobre

clientes, ou ataques de negacédo de servico ou outra interrupcdo das operacdes comerciais. Dado que as técnicas utilizadas para obter o acesso ndo autorizado e sistemas de sabotagem mudam
constantemente e poderdo ndo ser conhecidos até que sejam lancados contra as empresas ou seus prestadores de servicos terceirizados, as controladas poderdo ndo ser capazes de antecipar ou
implementar medidas adequadas para fornecer protecdo contra esses ataques. Caso ndo seja possivel evitar essas violacfes de seguranca, pode-se estar sujeito as obrigacfes legais e financeiras, a
reputacdo seria prejudicada e pode-se sofrer perda substancial de receita decorrente da perda de vendas e descontentamento dos clientes, o que impactaria negativamente a Devedora e seus resultados.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

As controladas da Devedora podem ndo consequir obter ou renovar suas e alvaras para operacao de seus estabelecimentos.

As controladas da Devedora dependem de diversos cadastros perante 6rgédos da administragcdo publica e também de licencas e alvaras para funcionamento.

Os alvaras de funcionamento e os alvaras do corpo de bombeiros em diversas localidades possuem prazo de validade e devem ser renovados de tempos em tempos, com ou sem 0 pagamento de taxas
de renovagéo. Em razao das dificuldades e lentidao de alguns 6rgéos governamentais, as controladas da Devedora podem nao ser capazes de obter todas as licencas, alvaras e autorizagbes necessarias
ou, ainda, ndo obter as suas renovacdes de forma tempestiva. A ndo obtencdo ou a ndo renovacao de tais exigéncias pode resultar no fechamento, ainda que temporario, de seus estabelecimentos, bem
como na aplicagdo de multas, o que impactaria negativamente a Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora pode ndo ser capaz de implementar de maneira bem-sucedida sua estratégia de crescimento, incluindo a abertura de novas lojas em locais estratégicos, o que podera afetar adversamente

seus negocios.
Parte da estratégia de crescimento da Devedora consiste em expandir as lojas atualmente existentes e abrir novas lojas em localizacdes consideradas estratégicas. A medida em que se expande a

presenca da Devedora no mercado brasileiro, torna-se mais critico que a Devedora tenha uma execuc¢éo consistente e eficaz em todas as localidades em que atua e por meio de todas as suas marcas. A
Devedora ndo pode garantir a capacidade de abrir e operar novas lojas em tempo habil ou de maneira suficientemente rentavel, ou que a abertura de novas lojas em mercados que a Devedora ja atua nao

prejudicara a rentabilidade ou vendas das lojas ali existentes.
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A rentabilidade das novas filiais abertas e das filiais existentes dependera da concorréncia que a Devedora enfrentar, bem como de sua capacidade de estocar, comercializar e precificar adequadamente os

produtos desejados pelos clientes nesses mercados.

O numero real e o formato de quaisquer novas localidades a serem abertas e 0 sucesso da estratégia de crescimento dependera de uma série de fatores, incluindo, dentre outros:

. a disponibilidade de localizacdes consideradas estratégicas;

. a negociacédo de condicfes aceitaveis de locacdo ou compra de novas lojas;

. a disponibilidade de recursos financeiros, incluindo acesso a capital a taxas de juros favoraveis; e

. a capacidade da Devedora de administrar a expansédo e de contratar, treinar e reter membros qualificados da equipe.

Por fim, ha competicdo com outros varejistas e empresas em busca de locais para abertura de lojas. Os regulamentos locais de uso do solo e zoneamento, regulamentos ambientais e outros requisitos
regulamentares podem impactar a capacidade de encontrar locais adequados, além de influenciar o custo de constru¢é@o, renovacédo e operacdo das lojas. Além disso, bens imdveis, zoneamento,
construcdo e outros atrasos podem afetar negativamente as aberturas e reformas de tais lojas e aumentar os custos da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A Devedora esta sujeita a roubos e furtos.

A Devedora esté sujeita a roubos e furtos de veiculos novos e seminovos e pegas, enquanto mercadorias nas lojas. Os investimentos em sistemas de seguranga podem néo ser suficientes para evitar tais
roubos ou furtos de mercadorias. A materializacdo de qualquer um desses riscos pode ocasionar um efeito adverso relevante sobre os negdcios em vista do prejuizo e indisponibilidade de bens
comercializaveis e, consequentemente, afetar os resultados da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A industria de varejo automotivo é altamente competitiva e as concessionarias da Devedora competem com uma grande variedade de concorrentes. Suas receitas e rentabilidade podem ser materialmente

e adversamente afetadas se ndo forem capazes de competir efetivamente.

A inddstria de varejo e servigcos automotivos € altamente competitiva com relagéo a preco, servico, localizagao e selecéo.
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A demanda e a aceitacdo no mercado de novos modelos de veiculos, tipos de motores e motores e outros produtos automotivos estao sujeitas a alto grau de incerteza. As concessionarias da Devedora

competem com:

. concessionarias automotivas franqueadas que vendem a mesma marca ou similares de veiculos novos e usados que as concessionarias da Devedora oferecem, ocasionalmente a precos mais
baixos;

. outros grupos nacionais ou regionais afiliados de concessionarias franqueadas e/ou de concessionarias de veiculos usados;

. operacdes de aluguel de veiculos que vendem seus veiculos usados;

. compradores e vendedores do mercado privado de veiculos usados;

. corretores de veiculos baseados na Internet que vendem veiculos obtidos de concessionarias franqueadas diretamente aos consumidores;

. cadeias de lojas automotivas; e

. lojas independentes de servicos e reparos.

Como os contratos de revendedores s6 concedem direitos ndo exclusivos de vender o produto de um fabricante dentro de uma area de mercado especificada, as receitas, lucro bruto e lucratividade geral
da Devedora podem ser materialmente afetados negativamente se os revendedores concorrentes expandirem sua participagdo no mercado. Além disso, os fabricantes de veiculos podem decidir conceder
franquias adicionais nos mercados de atuacéo da Devedora, de forma a impactar negativamente suas vendas.

No futuro, os fabricantes de automoveis poderdo entrar diretamente no mercado de varejo, o que podera ter um efeito material adverso nas concessiondrias. Alguns fabricantes de automadveis adquiriram
no passado, e podem tentar adquirir no futuro, concessionarias automotivas em certas regides. As receitas e rentabilidade da Devedora podem ser materialmente e adversamente afetadas pelos esforcos
dos fabricantes para acessar o varejo.

Além da concorréncia na venda de veiculos, as concessiondrias competem com concessionarias franqueadas para realizar reparos em garantia. As concessionarias também competem com outras
concessionarias, cadeias de centros de servicos franqueados e independentes para reparos sem garantia e negocios de manutengdo de rotina. As operagfes de pecas das concessionarias competem com
outras concessionarias automotivas, lojas de servicos e varejistas de autopecas. Varias cadeias regionais ou nacionais oferecem pegas e servigos selecionados a pre¢os que podem ser mais baixos do
gue os precos das concessionarias da Devedora. Além disso, os concorrentes das concessiondrias da Devedora podem ter maiores recursos financeiros, de marketing e de pessoal, e custos gerais e de
vendas menores. Se as concessionarias da Devedora nao conseguirem competir efetivamente, os negocios, condi¢ao financeira e resultados de operagbes da Devedora poderdo ser afetados de forma
material e adversa.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor
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Uma concentracdo das concessionarias em uma regido geografica poderia afetar negativamente a lucratividade da Devedora no caso de uma retracdo ou desastre natural em tal regido geografica.

As concessionarias da Devedora estdo localizadas em um pequeno nimero de estados, atualmente Sdo Paulo, Santa Catarina, Parana e Maranhdo. Dessa forma, as concessionarias podem ser
adversamente afetadas por condicdes econdmicas ou eventos adversos, incluindo incéndios, danos tempestades, inundagdes, tornados ou outros desastres naturais efetivos ou ameacas, eventos
climaticos severos, ou um aumento na incidéncia da COVID-19 ou outros quadros epidémicos ou de salde publica.

N&o estamos localizados em estados como o Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul e Amazonas, onde se localizam importantes fabricas automotivas do pais, o que tem o potencial de tornar ineficiente o
transporte de automoveis as lojas em que se encontram nossos clientes.

A concentracdo geografica nos estados brasileiros em que a Devedora atua podera afetar adversamente resultados operacionais do negdcio caso desastres, greves, mobilizacdes, questbes sanitarias ou
outros acontecimentos relacionados a determinada geografia ser afetada impecam a operacéo de parte relevante de suas lojas, ou mesmo se a distancia de fornecedores das lojas se tornar restritiva ou
onerosa para os negocios da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A Devedora pode ser considerada responsavel por danos causados por veiculos novos ou seminovos ou pecas comercializadas a consumidores ou a terceiros, o que podera afetar adversamente os

resultados da Devedora.

No Brasil, a legislagcdo de defesa do consumidor é rigorosa e favoravel aos consumidores e estabelece responsabilidade solidéria para todos aqueles que participam da cadeia de fornecimento, incluindo
terceiros que ndo tenham representantes nacionais ou que deixaram de atuar no Brasil, seja direta ou indiretamente. Especificamente no caso de defeito nos veiculos e pegas comercializados, a
responsabilidade da Devedora é subsidiaria e restrita as hipéteses do artigo 13 do CDC, quais sejam, quando: (i) o fabricante, o construtor, o produtor ou o importador ndo puderem ser identificados, e (ii) 0
produto for fornecido sem identificagcéo clara do seu fabricante, produtor, construtor ou importador.

A protecdo judicial ao consumidor pode ser exercida por meio de ac¢fes individuais ou coletivas e, no caso de acdes coletivas, as acbes podem ser propostas por autoridades estaduais ou federais,
mediante 6rgdos da administragdo publica direta ou indireta, notadamente o Ministério Piblico ou o PROCON, com o propésito de proteger os direitos do consumidor, ou por organizacdes de protecéo ao

direito do consumidor.
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Ademais, os veiculos e pecas vendidos nas lojas podem apresentar defeitos ou mau funcionamento. Processos judiciais ou administrativos relacionados a esses incidentes podem ser propostos contra a

Devedora, sob as alegacfes, entre outras, de que os veiculos ou pecas estavam defeituosos, danificados, adulterados, contaminados, ndo possuiam as propriedades anunciadas ou informacdes
adequadas sobre os possiveis efeitos colaterais ou riscos de interacdes com substancias quimicas. Qualquer risco real ou possivel para a salde associado a esses produtos, incluindo a publicidade
negativa relacionada a esses riscos, pode levar a uma perda da confianca dos clientes com relagcédo a seguranca, eficacia e qualidade dos veiculos novos ou seminovos, ou pecas vendidas nas lojas da
Devedora.

Decisbes desfavoraveis envolvendo valores substanciais poderdo afetar adversamente o resultado da Devedora e condicdo financeira. Adicionalmente, decis@es judiciais desfavoraveis poderéo afetar
adversamente a imagem da Devedora e de suas marcas, afetando, consequentemente, suas vendas e sua reputacao, o que pode impactar de forma adversa os seus resultados.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

A Devedora esta sujeita a potenciais conflitos de interesses envolvendo transacdes com partes relacionadas.

A Devedora possui transa¢cdes com partes relacionadas, conforme indicado no item 12.5.1.7 deste Prospecto. A Devedora ndo pode garantir que medidas definidas para as transa¢gfes com partes
relacionadas sejam eficazes para garantir que tais transagfes serdo realizadas por seus acionistas controladores e os administradores por eles eleitos em estrita observancia as boas praticas de
governancga e/ou normas existentes para dirimir situagcdes de conflito de interesses, incluindo, mas sem se limitar, a observancia do carater estritamente comutativo das condi¢cdes pactuadas ou o
pagamento compensatério adequado.

Caso as situagdes de conflito de interesses com partes relacionadas se configurem, elas poder&o causar um impacto adverso nos negoécios e resultados operacionais da Devedora. Adicionalmente, caso a
Devedora celebre transacdes com partes relacionadas em carater ndo comutativo, trazendo beneficios as partes relacionadas envolvidas, os acionistas da Devedora poderdo ter seus interesses
prejudicados.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Os resultados da Devedora poderao ser afetados por mudanca no valor estimado de venda dos carros e outras estimativas, que podem divergir da realidade de mercado.

A formacéo dos precos dos veiculos seminovos leva em consideracao a estimativa do valor de venda futura dos carros e, consequentemente, de sua depreciacao efetiva. A depreciacao estimada dos dos

carros é calculada pela diferencga entre o custo de aquisicao do carro e seu valor estimado para a data prevista de venda, deduzidos os descontos comerciais e as despesas de venda estimados.
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Superestimar o valor de venda dos carros implicara a reducéo da depreciacédo estimada, podendo afetar negativamente os resultados da Devedora no momento da venda dos carros. Além da estimativa do

valor residual dos carros, outras estimativas podem afetar a depreciacao:

. Descontos comerciais: nas vendas para consumidores sdo negociados descontos comerciais. Estimativas de descontos menores do que os efetivamente praticados impactam negativamente o
resultado quando da venda dos carros.

. Despesas de venda: as vendas para consumidores necessitam de uma rede de lojas, equipe de vendedores e gastos com publicidade. Estimativas destes gastos abaixo do realizado impactam
negativamente o resultado da Devedora quando da venda dos carros. Caso a Devedora néo seja bem-sucedida na realizacdo de estimativas, seu negdcio e seus resultados operacionais poderao ser
afetados adversamente.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

Seus acionistas, em especial 0s acionistas controladores

A controladora da Devedora, Simpar S.A. (“Controladora”), é garantidora de debéntures e notas comerciais cujos respectivos instrumentos possuem clausulas restritivas e compromissos de
manutenc¢do de indices financeiros, cujo ndo cumprimento pode causar o vencimento antecipado das referidas dividas, bem como gerar um vencimento antecipado cruzado nas dividas da
prépria Devedora.

A Devedora captou recursos no mercado de capitais via emisséo de debéntures e notas comerciais, segundo 0s quais a sua Controladora e interveniente garantidora deve respeitar certas obrigacdes
conforme descritas nos referidos instrumentos.

Nos instrumentos, certos indices de endividamento e liquidez devem ser cumpridos pela Controladora. Caso a Controladora ultrapasse os limites ou descumpra os referidos covenants financeiros
estabelecidos nos referidos documentos, e a Devedora e sua Controladora ndo sejam capazes de obter 0s consentimentos necessarios para a nao declaracdo de seu vencimento antecipado, a Devedora e
sua Controladora poderdo ser obrigadas a efetuar o pagamento de determinadas dividas de forma antecipada, gerando a necessidade de uma disponibilidade de caixa imediata, o que pode afetar
adversamente seus planejamentos financeiros.

O vencimento antecipado e o vencimento antecipado cruzado de um montante relevante do saldo de tais instrumentos poder&o consumir um valor significativo do caixa da Devedora e ter um efeito adverso
relevante sobre a Devedora, seus negécios, sua condicao financeira e seus resultados.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média
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Controladas e coligadas

Os riscos relacionados a controladas da Devedora sdo 0os mesmos descritos nos demais subitens desta secao 4.1. para a devedora.

Seus administradores

A perda de membros da nossa alta administracdo podera afetar a conducao de nossos negécios.
Os negdcios da Devedora séo altamente dependentes dos nossos altos executivos. Caso algum dos membros da alta administracdo venha a ndo mais integrar o quadro diretivo, poderemos ter dificuldades
para substitui-los, o que podera prejudicar os negécios e os resultados operacionais da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

Seus fornecedores

As concessionérias dependem de operacfes estaveis dos fabricantes. Condic8es instaveis podem afetar material e adversamente qualquer fabricante e afetar sua capacidade de projetar,
comercializar, produzir ou distribuir lucrativamente veiculos novos, o0 que, por sua vez, pode afetar material e adversamente os negocios da Devedora, incluindo resultados operacionais e
condicéo financeira.

A Devedora permanecera sujeita a uma concentragdo de riscos relacionados as operagfes dos fabricantes de automoveis, incluindo seus problemas financeiros, fusé@o, venda ou faléncia, incluindo
liquidacéo potencial. O sucesso das concessionarias dependera dos fabricantes de veiculos em varios aspectos fundamentais.

Primeiro, a Devedora depende exclusivamente dos diversos fabricantes de veiculos para o inventario de veiculos novos e de pecas. Sua capacidade de vender veiculos novos dependera da capacidade de
um fabricante de veiculos de produzir e alocar as concessionarias da Devedora um mix de produtos atraente, de alta qualidade e desejavel no momento certo, a fim de satisfazer a demanda dos clientes.
Em segundo lugar, os fabricantes geralmente apoiam seus franqueados fornecendo assisténcia financeira direta em varias areas, incluindo, entre outras, assisténcia financeira e assisténcia para
publicidade. Em terceiro lugar, os fabricantes fornecem garantias de produtos e, em alguns casos, contratos de servigos aos clientes. Na medida em que as concessionarias da Devedora realizam
trabalhos de garantia e contrato de servigo para veiculos sob garantias de produtos e contratos de servi¢co do fabricante, as concessionarias faturam diretamente ao fabricante ao invés de faturarem ao
cliente. Em qualguer momento em particular, as concessionarias tém recebiveis significativos dos fabricantes para trabalhos de garantia e servigo realizados para os clientes, bem como para incentivos de
venda de veiculos novos. Além disso, as concessionarias muitas vezes dependem dos fabricantes para pecas de reposi¢do fabricadas em equipamentos originais, treinamento, folhetos de produtos,

materiais de ponto de venda e outros itens.
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Ainda, os fabricantes normalmente alocam seus veiculos entre as concessionarias com base no histérico de vendas de cada concessionaria. O fornecimento de veiculos novos com alta demanda pode ser

limitado pela capacidade de producdo do fabricante aplicavel. Os veiculos novos com alta demanda que estdo em oferta limitada normalmente produzem as maiores margens de lucro. A Devedora
depende dos fabricantes para fornecer um mix desejavel de veiculos novos populares. Os negécios, condi¢cdes financeiras e resultados operacionais da Devedora podem ser adversamente afetados
materialmente se ela ndo obtiver um fornecimento suficiente desses veiculos de margem mais alta em tempo habil ou de forma alguma.

Os fabricantes de veiculos podem ser adversamente afetados por recessfes ou recessfes econdmicas, diminuicdes significativas nas vendas de seus veiculos novos, aumentos nas taxas de juros,
flutuacdes adversas nas taxas de cambio, diminuicdes em suas classificacdes de crédito, reducdes no acesso a capital, greves ou perturbacdes similares (inclusive dentro de seus principais fornecedores),
escassez de oferta ou aumento dos custos de matéria-prima, aumento dos custos de beneficios aos funcionarios, publicidade adversa que pode reduzir a demanda dos consumidores por seus produtos
(inclusive devido a insolvéncia), defeitos de produto, campanhas de recall de veiculos, litigio, ma combinacdo de produtos ou projeto de veiculos pouco atraente, leis e regulamentos governamentais,
guerra, atos terroristas, pandemias ou outros eventos adversos. Durante a crise econémica de 2008, os fabricantes de veiculos e, em particular, os fabricantes americanos, foram adversamente afetados
pelas condi¢Bes econdmicas desfavoraveis nos Estados Unidos. No caso de desaceleracéo econémica significativa, os negocios, condi¢éo financeira e resultados operacionais da Devedora podem ser
afetados de forma material e adversa.

Além disso, a cadeia de fornecimento da fabricacé@o de veiculos abrange todo o mundo. Como tal, as rupturas na cadeia de fornecimento resultantes de desastres naturais, condi¢fes climéticas adversas e
outros eventos podem afetar o fluxo dos inventarios de veiculos e pecas para a Devedora ou para seus parceiros fabricantes.

As concessionarias também podem ser materialmente e adversamente afetadas por uma faléncia de um grande fabricante de veiculos ou por um credor relacionado. Um fabricante em faléncia poderia
tentar rescindir todas ou algumas das franquias de concessionarias, caso em que a Devedora podera ndo receber compensacéo adequada. A demanda dos consumidores por tais produtos do fabricante
poderia ser afetada de forma material e adversa. Por fim, a Devedora pode ser incapaz de cobrar alguns ou todos os seus créditos significativos que sdo devidos por esse fabricante, e pode estar sujeita a
concurso de credores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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As atividades da Devedora dependem de seu relacionamento com seus fornecedores.

O sucesso das atividades da Devedora depende, em grande medida, da condicdo financeira, da reputacdo, do marketing, da estratégia gerencial e, principalmente, do relacionamento comercial da
Devedora com tais fornecedores.

Tendo em vista que os fornecedores de veiculos geralmente distribuem seus ativos com base nos histéricos de venda e nos relacionamentos existentes entre fornecedores e concessionarias, e que o
histérico de vendas depende da capacidade dos fornecedores das controladas de projetarem e produzirem ativos desejados pelo publico, caso os ativos produzidos por seus fornecedores ndo tenham
aceitacdo pelo publico, ou a capacidade da Devedora de consolidar estoque de ativos desejados pelo publico reste prejudicada, seus resultados operacionais e financeiros podem ser afetados
negativamente.

Caso a Devedora tenha desentendimentos comerciais com seus fornecedores e/ou caso os ativos produzidos por seus fornecedores nao tenham aceitacdo pelo puablico, os resultados operacionais e
financeiros da Devedora e de suas controladas podem ser afetados de forma adversa.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Devedora depende de fornecedores para fornecer veiculos novos, seminovos e pecas que atendam aos padrdes esperados de seguranca e qualidade a precos competitivos.

A Devedora depende de fornecedores para continuar a fornecer veiculos e pecas de qualidade em condigbes favoraveis. Se as mercadorias ndo atenderem as expectativas dos clientes com relagéo a
seguranca e qualidade, a Devedora pode sofrer perda de vendas, aumento de custos e exposicdo a riscos legais e de reputagdo. Todos os fornecedores devem cumprir as leis aplicaveis referentes a
seguranca dos veiculos e pecgas, e a Devedora depende deles para garantir que os clientes contem com veiculos que estejam em conformidade com todos os padrdes de seguranca e qualidade. Caso
algum consumidor tenha algum problema relacionado a fabricac@o ou funcionamento dos veiculos e pegas comercializados, a Devedora pode se envolver em litigios judiciais, além de ter que realizar
recalls dispendiosos de mercadorias.

Ainda, na medida em que os fornecedores estejam sujeitos a regulamentacdo governamental incidente sobre seus veiculos e pecas e/ou seus processos de fabricagdo, o custo da mercadoria que a

Devedora adquire podera aumentar.

Além disso, percepcdes negativas dos clientes com relacdo a seguranc¢a ou qualidade dos veiculos e pecas vendidos podem levar os clientes a comprar de concorrentes, resultando em perda de vendas.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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Flutuacdes da taxa de cambio e variacdes significativas nas taxas de juros podem afetar de forma negativa os resultados operacionais da Devedora, por conta de importacoes.

A Devedora importa automaoveis, pecas e equipamentos, de forma que possui alta exposicdo em Délar. Nao se pode garantir que o Real ndo sofrera valorizacao ou desvalorizagéo significativas em relacéo
ao Ddlar, e a instabilidade da taxa de cambio pode ter um efeito negativo significativo sobre os resultados operacionais da Devedora. Por exemplo, a moeda brasileira durante as Ultimas décadas
experimentou variacdes frequentes e significativas em relacdo ao Délar e a outras moedas estrangeiras. Em 31 de dezembro de 2019, a taxa de cambio de venda de délar foi de R$ 4,03 por US$ 1,00,
refletindo uma depreciacéo de 4,0234% em relacdo ao délar norte-americano em comparacéo a 31 de dezembro de 2018. Em maio de 2020, o real se desvalorizou ao seu nivel mais baixo desde o inicio
da moeda, a R$ 5,93 por US$ 1,00. Em 31 de dezembro de 2020, a taxa de cAmbio de venda do Délar foi de R$ 5,19 por US$ 1,00 refletindo uma depreciacdo do Real em relagédo ao dolar norte-americano
de 22,4% em comparacdo a 31 de dezembro de 2019. Em 31 de dezembro de 2021, a taxa de cambio de venda do délar foi de R$ 5,58 por US$ 1,00 refletindo uma depreciacdo do Real em relacao ao
dolar norte-americano de 7,39% em comparacao a 31 de dezembro de 2020. Em 31 de dezembro de 2022, a taxa de cAmbio de venda do ddlar foi de R$ 5,28 por US$ 1,00 refletindo uma valorizacao do

Real em relacao ao ddlar norte-americano de 5,68% em comparacéo a 31 de dezembro de 2021.

As depreciacbes do Real em relagdo ao Délar podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil e acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar de modo negativo a economia brasileira
como um todo e os resultados operacionais da Devedora, por conta da retracdo no consumo e aumento dos custos da Devedora. Os negdcios, situacao financeira, resultados operacionais e perspectivas
da Devedora poderdo ser afetados negativamente por mudangas em tais politicas cambiais.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Seus clientes
Marca e imagem da Devedora poderao ser afetadas caso algum consumidor gue tenha tido alguma experiéncia negativa de compras divulgue sua experiéncia nas redes sociais.

A Devedora esté exposta a certos incidentes que poderao gerar a obrigacao de indenizagdo ou causar um efeito material adverso em sua imagem, atividades e situagdo econémica.

Eventuais reclamacgfes, acles judiciais ou processos administrativos poderdo ser propostos contra a Devedora sob as alegacdes de que a entrega néo foi realizada da maneira adequada, ou por conta de
acidentes que possam ter causado danos ao consumidor.

O compartilhamento de més experiéncias nas redes sociais tem potencial de tornar viral uma situagdo desfavoravel enquanto opinido sobre a Devedora, sua cultura e suas atividades, o que pode resultar

em perda de confian¢a no mercado e menos clientes.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Setores da economia nos quais a Devedora atue
O governo federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira.
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Essainfluéncia, bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira, podem ter um efeito material adverso sobre a Devedora e suas controladas.

A economia brasileira tem sofrido intervengdes frequentes por parte do governo federal que, por vezes, realiza modificacBes significativas em suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias,
fiscais e outras, de modo a influenciar a economia brasileira.
As medidas tomadas pelo governo federal para controlar a inflacdo, além de outras politicas e normas, frequentemente implicam aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de

precos, intervencdes no mercado de caAmbio, controle de capital e limitacdo as importacdes, entre outras medidas.

A Devedora néo tem controle e ndo pode prever quais medidas ou politicas o governo federal podera adotar no futuro. A Devedora e suas controladas poderédo vir a ser material e adversamente afetadas
por modificaces nas politicas ou hormas que envolvam ou afetem certos fatores, tais como: expansao ou contracdo da economia brasileira, conforme medida pelas taxas de crescimento do PIB; inflacao;
taxas de cambio; taxas de juros; aumento do desemprego; mudangas nas leis fiscais e tributarias; liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; restricdes nas remessas de fundos ao
exterior; e outros fatores politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza sobre a implementagdo de mudancas politicas ou regulatérias pelo governo brasileiro cria instabilidade na economia brasileira, aumentando a volatilidade do seu mercado de valores
mobiliarios.

Essas incertezas, a recessdo com um periodo de lenta recuperacao no Brasil e outros desenvolvimentos futuros na economia brasileira podem afetar adversamente as atividades da Devedora e de suas
controladas e, consequentemente, seus resultados operacionais.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

A variacdo de condi¢des macroecondmicas pode impactar de forma adversa a atividade de comercializagdo de automéveis das controladas da Devedora.

A atividade econdmica da Devedora depende da comercializagdo de automdveis, novos e usados, 0 que exige um alto investimento de capital e que é extremamente sensivel as condi¢des de mercado, de
modo que eventos macroeconémicos que estdo além do controle e da capacidade preditiva da Devedora e de suas controladas podem influenciar variaveis macroeconémicas capazes de impactar de
forma adversa as perspectivas da Devedora.

Entre os eventos macroecondémicos possiveis cabe citar, a titulo exemplificativo, mas ndo exaustivo, alguns eventos que impactam de forma negativa a demanda, tais como: a elevagéo da taxa basica de
juros, a (in)disponibilidade de crédito ao consumidor, cenarios de inflagdo, elevacdo da carga tributaria ao consumidor, entre outros eventos que acarretem a diminuicdo do poder de consumo.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior
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A Devedora esta sujeita a riscos associados a restricdes ou limitacdes de produtos importados, comércio exterior e avaliacdo de moedas.
O negodcio da Devedora envolve a venda de veiculos, pecas ou veiculos compostos de pecas que séo fabricados fora do Brasil. Como resultado, as operacdes da Devedora estéo sujeitas a riscos de fazer
negécios fora do Brasil e importar mercadorias, incluindo direitos de importacdo, taxas de cambio, restricbes comerciais, paradas de trabalho, desastres naturais ou causados pelo homem e condi¢cdes
politicas e socioecondmicas gerais em outros paises. O Brasil ou os paises dos quais tais produtos sdo importados podem, de tempos em tempos, impor novas cotas, direitos, tarifas ou outras restricdes
ou limitac8es, ou ajustar as cotas, direitos ou tarifas atualmente em vigor, o que pode ter um efeito adverso material nos negécios, condicao financeira, resultados de operacfes e fluxos de caixa da
Devedora. A fraqueza relativa do real em relacdo as moedas estrangeiras no futuro pode resultar em um aumento dos custos para a Devedora e no preco de varejo de tais veiculos ou pecas, 0 que poderia
desencorajar os consumidores de comprar tais veiculos e afetar adversamente as receitas e lucratividade da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

A elevacdo do preco do petréleo e a volatilidade e incertezas nos pre¢cos dos combustiveis podem afetar as margens operacionais e a demanda de compra de automoveis, afetando
adversamente 0s negécios da Devedora.

Os precos internacionais de petréleo e derivados séo volateis e fortemente influenciados pelas condicdes e expectativas da oferta e demanda mundiais, como a guerra entre a RUssia e a Ucréania, além dos
fatores nacionais relacionados a politica de precos do governo seguida pela Petrobras.

A volatilidade e a incerteza nos pregos internacionais do petréleo provavelmente continuardo nos préximos anos, podendo resultar em alterages nos precos de seus derivados, como a gasolina e o diesel
e, de forma indireta, o preco do alcool. Os precos do petroleo estao altamente sujeitos a fatores politicos e econdmicos nacionais e internacionais que fogem ao controle da Devedora.

Nesse sentido, o aumento no preco do combustivel podera pressionar negativamente os negécios da Devedora, uma vez que pode ocasionar queda na demanda de transporte automobilistico, bem como
gerar um desestimulo & aquisi¢cdo de veiculos, haja vista 0 maior custo de utilizagdo do veiculo pelo consumidor final, afetando adversamente as margens operacionais e as posi¢cdes competitivas de
negécio da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

A forte concorréncia nacional e internacional no setor de comercializagdo de automoveis e autopecas pode afetar os resultados operacionais das controladas da Devedora.
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O setor de venda de veiculos e autopecas possui forte concorréncia nos ambitos nacional e internacional, de modo que os resultados operacionais e financeiros da Devedora e de suas controladas podem

ser afetados por fatores politicos e econdémicos que influenciem as condi¢cBes concorrenciais do setor, tais como alteragcdes da carga tributaria, principalmente por meio da majoracéo das aliquotas de
impostos sobre produtos industrializados e da criacédo de tributos temporarios, alteracées das taxas de juros, flutuaces da taxa de cambio, concesséo de beneficios a importadores, diminuicdo de barreiras
alfandegarias para produtos provenientes de determinados paises, modificacdo legislativas, entre outros.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média

Os avancos tecnoldgicos, incluindo aumentos em aplicativos de corridas e carona, veiculos elétricos e veiculos autbnomos a longo prazo podem ter um efeito material adverso nos negdcios
da Devedora.

Prevé-se que a industria automotiva experimentard mudancas a longo prazo. Os servi¢os de veiculos compartilhados proporcionam aos consumidores uma maior escolha em suas opg¢des de mobilidade
pessoal. O efeito destas e de op¢bes de mobilidade similares na indudstria automotiva varejista € incerto e pode incluir niveis mais baixos de vendas de veiculos. Além disso, os avanc¢os tecnoldgicos estao
facilitando o desenvolvimento de veiculos sem condutor. O eventual momento de disponibilidade generalizada de veiculos sem condutor é incerto devido a exigéncias regulatérias, exigéncias tecnolégicas
adicionais e aceitagdo incerta desses veiculos pelos consumidores. O efeito dos veiculos sem condutor no setor de varejo automotivo € incerto e poderia incluir mudancas no nivel de vendas de veiculos
novos e usados, no preco de veiculos novos e no papel, estrutura e insumos das concessionérias franqueadas, qualquer um dos quais poderia afetar materialmente adversamente os negdécios, condi¢ao
financeira e resultados de opera¢fes da Devedora. A adocao generalizada de veiculos elétricos e a bateria também poderia ter um efeito material adverso sobre a rentabilidade de negécios de pecas e
servicos da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade MenorRequlacdo dos setores em que a Devedora atue

Mudancas na legislacéo fiscal podem resultar em aumentos em determinados tributos diretos e indiretos.

O governo brasileiro implementa regularmente mudancgas no regime tributario, representando potencial aumento na carga tributaria da Devedora e de suas controladas e na carga tributaria de seus clientes
e fornecedores. Tais mudancas incluem alterag6es em aliquotas e, ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios com receita vinculada a finalidades governamentais especificas. Mudancas
implementadas a legislacéo fiscal brasileira com propésitos especificos, como por exemplo a reducao do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) sobre veiculos novos ocorrida em 2012, podem
impactar na depreciacéo da frota e no valor de mercados dos ativos das controladas da Devedora. Aumentos na carga tributéria da Devedora e de suas controladas ou efeitos de mudancas na legislagao

tributaria podem impactar adversamente os negécios e resultados operacionais da Devedora e de suas controladas.
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Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Paises estrangeiros onde o emissor atue

N&o ha riscos envolvendo a Devedora com relacédo a paises estrangeiros, tendo em vista que as operacdes estdo localizadas no Brasil.

Questdes sociais

A Devedora esta sujeita a obrigacdes relativas ao respeito aos direitos humanos de todos os stakeholders, que podem fazer com que a Devedora incorra em custos adicionais, bem como em
contingéncias significativas referentes a questdes sociais.

A exposicao a riscos sociais varia de acordo com as caracteristicas especificas de cada companhia, do seu setor de atuacdo e de sua localizacdo geogréfica, de forma que cada empresa devera
considerar tais peculiaridade para definir os riscos sociais considerados materiais, segundo sua estratégia e modelo de negdcios. De forma geral, os riscos sociais decorrem dos potenciais e efetivos
impactos adversos de suas atividades empresariais nos direitos humanos de todos os stakeholders envolvidos em sua operacdo, incluindo seus préprios funcionarios, consumidores, fornecedores,
investidores e comunidade local onde a Devedora atua, sendo estes conectados direta ou indiretamente as suas atividades.

Caso as providéncias adotadas pela Devedora para prevenir e administrar os riscos sociais ndo sejam suficientes para mitiga-los, ela consequentemente estara exposta a riscos legais, regulatérios,
operacionais e reputacionais, 0s quais podem se materializar de diferentes maneiras.

A Devedora depende também da obtencéo da licenca social para operar (LSO) nas comunidades dos locais onde opera. Embora ndo seja uma licenca formal, obtida mediante procedimento especifico
junto a autoridades competentes e fundamentada legalmente, a LSO é fruto de um bom relacionamento estabelecido com as comunidades localizadas nos territérios em que a Devedora atua, pautado no
enderecamento de suas necessidades e prevencdo de impactos e gestéo de riscos, sendo essencial para garantir boas condi¢des de operagéo para a Devedora.

Para a manutengdo da LSO, é preciso manter um canal de dialogo aberto com as comunidades, buscando construir uma perspectiva de valor compartilhado de curto, médio e longo prazo. Caso a
Devedora ndo consiga manter sua LSO, sua capacidade em continuar desenvolvendo as operagdes e se beneficiando da mao de obra e matéria-prima locais pode ser prejudicada em razéo da perda do
apoio das comunidades, além de danos reputacionais.

A Devedora também deve garantir condi¢cdes dignas de trabalho aos seus empregados, zelando por sua saude, seguranca e bem-estar e assegurando seu direito de associagdo e participacdo em

entidades sindicais, em conformidade com leis e regulamentos locais, respeitando os direitos humanos.
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Um local de trabalho identificado como perigosos, hostil ou discriminatério pode resultar em contingéncias legais e inibir a capacidade da Devedora de atrair e reter talentos, negociar junto a entidades

associativas e sindicais, prevenir incidentes de saude e seguranca do trabalho, e impulsionar a inovacao.

No mesmo sentido, se a Devedora ndo tomar iniciativas bem estruturadas e integradas ao planejamento de longo prazo para fomentar a diversidade, equidade e inclusédo, tanto no seu quadro de
funcionarios quanto na composicao dos érgaos estatutarios e da lideranca, podera sofrer questionamentos, inclusive em sede judicial, acerca da auséncia de metas claras e acfes efetivas nesse ambito.
N&o ha nenhuma garantia de que a Devedora conseguira realizar o gerenciamento adequado dos riscos sociais acima apontados atendendo a todos os parametros e diretrizes nacionais e internacionais o
gue, consequentemente, pode eventualmente prejudicar os resultados operacionais e a reputacao da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

Questdes ambientais

As operacdes da Devedora estdo sujeitas a ampla legislacdo ambiental, cujo descumprimento pode incorrer em significativos riscos financeiros, operacionais, reputacionais e regulatorios
referentes a questdes ambientais para a Devedora.

As operacdes da Devedora estdo sujeitas a uma ampla variedade de leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, relacionados as licencas ou autorizagdes necessarias ao
desenvolvimento dos negdécios da Devedora no que tange a instalagdo e operacdo de empreendimentos e atividades, uso de recursos hidricos, gerenciamento de residuos solidos, supressdo de
vegetacdo, impacto em areas protegidas, uso de produto ou matéria-prima florestal, dentre outros aspectos possivelmente relacionados as suas atividades.

As atividades da Devedora requerem a obtencéo e renovacéo constantes de licencas e autorizac6es ambientais, das quais dependem a instalacéo e operacéo das atividades e dos empreendimentos
considerados pelo érgdo ambiental competente como potencialmente poluidores ao meio ambiente. Dificuldades técnicas, descumprimento da legislagdo ambiental relacionada e das condicionantes
técnicas estabelecidas nas licencas e autorizagdes ambientais podem ter efeitos prejudiciais aos negécios da Devedora, uma vez que podem sujeita-la a imposicao de diversas san¢des administrativas
(tais quais multas simples ou sucessivas, interrup¢do ou suspensdo das atividades, embargo ou fechamento de empreendimentos, revogacédo de licengcas e autorizagbes, conforme aplicavel), ao
pagamento de custos para recuperacgao de areas degradadas e regularizagdo ambiental (decorrentes de compensacgdo ambiental e embargo, por exemplo), bem como a responsabilizagdo nas esferas civil,
administrativa e penal, conforme o caso. Ndo ha nenhuma garantia de que a Devedora, mesmo adotando praticas e processos adequados, ndo incorrerd em responsabilidade ambiental ou de que essas
leis e regulamentos ambientais aplicaveis ndo mudar&o ou tornar-se-80 mais rigorosos no futuro. Nesse sentido, o descumprimento da legislagcao aplicavel e das condicionantes técnicas estabelecidas nas

licengas e autorizacdes pode prejudicar a reputacao, os resultados operacionais e a salde financeira da Devedora.
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Como o escrutinio das autoridades ambientais, da sociedade e dos investidores quanto ao cumprimento pela Devedora da legislacdo ambiental nas diversas esferas federativas tem se tornado cada vez

mais rigoroso, os custos da Devedora para cumprir as exigéncias ambientais e reparar possiveis danos podem aumentar substancialmente no futuro. Ademais, 0s processos relativos ao compliance
ambiental podem se tornar mais complexos.

A Devedora possui uma matriz de riscos e controles internos que contempla as empresas da Torre Original e estenderd esse mapeamento a todas as empresas da Automob. O objetivo da matriz é
identificar através do mapeamento dos processos, quais 0s aspectos ambientais associados as atividades desenvolvidas e quais os impactos ambientais causados por eles. Com isso, torna-se possivel
alinhar as propostas de acdes que serdo aplicadas a esses impactos com os principios, diretrizes e responsabilidades que sdo observados no processo de gestdo dos riscos corporativos, de forma a
possibilitar a adequada identificacdo, avaliacéo, tratamento, monitoramento e comunicacao dos riscos que possam afetar o plano estratégico. Dentre os riscos mapeados estdo questbes relacionados a
legislacGes ambientais, havendo a classificacdo do impacto, probabilidade e controle desse risco. A gestado de riscos ambientais fica a cargo da area de Salde Seguranca e Meio Ambiente (SSMA)/Gestao
Integrada

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

Desastres naturais poderiam interromper as operacdes da Devedora.

A economia de paises nos quais a Devedora possui operac¢des, bem como suas atividades comerciais e resultados operacionais poderéo ser prejudicados devido a riscos naturais (tais como enchentes e
incéndios, por exemplo), que podem afetar ou interromper as operagdes da Devedora e de seus fornecedores, afetar o preco ou a disponibilidade de determinados insumos ou commodities necessarios
para os produtos da Devedora, bem como outras acBes podem resultar em complicagbes generalizadas significativas no comércio e na capacidade das empresas, incluindo a Devedora, de operar
normalmente. Tais complicacdes podem resultar em redugéo na atividade econdmica e confianga empresarial, tanto no mercado brasileiro quanto internacionalmente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Um aumento nos custos para promoc¢ao da logistica reversa das baterias e liquidos quimicos (6leos lubrificantes e aditivos) que a Devedora comercializa ou 0 endurecimento da legislagéo
aplicavel ao descarte desses residuos podera impacta-la de maneira adversa.
Nos termos da legislacéo aplicavel, ha obrigacédo de a realizar a logistica reversa — descarte adequado dos produtos para reciclagem — das baterias que sdo comercializadas nas lojas da Devedora. Para

tanto, a Devedora é obrigada a dar a destinacéo adequada ao residuo e a manter carcagas de baterias nas lojas.
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Caso haja um aumento no valor das carcacas, em decorréncia do aumento do valor do chumbo, ou caso a legislacao sobre logistica reversa se torne mais rigorosa, a Devedora pode ser obrigada a

incorrer em custos adicionais para cumprir com a legislacéo, o que a podera impactar de maneira adversa.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

Questdes climaticas, incluindo riscos fisicos e de transicdo

Mudancas climéaticas, ou medidas legais, regulamentares ou de mercado para enfrentar as mudancas climaticas, podem afetar negativamente os neg6cios ou operacdes da Devedora.

Ha uma preocupacao crescente sobre os impactos adversos causados pelas emissfes de didxido de carbono e de outros gases de efeito estufa na atmosfera como o aumento das temperaturas globais,
mudanca dos padrdes de tempo e a maior frequéncia e gravidade dos climas extremos e desastres naturais. As expectativas publicas para reducao das emissfes de gases de efeito estufa poderéo resultar
em aumento do custo da energia, transporte e matérias-primas e podem exigir que a Devedora faca investimentos adicionais em instala¢cdes e equipamentos devido ao aumento das pressdes regulatdrias
e/ou sociais. Como resultado, os efeitos das mudancas climaticas poderiam causar impactos materiais adversos de longo prazo nos negdcios e resultados operacionais da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Acordos governamentais internacionais, novas tendéncias do mercado de energia ou mudancas climéticas néo regulares poderdo afetar as atividades operacionais ou os resultados da
Devedora.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a evolucdo dos padrdes da inddstria, convencdes internacionais e exigéncias relacionadas com a protecdo do meio ambiente. Eventuais convengfes
internacionais ainda néo existentes poderdo introduzir restricbes as atividades petroliferas. Com a crescente ag¢éo global para abrandar as alteragdes climéticas, novas abordagens regulatérias para
reducéo de emissdes de gases associados as atividades de producgéo de petroleo e gas podem ser desenvolvidas, podendo exigir que a indUstria automotiva incorra em custos significativos, que podem ter
um impacto negativo na lucratividade dos seus projetos, além de gerar incertezas e exposi¢des a riscos financeiros, operacionais e de reputacdo, inclusive junto a clientes finais compradores de
automoveis, impactando os resultados financeiros da Devedora.

Um numero crescente de investidores busca alinhar seus investimentos as politicas climaticas de médio e longo prazo. A maior percepgéo dos riscos climaticos por parte dos investidores, juntamente com
maiores restricdes regulatorias relacionadas aos setores intensivos em carbono podem levar a maior dificuldade de acesso a capital e aumento de custos. Investidores estabelecidos em paises que se
comprometeram com o Acordo de Paris com metas de descarbonizacdo mais agressivas tendem a sofrer pressées ainda mais fortes em suas decisdes de investimento.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior
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Outras questdes ndo compreendidas nos itens anteriores

A desvalorizacdo em condi¢cBes econdmicas e de mercado, em geral, ou a percepc¢ao de risco em outros paises, especialmente nos Estados Unidos e paises de mercados emergentes, pode
afetar negativamente a economia brasileira e o preco de mercado de valores mobiliarios brasileiros.

O preco de mercado de valores mobiliarios de emissores brasileiros é afetado por condicdes econdmicas e de mercado em outros paises, incluindo os Estados Unidos, paises europeus, bem como outros
paises latino-americanos e de mercados emergentes embora as condicdes econémicas na Europa e nos Estados Unidos possam diferir significativamente das condicdes econémicas do Brasil, as reacdes
dos investidores a acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso sobre o preco de mercado de valores mobiliarios de emissores brasileiros. Os precos das acdes negociadas na B3,
por exemplo, foram historicamente sensiveis a flutuaces nas taxas de juros nos Estados Unidos, bem como a varia¢des das principais bolsas dos Estados Unidos. Além disso, as crises em outros paises
de mercados emergentes podem diminuir o interesse de investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo as nossas acdes ordinarias. Esses eventos podem afetar negativamente o
preco de mercado das nossas agfes ordindrias, restringir 0 nosso acesso aos mercados de capitais internacionais, afetando as condi¢cdes de financiamento necessarias as nossas operacdes no futuro.
Uma eventual recessdo e/ou desaceleragdo econdmica global, especialmente nos Estados Unidos e paises de mercados emergentes, inclusive em decorréncia dos efeitos da guerra entre Russia e
Ucréania, pode afetar negativamente a economia brasileira e por sua vez levar a uma menor atividade comercial e de consumo, bem como a um aumento em nossas perdas e provisdes para devedores
duvidosos. Se as condi¢Bes econdmicas no Brasil piorarem devido, entre outros fatores, a reducdo do nivel de atividade econdmica, a desvalorizacdo do Real, a inflagdo ou aos aumentos nas taxas
domeésticas de juros ou ao aumento no nivel de desemprego, um maior percentual de nossos clientes pode se tornar inadimplente, causando efeito relevante adverso em nossos negaocios.

Na medida em que problemas econémicos em paises de mercados emergentes ou em outros lugares afetem o Brasil negativamente, o negoécio e o pre¢o de mercado das acgfes ordinarias da Devedora
também podem ser afetados negativamente.

A diminuicdo do investimento estrangeiro no Brasil pode afetar negativamente o crescimento e a liquidez na economia brasileira, que, por sua vez, pode ter um impacto negativo sobre os nossos negdcios.
A interrup¢éo ou volatilidade nos mercados financeiros globais pode aumentar ainda mais os efeitos negativos sobre o cenario econémico e financeiro no Brasil, o que pode ter um efeito adverso relevante
sobre nos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira, podem causar um efeito

adverso relevante nas atividades da Devedora

O Governo Federal realiza intervencdes na economia do pais e realiza modificagdes significativas em suas politicas e normas monetarias, fiscais, crediticias e tarifarias.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Conforme paginas 18 a 55 do Prospecto
Historicamente, as medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflacdo, além de outras politicas e normas, implicaram em aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle

de salarios e precos, blogueio ao acesso a contas bancarias, desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as importacfes, entre outras medidas. A Devedora ndo tem controle sobre quais
medidas ou politicas o0 Governo Federal podera adotar no futuro, e ndo pode prevé-las. As atividades, situacao financeira, resultados operacionais e perspectivas da Devedora poderao ser prejudicados de
maneira relevante por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: taxas de juros, inflagéo, liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos, expansao ou
contracao da economia brasileira, de acordo com as taxas de crescimento do PIB, racionamento de agua e/ou energia, controle do preco de combustiveis, instabilidade social e politica, politica monetaria,
controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior, flutuacdes cambiais, politica fiscal e outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que
o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro podem contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobiliarios e dos valores mobiliarios emitidos no exterior por companhias brasileiras.

Além dos pontos levantados acima, o atual governo vem apresentando limitacdes na sua capacidade de aprovar reformas necessarias e, consequentemente, de implementar politicas e/ou medidas que
estimulem o crescimento econémico e reaquecam o mercado financeiro. Além disso, a economia brasileira foi afetada adversamente por eventos politicos recentes que também afetaram a confianca dos
investidores e do publico em geral, prejudicando assim o desempenho econdmico brasileiro. Tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao ter um efeito adverso relevante
sobre as atividades e os resultados operacionais da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A instabilidade politica tem afetado adversamente a econdmica brasileira, e pode vir a impactar os negécios da Devedora e o preco de negociacdo de suas acoes.

O ambiente politico brasileiro influenciou historicamente e continua influenciando o desempenho da economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianca dos investidores e do
publico em geral, resultando em desaceleracao econdmica e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A incerteza politica e econémica e quaisquer novas politicas ou mudanc¢as nas politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, situagao financeira e
perspectivas da Devedora. A incerteza sobre se o governo brasileiro implementara mudancas na politica ou regulamentacdo que afetem esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade dos titulos emitidos no exterior por empresas brasileiras. Historicamente, o cenario politico no Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira.
Em particular, crises politicas afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econdmico no Brasil.

Devido a recente eleicao e troca de governo, ha incertezas costumeiras quanto a adogao de novas politicas, o que afeta a disposi¢do dos investidores e pode contribuir para a incerteza econémica no
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Brasil.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

O desenvolvimento e a percepcado de risco em outros paises, particularmente em paises da América Latina, de economia emergente e nos Estados Unidos, China e Unido Europeia, podem afetar

adversamente a economia brasileira, os negécios da Devedora e o preco de mercado dos valores mobiliarios brasileiros, inclusive das acées de emissao da Devedora.

O valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras pode ser influenciado, em diferentes medidas, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises, inclusive dos Estados
Unidos, China e Unido Europeia, de paises da América Latina e de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode, diante da perspectiva envolvendo os
contornos do evento, causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros, em especial, aqueles negociados em bolsa de valores. Potenciais crises nos
Estados Unidos, China e Unido Europeia, ou nos paises da América Latina e outros de economia emergente podem, dependendo da dimenséo de seus efeitos, reduzir, em certa medida, o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios dos emissores brasileiros, inclusive os valores mobiliarios de emissdo da Devedora. Os precos das acdes na B3, por exemplo, sdo historicamente afetados por
determinadas flutuacBes nas taxas de juros vigentes nos Estados Unidos, bem como pelas variagBes dos principais indices de ac¢des norte-americanos. Isso poderia prejudicar o preco das acdes da
Devedora, além de dificultar ou impedir totalmente seu acesso ao mercado de capitais e ao financiamento de operagfes da Devedora no futuro em termos aceitaveis, ou sob quaisquer condi¢des.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federacao Russa e a
Ucrania, por exemplo, gera um risco de volatilidade nos pre¢os dos combustiveis e do gas, os quais séo produzidos em larga escala pela Federacdo Russa e importados pelos paises da Unido Europeia e
pelo Reino Unido; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, esses aumentos causariam ainda mais presséo inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econdmica brasileira.
Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos gréos devido a alta procura, a demanda pela producéo brasileira
aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producédo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os
precos internos, 0 que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da
Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses produtos podera impactar
negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invaséo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises
diretamente envolvidos, mas em muitos outras nacdes indiretamente interessadas na questdo, especialmente os Estados Unidos, o Reino Unido e paises da Unido Europeia, trazendo um cenario de

altissima incerteza para a economia global.
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Estes desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas de instabilidade politica dai decorrentes ou qualquer outro desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente a Devedora e o valor de

mercado das acfes de sua emissao.
Por fim, essas tensdes podem gerar uma instabilidade politica e econdbmica ao redor do mundo, impactando o mercado e diretamente, 0 mercado de acdes.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Flutuacdes da taxa de cambio e variacdes significativas nas taxas de juros podem afetar de forma negativa os resultados operacionais da Devedora.

A Devedora importa diversos insumos, pecas e equipamentos, de forma que possui alta exposicdo em Ddlar, inclusive sendo parte em contratos de swap. Nao se pode garantir que o Real ndo sofrera
valorizagdo ou desvalorizacéo significativas em relacéo ao Dolar, e a instabilidade da taxa de cAmbio pode ter um efeito negativo significativo sobre os resultados operacionais da Devedora. Por exemplo, a
moeda brasileira durante as Ultimas décadas experimentou variagdes frequentes e significativas em relagdo ao Délar e a outras moedas estrangeiras. Em 31 de dezembro de 2019, a taxa de cambio de
venda de ddlar foi de R$ 4,0307 por US$ 1,00, refletindo uma depreciacéo de 4,0234% em relagdo ao dolar norte-americano em comparacéo a 31 de dezembro de 2018. Em maio de 2020, o real se
desvalorizou ao seu nivel mais baixo desde o inicio da moeda, a R$ 5,93 por US$ 1,00. Em 31 de dezembro de 2020, a taxa de cambio de venda do Délar foi de R$ 5,19 por US$ 1,00 refletindo uma
depreciacao do Real em relacdo ao délar norte-americano de 22,4% em comparacao a 31 de dezembro de 2019. Em 31 de dezembro de 2021, a taxa de cambio de venda do délar foi de R$ 5,5799 por
US$ 1,00 refletindo uma depreciacdo do Real em relacdo ao dolar norte-americano de 7,39% em comparacéo a 31 de dezembro de 2020. Em 31 de dezembro de 2022, a taxa de cambio de venda do ddlar
foi de R$5,2780 por US$1,00, refletindo uma valorizagdo de 5,71% em relacdo ao ddlar norte-americano em comparacao a 31 de dezembro de 2021.

As depreciacdes do Real em relagdo ao Dolar podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil e acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar de modo negativo a economia brasileira
como um todo e os resultados operacionais da Devedora, por conta da retracdo no consumo e aumento dos custos da Devedora. Os negdcios, situacao financeira, resultados operacionais e perspectivas
da Devedora poderéo ser afetados negativamente por mudangas em tais politicas cambiais.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢cdes de mercado e pelas condigBes econdmicas internacionais, qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os
Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

A Devedora nao pode assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras.

Crises econdmicas em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Devedora.
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Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das A¢des, bem como podera afetar o futuro acesso da Devedora ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, 0 que

podera afetar adversamente o preco de mercado das acdes ordinarias de emissdo da Devedora. Desta forma, fatores que possam ter impactos econdmicos nos mercados internacionais podem trazer

impactos ainda mais profundos no mercado brasileiro de valores mobiliarios.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos Relacionados a Fiadora
A Fiadora é uma sociedade holding e depende dos resultados de suas subsidiarias.

A Fiadora é uma sociedade de participacdo (holding) e depende dos resultados de suas subsidiarias. Os resultados da Fiadora e a sua capacidade de distribuir dividendos aos seus acionistas
dependem das operacgdes, do fluxo de caixa e dos lucros de suas subsidiarias, sendo que essas sociedades podem estar sujeitas a obrigacdes decorrentes de contratos de financiamento ou empréstimos
gue limitem a transferéncia de dividendos para a Fiadora. Ressaltamos que as subsidiarias JSL, Movida e Vamos sdo listadas no novo mercado da B3, que tem como regra 25% de dividendos minimos
obrigatérios.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Fiadora pode ndo ser bem-sucedida na execucdo de eventuais aquisicdes, assim como a Fiadora pode assumir certas contingéncias ndo identificadas e/ou ndo identificaveis em decorréncia de

aquisicoes de outras empresas.

A Fiadora pode aproveitar oportunidades de crescimento por meio de aquisicdes estratégicas. Nao ha como assegurar que a Fiadora ser4 bem-sucedida em identificar, negociar ou concluir tais aquisi¢coes.
Adicionalmente, a integracdo dos negdcios e atividades da Fiadora aos das empresas adquiridas podera se mostrar mais custosa do que originalmente previsto, ndo podendo a Fiadora garantir que sera
capaz de integrar tais empresas ou bens adquiridos em seus negdcios de forma bem-sucedida, tampouco de diligenciar devidamente as contingéncias das empresas adquiridas. O insucesso da sua
estratégia de aquisicées pode afetar, material e adversamente, sua situacao financeira e os resultados da Fiadora. Além disso, determinadas aquisi¢cdes que a Fiadora vier a considerar poderéo estar
sujeitas a obtengdo de autorizacdes das autoridades brasileiras de defesa da concorréncia e demais autoridades aplicaveis. A Fiadora pode nédo ter sucesso na obtencao de tais autorizacbes necessarias ou

na sua obtencéo em tempo habil para integrar as empresas adquiridas de modo eficaz e estratégico.
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Eventuais 6nus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza ndo identificados ou ndo identificaveis na ocasido dos processos de auditoria legal realizados com base em

documentos e informacdes entdo apresentados pelas empresas adquiridas no ambito dos respectivos processos de aquisicdo, bem como a ocorréncia de eventos ou apresentacdo de documentos
posteriores a tais aquisicdes que resultem ou possam resultar em dnus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias materiais de qualquer natureza com relacdo as empresas adquiridas poderao
impactar a Fiadora de forma negativa e, por consequéncia, impactar seus resultados operacionais e prejudicar 0s seus acionistas.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

O financiamento da estratégia de crescimento da Fiadora requer capital intensivo de longo prazo.

A competitividade e a implementagdo da estratégia de crescimento da Fiadora dependem de sua capacidade de fazer investimentos e expandir suas atividades. Para financiar esse crescimento, a Fiadora
depende do seu desempenho operacional e da sua capacidade da obtencéo de financiamentos de longo prazo. Nao € possivel garantir que a Fiadora serd capaz de obter financiamento suficiente para
custear a totalidade dos investimentos previstos em seu plano de negdcios atual e para financiar sua estratégia de expansdo. Além disso, ndo é possivel garantir que tais financiamentos, inclusive via
emissdes de dividas e/ou operacdes securitizadas, serdo obtidos em custos ou com taxas de desconto razoaveis. Adicionalmente, condicdes macroeconémicas adversas, condi¢cdes especificas da
industria em que a Fiadora atua, desempenho operacional da Fiadora ou outros fatores externos ao ambiente de negdcios da Fiadora, podera afetar de forma adversa seu crescimento.

Caso a capacidade da Fiadora de captar recursos para financiamento de suas atividades ou para a sua expansédo seja afetada, podera haver impacto negativo na competitividade da Fiadora, o que pode
afetar negativamente os negdcios, resultados e, consequentemente, a condi¢do financeira da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

N&o ha como garantir o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio aos acionistas da Fiadora no futuro.

Qualquer decisao futura de pagar dividendos para as a¢des de emissao da Fiadora sera discriciondria, observado também o disposto na Lei das Sociedades por Acdes. A decisao de distribuir dividendos
e/ou juros sobre o capital proprio dependera da rentabilidade, condicéo financeira, plano de investimentos e restricdes impostas pela legislagcao aplicavel. Além disso, a capacidade da Fiadora assegurar

gue a Fiadora ird pagar ou sera capaz de pagar proventos aos seus acionistas.
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Por fim, a isencéo de imposto de renda sobre a distribuicdo de dividendos e a tributacéo atualmente incidente sob o pagamento de juros sobre capital proprio prevista na legislacdo atual podera ser revista

e tanto os dividendos recebidos, quanto os distribuidos poder&o passar a ser tributados e/ou, no caso dos juros sobre capital préprio, ter sua tributacdo majorada no futuro, impactando o valor liquido a ser

recebido pelos acionistas a titulo de participacao nos resultados da Fiadora.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Os processos de governanca da Fiadora, gestéo de riscos e compliance podem falhar em detectar comportamentos contrarios a legislacdo e requlamentacao aplicaveis e aos seus padrdes de ética e
conduta, podendo ocasionar impactos materiais e adversos em seus negocios, situacao financeira, resultados operacionais e cotacdo de mercado de suas acdes ordinarias.

A Fiadora esta sujeita a Lei n°® 12.846/13 (“Lei Anticorrupcdo”), que impde responsabilidade objetiva as empresas, no ambito civel e administrativo, por atos lesivos previstos nesta Lei Anticorrupcéo
praticados em seu interesse ou beneficio, exclusivo ou ndo. Dentre as sancBes aplicadas aqueles considerados responsaveis estdo: multas, perda de beneficios ilicitamente obtidos, suspenséo ou
interdicao parcial de suas atividades, confisco de ativos que representem vantagem direta ou indiretamente obtida da infracdo, ou dissolucéo da pessoa juridica envolvida na conduta ilicita, sancdes estas
que, se aplicadas, podem afetar material e adversamente os resultados da Fiadora.

Adicionalmente, os processos de governanca, politicas, gestao de riscos e compliance da Fiadora podem nao ser capazes de detectar (i) violagdes a Lei Anticorrupcdo ou outras violagdes relacionadas, (ii)
ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos que sejam praticados em seu interesse ou beneficio, inclusive por parte de administradores, empregados, pessoas fisicas e juridicas contratadas
€ outros agentes que possam representar ou atuar em nome da Fiadora, e (iii) outras ocorréncias de comportamentos nao condizentes com principios éticos e morais, que possam afetar material e
adversamente a reputacao, negdcios, condi¢des financeiras e resultados operacionais da Fiadora, ou a cotagdo de mercado de suas ac¢des ordinarias de forma negativa.

A Fiadora também pode vir a ser solidariamente responsabilizada pelo pagamento de multa e reparagéo integral do dano causado em razéo de praticas contrarias a Lei Anticorrupgdo por suas sociedades
controladoras, controladas, coligadas ou consorciadas, que nesse caso poderiam afetar material e adversamente a reputagdo, negdcios, condi¢des financeiras e resultados operacionais da Fiadora, ou a
cotacdo de mercado de suas acdes ordinarias de forma negativa.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos Relativos a Alteracdes na Legislacdo e Regulamentagao Tributarias Aplicaveis aos CRI.

Risco Relacionado a Tributacdo dos CRI: Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais Titulares dos CRI estdo isentos de IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte e de
declaragdo de ajuste anual de pessoas fisicas. Porém, tal tratamento tributério tem o intuito de fomentar o mercado de CRI e pode ser alterado. Eventuais altera¢gfes na legislagéo tributaria, eliminando tal
isencao, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRI, ou ainda a criagdo de novos tributos aplicaveis, podera afetar a rentabilidade do CRI e diminuir a liquidez dos CRI no
mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco Tributério: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo ou majoragdo de tributos, nova interpretagdo ou, ainda, interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a
incidéncia de quaisquer tributos, obrigando a Emissora ou os Titulares dos CRI a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacges ja efetuadas.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.
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Outros riscos.
Recente regulamentacdo especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis e Inexisténcia de jurisprudéncia acerca da securitizacédo: A atividade de
securitizacdo dos Créditos Imobiliarios e de opera¢des de securitizacao esta sujeita a Resolucdo CVM 60 e a Lei n° 14.430. Como a Resolugdo CVM 60 e a Lei n°® 14.430 possuem inicio da sua vigéncia
em data recente e ndo ha tradicdo ou jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro acerca deste tipo de operacéao financeira, poderao surgir diferentes interpretacdes acerca da Resolu¢cdo CVM 60 e da
Lei n® 14.430, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacéo e a eficacia dos termos e condi¢cdes constantes de seus documentos, o que podera afetar de modo adverso o CRI
e consequentemente afetar de modo negativo os Titulares dos CRI.

Conforme paginas 18 a 55 do Prospecto

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco da deterioracdo da qualidade de crédito do Patriménio Separado podera afetar a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRI: Os CRI séo lastreados nos Créditos
Imobiliarios, os quais foram vinculados aos CRI por meio do Termo de Securitizacédo, no qual foi instituido o Regime Fiduciario e constituido o Patriménio Separado. Os Créditos Imobiliarios representam
créditos detidos pela Emissora contra a Devedora. O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRI ndo conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigacéo da Emissora.

Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRI dos montantes devidos depende do pagamento dos Créditos Imobiliarios pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora poderdo afetar negativamente a capacidade do Patrim6nio Separado de honrar suas obriga¢des no
que tange o pagamento dos CRI pela Emissora.

No caso de inadimplemento dos Créditos Imobiliarios pela Devedora, o valor a ser recebido pelos Titulares dos CRI podera nédo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado. Neste
caso, nem o Patriménio Separado, nem mesmo a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacéo dos interesses dos titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade: As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Titulares dos CRI decorrem direta ou indiretamente dos pagamentos dos
Créditos Imobiliarios. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidagdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizagbes dos CRI, podendo causar
descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRI. Apds o recebimento dos referidos recursos, a Emissora néo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais
saldos aos titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Baixa Liquidez no Mercado Secundério: O mercado secundario de CRI no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacéo dos CRI que
permita sua alienacgdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso estes decidam pelo desinvestimento. Os titulares dos CRI que adquirirem os CRI poderéo encontrar dificuldades para negocia-los
no mercado secundario, devendo estar preparados para manter o investimento nos CRI até a Data de Vencimento dos CRI, o que podera resultar em prejuizos para os Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco da existéncia de Credores Privilegiados: Os dispositivos na Lei n® 14.430 e previstos no Termo de Securitizacdo que estabelecem a afetacédo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio da
companhia Securitizadora a emissao especifica de Certificados de Recebiveis Imobiliarios produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia Securitizadora, inclusive de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sédo atribuidos.
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Entretanto, a Medida Proviséria 2.158, ainda em vigor, em seu artigo 76, disciplina que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica o a
nao produzem efeitos com relacédo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico,
ela prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espoélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacédo ou afetagédo”, de forma que, eventualmente, a autoridade judiciaria podera desconhecer ou ndo reconhecer o disposto na Lei n°® 14.430.

Por forca da Medida Provisoria 2.158 acima citada, os Créditos Imobiliarios e os recursos dele decorrentes, ndo obstante serem objeto do Patriménio Separado, eventualmente e por desconhecimento do
poder judiciario poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerao os detentores destes créditos com os Titulares dos CRI, de forma privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos Créditos Imobilidrios, em caso de faléncia. Nesta
hipotese, é possivel que Créditos Imobiliarios ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRI apés o pagamento daqueles credores, de modo podera resultar em possivel perda financeira
aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco da nao realizacdo da carteira de ativos: A Emissora € uma companhia emissora de titulos representativos de créditos imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicéo e securitizacdo de créditos
imobiliarios através da emissdo de CRI, cujos patriménios sdo administrados separadamente. O Patriménio Separado tem como principal fonte de recursos os Créditos Imobiliarios. Desta forma, qualquer
atraso ou falta dos Créditos Imobiliarios pela Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢gfes decorrentes dos CRI. Em Assembleia Especial de Titulares dos
CRI, os Titulares dos CRI poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para o cumprimento das
obrigacdes da Emissora perante os Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco da ocorréncia de eventos gue possam ensejar o inadimplemento ou determinar a antecipacdo dos pagamentos: A ocorréncia de qualquer evento que acelere o pagamento dos Créditos Imobiliarios, o
seu vencimento antecipado ou a sua recompra, de forma parcial ou total, conforme o caso, ensejar4d a amortizagdo dos CRI, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
investidores a mesma taxa estabelecida para os CRI, de modo podera resultar em possivel perda financeira aos Titulares dos CRI.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial da Emissora, da Devedora e/ou de suas subsidiarias: Até que os CRI tenham sido integralmente pagos, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimbénio Separado sobre os Créditos Imobiliarios, eventuais
contingéncias da Emissora e a Devedora em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais Créditos Imobiliarios, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia significativa em
nosso pais sobre a plena eficacia da afetacao de patriménio.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Inexisténcia de Jurisprudéncia Firmada Acerca da Securitizacdo: Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissao considera um conjunto de rigores e obrigacdes estipuladas
através de contratos elaborados nos termos da legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este
tipo de operacao financeira, em situagées de estresse podera haver perdas por parte dos Investidores, inclusive decorrentes do dispéndio de tempo e recursos necessarios para fazer valer as
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disposicbes contidas nos documentos desta operacéo.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Conforme paginas 18 a 55 do Prospecto

Risco de Estrutura: A presente emissao de CRI tem o carater de “operacgdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de fatores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange as operacfes de CRI, podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRI em razdo do dispéndio de tempo e recursos.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio.

Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de Juros: A elevacédo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda dos investidores por titulos e valores mobilidrios de companhia brasileiras e por titulos que tenham
seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado ap6s a elevacéo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRI pode ser afetada desfavoravelmente.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Alterac8es na leqislacao tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente 0s resultados operacionais da Emissora: O Governo Federal regularmente implementa alteracdes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizacdo, a Emissora e seus clientes. Essas altera¢des incluem mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacao é associada
a determinados propoésitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e
afetar adversamente os precos de servicos e seus resultados. Nao ha garantias de que a Emissora sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa de forma a cumprir as obriga¢des assumidas junto
aos titulares dos CRI por meio dos CRI se ocorrerem alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operagfes, de modo podera resultar em possivel perda financeira aos Titulares dos CRI.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco da necessidade de realizacdo de aportes na Conta Centralizadora: Considerando que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio Separado, nos termos da Lei n® 14.430, caso o
Patrimdnio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas da Emisséo, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares dos CRI, na proporcao dos CRI titulados por cada um deles mediante aporte
de recursos do Patrimdnio Separado, nos termos do Termo de Securitizacao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco de auséncia de quérum para deliberacdo em Assembleia Especial: Determinadas deliberag6es no &mbito da Assembleia Especial de Titulares dos CRI necessitam de quérum qualificado para serem
aprovadas, nos termos do Termo de Securitizagdo. O respectivo quérum qualificado pode néo ser atingido e, portanto, a deliberagdo pode ndo ser aprovada, o que podera impactar os CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio.
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Risco relacionado ao guérum de deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores: As delibera¢des a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas (a) em primeira convocagéo, de titulares

dos CRI que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRI em Circulacao, e (b) em segunda convocacéo, de Titulares dos CRI em Circulacdo que representem a maioria dos
presentes na respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRI, ressalvados os quéruns qualificados e especificos estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRI
pode ser obrigado a acatar decis6es da maioria, ainda que se manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRI em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio.

Risco referente a limitacdo do escopo da auditoria realizada: A auditoria juridica realizada na presente Emissé@o buscou identificar eventuais contingéncias relacionadas a Devedora, assim como eventuais

riscos envolvidos na constituicdo da Fianca, tendo sido realizada com escopo restrito, de modo que nem todos os documentos necessarios para a completa analise da Devedora foram apresentados. Além
disso, alguns documentos compartilhados no ambito da auditoria juridica se reportavam a data-base anterior a data de emisséo do CRI. A caréncia da apresentacdo de determinados documentos e a
apresentacdo de documentos considerando data-base anterior poderdo: (a) ndo revelar potenciais contingéncias da Devedora; e (b) ndo revelar fatos ou riscos relacionados a constituicdo da Fianga. A
realizacdo de auditoria juridica nos termos mencionados neste item ndo pode ser entendida como exaustiva de modo que, eventualmente, poderdo existir pontos ndo compreendidos ou analisados que
impactem negativamente a Emissao, devendo, nesse sentido, os potenciais Investidores analisar os pontos relativos a auditoria juridica previstos neste item antes de tomar uma deciséo de investimento.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio.

Risco da Auséncia de Garantias e de existéncia, constituicdo e suficiéncia da Fianca: Além da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos dos Patrimdnios Separados e da Fianga outorgada pela
Fiadora, néo foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRI. Em caso de inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora no ambito da Oferta, seu eventual
pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da execucao da Fianga. O processo de excussao da Fianga, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores
gue estdo fora do controle dos Titulares dos CRI, podendo ainda o produto da excussao ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor dos CRI. Na eventual
ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagcbes assumidas pela Emissora no ambito dos CRI, ndo ha como assegurar o sucesso na excussao da Fianga, ou que o produto da excusséo da Fianca

serd suficiente para quitar integralmente todas as Obrigacoes.
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Adicionalmente, quaisquer problemas na originacdo e na formalizacdo da Fianca, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execucdo e consequentemente

prejudicar a utilizacdo do produto da excussédo para pagamento do saldo devedor dos CRI, causando prejuizos adversos aos Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencgas: O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de

transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre
a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado imobiliario, 0 mercado de CRI, a Devedora, a Securitizadora e o
resultado de suas operacdes, incluindo em relacdo aos Ativos. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto
adverso nas operagdes do mercado imobiliario, incluindo em relacéo aos Ativos. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o0 comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indistrias mundiais, ha economia brasileira e no mercado imobiliario, podendo ainda resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em
medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, que podem vir a prejudicar os resultados das operacdes, a capacidade de financiamento, receitas e desempenho da Devedora ou a capacidade da
Devedora de cumprir com suas obriga¢des financeiras, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.

Eventual Rebaixamento na Classificacdo de Risco dos CRI podera acarretar a reducéo de liguidez dos CRI para negociacdo no mercado secundario: Na realizacdo de uma classificagédo de risco

(rating), determinados fatores relativos a Devedora sédo considerados, tais como sua situacao financeira, sua administragdo e seu desempenho. S&o estudadas, também, as caracteristicas dos CRI, assim
como as obrigacdes assumidas pela Devedora, os direitos a elas atribuidos em contratos e os fatores politico-econ6micos que podem afetar os aspectos operacionais e econdmico-financeiros da
Devedora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condi¢fes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, incluindo a obrigacdo de pagar principal e juros dos CRI no
prazo estipulado. Eventual rebaixamento na classificagédo de risco dos CRI durante sua vigéncia, podera afetar negativamente o preco desses valores mobiliarios e sua negociacdo no mercado secundario.
Adicionalmente, na ocorréncia de eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRI, a Devedora podera encontrar dificuldades de captagdo por meio de outras emissdes de titulos e valores

mobiliarios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operag8es da Devedora e na sua capacidade de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRI.
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Além disso, alguns dos principais investidores que compram valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que limitam seus investimentos em

valores mobiliarios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento na classificacdo de risco dos CRI pode fazer com que esses investidores alienem seus CRI no mercado secundario,
podendo vir a afetar adversamente o preco desses CRI e sua negociacdo no mercado secundario.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

Riscos Relacionados a Oferta e aos CRI.

Risco de Formalizacdo: O lastro dos CRI é composto pelos Créditos Imobiliarios. Falhas na elaboracdo e formalizacdo da Escritura de Emissdo e dos respectivos instrumentos de garantia podem afetar o

lastro dos CRI e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI, consequentemente afetando de maneira adversa os Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco de Concentracdo: Os Créditos Imobilidrios séo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das Debéntures e na Fiadora, em razdo da Fian¢a sendo que todos os fatores de

risco de crédito a ela aplicaveis sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Créditos Imobiliarios e, consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos
CRI. Uma vez que os pagamentos devidos em decorréncia dos CRI, tais como, Amortizacdo dos CRI e Remuneracdo dos CRI e, se aplicavel, Encargos Moratérios, dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos pela Devedora e/ou pela Fiadora, em virtude da Fianga, os riscos a que a Devedora e/ou a Fiadora estejam sujeitas podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora e/ou da Fiadora na medida em que afete suas atividades, operaces e situagdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, poderao afetar os pagamentos dos Créditos Imobiliarios e, consequentemente, dos CRI e consequentemente afetando de maneira adversa os Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco de Resgate Antecipado: Os CRI serdo resgatados de forma antecipada e obrigatéria nos casos de (i) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures; (i) Oferta de Resgate Antecipado

Facultativo das Debéntures; (iii) declaracdo de vencimento antecipado da Debéntures; ou (iv) indisponibilidade da Taxa DI ou Taxa IPCA, observado o disposto na Clausula 5.7.1 do Termo de
Securitizacdo. Em qualquer uma dessas situages descritas o horizonte original de investimento do titular de CRI sera frustrado e poderéo ocorrer prejuizos financeiros aos Titulares dos CRI, tendo em

vista a possibilidade de ndo haver, no momento do evento em questdo, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRI.
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Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria

aplicada caso os CRI fossem liquidados apenas na data de seu vencimento.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco de ndo cumprimento de condi¢cfes precedentes: O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigdes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacao da distribuicdo dos CRI, , dentre elas, a

obtencao de classificacéo de risco dos CRI, em escala nacional, equivalente a “AAA”, 0 qual sera emitido pela Agéncia de Classificacdo de Risco em 21 de marco de 2023, data esta anterior ao inicio do
Periodo de Reserva (conforme definido neste Prospecto). Na hip6tese do nédo atendimento das Condi¢cGes Precedentes, inclusive, da ndo obtencado da classificacéo de risco dos CRI, em escala nacional,
equivalente a “AAA”, nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores da Oferta poderao decidir pela ndo continuidade da Oferta. Na hipétese do nao atendimento de tais condi¢cdes precedentes,
os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo seré realizada e ndo produzira efeitos com relacéo a
quaisquer das partes, com o0 consequente cancelamento da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco de Pré Pagamento: A Devedora podera, a seu exclusivo critério, (i) em relagcdo as Debéntures da 1* Série, 2 (dois) anos (inclusive) contado da Data de Emissao, ou seja, a partir do dia 15 de abril de 2025
(inclusive); e (i) em relagcdo as Debéntures da 22 Série e as Debéntures da 32 Série, 3 (trés) anos (inclusive) contado da Data de Emisséo, ou seja, a partir do dia 15 de abril de 2026 (inclusive), realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures das respectivas Séries, a critério da Devedora, ou realizar a amortizacéo extraordinaria facultativa das Debéntures, o que ira ocasionar obrigatoriamente o Resgate
Antecipado dos CRI ou amortizagdo extraordinéria, em qualquer situagdo o horizonte original de investimento dos Titulares dos CRI sera frustrado. Nesses cenarios, poderdo ocorrer prejuizos financeiros aos
Titulares dos CRI, tendo em vista a possibilidade de ndo haver, no momento do evento em questao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRI. Além disso, a atual legislacéo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRI fossem liquidados
apenas na data de seu vencimento

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco relacionado a Fianca: Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagdes da Devedora, ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a Emissora podera excutir as Garantias

para
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0 pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRI. Com base nas demonstracées financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, o patrimdnio liquido da Fiadora € de

R$ 5.581.753.000,00 (cinco bilhdes, quinhentos e oitenta e um milhdes, setecentos e cinquenta e trés mil reais), sendo certo que o patrimoénio da Fiadora podera ser afetado por outras obrigacdes, inclusive
garantias reais ou fidejussoérias, assumidas e/ou que venham a ser pela Fiadora perante terceiros, o que eventualmente podera reduzir o seu patrimdnio liquido, e em caso de inadimplemento de qualquer
uma das obrigacdes da Devedora, ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a Emissora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRI, hipétese
em que o patriménio liquido da Fiadora podera nao ser suficiente para o pagamento integral dos CRI, neste caso a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo
de Securitizacdo frente aos Titulares dos CRI seria afetada negativamente, o que podera frustrar o horizonte de investimento dos Titulares dos CRI, afetando de maneira adversa os Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior.

Risco de Fungibilidade: A Emissora também utiliza tecnologia da informagéo para processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de

tecnologia da informacéo da Emissora podem ser vulneraveis a interrup¢des. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a
dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimdnio separado, gerando um potencial risco de
fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas operagdes e reputacdo de seu negdcio, podendo assim afetar e maneira adversa os CRI e consequentemente
afetar de maneira negativa os Titulares dos CRI.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média.

A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode afetar adversamente a formacao das taxas de remuneracao final dos CRI 32 Série e

podera resultar na reducéo da liguidez dos CRI. A Remuneragéo dos CRI 32 Série sera definida apés a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da regulamentacdo em vigor, serdo aceitas

no Procedimento de Bookbuilding intencdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que podera impactar adversamente a formacao das taxas de remuneragéo final dos CRI
32 Série. A participacao de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo dos CRI 32 Série na Oferta podera reduzir a quantidade de CRI 32 Série para os Investidores Qualificados, reduzindo liquidez
desses CRI posteriormente no mercado secundario. O Coordenador Lider ndo tem como garantir que o investimento nos CRI 32 Série por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas

Vinculadas ndo optardo por manter os CRI 3% Série que subscreverem e integralizarem fora de circulagao.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio.
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Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulério de Referéncia da Emissora. As informa¢fes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta

Oferta. Adicionalmente, nao foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas nos Prospectos e formulario de referéncia com aquelas analisadas
durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora constantes dos Prospectos, do Formulario de Referéncia
da Emissora podem conter imprecisfes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao, fazendo com que o Investidor tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Médio.

Falta de liquidez dos CRI no mercado secundério e de periodo de restricdo para negociacdo: O mercado secundério de CRI n&o é tdo ativo como o mercado primério e ndo hd nenhuma garantia de que

existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRI que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que
subscrever ou adquirir os CRI podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRI até as Datas de
Vencimento dos CRI. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRI conseguira liquidar suas posi¢ées ou negociar seus CRI pelo pre¢co e no momento desejado, e, portanto, uma
eventual alienacdo dos CRI podera causar prejuizos ao seu titular. Além disso, os Titulares dos CRI somente podem negociar entre Investidores Qualificados e Investidores Profissionais durante os 6 (seis)

primeiros meses contados da data de encerramento da Oferta, o que podera dificultar a negociagdo dos CRI em mercado secundario e, consequentemente, afetar negativamente os Titulares dos CRI.
Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Credores Privilegiados (MP 2.158-35). A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas estabelecem a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo,

de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacao aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos”. Em seu paragrafo Unico, ela prevé que permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os
gue tenham sido objeto de separacéo ou afetacdo. Apesar de a Emissora ter instituido regime fiduciario sobre os Créditos Imobiliarios, por meio do Termo de Securitizagdo, os credores de débitos de
natureza fiscal, previdenciéria ou trabalhista, que a Emissora, eventualmente venham a ter, poderdo concorrer de forma privilegiada com os Titulares dos CRI sobre o produto de realizacdo dos Créditos
Imobilidrios ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral do saldo devedor dos CRI atualizado apds o pagamento das obriga¢des da Emissora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.
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Risco referente a Taxa DI: A Simula 176 do Superior Tribunal de Justica enuncia que: “é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP”. Apesar de a

referida sumula ndo vincular as decisdes do Poder Judiciario, existe a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a validade da estipulacdo da Taxa DI ser questionada. Caso isso aconteca, 0s
Titulares dos CRI serdo afetados negativamente.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor.

Risco referente a Auséncia de Analise Prévia da CVM e da ANBIMA: A Oferta foi objeto de registro automatico na CVM, ou seja, ndo houve andlise prévia da CVM. Caso a CVM verifique alguma

inconsisténcia, esta podera solicitar modificacBes na Oferta, o que podera atrasar seu cronograma ou modificar seus termos e condicBes. Caso isso aconteca, os Investidores serdo afetados
negativamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Risco referente a averbacao de alguns Contratos de Locacdo: Alguns dos Contratos de Locagéo ndo estdo devidamente averbados nos cartérios de registro geral de imdveis em que o respectivo imdvel

esta registrado. Na Data de Emissdo dos CRI, alguns dos Contratos de Locacdo ndo se encontram averbados nos cartérios de registro geral de imoveis. Nesta hip6tese, caso ocorra a venda de quaisquer
um dos imoveis objeto dos Contratos de Locagéo, o novo adquirente ndo estard obrigado a respeitar o prazo e condi¢es da referida locacéo, podendo ainda tal contrato ser rescindido, o que podera
impactar negativamente na comprovacgao da destinacdo de recursos pelo devedor dos Créditos Imobiliarios, acarretando o vencimento antecipado das Debéntures e consequentemente dos CRI. Em caso
de vencimento antecipado, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para a quitagcao das obrigagcfes perante os Titulares dos CRI. Consequentemente, os Titulares dos CRI poderdo
sofrer perdas financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive por tributacao, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRI; (ii) a
rentabilidade dos CRI poderia ser afetada negativamente; e (iii)) a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que
podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRI fossem liquidados na Data de Vencimento. Adicionalmente, em caso de rescisédo de algum Contrato de
Locagdo em que nao seja possivel sua substituicdo observados os termos e condi¢gdes previstos na Escritura de Emisséo e no Termo de Securitizagdo, a Devedora estara obrigada a efetuar a amortizacédo
extraordinaria obrigatoria das Debéntures e, consequentemente, dos CRI, em valor equivalente ao do Contrato de Locagéo rescindido e que ndo foi substituido, sendo o valor da referida Amoritzagao
Extraordinaria previsto nos termos do Termo de Securitizagdo e da Escritura de Emissédo. Em caso de Amortizagdo Extraordinaria dos CRI, os Titulares dos CRI poderao sofrer perdas financeiras em
decorréncia de tais eventos, inclusive por tributacao, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRI; (ii) a rentabilidade dos CRI poderia

ser afetada negativamente; e
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(i) a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacao efetiva de uma aliquota superior a

gue seria aplicada caso os CRI fossem amortizados extraordinariamente na Data de Vencimento.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco decorrente da ndo emissdo de carta conforto por auditores independentes da Fiadora no ambito da Oferta: No ambito da Emissdo, ndo sera emitida manifestacao escrita por parte dos auditores

independentes da Fiadora acerca da consisténcia das informacdes financeiras da Fiadora constantes no Formulario de Referéncia da Fiadora com as Demonstracdes Financeiras por ela divulgadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Fiadora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informacdes contabeis da Fiadora constantes dos Formularios de Referéncia. Caso exista
gualquer inconsisténcia ou imprecisao, tal informacéo pode induzir o Investidor em erro quando da tomada de deciséo.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Demais Riscos; Os CRI também poderéo estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolugées, mudancas nas regras aplicaveis aos CRI,

alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

% SIMPAR

CONC! SSIONARIAS

£) = ﬂ N mal

MUITO OBRIGADO.

Relacoes com Investidores
+55 (11) 2377-7178 ri@simpar.com.br www.ri.simpar.com.br

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO 94


mailto:ri@simpar.com.br
http://www.ri.simpar.com.br/

	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65
	Slide 66
	Slide 67
	Slide 68
	Slide 69
	Slide 70
	Slide 71
	Slide 72
	Slide 73
	Slide 74
	Slide 75
	Slide 76
	Slide 77
	Slide 78
	Slide 79
	Slide 80
	Slide 81
	Slide 82
	Slide 83
	Slide 84
	Slide 85
	Slide 86
	Slide 87
	Slide 88
	Slide 89
	Slide 90
	Slide 91
	Slide 92
	Slide 93
	Slide 94


