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Disclaimer
Este material foi preparado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. (“Coordenador Líder”), exclusivamente
como Material Publicitário relacionado à emissão de Certificados de Recebíveis do Agronegócio (“CRA”) da 154ª Emissão, em Série Única (“Oferta”), da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITÓRIOS DO AGRONEGÓCIO S.A. (“Emissora”), com base nas informações prestadas pela Emissora e pela BEM BRASIL
ALIMENTOS S.A. (“Devedora”) e não implica, por parte do Coordenador Líder ou seus representantes, nenhuma declaração ou garantia com relação às informações
contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora, da Oferta ou dos CRA objeto da Oferta.

Este material de divulgação não constitui recomendação de investimento ou qualquer garantia sobre as expectativas de retorno do investimento e/ou do valor principal
investido nos CRA. O Coordenador Líder e seus representantes não se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir das decisões de investimento tomadas
com base nas informações contidas neste material.

Este material apresenta informações resumidas e não é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta
(assim como sua versão definitiva, quando disponível), em especial a seção “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisão de investimento por
tais investidores deverá basear-se única e exclusivamente nas informações contidas no prospecto preliminar (assim como sua versão definitiva, quando disponível), que
conterá informações detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados à Emissora, à Devedora, ao setor do agronegócio e a fatores
macroeconômicos. O prospecto preliminar (assim como sua versão definitiva, quando disponível) poderá ser obtido junto à Emissora, o Coordenador Líder, à Comissão
de Valores Mobiliários (“CVM”) e à B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcão.

A Oferta encontra-se em análise pela CVM para obtenção do registro da Oferta, cujo pedido foi apresentado à CVM em 11 de abril de 2022. Portanto, os termos e
condições da Oferta e as informações contidas neste material e no prospecto preliminar ( consequentemente, em versão definitiva, quando disponível) estão sujeitos a
complementação, correção ou modificação em virtude de exigências da CVM.

O REGISTRO DA OFERTA NÃO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, DOS CRA A SEREM DISTRIBUÍDOS, DA DEVEDORA OU DAS DEMAIS INSTITUIÇÕES ENVOLVIDAS NO
ÂMBITO DA OFERTA.

A Oferta não é destinada a investidores que necessitem de liquidez em seus investimentos.

Este material de apoio é confidencial e restrito, de uso exclusivo de seus destinatários, não sendo autorizada a sua reprodução, divulgação, distribuição e/ou entrega por
qualquer meio, físico ou eletrônico, a qualquer terceiro, a qualquer título, sem prévia e expressa autorização do Coordenador Líder. Adicionalmente, este material não se
destina à utilização em veículos públicos de comunicação, tais como jornais, revistas, rádio, televisão, páginas aberta na internet ou em estabelecimentos públicos.
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Disclaimer
A decisão de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatórias,
tributárias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensão que julgarem necessária para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Informações detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negócios e operações podem ser encontrados em seu Formulário de Referência que se encontra
disponível no site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informações de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informações Periódicas e Eventuais de
Companhias”, em seguida “Informações periódicas e eventuais de companhias (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “Eco.
Sec. Dtos. Credit. Agronegócios S/A”, e selecionar “ITR” ou “DFP”, conforme o caso). Informações adicionais sobre a Devedora, incluindo os principais aspectos
relacionados a seus resultados, negócios e operações podem ser encontrados no prospecto preliminar que se encontra disponível para consulta nas páginas da rede
mundial de computadores indicadas na seção “Esclarecimentos” deste Material Publicitário.

A decisão de investimento nos CRA demanda complexa e minuciosa avaliação de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os
potenciais investidores avaliem juntamente com a sua consultoria financeira e jurídica os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo.
Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa, pelo investidor, do prospecto preliminar (assim como sua versão definitiva, quando disponível) e do formulário de referência
da Emissora, bem como do Termo de Securitização e demais documentos da Oferta.

O presente material não constitui oferta e/ou recomendação e/ou solicitação para subscrição ou compra dos CRA, o que somente poderá ser feito após o registro da
Oferta junto à CVM. As informações aqui contidas não devem ser utilizadas como base para a decisão de investimento nos CRA. Recomenda-se, ainda, que os
investidores consultem, antes de decidir investir nos CRA, as informações contidas no prospecto preliminar (assim como a sua versão definitiva, quando disponível),
bem como verifiquem junto a seus consultores e assessores se o investimento nos CRA é adequado ao seu perfil e seus objetivos de investimento, à sua situação
financeira, bem como se compreendem os riscos relacionados ao investimento nos CRA.

Por fim, as informações aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condições da Oferta, os quais se encontram descritos no prospecto preliminar e no termo de
securitização. Embora as informações constantes neste Material Publicitário tenham sido obtidas de fontes idôneas e confiáveis, e as perspectivas de desempenho dos
ativos e da oferta sejam baseadas em convicções e expectativas razoáveis, não há garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os
eventos futuros poderão diferir sensivelmente das tendências aqui indicadas. As informações contidas neste Material Publicitário estão em consonância com o prospecto
preliminar, porém não o substituem. O prospecto preliminar contém informações adicionais e complementares a este Material Publicitário e sua leitura possibilita uma
análise detalhada dos termos e condições da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto preliminar, com
especial atenção às disposições que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estará sujeito.
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Setorial – O Mercado de Batata 

Produção Brasileira Estimada de Batata por Região – 2019 a 2021Cronograma de Safra das Batatas no Brasil

No Brasil, a produção de batata se dá em 3 safras, sendo possível colher o vegetal durante todos os meses do ano; os principais estados produtores são Minas Gerais, 
São Paulo e Paraná. 

Fonte: Sistema IBGE de Recuperação Automática – SIDRA: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/6588

Safra jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

1ª safra1

"das águas"
C C C P P P P/C P/C

2ª safra2

"da seca"
P P P P/C C C C

3ª safra3

"de inverno"
P P P C C C

P Plantio C Colheita

Norte
0%

Nordeste
6%

Sudeste
53%

Sul
36%

Centro-Oeste
5%

Norte Nordeste Sudeste Sul Centro-Oeste

https://sidra.ibge.gov.br/tabela/6588
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Consumo Per Capita de Batata Processada Congelada por País – 2022

Consumo Total e Per Capita de Batata Processada Congelada no Brasil 

O mercado brasileiro de batata processada congelada apresentou um desenvolvimento expressivo no passado, e ainda, acreditamos que demonstra potencial para 
crescimento.

Setorial – A Indústria Brasileira de Batata Congelada 
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Fonte: Devedora e Comex Strat Export

397 410 421
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1.143 

1,93 1,97 2,01
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Consumo de batata processada congelada no Brasil (mil toneladas) Consumo per capita de batata processada congelada (kg/hab.)
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▪ A Bem Brasil, iniciou suas atividades em dezembro de 2006, com a inauguração 
de sua planta industrial em Araxá, Minas Gerais.

▪ Em 2017, inaugurou sua segunda planta de produção na cidade de Perdizes -
MG.

▪ Em 2021 inaugurou a 4° linha de produção, também na cidade de Perdizes, 
aumentando assim a sua capacidade produtiva em 80%.

▪ A estrutura de ambas as fábricas (4 linhas de produção) propicia a produção de 
500 mil toneladas por ano de pré-congelados, ocupando, de acordo com Nielsen, 
a liderança do varejo nacional no segmento de batatas pré-fritas congeladas, 
fazendo frente competitiva a grandes companhias mundiais em seu segmento. 

Estrutura Acionária

Presença Geográfica Volume Vendido de Produtos ¹ 

Visão Geral

Controlada pela família Rocheto , a Bem Brasil é uma indústria alimentícia com atividade na produção e comercialização de produtos alimentícios processados de 
batata, ocupando, a liderança do varejo nacional no segmento de batatas pré-fritas congeladas

Fonte: Devedora

(1) Volume Vendido de Batata Pré-Frita Congelada

Bem Brasil – Visão Geral

João Emílio Rocheto José Paulo Rocheto Celso Carlos Roquetto

33,3% 33,3% 33,3%

Família Rocheto: 100%

99 104
124

181 184

239
261

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

CAGR ’15-’21: 164%
Unidade II

Perdizes

Unidade I

Araxá

Unidade Industrial Município

MG

(mil toneladas)
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1990 20102006 20142011 20192017 2021

A devedora passou por um longo processo de expansão até atingir seu patamar atual. 

Fonte: Devedora e Nielsen

Bem Brasil – Linha do Tempo

Início dos Planos
Início dos estudos de 
viabilidade de uma planta 
industrial 100% nacional para 
produção de batata pré-frita 
congelada.

Início das operações
A Bem brasil nasce com a 
inauguração de sua planta 
industrial em Araxá.

Parceria com  a Rede 
Madero
Começo da parceria entre Bem 
Brasil e a rede Madero para 
fornecimento de batata.

Expansão
Inauguração da 2ª linha de 
produção e de um novo 
depósito para armazenagem de 
produto final na planta 
de Araxá.

Exportação
1ª exportação de flocos de 
batata para o Japão. Início da 
construção da segunda 
unidade industrial.

Inauguração Perdizes
Inauguração da 2ª planta de 
produção em Perdizes.

Market share 40%
A Bem Brasil alcança 40% de 
market share no mercado de 
batata congelada processada.

Expansão
Expansão para 4 linhas de 
produção, aumentando a 
capacidade produtiva para 500 
mil toneladas por ano.
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▪ Demonstrações financeiras auditadas por auditoria “Big Four” nos últimos cinco exercícios;

▪ Conselho de administração com presença de conselheiros independentes;

▪ É certificada pela FSSC 22000 (Certificação para sistema de gestão da segurança na 
produção de alimentos) e detém as certificações Kosher e Halal

▪ Em 2019 foi eleita uma das 150 Melhores Empresas para Trabalhar e para Começar a 
Carreira pela Fia em parceria com a editora Abril

▪ Em 2021 recebeu, pela segunda vez, o Selo Mais Integridade fornecido pelo MAPA sobre 
suas práticas de integridade, ficando em 1° lugar por suas práticas de economia circular.

▪ 1° lugar no anuário “Valor Carreira” - As melhores na gestão de pessoas em 2019

Controles Internos, Certificações e Premiações 

Conselho de Administração 

Organograma Simplificado

A empresa possui um Conselho de Administração que inclui 2 membros independentes.

Bem Brasil – Gestão e Governança 

João Emílio Rocheto

(Presidente) 

José Paulo Rocheto

(Acionista)

Celso Carlos Roquetto

(Acionista)
Sérgio Fonseca

(Ex-CEO BRF)

Paulo Emílio

(Ex-VP Fundação

Dom Cabral)

Sócios 

Fundadores

Conselheiros

Independentes

Diretoria

Dênio de Oliveira
CEO

Ana Cláudia Rocheto
CFO

João R. Coleoni
CCO

Célio Zero
COO

Departamentos:

▪ Controladoria

▪ Financeiro

▪ DP

▪ TI

▪ Logística / Expedição

▪ Compras

Relacionamento 

Comercial 

com clientes de 

Auto Serviço 

e distribuidores

Departamentos:

▪ Produção    (PCP e 

PCM)

▪ Manutenção

▪ Caldeira

Outras Áreas:

▪ Gestão estratégica / Auditoria

▪ Sustentabilidade

▪ Marketing

▪ RH

▪ Agrícola

Fonte: Devedora; Valor Carreira; Fundação Instituto de Administração (FIA); Ministério da Agricultura, Pecuária e Abastecimento (MAPA); SGS Brasil.
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Visão Geral – Unidade II

Produtividade por Fábrica Ociosidade das Fábricas em 2021

Visão Geral – Unidade I

Após a instalação da nova linha de produção na unidade de Perdizes, as unidades industriais da Bem Brasil são capazes de produzirem juntas 500.000 toneladas de 
batata pré-frita congelada por ano.

Fonte: Devedora

Bem Brasil – Plantas Industriais 

PerdizesAraxá

Araxá - MG Perdizes - MG

+400 empregos diretos

+R$ 100 milhões investidos

+600 empregos diretos

+R$ 700 milhões investidos

+2.000 empregos indiretos

15%

85%

Taxa de Ociosidade Taxa de Utilização

20%

80%2016 2017 2018 2019 2020 2021

89.096 50.628 64.973 74.303 82.535 91.898 

- 96.928 
124.389 142.253 

158.012 60.366 

89.096 147.556 189.362 216.556 240.547 267.835 

Produção - Araxá Produção - Perdizes Total
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Fonte: Devedora

Bem Brasil – Portfolio de Produtos
A Bem Brasil possui um portfolio completo de produtos para atender clientes com necessidades diferentes.

Pré Frita

Flocos de Batata

Demais Linhas de Produtos

Especialidades

Batata Fast Food Batata Fininhas Batata Tradicional Batata Seleção Especial

Batata Fatiada Batata Forno Mais Batata Batata Ondulada

Batata Doce Batata Rústica Batata 9x18 Steakhouse

Purê de Batata

Flocos de Batata

Batata em Pó

Anéis de Cebola Batata Caseira

Importados Pré Cozida

78,3%

0,8%

0,9%

2,0%

Marca Própria 17,7%

Batata Rústica Ervas Finas

Polenta

Batata Crinkle

Batata CarinhasBatatas Noisettes
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1º - 10º maiores 
clientes
33,7%

11º - 40º maiores 
clientes
30,9%

Demais clientes
35,4%

Faturamento por Cliente – 2021Faturamento por Canal de Venda – 2021
(%)

Vendas – Distribuição por Canal e Cliente 
A Bem Brasil possui diversos canais de distribuição para vender seus produtos, e tem uma carteira de clientes pouco concentrada.

Fonte: Devedora

6,9% 6,3%8,0% 3,1% 2,9%

2,2% 2,0% 1,8% 1,8% 1,7%

10 Maiores clientes▪ Distribuidores Exclusivos: distribuem somente 

produtos de batata da Bem Brasil, com 

exclusividade em determinada área; não vendem 

produtos de competidores diretos

▪ Atacados e Supermercados: vendem produtos

com marcas da Bem Brasil e Private label,

incluídos nesta categoria as Key Accounts,

grandes redes varejistas que são principais

clientes do grupo e possuem tratamento

diferenciado1

▪ Distribuidores Não-exclusivos: fazem a

distribuição de outros fabricantes também

▪ Marca Própria: clientes que compram versões

white label dos produtos para venderem com

suas marcas próprias;

▪ Fast Food: fast-food, e similares

CIANFLONE

ASSAÍ ATACADÃO

GP Distribuição 

e Logística

AURORA

DEVITO

SOS 

DISTRIBUIDORA
BH 

SUPERMERCADOS

TENDA ATACADOGRUPO GYNSOL

Distribuidores 
Exclusivos

34,8%

Fast Food
1,5%

Marca Própria
8,0%

Distribuidores 
Não Exclusivos

12,9%

Atacado, 
Supermercados 
e Key Accounts

42,8%
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Distribuição da Receita Bruta por estado – 20211

A empresa vende seus produtos em todo território nacional, sendo a região Sudeste seu principal mercado. 

Fonte: Devedora
(1) Receita relacionada a venda de batata pré-frita congelada (Conta 31010)

Vendas – Distribuição Geográfica 

5,0%

0,5%

0,5%

0,2%

1,7%

1,9%

1,9%

0,8%

0,7%
0,9%

0,6%

0,3%

0,7%

0,7%

0,4%

0,3%

0,1%

0,1%

0,1%

7,0%

6,2%

5,1%

37,2%

14,1%

9,7%

2,2%

Exportações: 

1,2%

19.581

Distribuição por Região ¹

Sudeste 1.029.658 63,1%

Sul 298.618 18,3%

Nordeste 143.597 8,8%

Norte 42.426 2,6%

Centro-Oeste 97.907 6,0%

Exportações 1,2% 

Receita Bruta (R$ ‘000) % da Receita Bruta

((%)
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181 184

239

261

343

281

378

397

2018 2019 2020 2021

Volume de Vendas - Bem Brasil Volume Importado

Mercado de Batata Processada Congelada Brasileiro – Quantidade Vendida e Market Share

A expansão da Bem Brasil vem acompanhando o forte crescimento do mercado de batatas congeladas.

Fonte: Devedora e Comex Stat

Bem Brasil – Market Share

Consumo per Capita

2021

3,08 kg/ hab

((mil toneladas)

Volume de Vendas
(%)

Market Share

35%
40% 39% 40%

65%
60% 61% 60%

2018 2019 2020 2021

Share Volume - Bem Brasil Share Volume - Outros
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Bem Brasil – Market Share Supermercados (INA) + Atacarejo por Fabricante (C&C)

Market Share da Bem Brasil em batatas Congeladas por Região (%)Market Share de Batata Pré-frita Congelada no Varejo por Empresa

A marca bem Brasil mantem sua posição de liderança.

Fonte: Nielsen Index Retail

Ano Móvel

((%)

2%

4%

5%

5%

7%

13%

20%

44%

2%

5%

2%

5%

7%

13%

20%

46%

2%

2%

2%

4%

9%

14%

18%

48%

2020 2021 2022

1st

Nordeste: 47%

Interior RJ, MG e ES: 56%

Grande RJ: 24%

Grande SP: 57%

Interior SP: 56%

Sul: 26%

Centro-Oeste: 42%

Brasil: 44%



17

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA, 

EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Total Fornecedo em 2021  João Emílio Rocheto José Paulo Rocheto 5 maiores fornecedores 10 maiores fornecedores Demais

Características principais dos contratos de fornecimento

Total fornecido em 2021

▪ Uma vantagem competitiva que vemos na Bem Brasil é ter seus acionistas como 
fornecedores

▪ Para não haver conflito de interesse, o fornecimento de batata feito pelas partes 
relacionadas é regido pelo mesmo contrato utilizado no fornecimento de terceiros 

▪ Os contratos estabelecem o preço, quantidade a ser fornecida, área mínima do produtor 
a ser destinada para produção, prazo de fornecimento, forma e prazo de pagamento, 
local de entrega e transporte do produto, além de padrões mínimos de qualidade 

▪ Caso a quantidade produzida seja maior que o previsto em contrato, a Bem Brasil tem 
preferência de compra a preço de mercado livre (“spot”) 

Uma das vantagens competitivas que vemos na empresa é poder comprar batata diretamente de seus acionistas, que possuem um tratamento idêntico aos demais 
fornecedores. Além disso, entendemos que as compras realizadas por contratos mitigam a exposição à variação no preço de mercado da batata.

Fonte: Devedora 

Matéria Prima – Fornecedores de Batata

Preço

▪ 100% pré-fixados 

▪ Diferenciação para cada uma das 3 safras (1ª: janeiro-junho, 2ª: julho e 3ª: agosto-

dezembro)

▪ Diferenciação entre Produto “Beneficiado” e “Sujo”

Quantidade ▪ Cronograma mensal de entrega pré-definido

Prazo de 

Pagamento 

▪ Para produto entregue entre janeiro e julho, 45 dias

▪ Para produto entregue entre agosto e dezembro, 75% em 45 dias e 25% em 180 

dias 

Família Rocheto: 60%

Preço Médio

R$ 1,27 / kg

R$ 63,70 / Saca47%

21%

100%

25%

7%
0,2%

Preço Médio

R$ 1,28 / kg

R$ 64,23 / Saca

Visão Geral da Mecânica de Fornecimento 

(toneladas; %)
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Quantidade Comprada pela Bem Brasil e Preço Médio à Mercado da Batata por Mês em 2020 e 2021

17.443 16.897 
23.715 

10.477 
22.522 

48.623 97.150 

143.578 

128.654 

79.277 

23.621 
17.253 14.580 18.715 16.941 

9.667 
17.872 

69.108 103.196 

154.770 

112.494 84.907 33.683 

58,14 59,44 
67,38 

60,28 64,39 60,49 
54,42 56,63 

56,39 

55,98 

69,29 66,74 
61,27 

66,77 66,26 62,05 66,59 65,58 64,97 63,89 64,13 64,39 

84,90 

62,78 62,46

76,94

115,35

130,41

68,76
67,47

53,15

98,97

139,23 141,31 142,41

99,26
95,53 97,01 100,85

63,16 58,36

86,23

85,69

119,72

99,74

69,71

 -

 20,00

 40,00

 60,00

 80,00

 100,00

 120,00

 140,00

 160,00

 -

 20.000

 40.000

 60.000

 80.000

 100.000

 120.000

 140.000

 160.000

 180.000

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21

Qtde Comprada Preço pago pela Bem Brasil - R$/saco de 50kg Padrão agata especial - beneficiador - R$/saco 50kg

Câmaras frias da Bem Brasil 

Outra vantagem competitiva da empresa é sua grande capacidade de estocagem de batatas in natura para produção posterior, o que permite que a Bem Brasil compre 
matéria prima quando o risco de fornecimento e preço são menores. 

Fonte: Devedora; HfBrasil
Nota: Informações constantes na página 154 do Prospecto Preliminar

Matéria Prima – Estocagem 

Câmara Fria Unidade Perdizes

(toneladas; R$/ saco de 50 kg)

A Bem Brasil possui câmaras 

frias  em suas plantas 

industrias, o que permite que 

a empresa estoque até  448 

mil toneladas de  batata in 

natura por longos períodos 

de tempo

1
Dessa maneira, a empresa é 

capaz de implementar uma 

política de estocagem que 

envolve armazenar as batatas 

produzidas no inverno 

(quando o risco hídrico é 

menor) para produzir no verão

2
Isso permite com que a 

empresa tenha maior 

flexibilidade para efetuar as 

compras de batatas, 

reduzindo o custo com 

matéria prima e o risco de 

rupturas  

3
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428.622 

663.804 

1.017.679 

1.234.818 

1.487.237 

2017 2018 2019 2020 2021

72.657 

169.471 

313.983 

386.153 
383.016 17%

26%

31% 31%
26%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

 -

 50.000

 100.000

 150.000

 200.000

 250.000

 300.000

 350.000

 400.000

 450.000

2017 2018 2019 2020 2021

Lucro Bruto Margem Bruta

18.939 55.721 

190.032 
210.033 

217.129 

4%

8%

19% 17% 15%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

 -

 50.000

 100.000

 150.000

 200.000

 250.000

2017 2018 2019 2020 2021

Lucro Líquido Margem Líquida

66.447 
93.341 

273.036 
328.280 

335.625 16%
14%

27% 27% 23%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

 -

 50.000

 100.000

 150.000

 200.000

 250.000

 300.000

 350.000

 400.000

2017 2018 2019 2020 2021

EBITDA (R$ mm) Margem EBITDA

EBITDA e Margem EBITDA Lucro Líquido e Margem Líquida

Fonte: Demonstrações Financeiras de 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021 da Devedora Bem Brasil Alimentos S.A. auditadas pela PwC

Destaques Financeiros – Performance Histórica  

(R$ Mil; %)(R$ Mil; %)
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196.149.728 

28.355.081 152.235 

309.782.880 

550.488.193 

3% 0,02% 35% 62%

Caixa dez.21 Em até 12 meses de 12 a 24 meses de 24 a 36 meses Acima de 36 meses

Cronograma de amortização – Jan/22 Endividamento por linha – Jan/22

Gráfico 1: Fonte Demonstrações Financeiras de 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021 da Bem Brasil Alimentos S.A. auditadas pela PwC.

Gráfico 2 e 3: Fonte Devedora

Destaques Financeiros – Endividamento 

6,9x 

a dívida 

vincenda no 

curto prazo

Dívida Líquida e Dívida Líquida/ EBITDA1

(%)

(R$ Mil)

(R$ Mil; %)

40%

57%

3%

Capital de Giro

Debêntures

FINAME

213.835 
327.974 254.935 

114.504 

321.672 

703.892 6,26 

4,94 

2,73 

0,42 
0,98 

2,10 

 -

 1,00

 2,00

 3,00

 4,00

 5,00

 6,00

 7,00

 -

 100.000

 200.000

 300.000

 400.000

 500.000

 600.000

 700.000

 800.000

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Dívida Líquida em R$ mm Dívida Líquida / EBITDA
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121.969 

23.743 
52.207 54.886 

362.269 

441.606 

2016 2017 2018 2019 2020 2021

CAPEX

(R$ mm; x)

Nos últimos sete anos a Bem Brasil destinou cerca de 1 bi de seus recursos a expansão de suas plantas de produção.

CAPEX realizado 2015 - 2021

Construção e instalação da

2° planta industrial situada no

município de Perdizes/MG

Construção das novas

câmaras frias de

armazenagem de MP

Construção e

instalação da 4°

linha de produção

ampliando a

capacidade

produtiva para 500

mil ton/ano e

construção de mais

câmaras frias de

armazenagem de

MP.

Fonte: Devedora
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Fonte: Demonstrações Financeiras de 2019, 2020 e 2021 da Devedora Bem Brasil Alimentos S.A. auditadas pela PwC

Demonstrações Financeira – Balanço Patrimonial 
Balanço Patrimonial (BRL mm) 2021 2020 2019 2021 2020 2019

Ativo 2.119 1.524 873 2.119 1.524 873 

Circulante 953 762 465 Circulante 525 442 255

Caixa e Equivalentes de Caixa 176 220 99 Fornecedores 330 306 122

8 2 1Títulos e Valores Mobiliários 2 Passivos de Arrendamentos 1

Instrumentos Financeiros Derivativos 6 1 Salários e Encargos Sociais 18 14 13

Contas a Receber de Clientes 224 165 159 Impostos e Contribuições a Recolher 17 17 37

Adiantamentos a Fornecedores 10 11 3 Tributos Parcelados 14 15 9

Estoques 492 347 195 Empréstimos e Financiamentos 115 57 27

Impostos a Recuperar 23 9 6 Dividendos a Pagar 28 30 45

Outros Ativos 2 1 1 Outros Passivos 1 2 1

Não Circulante 921 596 312Não Circulante 1.166 762 407

Fornecedores 15 20 26Realizável a Longo Prazo 50 75 64

Passivos de Arrendamentos 1 1

Títulos e Valores Mobiliários 6 6 4

Tributos Parcelados 11 14 10

Instrumentos Financeiros Derivativos 19 15

Empréstimos e Financiamentos 764 468 190

Depósitos Judiciais 3 43 41

Provisões para Contingências 88 93 84

Impostos a Recuperar 22 5 1

Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos - 7 17

Patrimônio Líquido 673 486 306

Capital Social 100 100 100

Reserva Legal 20 20 10

Imobilizado e Ativos de Direito de Uso 1.115 686 344 Reserva de Incentivos Fiscais 359 264 184

Itangível 1 1 0 Reserva de Lucros 194 102 13

20

-

- -

Instrumentos financeiros derivativos 2 - -

Imposto de renda e contribuição social diferidos 41 - -
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Fonte: Demonstrações Financeiras de 2019, 2020 e 2021 da Devedora Bem Brasil Alimentos S.A. auditadas pela PwC

Demonstrações Financeira – DRE

DRE (BRL mm)

Receita Líquida

(-) Custo dos produtos vendidos

(=) Lucro bruto

Despesas com vendas

Despesas administrativas e gerais

Outras receitas (despesas), líquidas

(=) Lucro operacional antes do resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variação cambial

(=) Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social

Imposto de renda e contribuição social correntes e dIferidos

(=) Lucro líquido do exercício

dez/21

1.487

(1.104)

383

(16)

(107)

28

288

26

(41)

(5)

268

(51)

217

dez/20

1.235

(849)

386

(12)

(100)

7

281

24

(41)

1

265

(55)

210

dez/19

1.018

(704)

314

(14)

(71)

(2)

227

5

(40)

(0)

192

(2)

190
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Coordenador Líder XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A.

Emissora Eco Securitizadora de Direitos Creditórios do Agronegócio S.A.

Devedora  Bem Brasil Alimentos S.A.

Agente Fiduciário Pentágono

Título Certificados de Recebíveis do Agronegócio (“CRA”)

Oferta Pública Instrução CVM nº 400 de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada

Lastro Debêntures Simples, não conversíveis em ações, da espécie quirografária, para colocação privada

Montante Inicial da Oferta R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhões de reais), sem considerar a possibilidade de Lote Adicional

Séries Em Série Única

Valor Nominal Unitário R$ 1.000,00 (mil reais)

Destinação dos Recursos
nos termos do parágrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, exclusivamente a produtores rurais, por meio da aquisição, pela Devedora, de 

batata consumo “in natura” de produtores rurais, como matéria-prima de atividades da Devedora relacionadas ao agronegócio, conforme 

Orçamento estimado na Escritura de Emissão e no Anexo II ao Termo de Securitização

Prazo 7 anos

Taxa Teto
NTN-B 2028 + 1,00% a.a. ou IPCA + 6,10 % a.a., dos dois o maior 

Termos e Condições
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Juros Semestral, sem carência

Amortização
Anual, ao final do 5º, 6º e 7º anos

Garantias Aval (5 PFs)

Índices Financeiros

• EBITDA / Despesas Financeiras líquidas: igual ou superior a 3 (três inteiros); 

• Dívida Bancária Líquida / EBITDA: igual ou inferior a 2,5 (dois inteiros e cinquenta centésimos); 

• Índice de Liquidez Corrente igual ou superior a 1 (um inteiro); e 

• Posição de Caixa e Equivalentes igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhões de reais) ao final de cada exercício fiscal.

Data de Vencimento 15 de maio de 2029

Rating Mínimo AA-

Público-Alvo Investidores qualificados

Distribuição e Negociação
B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão – Segmento CETIP UTVM

Termos e Condições
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Divulgação do Aviso ao Mercado e disponibilização do Prospecto Preliminar

Protocolo de Registro da Oferta na CVM

Início do Roadshow

Início do Período de Reserva

Encerramento do Período de Reserva

Procedimento de Bookbuilding

Registro da Oferta

Divulgação do Anúncio de Início (²) e Prospecto Definitivo

Data de Liquidação

24/02/2022

12/04/2022

11/04/2022

19/04/2022

04/05/2022

05/05/2022

23/05/2022

24/05/2022

25/05/2022

Data Prevista (1)Eventos

Cronograma 

(1) As datas previstas para os eventos futuros são meramente indicativas e estão sujeitas a alterações, atrasos e antecipações sem aviso prévio, a critério da Emissora e do Coordenador Líder. Qualquer modificação no
cronograma da distribuição deverá ser comunicada à CVM e poderá ser interpretada como modificação de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrução CVM 400. Caso ocorram alterações das circunstâncias,
suspensão, prorrogação, revogação ou modificação da Oferta, o cronograma poderá ser alterado. Qualquer modificação na Oferta será imediatamente divulgada nas páginas da rede mundial de computadores da Emissora,
do Coordenador Líder, da B3 e da CVM, veículos também utilizados para publicação deste Aviso ao Mercado e disponibilização do Anúncio de Início, conforme disposto no artigo 27 da Instrução CVM 400.

(2) Data de início da Oferta.

(3) A divulgação do Anúncio de Encerramento poderá ser antecipada caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Período de Colocação, nos termos descritos na seção "Distribuição dos CRA" do Prospecto Preliminar,
independentemente de modificação da Oferta.

Data de Máxima de Divulgação do Anúncio de Encerramento (³) 24/11/2022
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Risco da Operação de Securitização

• Recente desenvolvimento da securitização de direitos creditórios do agronegócio o pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

• Inexistência de jurisprudência firmada acerca da securitização

Riscos dos CRA e da Oferta

• Riscos de Formalização do Lastro da Emissão

• Risco de originação e formalização dos Créditos do Agronegócio

• Ausência de diligência legal das informações do Formulário de Referência da Emissora

• Pode haver divergência entre as informações financeiras constantes neste Prospecto e as informações financeiras constantes das respectivas demonstrações
financeiras auditadas pelos Auditores Independentes da Emissora devido à não verificação da consistência de tais informações pelos Auditores Independentes da
Emissora

• Risco de Liquidação do Patrimônio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e/ou Vencimento Antecipado das Debêntures

• Riscos Gerais

• Alterações na legislação tributária aplicável aos CRA para pessoas físicas ou na interpretação das normas tributárias podem afetar o rendimento dos CRA

• Interpretação da legislação tributária aplicável à negociação dos CRA em mercado secundário

• Baixa liquidez dos certificados de recebíveis do agronegócio no mercado secundário

• Risco Relacionado à Inexistência de Informações Estatísticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

• Risco de Estrutura

• A participação de Pessoas Vinculadas na Oferta poderá ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundário

• Quórum de deliberação em Assembleia Geral

Fatores de Risco
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• Eventual rebaixamento na classificação de risco dos CRA pode dificultar a captação de recursos pela Devedora, bem como acarretar redução de liquidez dos CRA
para negociação no mercado secundário e impacto negativo relevante na Devedora

• Possibilidade de a Agência de Classificação de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

• A participação de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderá resultar na redução da liquidez dos CRA

• Não realização adequada dos procedimentos de execução e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditórios do Agronegócio

• Risco de aquisição dos CRA com ágio

• Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

• Risco de concentração de devedor e dos Direitos Creditórios do Agronegócio

• Emissora, a Devedora e/ou os Fiadores poderão estar sujeitas à falência, recuperação judicial ou extrajudicial ou insolvência

Riscos das Debêntures e dos Direitos Creditórios do Agronegócio

• O risco de crédito da Devedora e dos Fiadores e a inadimplência das Debêntures pode afetar adversamente os CRA

• Risco relativo à situação financeira e patrimonial da Devedora e dos Fiadores

• Riscos de formalização do lastro da Emissão e constituição da Fiança

• Risco de Liquidação do Patrimônio Separado, Resgate Antecipado Obrigatório Total dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debêntures

• Risco relativo à possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Créditos do Agronegócio sejam depositados em outra conta que não a Conta
Centralizadora

• Risco decorrente do descasamento da Remuneração das Debêntures e da Remuneração dos CRA

• Risco de recomposição do Fundo de Despesa pela Devedora

Riscos dos Regimes Fiduciários

Fatores de Risco
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• Decisões judiciais sobre a Medida Provisória nº 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciário sobre os créditos de certificados de recebíveis do agronegócio

Riscos Relacionados à Devedora e aos Fiadores

• Risco de Crédito de Clientes e Contrapartes da Devedora e dos Fiadores

• Risco de Falecimento dos Fiadores

• Dificuldade de avaliação dos riscos inerentes aos Fiadores, ausência de solidariedade e cobrança

• Risco de Liquidez da Devedora

• Risco de inadimplemento de obrigações financeiras

• Risco de Flutuação de Preços de Matéria-Prima e Produtos Industrializados

• Regulamentação das atividades desenvolvidas pela Devedora e pelos Fiadores

• Risco de Obtenção e Renovação de Autorizações e licenças

• Risco de Penalidades ambientais

• Contingências trabalhistas e previdenciárias

• Risco de Contingências Relevantes Não-Divulgadas

• Políticas e regulamentações governamentais para o setor agrícola

• Invasão ou desapropriação dos imóveis destinados à produção rural

• Decisões desfavoráveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos à Devedora e/ou os Fiadores

• Incêndios, doenças, pragas e outros desastres, bem como variações extremas de temperatura, deficiência hídrica ou excesso de humidade e deficiências nutricionais
severas, podem afetar as instalações agrícolas e propriedades industriais da Devedora e dos Fiadores, o que pode afetar adversamente seus volumes de produção e,
consequentemente, seu desempenho financeiro

Fatores de Risco
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• Interrupção ou suspensão nos serviços de transporte e logística poderão afetar adversamente os resultados operacionais da Devedora e dos Fiadores

• Interrupção da venda de batatas pelos fornecedores à Devedora poderá afetá-la adversamente

• Parte dos Fiadores são controladores e fornecedores relevantes de matéria-prima da Devedora, o que pode ocasionar conflito de interesses

• Parte dos Fiadores são controladores e fornecedores relevantes de matéria-prima da Devedora, de modo que os contratos de fornecimento de matéria-prima
celebrados pela Devedora com esses Fiadores poderão eventualmente não refletir as condições equitativas de mercado, idênticas às que prevalecem no mercado em
que a Devedora atua ou que a Devedora contrataria com demais terceiros no momento da celebração destes contratos de fornecimento

• A Devedora atua em um setor competitivo e sua posição de mercado poderá ser ameaçada

• Risco no armazenamento de produtos

• Riscos sanitários relativos ao setor de alimentos podem prejudicar as vendas dos produtos da Devedora

• A suspensão, o cancelamento ou a não renovação dos benefícios fiscais de que a Devedora é titular podem afetar negativamente sua lucratividade

• Risco de redução na demanda por batata pré-frita congelada

• A Devedora pode não ser bem-sucedida na execução de sua estratégia de negócios, podendo afetar negativamente os seus planos para aumentar a sua receita,
rentabilidade e capacidade produtiva

• Risco decorrente da pandemia de COVID-19

Riscos Relacionados à Securitizadora

• A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

• O objeto da companhia securitizadora e o patrimônios separados

• Não realização do Patrimônio Separado

• Não aquisição de Direitos Creditórios do Agronegócio

• Riscos associados aos prestadores de serviços da Emissão

Fatores de Risco
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• Riscos associados à guarda física dos Documentos Comprobatórios

• Administração e desempenho da Securitizadora e a existência de uma equipe qualificada

• Insuficiência do patrimônio líquido da Emissora frente ao valor total da oferta

• Os Direitos Creditórios do Agronegócio constituem o Patrimônio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como
qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvência da Emissora, poderá afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigações decorrentes dos CRA

• A Emissora poderá estar sujeita à insolvência, falência, recuperação judicial ou extrajudicial

• Ausência de opinião legal sobre o Formulário de Referência da Securitizadora

Riscos Relacionados ao Agronegócio e à Fiança

• Desenvolvimento do agronegócio

• Riscos climáticos

• Baixa produtividade

• Riscos comerciais

• Inadimplemento ou Insuficiência da Fiança

• Risco de transporte

• Avanços tecnológicos

COVID-19

• O avanço da pandemia causada pelo Coronavírus (COVID-19) pode impactar, significativa e adversamente, a atividade econômica

• Redução de liquidez dos CRA

• Redução da capacidade de pagamento da Devedora e dos Fiadores

Fatores de Risco
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• Incerteza quanto à extensão da interpretação sobre os conceitos de caso fortuito, força maior e teoria da imprevisão

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconômicos

• Interferência do Governo Brasileiro na economia

• Acontecimentos e percepção de riscos nos mercados internacionais

• A inflação e os esforços do governo brasileiro de combate à inflação podem contribuir significativamente para a incerteza econômica no Brasil

• A instabilidade cambial

• Alterações na política monetária e nas taxas de juros

• Redução de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Securitizadora e a Devedora

• Acontecimentos no Brasil

• A instabilidade política pode afetar adversamente os negócios da Devedora, seus resultados e operações

• Fatores macroeconômicos que exerçam influência sobre os negócios da Emissora

Fatores de Risco
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Coordenador Líder

Investidor Institucional
Getúlio Lobo

Lucas Sacramone

Dante Nutini 

Gustavo Oxer

dante.nutini@xpi.com.br

lucas.sacramone@xpi.com.br

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

(11) 3027-2278

Investidor Não Institucional
Lucas Castro

Rafael Lopes

Luiza Lima

Daniela Luque

Para maiores informações, favor entrar em contato com a Área de Distribuição do Coordenador Líder.
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Esclarecimentos
Este material tem caráter meramente informativo e publicitário. Para uma descrição mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em
especial a seção “Fatores de Risco”, disponível nos seguintes endereços e páginas da rede mundial de computadores:

(1) Securitizadora: http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/ (neste website, clicar em “Baixar PDF” na seção “Prospecto Preliminar CRA da 154ª Emissão”)

(2) Coordenador Líder: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Pública”; acessar “CRA Bem Brasil - Oferta
Pública de Distribuição da 154ª Emissão de Certificados de Recebíveis do Agronegócio da Eco Securitizadora” e então, clicar em “Prospecto Preliminar”).

(3) CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informações sobre Companhias”, após, clicar em “Consulta a Informações de CRI e
CRA (Fundos.Net), em seguida utilizar o ícone “EXIBIR FILTROS”, buscar e clicar em “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegócios S/A” (Eco Securitizadora de Direitos
Creditórios do Agronegócio S.A.), e selecionar no campo “Categoria” o item “Documentos de Oferta de Distribuição Pública”, selecionar no campo “Tipo” o item
“Prospecto de Distribuição Pública” e por fim acessar “Download” em “Prospecto Preliminar dos CRA da Série Única da 154ª Emissão”).

(4) B3: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Serviços” e, no item “Negociação”, selecionar “Renda Fixa”; em seguida, selecionar “Títulos Privados”
e acessar “Certificados de Recebíveis do Agronegócio”; após, na aba “Sobre os CRA”, selecionar “Prospectos” e buscar pelo Prospecto Preliminar da oferta pública
de distribuição de Certificados de Recebíveis do Agronegócio da 154ª Emissão da Eco Securitizadora de Direitos Creditórios do Agronegócio S.A., Lastreados em
Direitos Creditórios do Agronegócio Devidos pela Bem Brasil Alimentos S.A. e, em seguida, clicar no ícone).

Embora as informações constantes nesta apresentação tenham sido obtidas de fontes idôneas e confiáveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da oferta
sejam baseadas em convicções e expectativas razoáveis, não há garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderão diferir sensivelmente das tendências aqui indicadas.

As informações contidas neste Material Publicitário estão em consonância com o prospecto preliminar, porém não o substituem. O prospecto preliminar
contém informações adicionais e complementares a este Material Publicitário e sua leitura possibilita uma análise detalhada dos Termos e Condições da
Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto preliminar, com especial atenção às disposições
que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estará sujeito.

A Oferta encontra-se em análise pela CVM para obtenção do registro da Oferta. Portanto, os termos e condições da Oferta e as informações contidas neste
Material e no Prospecto Preliminar estão sujeitos a complementação, correção ou modificação em virtude de exigências da CVM.
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