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Disclaimer

Este material é confidencial, de uso exclusivo de seus destinatdrios, ndo sendo autorizada a sua distribuigdo e/ou entrega fisica a quaisquer terceiros.

Este material de divulgagéo foi preparado com finalidade exclusiva de informar e para servir de suporte para as apresentagdes relacionadas a segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), da CSN Mineragdo S.A (“Companhia” ou “Emissora”), nos termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400" e “Oferta”,
respectivamente). Este material foi preparado com base em informacgdes prestadas pela Companhia e ndo implica, por parte da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A (“Coordenador Lider”), do BANCO
BTG PACTUAL S.A. (“Banco BTG"), da UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“UBS BB"), pertencente ao grupo UBS BB SERVIGOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPAGOES S.A. e do BANCO SAFRA SA.
(“Banco Safra” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Banco BTG e o UBS BB, “Coordenadores”), em nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as informagdes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade da Oferta, da Emissora ou
das Debéntures e nao deve ser utilizado como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios, e nem interpretado como uma solicitagédo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios, tampouco deve ser tratado como
uma recomendagao de investimento nas Debéntures.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, portanto potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), assim como sua vers&o definitiva, quando disponivel (“Prospecto
Definitivo”, em conjunto com o Prospecto Preliminar, doravante denominado indistintamente de “Prospecto”), bem como o formulério de referéncia da Emissora (“Formulario de Referéncia”), em especial as se¢es “Fatores de Risco” de cada um destes
documentos, antes de decidir investir nas Debéntures.

Neste material ndo é feita nenhuma declaragéo, implicita ou explicita, e ndo ha garantia quanto a correcéo, adequagéo ou abrangéncia das informagdes aqui contidas.

Qualquer decisdo de investimento pelos investidores das Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade, demanda minuciosa avaliagdo de sua estrutura e deverd basear se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto e no
Formulario de Referéncia, que conterdo, além das demonstragdes financeiras da Companhia, informagdes completas a respeito da Oferta, das Debéntures, da Emissora e suas atividades, operagdes e histérico, e dos riscos relacionados a fatores
macroecondmicos, ao setor de atuagao da Emissora, a Emissora e suas atividades, as Debéntures.

Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, com o apoio de consultores e assessores em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos e financeiras, conforme entendam necessario, os riscos de inadimplemento,
liquidez e outros riscos associados a esse tipo de ativo, considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que
entendam necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures.

Este material pode conter consideragdes referentes as perspectivas futuras do negécio e do crescimento da Emissora, bem como estimativas de resultados operacionais e financeiros, baseadas exclusivamente nas expectativas em relagéo ao futuro
do negécio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de negdcios. Tais consideragdes futuras podem ser afetadas por mudangas nas condigdes de mercado, regras governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre
outros fatores e circunstancias, e, por isso, poderdo ocorrer ou ndo. As performances passadas da Emissora ndo sdo indicativas de resultados futuros.

Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada com base nas informagdes contidas neste material.

Este material ndo é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este material ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores mobilidrios
e ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendagao de investimento nas Debéntures. Este material ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento
nas Debéntures.
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Disclaimer

0 investimento em Debéntures ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagéo aos titulos adquiridos, considerando que a negociagdo de Debéntures no mercado secundario brasileiro é limitada; e/ou (ii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuagdo da Emissora.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA SERAO OBJETO DE ANALISE POR PARTE DA CVM E ESTAO SUJEITAS ACOMPLEMENTACZ\O OU CORREGAO.
Nem a Emissora, nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste material, sendo certo que as informagdes aqui contidas estdo sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos destinatdrios.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBE[\ITURES, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACC:)ES
DISPONIVEIS NESTE MATERIAL, NO PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA, EM PARTICULAR AS INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGOES
QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS.

Termos iniciados em letras mailsculas neste material que ndo estejam expressamente definidos terdo o significado a eles atribuidos no Prospecto.
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‘ Agenda

‘ Grupo CSN
ESG
O
== & CSN ‘ CSN Mineracgao

Companhia Sideruargica Nacional

‘ Termos e Condi¢coes

‘ Fatores de Risco
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GRUPO CSN
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Destaques 2021

0 ano em que a CSN completa 80 anos é marcado pelo fortalecimento de todos os negdcios, reflexo do controle rigoroso dos custos e do foco em
exceléncia operacional, sustentados pelo compromisso com as agendas ESG, transformacao tecnoldgica e inovagao

EBITDA e Mg Divida Liquida e Alavancagem o -H =
) D . S ESG INOVA lnovagao
RS MM | % RS Bi | Divida Liquida (1) / EBITDA Ajustado (x) Ve U
45% 44%
T
. [ ]
28%
22.002
Fmep6
® Menor emisséo de s
11500 GEE do setor por Kg
S er CO2eq/minério
N ] ‘ produzido £ 1s1Energy
2019 2020 2021 1T22LTM 2019 2020 1122 Atl)\i/\?iddae o ,
WEBITDA e Mg. EBITDA Liquida 94% Energia elétrica
. Divida Total i Net Debt/LTM EBITDA (BRL) - de fontes renova'vels1
Divida Liquida 0 NetDev LTM EBITDA (USD) ¥

Fortalecimento dos Negocios Disciplina Financeira

= Resultados Recordes

= |PO CMIN

» Forte Redugéo da Divida = ESG como Pilar Central da Estratégia = Foco em Novas Tecnologias

= Recuperagao da Capacidade

Gerando Resultados Concretos
* Transformacao no Cimento de Investimento

Fonte: CSN / Notas: 1 - Divida Liquida / EBITDA: Para divida considera o délar final de cada periodo e para divida liquida e EBITDA a média do ddlar / 2 - Liberagéo formal de orientagdo da empresa e Divulgagao de Resultados da CSN, Capital IQ em 31 de margo de 2022
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Perspectivas 2022

4
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DEMANDA SOLIDA NO BRASIL

Expectativa de manutencao do consumo de acos planos, longos e
cimentos, além de precos internacionais em niveis elevados

QUALIDADE E VOLUMES NA CSN MINERAGAO

Avanco dos projetos estratégicos: aumento de producdo com
melhoria de qualidade resultam na reducao do Platts breakeven

COMPETITIVIDADE NA SIDERURGIA

Grandes projetos em sustaining aumentam a eficiéncia e removem
gargalos de produgao

TRANSFORMAGAO EM CIMENTOS

Integracado das aquisi¢oes com captura de sinergias, otimizacao da matriz de combustiveis
(coprocessamento): player nacional com a plataforma mais competitiva da industria

AUSTERIDADE EM CUSTOS
Estrutura eficiente para compensar impacto nos negdcios devido a pressao inflacionaria
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Resultado Consolidado
No caminho certo: estratégia de fortalecimentos dos negdcios leva a resultados recordes

Receita Liquida EBITDA e Margem

RSMM RSMM | %

53%

48%
15.392
39%
35%
11.913 11.770
10.246 10.361

5.806

41%
8.174
4.296 3.727 G/

1721 2721 3T21 47121 1722
1121 2721 3721 4721 1722
- Adjusted EBITDA —@— Adjusted EBITDA Mg. %
CAPEX Evolucao do EBITDA Ajustado por Divisao
RSMM
4.100
2.934

2487 1.567 4.718

| 347 |
1.330
1.156 127
[ 215 2.120

2017 2018 2019 2020 2021 2022E EBITDA Ago Mineragdo Cimento Eliminations / Outros EBITDA

. . Ajustado Ajustado
= Expansion m Sustaining 4121 1722

Fonte: CSN
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ESG
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A CSN Mineragao sera Carbono Neutra' até 2044

Reducao de 30%

da intensidade de . .
emissoes de GEE nghhghts

Menor emissao de GEE do setor por Kg
C0O2eg/minério produzido

PEER1 PEER2 PEER4 PEER4 CMIN

@ 100% de energia elétrica de fontes renovaveis

Player estratégico na descarbonizagao da
ﬁ siderurgia através da produgao de Minério de
alta qualidade

2019 2035 . . .
P s mmmmmmimmmimio oo . SESESIS NS S . P . Aprimoramento do inventario de 2020 para
1 . . S . ’\‘ % R -4
i E?Csfgn‘(l:é,%Zl;:?monal' e \‘\‘ ' Fase 2 (Oliva) " : Fase 3 (Verde) S (@ estabelecimento de metas de reducao do
I Al.lltcl“)nor:m (F:)orreias tréns ortadoras /.‘ : Eletrificagdo da Frota, Uso de 7+ Células de Combustiveis -’ escopo 3
! . ' P * 7 . Combustiveis Alternativos 1 (H2 Verde), Offset ’
i In Pit Crusher . : R <
e m i mimim i m i m i —.——— . L et e i i i e - _7
(1) Escopos 1 e 2 0 ~
CSN
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CSN MINERAGAO
CMIN

B3 LISTED N2
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Perspectiva de Mercado Equilibrado em 2022

Reducéo das restricdes a producéo de ago na China e baixo crescimento da oferta indicam mercado balanceado, sustentando precos entre USS100-

120/dmt
Demanda Transoceanica de Minério de Ferro

Evo

lugao do Preco do Minério de Ferro

Milhdes de toneladas

+22
| (+1%) v
. 1.562
1.540 10 5 3 2 2
Demanda China JKT Europa MENA RowW Demanda
2021 2022E
Oferta Transoceanica de Minério de Ferro Mercado
Milhées de toneladas Balanceado
+12
1 5|40 (+1%) 1 :52
. 4 8 0 5 (10) .
4—
Oferta  Austrélia Brasil Africa Canada india Oferta
2021 do Sul 2022E

Fonte: Analise CMIN; Bloomberg; Woodmackenzie; CRU; Worldsteel

(62%

$240

$210

$180 -

$150 -

$120

$90 -

$60 -

$30

Fe — CFR China, USS/dmt)

109 = eececcscess
@3 - 100

71 69

56 58

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

12

il

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SEGOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Frete Maritimo

Tendéncia de reducao do frete maritimo em funcao do descasamento favoravel entre crescimento da frota e volume transoceanico de minério de

ferro e normalizagao das filas nos portos chineses
Navios Capesize — Oferta e Demanda

Evolucao do Preco da Rota C3

13%
0,
3% 4% 3% 4%
% 1%
2% < o — 2%
0% 1%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021e 2022e
Superavit/Déficit === Crescimento da Frota - Crescimento Global de Ferro a
Capesize (%) Beira Mar

Tempo de Espera dos Navios na China e Time Charter

6,00 100.000
4,00
50.000
2,00
0,00 0
jan-18 jun-18 dez-18 jun-19 dez-19 jun-20 dez-20 jun-21

== \\aiting Time in China's ports (days) — 5TC ($/day)

Fonte: Analise CMIN; Clarksons; Baltic Index; Mysteel
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Eficiencia Operacional e Controle de Custos

Trabalho continuo para aumento da produtividade e otimizagao de processos compensam pressao inflacionaria

Evolucao Custo CFR China Drivers Estratégicos
Us$/t

Impacto Imediato

Austeridade em custos e redugao de SG&A
Diluicao de custos fixos
Otimizagao da frota de movimentagao de rejeito

Machine Learning (Fase 1): otimizagao e automatizagao de processos
(parceria com Itochu)

o L @

Impacto no Médio e Longo Prazo

Diluicao de custos fixos

Correia transportadora (ROM e rejeito)

CFR China Frete Inflagéo de Eficiéncia CFR China Mina auténoma/aumento de porte de frota
2021 Maritimo Custos Operacional 2022E Eletrificacdo da frota

Machine Learning (Fase 2)

- Frete Maritimo - Custo C1

@
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Atualizagao do Plano de Expansao

Revisao do cronograma dos projetos: fragilidades na cadeia de suprimentos, Covid-19 e disciplina na otimizacao

CMAI 3,
Rebritagem Rec. de - Ampliagao da Recuperagao
e Espirais Rejeitos Pires Itablr;g) : I1VI5 fap4+ Planta Central de Rejeitos
Aumento de +3,0 Mpta A NP +5 Mpta +2,5 Mpta
Qualidade

PROJETOS 2° FASE
Itabirito P28 Mascate
[tabirito P28 Esmeril
Conversao da Planta Central
Porto - Fase 84 e 130Mtpa

|
~

2021-22

Rec. de Rejeitos B4 e Ultrafinos Porto - Fase 60 Mtpa

+3,5 Mpta +15 Mpta
RS 12 ) +33
) bi (investimento) +5 S5Mtpa (capacidade) o~
== -Qn—.r- 15 el
CSN
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4

Performance Highlights

Reducéao de custos, aumento de volume e melhoria de mix em 2022

Volume Total de Vendas

\Receita Liquida

(Mt) RSMM
I Receita Liquida (RS MM) e Receita Liquida Unitdria (USS/wmt)
38,55
31,16 33,24 00,44 106,97
V
65,43
= . .

2019 2020 2021 1722 2019 2020 2021 1722
CAPEX EBITDA e Margem
RSMM R$MM, Margem (%)

B Expansdo dos Negdcios (RS MM) B Continuidade operacional (RS MM)

1.405

702
- i
2020 2021 1722

I EBITDA Ajustado (RS MM) == |largem EBITDA Ajustada (%)

o 62%
52% > 55% —
— 10.382
8.143
5.900
2019 2020 2021 1122
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Endividamento CSN Mineragao

Cronograma de Amortizagao da Divida CSN Mineracao. Prazo médio total de 68 meses no 1T2022.

Cronograma de Amortizacao

RS MM
6.580
861
375 437
[ I [ [ [
Caixa 1T22 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

M Bancos [OMercado de Capitais
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Alocacgao de Capital: Crescimento e Dividendos

Baixa alavancagem e amplo acesso a funding, aliados a consistente e robusta geracao de caixa operacional, permitem combinar uma politica
agressiva de dividendos com o plano de crescimento

Funding para crescimento: Nexi
USS 350MM (jun/21), SACE US$
375MM, Debéntures Infra RS 1Bi
(ago/21) e outras negociagdes em
andamento
Divida Liquida de -RS Manutengao da politica
2,12 Bi (net cash)' e de distribuicdo de
Posicao de Caixa de dividendos: 80% - 100%
RS 6,58 Bi" do lucro liquido

Geracgao de caixa
operacional com ativos de
alta qualidade e projetos
competitivos

CMIN

B3 LISTED N2

Crescimento Sustentavel
&
Pagamentode Dividendos
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TERMOS E
CONDIGOES DA
OFERTA
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Termos e Condigoes da Oferta

Coordenadores XP (Lider), BTG, UBS-BB e Safra

CSN Mineracéao

Titulo Debéntures 12.431

Tipo de Oferta Oferta Publica (ICVM 400)

Volume Total RS 1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhdes de reais)
Regime de Colocagao Garantia Firme

Duas Séries em Vasos Comunicantes

12 Série: 10 anos
223 Série: 15 anos
Amortizacio 12 Série: Bullet

¢ 22 Série: Anual com pagamento nos 13°, 14° e 15° anos
Juros Semestrais, sem caréncia

12:B32 + 0,55% ou IPCA+5,95%

SR LED 23: B35 + 0,70% ou IPCA+6,15%

Rating Esperado AAA

Clean
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Termos e Condigoes da Oferta

12 Série: permitido apds 5 anos da Data de Emissao e desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 anos. Valor a ser pago sera o maior entre (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e (ii) Make-whole, trazendo os fluxos
futuros a Valor Presente pela NTN-B de duration aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série.

Resgate Antecipado Facultativo

Total 22 Série: permitido apds 7 anos e 6 meses da Data de Emissao e desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emisséo e a data do efetivo
resgate seja superior a 4 anos. Valor a ser pago serd o maior entre (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série e (ii) Make-whole,
trazendo os fluxos futuros a Valor Presente pela NTN-B de duration aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série.

Covenants Divida Liquida / EBITDA <= 3,0x
Data Estimada de Bookbuilding 27 de julho de 2022

Data Estimada de Liquidagao 12 de agosto de 2022

@
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CONTATOS DE
DISTRIBUIGAO E
FATORES DE RISCO
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Contatos de Distribuicao

investment
{= banking

Distribuicao Institucional

E-mail: distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

Getulio Lobo
Beatriz Aguiar
Carlos Antonelli
Dante Nutini, CFA
Giulia Gosta
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padrao
Lucas Sacramone, CFA

Distribuicao Varejo RF
Lucas Castro
Alexandre Augusto
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Fatores de Risco Relacionados a Emissora e ao Ambiente Macroecondémico

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos seus investidores, ao seu ramo de atuagéo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na segéo “4.1 Descrigdo dos Fatores de Risco”, incorporado por
referéncia ao Prospecto Preliminar.

Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
As Debéntures sdo da espécie quirografaria, e ndo contam com qualquer tipo de garantia e sem preferéncia.

Conforme previsto na Escritura de Emisséo, as Debéntures nédo contardo com qualquer espécie de garantia ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de eventual faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada,
os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que lhe forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que
contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberéo parte ou totalidade dos recursos que Ihe forem devidos em
carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidacdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razao pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberao a totalidade, ou mesmo parte dos
seus créditos.

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrerd a consolidagdo substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperagado judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperagao judicial ou faléncia ndo determinarg, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situagdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a
consolidagao substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora serd consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfagédo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar
uma situacgdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade de tais créditos, resultando em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

E possivel que decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N&o pode ser afastada a hip6tese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao e remuneragdo das Debéntures foi realizada com base em disposic¢des legais vigentes
atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode
garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n° 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em jurisdicéo de tributagdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei n® 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, com as Debéntures, que tenham sido emitidas por sociedades constituida sob a forma
de sociedades por agdes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritérios na forma regulamentada pelo Governo
Federal.
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Séo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragéo por taxa de juros prefixada, vinculada ao indice de preco ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a repactuagéo
total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 anos; (iv) vedagéo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 primeiros anos ap6s a sua emisséo e a liquidagéo antecipada por meio de resgate ou
pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias; (vii) comprovagédo de que
as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagao, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo
Ministério competente. Para informagdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver segao “Visdo Geral da Lei n°® 12.431" no Prospecto Preliminar.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razéo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes), a Emissora
ndo pode garantir que as Debéntures continuaréo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura de Emissé&o e até a Data de Vencimento das Debéntures, deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, optar por: (i) acrescer
aos pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentagdo especifica, nos termos da Lei n°
12.431, resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em outro prazo que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou, no caso de néo instalagao
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, na data de tal verificagao, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneracéo aplicével, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Ndo ha como garantir que a Emissora terd recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelas Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei n® 12.431, se aplicdvel, ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de nédo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n®
12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo hd como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundério brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo prego e na ocasido que desejarem.
0 investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagéo a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

0 mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secunddrio.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, no Procedimento de Bookbuilding, sem possibilidade de reserva e sem limite méximo de tal participagdo em relagdo ao volume da Oferta, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior
a 1/3 (um tergo) das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Dessa forma, a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera resultar em ma formacgéao da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures. Além disso, a participacéo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagéo, influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures
por Pessoas Vinculadas nao ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optardo por manter suas Debéntures fora de circulagéo.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepcéo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que poderd afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagdes nos mercados de
valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.
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O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia
emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢cdes de mercado e pelas condi¢cdes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das a¢des na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de
juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, poderd reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de
capitais brasileiro.

N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o
interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como poderd afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o prego de mercado das Debéntures.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, como a atual pandemia do coronavirus (COVID-19), pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em presséo negativa sobre a economia mundial, incluindo a economia brasileira, impactando o mercado
de negociagao das Debéntures.

Surtos de doengas que afetem o comportamento das pessoas, como do atual coronavirus, o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia mundial e brasileira e nos resultados da Companhia.

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as a¢des preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou em
medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente disseminagéo do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricdes as viagens
e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugédo de consumo de uma maneira geral pela populagéo, o que pode resultar na volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos, fatores
que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.

As medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto da COVID-19 tiveram um impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil, inclusive causando oito paralisagdes (circuit-breakers) das negociagdes na B3 durante o més de margo de
2020. A cotagdo da maioria dos ativos negociados na B3 foi adversamente afetada em razao da pandemia da COVID-19. Impactos semelhantes aos descritos acima podem voltar a ocorrer, provocando a oscilagdo dos ativos negociados na B3.

Adicionalmente, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas variantes da COVID-19, que vém causando um aumento significativo no nimero de infecgdes e ébitos, o que podera prolongar a pandemia da COVID-19 no Brasil e em todo o mundo e resultar em novos periodos de
quarentena e lockdown, restri¢cdes a viagens e transporte publico, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos e redugao geral no consumo.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobilidrios de emissao da
Companbhia, o que pode afetar adversamente o prego de mercado de tais valores mobilidrios e também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operagées da Companhia no futuro em termos aceitaveis.

Eventos politicos, econdmicos e sociais e a percepcéo de riscos em outros paises, sobretudo de economias emergentes, podem afetar adversamente a economia brasileira, os negécios da Companhia e o valor de mercado de seus valores mobilidrios.

0 mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias brasileiras é influenciado pelas condigdes econdmicas e de mercado do Brasil e, em determinado grau, de outros paises da América Latina e de outras economias emergentes. Ainda que as condigdes econémicas sejam
diferentes em cada pais, a reagdo dos investidores aos acontecimentos em um pais pode levar o mercado de capitais de outros paises a sofrer flutuagdes, de forma a impactar, mesmo que indiretamente, a Companhia.

Acontecimentos ou uma conjuntura econdmica adversa em outros paises emergentes e da América Latina por vezes acarretam saida significativa de recursos do Brasil e a diminuigdo do volume de moeda estrangeira investida no Pais. Por exemplo, em 2001, ap6s uma recessao
prolongada, seguida por instabilidade politica, a Argentina anunciou que deixaria de proceder ao pagamento de sua divida publica. A crise econémica na Argentina afetou negativamente a percepgao dos investidores em valores mobilidrios brasileiros por varios anos. Crises econdmicas
ou politicas na América Latina ou em outros mercados emergentes podem afetar de maneira significativa a percepgdo dos riscos inerentes ao investimento na regido, inclusive no Brasil.
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A economia brasileira também é afetada pela conjuntura econémica e condi¢gdes de mercados internacionais em geral, especialmente pela conjuntura econémica e condigdes de mercado existentes nos Estados Unidos. Os pregos das agdes na B3, por exemplo, sdo historicamente
afetados por flutuagdes nas taxas de juros vigentes nos Estados Unidos, bem como pelas variagdes dos principais indices de agdes norte-americanos, assim como ocorrido em 2008, quando o mercado nacional foi fortemente afetado pelo desempenho do mercado de capitais norte
americano.

O conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos dos combustiveis e do gds; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a
retomada econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego dos grdos devido a alta procura, a demanda pela produgao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de
produgéo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio
brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federagédo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportagédo desses produtos podera impactar negativamente a
economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nagdes indiretamente interessadas na questéo,
trazendo um cendrio de altissima incerteza para a economia global.

Acontecimentos em outros paises e mercados de capitais poderdo prejudicar o valor de mercado das agdes de emissdo da Companhia, podendo, ademais, dificultar ou impedir totalmente o acesso da Companhia aos mercados de capitais e ao financiamento de suas operagdes no futuro
em termos aceitaveis.

A modificagdo das préticas contabeis utilizadas para célculo dos indices Financeiros da Emissora pode afetar negativamente a percepcéo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario.

Os indices Financeiros da Emissora estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da divulgagdo pela Emissora de suas demonstrages financeiras anuais ou informagdes financeiras trimestrais, sendo que no ha qualquer
garantia que as praticas contédbeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros da Emissora
serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contdbeis modificadas. Adicionalmente, essa prética pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundério,
incluindo, mas a tanto nédo se limitando, o prego das Debéntures da presente Emisséo.

Além disso, a alteragdo do célculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (i) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas & mesma taxa estabelecida para as
Debéntures uma vez que poderd ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condigdées das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificagéo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacéo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundério e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagé@o de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragao, tais como sua condigdo financeira, sua administragdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes
assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificacédo de Risco quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderd afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado
secundario. Além disso, a Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissodes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as
obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estéo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificagcdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociagdo no mercado secunddrio.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (i) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas @ mesma taxa
estabelecida para as Debéntures uma vez que poderad ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condigdes das Debéntures.
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Em caso de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econdémico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrerd a consolidagdo substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperagéo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperagéo judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situagdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a
consolidagao substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora serd consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfagdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar
uma situacgdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

As obriga¢des da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigages da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas néo se limitando a (i) liquidagao, dissolugéo ou extingdo da Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigagdes previstas na
Escritura; (iii) inobservancia dos Indices Financeiros da Emissora; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da Emissora. Ndo hé garantias de que a Emissora dispord de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipétese na qual os Debenturistas poderao sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagdes.

Para mais informagdes, veja a segdo “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, no Prospecto Preliminar.
As Debéntures poderao ser objeto de aquisigao facultativa, nos termos previstos na Escritura, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informagdes descritas na segao “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Aquisigao Facultativa”, no Prospecto Preliminar, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apés
decorridos 2 anos contados da Data de Emissao ou prazo inferior que venha ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacgéao aplicaveis, observado o disposto na Lei n° 12.431, bem como no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des e na regulamentagdo aplicavel da
CVM, adquirir Debéntures, (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, devendo tal fato constar do relatério da administragéo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures, desde que
observe o artigo 9° e seguintes da Resolugdo CVM n® 77, de 29 de margo de 2022.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal aquisigdo facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisigdo, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
Além disso, a realizagdo de aquisi¢do facultativa poderd ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao.

A Oferta poderd ser realizada em até Duas Séries, sendo que a alocagdo das Debéntures entre as Séries da Emisséo serd efetuada com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding e no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera reduzir a liquidez da Série com menor
demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissdo serd definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures entre as Séries sera efetuada por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes. Nesse sentido, caso seja verificada, apés o Procedimento de Bookbuilding, uma demanda menor para qualquer uma das Séries, tal Série podera vir a ser afetada adversamente sua liquidez no mercado secundario.

Dessa forma, os Debenturistas titulares da respectiva Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo, podem nao conseguir realizé-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os
Debenturistas da Série com menor demanda poderéo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva Série das quais participem os Debenturistas da Série com maior demanda, diminuindo, assim, o nimero de votos a
qual cada Debenturista da Série com menor demanda fara jus face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.
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As Debéntures poderéao ser objeto de resgate antecipado nas hip6teses previstas na Escritura.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n® 12.431, (i) na hipétese de exting&o, limitagdo e/ou auséncia da divulgagéo do IPCA por mais de 10 dias consecutivos da data esperada para a sua apuragdo ou em caso de extingdo ou de impossibilidade
de aplicagéo do IPCA as Debéntures por imposigdo legal ou determinagéo judicial, €, ndo havendo um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para célculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso ndo seja
obtido quérum de instalagdo em primeira e segunda convocagdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas das respectivas séries convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizagéo; e (ii) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n®
12.431 ou caso haja qualquer retengéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de revogagao ou alteragdo da Lei n°® 12.431 ou edigéo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informagdes sobre indisponibilidade do IPCA, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures - Indisponibilidade do IPCA”, no Prospecto Preliminar e para mais informagdes a respeito do tratamento
tributdrio veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emiss&o e das Debéntures — Tratamento Tributdrio”, no Prospecto Preliminar.

As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar podem néo ser precisas, podem néo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em considerag&do pelos investidores na sua tomada
de decisdo em investir nas Debéntures.

O Prospecto Preliminar contém informagdes acerca das perspectivas do futuro e proje¢cdes da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que
o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros e projegdes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vérios fatores discutidos nesta secéo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas segdes “Descricdo
dos Fatores de Risco” e “Descri¢édo dos Principais Riscos de Mercado”, constantes dos itens “4. Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, “10. Comentérios dos Diretores”, e “11. Proje¢des” do Formulario de Referéncia, incorporado

por referéncia ao Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressodes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua
ocorréncia.

Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas no Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento baseados em previsdes futuras, projegdes ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer obrigagédo de
atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacéo aplicével, e a ndo concretizagédo das perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e
operagdes da Emissora.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizagdes de proje¢des.

A Emissora e os Coordenadores ndo possuem qualquer obrigagdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projegdes constantes do Prospecto Preliminar e/ou de qualquer material de divulgacao da Oferta, incluindo sem limitagéo, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes nas condi¢des
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data do Prospecto Preliminar e/ou do referido material de divulgagéo, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

0 investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

0 investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagao, influenciando a
liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagéo.

O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das obrigagdes da Emissora com relagéo as Debéntures, sendo que para tais hipéteses ha de se respeitar um quérum minimo para que haja a declaragdo do vencimento antecipado, de forma que o
interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependerd, nestas hipéteses, do interesse dos demais Debenturistas.
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Neste caso, ndo ha como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declaragdo do vencimento antecipado.
Para mais informagdes, veja a segdo “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, no Prospecto Preliminar.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicdes, passarao a ser de conhecimento publico apds a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na se¢do “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” no Prospecto Preliminar. A partir deste momento e
até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo
certos dados que nao constam do Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar. Tendo em vista que o artigo 48 da Instrugdo CVM 400 veda qualquer manifestagdo na midia por parte da Companhia ou dos Coordenadores sobre
a Oferta até a disponibilizagdo do Anuincio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que nédo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Companhia ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas
sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que nédo constam do Prospecto Preliminar ou do Formulério de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetido
de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decis&do de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da Oferta, com a consequente alteragado do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obriga¢des relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela colocagdo das Debéntures, com o consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva feitos
perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigagdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer
das normas de conduta previstas na regulamentagéo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condigdes de negociagdo com valores mobilidrios, emissao de relatérios
de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o grupo de
instituicdes responsaveis pela colocagédo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo deveréd(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido
cancelamento, os quais ndo mais participarao da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetéria, sem reembolso e com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM poderd cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contréria a regulamentagédo da
CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuigdo também importard no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracédo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
revogacao da Oferta.

Caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribui¢do seja resilido, todos os atos de aceitagéo serdo cancelados e os Coordenadores e a
Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante publicacédo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Subscri¢cdo das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de Subscri¢do sera devolvido sem
juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento ou revogagdo da Oferta.

Risco de ndo cumprimento de condigdes precedentes.

0 Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cdes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagdo da distribuigdo das Debéntures. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢des precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relacédo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, frustrando assim a intengdo de investimento nas Debéntures.
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Informagoes Adicionais

O Prospecto Preliminar da Oferta esta disponivel nas pdginas da rede mundial de computadores:

. Emissora: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 20° andar, parte, Sala Congonhas - https://ri.csnmineracao.com.br/ (neste website, acessar “Servigos de RI”, depois clicar em “Central
de Downloads” e em seguida selecionar o Prospecto Preliminar);

. Coordenador Lider: Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar - www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em
“Debéntures CSN Mineragdo S.A. — 22 Emissao de Debéntures da CSN Mineragdo S.A."”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”);

. BTG PACTUAL: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar - https://www.btgpactual.com/ investment-bank (nes:ce website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois
em “2022" e, a seguir, logo abaixo de “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIQAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA
SEGUNDA EMISSAO DA CSN MINERAGAO S.A.", clicar em “Prospecto Preliminar”);

. UBS BB: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° andar — https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html| (neste website, acessar “Informagdes”, clicar em “Ofertas
Publicas”, na segdo Ofertas Publicas, clicar em “Debéntures — CSN Mineragéo” e, entdo, clicar no Prospecto Preliminar);

. BANCO SAFRA: Avenida Paulista, n® 2.100, 17° andar - https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website selecionar “CSN Mineragdo S.A.”, e,
entdo, localizar o Prospecto Preliminar);

. CVM: Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, e Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares (https://sistemas.cvm.gov.br/, neste website, acessar “Informacgdes sobre Companhias”.
Na nova pagina, digitar “CSN Mineracao” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CSN Mineracao S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica” no campo
“Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: agosto” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Em seguida, clicar em download, clicar
no link referente ao Ultimo Prospecto Preliminar disponivel); e

. B3: Praga Antonio Prado, n° 48 - http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e-servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—listadas.html (neste website, digitar “CSN Mineragéo” e clicar
em “Buscar”, depois clicar em “CSN Mineragao S.A.”. Na nova p4dgina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, clicar no Prospecto
Preliminar da Emiss&do de Debéntures da Companhia”).
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