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632 (Sexagésima Terceira) emissao, em série Unica,
de certificados de recebiveis do agronegécio da
Virgo Companhia de Securitizagao lastreados em
debéntures emitidas pela Cereal Comércio

Exportacao e Representacao Agropecuaria S.A.
no valor total de

R$300.000.000,00

Classificagdo de Risco (preliminar): “A+” pela S&P Globalf

btqopactual #BBINVESTIMENTOS

Coordenador Lider
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Este Material Publicitdrio foi preparado pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., na qualidade de instituicdo intermedidria lider da Oferta
(conforme definido abaixo) (“Coordenador Lider”), pelo BB—Banco de Investimento S.A. (“BB-Bl”, em conjunto com o Coordenador Lider,
os “Coordenadores”), na qualidade de Coordenadores no ambito da 632 (sexagésima terceira) emissdao, em série Unica, de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Virgo Companhia de Securitizacdo (“Oferta”, “CRA”, “Emissao” e “Emissora”, respectivamente), que possuem
como lastro os Direitos Creditdorios do Agronegdcio, devidos pela Cereal Comércio Exportacdo e Representacdo Agropecudria S.A.
(“Devedora”), decorrentes do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Colocacdo Privada, da Cereal Comércio Exportacdo e Representacdo Agropecudria
S.A.” (“Debéntures” e “Escritura de Emissao”, respectivamente), tendo sido elaborado com base em informacdGes prestadas pela Emissora
e pela Devedora constantes no Prospecto (conforme abaixo definido) e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em nenhuma declaracédo
ou garantia com relacdo as informacGes contidas neste Material Publicitario e as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor
principal investido, bem como o julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora, da Oferta ou dos CRA objeto deste Material
Publicitario, bem como ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e
nao deve ser tratado como uma recomendacgdo de investimento nos CRA.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem,
antes da tomada de decisdo de investimento, ler o prospecto da Oferta (“Prospecto”), incluindo seus anexos e documentos incorporados
por referéncia, em especial a secdo “Fatores de Risco” do Prospecto, para avaliagdo dos riscos aos quais a Emissora e a Devedora estdo
expostas, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e aos CRA, os quais devem ser considerados para o investimentos nos CRA,
bem como consultar seus préprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos e
financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto,
que contém informacdes detalhadas a respeito da Emissdo, da Oferta, dos CRA, da Emissora e da Devedora, suas atividades, situacdo
econdmico-financeira e demonstra¢des financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos setores de atuacdo da
Devedora e as atividades da Emissora e da Devedora.
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Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacgdes
prestadas pela Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e do investimento nos CRA; e (ii) as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuicdo que integram o Prospecto e este Material Publicitdrio sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta e do investimento nos CRA. Os Coordenadores e seus representantes ndo terdo quaisquer
responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base
nas informagdes contidas no Prospecto e neste Material Publicitario. Os Coordenadores ndo atualizardo quaisquer das informacdes
contidas neste Material Publicitario.

Informacdes detalhadas sobre a Emissora e a Devedora podem ser encontradas no Prospecto que se encontra disponivel para consulta nos
sites indicados no slide 5 deste Material Publicitario.

A decisdo de investimento nos CRA é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua
estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua
consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessdria, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo.
Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

Os resultados operacionais e financeiros da Devedora presentes neste Material Publicitario e no Prospecto ndo representam e nem deve
ser considerados, a qualquer momento e sobre qualquer hipétese, como promessa ou sugestdo de rentabilidade futura. Desse modo, o
investidor ndo deve se basear exclusivamente em tais resultados para a tomada de decisao de investimento nos CRA, devendo analisar em
especial a secdo “Fatores de Risco” do Prospecto, nas paginas 141 a 169.

Como em toda estratégia de investimento, ha possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferencas entre o desempenho
hipotético e o desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagGes que lhes sdo inerentes.

Os potenciais investidores deverao tomar a decisdao de investimento nos CRA considerando sua situacao financeira, seus objetivos de

investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdao obter por conta prdpria todas as informacdes que julgarem
necessarias a tomada da decisao de investimento nos CRA.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer (\ GrupoCereal

A Oferta sera registrada na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em atendimento ao
disposto no “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” (“Cédigo ANBIMA”).

Este Material Publicitario foi elaborado com as informacdes necessarias ao atendimento as normas emanadas pela CVM e de acordo com o
Cdédigo ANBIMA. Os selos ANBIMA incluidos neste Material Publicitario ndo implicam recomendacdo de investimento.

A Oferta ndo conta com garantia dos Coordenadores, da Emissora, da Devedora ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. A presente Oferta conta com classificacdo de risco preliminar “A+” atribuida pela Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda., a qual foi realizada em 03 de novembro de 2021, estando as caracteristicas dos CRA sujeitas a alteracdes.

As informacBes contidas neste Material Publicitdrio estdo em consonancia com o Prospecto, porém ndo o substituem. E recomendada a
leitura cuidadosa do Prospecto, com especial atencdo as clausulas relativas as Caracteristicas da Oferta e dos CRA, bem como as disposi¢des
do Prospecto que tratam dos Fatores de Risco aos quais a Oferta, os CRA, a Emissora e a Devedora estdo sujeitos.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condicbes da Oferta e as
informacGes contidas neste Material Publicitdrio e no Prospecto estdo sujeitos a complementacdo, correcao ou modificacdo em virtude de

exigéncias da CVM.

O registro da Oferta ndo implicard, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade
da Emissora, da Devedora ou, ainda, da Oferta e dos CRA a serem distribuidos.

Esta apresentacdo contém estimativas (E) e projecdes (P). Tais dados sdo extraidos de fontes publicas e fazem referéncia ao setor de
atuacdo da Companhia. Dessa forma, ndo representam garantia de crescimento e/ou de resultados da Companhia.
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Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar qualquer decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no dmbito da Oferta poderdo obter exemplares deste Prospecto nos enderecos e nos
websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na sec¢do “Identificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, da Instituicdo Custodiante,
dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco e do Auditor Independente” deste Prospecto, bem
como no endereco do Agente Fiduciario e nos enderecos e/ou websites da CVM e B3, conforme indicados abaixo:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praga Antonio Prado, n.2 48, 72 andar
Centro CEP 01010-901 — S&o Paulo, SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servi¢cos”, no menu, acessar
na coluna “Negociacdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na préxima pagina, na parte
superior, selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos”, e no campo “Emissor”
buscar por “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQ”, buscar no campo “Emiss3o” a 632 emissdo e acessar o Prospecto Preliminar da Oferta
de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 632 Emissao, em

série Unica, da Virgo Companhia de Securitizagdo) ao clicar no link do campo “Titulo”/Assunto”).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM
Rua Sete de Setembro, 111 — Rio de Janeiro, RJ, ou
Rua Cincinato Braga, 340, 22, 32 e 42 andares — Sao Paulo, SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar "Regulados", clicar em “Regulados CVM
(sobre dados enviados a CVM), clicar em "Companhias", clicar em "InformacGes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar no link “Informacdes
de CRI e CRA (Fundos.Net)”. Na pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado” selecionar “CRA” e
em “Securitizadora” buscar "Virgo Companhia de Securitizacao". Em seguida clicar "categoria" e selecionar "Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica" e, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica” e no “Periodo de Entrega”, selecionar “Periodo” e
inserir o periodo de 01/08/2021 até a data da busca. Localizar o assunto: “Prospecto Preliminar de Distribui¢cdo Publica da 632 Emissdo em
Série Unica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Virgo Companhia de Securitizagdo” e selecionar o “Download”).
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VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Rua Tabapud, n2 1.123, 212 andar, conjunto 215
Sao Paulo—SP

CEP 04533-014

At.: Dep. de Gestdo / Dep. Juridico

Telefone: (11) 3320-7474

E-mail: gestao@virgo.inc / juridico@virgo.inc

Link de acesso ao Prospecto Preliminar: www.virgo.inc (neste website, acessar “Securitizacdo”, depois acessar “Acesse a pagina de
emissdes”, digitar no campo de busca “Cereal”, digitar no campo de busca “Cereal”, acessar a pagina da emissdo).

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, 102 a 152 andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi
CEP 04538-133 — Sdo Paulo—SP

At.: Sr. Daniel Vaz / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Site: https://www.btgpactual.com

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois clicar em “2021”, procurar “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCO
DA 632 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO” e selecionar o Prospecto).

BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n® 105, 372 andar

CEP 20031-923, Rio de Janeiro, RJ

At.: Vania Pereira de Araujo

Telefone: (11) 4298-7000 / (11) 4298-6263

E-mail: cib.estruturadasl@bb.com.br Site: www.bb.com.br

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website acessar “CRA Cereal” e clicar no documento
correspondente).
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CRA Grupo Cereal ICVM 400

Devedora

CEREAL COMERCIO EXPORTACAO E REPRESENTACAO AGROPECUARIA S.A.

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

ICVM 400

Virgo Companhia de Securitizacao

Coordenador Lider Banco BTG Pactual S.A.

Coordenador BB — Banco de Investimento S.A

Unica

Lastro Debéntures

Rating Preliminar br.A+(sf), pela S&P Global

Volume Total RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

Data da Emissao 15 de novembro de 2021

Sem garantias

Prazo de Vencimento 60 (sessenta) meses

Remuneragao Valor nominal atualizado pelo IPCA, sendo o maior entre IPCA+ 6,00% e NTNB-25+ 2,50% a.a.
Pagamento da Remuneragao * Semestral

NI E R ETLIE M © N3o Permitido

Amortizagao Ao final do 39, 42 e 52 ano

Regime de colocagao Garantia Firme de Colocacao

CRA Grupo Cereal ICVM 400
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CRA Grupo Cereal ICVM 400

Agente Fiducidrio

Assessores Legais

Destinacao de Recursos

Data de vencimento

Publico-Alvo

Covenants

Local de distribuicao

Oliveira Trust
Souza Mello Torres (Devedora) e Lobo de Rizzo (Sindicato)

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados
exclusivamente para a compra de milho e/ou soja in natura diretamente dos produtores rurais e/ou
cooperativas rurais nacionais indicados na tabela constante do Anexo | da Escritura de Emissao
(“Produtores Rurais”), conforme o cronograma indicativo previsto no Anexo Il da Escritura de Emissédo, de
tal forma que a Emissora possa cumprir seu objeto social e o disposto na Instrucao CVM 600,
caracterizando-se os créditos oriundos das Debéntures como créditos do agronegdcio, nos termos do
artigo 39, § 49, inciso Il, da Instrucdao CVM 600 e do artigo 23 da Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada (“Destinacdo dos Recursos”).

15 de novembro de 2026
Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores

Razdo entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante seja igual ou maior que 1,00 (“indice de Liquidez
Corrente”)

Razdo Divida Liquida/EBITDA (“indice Financeiro de Alavancagem”) do respectivo ano deverd ser igual ou
inferior a 3,75x

B3

CRA Grupo Cereal ICVM 400
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Cronograma de Etapas da Oferta

Eventos (1) (2)

I Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM

(1)

2

Divulgac¢do do Aviso ao Mercado e

disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar

Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores Roadshow
Inicio do Periodo de Reserva

Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
Encerramento do Periodo de Reserva

Procedimento de Bookbuilding

Bookbuilding

Protocolo de atendimento de vicios sanaveis
Registro da Oferta pela CVM

Divulgac¢do do Anuncio de Inicio

==
=IO

[y
N

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

Data do Procedimento de Alocagao

Data Liquidagao Financeira dos CRA

Prazo Maximo para Divulgacdo do Anuincio de Encerramento

(SN iy [N
v w

Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Ill da Instrugdo CVYM n2 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previs@o para a ocorréncia de cada
um dos eventos nele descritos. Apds a concessdo do registro das Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma deverd ser comunicada a CYM e poderd

ser analisada como modificagdo das Ofertas, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n2 400.

A principal varidvel do cronograma tentativo é o trdmite referente ao registro das Ofertas perante a CVM.

CRA Grupo Cereal ICVM 400
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22/09/2021
04/11/2021

11/11/2021
11/11/2021
11/11/2021
26/11/2021
06/12/2021
07/12/2021

09/12/2021

09/12/2021
23/12/2021

27/12/2021

28/12/2021
28/12/2021
28/05/2022
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Overview do Grupo Cereal

Localizacao Geografica Overview da Companhia

T | (\

Grupobereal

Fundado em 1981 por Evaristo Lira Barauna

. / Atuagio em:
= ‘ [ v Esmagamento de Soja v" Desativacio de Soja
f (farelo e 6leo)

Comercializacdo de Grios v" Produgo de Biodiesel

4
/—j s ‘/ Insumos AgrllCOIaS v Armazenagem de Graos
v Nutrigdo Animal (ragdo, v Transporte de Cargas
/ proteina, minerais e
74 ureia)

/ Planta industrial de Biodiesel em 2021
j —

DF

/ Atuagdo em 8 segmentos do Agronegdcio

5 Goidnia

Rio Verde

Fonte: Informagdes da Companhia. Todos os niumeros sao aproximados.

(\ GrupoCereal

Faturamento Bruto por Produto em 2020

(aprox.)
Nutri¢do Animal
4%
Insumos
5%

Soja
Desativada Servi
2% ervigos

0%

Farelo de Soja
43%

Numeros da Safra 2020

(aprox.)

1 mm de ton
em grdos originados

RS 122,5 mm
de EBITDA
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De acordo com a ONU’, a populacdo mundial deve continuar a crescer, atingindo 9,7 bilhdes até 2050, logo, a
demanda global por alimentos tende a aumentar...

O Brasil se posiciona no cenario global como parte O Agronegdcio tem consistentemente sustentado o PIB BR?
2
fundamental na resposta a essa demanda®... (aprox.) 26.6%
Na producdo e Na produgdo e °
15t ¥ exportacdo de @ exportacdo de f 22,3%
agucar | suco de laranja 20,1% Py 20,8% 20,1% 20,5% Lo
° ® °
Na producdo e Na producdo e
1st exp,ortagao de ge @ exportacdo de 1.398 1.367 1.408 1.519
café soja grdo 1.207
(15“) Na produgdo e 7777 {M Na produgéo e
@ na exportagao // “2ndyna exportacdo \
de carne bovina de d6leo de soja (*L;%
3 Na producdo e ] : @ Na produgdo e LD
“ondy na exportagdo  / 4 “ondyna exportagao W 2015 2016 2017 2018 2019 2020
. H i
de milho F% de farelo de soja ("~ J= B PIB Agro (R$ bi) =®=% PIB Agro no PIB BR
E a perspectivas é de que a produgdo de graos continue a E de soja....
crescer, especialmente de milho.... [mm ton] (aprox.) 4
[mm ton] (aprox.) 4 149,9 195,3 206,8
1365 1432 170,9 1834
122,04 1295 157,2
135,4
117,9
IIIII ’658IIII
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022E 2024E 2026E 2028E 2030E 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022E 2024E 2026E 2028E 2030E

Nota: (1)Noticia (Populagdo mundial chegara a 9,7 bilhdes em 2050, prevé ONU) publicada pelo G1 Noticias, em 18/06/2019; (2) Dados disponibilizados pela USDA (United States Department of Agriculture); (3) Dados
disponibilizados pela Cepea/CNA; (4) Dados de 2010 a 2020 disponibilizados pela FAOSTAT e Proje¢des elaboradas pela CGAPI/DCI/SPA/MAPA, SIRJE/Embrapa e Departamento de Estatistica/UNB com dados da CONAB
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O Brasil tem atualmente aprox. 180 milhdes de hectares de terra de pastagem, e 66 milhdes ha de agricultura...

Isso significa ,

Area urbana e
que 7,8% da outros
area brasileira 4,7%

é terra

Vegetacao
nativa
66,3%

destinada a
'astagens

agricultura, e 21.2%

mais 21,2% a
pastagens’...

A Regido Centro Oeste é a mais relevante na producado agricola do
Brasil. S6 o Mato Grosso tem mais de 25% da area plantada de .

grdos total do Brasil®

Mato Grosso

Nordeste (MT) .
Norte 478 mil ha 17.723. mil ha
3.643 mil ha 25,71% do Total

Parana (PR)
10.289 mil ha
14,93% do Total

Centro-Oeste Rio Grande do

29.491 mil ha Sul (Rs)
9.421 mil ha
Sudeste 13,67% do Total
6.260 mil ha
sul Goias (GO)

21.059 mil ha 6.173 mil ha

8,96% do Total

Nota: (1) SFB; EMBRAPA; IBGE; MMA; FUNAI; DNIT; ANA; MPOG; (2) Elaboragdo da CGAPI/DCI/SPA/MAPA, SIRJE/Embrapa e Departamento de Estatistica/UNB com dados da CONAB; (3) Dados da CONAB

E projeta-se que, até 2030/31, serdo 95 mm de hectares plantados de grios no
Brasil, produzindo 383 mm toneladas de grios?...

364 374 383
335 345 355
302 315 324
262 293
Ieg I73 I77 Iso I83 85 87 89 92 94 95

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27 2027/28 2028/29 2029/30 2030/31

B Produgdo (mil t) Area (mm ha)

O Centro-Oeste ainda é beneficiado por sua posi¢do geografica

e clima privilegiado, que permite o cultivo de mais de uma safra
por ano, onde geralmente se planta milho. No Brasil, a safrinha

ja produz mais milho que a 12 safra®

[mm ton]

W 12 Safra

7

~ e (=2}
o o o
= = =
X} ~ 0
o o o
o o o
~ ~ N

, I

2009/10
2010/11
2011/12
2012/13
2013/14
2014/15
2015/16
2016/17
2017/18
2018/19
2019/20
2020/21
Previs3o (

22 Safra
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Mercado de Insumos (\ GrupoCereal

Insumos, categoria que inclui sementes, fertilizantes e defensivos agricolas, sao matéria base para o agro

Mercado enderecgavel de insumos no Brasil' Custos que os insumos representam na producao agricola
[RS bi]

A produtividade histérica da soja no Brasil atualmente é de quase 60 sacas por
hectare plantado. Como se vé adiante, em geral os custos de insumos variam

110 104 110
93 de 20 a 30 sacas por hectare...
. . [sacas de soja por hectare]

2015 2016 2017 2018

Mercado de Sementes no Brasil
Brasil é o 32 maior pais

L 3rd
do mundo na Industria
14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21
RS 10 bl ao ano ] W Sementes Fertilizantes M Defensivos B Produtividade Soma Insumos
movimentados em média, 4

sendo que milho e soja % Assim, o negdcio agricola e uma atividade intensiva em capital dg giro, ja que os
representam 85% do mercado g produ',cores‘preusam ao!qumr sementes e fertlllzante§ em todo‘ inicio de safra,
mas so6 realizam a colheita em torno de 6 meses depois do plantio

Mercado de fertilizantes no Brasil

S6 em 2020 o Brasil consumiu + 40 mm de ton em
fertilizantes, mantendo a tendéncia de crescimento?...
[mm ton]

Modelo Barter de Comercializagao de Insumos
41

O Barter é um modelo de troca por meio do qual

32 20 34 34 36 36 s
fornecedores de insumos agricolas ndo sdao pagos em i
dinheiro, mas em sacos ou unidades da mercadoria
I I I I I I I que os agricultores ainda vao produzir. éa ta)N(a de c_onversa"o
em grdos mais comum

do Brasil
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: (1) ANDAV; (2) Fonte: Anda (2014-2019) e Istoé Dinheiro referenciando a Anda (2020). Valores apresentados representam aproximacoes.
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Mercado de Nutricao Animal

Com a crescente demanda global por proteina animal, o mercado de nutricao animal tende a continuar crescendo

Players do Setor

Brasil, EUA e China juntos
representam

58% da
produgao global &
de racdo animal

57% das

fabricas no
mundo

Perspectivas para o Setor

0, P
6,6/) ao ano em média é quanto o
mercado de nutricdo animal e genética deve
crescer até 2027 no mundo

T - US$ 41 bi ¢
N ' & quanto esse mercado
: @ deve movimentar no
2 mundo em 2027

W »w 1]

No Brasil, esse :
crescimento deve ser de %ﬁ“"'

10% ao ano 2

Produgdo de Racdes no Brasil 2020 x 20212

[mm ton] (aprox.)

m 2020

w2021

Equinos Peixes e
Camaroes

3,23
E—

41,4 4.8

18,8 19,3

11,9 123

Caes e Gatos Bovinos Suinos Aves

Fonte: (1) Initiating coverage on 3tentos Company Note August 2021 Equity Research BTG Pactual Affiliate Research); (2) Sindirag@es; (3) https://abiove.org.br/estatisticas/

MATERIAL PUBLICITARIO

(\ GrupoCereal

Farelo de Soja

O farelo de soja é um importante ingrediente na
composicdo das ragdes para diversos animais como aves,
suinos e bovinos, por possuir elevada composi¢do proteica
e de aminoacidos

O Brasil no mercado global de Farelo de Soja’

% na produgdo mundial % na exportagdo mundial

Produgio de Farelo de Soja no Brasil e Exportagdo®

50% 50%

51%
51% 51% 1% 4890 age 48% 48% P 47% 48%

0
—0—0—og o oo
332 33,5

] I i ] i I I I I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
I Produgdo (mm ton)

380 35,5

®— Exportacao (%)
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Secao 3
Grupo Cereal
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Fundacao do Grupo e seu Crescimento (\ GrupoCereal

A Ce} eal

__ il INSUMOS
Inicio das operagdes
icio d Planta industrial Cereal Insumos
Inicio das desativaco de soja (Barter) NovaPlantade
operagdes do comeca suas operacoes Planta de esmagamento de soja

Grupo Cereal esmagamento de soja

foi construida

capacidade de
2.000 toneladas / dia
(totalizando 3 mil ton/dia)

2001 2003 2009 2010 2012 2016 2021

1981 1990

Planta de Fabricagdo de
Rag0es para Animais Planta de Biodiesel

comega suas operagdes

Primeiro armazém
construido

Grupo Cereal passa a ser

S.A. com capital fechado

Planta de esmagamento de

N,

soja expandiu as operagées
vl M j para 1.000 toneladas / dia

NUTRICAO ANIMAL

Fonte: Informagdes da Companhia.
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Estrutura Acionaria e Governan¢a Corporativa (\ GrupoCereal

Estrutura Acionaria Diretoria Executiva

Adriano Jajah
Barauna

Presidente e CEO

Evaristo Lira Evaristo Lira
_ » Barauna Barauna Junior
A ST 2 EE B 6 Vice Presidente | Vice-Presidente Il
Rep. Agropecuaria S/A
CEO
O Conselho de Administragdo foi criado em 2012, com o objetivo de
estabelecer as diretrizes estratégicas do Grupo, garantindo a Adriano ingressou no Grupo Cereal no cargo de Vice-
sustentabilidade do negdcio, preservando crencas e valores e garantindo Presidente Industrial, onde foi responsavel pela
a harmonia entre os interesses da familia e os demais publicos de implantagdo de unidades de esmagamento, ampliando
relacionamento. Algumas das iniciativas de Governanga Corporativa sao 0 negdcio de Nutrigdo Animal e aumentando receitas.
apresentadas a seguir: Adriano é formado em Engenharia Mecanica pela
Universidade Federal de Uberlandia (UFU) e antes de
Avalia e melhora processos como gestao de riscos, ingressar na Cereal, Adriano foi Gerente de Produgdo
controle e governanga da Souza Cruz Company.

O Grupo é auditado pela KPMG desde 2010

.
orienta os negdcios, o social e o0 meio ambiente de ’
todos os individuos relacionados ao dia a dia da empresa LG ’

lugar de gente

Fonte: Informagdes da Companhia.
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Estrutura Organizacional

1) Inclui os seguintes armazéns: Rio Verde |, Rio Verde I,
Rio Verde Ill, Caiapdnia, Edéia, Rio Preto, Palmeiras
de Goias, Montividiu, Ponte Pedra e Sto. Ant. Barra

2) Complexo de soja inclui industrias de esmagamento e
desativacdo de soja

3) Comercial de commodities, nutri¢do animal, insumos
agricolas, originac¢do de graos e centro de distribuicdo
de nutricdo animal em palmeiras e caiaponia

3 1
Diretor Juridico

Auditoria Interna
Arvando Fernandes

41

Planta de Nutricao

Marketing Animal

2 13

Departamento de

. Biodiesel
Planejamento

49

Complexo de Soja?

Fonte: Informagdes da Companhia

Shareholders

Membros do
Conselho

(S GrupoCereal

O Grupo Cereal tem um total de 607 colaboradores
segmentados em diferentes departamentos, com
um total de despesas salariais mensais de

RS 1,9 milhdo

(~ R$ 23 milhdes por ano)

Data-base: 30/09/21 y

CEO
Adriano Barauna

CFO

Elder Simm
4

Recursos Humanos

Departamento
Financeiro

Departamento
Comercial®
30
Departamento de
Manutengao

Departamento de

o NHEYE
Logistica

Gestdo Integrada e

Fonte: Informagdes da Companhia. Todos os nimeros sdo aproximados.

5 5

Departamento de Departamento de
Contabilidade Distribuicao

12

Departamento de
Receita/Faturamento

Numero de colaboradores no
departamento
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Grupo Cereal — Visao Geral dos Negdcios (\ GrupoCereal

Esmagamento

O Grupo Cereal atua também, no negdcio de esmagamento de soja, para
producdo de farelo de soja, 6leo de soja degomado e soja desativada.

Comercializagao de Graos

O Grupo Cereal origina e comercializa os grdos (soja, milho, sorgo e
milheto).

Insumos Agricolas

A empresa atua na comercializacdo de insumos agricolas com o
sistema de Barter (troca). Ele apoia o negdcio de originacdo de
graos e melhora o relacionamento da Empresa com o produtor.

Biodiesel

O Grupo Cereal iniciou as operagdes no setor de Biodiesel em 2021.
A planta industrial possui capacidade total de ~600 m3/Dia,

Nutricao Animal

A empresa esta operando desde 2001. A planta industrial tem uma
capacidade de aproximadamente 300 toneladas/ dia para a produc&o de
racOes para aves, suinos, equinos, bovinos de corte e leite

Fonte: Informagdes da Companhia
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One Stop Shop: O Produtor é o Centro do (\ GrupoCereal
Ecossistema da Cereal

Defensivas

Servigos técnicos
aos Produtores

Plataforma de Produtos

&5

Fertilizantes

Cereal negocia insumos
agricolas aos produtores na
modalidade de barter

20
. e

€
A Cereal compra graos dos produtores que
entregam aos diversos armazéns. A compra

pode ser através de barter ou diretamente

10 armazéns com capacidade total de 396 mil
toneladas em 2020

~=Es Esmagamento w ~
648 mil toneladas de soja ©0O © ﬂ
em 2020 — i
Trading
349 mil toneladas de gréos
em 2020

Fonte: Informagdes da Companhia. Todos os niumeros sdo aproximados.
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Logistica e Armazenagem Diferenciadas (\ GrupoCereal

v" A Ferrovia Rumo Norte-Sul est3 implantada proximo a

3 . 3 . . . Capacidade
cidade de Rio Verde com multimodal terminal de Ativo Cidade
Porto Nacional - e A . . ~ Total
transbordo, a apenas 20km de distancia das instalagoes
T0 industriais do Grupo Cereal. Na opinidao da Cereal, este Planta de 3.000
novo transporte é uma opc¢do que deve diminuir os Esmagamento de Rio Verde - GO T
custos de frete, possibilitando que os agricultores Soja Ton/Dia
alavanquem sua produg¢ao
. 2.300
Farelo de Soja ;
Ton/Dia
Oleo de Soja 000
» : ! Ton/Dia
MG | Goias - Brasil
Planta de 220
Desativacdo de Rio Verde - GO .
. Ton/Dia
Soja
SP Niquelandia FOTMDe 600
Biodiesel Rio Verde - GO .
m3/dia
Planta de 300
S0 Luz dos . . Rio Verde - GO .
e WWES o B Nutricdo Animal Ton/Dia
Palminépolis Goidnia
Palmeiras de Goids .
Caiaponia @ Ponte de Pedra @ Edéia RIO Verde
@ i Montividiu@@ Montividiu
Armazéns Mineiros T ,.
@ h Edealina Ede|a
Fr Rio Ver: . H .z
Esmagamento [E{ I Panami Armazéns Palmeiras de Goias 396.000
- Caiapodnia Toneladas
Representagdes de cas Rio Preto

Nutricdo Animal
¢ Ponte de Pedra

Sto Antonio da Barra

Capindpons

Macaubal

Cassilandia
Fonte: Informagdes da Companhia. Todos os nimeros sdo aproximados.
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Principais Concorrentes da Cereal (\ GrupoCereal

Concorrentes da Cereal Insumos Concorrentes de Originacao de Graos Concorrentes de Nutricio Animal

BONGE () comico @
P comico ca/rﬁll | = _
| Cargill LDC. @
<Bs ol \“/
rasi @F AMURU  ArmGGH W ml_l-}) @ CAs PO
@~== 1DC - ' ’
LK & DWER GLENCORE g NUTFlsnﬁl

o";'tﬁgra groo,mgcg » A0s .
. HS CI.I:FlﬂﬂLI:‘ &) ‘~ @

@ i
conceito Slap
(@ sovricesvo (@ATEX PremidX

~Nutrien
UBs) =CTr¢

ALIMENTOS

Fonte: Informagdes da Companhia. Todos os niumeros sdo aproximados.
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Breakdown de Cliente e Distribuidores

(\ GrupoCereal

Principais Produtos por Cliente em 2020

Breakdown de Cliente por Participacdao de Receita em 2020

/" i f e i
Cargill § =
Farelo de Soja Oleo de Soja  Soja

Binatural  Salvador Ortega

BONGE =&

Others
Soja

CARAMU RU %

Oleo de Soja Soja

ALIMENTOS

Cargill /

Fonte: Informagdes da Companhia. Todos os niumeros sdo aproximados.
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Ambiente, Produtividade e Inovac¢ao (\ GrupoCereal

Certificacdo e Inovagao Gestao de Residuos — Fertilizante Organico

O Grupo Cereal é certificada pelo MAPA (Ministério da O Grupo Cereal produz e comercializa 25 mil toneladas de fertilizantes
Agricultura, Pecudria e Abastecimento), por meio de organicos por ano, com o processo de compostagem a empresa
diversos normativos instrugdes. Além disso, o Grupo é conseguiu diminuir a utilizagdo de fertilizantes quimicos nas lavouras de

auditado pelo GMP, que concede certificagdo ao farelo de S > o soja e milho.
soja com um alto padrdo de qualidade e dedicado as Gq =Y
negociagoes internacionais SGl A reciclagem de residuos organicos é uma realidade para Cereais. A
empresa desenvolve o ciclo completo de residuos organicos, que

A Cereal busca constantemente melhorar sua gestao e transformam residuos industriais e rurais em adubo organico para
processos de produgdo. A empresa langou A Cereal Inova, 2SN lavouras. Antes de novembro de 2017, 1.230 m® de residuos industriais
uma frente multidisciplinar cujo objetivo é receber ideias e eram transportados para o aterro sanitario de Rio Verde anualmente.
dar voz ativa aos funcionarios para cooperagdo dentro do )

Ambiental
grupo.

Qualidade

A Cereal Inova incentivara colaboradores de todas as areas
a contribuir com seus conhecimentos para levantar
discussGes e propostas relacionadas a agilidade de
processos, melhoria de servigos, transformacao digital e
monitoramento de tendéncias. O principal objetivo é criar
uma cultura de inovag¢do dentro da Empresa CEREAL (.

Saude & Seguranca

Integragdo

INOVA LU

2000

932
7M
4 438 432 456 >43
D @ @ @ O

2016 2017 2018 2019 2020

CeklEmEdaEs Receita Bruta Total ‘ Produtividade 4 Fonte: Informagdes da Companhia. Todos os nimeros sdo aproximados.
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Insumos Agricolas - Overview (\ GrupoCereal

Overview do Negdcio Receita Bruta da Cereal Insumos

I [R$ mm] (aprox.)
A ‘Cereal Insumos’ foi criada em 2010 para atender de erea 106
maneira personalizada o produtor e parceiro do Grupo INSUMOS

Cereal, em todo o Estado. O departamento utiliza a modalidade

de comércio chamada “barter”. O barter é o comércio de bens e servigos sem a
utilizagdo de dinheiro. O produtor rural recebe da empresa defensivos agricolas e
insumos necessarios para sua lavoura e, como forma de pagamento, oferece a
companhia parte da produgdo agricola. Com o barter é possivel segurar o valor da

46
39
producdo, protegendo o prego do grao de uma variagdo futura no mercado. Esse 33
processo é conhecido como hedge. O hedge fixa, antecipadamente, o prego da 22
mercadoria negociada com o Grupo Cereal, oferecendo garantias de que o prego da
divida ndo sofrera alteragdo. A negociacdo em barter cria a moeda do produtor, -
resultando nos melhores indices de produtividade para sua lavoura.

2016 2017 2018 2019 2020

Overview do Negocio

) Barter »

o -

5 M’g%a’c k(igﬂ .‘ BAYER 1. 0 Grupo Cereal negocia com o agricultor a entrega dos grdos em data futura «
£ YARA Nufarm

% . 7 » 2. Grupo Cereal negocia a aquisicdo de insumos de fornecedores de insumos (como Syngenta) e
g o syngenta CUNIGEL {Mc entrega os insumos aos agricultores

3 /4 P . i "

bt é A ?) = 3. Agricultores retribuem ao Grupo Cereal na forma de grios

e ) D O

£ corteva ADAMA  TOCANTINS Miteals 4. A Cereal, por sua vez, contrata seguro climatico para 100% de seus contratos de Barter,

protegendo assim a operagdo de fatores climatico adversos que possam comprometer a entrega
dos agricultores.

Fonte: Informagdes da Companhia. Todos os niumeros sdo aproximados.
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Secao 4
Numeros Financeiros e Operacionais

(\ GrupoCereal
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Estratégia Operacional em Numeros (\ GrupoCereal

Cereal origina parcela da producao total de graos de Goids, e posteriormente destina esses graos para suas diversas

atividades fim
Producdo de Soja/Milho em Goias' e Originacdo da Cereal

[mm ton] (aprox.)
0,
3,80% 3,66% 3,87% 4.61%

3,27%
2,59% 290% 5 4co, 2,65% 2,61% 662
- '
298
221 24 M
2018 2019 zozo

2016 2017

Destinacdao dos Graos Originados

[mil ton] (aprox.) 996

788

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
= Produc3o Soja e Milho Goids Originagéo Cereal % Participacdo mmmm Desativacdo de Soja ) — Nu_tr'igéokAnimaI Vendas
(1) Fonte CONAB. Todos os nimeros sdo aproximados. — Esmagamento de Soja Originagao
Producdao do Complexo Soja Venda de Soja e Milho
[mil ton] (aprox.) [mil ton] (aprox.)
650 647
614 209
111 111
80 %4 79
63 60 71
23 19 L
2019 2020 2016 2007 g 2018 g 2019 2020
M Desativagao de Soja B Esmagamento de Soja Nutri¢ao Animal )
Fonte: Informagdes da Companhia. Todos os nimeros sdo aproximados.
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V 4 L] L]
Numeros Financeiros (S GrupoCereal
Os resultados financeiros do Grupo Cereal vém apresentando constante melhora
Faturamento bruto por produto ultimos 5 anos Receita Liquida e Ebitda
[RS$ mm] (aprox.) 2014 [RS mm] (aprox.) 170
123 107
63 62
1255 1323 36 43
766
L2820 1 1227
-
723
2016 2017 T 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020 9M20 9M21
mFarelo mWOleo MGrios Insumos M Ragdo Soja Desativada M Servigos B Receita Liquida EBITDA
Faturamento bruto por produto em 2020 Lucro e Margem

[RS mm] (aprox.)

[RS mm] (aprox.)
' i 8,75%

N
N
(=)
©

8 15%

49.444

232,7

N
N
w
[+

»

6%

5% 5% 5% 5% _

191,2 182,8 133

=
(9]
L
©o
o

132,2 133,1

'’

3 o

& . B

(o]
2l >
Fevereiro | NE *
[
=
1)
®

Novembro n l

° & = 2 8 ] e e
3’3 °© a 2016 2017 2018 2019 2020 9M20 9M21
M Servigos Soja Desativada Racdio MInsumos M Oleo Grdos M Farelo — Lo o— Margem EBITDA

Fonte: Informagdes da Companhia. Todos os niumeros sdo aproximados.
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Endividamento (\ GrupoCereal
Os recursos da emissao irao reposicionar o atual perfil da divida, alongando o cronograma de vencimentos
Divida Liquida e Alavancagem Breakdown Endividamento Bruto?
[R$ mm; X] (aprox.) E [R$ mm] (aprox.)

2,69x 3,40x 123 3,50x 3 06x

—_—

m Curto Prazo = Longo Prazo m Capital de Giro = Investimento

Principais Credores

Banco Valor (R$) (aprox)
2018 2019 2020 9M20 om21 1 BRASIL 168.313.617 25,30%
mmmm Divida Liquida 8= Alavancagem (Div. Liq./EBITDA UDM) 2 CEF R$ 91.962.610 13,82%
3 VOTORANTIM RS 60.000.000 9,02%
Cronograma de Amortizacao da Divida 4 HAITONG RS 40.000.000 5,89%
[R$ mm] (aprox.) 5 BBM RS 39.000.000 5,86%
e 0,
392 Indice de Liquidez Corrente' = 9 CrHall RS SE22S000 5,85%
7 SANTANDER RS 33.644.782 5,06%
1,16 8 RABOBANK RS 29.790.920 4,48%
30/09/2021 9 INDUSTRIAL RS 29.416.213 4,42%
( )
10 SAFRA RS 26.942.100 4,05%
11 BCGBRASIL RS 19.944.267 3,00%
153 125 12 ALFA RS 16.000.000 2,41%
105 13 ORIGINAL RS 15.000.000 2,25%
31 14 BMG RS 14.950.000 2,25%
10 4 a4 3 2 2 1 15 ICBC RS 12.666.667 1,90%

(-..) RS (...) (..)
Caixa 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

TOTAL RS 678.605.775,00 100%

Fonte: Informagdes da Companhia. Todos os niumeros sdo aproximados.

Notas: (1) O indice de liquidez Corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante da Devedora; (2) Data-base 30/09/2021
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O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a
que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da emissdo regulada pelo Termo de
Securitizag¢do, correspondente ao Anexo 11.6 do Prospecto. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagées descritas no Termo de
Securitizag@o e no Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sGo
exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscrigdo e aquisicdo dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Os fatores de risco foram
relacionados nesta Se¢do de acordo com ordem de relevdncia de riscos relacionados com a Oferta e os CRA e que, de alguma forma, possam fundamentar
a decisdo de investimento do Potencial Investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e do CRA. Na ocorréncia de qualquer
das hipdteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes
financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formuldrio de Referéncia da
Emissora, as demais informagées contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos
e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso”
sobre a Emissora, sobre a Devedora, quer se dizer que o risco poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢Go
financeira, a liquidez, os resultados das operacbes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora, exceto quando houver indicagdo em contrdrio ou
conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressées similares nesta Se¢cdo como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo, conforme
aplicdvel, estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, incorporados por referéncia ao Prospecto.
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RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS CAUSADOS POR SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE DOENCAS

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes
do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a
economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o setor agricola, o0 mercado
de titulos corporativos e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagdo as proprias empresas. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe
suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes
do setor agricola. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias
e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o
que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e desempenho da Devedora, bem como afetar a valorizacdo dos CRA e de seus rendimentos.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Politica Econdmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencbes do Governo Federal, que modificam as politicas
monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acOes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo da
moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle
sobre quais medidas ou politicas o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros
e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por
fatores como:

. variacdo nas taxas de cambio;

. controle de cambio;

o indices de inflagdo;

o flutuagBes nas taxas de juros;

° expansao ou retracao da economia;

o alteragdes nas legislagdes fiscais e tributarias;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

o instabilidade de pregos;

o eventos diplomaticos adversos;

o politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities;
o politica fiscal e regime tributdrio; e

o medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.
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As politicas adotadas pelo Governo Federal poderdo afetar negativamente a economia, os negdcios ou desempenho financeiro do Patriménio Separado
e, por consequéncia, dos CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cendrio politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises politicas tem afetado a confianga dos
investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias
brasileiras. Atualmente, os mercados brasileiros estdo vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da instabilidade politica e
seus impactos sobre a economia brasileira e o ambiente politico.

Além disso, desde 2011, o Brasil vivencia uma desaceleragdo econémica. As taxas de crescimento anuais do Produto Interno Bruto foram: (i) de -4,1%
(quatro inteiros e um décimo por cento negativo) em 2020; (ii) 1,14% (um inteiro e quatorze centésimos por cento) em 2019; (iii) 1,12% (um inteiro e
doze centésimos por cento) em 2018; (iv) 1,06% (um inteiro e seis centésimos por cento) em 2017; (v) -3,31% (trés inteiros e trinta e um centésimos por
cento negativo) em 2016; (vi) -3,55% (trés inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento negativo) em 2015; (vii) 0,5% (cinco décimos por cento) em
2014; (viii) 3,0% (trés por cento) em 2013, 1,92% (um inteiro e noventa e dois centésimos por cento) em 2012; e (ix) 3,97% (trés inteiros e noventa e sete
centésimos por cento) em 2011, em comparagdo com um crescimento de 7,53% (sete inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) em 2010. O
baixo crescimento da economia brasileira, as incertezas e outros acontecimentos futuros da economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos
CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo considerdveis. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a
especulagdo de futuras politicas de controle inflaciondrio, contribuiam para a incerteza econémica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais
brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com
altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo
Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengao no mercado de cambio e ag8es para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizagdao do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e
fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagGes repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diadria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cdmbio. As desvalorizagdes cambiais em
periodos mais recentes resultaram em flutuagGes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. Ndo é possivel assegurar
gue a taxa de cambio entre o Real e o Délar ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciagdes ou apreciacBes do Real frente ao Délar também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar
negativamente a liquidez da Devedora, sua capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.
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Efeitos da Elevagao Subita da Taxa de Juros

A elevagdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidarios de companhias brasileiras e por titulos que
tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevagao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode
ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retra¢do no Nivel da Atividade Econdmica
Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB, tem desacelerado. A retragdo no nivel da atividade econ6mica poderd
significar uma diminuicdo na securitizagao dos recebiveis do agronegdcio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora.

Alteragdes na legislagao tributdaria do Brasil poderao afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitizagdo, a Emissora e seus
clientes. Essas alteragdes incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagdo de tributos e a cobrancga de tributos temporarios. Algumas dessas
medidas poderdo resultar em aumento da carga tributdria da Emissora, que poderad, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os
precos de servigos e seus resultados. Ndo ha garantias de que a Emissora sera capaz de manter seus pregos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se
ocorrerem alteragGes significativas nos tributos aplicaveis as suas operagdes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negdcios da Devedora, seus resultados e operagoes

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram e
continuam a afetar a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos
valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros estdo enfrentando um aumento da volatilidade devido as incertezas relacionadas a economia e ao ambiente politico
brasileiro.

Além disso, em virtude da atual instabilidade politica, ha uma incerteza substancial sobre as politicas econ6micas futuras e ndo podemos prever quais
politicas serdo adotadas pelo atual governo brasileiro e por novo governo eleito durante a vigéncia dos CRA, bem como se essas politicas afetardo
negativamente a economia, os negdcios ou condigao financeira da Devedora.

Ambiente Macroecondémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados pela percepc¢édo de risco do Brasil, de outras
economias emergentes e da conjuntura econOGmica internacional. A deterioracdo da boa percepgdo dos investidores internacionais em relagdo a
conjuntura econOmica brasileira poderad ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de
capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em
companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplica¢do rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta
de transparéncia das informagGes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado
de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes condi¢ges econdmicas em outros paises
podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito
adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.
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Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou dificuldades e revezes e podera voltar a declinar, ou
deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating), foi
rebaixada pela Standard & Poor’s Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Ltda. para BB-, e pela Moody’s América Latina Ltda. para Ba2, o que pode
contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer
deterioragdo nessas condi¢des pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Reducgao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo
Federal a ter maior necessidade de captac¢des de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de
novas captacgdes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade de pagamento da Devedora dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Acontecimentos e mudancas na percep¢ao de riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o prego de mercado
dos valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econémicas e de
mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente
ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o
que poderia prejudicar seu preco de mercado.

A inflacdo e os esforgos da acdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil e podem
provocar efeitos adversos no negécio da Emissora e da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas
futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o
aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relagdo a inflagcdo frequentemente tém incluido uma manutencado de politica monetaria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.
Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugdo das taxas de juros, intervengdo no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar
o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e sobre a Devedora, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflaciondrias podem levar a medidas de interven¢do do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementagdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condigao financeira e resultados da Emissora e
da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA.
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Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou dificuldades e revezes e podera voltar a declinar, ou
deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating), foi
rebaixada pela Standard & Poor’s Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Ltda. para BB-, e pela Moody’s América Latina Ltda. para Ba2, o que pode
contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer
deterioragdo nessas condi¢des pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Reducgao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo
Federal a ter maior necessidade de captac¢des de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de
novas captacgdes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade de pagamento da Devedora dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Acontecimentos e mudancas na percep¢ao de riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o prego de mercado
dos valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econémicas e de
mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente
ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o
que poderia prejudicar seu preco de mercado.

A inflacdo e os esforgos da acdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil e podem
provocar efeitos adversos no negécio da Emissora e da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas
futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o
aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relagdo a inflagcdo frequentemente tém incluido uma manutencado de politica monetaria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.
Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugdo das taxas de juros, intervengdo no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar
o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e sobre a Devedora, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflaciondrias podem levar a medidas de interven¢do do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementagdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condigao financeira e resultados da Emissora e
da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA.
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Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negécios da Emissora e da Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que
envolvam controle de saldrios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas
atividades da Emissora e da Devedora.

As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderao ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente
afetados devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricoes
a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutua¢cdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e econd6micos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores
no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim,
tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados
operacionais da Emissora e da Devedora e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam
os CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

A securitizagcdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operagdo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do
agronegacio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos.
Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam
a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se
tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que os
orgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna
na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a
Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavordveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a estruturas de securitizacdo, em
situagOes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execuc¢do judicial desses
direitos. Assim, em razdo do carater recente da legislagdo referente a CRA e de sua paulatina consolidagao levam a menor previsibilidade quanto a sua
aplicagdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judicidrio,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.
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Risco de concentragdo e efeitos adversos na Remuneragdo e Amortizagao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta
concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela aplicdveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragdo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no
ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em
que afete suas atividades, operages e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo
de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugdo das
Debéntures podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do agronegécio

A atividade de securitizacdo de Créditos do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a Instrugdo CVM 600, no que se refere a distribuicdes publicas de
certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a Instrugdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca da
Instrucdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacgdo e a eficdcia dos termos e condi¢des constantes de seus
documentos, que podem ser desfavordveis aos interesses dos investidores dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cGes
climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteragdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem
como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e
impossibilidade de execugdo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacOes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a deterioragdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora
e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de
pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em
decorréncia de condi¢bes climdticas desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola e agropecuario em
geral, impactando precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, altera¢gdes em politicas de concessao de crédito e
outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e de suas controladas e, consequentemente, sua condigdo
econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem afetar o setor agropecuario que se destina o
financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emissdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizagdo do
lastro da Emissdao, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessaria,
também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Alteragdes na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneragdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas de imposto de renda na fonte e na declaracdo de
ajuste anual das pessoas fisicas, por forca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei 11.033, isengdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo.

A aprovacdo de nova legislacdo ou eventuais alteragdes na legislacdo tributaria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas
do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos, mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus
assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico
a que estarao sujeitos com relacao aos investimentos em CRA.

Baixa liquidez no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no
futuro, um mercado para negociacdo dos CRA de alta liquidez que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam pelo
desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado
para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira
liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao
seu titular.

Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A capacidade do PatrimoOnio Separado de suportarem as obrigacGes decorrentes da emissdo dos CRA depende do pagamento, pela Devedora, dos
respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Tais Direitos Creditdrios do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos
pela Devedora em razdo das Debéntures e compreende, além dos respectivos valores de principal, encargos contratuais ou legais, bem como os
respectivos acessoérios. O Patrimonio Separado, constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da
Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em razao da titularidade dos CRA dependera do
adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Devedora para habilitar o pagamento pela Emissora dos valores
devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar
negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas obrigagées estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditdérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures a ser emitida pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo
arque com o pagamento das Debéntures a Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperagao do respectivo crédito.
Adicionalmente, ndo foi e nem serd constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com exce¢do da constituigdo do Regime
Fiduciario sobre os Créditos do PatrimOnio Separado. Assim, caso a Emissora ndao pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo, os Titulares de CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.
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Risco relacionado ao procedimento de amostragem de notas fiscais no ambito da comprovagdo da Destina¢dao de Recursos pela Devedora

No ambito da comprovacdo da destinagdo dos recursos liquidos captados por meio da Emissdo das Debéntures pela Devedora, serd realizado um
procedimento de amostragem para a selecdo das notas fiscais a serem apresentadas pela Devedora ao Agente Fiduciario. Tal amostragem de notas fiscais
poderad vir a prejudicar a verificacdo, pelo Agente Fiduciario, do efetivo direcionamento nos termos da Escritura de Emissdo, pela Devedora, de todos os
recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures.

Risco relacionado a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora e da Devedora

Ao longo do prazo de duragdo das Debéntures e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacgédo judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, podendo ser alcangados por obrigacbes da Emissora e/ou da Devedora, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficicia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou da
Devedora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de integralizagdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negocia¢cdo em mercado secundério e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participa¢do da Emissora e/ou dos
Coordenadores, poderdo ser integralizados pelos novos Investidores com agio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao
longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipa¢do do pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio nas
hipdteses previstas na Escritura de Emissdo, os recursos decorrentes dessa antecipac¢do serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA,
nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do 4gio. Neste caso, nem o Patrimoénio
Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade, bem como de descasamento do fluxo

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e
amortizagdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio, caso o valor recebido
ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora ndo dispord de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Investidores.

Os CRA sdo lastreados pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor deve ser
suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissdo e os recursos captados pela Devedora por meio da
emissdo das Debéntures serdo utilizados pela Devedora no curso ordinario de seus negdcios, a atividades ligadas ao agronegdcio. Ndo existe garantia de
gue nao ocorrera futuro descasamento, interrupgao ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que
os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em
decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungdo de inadimplemento por parte da Devedora.
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O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam a presente emissdo sdo devidos 100% pela Devedora. Como ndo foram constituidas garantias em
beneficio dos Titulares de CRA, estes correm o risco de crédito da Devedora enquanto Unica devedora das Debéntures. Uma vez que o pagamento da
Amortizacdo e da Remuneragdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora poderd ser afetada em fungdo de sua situagdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. Caso a Devedora ndo tenha recursos suficientes para honrar com o
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, seja nas datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA, em decorréncia de vencimento antecipado
ou na Data de Vencimento das Debéntures, conforme prazos e condi¢des estabelecidas na Escritura de Emissdo de Debéntures, o fluxo de pagamento
dos CRA podera ser adversamente afetado. Nese caso, os Titulares de CRA poderdo perder total ou parcialmente seu investimento realizado nos CRA.

Risco de descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais é parte

Os contratos que regem parte das dividas da Devedora contém cldusulas cruzadas de inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a
infracdo a uma das obrigacdes de divida possa ser considerada como uma infracdo as demais obrigacdes de divida ou possa resultar no vencimento
antecipado dessa divida. Portanto, uma infracdo a qualquer uma das obrigacGes de divida da Devedora pode tornar as demais obriga¢des de divida
imediatamente devidas, o que, por sua vez, teria um efeito negativo sobre a Devedora. Nao é possivel garantir a eficicia de tais procedimentos adotados
pela Devedora na prevencdo de descumprimentos futuros no ambito da Emisséo.

Determinados financiamentos obtidos pela Devedora incluem clausulas que imp&e a necessidade de a Devedora obter aprova¢do para contratacdo de
novos endividamentos. Além disso, alguns dos contratos da Devedora preveem restricdes com relagdo a sua capacidade de oneragdo de ativos ou até de
concessdo de garantias a terceiros. Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais
condicdes financeiras da Devedora poderiam ser material e adversamente impactados, afetando sua capacidade de honrar suas obrigacées decorrentes
da Emissdo. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

O risco do Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado das Debéntures

De acordo com os termos e condicdes das Debéntures, em determinadas hipdteses, as Debéntures poderdo vencer antecipadamente, conforme
hipoteses previstas nas Cladusulas 4.20.2 e 4.20.3 da Escritura de Emissdo, ou serem resgatadas antecipadamente, nos termos das Cldusulas 4.12.4.4,
4.20.5, 4.15 e 10.2 da Escritura de Emissdo, o que levard ao Resgate Antecipado dos CRA e, consequentemente, a diminuicdo do horizonte de
recebimento da Remuneracdo dos CRA pelos Investidores. Para maiores informacGes sobre o Resgate Antecipado dos CRA, favor verificar o item
“Resgate Antecipado dos CRA” da sec¢do “Caracteristicas da Oferta e dos CRA” deste Prospecto.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio

A Instituicdo Custodiante serd responsavel pela guarda das vias eletronicas dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia das
Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que a Instituigdo Custodiante atuard de acordo com a regulamentagdo
aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagao de servigos, o que poderd acarretar perdas para os Titulares de CRA.
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Risco da Formaliza¢ao dos Direitos Creditorios do Agronegécio e dos CRA

As Debéntures e a Escritura de Emissdo devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissdo e formalizagdo,
sendo que a Devedora somente pode emitir debéntures em valor agregado compativel com a sua capacidade de produgdo agricola. Adicionalmente, os
CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar vinculados a direitos creditérios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua caracterizagdo. Ndo é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da Devedora sobre a sua
capacidade de produgdo e limitagcdo de emissdo das Debéntures, bem como no processo de formalizagcdao das Debéntures e dos CRA pela Devedora, pela
Emissora e demais prestadores de servigos envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais situagdes podem ensejar a descaracterizagdo das
Debéntures, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou dos CRA e, assim, o inadimplemento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a contestacgdo da
regular constituicdo das Debéntures e/ou emissdo dos CRA por qualquer pessoa, incluindo terceiros, a Devedora e/ou a Emissora, provocando o resgate
antecipado ou, conforme aplicdvel, o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA, em razao de sua ma
formalizagdo, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco de descasamento entre a taxa a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo e o pagamento dos CRA e a data de pagamento dos CRA

Os pagamentos realizados pela Securitizadora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento
dos Créditos do Agronegdcio pela Securitizadora. Todos os pagamentos da Remuneragdo dos CRA serdo feitos com base na atualizagdo monetaria pelo
IPCA, desde 2 (dois) Dias Uteis anteriores a primeira Data de Integralizagdo ou 2 (dois) Dias Uteis anteriores a Data de Pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior, inclusive, até 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de calculo, exclusive. Nesse sentido, o valor da Remuneragdo dos CRA a ser
paga ao Titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre cada um dos
Periodos de Capitalizagdo, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular de CRA.

A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera afetar adversamente a liquidez dos CRA no mercado
secundario

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderdo ser aceitas na Oferta intengbes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o
qgue pode promover a redugao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter
estes CRA fora de circulagdo. A Emissora ndo tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA fora de circulagdo reduzindo a liquidez esperada dos CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo
financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados
tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a operacgdes de CRA, em situacdes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para eficicia do arcabougo contratual.
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Quoérum de deliberagdo em Assembleia Geral

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos,
exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda
gue manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de venda compulsdéria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagcdo de convocacao, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser
afetada negativamente em razao da pulverizacdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA e/ou da Devedora podera dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como
acarretar redugao de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora e/ou aos CRA sdo levados em consideracdo, tais como
a condigdo financeira, administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operagdao, bem como as condi¢gdes contratuais e
regulamentares do titulo objeto da classificagdo. S3o analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obriga¢des assumidas pela Emissora e
pela Devedora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras varidveis consideradas
relevantes pela Agéncia de Classificagdao de Risco. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as
condi¢Ges da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos ao pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja
rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter
um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigacdes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, aos CRA. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam
seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo
aos CRA, assim como na classificagdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociagao no mercado secundario.

Pode haver divergéncia entre as informagGes financeiras constantes no Prospecto e as informagdes financeiras constantes das respectivas
demonstragoes financeiras auditadas por Auditores Independentes da Devedora com relagdo aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2018

Considerando que os Auditores Independentes ndo verificaram a consisténcia das informagdes financeiras da Devedora referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2018, bem como as informagGes trimestrais referentes a 30 de setembro de 2020 e 2021, constantes deste Prospecto,
tais informagdes podem ndo ser consistentes com as respectivas demonstragdes financeiras auditadas por auditores independentes, conforme aplicavel,
bem como podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence
com relagdo as informagGes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.
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N3o realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo CVM 17, sdo responsaveis
por realizar os procedimentos de cobranca e execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio, de modo a garantir a satisfagcdo do crédito dos Titulares
de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execuc¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario,
em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢oes Precedentes anteriormente a concessdo do registro da oferta na CVM e seu consequente cancelamento

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas CondicOes Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a data de concessdo do Registro da Oferta
pela CVM. Na hipdtese do ndo atendimento das Condi¢des Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrugdo CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes
de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Emissora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacGes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha
pela Emissora ou, ainda, na hipdtese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera ser
adversamente afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimoénio é administrado separadamente. O Patrimdnio Separado tem como Unica
fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no
contexto das Debéntures. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigaces decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de
fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situacdo de insolvéncia da Emissora poderd prejudicar a capacidade da
mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares de CRA. Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera
assumir temporariamente a administracdo do Patriménio Separado e os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patrimonio Separado ou optar pela liquidacdo destes que poderdo ser insuficientes para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos
Titulares de CRA. As regras de convocacdo, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implanta¢do das definicdes estabelecidas pelos
Titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares de CRA de receber os valores a eles
devidos.
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Liquidagdo do Patriménio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto nas Debéntures, ha possibilidade de Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures. Portanto, em linha com a
estrutura da Emissdo, o Termo de Securitizacdo estabelece que, em tais hipdteses, dentre outras, haverd possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA. A
Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de uma hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA, observado o disposto no Termo de Securitizagdo e neste
Prospecto, deverd efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipdteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de
Liquidacao do Patrimonio Separado, o Titular de CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do respectivo Patrimoénio Separado, pode afetar adversamente a capacidade do
Titular do CRA de receber os valores que lhe sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de
investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma remunerac¢ao oferecida pelos CRA,
sendo certo que ndo sera devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de uma hipodtese de Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, o descumprimento pela
Devedora de sua obrigagdo de promover o pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, conforme o caso, ndo impedirda a Emissora de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas na Escritura de Emissdo e/ou no Termo de Securitiza¢3o.

Sem prejuizo de referidas previsGes referentes ao Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures ou pagamento dos Encargos
Moratdrios e a consequente possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipétese de Resgate Antecipado dos CRA, bem como
de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimodnio Separado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no
processo de convocacao e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA
e/ou a deliberagdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimdnio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o Resgate Antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipdtese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser destituida da administragdo do Patrimbnio Separado, o Agente
Fiducidrio devera assumir a custddia e administracdo do Patrimdnio Separado temporariamente, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Além da
hipdtese de insolvéncia da Securitizadora, insuficiéncia de ativos do Patrimonio Separado, ou ainda, de inadimplemento de quaisquer obrigacdes da
Securitizadora assumidas no Termo de Securitizagdo, os Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo do
Patrimonio Separado poderd ensejar a assunc¢do imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio, para fins de liquida-lo ou ndo
conforme Cldusula 11.1 do Termo de Securitizacdo. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar (i) pela liquidacdo, total ou parcial, do
Patrimonio Separado, hipdtese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimoénio Separado,
hipdtese na qual devera ser deliberada a administragdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeagdo de outra instituigdo administradora,
fixando, em ambos os casos, as condi¢gdes e termos para sua administragdo, bem como sua respectiva remuneragdo. Na hipdtese de decisdo da Assembleia
Geral de promover a liquidagdo do Patrimonio Separado, tal decisdo ndo acarreta, necessariamente, em um evento de Vencimento Antecipado ou Resgate
Antecipado Obrigatdrio, nos termos da Escritura de Emissdo, ou de pagamento da Multa Indenizatdria, e por conseguinte, poderd ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que
existirdo, no momento da ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado e/ou dos eventos de Resgate Antecipado dos CRA, outros ativos no
mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem
liguidados apenas quando de seu vencimento programado.
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Patrimonio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimdnio
separado. Em tais hipdteses, o patrimonio da Securitizadora (cujo patriménio liquido, em 30 de junho de 2021, era de aproximadamente RS 2.483.000,00
(dois milhGes, quatrocentos e oitenta e trés mil reais) podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de
CRA.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de Titulares de CRA

Conforme descrito neste Prospecto, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, pela Devedora,
a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob n®
02.295.585/0001-40; (ii) Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida das Nagbes Unidas, n? 12.551, 162 andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.101.919/0001-05, o que poderd importar em
reclassificagcdo do rating segundo critérios da nova agéncia de classificacdo de risco, podendo os CRA ser negativamente afetados; ou (iii) Fitch Ratings
Brasil Ltda., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Avenida Bardo de Tefé, 27, sala 601, Saude, CEP 20220-
460, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 01.813.375/0001-33.

Risco relativo a indisponibilidade, impossibilidade de aplicagdo ou extingdo do IPCA

Nos termos do item 5.5 do Termo de Securitizagdo, na hipdtese de extin¢do, limitagdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA aos CRA por proibicdo legal ou
judicial, o Agente Fiducidrio e/ou a Emissora, conforme o caso, deverdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados (i) do primeiro dia em que o IPCA nio tenha
sido divulgado pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis (exclusive); ou (ii) do primeiro dia em que o IPCA n3o possa ser utilizada por proibic3o legal ou
judicial, convocar os Titulares de CRA e a Devedora para a realizagdo de uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo
de Securitiza¢do, para que os Titulares de CRA em conjunto com a Devedora deliberem, em conformidade com a regulamentacdo aplicavel, sobre a taxa
que sera utilizada em substituicdo ao IPCA (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, a ultimo IPCA divulgado sera utilizada no calculo
de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitizacdo, ndo sendo devidas quaisquer compensa¢bes entre a Devedora e a Securitizadora, bem
como entre a Securitizadora e os Titulares dos CRA quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva nos termos do Termo de Securitizacdo, ou caso ndo haja quérum para deliberagdo, a Devedora devera
realizar o Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures em conformidade com os procedimentos descritos na Clausula 4.12.4 da Escritura de Emissdo
de Debéntures e, consequentemente, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA. Os CRA resgatados antecipadamente nos
termos deste item serdo cancelados pela Emissora. Neste caso, para o cdlculo da Remuneracdo dos CRA a serem adquiridos, para cada dia do periodo em
que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizado o ultimo IPCA divulgado oficialmente.
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Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do
agronegocio

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacgdo, a qualquer
titulo, de patrimdénio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o pardgrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetacdo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditorios do Agronegdcio poderdo ser
alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas
fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares
de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os Créditos do
Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacGes da Emissora perante aqueles
credores.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concessdo do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situacdo comercial, econémica e financeira da Devedora, bem como na
analise dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio esta sujeito aos riscos
normalmente associados a andlise de risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material
adverso no pagamento dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissao

A Emissdo conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiducidrio, agente de cobranca,
dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Conforme descrito
neste Prospecto, os prestadores de servico da Emissdo (com excecdo do Agente Fiducidrio, cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral dos CRA)
poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral dos CRA, nas hipdteses descritas no Termo de
Securitizacdo. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus
adicionais ao Patrimdénio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do
prestador de servico, o que poderd afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacGes e desempenho referentes a
Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratacdo e
prestacao destes servicos no ambito da Emissao.
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RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegadcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia
de condigBes climdticas desfavordveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteraces em
politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a
renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor
agropecudrio. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Securitizagdo no agronegdcio brasileiro

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as
operagOes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagGes, granizo ou temperaturas
extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv)
pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacgGes,
dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de altera¢des dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adogdo de
outras politicas publicas que afetem as condi¢cdes de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captagdo de recursos, além de alteragdes em politicas de concessdo de crédito, tanto
por parte de drgdos governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes. A verificacdo de um ou mais desses fatores podera
impactar negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela Emissora e consequentemente, sua rentabilidade, o que podera gerar perdas por
parte dos titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUAGAO DA DEVEDORA

O setor agropecuario é marcado por periodos de alta instabilidade, com oscilagdes materiais nos pregos e demanda mundial de produto, decorrentes de,
por exemplo, altera¢des nas condig¢des climaticas e desastres naturais, alteracGes politicas e nas regulamentacGes governamentais, inclusive ambientais,
bem como na capacidade de producdo de seus concorrentes locais e internacionais. Qualquer das alteragdes mencionadas acima pode impactar de
forma relevante e adversa a capacidade de producdo e comércio da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir as obrigacGes assumidas
na Escritura de Emissdo.

Desenvolvimento do Agronegocio

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro ndo apresentara perdas em decorréncia de condig¢des climaticas desfavoraveis, reducdo
de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessdo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais quanto de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agropecudrio. A reducdo da capacidade de
pagamento da Devedora poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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Riscos Climaticos

As alteragdes climdticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrup¢do no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto,
a capacidade de producdo e entrega da Devedora pode ser adversamente afetada, o que poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos. A Devedora poderd ndao
obter sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma
nova praga ou doenga ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizagdo da quantidade minima necessdria de
fertilizantes devido a flutuagdo do prego desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e
qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagcdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade da Devedora podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento
dos CRA.

Volatilidade do Preco do Produto

A variagdo do prego dos produtos negociados pela Devedora pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora. Tal como ocorre com outras
commodities, tais produtos estdo sujeitos a flutuagdes em seu preco em fungdo da demanda interna e externa, do volume de produgdo e dos estoques
mundiais, conforme aplicavel. A flutuagdo do preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda dos
produtos estiver abaixo do seu custo de producgdo e, consequentemente, comprometer a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio.

Riscos Comerciais

Os pregos dos produtos da Devedora podem sofrer variagbes no comércio internacional em fungdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou ndo
tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros.
Qualquer flutuagdo de seu pregco em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de producdo ou comercializagdo da
Devedora, e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Variagdao Cambial

Os custos, insumos e pregos internacionais dos produtos da Devedora sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar
norte-americano) e o real. A variagao decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em reais para a Devedora em relagdo a
receita pela venda dos produtos pode impactar negativamente a situagao financeira da Devedora. Desta forma, qualquer oscilagdo no prego de moedas
internacionais (sobretudo o délar norte-americano) pode afetar potencialmente os pregos e custos de produgdo, e, assim, dificultar ou impedir a
capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Devedora.
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Varia¢dao Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais dos produtos da Devedora sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar
norte-americano) e o real. A variagdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em reais para a Devedora em relagdo a
receita pela venda dos produtos pode impactar negativamente a situagao financeira da Devedora. Desta forma, qualquer oscilagdo no prego de moedas
internacionais (sobretudo o ddélar norte-americano) pode afetar potencialmente os precos e custos de produgdo, e, assim, dificultar ou impedir a
capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada pode ocasionar perdas no preco do produto decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos
sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio do produto. As perdas podem ocorrer por falhas da Devedora. A redugdo do
preco do produto decorrente da armazenagem inadequada poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodovidria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencdo, insuficiéncia de ferrovias,
principalmente nas regiGes mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade do produto. Da
mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarca¢des, pode acarretar perdas de producgdo,
desperdicio de quantidades ou danos ao produto. Outra deficiéncia sdo os portos, que, em certas ocasides, podem apresentar dificuldades de
escoamento. Com as filas e a demora na exportagdo, pode ocorrer quebra de contrato de comercializagdo dos produtos. Dessa forma, o valor final do
produto entregue pode ser inferior, o que pode afetar a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

Politicas e Regulamentag¢6es Governamentais para o Setor Agricola
Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas
governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restri¢cGes
sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em
comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo
processadas, e o volume e tipos das importacdes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que atua e em mercados que
pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Devedora.

Os precgos das commodities no Brasil, estiveram, no passado, sujeitos a controle pelo Governo Brasileiro, até 1997. Medidas de controle de precos podem
ser impostas novamente no futuro. Quaisquer alteragBes nas politicas e regulamentacGes governamentais em relagdo aos produtos da Devedora
poderdo afetar adversamente a Devedora.

Desta forma, o fluxo de pagamento decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegécio podera ser afetado. Ndo é possivel garantir que ndo haver3, no
futuro, a imposicdo de regulamentag¢des de controle de pregos ou limitacdao aos produtos da Devedora.
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RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA estd sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora, sujeita aos riscos normalmente associados a
concessdo de empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu fluxo de caixa,
bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e demais valores
previstos na Escritura de Emissdo pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussao da Escritura de Emissao podem ndo ser suficientes
para satisfazer a integralidade das dividas constantes da Escritura de Emissdo. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso
no pagamento dos CRA.

Regulamentacgdo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa legislacdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca, que
regula, dentre outros aspectos: (i) a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de materiais perigosos; (ii) a emissdo e descarga de materiais
perigosos no solo, no ar ou na 4dgua; e (iii) a saude e seguranca dos seus funcionarios.

A Devedora também estd obrigada a obter licengas emitidas por autoridades governamentais com relagdo a determinados aspectos das suas operagdes. As
referidas leis, regulamentos e licengas exigem a compra e instalagdo de equipamentos de custo muito elevado para controle da polui¢cdo ou a execugdo de
mudangas operacionais a fim de limitar impactos reais ou potenciais ao meio ambiente e/ou a saide dos funcionarios da Devedora. Quaisquer viola¢des de
tais leis e regulamentos ou licengas podem resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacdo de licengas de operagdo e/ou na proibicdo ao
funcionamento de instala¢des da Devedora.

Devido a possibilidade de ocorrerem altera¢des na regulamentacdo ambiental e outros desenvolvimentos ndo esperados, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos relacionados a questdes ambientais poderdo variar consideravelmente em relagdo aos valores atualmente previstos. De acordo com as leis
ambientais brasileiras, a Devedora pode ser considerada rigorosamente responsavel por todos os custos relacionados a qualquer contaminagdo em suas
instalagdes (atuais ou anteriores), ou nas de seus antecessores e em locais de descarte de residuos usados pela Devedora ou por qualquer um de seus
antecessores. A Devedora também pode ser considerada responsdavel por todas e quaisquer consequéncias originadas da exposicdo humana a substancias
perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro dano ambiental.

Riscos relacionados a regulacao dos setores em que a Devedora atua

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e também sensivel a mudangas de capacidade industrial, estoques de produgdo e mudancgas
ciclicas das economias mundiais, fatores que poderao, isolada ou conjuntamente afetar de modo expressivo os pregos de venda de produtos da Devedora e,
portanto, a rentabilidade da Devedora. A Devedora tem dependéncia do comércio internacional, da flutuacdo dos precgos dos produtos agricolas e flutua¢des
no valor do real em rela¢do ao ddlar. O mercado interno brasileiro de produtos agricolas € menor do que o seu atual potencial de producdo, e as exportacdes
respondem por parcelas cada vez mais significativas das receitas de vendas da Devedora. Os mercados da Devedora dependem de muitos fatores fora do
controle da Devedora, tais como oferta e demanda de commodities concorrentes e substitutivas, da conjuntura econdmica interna e externa, politicas
regulatdrias nacionais e dos principais mercados de exportagdo da Devedora. Politicas e regulamentagdes governamentais tais como politicas relacionadas a
impostos, tarifas, encargos, subsidios quotas ou suspensGes a importacdo adotadas por determinado pais ou regido poderdo afetar substancialmente os
volumes de vendas do setor e, consequentemente, o desempenho de resultados operacionais da Devedora. Se a capacidade de venda competitiva de
produtos da Devedora em um ou mais dos mercados significativos da Devedora for prejudicada por qualquer desses eventos, a Devedora pode nao conseguir
realocar os seus produtos em outros mercados em termos igualmente favoraveis, e o negdcio, situagdo financeira e resultados operacionais da Devedora
poderdo ser prejudicados.
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Varia¢dao Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais dos produtos da Devedora sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar
norte-americano) e o real. A variagdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em reais para a Devedora em relagdo a
receita pela venda dos produtos pode impactar negativamente a situagao financeira da Devedora. Desta forma, qualquer oscilagdo no prego de moedas
internacionais (sobretudo o ddélar norte-americano) pode afetar potencialmente os precos e custos de produgdo, e, assim, dificultar ou impedir a
capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada pode ocasionar perdas no preco do produto decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos
sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio do produto. As perdas podem ocorrer por falhas da Devedora. A redugdo do
preco do produto decorrente da armazenagem inadequada poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodovidria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencdo, insuficiéncia de ferrovias,
principalmente nas regiGes mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade do produto. Da
mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarca¢des, pode acarretar perdas de producgdo,
desperdicio de quantidades ou danos ao produto. Outra deficiéncia sdo os portos, que, em certas ocasides, podem apresentar dificuldades de
escoamento. Com as filas e a demora na exportagdo, pode ocorrer quebra de contrato de comercializagdo dos produtos. Dessa forma, o valor final do
produto entregue pode ser inferior, o que pode afetar a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

Politicas e Regulamentag¢6es Governamentais para o Setor Agricola
Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas
governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restri¢cGes
sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em
comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo
processadas, e o volume e tipos das importacdes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que atua e em mercados que
pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Devedora.

Os precgos das commodities no Brasil, estiveram, no passado, sujeitos a controle pelo Governo Brasileiro, até 1997. Medidas de controle de precos podem
ser impostas novamente no futuro. Quaisquer alteragBes nas politicas e regulamentacGes governamentais em relagdo aos produtos da Devedora
poderdo afetar adversamente a Devedora.

Desta forma, o fluxo de pagamento decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegécio podera ser afetado. Ndo é possivel garantir que ndo haver3, no
futuro, a imposicdo de regulamentag¢des de controle de pregos ou limitacdao aos produtos da Devedora.
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As atividades da Devedora estdo sujeitas a um amplo conjunto de leis e regulamentos federais, estaduais e municipais relativos a prote¢dao do meio
ambiente, que nos impdem diversas obrigacdes de cunho ambiental, como, por exemplo, a manutengdo compulséria de determinadas areas das
propriedades da Devedora como dreas preservadas, administracdo adequada de defensivos e de residuos perigosos correlatos, licenciamento ambiental
das atividades e obtengdo de autorizagdes de uso de recursos hidricos. Em razdo do curso normal das atividades da Devedora, que inclui a aplicagdao de
defensivos agricolas e o armazenamento da produgdo da Devedora, dentre outras varidveis, a Devedora podera ficar exposta a penalidades criminais e
administrativas, além da obrigacdo de recuperar o meio-ambiente e pagar indenizagcao a terceiros por possiveis danos decorrentes do descumprimento
da legislagdo em questdo. As atividades da Devedora exigem a constante obtencdo e renovagdo de licengas ambientais, das quais dependem a instalagdo
e operacgdo das unidades produtivas. Dificuldades técnicas ou o n3do atendimento aos prazos de renovagdao de licengas e as exigéncias dos drgdos
ambientais podem ter efeitos adversos sobre as atividades da Devedora, bem como resultar em aplicagdo de multas, entre outras sangdes pelos drgaos
ambientais.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de captar recursos para realizar
investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Ndo é possivel garantir que a Devedora serd capaz de obter financiamento suficiente para custear
seus investimentos ou que tais financiamentos serdao obtidos a custos e termos aceitdveis, seja por condigGes macroecondmicas adversas, acarretando,
por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao
seu ambiente, o que poderd afetar adversamente de forma relevante as atividades da Devedora, afetando negativamente sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos adversos na situagao econémico-financeira da Devedora

Uma vez que os pagamentos da Remuneragdo e da Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no
ambito da Escritura de Emissdo, a capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em fungdo de sua situagdao econdmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

A intensa concorréncia no mercado de distribuicdo de commodities podera reduzir o volume de vendas da Devedora e, consequentemente, afetar
adversamente os seus negdcios, resultados operacionais e condigdo financeira.

Caso a Devedora ndo permaneca competitiva em relagdo a seus concorrentes no futuro, a participagdo de mercado da Devedora podera ser afetada de
maneira adversa, o que poderd impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, a capacidade de pagamento pela Emissora dos CRA.
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Os negocios da Devedora poderao ser adversa e substancialmente afetados se as operagées em suas instalagcdes de transporte, terminal, deposito e
distribuicao sofrerem interrupg¢des significativas. Seus negdcios também poderdao ser adversamente afetados se as operagdes de seus clientes e
fornecedores sofrerem interrupgdes significativas

As operagBes da Devedora dependem da operagdo ininterrupta das suas instalagdes e dos diversos modos de transporte (rodoviario, ferroviario e
maritimo), bem como da operagdo ininterrupta de determinadas instalagdes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais operagdes podem ser
parcial ou integralmente suspensas, tempordria ou permanentemente, como resultado de circunstancias adversas, tais como eventos catastréficos da
natureza, reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, interrupgdes no fornecimento de produtos para as instalagdes ou meios de transporte, dentre
outras. Qualquer interrupgao significativa nas instalagdes da Devedora ou a impossibilidade de transportar seus produtos de e para essas instalagGes,
pode afetar adversamente de modo significativo os resultados financeiros da Devedora, e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as propriedades da Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de producdo e,
consequentemente, seu desempenho financeiro

As operacdes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetem as suas instalagdes e propriedades, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a
totalidade de seus produtos, instalagdes e safra. Adicionalmente, suas operagGes estdo sujeitas a perigos associados ao transporte de matérias-primas. A
cobertura de seguros da Devedora poderd ndo ser suficiente para protegé-la integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A gestdo da Devedora é influenciada por seus acionistas controladores, sendo que a falta de alinhamento dos controladores em questées estratégicas
pode impactar negativamente a Devedora

A gestdo da Devedora é influenciada por seus acionistas controladores, que orientam varios aspectos da condugdo de seus negdcios. A falta de
alinhamento entre os interesses dos acionistas da Devedora pode levar a um atraso na tomada de decisdes importantes para os negdcios da Devedora,
afetando a sua situagdo financeira, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

A Devedora esta sujeita a indisponibilidade ou a pregos mais altos dos produtos agropecudrios comercializados

No Brasil, o suprimento de produtos agropecuarios pode ser reduzido significativamente na eventualidade de rescisdo ou ndo renovacdo de acordos de
parceria, arrendamento de terras e contratos de fornecimento firmados com proprietdrios de terras ou produtores rurais. Se o suprimento de produtos
agricolas for interrompido ou se qualquer dos contratos de parceria ou de arrendamento de terras de seus fornecedores vier a ser rescindido, a
Devedora podera vir a ser obrigada a comercializar um volume menor de produtos agropecudrios, circunstancias estas que poderiam afetar de forma
adversa os negdcios e resultados da Devedora.
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Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas de seus fornecedores ou causar danos a elas.

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuicdo da propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns
membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasdo e ocupagdo de terras agricolas. A Devedora ndo pode garantir que
propriedades agricolas de seus fornecedores, eventualmente, sejam invadidas ou ocupadas por tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou ocupagao
de propriedades agricolas de seus fornecedores pode afetar adversamente a producdo agricola projetada com a Devedora, nos termos acordados, bem
como afetar adversamente os negdcios, situagao financeira e operacional da Devedora, afetando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA.

A paralisacdo significativa da for¢a de trabalho poderd afetar a Devedora de forma adversa.
Em determinadas circunstancias, que podem estar além do controle da Devedora, poderdo ocorrer disputas trabalhistas e paralisacdo do trabalho em
uma ou mais das instalagdes da Devedora, que tenham um efeito material adverso sobre suas operagdes e, potencialmente, sobre seus negdcios.

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o prego de mercado dos seus produtos sao ciclicos e sdo afetados pelas condicoes econdmicas
gerais do Brasil e do mundo

O faturamento da Devedora esta diretamente relacionado ao preco das comodities, os quais dependem, em grande parte, dos pregos vigentes no
mercado (brasileiro e internacional) e estdo fora do controle da Devedora. Tal como ocorre com as demais commodities brasileiras, o milho e a soja in
natura estdo sujeitos as flutuagGes de preco em fungdo de condig¢des climaticas, desastres naturais, niveis de safra, investimentos agricolas, programas e
politicas agricolas governamentais, politicas de comércio exterior, producdo mundial de produtos similares e concorrentes e outros fatores fora do
controle da Devedora. Como consequéncia dessas variaveis, os precos do milho e da soja sdo sujeitos a volatilidade substancial. Modifica¢gdes nas
politicas agricola/comercial (brasileiras ou internacionais) sdo fatores que podem resultar direta ou indiretamente na diminuicdo dos pregos do agucar
nos mercados interno e internacional. Qualquer diminuigdo prolongada ou significativa nos precos do milho e/ou da soja pode ter efeitos adversos
relevantes no negdcio e no desempenho financeiro da Devedora, afetando sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, do fluxo de pagamento dos CRA.

AutorizagOes e Licengas

A Devedora esta obrigada a obter licencgas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades governamentais, com relacdo a determinados
aspectos das suas operacGes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo
mais elevado para o controle da polui¢do ou a execu¢do de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos funcionarios da Devedora. A violacdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais,
revogacdo de licencas de operagdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora afetando sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
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Desapropriagdo dos imdveis de fornecedores destinados a produgdo rural

Os iméveis utilizados pelos fornecedores da Devedora poderdo ser desapropriados pelos Governos Federal, Estadual e Municipal de forma unilateral,
para fins de utilidade publica e interesse social.

De acordo com o sistema legal brasileiro, os Governos Federal, Estadual e Municipal poderdo desapropriar os imoveis de produtores rurais onde estdao
sendo cultivadas as commodities a serem comercializadas pela Devedora, por necessidade e/ou utilidade publica e/ou interesse social, de forma parcial
ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir, de antemdo, que a produgdo agricola projetada e acordada entre o fornecedor e a
Devedora nos termos acordados. Dessa forma, a eventual desapropriagdo de qualquer imdvel utilizado por fornecedores da Devedora, podera afetar
adversamente e de maneira relevante sua situagdo financeira e os seus resultados, podendo impactar negativamente a sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Risco relacionado a DecisGes Contrarias em Processos Judiciais e Administrativos envolvendo a Devedora e suas Subsidiarias

A Devedora e suas subsididrias sdo partes e poderdo ser partes de processos judiciais, relacionados a questdes de natureza civel, fiscal, trabalhista e
criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuagdo, em
especial, mas ndo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal, de modo que tais processos envolvem e poderdo envolver montantes
relevantes para a Devedora.

Conforme nota explicativa n? 18 das “Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2020 da Cereal Comércio Exportacdo e Representagdo
Agropecuadria S.A.”, a Devedora esta envolvida em determinados assuntos legais oriundos do curso normal de seus negdcios, envolvendo processos
tributdrios. Os processos de natureza trabalhista estdo sob a responsabilidade de consultores juridicos contratados e referem-se as agées movidas por ex-
empregados, envolvendo cobranga de verbas salariais, entre outras. No mais, a Devedora classifica os riscos de perda nos processos legais como
remotos, possiveis ou provaveis. Nesse sentido as provisGes para demandas judiciais trabalhistas com probabilidade de perda provavel perfazem o
montante de R$196 milhdes. Adicionalmente, ndo foram classificados, pelos consultores juridicos contratados, processos com probabilidade de perda
possivel.

A Devedora estd, também, envolvida e pode se envolver em processos administrativos e judiciais que ndo possuem valores especificos em disputa, mas
envolvem ou podem envolver obrigacGes de fazer ou de ndo fazer por parte da Devedora.

Tais processos administrativos e judiciais encontram-se em diferentes fases e possuem diferentes progndsticos. DecisGes contrarias aos interesses da
Devedora ou de suas subsidiarias, conforme o caso, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judicidrio, por 6rgdos do Ministério Publico e por
quaisquer orgdos da Administragdo Publica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas provisées,
0 que impactard seu negocio, condigao financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento pela
Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Riscos Sociais e Ocupacionais — NR31

A Devedora esta sujeita a riscos e regulagdes sociais, trabalhistas e ocupacionais, regulamentadas pela norma regulamentadora de seguranca e saude no
trabalho na agricultura, pecuaria silvicultura, exploragdo florestal e aquicultura — NR 31. A Norma Regulamentadora tem por objetivo estabelecer os
preceitos a serem observados na organizagdo e no ambiente de trabalho, de forma a tornar compativel o planejamento e o desenvolvimento das
atividades da agricultura, pecuaria, silvicultura, exploragao florestal e aquicultura com a seguranca e salide e meio ambiente do trabalho.
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Segundo a Norma cabe ao empregador rural ou equiparado:

(i) garantir adequadas condi¢des de trabalho, higiene e conforto definidas na Norma Regulamentadora, para todos os trabalhadores,
segundo as especificidades de cada atividade;
(ii) realizar avaliagGes dos riscos para a seguranca e saude dos trabalhadores e, com base nos resultados, adotar medidas de prevencdo e

protecdo para garantir que todas as atividades, lugares de trabalho, maquinas, equipamentos, ferramentas e processos produtivos sejam seguros e em
conformidade com as normas de seguranca e saude;

(iii) promover melhorias nos ambientes e nas condi¢cdes de trabalho, de forma a preservar o nivel de seguranca e saude dos trabalhadores;
(iv) cumprir e fazer cumprir as disposi¢des legais e regulamentares sobre seguranga e saude no trabalho;

(v) analisar, com a participacdo da Comissdo Interna de Prevencdo de Acidentes no Trabalho Rural - CIPATR, as causas dos acidentes e das
doengas decorrentes do trabalho, buscando prevenir e eliminar as possibilidades de novas ocorréncias;

(vi) assegurar a divulgacdo de direitos, deveres e obrigacdes que os trabalhadores devam conhecer em matéria de seguranca e saude no
trabalho;

(vii) adotar os procedimentos necessdarios quando da ocorréncia de acidentes e doengas do trabalho;

(viii) assegurar que se fornega aos trabalhadores instrugdes compreensiveis em matéria de segurancga e salde, bem como toda orientagdo e
supervisdo necessarias ao trabalho seguro;

(ix) garantir que os trabalhadores, através da CIPATR, participem das discussGes sobre o controle dos riscos presentes nos ambientes de
trabalho;

(x) informar aos trabalhadores: (a) os riscos decorrentes do trabalho e as medidas de protecdao implantadas, inclusive em relagdo a novas

tecnologias adotadas pelo empregador; (b) os resultados dos exames médicos e complementares a que foram submetidos, quando realizados por servigo
médico contratado pelo empregador; (c) os resultados das avaliagdes ambientais realizadas nos locais de trabalho. (d) permitir que representante dos
trabalhadores, legalmente constituido, acompanhe a fiscalizagdo dos preceitos legais e regulamentares sobre segurancga e saude no trabalho; (e) adotar
medidas de avaliacdo e gestdo dos riscos com a seguinte ordem de prioridade: Eliminagdo dos riscos; (f) controle de riscos na fonte; (g) redugdo do risco
ao minimo através da introducdo de medidas técnicas ou organizacionais e de praticas seguras inclusive através de capacitacdo; e (h) adogdo de medidas
de protegdo pessoal, sem 6nus para o trabalhador, de forma a complementar ou caso ainda persistam temporariamente fatores de risco.

Risco da Ndo Recomposi¢do do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize a recomposicdo do Fundo de Despesas, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, as Despesas, conforme o caso,
serdo suportadas pela propria Devedora e, caso ndo sejam adimplidos por esta, deverdo ser suportadas pelo Patrimdénio Separado sendo que, caso nao
seja suficiente, as Despesas deverdo ser arcadas pelos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA e diminuir a rentabilidade
esperada nos CRA.
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Penalidades Ambientais

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da
obrigacdo de reparar a degradagao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade soliddria e objetiva, direta
e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada poderd afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer
intervencdo nas suas operagdes, como a disposicao final de residuos, poderd ndo estar isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados por estes terceiros contratados. A Devedora pode ainda ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protegdo do
meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os
negocios da Devedora, a sua reputagdo, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que poderd afetar a capacidade de
pagamento pela Devedora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Caso seja condenada, a capacidade de pagamento da Devedora, bem como sua reputagdo poderdo ser negativamente afetadas e, consequentemente, o
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias de Terceirizados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela Devedora, esta pode
contratar prestadores de servicos terceirizados. Ndo ha garantia que a Devedora restara isenta de responsabilizacdo por eventuais contingéncias de
cardter trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio.

Risco de concentragdo e efeitos adversos na Remuneragdo e Amortizagdo

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta
concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco a ela aplicaveis, potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento da Remuneracdo e da Amortizagdo dos CRA. Uma vez que os
pagamentos de Remuneracdo e da Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da
Escritura de Emissdo.

Risco por gerenciamento de exposi¢cdo por meio do uso de instrumentos financeiros derivativos e produtos estruturados

A Devedora realiza a protecdo (hedge) no momento da compra via Bolsa de Chicago (CME). Embora exista um limite maximo permitido, a Devedora
adota uma politica de fazer o hedge de toda sua exposicdo, principalmente via mercado futuro. Essas operagdes sdo importantes para o negdcio da
Devedora, pois suas margens sdo oriundas da revenda de commodities e da transformacdo destas em produtos de maior valor agregado. Dado que a soja
é uma commodity denominada em ddlares no mercado internacional, a Devedora também realiza o gerenciamento de sua exposi¢do por meio do uso de
derivativos (NDF) e produtos estruturados.
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Assim, a Devedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execugao de operagdes de hedge visando a protegdo de seus ativos e como forma de
administrar os riscos associados ao seu negdcio (protecdo de margem). As operagGes de hedge com derivativos podem apresentar resultados negativos,
gue sdao compensados integral ou parcialmente pelas variagdes dos ativos protegidos, dependendo do tipo de estratégia que a Devedora escolher. O
valor de mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com a volatilidade do mercado financeiro. Eventuais prejuizos da Devedora em operagdes
com derivativos, podem afetar a capacidade financeira da Devedora e gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das opera¢des da Devedora, especialmente em um mercado volatil e incerto.

Riscos da oscilagdo das taxas de cambio

A Devedora estd exposta ao risco cambial decorrente de exposi¢Ges de algumas moedas, principalmente do Délar dos Estados Unidos e ao Euro. O risco
cambial decorre da possibilidade de oscilagGes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pela Devedora para aquisicdo de insumos, venda
de produtos e contratagdo de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Devedora possui investimentos
no exterior e tem fluxos operacionais de compras e vendas em outras moedas. As oscilagGes das taxas de cambio poderdo levar a Devedora a incorrer em
perdas que afetem a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

As informagdes financeiras da Devedora constantes deste Prospecto sdo relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020 e podem nao
refletir a situagdo econdmica, financeira e patrimonial atual da Devedora e ndo serao divulgadas ao mercado pela Devedora

As demonstragGes financeiras da Devedora constantes deste Prospecto sdo relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020 e podem ndo
refletir a situacdo econdmica, financeira e patrimonial atual da Devedora. Além disso, ao longo da vigéncia dos CRA, ndo serdo divulgadas ao mercado,
pela Devedora, informagdes financeiras relativas a cada um dos trimestres do seu exercicio social. Dessa forma, a situacdo econdémica, financeira e
patrimonial da Devedora pode diferir das informacgGes financeiras da Devedora incluidas neste Prospecto relativas ao periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2020.

Variagoes climaticas poderao impactar negativamente a produgéo e os resultados da Devedora

O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer varia¢Oes climaticas podem ter um impacto significativo nas atividades da
Devedora. Secas, inundagdes, ondas de calor, granizo e excesso de chuva sdo alguns dos fen6menos climaticos que poderdo afetar as lavouras dos
Produtores Rurais e impactar negativamente a produgdo da Devedora, as receitas da Devedora e, consequentemente, os resultados da Devedora. N3o ha
como mensurar, nem se proteger contra a exposicdo da Devedora aos diversos impactos que podem ser causados pelos diversos fendmenos da natureza,
nem os possiveis prejuizos que a Devedora podera sofrer em razdo de variagdes climaticas.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o aquecimento global esta ocorrendo de forma acelerada, o que pode
potencializar os efeitos dos fendmenos climaticos hoje conhecidos de forma imprevisivel. O aquecimento global também pode contribuir para o
surgimento de novos fendmenos ou para a ocorréncia, no Pais, de fend6menos inéditos ou de dificil verificacdo, como furacdes e tufdes, dentre outros.
Ademais, as temperaturas minimas e maximas, os indices pluviométricos e as demais caracteristicas das microrregides climaticas em que se encontram
localizadas as propriedades dos Produtores Rurais podem sofrer alteracGes imprevisiveis para o negdécio da Devedora.
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Pragas ou doengas poderao prejudicar as colheitas dos Produtores Rurais e, consequentemente, afetar os resultados e a imagem da Devedora

As lavouras atuais e futuras dos Produtores Rurais com quem a Devedora possui relagdo comercial estdo expostas a pragas e doengas, que podem afetar a
produgdo da Devedora.

O surgimento de novas pragas e/ou a mutacdo dos tipos de pragas e doengas hoje existentes poderdo afetar negativamente e, até mesmo, destruir as
lavouras dos Produtores Rurais, impactando a producdo da Devedora. O combate e o controle das novas pragas e doengas demandardo dispéndios adicionais,
aumentardo o custo de produgdo dos Produtores Rurais e poderdo ter um efeito negativo sobre a situagdo financeira e os resultados da Devedora. Ademais,
caso os Produtores Rurais ndo consigam exterminar ou controlar determinada praga ou doenca, as receitas da Devedora poderdo ser comprometidas, e a
Devedora ndo sera capaz de atender aos seus clientes, o que poderd prejudicar a imagem no mercado e afetar a situagdo financeira da Devedora.

O mercado global de produtos agricolas altamente competitivo e sensivel a mudangas de capacidade, estoques de produgao e mudangas ciclicas das
economias mundiais

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e, também, sensivel a mudangas de capacidade, estoques de produc¢do e mudangas ciclicas
das economias mundiais, fatores esses que poderdo, isolada ou conjuntamente, afetar de modo expressivo os pregos de venda de produtos da Devedora e,
portanto, a rentabilidade da Devedora. Em razdo do fato de que os produtos da Devedora constituem commodities agricolas, eles concorrem nos mercados
internacionais quase que exclusivamente com base no pre¢o. Ademais, muitos outros produtores recebem em seus respectivos paises subsidios que ndo
existem no Brasil. Esses subsidios poderdo permitir que os produtores tenham custos de produg¢do mais baixos do que os da Devedora e/ou que enfrentem
reducdo de pregos e prejuizos operacionais por prazos mais longos do que a da Devedora.

A Devedora pode enfrentar dificuldades na implementagdo de projetos de investimento, o que podera afetar o seu crescimento

A Devedora investe constantemente em pesquisa e desenvolvimento de forma a aprimorar a sua eficiéncia e produtividade.

Durante a implementagdo dos projetos de investimento da Devedora, esta pode enfrentar diversos obstdculos, dentre os quais: (i) falhas e/ou atrasos na
aquisicdo de equipamentos ou servigos necessarios; (ii) aumento dos custos inicialmente estimados; (iii) dificuldades na obtencdo de licengas ambientais e
governamentais necessarias; (iv) mudangas nas condi¢cbes de mercado que tornem os projetos menos rentdveis do que o previsto inicialmente; (v)
impossibilidade ou demora de adquirir terras a pregos atrativos, ou o aumento do prego das terras por conta do acréscimo da demanda de terra por
concorrentes da Devedora; (vi) impossibilidade e demora de encontrar e adquirir terras que apresentem situagdo regular e em cumprimento com as leis
imobilidrias brasileiras; (vii) incapacidade de desenvolver infraestrutura e atrair mdao de obra qualificada em tempo hdbil e de modo eficaz; (viii)
guestionamentos e litigios a respeito de areas adquiridas; (ix) desafios culturais decorrentes da integragcdo de novos administradores e empregados na
organizagdo da Devedora; e (x) necessidade de atualizar sistemas de contabilidade, informagdes administrativas e recursos humanos. Caso a Devedora nao
consiga gerenciar tais riscos, o potencial de crescimento e lucratividade da Devedora poderd ser adversamente afetado.

A agricultura é uma atividade sazonal, o que pode ter um efeito adverso sobre as receitas e os resultados da Devedora

As atividades e, consequentemente, as receitas da Devedora estdo diretamente relacionadas aos ciclos das lavouras dos Produtores Rurais e, por isso, tém
natureza sazonal. Os resultados operacionais da Devedora sofrem variagGes significativas na fase de pré-colheita e no momento de faturamento dos
produtos, este ultimo, que geralmente ocorre entre o terceiro e quarto trimestre do ano. A sazonalidade das lavouras dos Produtores Rurais também implica
a sazonalidade do lucro bruto da Devedora apurado em bases diferentes do exercicio social, o que pode causar um efeito adverso significativo nos resultados
operacionais apurados em bases diferentes do exercicio social.
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A Devedora esta sujeita a ocorréncia de invasées, incéndios, greves (paralisagées) e outros sinistros que poderdo afetar as propriedades, a sua
produgdo e os seus resultados

As atividades da Devedora estdo sujeitas a ocorréncia de uma série de sinistros, dentre os quais incéndios que poderdo dizimar parcialmente as
propriedades da Devedora, furtos de maquinas e equipamentos agricolas e acidentes envolvendo funciondrios da Devedora. Ndo obstante a Devedora
dispor de seguro que cobre danos causados aos seus prédios por incéndios e vendavais, incluindo os produtos agricolas depositados dentro dos
armazéns, maquinas e equipamentos, bem como seguro para certos veiculos, maquinas e equipamentos.

A cobertura de seguro da Devedora pode ndo ser suficiente para nos propiciar protecdo integral contra esses tipos de sinistros. Paralisagcdes ou greves na
infraestrutura de logistica e transporte que a Devedora utiliza (como por exemplo, portos e ferrovias), incluindo greves de érgdos governamentais, tais
como Receita Federal, podem comprometer a distribuicdo, bem como as exportacdes da Devedora. A ocorréncia de um ou mais desses eventos no
futuro podera afetar a situacdo financeira e os resultados da Devedora.

Riscos Tributarios

Alteragées na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, inciso 1V, da Lei
11.033, isengdo essa que pode sofrer alteragGes ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando a isengdo mencionada,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretagdo ou
aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA
para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributdrios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislagao tributaria aplicavel - Mercado Secundario.

Ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo
menos duas interpretacGes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagdo e o valor de
aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme
alterada, com a redacdo dada pelo artigo 22 da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apura¢do do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo
artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil (“RFB”). De acordo com a posi¢cdo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo
unico, da Instrucdo Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015, a isencdo de IR (na fonte e na declaragdo) sobre a remuneracdo do CRA auferida
por pessoas fisicas, abrange, ainda, o ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas na alienagdo ou cessdo dos CRA.
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Risco de Imagem
A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar a Devedora poderd afetar negativamente os resultados da Devedora e,
consequentemente, o CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizacdo de créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio e certificados de recebiveis imobilidrios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutengdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera
ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo e distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio ou certificados de recebiveis
imobiliarios, afetando assim a emissdao dos CRA.

N3o aquisi¢ao de créditos do agronegodcio

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisi¢do de créditos do agronegdcio. A ndo aquisicao de recebiveis pela
Emissora pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a emissdo e distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, o que pode impactar os
CRA.

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na
securitizagcdo de recebiveis do agronegocio e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, afetando assim a presente Emissao.

Limitagdo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado
A Emissora é uma companbhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagdo de quaisquer
direitos creditérios do agronegdcio e créditos imobilidrios passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobilidrios, nos termos das Leis 11.076 e 9.514, respectivamente, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. Os
patrimdnios separados de cada emissdo tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias.
Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em
vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de
securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispGe o paragrafo Unico do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do
patriménio da Emissora (e ndo o Patrimbnio Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢cdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado.

O patrimonio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para
efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.
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Risco Operacional

A Emissora utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os
sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer
falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado,
poderia causar erros de operacionais de controle de cada patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas
operagdes e reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da
divulgacdo ndo-autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a
divulgacdo de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a
sua reputac¢do e imagem da marca.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originacdo, estruturagado, distribuicdo e monitoramento de suas operagbes de securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores
especializados em varios servigos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos
liguidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranga de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios
autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre
outros.

Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente
Seus pregos ou ndo prestem servigcos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o que
podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a
prestacdo destes servicos.
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