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22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acoes,
em Série Unica, da Espécie Quirografaria, a ser convolada em Espécie com
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MATERIAL PUBLICITARIO BRK

Disclaimer

Esta apresentacdo poderd conter consideracdes referentes as perspectivas futuras do negdcio, estimativas de resultados operacionais e financeiros, bem como no crescimento da BRK Ambiental - Regido Metropolitana de
Maceidé S.A. ("Companhia", “Emissora” ou "BRK Ambiental"), baseando-se exclusivamente nas expectativas em relagdo ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de negdcios da
Companhia.

Tais consideragdes futuras podem ser afetadas por mudangas nas condigdes de mercado, regras governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados no
Formulario de Referéncia da BRK Ambiental, divulgados no site da CVM.

Este material € uma apresentagdo de informacgdes gerais sobre a BRK Ambiental nesta data, preparado exclusivamente como material de apoio da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agées, da
espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, da BRK Ambiental, para distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugdo CVM 400") e demais disposi¢des legais (“Debéntures” e "Oferta"), coordenada pelo Banco BTG Pactual S.A.
(“Coordenador Lider”), pelo Banco Itat BBA S.A. (“Itat BBA”), Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), o Banco Safra S.A. (“Banco Safra”), o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”), a UBS Brasil Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“UBS BB”) e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Itat BBA, o Bradesco BBI, o Banco
Safra, o Santander e a UBS BB, os “Coordenadores”), e ndo deve ser interpretado como uma oferta, ou uma recomendacdo, ou convite, ou solicitacdo para compra das Debéntures, de a¢des ou qualquer outro valor
mobiliario da Companhia e/ou da Emissora.

Este material apresenta informacgGes resumidas sem intencdo de serem completas. Ndo é feita nenhuma declaragcdo, implicita ou explicita, e ndo ha garantia quanto a correcdo, adequac¢do ou abrangéncia dessas
informacgdes.

Potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar"), incluindo o Formulario de Referéncia da Emissora incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, em especial a se¢do
"Fatores de Risco" do Formulario de Referéncia da Emissora, e a se¢do "Fatores de Risco" do Prospecto Preliminar, antes de decidir investir nas Debéntures. Qualquer decisao de investimento por tais investidores devera
basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como em sua versdo definitiva, quando disponivel), que conterd informac¢Ges detalhadas a respeito da Oferta, das Debéntures e
da Emissora. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) podera ser obtido junto a Emissora, a CVM, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e aos Coordenadores, conforme descrito abaixo.

Este material é estritamente confidencial e seu contelido ndo deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais este material foi obtido.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢bes da Oferta e as informagBes contidas neste material e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a
complementacdo, correcdo ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, E A SEGAO "FATORES DE
RISCO", NAS PAGINAS 115 DO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este material tem carater meramente informativo e de apoio. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a secdo "Fatores de Risco", disponivel nos
seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

e Banco BTG Pactual S.A.:

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste site clicar em “Mercado de Capitais — Download”, depois clicar em “2022” e, “Debéntures BRK RMM - Oferta Publica de Distribuicdo da 22 Emissdo de Debéntures da
BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceié S.A.” e, entdo, localizar o documento desejado).

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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e Banco Itau BBA S.A.:

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website clicar em “ver mais” e entdo em “BRK Ambiental”, depois “2022” e, em seguida, “22 emissdo de debéntures BRK RMM” e entdo localizar o documento
desejado)

e Banco Bradesco BBI S.A.:

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, acessar “Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista abaixo” e, por fim, acessar “BRK
Ambiental — Regido Metropolitana de Maceid S.A.” e, entao, localizar o documento desejado).

* Banco Safra S.A.:
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website clicar em “Debéntures — BRK Ambiental RMM” e, ent3o, localizar o documento desejado).
e Banco Santander (Brasil) S.A.:

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website, acessar "Ofertas em Andamento" e, apds, clicar em "Debéntures BRK" e, por fim, fazer o download do
Prospecto Preliminar).

o UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.:

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website clicar em “BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceid” e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).

o XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.:

www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debéntures — BRK Ambiental RMM” e, entdo, localizar o documento desejado).
e Comissao de Valores Mobiliarios:

» o«

http://www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Principais Consultas”, “Informacdes de Regulados”, acessar “Companhias”. Em seguida, clicar em “Informac6es Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM” e, na pagina
seguinte, digitar “BRK” no campo disponivel. Clicar em “BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceié S.A.”, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima
data de referéncia” e adicionar as datas “De: 01/07/2022” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente ao ultimo Prospecto Preliminar disponivel)

e B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcao:

https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-emandamento/ (em tal pagina, acessar “Ofertas em andamento”, depois clicar em “BRK Ambiental — Regido
Metropolitana de Maceié S.A.”. e, em seguida clicar no “Prospecto Preliminar da 22 Emissdo de Debéntures da Companhia”).

Embora as informagdes constantes neste material tenham sido obtidas de fontes idoneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da Oferta sejam baseadas em convic¢Ges e expectativas razoaveis, ndo
ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas. As informac¢des contidas neste material estdo em
consonancia com o Prospecto Preliminar, porém ndo o substituem. O Prospecto Preliminar contém informacGes adicionais e complementares a este material e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos Termos e
Condig¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto preliminar, com especial atencdo as disposi¢cdes que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o
investidor estara sujeito.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

Ao decidir subscrever as Debéntures no ambito da Oferta, potenciais investidores deverao realizar sua propria analise e avaliagdo da condicdo financeira da Companhia e da Emissora e de seus ativos, bem como dos riscos
decorrentes do investimento nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des das Debéntures no mercado secundério; e/ou
(i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de energia/dleo e gas.

O mercado e as informacgGes de posicdo competitiva, incluindo projecGes de mercado citadas ao longo deste material, foram obtidas por meio de pesquisas internas da Companhia, pesquisas de mercado, informacdes de
dominio publico e publicagdes empresariais. Apesar dos Coordenadores ndo terem razao para acreditar que qualquer dessas informagdes ou relatdrios sejam imprecisos em qualquer aspecto relevante, os Coordenadores
nao verificaram independentemente da posicdo competitiva, posicdo de mercado, taxa de crescimento ou qualquer outro dado fornecido por terceiros ou outras publica¢es da indUstria.

Este material ndo deve ser utilizado como base para qualquer acordo ou contrato. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores
em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Debéntures.

Os Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informacées
contidas neste documento, (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a corre¢do, adequacgdo ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas.

Nem a Companhia, nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste material, inclusive, mas nao se limitando, as informagdes prospectivas, sendo certo que as informag¢des aqui contidas estdo
sujeitas a alteragdo, sem aviso prévio aos destinatarios deste material.

A colocagdo das Debéntures somente terd inicio apds: (i) o atendimento aos requisitos a que se refere a Clausula Il da Escritura de Emissdo e as disposi¢ées do Contrato de Distribuicdo; (ii) a concessdo do registro da Oferta
pela CVM; (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizagdo, aos investidores, do Prospecto Definitivo da Oferta, acompanhado do formuldrio de referéncia da Emissora, elaborado pela Emissora em
conformidade com a Resolu¢do da CVM n2 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada.

O Prospecto Definitivo da Oferta sera colocado a disposicdo dos investidores nos locais referidos acima, a partir da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio, o que dependera da concessdo de registro da Oferta junto a CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO
SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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AGENDA
1 Termos e Condi¢des da Oferta
2 Overview BRK Ambiental
3 Overview BRK RMM
4 Destaques e Projecoes Financeiras (PWC)
5 Contatos da Oferta

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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n Termos e Condic¢Oes da Oferta

Titulo

Oferta Publica

Volume Total da Oferta
Valor Nominal Unitario

Regime de Colocagao

Amortizagao
Pagamento de Remuneragao

Rating Preliminar da Emissao

Remuneragao

2022 2023 2024

BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Macei6 S.A.
Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, com garantia fidejusséria Adicional

Instrugdo CVM n2 400

* Fianca corporativa da BRK Ambiental Participacdes S.A. (“Fiadora”), até o Completion do Projeto(!)

* Alienacdo Fiducidria da totalidade das acdes de emissdao da Emissora, presentes e futuras, incluindo todos os direitos e ativos relacionados a tais acdes;

e Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios oriundos (a) do fluxo de recebimento da concessionaria decorrente da arrecadacdo tarifaria da concessao, (b) dos
direitos emergentes da Concessao; e (c) das contas vinculadas do Projeto (Conta Centralizadora, Conta Reserva, Conta Pagamento

* Adicionalmente, as Garantias Reais poderdo ser compartilhadas com outros credores/fiadores da Emissora na proporcdo do respectivo saldo devedor de cada
credor/fiador, e conforme termos a serem definidos nos instrumentos da operagdo.

RS 1.950.000.000,00 (um bilhdo e novecentos e cinquenta milhdes de reais)
RS 1.000,00 (mil reais)

Garantia Firme de Colocagao para o Volume Total da Oferta

Unica

19 anos e 8 meses

Customizada, a partir de Junho de 2025, conforme tabela abaixo

Semestral, a partir de Junho de 2025

AA- pela Moody’s

No maximo (“Taxa Teto) o maior entre: NTNB-35 + 1.95% ou IPCA+ 7.65% a.a., e no minimo (“Taxa Piso”), o maior entre NTNB-35 + 1.75% ou IPCA+ 7.45% a.a
sendo que a NTNB-35 sera apurada no dia util imediatamente anterior a data do procedimento de bookbuilding

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042

Junho 0.000% 0.000%
Dezembro 0.000% 0.000% 0.000%

0.250% 0.250% 0.250% 0.250% 0.250% 1.325% 2.250% 2.675% 3.025% 3.375% 3.750% 3.500% 3.800% 4.200% 4.700% 5.125% 5.400% 11.250%
0.250% 0.250% 0.250% 0.250% 0.250% 1.325% 2.250% 2.675% 3.025% 3.375% 3.750% 3.500% 3.800% 4.200% 4.700% 5.125% 5.400% 0.000%

Nota: (1) Completion do Projeto definido na Escritura de Emissdo

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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n Termos e Condic¢Oes da Oferta

Covenants Financeiros

Destinagao de Recursos

Publico alvo

Distribuicdao e Negociagao
Agente Fiduciario

Escriturador e Liquidante
Banco Administrador de Contas

Formador de Mercado

Assessor Legal Cia

Assessor Legal Coordenadores
Data Prevista de Bookbuilding

Data Prevista de Liquidagao

Coordenadores

Descumprimento do ICSD manutencdo!™) minimo de 1,2x, por 2 periodos consecutivos ou 3 periodos alternados, apurado anualmente, sendo certo que o indice sera
considerado cumprido caso i) esteja no intervalo entre 1,0x e 1,2x e (ii) sejam depositados na Conta Vinculada ICSD recursos necessarios para que o ICSD atinja 1,2x

Obrigacdo de manutencdo da Relacdo Debt/Equity de 80/20

Pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a implantagdo do projeto de titularidade da Emissora (“Projeto”), desde que os gastos,
despesas ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses.

Investidores Institucionais e Nao Institucionais, nos termos previstos no Prospecto Preliminar
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Pentagono DTVM

Itatl Corretora de Valores S.A. e Itau Unibanco S.A.

Banco Citibank S.A.

XP Investimentos

Mattos Filho

Machado Mayer
19 de outubro de 2022

08 de novembro de 2022

Investment
Bank

#} ] Safra

btgpactual €3 bradesco bbi @BBA & santander UBSZ BB [Phs mestment

Nota: (1) Conforme definigdo prevista na Escritura de Emissdo: ICSD Manuteng&o = [(+) EBITDA Ajustado (-) Tributos Pagos (-) Investimentos (+/-) Variagdo de Capital de Giro + Conta Vinculada ICSD] / Servigo das Dividas

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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n Cronograma Indicativo da Emissao

Protocolo de Pedido de Registro Oferta na CVM 22/07/2022
Divulgacdo do Aviso ao Mercado 13/09/2022
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 13/09/2022
Inicio do Periodo de Reserva e de Reserva para pessoas Vinculadas 20/09/2022
il oot e o o et
a Abertura do Periodo de Desisténcia 23/09/2022
Encerramento do Periodo de Desisténcia 29/09/2022
n Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 07/10/2022
a Encerramento do Periodo de Reserva 18/10/2022

Procedimento de Bookbuiliding 19/10/2022
Registro da Oferta pela CVM 04/11/2022
Divulgacdo do Anuncio de Inicio 07/11/2022
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 07/11/2022
Data de Liquidacdo 08/11/2022
Inicio da negocia¢do na B3 09/11/2022
Data limite para a divulgacdo do Anuncio de Encerramento 07/05/2023

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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12 Emissao de Debénture Sustentavel e Azul emitida por empresa privada na América Latina

A BRK RMM desenvolveu um Framework para Finangas Sustentdveis que contempla os seguintes usos de recursos elegiveis as categorias sustentaveis e azuis:

Framework de Finangas Sustentaveis

DECENT WORK AND

Infraestrutura basica Avanco socioeconOmico
acessivel e empoderamento

Conservacao da
biodiversidade terrestre
e aquatica

Prevencdo e controle de
poluicdo

O rétulo azul estd alinhado aos Green Bond
Principles e inclui financiamento de atividades
qgue abordam a gestao sustentavel da agua e a
protecdo dos oceanos!

Gestdo sustentavel de dgua e esgoto

Nota: /1 Guidelines for Blue Finance, International Finance Corporation (IFC);

Parecer de Segunda Opiniao

Emissao alinhada aos Principios para Titulos Verdes, Principios para Titulos
Sociais (ICMA) e Guia para Finangas Azuis (IFC)

A emissdo de BRK — RMM tem o Uso de Recursos destinado ao refinanciamento da
outorga do leildo de servigos de agua em Maceid, realizado em 2020

O pagamento da outorga confere a companhia o direito de executar obras e oferecer
servicos de saneamento a Regido Metropolitana de Maceid, atendendo 1,5 milhdo de
habitantes em 13 municipios

Atualmente, 79% da populacdo local tem acesso a servicos de dgua e 26% a tratamento
de esgoto. Empresa tem a missdo de universalizar o abastecimento de dgua em até seis
anos e garantir o acesso de 90% da populacdo da regido a esgoto até 2037.

Contribuig¢des do Projeto

Melhor resisténcia dos ecossistemas as mudancgas
Aumento de eficiéncia dos servicos de agua e esgoto
Aumento de emprego

Acesso a infraestrutura basica

Aumento de renda da populagao local

SUSTAINALYTICS

a Morningstar company

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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n Garantias da Emissao — Cascata de Pagamento e Fluxo de Contas

A emissdo podera contar com compartilhamento de garantias entre as Debéntures e os credores dos Endividamentos Permitidos(t). Neste caso, ndo ha ordem de

prioridade entre os recursos, sendo certo que as transferéncias para as referidas contas vinculadas sera feito de forma proporcional ao saldo devedor das
Debéntures e dos Endividamentos Permitidos a época, conforme o caso.

Transferéncia de % minimo

para OPEX(?

Notas: (1) Endividamentos Permitidos conforme definido na Escritura de Emissdo, que, em conjunto representam o Financiamento BNB, o Financiamento SPT e as fiangas bancarias em garantias das

Fluxo das Contas

Conta Centralizadora

Conta Pagamento Financiamento BNB(®)

Conta Pagamento Financiamento SPT )

Conta Pagamento Debéntures

Conta Reserva Financiamento SPT®)

Conta Reserva Debéntures

Conta Reserva Financiamento BNB

Conta Livre Movimento

obrigagdes do Financiamento BNB

(2) Percentual Minimo de Operagao significa os valores utilizados pela BRK RMM para realizar os pagamentos essenciais a operagdo, manutencdo e continuidade do Projeto, isto é, o valor a ser definido

por meio do seguinte célculo:

Ingressos Liquidos * [1 — (LAJIDA/Receita Liquida)], onde “Ingressos Liquidos” referem-se aos valores recebidos diariamente na Conta Centralizadora reduzidos de eventual despesa de PIS, COFINS e ISS.
(3) Na hipdtese de Compartilhamento das Garantias nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, as transferéncias serdo feitas concomitantemente.

Descrigcao
Todos os recursos provenientes dos Direitos Creditérios devem ser depositados diretamente na Conta Centralizadora;

Apds a transferéncia do Percentual Minimo de Operacdo!?, serd transferido mensalmente para esta conta o montante equivalente ao valor da
préoxima parcela mensal vincenda de principal e juros do Financiamento BNB;

Serd transferido mensalmente para esta conta o montante equivalente ao valor da préxima parcela mensal vincenda de principal e juros do
Financiamento SPT;

Sera transferido mensalmente para esta conta o montante equivalente a 1/6 (um sexto) do valor da parcela semestral vincenda de principal e
juros das Debéntures;

Serd transferido o montante equivalente ao saldo minimo, que representa as trés préoximas parcelas vincendas mensais de principal e juros do
Financiamento SPT (“Saldo Minimo Conta Reserva Financiamento SPT”);

Serd transferido o montante equivalente ao saldo minimo, que representa a préxima parcela vincenda semestral de principal e juros das
Debéntures (“Saldo Minimo Conta Reserva Debéntures”);

Sera transferido o montante equivalente ao saldo minimo, que representa 5% (cinco por cento) do valor de cada desembolso (“Saldo Minimo
Conta Reserva BNB”);

Independentemente da ocorréncia de um Evento de Retenc¢do, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria, deverd ser transferido,
diariamente, da Conta Centralizadora para a Conta de Livre Movimento o Percentual Minimo de Operacéo

Apos as transferéncias indicadas nos itens (1), (2) e acima, recursos remanescentes, se houver, sdo transferidos pelo Banco Administrador de
Contas para livre movimentacao

Conta Livre Movimento

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

[l Contas Centralizadora (ndo movimentdveis pela Emissora)

Il Contas Vinculadas (ndo movimentdveis pela Emissora)
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MATERIAL PUBLICITARIO

BRK

BRK Ambiental

N

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” 1



MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n Visao Geral da BRK

Plataforma lider, diversificada e com diversas avenidas de crescimento

Visao Geral Maior Presenca Nacional/! Cenario Favoravel

+RS$ 700 bilhdes em investimentos
para alcangar a universaliza¢do

Plataforma lider em saneamento no Brasil

N

Portfolio diversificado com fluxos de caixa previsiveis

Empresas privadas com apenas
31.6 milhGes de habitantes
(~15% de participagdo de mercado’?)

%,

Crescimento do EBITDA pautado em portfélio contratado (organico)

Valor da plataforma provém de uma gestdo experiente e com acionistas com alto padrao
(Brookfield e FI-FGTS) prontos para capturar oportunidades de crescimento inorganico

o
o
o
o

Pipeline Robusto para novas concessdes no
curto, médio e longo prazos

=

ESG incorporado no propdsito da Companhia e no centro da tomada de decisdo

o OO OO

L
> 4

=3 ‘a N = it 7 £
0 ' (O P —
23 16 milhdes +100 de Municipios 35 anos 63% ~115 k/5 ~10 k/6
SPEs de habitantes 13 Estados Prazo contratual/’3 das concessdes ainda em Piscinas olimpicas de esgoto  Piscinas olimpicas em perdas
estagio de Alto Crescimento/4 tratado de 4gua evitadas
(2021) (2017-21)

Nota: /1 A BRK estd presente nas 5 regibes brasileiras e em 13 Estados; /2 Fonte: Abcon/Sindcon; “Panorama da Participa¢éo Privada no Saneamento 2021”
/3 Prazo médio de uma concessé@o com base nos ultimos processos licitatérios; /5 Inclui ativos em investimento e em desenvolvimento,; /5 287 bilhées de litros; /6 21 bilhées de litros

Fontes: Formuldrio de Referéncia; Companhia; Site de Relagées com Investidores

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

n Padroes de Governang¢a Corporativa

Estrutura robusta de governancga corporativa, com acionistas de longo prazo e de alta reputacao

FI-FGTS"

Administrado pela Caixa

Brookfield

USD 750 bilhdes
Ativos sob Gestdo

Destaques de Governanga

Compliance SOX CVM
Alinhado com os principais Certificagdo desde Registro Tipo B
regulamentos globais 2018

. > Auditor
Ratin Y

g Mooby's Independente EY

Corporativo Demonstrag¢des Financeiras
AA-.br Auditadas

Nota: /1 Fundo de Investimento do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo do Brasil; /2 Sistema de Gerenciamento de Incidentes

Fontes: Formuldrio de Referéncia; Companhia; Site de Relagées com Investidores

(||

i

Conselho de Administracao
(CA)

= 5 membros Brookfield
= 2 membros FI-FGTS

= Reunibes de CA trimestrais
= Funcdes separadas do Diretor-
Presidente (CEO) e do Presidente do

CA
v
Apoiar o CA no processo de tomada
de decisdo

Comité de Finangas e
Investimentos

6 membros
Comité de Pessoas e
Organizagao

6 membros

BRK

8 Comités / Grupos

= Finangas e Investimentos
= Pessoas e Organizagao

= Qperacional

= FEtica

= Diversidade e Inclusdo

= ESG e lnovagao

= Riscos

= Gerenciamento de Crise

D 4

Processo de Gerenciamento
de Crise

Implementado desde 2019, com
base no SGI/2

Comité formado por CEO, VPs e
especialistas em evento de
emergéncia ou crise

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n Combinac¢ao de Portfdlio de Ativos de Crescimento e em Amadurecimento

Indicadores Financeiros

Escala de % Média Ponderada
L R SPE Estado Término % BRK Tipo Servigo % Receita/3 Margem EBITDA
Capivari sp 2029 100% PPP/’ E
Ativos por tipo de servigo/! Jaguaribe  BA 2026 100% PPP E PP,
A Manso MG 2028 100% PPP A ,’/ \\
! . Uruguaiana RS 2043 100% Concessao A+E II Margem EBITDA \\|
i ’ . Amadurecimento Maui  SP 2043 100% Concessio  E 37% 55%/* I‘\ >70% ,"
Rio Claro SP 2037 60% PPP E N it
Cachoeiro ES 2048 100% Concessdo A+E el
Limeira SP 2039 100% Concessao A+E
Goids GO 2041 67% Concessdo E
Ativos por tipo de concessao Saneatins’ TO 2049 100% Concess3o A+E -\\“.
oo AP-5*  RJ 2042 50% Concessio  E ;
Porto Ferreira SP 2041 100% Concessao A+E !
23 Maranhdo MA 2050 100% Concessdo A+E
Blumenau RS 2055 100% Concessdo E E
Concessdo Investimento Mairinque SP 2050 96% Concessdo A+E 54% 46% 2
Santa Gertrudes SP 2040 100% Concessdo A+E a
Macaé RJ 2047 100% PPP E %
Ativos por Maturidade Recife  PE 2048 100% PPP E z
Em Amadurecimento/” Sumaré SP 2045 100% Concessdo A+E 3
| RodsOstas R 2024 loo% PP E_

23 (: Maceid AL 2056 100% Concessao A+E :l i
At Desenvolvimento | Cacador  SC 2048 100% Concessio  A+E 9% 2% i
crescimento Araguaia’® PA 2042 100% Concess3o A+E ,"I

Nota: /1 A = Agua e E = Esgoto; /2 Maturidade: pagamento regular de dividendos, Margem EBITDA > 45% e volume critico de Capex jd executado;
/3 Receita Operacional Liquida (ROL), @IFRS; /4 Excluindo a outorga varidvel de Limeira; /5 Ano da dltima concessdo, /6 AP-5 néo considerada na ROL e Margem EBITDA, pois é equivaléncia patrimonial nas DFs; /7 Locagdo de Ativo

Fontes: Formuldrio de Referéncia; Companhia; Site de Relagées com Investidores

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

n Evolucdo Financeira’?

Resultados sélidos indicados por um CAGR EBITDA de 17% (2019-21)

Receita Operacional Liquida

RS mm
CAGR 2019-21=
Crescim =
|V Crescim = Ex-Maceid
2,153 Crescim = \GaUL0pZ)
1,735 1,798 ’V
1,329

950

2019 2020 2021 6M21 6M22

Capex
RS mm
CAGR 2019-21 =

Crescim = Ex-Maceid
Crescim =
|V Crescim =
1,275 |V

810

843
453

2019 2020 2 2021 6M21 6M22

Nota: /12019 e 2020: informagées consideram consolidagéo pro-forma da BRK-MA

EBITDA e Margem EBITDA

BRK

IFRS | RSmm

RS mm; % 54% Ex-Maceid

0

43% 48% 4V 48%

40% 44%
CAGR 2019-21=
Crescim = Ex-Maceid
Crescim = @l
’7 Crescim =
3 {
. . . - -
2019 2020 2021 6M21 6M22

Divida Liquida & Divida Liquida / EBITDA

RS mm; x

7.5x

6.1x 6.0x 7.0x

5.5x
5.7x Ex-Maceid
8,209
7,137

4,697 2,045

B . l
/3 /3

2019 2020 2021 6M21 6M22

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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n Estratégia de Financiamento

Perfil de divida diversificado e de longo prazo

Fontes de Financiamento: Divida

Empréstimos bancarios (ponte)

Debéntures de Infraestrutura (instrumentos ESG)
no mercado de capitais

Bancos de Desenvolvimento Locais
Financiamentos subsidiados do Governo Federal /
Agéncias multilaterais

Agéncias internacionais de garantia

Principais Métricas de Divida (2T22)

RS 9,6 bilhdes
Divida Bruta

RS 8,2 bilhdes
Divida Liquida

10,8%" 7,2 anos 8,5 anos
Custo Médio/? Prazo Médio Prazo Médio
sem Maceio

Classificagao de Crédito

Mooby’s [

+4 notches de aumento desde 2017, reflete o sélido
perfil de negdcios e financeiro da BRK

AA-.br
Corporativo

MATERIAL PUBLICITARIO

Perfil da Divida

Por Fonte
% 2

Por Tipo

1%2

%

3% ® Bancos Comerciais

m Caixa + Banco Comercial (SPT)
\‘ ® Mercado de Capitais
= |IDB
BNDES
BNB
m Qutros

m Holding
m SPEs

+60% em 2018
Calendario de Amortizagao

RS milhdes

2,472 RS 1,8 bilhdo em
empréstimo ponte de RMM

1,856

1,095

ESPEs H Controladora

Nota: /1 “Saneamento para Todos” (um programa de financiamento relacionado ao governo focado no setor de dgua e esgoto no Brasil) e fundos constitucionais/de desenvolvimento regionais (FNE e FDNE);
/2 Ponderado pela divida em aberto, considera as taxas CDI e IPCA LTM; /3 Operagées contratadas na sub-holding BRK-NE; /4 Take out do financiamento de LP ocorrerd em 2022/ 5 Indicadores de financiamentos pds-fixados (ultimos 12 meses): CDI = 8,69%, TR = 0,58%, IPCA = 11,89%
e TILP do 2T22 = 6,82%

Fontes: Demonstragdes Financeiras e Releases da Companhia

842
397
. 257 320 208 233 217 348
mu B ;e EE s S

Disp. 2T22 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

BRK

IFRS | RSmm
Por indice
5061% 2% m CDI
6% m TR
\ m [PCA
m PRE
TILP
Outros
1,308
2030 2031 2032 2033 em
diante

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

BRK

Regiao Metropolitana de Maceid
(“Projeto”)

N

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” 17



MATERIAL PUBLICITARIO

H Concessao de Saneamento: RMM

A BRK assinou o contrato de concessao em 18 de dezembro de 2020, com inicio da operagao efetiva dos sistemas em julho de 2021

- Presenca da BRK

D Nordeste

Principais Caracteristicas da Concessao

Companhia BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceid S.A (“BRK RMM”)

Poder Concedente Governo do Estado de Alagoas

Prazo da Concessao 35 anos

Populagao Atendida 1.5 milhdo de pessoas

Concessao Plena Parcial
Tipo de Concesso 10 Municipios: Distribuicdo de Agua / Coleta e Tratamento de Esgoto

de Esgoto
Meta de * Fornecimento de agua para 100% da populagdo até 2027 (atual: 80%)

R * Redugdo de perdas de 59% para 25% até 2041

Outorga RS 2,0 bilhdes

Localizagdao Geografica Maceid e mais 12 municipios

Principais Marcos do Contrato

Inicio da Operagao Assistida e
Assinatura Contrato
Concessao

Contratagdo de
Financiamentos de Esgoto

Universalizagdo (100%)

Realizacdo do Leil3d A
ealizag¢ao ao Lellao de Agua

Inicio da Operagao BRK

3 Municipios: Captacdo, tratamento e distribuicdo de agua / Coleta e Tratamento

* Coleta e Tratamento de esgoto para 90% da populagdo até 2037 (atual: 26%)

Universalizagdo (90%)

SET-2020 DEZ-2020 JUL-2021 25/2022 2027 2037 JUN-2056

Final da Concessao

Atalaia

Barra de Santo
Anténio

Barra de Sdo Miguel

Coqueiro Seco

Maceid

Marechal Deodoro

Messias
Murici
Paripueira
Pilar

Rio Largo

Satuba

Santa Luzia do Norte

CAPTACAO

BRK

BRK

CASAL

CASAL

CASAL

BRK

CASAL
CASAL
CASAL
CASAL
CASAL

CASAL

CASAL

Prestagao de Servigos

AGUA
TRATAMENTO
BRK

BRK

CASAL

CASAL

CASAL

BRK

CASAL
CASAL
CASAL
CASAL
CASAL

CASAL

CASAL

DISTRIBUICAO

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK
BRK
BRK
BRK
BRK

BRK

BRK

COLETA

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

ESGOTO

TRATAMENTO

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK
BRK
BRK
BRK
BRK

BRK

BRK

A BRK tem a concessdo plena em 3 municipios, e nos outros municipios, ainda que a CASAL seja
responsavel por captacgdo e tratamento de agua, a BRK é responsavel pelos investimentos no
sistema produtor, o que faz ao final que a receita da BRK ndo esteja condicionada
significativamente a CASAL

DISPOSICAO

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK

BRK
BRK
BRK
BRK
BRK

BRK

BRK

Fontes: Companhia

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

18



MATERIAL PUBLICITARIO

n Principais Stakeholders

BRK

Projeto foi estruturado pelo BNDES e também a 12 Concessao licitada apds aprovagao do Novo Marco do Saneamento.

Modelo de Negdcio

Usudrios

Convénio de

Cooperagdo e s \‘( ’
l— ALAGOAS

Regido Metropolitana

Maceid
Atalaia
Barra de Santo Ant6nio

Contrato de
Concessao

Barra de Sdo Miguel
Coqueiro Seco
Marechal Deodoro
Messias

Murici

Paripueira .
Regulagdo e

Pilar Fiscalizagdo

Rio Largo
Santa Luzia do Norte
Satuba

o
2FARSAL
AGENCIA REGULADORA DE SERVICOS

PUBLICOS DO ESTADO DE ALAGOAS
Fontes: Companhia

Pagamento

v

BRK

Dividendos

v
BRK | Participagoes

Fornecedores
OPEX e CAPEX

@ PASSARELLI

Prestagdo do Servico de Agua e

Esgoto
Fornecedores
Mercado de Capitais
Financiamentos
| RMM < > Bancos de Fomento
Linhas Subsidiadas
Contrato de
Interdependéncia
Fornecimento de agua para 10
municipios
Aportes

‘1’

@
Casal

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” 19



n Racional Estratégico do Negocio

MATERIAL PUBLICITARIO

BRK

Item

1 Resiliéncia do Setor

Tarifa média elevada quando comparada a outros

2 ativos da BRK

3 Reajuste de receita por formula paramétrica
4 Concessao plena parcial com gestao comercial
5 Time de Gestao com ampla experiéncia

1. Conforme SNIS 2017
Fonte: Companhia

Descri¢cao

O setor de saneamento se mostrou bastante resiliente, sem impacto adverso em demanda, durante a Pandemia da Covid-19

Tarifa ~35% superior as tarifas média da BRK
Em Maceid, a tarifa de esgoto é 100% da tarifa de adgua

EBITDA positivo desde o 12 ano de operagao

Reajuste por meio de férmula paramétrica
Composicdo: mao de obra (FGV), energia elétrica, IPA produtos quimicos, agua CASAL, INCC
Peso dos indices varia de acordo com o ano de contrato, garantindo um equilibrio ao longo da Concessao

19 reajuste ocorreu em set/21

Acesso total aos dados dos clientes, permitindo implementacdo de alavancas comerciais possibilitando ganhos de eficiéncia
Utilizagao de Inteligéncia Artificial para otimizar a assertividade de cobranga

Troca de hidrometros, reducdo a fraudes e atualizacdo cadastral

O time de gestdo da BRK RMM possui bastante experiéncia no setor e foi selecionado internamente pela atuagao destacada em
outros ativos, trazendo expertise e know-how comprovados.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” 20



n Equipe de Gestao

MATERIAL PUBLICITARIO BRK

A equipe de gestao é composta por profissionais experientes, com desempenho comprovado em outros ativos da BRK

Engenheiro mecanico, pés-graduado, MBA

a * 40+ anos de experiéncia

7*\’)

21+ anos dedicados ao saneamento

}/ * Ativos BRK em que atuou: Limeira, BRK RMR, Regional SP
¢‘ e BRK RMM

Fernando Mangabeira
Diretor Presidente

Otavio Junqueira
Diretor Financeiro e Administrativo

* Economista, pés-graduado, MBA
25+ anos de experiéncia
12+ anos dedicados ao saneamento

Atuou nas SPEs: Jaguaribe, Goias,
Maranh3o, BRK RMR e BRK RMM

Fontes: Companhia

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

Adm. Contratual Comunicagao

: |
\0;'/

Herbert Dantas
Diretor de Operacgdes

* Engenheiro civil, MBA
14+ anos de experiéncia
8+ anos dedicados ao saneamento

Atuou nas SPEs: Uruguaiana e
BRK RMM

21



MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n Alavancas de Valor

Principais fontes de criagdao de valor para o projeto da BRK RMM

= O o

Gestao Comercial Inadimpléncia Reducao de Perdas Gestao do Capex

Fontes: Companhia

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” 2



MATERIAL PUBLICITARIO

H Alavancas de Valor | Gestao Comercial

A gestao comercial é essencial para incremento do volume medido e da tarifa média dos clientes

Gestdao Comercial

o Substituicdo de hidrometros: BRK identificou quantidade significativa de hidrometros que serdo incluidos em programa de substituicdo acelerada.

0 Reducdo de Fraude: com base nas suas operacdes, a BRK desenvolveu uma forma rapida de identificar e corrigir fraudes, impulsionando as economias e aumentando o m? medido

o Atualizacdo do Banco de Dados Comercial: A BRK tem ampla experiéncia com a atualizacdo da base de dados comerciais que representa o aumento das economias faturadas.

Substituicdo de Hidrometros Inspecgao de Fraudes

A BRK espera aumentar o consumo per capita em linha com as operagdes atuais. A BRK identificou e resolveu diversas praticas de fraude em suas operagdes

Atualizacdo Bancos de Dados Comercial

BRK espera adicionar novas economias e reclassificar de clientes residenciais para comerciais
aumentando a tarifa média

APOIO POLICIAL

Fontes: Companhia

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

n Alavancas de Valor | Taxa de Inadimpléncia

A BRK implementou diversas medidas para reduzir a taxa de inadimpléncia que serao utilizadas no projeto

BRK

Indadimpléncia

Estratégia de Recebimento BRK Taxa de inadimpléncia % - RM Macei¢ - Projetado

* De 2017 a 2020 a BRK implementou: @

20% l

16%

l. AcOes de segmentacdo de clientes e acGes de cobranca
Il. Andlise de dados e machine learning
Il. Canais digitais de clientes e ferramentas de pagamento online

V. Feiras de negociacdo de dividas

V. Medidas de cobranca judicial

Ano 1 Ano 1
(bid) (Realizado)
Taxa de Inadimpléncia % - Maranhao (MRN) - Real Taxa de Inadimpléncia % - RJ (AP5) - Real Taxa de Inadimpléncia % - Sumaré (SUM) - Real
—& —& —
57% 54% 24%

15% 19%
(]

] —_—

Ano 1 Ano 5 Ano 1 Ano 7 Ano 1 Ano 5

MRN Ano 1: 2015 AP5 Ano 1: 2013 SUM Ano 1: 2015

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” 2



n Alavancas de Valor | Programa de Reducio de Perdas de Agua

MATERIAL PUBLICITARIO

A BRK tem histdrico robusto e vasta experiéncia de redugao de perdas de agua em suas operagoes que serao utilizados na BRK RMM

Estratégia de Perdas de Agua BRK

. Principais acGes a serem implementadas:

l.
Il.
II.
V.
V.

Fontes: Companhia

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

Atualizacdo do registro da base de consumidores

Criacdo da 4rea de medicao distrital
Valvulas redutoras de pressao

Renovacao do campo de hidrémetros

Pesquisa de gerenciamento de vazamentos

Perdas de Agua % - Cachoeiro - Real

50% 1
I )

Ano 1 Ano 10

25%

Atual

Redugao de Perdas

Perdas de Agua % - RM Macei6 — Projetado

59%

25%

Ano 1 Ano 20
(Meta Contratual)

Perdas de Agua % - Limeira - Real

45% |

28%
16%

Ano 1 Ano 3 Atual

BRK

25



MATERIAL PUBLICITARIO BRK

H Alavancas de Valor | Concep¢ao de Capex

Gestdo Comercial Indadimpléncia Reducdo de Perdas Gestdo do Capex

Programa de investimento para gerar receita adicional e eficiéncia operacional

i Priorizacao do Capex de acordo com retornos de investimentos para setores de agua e bacias de efluentes
ii. Programas anti-fraude e substituicdo de medidores para aumento de receita

iii. Aceleracao do programa de perdas de dgua para reduzir gastos com compra de agua e atingir metas contratuais

Sistema A&E mapeado por Drone

Fontes: Companhia

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” 2



n Agenda ESG em linha com Propdsitos da BRK e importante fator na tomada de decisao

MATERIAL PUBLICITARIO

BRK

Referéncia em ESG, classificada na 12 posi¢do entre companhias de saneamento nas Américas, impactando 10 de 17 ODS/! da ONU e transformando a vida das

pessoas
Trajetdria
® 2017
Participagdo do UNGC/?
e UN WEPs/3
® 2018-19

Relatério de Sustentabilidade
(GRI e SASB/4)

2020-21

Revisdo de Externalidades/®

2021-22

- e e e e e e = e =

2023-25

Disclosure TCFD/®
Certificacdo Alvo (SBTI/7)

Ambiental

100%

Cobertura de Agua
(2027)
Atual 80%

Social

40%

Mulheres em posicdes
de lideranga/®
(2024)

Governanga

Compliance

Praticas alinhadas com as
principais regulacdes globais

90%

Cobertura de Esgoto
(2037)
Atual 26%

40%

Autodeclaracdo de negros
e mesticos em posi¢des de
liderancga (2025)

SOX

Certificacdo desde
2018

25%
Perdas de Agua

(2041)
Atual 59%

Projeto Social

M e, REINVENTAR

Auditor Independente

Demonstracoes
Financeiras Auditadas EY
pela EY

Geracgao de Renda

Geracdo de empregos locais (encanador,
leituristas), incluindo refugiados, indigenas
e mulheres

Notas: /1 Objetivo de desenvolvimento sustentdvel; /2 Pacto Global das Nagdes Unidas; /3 Principios de Empoderamento das Mulheres das Nagées Unidas; /4 Global Reporting Initiative ("GRI"): e Sustainability
Accounting Standards Board ("SASB"): Conselho de Padrées Contdbeis de Sustentabilidade; /5 Avaliagcdo econémica, social e ambiental para operacées de dgua e esgoto; /6 Task Force on Climate Related Financial
Disclosures; /7 Science based target iniciative: metas baseada na ciéncia; /8 Metas Consolidadas da BRK; /9 Supervisor, coordenador, gerente, diretor, VP e CEO

Fontes: Companhia
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Destaques e Projecoes
Financeiras

N
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MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n Projecdes Financeiras | Receita

Até 2027, o ramp up das receitas de dgua e esgoto apresenta, respectivamente, crescimento anual de 21,1% e 27,4%, em fung¢ao dos investimentos para
incremento do atendimento. Apds a universalizagao de cada servigo, o crescimento tende a acompanhar a inflagao.

Breakdown da Receita Bruta (Valores Nominais) - (RS mm)

CAGR gsgoto: 3,8%a.a:

Universalizagdo (90%) CAGR Agua: 3,6%a.a:
Esgoto
2,346

CAGR gsgoto: 8,8%a-a:

1
1 2,267
2,187 !
Universall;zagﬁo (100%) CAGR Agua: 4,2% a3 E L o58 2,033 2,109
gua 1,881 ,
1,803 !
27,0% 22 | 1sg3 Lesa M7 :
CAGR Esgoto: =% \aa ! 1427 1,513 b !
2 . 1% a.a- ’
GR Agua: 2L i 1,315 |
cA 11,192 !
1,069 ! J
964 ! !
843 - -
721 . .
613 ! !
5 . . I : :
1 1
1 1
] - .
1 1
1 1
“ o @2 @ @ @ E K I T SO L Oy E U A I I
A \P‘
L
QoL
v M Receita de dgua B Receita de esgoto Outras receitas

Fonte: Relatdrio emitido pela PWC, anexo ao Prospecto Preliminar
"0 ano de 2022 compreende 9 meses projetados (abril a dezembro, considerando a partir da Data Base)
2 Considerou a receita de servico, excluindo se a receita de construcéo

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” 29



MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n ProjecOes Financeiras | Opex

O custo unitdrio por economia reduzira em fun¢ao da expansao dos servigos de dagua e esgoto, que aumentara de forma significativa a base de economias
faturadas

Tipos de Custos e Despesas Operacionais (Valores Nominais) - (RS mm)

CAGR CFixos: 3,2%2:2
0 a.
R Cvar: 3,4% -
Universalizagdo (90%) CAG
a Esgoto
CAGR CFixos: 3,3% 2.3 ;
o % a.a- 1
R Cvar: 3,8 |
Universalizagdo (100%) CAG 1 722
o . A 1
CAGR CFixos: 9,2%32.2 Agua | 634 655 677 699
1 1
CAGR Cvar: 6,8% 22 ! 552 572 592 1 613

| 515 533 |
1 1
1 1
414 | ;
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1

| | S S I N N T
1 1

2
’LQ”L B Custos Variaveis B Custos Fixos Outras Despesas

Fonte: Relatdrio emitido pela PWC, anexo ao Prospecto Preliminar
"0 ano de 2022 compreende 9 meses projetados (abril a dezembro, considerando a partir da Data Base)
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MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n ProjecOes Financeiras | EBITDA e Margem

Margem EBITDA projetada atinge 57.4% em 2027, com a universalizagao do atendimento de agua, e 61.6% em 2029, quando parte dos municipios ja possui
atendimento de esgoto universalizado, com destaque para Maceio. As elevadas tarifas bem como a elevada densidade demografica em Maceié também
favorecem a margem EBITDA do projeto.

EBITDA e Margem EBITDA (Valores Nominais) - (RS mm) e %

5959 61.6% 63.1% 63.8% 64.2% 645% 647% 65.0% 653% 655% 65.7% 658% 659% 66.0% 66.1%
57.4% 270 )

53.9%

50.5%

Ativos BRK com patamares de margem EBITDA similar:
RMR: 58% em 2021 (ativo em ramp up)
Uruguaiana: 61% em 2021 (ativo maduro)

N\

S\ca

B FBITDA e |\largem EBITDA (%)

Fonte: Relatdrio emitido pela PWC, anexo ao Prospecto Preliminar
"0 ano de 2022 compreende 9 meses projetados (abril a dezembro, considerando a partir da Data Base)
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MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n Projecoes Financeiras | Capex

A universalizacao de agua esta prevista para o final de 2027. A universalizagao de esgoto para Maceio esta prevista para 2029 e para 2037 para os demais
municipios

Investimentos Previstos — Capex (Valores Nominais) - (RS mm)

100% de cobertura de agua para
todos os municipios

581 579 :
:
1
504 :
473
i
407 :
1
1
1
1
: 302 90% de cobertura de esgoto
1 para todos os municipios

: .

1 1

1 1

: 167 :

1 1

1 1

1 1

71 | 90 '

1 1

1 57 53 62 60

. : . = P B 9 2 4

1

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042
< > O « > o >
Investimentos associados a universalizagao

de 4gua e esgoto

Investimentos associados a universalizagao de esgoto Investimentos de Manutengao

Fonte: Relatdrio emitido pela PWC, anexo ao Prospecto Preliminar
70 ano de 2022 compreende 9 meses projetados (abril a dezembro, considerando a partir da Data Base)
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MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n Projecdes Financeiras | Overview de Financiamentos

O projeto ira realizar a contratagao das Debéntures de Infraestrutura e mais 02 linhas de financiamento de longo prazo

Graficos Resumo e Fontes de Financiamento

Divida de Longo J Divida de Longo

Debéntures
)
Usos (R$ mm)  2.331 582 611 919 869 793 570 649 713 8.037 100% Prazo 1 (BNB)( Prazo 2 (SPT)
Capex 52 170 407 504 581 579 473 302 167 3.235 40%
Outorga Fixa 2.009 0 0 0 0 0 0 0 0 2.009 259
& % \r;c’n'q“)me (RS 850 800 1.950
Dsii?(;l:o da 218 240 20 50 211 344 381 388 394 2.247 28%
Outros™ 52 172 184 365 77 -131 -284 -41 152 547 7%
Fontes (RS mm) 2.331 582 611 919 869 793 570 649 713 8.037 100% Custo IPCA +2,50% TR + 8,20% IPCA +7,95%
Bridge Loan® 1.800 -1.800 0 0 0 0 0 0 0 0 0%
Longo Prazo 1 0 72 298 336 144 0 0 0 0 850 11% Out/2a (tak
Desembolso Dez/22 a Jun/25 Dez/22 a Nov/26 Ut/. (take-out
Debéntures 0 1.950 0 0 0 0 0 0 0 1.950 24% bridge loan)
Longo Prazo 2 0 2 149 188 236 225 0 0 0 800 10%
Equity 472 319 0 142 93 68 0 0 0 1.094 14%
Prazo (anos) 21 anos 24 anos ~20 anos

Ger. Caixa 1 35 151 222 352 460 546 636 701 3.104 39%
Operacional

; Amortizacdo Price Price Customizada
E-ecelta . 53 4 13 30 a4 20 25 13 12 238 3% ¢ A partir de Abr/26 = A partir de Dez/26

lnanceira

Fonte: Relatdrio emitido pela PWC, anexo ao Prospecto Preliminar
(1) Para das dividas BNB, foi considerado custo até dez/2030 referente d Letter of Credit Comission; (2) Realizado, com base em informagées financeiras enviadas pela Companhia
(3) Trata-se da 1¢ emissdo de debéntures da BRK RMM, emitida em 01/12/2020 ; (4) Inclui Variagdo de Caixa, Variacdo de Conta Reserva e Fees de Financiamento
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MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n Projecdes Financeiras | Overview de Financiamentos

O crescimento da geragao de caixa acompanha a expansao dos servigos, e o completion financeiro esta previsto para o ano de 2031

Geracdo de Caixa e Servigo das Dividas - (RS mm)

991 1,003
768 815 851 885 918 928 953 921 943 961 979
636 701
546
460
352
EEEEEEENE
- BE BN BN BB
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042

B Servico da divida Longo Prazo 1 (BNB M Servigo da divida Debénture M Servigo da divida Longo Prazo 2 (SPT) = Geragdo de caixa

indice de Cobertura do Servigo da Divida (x)

®

ICSD ICSD
Construgao  Manutengao
+— | —>
1
1
1
1
1
' .. ICSD Manutengdo
: minimo de 1.20x
1
1.5 1.4 | 1.4 1.5 1.5 1.4 15 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4
DN : e — 0
1
1
1
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 1 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042
1

Fonte: Relatdrio emitido pela PWC, anexo ao Prospecto Preliminar
1  ICSD Construgdo e Manutengdo conforme cdlculo descrito na Escritura da emisséo
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MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n Projecdes Financeiras | Build-up da Receita de Agua

Agua - Evolugdo da Tarifa Média (R$/m3), Volume Faturado por ano (Mil m3)

14.8 15.3 15.8 16.3
7.4 8.4 8.9 9.5 9.8 10.1 10.4 10.7 11.1 11.5 11.8 12.2 12.6 13.0 13.4 13.9 14.3
ot~ pe?) 1023 2024 1022 1020 207 2022 1020 1030 203 1032 103> 03 20%° 2030 EL 2032 2030 080 08 2082
N
7’011\ ' Tarifa Média
Universaliza¢do (100%)
Agua
.13,8%a-a
CAGR Volume Faturad® .
71531 i 72 958 74,106 75,089 75,953 76,614 77,207 77,799 78,388 78,887 79,254 79,578 79,896 80,215 80,465 80,602
68,143 , g 75 i
63,360
! 1
53,604 58,658 !
1
37,402 1
1
1
1
1
1
1
1
\W—oel\ 1023 A0k 1022 1020 2021 g0 202 2030 203% 2032 2033 203" 10%° 1020 03T 038 1029 H080 Jos o2
1
202t Universalizacéo (100% m Volume Faturado de Agua
niversaliza¢ao %
:21,1%a.a. Agua
CAGR Receita Faturada: 21, [ 09 i 1.0 11 1.1 1.1 1.2 L2 1.3 1.3
0.4 0.5 0-5 o7 !
. 1
0.3 !
- B '
1
1
o pel) 2023 202k 202° 2020 200 g02® 2029 2030 20%% 2032 2033 203" 0% 0%0 03T 032 1032 J0h0 S8 Jor?
P\ .
7,011\ \ W Receita de Agua - (RS bi)

Fonte: Relatdrio emitido pela PWC, anexo ao Prospecto Preliminar
2022: Os valores de Abr-Dez sdo projetados conforme relatdrio PwC.
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MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n Projecoes Financeiras | Build-up da Receita de Esgoto

Esgoto — Evolugdo da Tarifa Média (R$/m3), Volume Faturado por ano (mil m3)

. 15.7
7.3 8.2 8.6 9.1 9.4 9.7 10.1 10.4 10.7 11.1 11.4 11.8 12.2 12.6 13.0 13.4 13.8 14.3 14.7 15.2
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Universalizagdo (90%)
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Fonte: Relatdrio emitido pela PWC, anexo ao Prospecto Preliminar
2022: Os valores de Abr-Dez sdo projetados conforme relatdrio PwC.
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MATERIAL PUBLICITARIO BRK

n Demonstracao de Resultado Projetivo (1/2)

Demonstracdo de Resultado (RS ‘000)

Receita de agua 277.512 447.706 519.206 598.932 665.734 721.449 759.655 796.576 833.265 870.129 906.104
Receita de esgoto 84.784 133.248 162.342 195.318 241.704 285.041 362.687 440.610 510.205 554.199 583.724
Outras receitas 16.423 31.918 39.695 48.758 56.469 62.701 70.058 77.332 83.999 89.045 93.132
Receita de construgdo 70.674 407.153 504.056 580.866 579.252 472.844 301.841 166.967 90.123 57.183 49.060
Receita bruta 449.393 1.020.025 1.225.299 1.423.875 1.543.160 1.542.035 1.494.240 1.481.486 1.517.592 1.570.555 1.632.020
PIS/COFINS (35.032) (56.691) (66.715) (77.978) (89.161) (98.900) (110.297) (121.593) (132.041) (139.987) (146.424)
Receita liquida 414.362 963.335 1.158.584 1.345.897 1.453.998 1.443.135 1.383.943 1.359.893 1.385.551 1.430.568 1.485.597
Receita liquida ajustada 343.688 556.182 654.528 765.030 874.746 970.291 1.082.103 1.192.925 1.295.429 1.373.385 1.436.536
Crescimento ROL ajustada (%) n.a. 62% 18% 17% 14% 11% 12% 10% 9% 6% 0%
Custos e despesas operacionais (288.398) (403.151) (392.551) (378.359) (403.635) (413.567) (437.731) (457.789) (477.697) (496.760) (514.791)
Custo com construc¢do (70.674)  (407.153) (504.056) (580.866) (579.252) (472.844) (301.841) (166.967) (90.123) (57.183) (49.060)
EBITDA 55.290 153.031 261.977 386.672 471.110 556.724 644.372 735.137 817.732 876.625 921.745
Margem EBITDA ajustada 16% 28% 40% 51% 54% 57% 60% 62% 63% 64% 64%
Amortizagdo (51.607) (80.963) (96.472) (114.912) (133.904) (149.933) (160.524) (166.595) (169.996) (172.239) (174.241)
EBIT 3.684 72.068 165.505 271.759 337.206 406.791 483.848 568.541 647.735 704.387 747.504
Margem EBIT ajustada 1% 13% 25% 36% 39% 42% 45% 48% 50% 51% 52%
Resultado financeiro (324.209) (255.202) (289.478) (335.436) (371.214) (395.414) (411.930) (416.950) (417.249) (400.866) (389.547)
LAIR (320.525) (183.134) (123.973) (63.677) (34.008) 11.377 71.918 151.591 230.487 303.521 357.956
Margem LAIR ajustada (93%) (33%) (19%) (8%) (4%) 1% 7% 13% 18% 22% 25%
IRPJ/CSLL 108.979 62.266 42.151 21.650 11.563 (3.868)  (24.452)  (51.541)  (78.365) (103.197) (121.705)
Lucro liquido (211.547) (120.869) (81.822) (42.027) (22.445) 7.509 47.466 100.050 152.121 200.324 236.251
Margem liquida ajustada (62%) (22%) (13%) (6%) (3%) 1% 4% 8% 12% 15% 16%

" Os valores de 2022 séo referentes a projecdo Abr-Dez sdo conforme relatério PwC.
Nota: A receita e margens ajustadas excluem os efeitos das receitas e custos de construgdo.
Fonte: Relatdrio emitido pela PWC, anexo ao Prospecto Preliminar
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n Demonstracao de Resultado Projetivo (2/2)

Demonstracdo de Resultado (RS ‘000)

Receita de agua 942.672 980.638 1.020.042 1.059.753 1.099.140 1.139.355 1.180.926 1.224.017 1.267.561 1.310.811
Receita de esgoto 613.690 644.356 676.977 711.037 743.705 773.967 803.676 834.519 865.771 897.007
Outras receitas 97.292 101.584 106.089 110.703 115.215 119.643 124.125 128.789 133.554 138.310
Receita de construgdo 46.646 48.445 53.132 62.105 60.483 44,963 32.844 29.436 31.522 41.089
Receita bruta 1.700.301 1.775.023 1.856.240 1.943.597 2.018.543 2.077.928 2.141.572 2.216.761 2.298.408 2.387.216
PIS/COFINS (152.963) (159.708) (166.787) (174.038) (181.121) (188.049) (195.057) (202.328) (209.687) (217.017)
Receita liquida 1.547.338 1.615.314 1.689.453 1.769.559 1.837.423 1.889.879 1.946.514 2.014.434 2.088.721 2.170.199
Receita liquida ajustada 1.500.692 1.566.870 1.636.320 1.707.454 1.776.940 1.844.916 1.913.670 1.984.998 2.057.199 2.129.110
Crescimento ROL ajustada (%) 5% 4% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Custos e despesas operacionais (533.326) (552.450) (572.242) (592.399) (612.820) (633.577) (654.863) (676.950) (699.389) (722.186)
Custo com construgao (46.646) (48.445) (53.132) (62.105) (60.483) (44.963) (32.844) (29.436) (31.522) (41.089)
EBITDA 967.366 1.014.420 1.064.078 1.115.056 1.164.120 1.211.339 1.258.807 1.308.048 1.357.810 1.406.924
Margem EBITDA ajustada 65% 65% 65% 65% 66% 66% 66% 66% 66% 66%
Amortizagdo (176.226) (178.379) (180.850) (183.880) (186.982) (189.412) (191.289) (193.073) (195.106) (197.940)
EBIT 791.140 836.041 883.228 931.176 977.138 1.021.927 1.067.518 1.114.975 1.162.704 1.208.984
Margem EBIT ajustada 53% 53% 54% 55% 55% 55% 56% 56% 57% 57%
Resultado financeiro (374.335) (355.188) (332.531) (306.424) (278.397) (245.279) (206.052) (160.085) (98.939) (36.066)
LAIR 416.805 480.853 550.697 624.752 698.741 776.648 861.466 954.889 1.063.765 1.172.918
Margem LAIR ajustada 28% 31% 34% 37% 39% 42% 45% 48% 52% 55%
IRPJ/CSLL (141.714) (163.490) (187.237) (212.416) (237.572) (264.060) (292.898) (324.662) (361.680) (398.792)
Lucro liquido 275.091 317.363 363.460 412.336 461.169 512.588 568.568 630.227 702.085 774.126
Margem liquida ajustada 18% 20% 22% 24% 26% 28% 30% 32% 34% 36%

Nota: A receita e margens ajustadas excluem os efeitos das receitas e custos de construgdo.
Fonte: Relatdrio emitido pela PWC, anexo ao Prospecto Preliminar
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n Fluxo de Caixa Projetado (1/2)

Saldo Inicial de Caixa 13.857 64.363 233.889 554.370 521.742 354.659 55.379
(+) Receita Liquida (excl. construgdo) 343.688 556.182 654.528 765.030 874.746 970.291 1.082.103
(-) Custos e Despesas (excl. construgdo) (288.398) (403.151) (392.551) (378.359) (403.635) (413.567) (437.731)
(-) Impostos - - - - - (3.697) (18.106)
(+/-) Variagdo Capital de Giro (14.320) (2.079) (39.912) (34.269) (11.158) (7.472) 10.017
Fluxo de Caixa Operacional 40.970 150.952 222.065 352.403 459.952 545.555 636.283
Fluxo de Caixa de Investimentos (70.674) (407.153) (504.056) (580.866) (579.252) (472.844) (301.841)
Captagdo de divida 2.023.710 446.636 524.652 379.800 225.202- -

Amortizagdo (1.874.350) - - (13.190) (36.457) (61.343) (64.959)
Juros pagos (164.520) (19.877) (50.074) (197.773) (307.906) (320.089) (322.665)
Despesas adicionais (116.345) (7.281) (12.994) (17.320) (17.782) (12.140) (11.680)
Variagdo fundos restritos (1.164) (7.092) (31.688) (92.416) (18.591) (3.076) (3.158)
Juros recebidos 3.677 13.341 30.286 43.569 39.992 24.657 12.642
Aporte acionistas 209.202 - 142.291 93.167 67.758 - -

Fluxo de Caixa de Financiamentos 80.210 425.727 602.473 195.836 (47.783) (371.991) (389.820)
Saldo Final de Caixa 64.363 233.889 554.370 521.742 354.659 55.379 0

De acordo com a PwC, a projegdo considerou aportes dos acionistas na Empresa entre a Data-Base e dezembro de 2026 para suportar as saidas de caixa referentes aos investimentos para atingimento das metas estabelecidas no contrato de concessédo e ao pagamento
das dividas (juros e amortizagéo). Foi considerada a retengdo do caixa entre a Data-Base e dezembro de 2028, de modo que (i) o caixa inicial, (ii) os aportes dos acionistas e (iii) a geragdo de caixa da Empresa apds investimentos e pagamento das dividas, fossem
suficientes para o cumprimento das obrigagées projetadas, conforme apresentado acima
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n Fluxo de Caixa Projetado (2/2)

2030 2031 2032 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041

(+) Receita Liquida (excl. construgéo) 1.192.925 1.295.429 1.373.385 1.436.536 1.500.692 1.566.870 1.636.320 1.707.454 1.776.940 1.844.916 1.913.670 1.984.998 2.057.199 2.129.110
(-) Custos e Despesas (excl. construgéo) (457.789) (477.697) (496.760) (514.791) (533.326) (552.450) (572.242) (592.399) (612.820) (633.577) (654.863) (676.950) (699.389) (722.186)

(-) Impostos (37.068)  (55.845) (73.227) (86.183) (100.189) (115.432) (132.055) (157.728) (238.985) (265.474) (294.312) (326.076) (363.093) (400.205)
(+/-) Variagdo Capital de Giro 2.938 6.079 11.998 15.778 17.535 19.301  (3.993)  (4.248)  (3.672)  (3.035)  (3.095)  (3.437)  (3.630)  (3.702)
Fluxo de Caixa Operacional 701.007 767.966 815.396 851.340 884.713 918.289  928.030 953.079 921.463 942.830 961.401 978.535 991.087 1.003.017
Fluxo de Caixa de Investimentos (166.967) (90.123) (57.183) (49.060) (46.646) (48.445) (53.132) (62.105) (60.483) (44.963) (32.844) (29.436) (31.522) (41.089)

Captacdo de divida

Amortizagao (68.807) (139.414) (205.011) (241.814) (275.762) (311.745) (351.677) (347.158) (384.618) (432.241) (490.913) (546.687) (592.531) (632.336)
Juros pagos (325.174) (326.329) (322.273) (313.692) (302.197) (287.832) (270.323) (250.201) (229.201) (204.649) (175.638) (141.449) (102.291) (48.874)
Despesas adicionais (11.194) (10.679) - - - - - - - - - - - -

Variagdo fundos restritos (36.232)  (31.112) (14.310) (11.418) (11.020) (11.454) 12.317 (8.465) (11.837) (15.207) (11.169) (3.681) (253.434) 525.206
Juros recebidos 12.090 14.413 15.979 16.866 17.640 18.415 18.385 18.252 18.953 19.885 20.795 21.307 30.173 20.801

Aporte acionistas

Fluxo de Caixa de Financiamentos (429.317) (493.121) (525.614) (550.058) (571.339) (592.616) (591.298) (587.572) (606.703) (632.211) (656.925) (670.509) (918.084) (135.202)

Fluxo de Caixa 104.723  184.722  232.599  252.222  266.727  277.228  283.599  303.403  254.277  265.656  271.631  278.589 41.481  826.726

Nota: Para os anos a partir de 2029, a PwC ndo considerou retengdo de caixa e o fluxo de caixa gerado equivalente a recurso disponivel para distribuigdo aos socios.
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Rafael Cotta
(11) 3383-2099
rafael.cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
(11) 3383-2190
bruno.korkes@btgpactual.com

Victor Batista
(11) 3383-2617
victor.batista@btgpactual.com

Tiago Daer
(11) 3383-3034
Tiago.Daer@btgpactual.com

Jonathan Afrisio
(21) 3262-9795
jonathan.afrisio@btgpactual.com

Guilherme Maranhao
Felipe Almeida
Rogério Cunha

Luiz Felipe Ferraz
Rodrigo Melo
Fernando Miranda
Gustavo Azevedo
Raphael Tosta
Rodrigo Tescari
Flavia Neves
Jodo Pedro Castro

Denise Chicuta
Diogo Mileski
Camila S3o Julido

bbifisales@bradescobbi.com.br

(11) 3371 8560
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(11) 3708-8800

Marco Antonio Brito
Boanerges Pereira
Jodo Vicente
Pablo Bale
Bruna Faria
Roberto Basaglia
Fernanda Koatz
Pedro Toledo
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Paulo Arruda
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Rafael Quintas
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Lucas Castro
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