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MATERIAL PUBLICITARIO
DISCLAIMER

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado com base nas informag¢des constantes no regulamento do SPARTA FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS — IMOBILIARIO (“Fundo”) e no Prospecto (conforme abaixo definido) pela SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. (“Gestor”), na qualidade de gestor do Fundo, nos termos do
artigo 12, § 42 da Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte as apresentagdes
relacionadas a distribuicdo primaria de cotas da 22 (segunda) emissdo do Fundo (“Oferta”, “Cotas” e “Segunda Emissdo”, respectivamente), a ser distribuida pela RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”).

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitdrio, os termos e expressdes iniciados em maiulscula, em sua forma singular ou plural, aqui utilizados no presente Material Publicitario e nele
ndo definidos terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica Primaria da Segunda Emissdo de Cotas do Sparta Fiagro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Imobilidrio” e no “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica Primaria da Segunda Emissdo de Cotas do Sparta Fiagro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais —
Imobiliario” (“Prospecto Preliminar” e “Prospecto Definitivo” respectivamente, ou “Prospecto”), no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos demais documentos da Oferta.

O Material Publicitario foi elaborado com base em informacgdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, qualquer declaracdo ou garantia com relagdo as
informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Cotas. Este Material Publicitario ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para
compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendac¢do de investimento. O Coordenador Lider, o Gestor e seus representantes ndo se responsabilizam por
quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento, pelo investidor, tomada com base nas informagdes contidas neste Material Publicitdrio. O Coordenador Lider ndo atualizara
quaisquer das informacdes contidas neste Material Publicitario, as quais estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario. Ainda, o desempenho passado do Fundo ndo
é indicativo de resultados futuros.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas, ndo é um documento completo e ndo se confunde com o Prospecto, de modo que potenciais investidores (“Investidores”) devem ler o Prospecto,
incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o Regulamento, em especial a secdo “Fatores de Risco” constante do Prospecto, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo
estd exposto, bem como aqueles relacionados a Primeira Emissao, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimentos nas Cotas.

Este Material Publicitdrio é de uso restrito de seu destinatario e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material Publicitdrio para qualquer
pessoa que ndo o seu destinatario ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatario é proibida, e qualquer divulgacdo de seu contelido sem autorizacdo prévia do Coordenador Lider é
expressamente vedada. Cada Investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em nao produzir cépias deste Material Publicitdrio no todo ou em parte.
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MATERIAL PUBLICITARIO
DISCLAIMER

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacgGes contidas no Prospecto, que contém informacgGes detalhadas a respeito da Primeira Emissdo, da
Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira e demonstragdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroecon6micos, aos setores de atuacdo e as atividades do
Fundo. As informagdes contidas neste Material Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider e pelo Gestor. O Prospecto podera ser obtidos nos websites do Coordenador
Lider, do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de administrador do Fundo ("Administrador”), da Comissao de Valores Mobilidrios
(“CVM”) e/ou da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

O presente Material Publicitdrio ndo constitui oferta e/ou recomendacgdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas
como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de decisao relativa a aquisicao de Cotas no ambito da
Oferta, as informacgdes contidas no Prospecto, seus proprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento.

Os Investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre o Fundo, suas atividades e
situagao econdmico-financeira, bem como sobre as Cotas e suas caracteristicas, sabendo que a presente Oferta constitui investimento de risco.

Este Material Publicitario contém informagGes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantia de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que tais informacées
prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as opera¢des do Fundo que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam
substancialmente diferentes das informagdes prospectivas contidas neste Material Publicitario.

Informagdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Consulta a Fundos” em seguida em “Fundos de Investimento”, buscar por “SPARTA FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS — IMOBILIARIO” clicar em “Fundos.NET”, e no campo “Buscar” digitar “Regulamento”.

A decisdo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a
esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas.
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MATERIAL PUBLICITARIO
DISCLAIMER

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO DEFINITIVO, ASSIM COMO
SUA VERSAO DEFINITIVA, QUANDO DISPONIVEL, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Esta apresentacgdo é estritamente confidencial e seu contetido ndo deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais esta apresentacdo foi obtida.
A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obten¢do do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢bes da Oferta e as informagbes contidas neste material e no Prospecto estdo sujeitos a

complementagdo, corre¢do ou modificacdo em virtude de exigéncias da CVM.

AS INFORMAGCOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITAS NO
PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO. OS INVESTIDORES DEVEM LER
ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVAGAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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MATERIAL PUBLICITARIO

1. Gestao

GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA
EM ESTRATEGIAS DE CREDITO PRIVADO

(S)
288 o

y

TRADICAO EXCELENCIA CONFIANCA
Experiéncia de 30 anos em gestdo de recursos Equipe composta por profissionais com ampla Mais de 50 mil investidores, com
experiéncia e formacdo de ponta cerca de RS 8 bilhdes sob gestdo
,— o
—il
e BARTY
ABRANGENCIA RECONHECIMENTO COMPROMETIMENTO
Diferentes veiculos para diversos Referéncia em crédito privado pela Os sdcios e gestores alocam seu patrimonio
publicos alvo midia especializada nas estratégias da casa

Fontes: CVM, Anbima. Elaboragdo Sparta
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1. Gestao

DESTAQUES DA MIDIA

Premiada como a Melhor Gestora Especialista DESTAQUE FREQUENTE NA MIDIA ESPECIALIZADA

em fundos de Renda Fixa pela Revista Exame —
Onde Investir 2019 S
Bloomberg Valor
EXAME InfFoMoney ¥aESTADAO

ONDE

Valor me
INVESTIR Serinveste
2019 exame.

seudinheiro” @uoL
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MATERIAL PUBLICITARIO

1. Gestao

EQUIPE SPARTA

GESTAO

Ulisses Nehmi, FRM
CEO

Engenheiro Eletronico — ITA
Mestre em Economia— FGV
CEA,CGAe FRM

OPERAGOES

COMERCIAL

Leonardo Horta, CFA

Diretor de Gestdo
Engenheiro Eletrénico — ITA | CFA, CGA

CREDITO PRIVADO

Artur Nehmi, CFA

Gestor de Renda Fixa
Engenheiro Mecanica— ITA
Pés em Adm. de Emp — FGV | CFA, CGA

Felipe Vidal, CFA

Gestor de Renda Fixa
Engenheiro Quimico — USP | CFA, CGA

+ 9 Profissionais

COMMODITIES

Victor Nehmi

Gestor de Commodities
Engenheiro Agrénomo — USP | CGA

+ 1 Profissional

Vitor Nagata, CFA
Diretor de Compliance

Engenheiro Mecanico — USP
P6s em Adm. de Emp—FGV | CFA,CGA e
CFP®

Henrique Nakazato, FRM

Diretor de Risco
Engenheiro Elétrico — USP | FRM

+ 8 Profissionais

|

Natalia Coura, CFP®

Diretora de Distribuicdo
Letras — USP
P6s em Adm. de Emp—FGV | CFP ®

+ 2 Profissionais
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1. Gestao

PROFISSIONAIS

Principais profissionais envolvidos diretamente com a gestao do Sparta Fiagro

Artur Nehmi, CFA

Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de analise e

Leonardo Horta, CFA

Diretor de Gestao

ClO. Membro do comité de renda
Fixa. Formado em 2004 em Engenharia monitoramento de novas emissdes.
Eletronica no ITA, com certificagdes CFA Membro do Comité de Renda Fixa.
(2019) e CGA (2009). Desde 2007 na Sparta Formado em 2006 em Engenharia
Mecanica no ITA e pds em Adm. na
FGV, com certificagdes CFA (2017) e

CGA (2009). Desde 2008 na Sparta

MATERIAL PUBLICITARIO

Marcio Takaya, CFA

Analista de Renda Fixa

Analista de crédito responsavel pelo setor

Felipe Vidal, CFA

Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de trading e
mercado secunddrio. Membro do Comité do agronegdcio. Formado em Engenharia
Civil na Poli-USP, com certificagdes CFA
Engenharia Quimica na Poli-USP, com (2022) e CGA (2017). Desde 2016 na

certificagdes CFA (2017) e CGA (2014). Sparta

Desde 2011 na Sparta

de Renda Fixa. Formado em 2012 em
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1. Gestao

PROCESSO DE INVESTIMENTO

Q ANALISE

Diligéncia

AQUISICAO

Tomada de decisdo

MATERIAL PUBLICITARIO

MONITORAMENTO

Acompanhamento dos emissores

Equipe de andlise com 9 profissionais
Analise setorial

Anadlise fundamentalista do crédito dos
emissores

Histérico do emissor
Andlise de governanca e do management

Andlise das garantias

* Apresentagao dos cases de investimento
* Comité aprova a aquisicao dos ativos

* Comité aprova desinvestimentos

* Anadlise e acompanhamento constante dos
emissores

* Avaliacdao de cumprimento das obrigacdes

* Reavalicdo das premissas iniciais

Acompanhamento do mercado

*  Acompanhamento didrio do mercado
secunddrio de CRA

e Captura de eventuais oportunidades no
mercado secundario
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2. O Agronegoécio Brasileiro

PANORAMA GERAL DO SETOR

Participacao do Agronegdcio no PIB

30%

259 26%

25%

20%

15%

10%
5%
0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

X

* 0O Agronegdcio brasileiro sempre teve um papel relevante na economia do pais, com destaque ainda

maior nos ultimos dois anos

* O Brasil figura como um dos maiores produtores e exportadores de alimentos no mundo

* Em 2020, o PIB do Brasil teve resultado negativo, em contrapartida, o PIB da agropecuaria teve um

crescimento de 24,3%

MATERIAL PUBLICITARIO

Maior produtor

mundial 22 Maior produtor

@f’ 32 Maior produtor

mundial
AEI 42 Maior produtor
: mundial

SR

Carne bovina Frango, milho Algoddo, leite

Soja, café, laranja,
acgucar

20% do mercado de
trabalho brasileiro
esta ocupado direta
ou indiretamente pelo
agronegocio

* O setor do agronegocio brasileiro representa a maior parte da exportagao brasileira e uma parcela O setor representou

relevante do mercado de trabalho brasileiro

Fontes: IBGE, FAO, CEPEA. Elaboragdo Sparta

47% das exportagoes

totais do pais em 2022
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A CADEIA PRODUTIVA
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Centros de pesquisa

Cooperativas
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0
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T

o o c—o
Distribuidores Varejo

MATERIAL PUBLICITARIO

Insumos
Maquinario
pu . — ] ‘0 ’ Implementos
1! Defensivos agricolas
— 5 Saude Animal
oo |
Universidades Industrias
Agricultura
Avicultura Analytics N y
Corte/Leite Controle de pragas evendas
Florestais w Monitoramento
Psicultura ., .+ Drones e Robos
d Suinocultura e SE « * Marketplaces

Produtores Agtechs O agronegocio ndo se

2

limita apenas a
producdo agricola
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: gronegacio Brasileiro Agro

OPORTUNIDADES Agronegocio no Brasil da salto em 20 anos e hoje

equivale ao PIB da Argentina

Crescimento, segundo especialistas, esta calcado no investimento em pesquisa e nas politicas
publicas para o campo

O agronegéCio braS”eirO Vem Por Estaddo Contelido 20 fev 2023 08n41-Atualizado 2 semanas atras
crescendo e se profissionalizando

Diver
de forma acelerada ersas

Recurso para Plano Safra cresce, mas abaixo da evolugéo dos custos

A d eman d a p or cr é d |t O nho Ministério da Agricultura anuncia RS 341 bi para safra 2022/23

agronegocio é cada vez maior e o
governo brasileiro ndao possui | |

IR ECO [PElE) ELRCr e @ Plano Safra 22/23 para Linhas de crédito rural do BNDES ja

Publicado em 30,/06 /2022 as 08h06

>etor armazenagem ftem juros dao sinais de esgotamento
atrativos, mas crédito abaixo g
da demal‘lda Pelo menos seis programas nao tém mais recursos do Plano Safra 2022/23 para financiar
Avaliacéo é de representantes da industria do setor, que comemoram, por outro lado, a investimentos
definicéo de limite de valor por contrato de financiamento
- Por Rafael Walendorff, Valor — Brasilia
) 4 min de leitura i i <
28/07/2022 14h19 - Amalizado hd 7 meses

ELIANE SILVA
At . . DE RIBEIRAO PRETO (SP)
Fontes: Valor Econémico, Infomoney, Moneytimes, Revista Exame, 01 JUL 2027 - 10155 | ATUALIZADO EV 01 JUL 2022 - 14155

UDOP, Globo Rural, Elaboragdo Sparta

Setor necessita de solucoes alternativas de capital para crescer
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3. Oportunidade: Fiagro e CRA MATERIAL PUBLICITARIO
MERCADO DE FIAGRO

Evolucdao do nimero de investidores em Fll na B3

M Investidores (mil)

o929 2z oo 1.999 2.062 2.088
Os Fundos Imobiliarios (Fll) ja sao

amplamente conhecidos, com 1546
milhdes de investidores 72
645
5 21 36 102 101 93 89 g9 121 208
Em menos de 2 anos, os Fiagros — L — m m o= o= o= m H

. . 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 jan/23 fev/23
atingiram o patamar que os Fll
demoraram 10 anos em numero de

investidores ) ) . . ,
Evolucdo do nimero de investidores em Fiagro na B3

H Investidores (mil)

215
188
159 170
140
117
o %
s 69
46 52

THEER I I

jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23

Fontes: B3. Elaboragdo Sparta
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3. Oportunidade: Fiagro e CRA MATERIAL PUBLICITARIO
MERCADO DE FIAGRO

Evolucdo mensal do nimero de Fiagros negociados na B3

. 25 5, 25 255 26 >/
Os segmento dos Fiagros vem N 18
crescendo més a més L B
| I I
Ha cada vez mais opc¢oes de I I

F|agros no mercado () ma|or jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23

liquidez

Evolucao do volume de Fiagro negociados na B3
mm VVolume (RS Bi)  =====# de negdcios (milhdes)

35
29

26
24
23 20

16 17
13 11 14

415
390 389
369 352
285 298
211
1 154 189
104
“Sglll||

jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23

Fontes: B3. Elaboragdo Sparta
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3. Oportunidade: Fiagro e CRA MATERIAL PUBLICITARIO

MERCADO DE CRA

Volume emitido (RS bilhdes) Estoque (RS bilhdes)

W CRA CRI W CRA CRI
NUumero de emissoes e volumes
cada vez maiores 107
22 16 I 76 73
I 34

g g 7. 16 16 10
L|qU|deg glos papéis no mercado g 13 o 16 __.;,.ﬂ . H
secunddario vem aumentando, o O N b b O S N 18 27 — mm X

Y 0 0“’ 0'\' 0\' NN

L N A A L > 201020112012201320142015201620172018201920202021

gue implica em mais oportunidades

Volume de CRA negociado no Mercado Secundario

m Volume (RS bilhdes)

67
34 37
20
13
3 , 10
LI B N . m B
—_-

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fontes: B3, Ugbar. Elaboragdo Sparta
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4. O Produto
SPARTA FIAGRO — CRAA11
Vantagens e Caracteristicas
O 4
0 I—
~
TS -\ SPARTA 2
GESTAO ATIVA EQUIPE DE GESTAO DIVERSIFICACAO
Captura de oportunidades no mercado Especialista e premiada, a equipe de gestao de Alternativa de diversificagao frente as
primdrio e secunddrio e reavaliagdao crédito privado da Sparta trabalha junto ha classes de ativos mais tradicionais do
continua da carteira mais de 10 anos mercado
I
1l
0O,
il || —
ISENCAO DE IR RENDA MENSAL ATIVOS DIFERENCIADOS
Isenc¢do de IR sobre rendimentos’ Expectativa de distribuicdo mensal de Possibilidade de investimento em ativos ofertados

rendimentos apenas para investidores profissionais

Nota: 1 - Isengdo de IR nos rendimentos para pessoas fisicas, desde que atendidas as condigdes da Lei 14.130.
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4. O Produto
Tese de Investimento
Indexador CDI+/IPCA+
Diversificagdo de indexadores pode trazer
. o _ beneficios para a carteira .
Diversificado dentro do agronegdcio Empresas com balango auditado
Selecionar os melhores ativos independentemente Buscamos operagdes que possuem devedores
do segmento agro f \ com balangos auditados
Longo histdrico de operagao e \- / Risco corporativo
execuggo Selecionamos, majoritariamente, ativos com
Devedores com longo histérico de operaco, Sl e o T e risco corporativo, com devedores aprovados
demonstrando resiliéncia nos diversos em Comité de Renda Fixa
robustas

momentos do agronegocio
Operagoes com garantias sélidas e estruturas

que mitiguem o risco da operagao
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4. O Produto

CARTEIRA ATUAL

Taxa de

Duration

Volume

(RS

Ativo Codigo CETIP Tipo Segmento Indexador Mercado (anos) mm) % PL
Cresol Baser CRA0220099D CRA Cooperativa de Crédito CDI+ 2,9% 2,1 6,5 21,3%
Futura Agronegécios CRA022006N6 CRA Distribuidora de Insumos CDI+ 4,0% 1,8 6,4 20,7%
Belagricola CRA021002SU CRA Distribuidora de Insumos CDI+ 3,6% 14 53 17,1%
Solubio CRA02100411 CRA Defensivos CDI+ 4,8% 1,2 4,7 15,4%
Coopertradi¢do CRA02200D4E CRA Cooperativa de Insumos CDI+ 3,0% 1,7 4,0 13,1%
Coplana CRA022007VG CRA Cooperativa de Insumos CDI+ 5,5% 1,2 2,0 6,5%
Solubio CRA022008YH CRA Defensivos CDI+ 4,7% 2,0 0,7 2,1%
Coruripe CRA022007VI CRA Acucar e Etanol CDI+ 1,9% 19 0,6 2,0%
Frigol CRA02200B42 CRA Frigorifico CDI+ 5,8% 23 0,5 1,7%
Caixa 0,0 0,1%
TOTAL CDI+ 3,80% 1,7 30,8 100%
ALOCACAO POR SEGMENTO ALOCACAO POR TIPO ALOCACAO POR INDEXADOR

0% 5% 10% 15% 20% 30% 35% 40% 0%
Caixa | 0%

100%

Distribuidora de Insumos
Cooperativa de Crédito
Cooperativa de Insumos
Defensivos

Acucar e Etanol

Frigorifico

Fontes: Relatério Mensal do CRAA11 (mar/23). Elaboragdo Sparta

I 33%
I 21%
I 0%
I 17%

o 2%
| 2%

= CRA

Caixa

= CDI+
100%
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Carrego da carteira
estd em CDI+3,8%
d.d.

Durationde 1,7
danos
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4. 0 Produto MATERIAL PUBLICITARIO
EXPECTATIVA DE ALOCACAO DOS RECURSOS DA 22 OFERTA

Segmento Indexador inc;ri:::iva Instrumento D(l; r:;isc;n :I: Sll:::ﬁ Segmento Y;Slur:i‘; % Volume
Distribuidora Agricola CDI+ 4,2% CRA 1,5 5.000 Distribuidora Agricola 13.000 16%
Cooperativa de Insumos CDI+ 3,0% CRA 1,7 8.000 Cooperativa de Insumos 23.000 28%
Acucar e Etanol CDI+ 2,2% CRA 2,0 5.000 Acucar e Etanol 5.000 6%
Cooperativa de Crédito CDI+ 3,0% CRA 2,2 6.000 Cooperativa de Crédito 6.000 7%
Distribuidora Agricola CDI+ 3,8% CRA 1,9 8.000 Defensivos 10.000 12%
Defensivos CDI+ 4,5% CRA 1,2 3.000 Biodiesel 10.000 12%
Defensivos CDI+ 4,8% CRA 2,0 7.000 Laticinios 7.000 9%
Biodiesel CDI+ 3,0% CRA 3,8 10.000 Frigorifico 7.000 9%
Cooperativa de Insumos CDI+ 4,8% CRA 2,0 10.000 TOTAL 81.000 100%
Laticinios CDI+ 5,5% CRA 3,2 7.000
Frigorifico CDI+ 4,3% CRA 24 7.000
Cooperativa de Insumos CDI+ 4,5% CRA 13 5.000
TOTAL 3,9% 2,2 81.000

Taxa Média de

* Atabela acima apresenta uma carteira indicativa para alocacao dos recursos da ofertas, em ativos o
em processo de andlise ou ja aprovados para alocacdo, ja que o fundo ndo tem compromisso firme CD|+3,9A d.d.
de alocagdao em nenhum ativo especifico

* Dado que a taxa média e a duration esperadas sdao proximas da carteira atual, o Estudo de y
Viabilidade indica que o principal beneficio das novas alocagdes é o aumento da diversificacao da Duration de 2;2

carteira
dNnos

Fontes: Estudo de Viabilidade. Elaboragao Sparta

Disclaimer: Este Material Publicitario contém informagdes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantia de futura performance. Os Investidores devem estar cientes
que tais informagdes prospectivas estdo ou estardao, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes do Fundo que podem fazer com que os seus atuaig
resultados sejam substancialmente diferentes das informagdes prospectivas contidas neste Material Publicitario.
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4. O Produto
ESTUDO DE VIABILIDADE!?

Fluxo esperado (R$ milhares)

Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

Patriménio liquido 90.000 90.000 90.000 90.000 90.000 90.000
(+) captagdo de recursos 60.000
(-) alocagdo em ativos -60.000

CRA 86.400 86.400 86.400 86.400 86.400
Ativos de liquidez 3.600 3.600 3.600 3.600 3.600
Receitas 15.962 14.419 15.769 15.962 16.927
CRA 15.565 14.070 15.378 15.565 16.499
Ativos de liquidez 398 349 392 398 428
Custos e despesas -1.474 -1.446 -1.470 -1.474 -1.491
Taxa de adm -1.127 -1.118 -1.126 -1.127 -1.132
Outras despesas -100 -100 -100 -100 -100
Pfee -247 -228 -245 -247 -259
Resultado liquido 14.488 12.973 14.299 14.488 15.436
Distribui¢do 14.488 12.973 14.299 14.488 15.436
# cotas 900.000 900.000 900.000 900.000 900.000
Distribuicdo (RS$/cota) 16,1 14,4 15,9 16,1 17,2
Dividend yield liquido 16,1% 14,4% 15,9% 16,1% 17,2%
Dividend yield (Spread CDI) 3,1% 3,0% 3,1% 3,1% 3,2%
Premissas Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
CDI 13,0% 11,4% 12,8% 13,0% 14,0%
Spread carteira (CDI+) 3,8% 3,8% 3,8% 3,8% 3,8%

MATERIAL PUBLICITARIO

Premissas: 1 Com base nas projec¢des financeiras da Gestora. 2 Considerando a captagado integral do Montante Total da Oferta, sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primdria. 3 Estimativa de caixa a ser recebido tendo em vista os investimentos na carteira esperada inicial na pagina 3 do
Estudo de Viabilidade. * De acordo com os seguintes custos do Fundo estimados pela Gestora: Taxa de administracdo, taxa de custddia, despesas com auditoria e custos de distribuicdo da oferta. ® Informacdo com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na

comparacdo do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributacdo de imposto de renda a aliquota de 15%.

Fontes: Estudo de Viabilidade. Elaboragdo Sparta. Disclaimer: Este Material Publicitario contém informagOes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantia de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que tais informagGes prospectivas estdo ou
estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes do Fundo que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informagdes prospectivas contidas neste Material Publicitario.
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MATERIAL PUBLICITARIO
CARACTERISTICAS GERAIS DA OFERTA

Nome do Fundo Sparta Fiagro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Imobiliario
Caédigo de Negociacado B3 CRAA11
Forma e Prazo Condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado
Rentabilidade Alvo Superar CDI+2% a.a.
Taxa de Administragao 1,15% a.a.
Taxa de Performance 20% sobre o que exceder CDI+2% a.a.
Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A DTVM
Coordenador Lider RB Investimentos DTVM Ltda.
Assessor Legal da Oferta TozziniFreire Advogados
Gestora Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Prego de Emissao R$ 100,00
Taxa de Distribuicdo Primaria R$ 2,88 por cota
Montante da Oferta e Lote Adicional R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), com lote adicional de até 25% da Oferta
Montante Inicial de Cotas 600.000 Cotas
Montante Minimo da Oferta 50.000 Cotas, correspondente a R$ 5.000.000,00 na Data de Liquidagao
Puablico-Alvo Investidores em geral

Tributacédo Isento de IR nos rendimentos distribuidos para pessoas fisicas, desde que atendidas as condi¢oes da Lei 14.130

Regime de Colocagéao Melhores Esforgos de Colocagéo

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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5. Caracteristicas da oferta

CRONOGRAMA DA OFERTA

Protocolo do pedido de registro da oferta na CVM
Divulgagéao do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
Inicio das apresentacdes aos potenciais Investidores

Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores nao Institucionais, inclusive
daqueles que sejam Pessoas Vinculadas

Encerramento do Periodo de Reserva

Obtencao do registro da Oferta na CVM

Divulgagao do Anuncio de Inicio
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo

Inicio do Periodo de Subscri¢do
Encerramento do Periodo de Subscrigao

Procedimento de Alocacéo

-
—

Data de Liquidag&o das Novas Cotas

Jry
N

Data maxima para encerramento da Oferta e divulgagédo do Anuincio de Encerramento

MATERIAL PUBLICITARIO

22/03/2023

05/05/2023

05/05/2023

12/05/2023

19/05/2023

26/05/2023

29/05/2023

29/05/2023

30/05/2023

31/05/2023

05/06/2023

25/11/2023

* As datas previstas sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicao devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagcdo da Oferta. A modificacao de Oferta, no decorrer do periodo de analise do registro, sera analisada pela CVM e
podera configurar fato novo para fins do rito de andlise. A modificagdo da Oferta, se realizada apds a concessao do registro da Oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, deve

ser submetida a aprovagao prévia da CVM.
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6. Fatores de Risco
Fatores de Risco

* Em ordem decrescente de relevancia, os principais EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ¢ Riscode Crédito e de Liquidez

fatores de risco associados a Oferta e ao Fundo.

Antes de tomar uma decisdao de investimento no
Fundo, 0s potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus
objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis
neste Prospecto Preliminar, inclusive, mas nao se
limitando a, aquelas relativas a politica de
investimento, a composicdo da carteira e aos fatores
de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e os
Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem
realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e
aplicagbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo
havendo garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez
e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e,
mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA
ABAIXO NAO PRETENDE

SER COMPLETA OU -

ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS
NO FUNDO.

N3o serd devida pelo Fundo, Administrador, Gestor ou
Coordenador Lider qualquer indenizacdo, multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas ndo
alcancem a rentabilidade esperada com o
investimento no Fundo ou caso os Cotistas sofram
qualquer prejuizo resultante de seu investimento no
Fundo em decorréncia de quaisquer dos eventos
descritos abaixo.

O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Coordenador
Lider ndo garantem rentabilidade associada ao
investimento no Fundo. A verificagdo de rentabilidade
obtida pelas Cotas de outros fundos de investimento
nas cadeias produtivas do agronegdcio no passado ou
existentes no mercado a época da realizagdo da Oferta
nao constitui garantia de rentabilidade aos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos
inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no
Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou
resultados do Fundo podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer desses riscos,
sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento do Administrador o do
Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

| Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos

Os Cotistas do Fundo fardo jus ao recebimento de
rendimentos que l|hes serdo pagos a partir da
percepcdo pelo Fundo dos valores que lhe forem
pagos pelos devedores dos Ativos Alvo e/ou Ativos de
Liquidez.

Consiste no risco de os devedores de direitos
creditorios emergentes dos Ativos e os emissores de
titulos de renda fixa que eventualmente integrem a
carteira do Fundo ndao cumprirem suas obrigacdes de
pagar tanto o principal como os respectivos juros de
suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos
e/ou privados de divida que poderdo compor a
carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetam as condi¢des financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragdes nas condigBes
econdmicas, legais e politicas que possam
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Fatores de Risco

comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de precos e
liguidez dos ativos desses emissores. Nestas
condi¢cbes, o Administrador poderd enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais Ativos pelo
preco e no momento desejado e, consequentemente,
o Fundo poderd enfrentar problemas de liquidez.
Adicionalmente, a variagdo negativa dos Ativos do
Fundo poderd impactar negativamente o patriménio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagao das
Cotas. Além disso, mudangas na percep¢do da
gualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nado
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em
comparagao a outras modalidades de investimento.
Além disso, os FIAGRO sdo uma modalidade de
investimento recente e pouco disseminada no
mercado de capitais brasileiro e, portanto, ndo é
possivel prever a liquidez que terdo suas cotas em tal
mercado. Dessa forma os Cotistas poderao enfrentar
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no
mercado secunddrio, mesmo sendo admitida para
estas a negociagdao no mercado de bolsa ou de balcao
organizado. Adicionalmente, o Fundo serd constituido
na forma de condominio fechado, ndo sendo admitida,
portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas,
salvo na hipotese de liquidagdo do Fundo. Desse
modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo
deverd estar consciente de que o investimento no
Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco de concentragao da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo ¢é o de investir
preponderantemente em valores mobilidrios. Dessa
forma, deverdo ser observados os limites de aplicacdo
por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de
investimento, aplicando-se as regras de
desenquadramento e reenquadramento F]
estabelecidas. O risco da aplicagdo no Fundo tera
intima relacdo com a concentracdo da carteira, sendo
gue, quanto maior for a concentracdo, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos
de concentragdo da carteira englobam, ainda, na
hipotese de inadimplemento do emissor do ativo em
questao, o risco de perda de parcela substancial ou até
mesmo da totalidade do capital integralizado pelos
cotistas. Adicionalmente o Fundo deverd respeitar
limites de aplicacdo do seu patriménio liquido por
emissor, compreendendo-se como emissor, no caso de
investimentos em CRA, o patrimOnio separado em
questdo, ndo se aplicando nesta hipdtese os limites de
concentragdo por modalidade de ativos financeiros,
nos termos do paragrafo sexto do artigo 45 da
Instrugdo CVM 472. Assim, a concentragdo do
patriménio do Fundo em determinados emissores
poderd afetar negativamente os resultados do Fundo
no caso, por exemplo, de situacdes que afetem a
capacidade de pagamento de tais emissores.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondomicos,
Politica Governamental e Globaliza¢ao

O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado

MATERIAL PUBLICITARIO

brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econ6mica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas
econOmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo
da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas
publicas, alteragdes em politicas de concessdo de
crédito, controle de pregos de commodities, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condicoes macroeconOmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adog¢ao de medidas que possam resultar na
flutuagdo da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de precgos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negécios, as condi¢Bes financeiras, os resultados
operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo
de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos
negativos na economia, tais como recessdo, perda do
poder aquisitivo da
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moeda e aumento exagerado das taxas de juros °

resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados do Fundo.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas. No passado, o surgimento de condi¢bes
econbmicas adversas em outros paises do mercado
emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. Crises
financeiras recentes resultaram em um cenario
recessivo em escala global, com diversos reflexos que,
direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o
mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros
e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no
mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos
precos de ativos (inclusive de  imdveis),
indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos,
desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e
pressdo inflacionaria.

Qualguer novo acontecimento de natureza similar aos
acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera
prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o
patrimoénio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o
valor de negociacao das Cotas.

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagcbes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacgdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente
os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
e o valor das Cotas, bem como resultar (i) em
alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas;
e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (ii)
liqguidagdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda,
pelos respectivos cotistas, do valor de principal de
suas aplicagGes.

Para fins de calculo de valor patrimonial, os ativos
financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado,
ou seja, seus valores serdao atualizados diariamente e
contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado,
ou pela melhor estimativa do valor que se obteria
nessa negocia¢ao. Os pre¢os de negociacao de ativo ou
a estimativa do valor do ativo podem ndo refletir
necessariamente suas condi¢cdes e fundamentos, de
modo que o valor patrimonial do Fundo pode nado
refletir o risco de sua carteira.

O valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo
poderd sofrer oscilagdes frequentes e significativas,
inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor
de mercado das cotas de emissdo do Fundo poderd
ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial.
Ndo serd devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa,

incluindo as institui¢Ges responsaveis pela distribuicdo
das cotas, os demais Cotistas do Fundo, o
Administrador e as instituicdes participantes da oferta,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso ocorra, por qualquer razdo, (i) o alongamento do
periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo
dos resultados do Fundo; (ii) a liquidagdo do Fundo;
ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano
ou prejuizo resultante de tais eventos.

Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o
investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo ndo
conta com garantias do Administrador, do Gestor ou
de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC, para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais
estd sujeito e, consequentemente, aos quais o0s
Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condi¢Ges
adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de
riscos aplicado pelo
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Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia
reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de
forma que os cotistas podem ser futuramente
chamados a deliberar sobre as medidas necessarias
visando o cumprimento das obrigacGes assumidas pelo
Fundo.

Risco de alteragbes tributarias e mudangas na
legislagao

Embora as regras tributarias dos fundos estejam
vigentes desde a edi¢do do mencionado diploma legal,
existe o risco de tal regra ser modificada no contexto
de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco
tributdrio engloba o risco de perdas decorrente da
criagdo de novos tributos, interpretagdo diversa da
atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a
revogacao de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou
seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente.

Risco Tributario

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo
Fundo em aplicagdes financeiras de renda fixa ou de
renda varidvel sujeitam-se a incidéncia do imposto de
renda na fonte, observadas as mesmas normas
aplicdveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto
ser compensado com o retido na fonte pelo Fundo
guando da distribuicdo de rendimentos e ganhos de
capital aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pelo
Fundo, quando distribuidos aos Cotistas sujeitam-se a
incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de

20% (vinte por cento). Os rendimentos e ganhos de
capital auferidos pelos Cotistas na alienagdo ou no
resgate das Cotas sujeitam-se ao Imposto de Renda a
aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no caso
de amortizac¢do; (ii) as mesmas normas aplicaveis aos
ganhos de capital ou aos ganhos liquidos auferidos em
operacdes de renda varidvel, nos demais casos.

Risco Relacionado a Auséncia de Regulagdo Especifica
para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentagao da CVM. Em 13
de julho de 2021, a CVM publicou a Resolugdao CVM 39,
que regulamenta, em carater provisério e
experimental, os fundos de investimentos nas cadeias
produtivas do agronegdécio dispondo que os FIAGRO
podem ser registrados perante a CVM desde que
sigam as regras aplicaveis a fundos estruturados ja
presentes na regulamentagao vigente, quais sejam, os
fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC,
os fundos de investimento em participagdes — FIP ou
os fundos de investimento imobilidrio — FIl. Desse
modo, o Fundo foi constituido tendo como base a
Instrucdo CVM 472, bem como demais normativos
aplicdveis aos Fll, tendo o Fundo se submetido a
processo de registro automdatico perante a CVM nos
termos da referida resolugdo. Ainda que haja a
Resolucdo CVM 39, a auséncia de regulamentacdo
especifica e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar
os investidores do Fundo a riscos regulatérios,
considerando que eventual regulamentagdo vindoura
da CVM pode atribuir caracteristicas, restricdes e
mecanismos de governanga aos FIAGRO que podem
ser diferentes da estrutura aplicdvel aos Fll, utilizada
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por analogia para o Fundo. Por ter sido estruturado de
forma analoga aos Fll, o Fundo pode deixar de gozar
de eventuais beneficios que podem ser apliciveis aos
FIAGRO, a depender da nova regulamentacao.

Dessa forma, por se tratar de um tipo de Fundo de
investimento recém-criado pela Lei n? 14.130/21, e
ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela
CVM para regulamenté-lo, adota-se, provisoriamente,
a Instrucao CVM 472 — e, a partir de 3 de abril de 2023,
a Resolucdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de
2023, que incluird um anexo especifico sobre fundos
de investimento imobilidrio, quando da sua entrada
em vigor. Nesse sentido, o Regulamento do Fundo
pode vir a ser alterado por conta da entrada em vigor
de resolucdo especificamente aplicavel aos FIAGRO,
com ou sem necessidade de aprovagao dos cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas, a depender do que
dispor as regras transitérias da regulamentacdo dos
FIAGRO. Os cotistas podem estar sujeitos a alteragdes
involuntarias das caracteristicas do Fundo por conta da
nova regulamentacdo, o que poderda impactar a
estrutura originaria do investimento no Fundo e
impactar negativamente
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seus direitos de governanca ou até mesmo a
rentabilidade das cotas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no
Brasil, o FIAGRO ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situacBes em que ainda ndo existam regras
que o direcionem, gerando, assim, uma inseguranga
juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma
vez que os Orgdos reguladores e o poder judiciario
poderdo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um
eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de
lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas
que regem o assunto e/ou interpreté-las de forma a
provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem
como (ii) proferir decisbes que podem ser
desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que em
qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o
investimento em Cotas do Fundo, e,
consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

Eventual deferimento do pedido de registro do Fundo
pela CVM ndo implica aos investidores qualquer
garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade
da estrutura proposta ao Fundo, ndo havendo
garantia, portanto, que o0s investidores serdo
indenizados pelo Administrador, pelo Gestor, por
qgualquer prestador de servico do Fundo ou pela CVM
em virtude de eventuais impactos adversos
decorrentes do investimento em Cotas do Fundo ou
pela alteracdo da regulamentagdo aplicdvel aos
FIAGRO.

Risco Regulatoério

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias e leis que regulamentem
investimentos em cotas de fundos de investimento no
Brasil, estd sujeita a alteragGes. As agéncias
governamentais ou outras autoridades podem, ainda,
exigir novas licengas e autorizacGes necessdrias para o
desenvolvimento dos negdcios relativos aos ativos,
gerando, consequentemente, efeitos adversos ao
Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos
mercados, bem como moratérias e alteracGes das
politicas monetdrias e cambiais. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das cotas e os
resultados do Fundo, bem como as condi¢Ges para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das cotas,
inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior.

Risco relacionado a alteracdo da metodologia de
distribuicao de rendimentos

O colegiado da CVM pode proferir decisdes que
afetem a metodologia de distribuicdo de rendimentos
dos FIl e/ou FIAGRO-Imobilidrio. Tais eventos poderdo
impactar as condi¢gdes para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas.

Propriedade das cotas e ndo dos ativos

A propriedade das Cotas ndao confere aos Cotistas
propriedade direta sobre os Ativos da Carteira do
Fundo. os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os Ativos da Carteira de modo ndo
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individualizado, proporcionalmente ao numero de
Cotas possuidas.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacBes de conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o
Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas, e entre
o Fundo e o(s) representante(s) dos Cotistas, se
houver, dependem de aprovacdo prévia, especifica e
informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do inciso Xll do artigo 18 e do artigo 34 da
Instrugdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel
assegurar que  eventuais  contratagdes ndo
caracterizardo situacGes de conflito de interesses
efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Os atos que
configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os
prestadores de servico ou entre o Fundo e o Gestor
dependem de aprovagdo prévia da Assembleia Geral
de Cotistas, como, por exemplo, e conforme disposto
no paragrafo 12 do artigo 34 da Instrugdo CVM 472: (i)
a aquisicao,
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locagdo, arrendamento ou exploracdo do direito de
superficie, pelo fundo, de imével de propriedade do
Administrador, Gestor, consultor especializado ou de
pessoas a eles ligadas; (ii) a alienagdo, locagdo ou
arrendamento ou exploracdo do direito de superficie
de imovel integrante do patriménio do Fundo tendo
como contraparte o Administrador, Gestor, consultor
especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a
aquisicdo, pelo Fundo, de imével de propriedade de
devedores do Administrador, Gestor ou consultor
especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia
do devedor; (iv) a contratacdo, pelo Fundo, de Pessoas
Ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestacao
dos servicos referidos no artigo 31 da Instrugdo CVM
472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do
fundo; e (v) a aquisicdo, pelo Fundo, de valores
mobiliarios de emissdo do Administrador, do Gestor ou
de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades
mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da
Instrugao CVM 472,

Caso venha a existir novos atos que configurem
potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Geral de Cotistas,
respeitando os quéruns de aprovagdo estabelecidos,
estes poderdo ser implementados, mesmo que nao
ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.
Assim, tendo em vista que a aquisicio de Ativos
Conflitados é considerada uma situagao de potencial
conflito de interesses, nos termos da Instrugdo CVM
472, a sua concretizagdo dependerd de aprovagao
prévia dos Cotistas reunidos em Assembleia de
Conflito de Interesses, de acordo com o quérum
previsto na Instrugao CVM 472.

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de
operagdes de derivativos, ainda que tais operagdes
sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial na forma permitida neste Regulamento,
podera acarretar variacdes no valor de seu patrimonio
liguido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera,
ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
impactar negativamente o valor das cotas.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos,
epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de
doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissdao por humanos, no Brasil ou nas demais
partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade
no mercado de capitais interno e/ou global, conforme
o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a
economia brasileira. Adicionalmente, o surto,
epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil,
poderd afetar diretamente o mercado imobilidrio e do
agronegécio, o mercado de fundo de investimento, o
Fundo e o resultado de suas operagdes, incluindo em
relacdo aos ativos. Surtos, epidemias, pandemias ou
endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias
ou endemias de doengas, como o coronavirus (covid-
19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a
gripe suina, a sindrome respiratdria do oriente médio
ou MERS e a sindrome respiratéria aguda grave ou
SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do
mercado imobilidrio e do agronegdcio, incluindo em
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relacdo aos ativos. Qualquer surto, epidemia,
pandemia e/ou endemia, de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas, pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira, no
mercado imobilidrio e do agronegdcio. Surtos,
epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas
também podem resultar em politicas de quarentena
da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown
da populagdo, o que pode vir a prejudicar as
operagdes, receitas e desempenho do Fundo e dos
ativos que vierem a compor seu portfélio, bem como
afetar a valorizacdo das cotas do Fundo e de seus
rendimentos.

Risco relativo a nova emissdo de Cotas

No caso de realizagao de novas emissdes de cotas pelo
Fundo autorizadas pelo Administrador dentro do limite
do capital autorizado, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissGes de
novas Cotas depende da disponibilidade de recursos
por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de
Cotas
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autorizada pelo Administrador, dentro do limite do °

capital autorizado, e o Cotista ndo tenha
disponibilidades para exercer o direito de preferéncia,
este poderd sofrer diluicdo de sua participagdo e,
assim, ver sua influéncia nas decisGes politicas do
Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes
de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a
sua participacdo no capital do Fundo diluida.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizagdo
Extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos
constitutivos  cldusulas de pré-pagamento ou
amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode
acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo
em relagdo aos limites de aplicagdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos na
Instrugdo CVM 555 conforme aplicavel. Nesta
hipétese, poderd haver dificuldades na identificagcao
pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a
politica de investimento do Fundo. Desse modo, o
Gestor poderd ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada
pelo Fundo, conforme divulgada de tempos em
tempos na documentagdo da respectiva oferta
realizada pelo Fundo, o que pode afetar de forma
negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das
Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

Risco relativo a forma de constitui¢do do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das
Cotas, salvo na hipdtese de liquidacdo do Fundo. Sem
prejuizo da hipdtese de liquidagdo do Fundo, caso os
Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo,
deverdo alienar suas Cotas em mercado secundario,
observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa
liguidez na negociagdo das Cotas no mercado
secundario ou obter precos reduzidos na venda das
Cotas.

Riscos associados a liquidagao do Fundo

Na hipétese de liquidagdo do Fundo, o pagamento do
resgate poderd se dar mediante a constituicio de
condominio civil, na forma prevista neste Regulamento
e no Cddigo Civil, o qual serd regulado pelas regras
estabelecidas em seu Regulamento e que somente
poderdo ser modificadas por deliberagdo unanime da
Assembleia Geral de Cotistas que conte com a
presenca da totalidade dos Cotistas. Caso isso ocorra,
os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para
liquidar o capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido
negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes
de capital

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa
um investimento de risco, que sujeita os investidores a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre
outros, aqueles relacionados a liquidez das Cotas, a
volatilidade do mercado de capitais e aos ativos
integrantes da carteira do Fundo. As aplica¢des
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realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, de
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou,
ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas. Considerando que o
investimento no Fundo é um investimento de longo
prazo, este estard sujeito a perdas superiores ao
capital aplicado. A Lei n® 13.874, de 20 de setembro de
2019, alterou o Cdédigo Civil e estabeleceu que os
regulamentos dos fundos de investimento podem
limitar a responsabilidade de seus Cotistas ao valor de
suas cotas, sujeito a regulamentagdo adicional da
CVM. Até a presente data, a CVM ndo editou qualquer
regulamentacgao sobre o assunto e,
consequentemente, (i) ndo é possivel assegurar que a
limitagdo da responsabilidade possa ser aplicavel ao
Fundo, ou que a versdo atual deste regulamento possa
estar em cumprimento com as futuras exigéncias da
CVM sobre o assunto; e (ii) a CVM podera exigir, para
esse fim, o determinado cumprimento de condicdes
adicionais, os quais podem ou ndo ser cumpridos pelo
Fundo. Além disso, a CVM e os tribunais brasileiros
ainda ndo emitiram decisdes interpretando a limitagao
da responsabilidade dos Cotistas, e ndo ha
jurisprudéncia
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administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre
o0 processo de insolvéncia aplicavel a fundos de
investimento apds a promulgacdo de tal lei. Assim,
caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes
para cumprir as suas obriga¢cBes, a sua insolvéncia
poderd ser (1) exigida por qualquer um dos seus
credores; (2) determinado por decisdo da assembleia;
ou (3) determinado pela CVM. Em caso de perdas e
prejuizos na Carteira que resultem em patriménio
negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados
a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos
adicionais no Fundo.

Risco relacionado a caracterizagdo de Justa Causa
para destituicao do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em
determinadas situagdes apenas mediante decisdo
proferida pelo tribunal competente comprovando que
suas agdes, ou omissdes, ensejaram a destitui¢do por
Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o
tribunal competente levara para proferir tais decisdes
e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera
no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo, ou
omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa.
Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a
decisdo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do
Gestor, sem Justa Causa. Eventual demora na decisdo
a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

mercado e ao

Il Riscos relacionados ao

investimento em securitizagdo de recebiveis do
agronegocio

Riscos inerentes ao setor agricola

O setor agricola estd sujeito a condi¢des particulares,
incluindo, sem limitacdo, (i) sinistros, condi¢des
meteoroldgicas adversas, pragas e doengas; (ii)
sazonalidade, considerados os ciclos das lavouras; (iii)
precos praticados mundialmente e cotados em délar,
sujeitos a flutuacGes determinadas por circunstancias
globais; e (iv) alteragdes em politicas de concessdo de
crédito de Odrgdos governamentais e privados para
determinados participantes, inclusive os produtores e
intermedidrios. Ndo hd como assegurar que
futuramente o agronegdcio brasileiro terd taxas de
crescimento sustentdvel, bem como ndo apresentard
perdas decorrentes de alteragdes adversas em suas
condicdes  particulares, incluindo as  acima
mencionadas, incluindo outras crises econémicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral.

As mudancas climaticas podem impactar severamente
os ciclos produtivos de commodities agricolas,
ocasionando, quebras de safra, volatilidade de pregos,
choques de oferta, deterioragdo da qualidade dos
produtos por elas atingidos, bem como interrupgao no
abastecimento destes. Referidas mudangas podem
afetar adversamente a capacidade produtiva e de
entrega dos produtos agricolas pelos devedores,
cenario este que impactara negativamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios alvo
integrantes da carteira do Fundo pelos devedores e,
conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e
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direitos onerados em favor do Fundo.

As politicas e regulamentacdes governamentais que
afetam o setor agricola, incluindo, sem limitacgdo,
aquelas relativas a tributos, subsidios, restricdes sobre
a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, podem afetar adversamente a
lucratividade deste setor.

A volatilidade dos pregos de produtos agricolas, os
quais sdo cotados internacionalmente em ddlares em
bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do
mundo, pode afetar consideravelmente os resultados
dos devedores e dos offtakers. Em razdo disso, a
capacidade econémica dos devedores e dos offtakers
poderd ser comprometida, assim como o pagamento
dos Direitos Creditérios alvo integrantes da carteira do
Fundo e dos bens e direitos onerados em favor do
Fundo

Os devedores estdo sujeitos a ampla legislacdo e
regulamentacdo ambiental e de protecdo a saude e
seguranga e, consequentemente, a potenciais custos
para seu cumprimento, bem como para
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obtencdo de licengas especificas. Os devedores
poderdo estar sujeitos a multas, sanc¢des criminais,
revogacdo de licencas e outras penalidades na
hipétese de descumprimento da legislacdo, da
regulamentacdo e/ou das licengas aplicaveis. Estes
custos poderdo impactar negativamente os negaocios,
resultados e situacdo financeira dos devedores,
cenario este que poderd afetar a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdrios alvo.

Risco de execucao das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA emitidos na forma
de titulos de crédito nominativos, escriturais e
transferiveis, lastreados em direitos creditérios do
agronegécio, conforme previstos na forma da Lei n®
11.076/04, conforme alterada (“Direitos Creditdrios”)
inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execu¢do das
garantias outorgadas a respectiva operagao, podendo,
nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.
Em um eventual processo de execugao das garantias
dos CRA em que o Fundo investiu, poderd haver a
necessidade de contratagdo de consultores, dentre
outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo,
na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a

garantia constituida em favor dos CRA pode nao ter °

valor suficiente para suportar as obriga¢des financeiras
atreladas a tal CRA. Desta forma, uma série de eventos
relacionados a execugdo de garantias dos CRA poderd
afetar de forma adversa o valor das Cotas e a
rentabilidade do investimento no Fundo.

O Fundo podera encontrar dificuldades na execugdo

das garantias relacionadas aos Ativos inadimplentes,
ao Gestor e/ou ao Custodiante poderdo ndo ter éxito
na alienacdo da garantia prestada, no prazo por eles
estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor
abaixo do inicialmente estimado. Adicionalmente
existe o risco de desvio ou perda de garantias
prestadas em forma de grdos. Desse modo, tais
dificuldades poderdo afetar negativamente os
resultados do Fundo.

Ativos que ndo os previstos neste Regulamento
poderdo excepcionalmente passar a integrar a carteira
do Fundo em decorréncia da excussdo das garantias
dos Direitos Creditérios. Nesse caso, o Gestor e/ou o
Custodiante poderdo ndo ter éxito na alienagdo do
ativo, no prazo por eles estimado para tanto e/ou
alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente
estimado. Enquanto o ativo estiver na carteira do
Fundo, este podera incorrer em custos relacionados a
sua administragdo, fiscalizagdo e conservagdao, bem
como riscos inerentes a tais ativos (tais como a
assuncdo de obrigacdes fiscais e ambientais). Portanto,
ha risco do Fundo desembolsar recursos para
pagamento de tais despesas enquanto este nao for
objeto de alienagdo.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da
securitizagao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em
relacdo a estruturas de securitizacdo, em situagdes
adversas podera haver perdas por parte do Fundo em
seu investimento em CRA, em razdo do dispéndio de
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tempo e recursos para execugdo judicial desses
direitos. Assim, o carater recente da legislacdo
referente a CRA e de sua paulatina consolidacdo levam
a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a
suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e
pelo poder judicidrio, deste modo afetando de forma
adversa o investimento do Fundo em CRA, e
consequente afetando adversamente as suas cotas.

Risco de recompra dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditérios deverdo ou poderdo ser
recomprados por cedentes de CRA, de acordo com os
termos e condicdes dos respectivos contratos de
cessao celebrados, sendo certo que a obrigagdo de
recompra dos CRA pelo cedente dar-se-d mediante a
ocorréncia de determinados eventos, conforme
venham a ser previstos no referido contrato de cessdo
que formaliza a aquisi¢do pelo Fundo, e a faculdade de
recompra dos CRA podera ser exercida pelo cedente, a
qualquer tempo e a seu exclusivo critério, de acordo
com os termos e condi¢des do contrato

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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contrato de cessdo. Estes eventos podem implicar no
recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisicdo,
em razdo do ndo recebimento pelo Fundo dos juros
que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data da recompra e a data
original de vencimento dos CRA, resultando na
reducdo da rentabilidade geral do Fundo.

Risco de ndao materializagao das perspectivas contidas
no Prospecto Preliminar

Este Prospecto Preliminar contém informagdes acerca
do Fundo, do mercado do agronegécio, dos Ativos que
poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, que
envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo seja consistente com as
perspectivas deste Prospecto Preliminar. O Fundo nao
conta com garantia do Administrador, do Coordenador
Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro,
ou do FGC. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste
Prospecto Preliminar e podem resultar em prejuizos
para o Fundo e os Cotistas.

Risco relativo ao Estudo de Viabilidade

No ambito da presente Emissdo, o Estudo de
Viabilidade foi elaborado pelo préprio Gestor do
Fundo, e, nas eventuais novas emissdes de Cotas do
Fundo, o estudo de viabilidade também poderd ser
elaborado pelo Administrador ou pelo Gestor,
existindo, portanto, risco de conflito de interesses. O
Estudo de Viabilidade pode ndo ter a objetividade e

imparcialidade esperada, o que poderd afetar
adversamente a decisdo de investimento pelo
investidor. Além disso, o estudo de viabilidade
elaborado pode ndo se mostrar confidvel em fungdo
das premissas e metodologias adotadas pelo Gestor,
incluindo, sem limitagdo, caso as taxas projetadas ndo
se mostrem compativeis com as condicdes
apresentadas pelo mercado.

Risco de ndo confiabilidade do Estudo de Viabilidade

O Estudo de Viabilidade pode ndo ter a confiabilidade
esperada em razao da combinagdo das premissas e
metodologias utilizadas na sua elaboragdao, o que
podera afetar adversamente a decisdo de
investimento pelo Investidor. Neste sentido, como o
Estudo de Viabilidade se baseia em suposicbes e
expectativas atuais com respeito a eventos futuros e
tendéncias financeiras, ndo se pode assegurar ao
Investidor que estas projecdes serao
comprovadamente exatas, pois foram elaboradas de
acordo com determinadas suposi¢des limitadas e
simplificadas.

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no
mercado secunddrio até o encerramento da Oferta

Conforme previsto neste Prospecto Preliminar, os
recibos das Cotas subscritas ficardo bloqueadas para
negociacdo no mercado secundario até o
encerramento da Oferta e aprovacdo da B3. Nesse
sentido, cada Investidor deverd considerar essa
indisponibilidade de negociacdo temporaria das Cotas
no mercado secundario como fator que poderd afetar
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suas decisdes de investimento.
Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo os Investidores ndo
integralizem a totalidade das Novas Cotas indicadas no
Termo de Aceitacdo da Oferta, o Montante Minimo da
Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim,
resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta
hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos
riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da
Oferta.

Risco da ndo colocagdo do Montante Minimo da
Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Oferta serd cancelada, sendo todos os Termo de
Aceitacdo da Oferta automaticamente cancelados.
Nesta hipdtese, caso os Investidores ja tenham
realizado o pagamento das Novas Cotas para o
Coordenador Lider, a expectativa de rentabilidade de
tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta
hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos
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respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta.

Participa¢ao das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser
aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.
Caso seja verificado excesso de demanda superior em
1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd
permitida a colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e
as ordens de investimento, os Termo de Aceitagdo da
Oferta firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Resolugdo CVM 160.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o
publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas
posteriormente no mercado secunddrio, uma vez que
as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas
Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez; e (b)
prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador,
o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir
gue o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas
ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo
optardo por manter suas Cotas fora de circulagao.
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Disclaimer: ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO FOI PREPARADO PELA SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. Rentabilidade passada n&o representa garantia de rentabilidade futura.
Leia o regulamento, o formulario de informag¢des complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o formulario de informagdes complementares e a lamina de
informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sao liquidas das taxas de administracdao e de performance. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Alguns fundos podem ter menos de 12 (doze) meses. Para avaliagao da performance de um fundo de investimento, € recomendavel a analise de, no
minimo, 12 (doze) meses. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61, Sao Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700,

contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.
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