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Este material € uma apresentacdo (“Apresentacao”) de informages gerais sobre a
Agroconfianca Comércio e Representacdo Ltda. (“Cedentes”), preparada pela
Companhia e Eco Securitizadora Direitos Creditdrios de Agronegécio S.A.
(“Coordenador”) como material de suporte a distribuigdo publica de distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios de Agronegdécio SA. ("CRA” e “Securitizadora”,
respectivamente).

A LEITURA DESTE MATERIAL INFORMATIVO NAO SUBSTITUI A
LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
RESTRITA (CONFORME ABAIXO DEFINIDA).

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, conforme a Resolugdo da Comissdo
de Valores Mobilidrios ("CVM”) n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolugdo CVM n.° 160” e “Oferta”, respectivamente) destinada
exclusivamente a investidores profissionais, nos termos dos art. 1° e 15 da
Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Investidores
Profissionais”). A Oferta sera registrada na CVM por meio de registro automatico,
nos termos da Resolucdo CVM n.° 160. Ainda, a Oferta esta também dispensada
do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente
observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM
e a ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”). Nesse sentido, (i) ndo foi preparado prospecto com
informagOes sobre a Oferta; e (ii) os documentos relativos aos CRA e a Oferta
ndo foram objeto de revisdo pela CVM e/ou pela ANBIMA.

A aquisicao dos CRA no ambito da Oferta é restrita a Investidores Profissionais.
Os investidores que ndo se enquadrem na definicdo de Investidores Profissionais
deverdo se atentar para a inadequacdo da presente Oferta, uma vez que esta se
destina exclusivamente a investidores que tenham alto grau de especializagao e
conhecimento suficientes para tomar uma decisdo independente e
fundamentada de investimento, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no
ambito da Oferta, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a
investidores ndo-qualificados. Os Investidores Profissionais deverdao tomar a
decisdo de investimento considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de
investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco (suitability). Para tanto,
deverdo obter por conta prépria todas as informagOes que julgarem necessarias
a tomada da decisao de investimento nos CRA.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS
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As informag0Oes constantes nesta Apresentacdo estdo sendo disponibilizadas para
0s potenciais investidores formalmente consultados pelo Coordenador, em carater
personalissimo, no ambito de uma oferta publica de CRA distribuida com esforgos
restritos, nos termos da Instrugdo CVM nP 476. Esta Apresentacdo ndo constitui,
nem tem a intengdo de constituir, uma oferta para vender ou um convite para subs-
crever, ou comprar, quaisquer valores mobiliarios da Securitizadora e/ou das Ceden-
tes. As informag0es constantes nesta Apresentacdo nao foram verificadas de forma
independente e podem estar sujeitas a atualizagdo, conclusdo, revisdo e alteragdo.
Esta Apresentacdo ndo pretende resumir todas as condigles, riscos e outros atribu-
tos de um investimento nos CRA, sendo recomendada ao investidor a leitura cuida-
dosa do Termo de Securitizagdo antes de tomar a decisdo de investimento.

No ato da subscricdo e integralizacdo dos CRA o Investidor Profissional assinara
declaracdo atestando estar ciente de que os CRA estdo sujeitos as restricbes de
negociacdo previstas no Termo de Securitizagdo e na regulamentagdo aplicavel.

Ao receber esta Apresentacdo, o respectivo potencial investidor reconhece que
sera o Unico responsavel por sua propria avaliagdo do mercado e a posicao de
mercado das Cedentes e que vai conduzir sua prépria analise e ser o Unico
responsavel por formar a sua propria visdo do potencial de desempenho futuro
dos negdcios das Cedentes..

Nenhuma representacdo ou garantia (expressa ou implicita) é feita quanto a, e
nenhuma confianca deve ser colocada sobre, qualquer informagdo, incluindo
projeges, estimativas, metas e opinides, aqui contidas, e nenhuma
responsabilidade é aceita para quaisquer erros, omissdes ou distorgdes contidas
neste documento, e, por conseguinte, nem as Cedentes ou qualquer de seus
diretores, funcionarios ou empregados aceitam qualquer responsabilidade pelas
informacOes, declaragdes, assuntos, fatos ou opinides neste documento, ou
qualquer tipo de responsabilidade decorrentes direta ou indiretamente do uso de
ou qualquer ato ou omissao realizada com base nesta Apresentacdo. Ainda, esta
Apresentagao nao implica, por parte do Coordenador, nenhuma declaracdo ou
garantia com relagdo as informagbes contidas neste documento ou julgamento
sobre a qualidade das Cedentes e dos CRA. O Coordenador e seus respectivos
representantes, agentes, dirigentes, parceiros e colaboradores sdo ndo se
responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de
decisdo de investimento tomada com base nas InformacgBes contidas neste
documento.

Algumas informagOes contidas neste documento podem incluir consideracdes
futuras relativas ao negécio, desempenho financeiro e resultados das Cedentes
e/ou dos setores em que estas atuam. As declaraces prospectivas referem a
circunstancias e resultados futuros e outras declaragdes que ndo sdo fatos
histdricos, por vezes identificadas pelas palavras "acredita", “espera ", "prevé ",
"pretende", "projeta", "planeja", "estima", "objetiva", "antecipa", "pode", "ira",
"deverd" e expressdes similares. As declaragdes prospectivas contidas nesta
Apresentagdo, incluindo suposicOes, opinides e visdes das Cedentes ou citados a
partir de fontes de terceiros sdao da exclusiva opinides e previsbes que estdo
sujeitas a riscos, incertezas e outros fatores que podem causar eventos reais e
sejam materialmente diferentes de qualquer desenvolvimento esperado. Nem as
Cedentes ou qualquer de suas subsidiarias ou quaisquer diretores, funcionarios
ou empregados pode fornecer qualquer garantia de que as hipdteses
subjacentes a essas declaragdes prospectivas estao livres de erros nem qualquer
um deles aceitar qualquer responsabilidade pela futura exatiddao das opinides
expressas na Apresentacdo ou a ocorréncia real dos desenvolvimentos previstos.
Adicionalmente, eles ndo assumem qualquer obrigagao de atualizar quaisquer
informagOes constantes desta Apresentacado, inclusive declaragdes prospectivas,
ou adequar estas declaragdes prospectivas para os resultados reais das Cedentes
serem interpretados como consultoria juridica, de negdcios, de investimento ou
consultoria fiscal. Cada destinatario deve realizar consulta com o seu prdprio
consultor juridico, consultor financeiro, consultor de investimento e consultor
fiscal quanto ao negdcio juridico, de investimento e consultoria fiscal. Ao receber
esta Apresentacdo, o respectivo potencial investidor reconhece que sera o Unico
responsavel por sua propria avaliagdo do mercado e a posicdo de mercado das
Cedentes e que vai conduzir sua propria analise e ser o Unico responsavel por
formar a sua prépria visdo do potencial de desempenho futuro dos negdcios das
Cedentes. O contelldo desta Apresentacdo ndo deve ser interpretado como
consultoria legal, consultoria de negdcios, consultoria de investimentos ou
consultoria fiscal.
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1. Empresa

2. Informagodes Financeiras
3. Estrutura do CRA

4. Termos e CondigOes

5. Participantes da Oferta

6. Fatores de Risco

7. Anexo
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‘ Overview da Empresa ’

N——7

Revenda de Insumos Agricolas fundada em 2011
na cidade de Campinorte-GO.

MATERIAL PUBLICITARIO

« Regido rica em investimentos em logistica.

o ——

®

Gy R$100MM de faturamento de e R$3.9MM Lucro Liquido em 2022

+600 clientes ativos entre pequenos, médios e grandes
UIU produtores

"% F‘]’ 16 colaboradores administrativos diretos
I

20 consultores de venda/campo e

« Objetivo da filial Tocantins esta
8 Assessores externos. Principais Culturas Atendidas

ligado a otimizacgao tributaria,
. mais especificamente ICMS. nr
I franqueada GGOPLAN .
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Associada andav ARAGO
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‘ Linha do Tempo )
Implantagdo do Conquista do selo da

Fundada em Campinorte-GO Projeto Sécio Ambiental Marca Registrada
Tampamania

2012 I 2018

MATERIAL PUBLICITARIO
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Realizagdo do O GOPLAN
o di %, . - "
1° dia de Campo }AynRede G GOPLA
10 anos
W e
conﬁQngou pras

Frangueada JGOPLAN
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A Goplan e os franqueados
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Nasceu da unido de um grupo de empresarios que visualizaram um modelo de negdcio
inovador, que abrange a gestao de servicos compartilhados e uma completa oferta de produtos
essenciais ao agronegocio.

Sao 19 franqueados, mais de 1.000 colaboradores na rede de franquias, uma area de cobertura
de aproximadamente 21 milhdes de hectares e presentes com mais de 89 lojas nas regides
Sudeste, Centro-Oeste, Sul, Norte e Nordeste. O propdsito é oferecer solugdes que auxiliem no
crescimento e sustentabilidade do franqueado, e aumente a produtividade do produtor.

Oferece um portfélio de produtos e servicos completo para as seguintes culturas:

. Amendoim
Cafe Pastagem Citrus

Modelo de negdcios conta com a oferta de produtos de nutricdo, sementes e bioldgicos, entre
outros, e assessoria na construcao de operagdoes de barter, atendimento administrativo e
financeiro. Tudo baseado em boas praticas comerciais, ética, respeito aos colaboradores e meio

ambiente.
Fonte: Goplan
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Estrutura Societaria

» Integra direcdo da Cooperativa Agropecuaria Regional de Campinorte - Coopercampi.
= Agricultor pioneiro na regido, reside com a familia em Campinorte ha mais de 40 anos.

= Além de empresario é produtor rural e, junto com seus filhos, atua nas culturas de soja (7.100 ha),
milho (2.000 ha), sorgo e pecuaria.

Eugenio Perinelli
(50%)

= Engenheiro Agronomo formado pela UFMS, Pds graduado em Marketing pela Universidade de Salvador e
em Solos e Nutricao de Plantas pela SolloAgro (ESALQ/USP).

» Experiéncia de 26 anos na area Comercial/Marketing, exercendo posicoes de lideranca em multinacionais
do segmento agro como BASF, COMPO Expert Brasil e DVA Brasil (atual UPL). Exerceu também a fungao
de Diretor Geral da Unidade de Negodcios de Goias pela TIMAC Agro Brasil, sendo fundador da filial.

* Presidente da Associacdo dos Revendedores de Agrotoxicos de Goianésia - GO (ARAGO), integra a

Antonio da Costa Jr. diregcao da FENACE (Federacdo Nacional de Centrais e Afins) e é inspetor auxiliar do CREA -GO.

(50%)

Fonte: Agroconfianca
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‘ Estrutura Organizacional ’
Place

Conselho * Eugenio Perinelli To Viva o orgulho
Administrativo = Antonio da Costa Jr. Work. de pertencer!

Certificada

MATERIAL PUBLICITARIO

Assessoria

= 8 (externos) = Antonio da Costa Jr.

AgroConfianga’

Franqueada g GOPLAN

Gerente
Gerente Gerente de

Comercial Servicos

Administrativo e
Financeiro

= Equipe composta = Equipe composta = Equipe em
por 14 pessoas por 20 pessoas formacao

Fonte: Agroconfian¢a
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Produtos e Servicos

A Agroconfianca tem como missdo a comercializacao de produtos e servigos inovadores no segmento agropecuario, atendendo
clientes que exigem qualidade e confianca, através de relagdes sélidas e duradouras.

Empresa referéncia no
cerrado brasileiro em
solu¢des agregadoras de
valor no segmento
agropecuadario.

Sementes Herbicida Fungicida Agricultura de Precisdo

Biologicos Quimicos Inseticidas Assisténcia Técnica

Fonte: Agroconfian¢a
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‘ Principais Parceiros ’

Participacao Fornecedores Breakdown
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CORTEVA

agriscience

OGOPLAN @

ONEGOTCIO

REE S
agrichem @) 2o
ahmente cada detalhe
@ AGRI
\ ) CONNECTION

AICL

Outros
3%
Bioldgicos
2%

@ 0 0

Servigos
1%

CCCCCCCCCC

Quimicos
42%

> Mk ©

Fonte: Agroconfian¢a
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‘ Performance Operacional ’

Faturamento Bruto Vs. Receita Operacional Liquida Receita de Vendas Mensais (Bruto)
(RS Mil)

MATERIAL PUBLICITARIO

100.133
94.425 m

79366 75534 ) d
B 8|
45.931 43.695
. | | | d | | h

2020 2021 2022
]

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2020 2021 —@=2022

Auditoria 2022 — Alianzo
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Lucro Operacional (EBIT) e Margem Operacional

‘ Performance Operacional ’
6.672

Lucro Bruto e Margem Bruta

2020 2021 2022
1.483

I Lucro Bruto  e==Margem Bruta
7,3%
6.862

EBITDA e Margem EBITDA
2020 2021 2022

I EBITDA == Vlargem EBITDA

RS Mil) e (%
(R> Mil) e (%)

6,8%

00
5.154

1.448

6.457

2020 2021 2022
I Lucro Operacional — e===Margem Operacional

Lucro Liquido e Margem Liquida

5,0%
4,1%

3.774 3.900
- . .
2020 2021 2022
B Lucro Liquido === Margem Liquida Auditoria 2022 — Alianzo
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‘ Performance Operacional ’

Alavancagem’

j 21.695
(RS Mil)/ (x) 20110
13.769
m 9.396
5.319
3.603 -
2020 2021 2022
[ Patrimonio Liquido Bancos CP e LP e Alavancagem Patrimonial

"Alavancagem = Bancos CP e LP/ PL

Capital Circulante Liquido e Indice de Liquidez Corrente?

MATERIAL PUBLICITARIO

Equity?

10.330

(RS Mil)/ (x)

2020 2021 2022
L o L 3CCL=AC-PC
N Capital Circulante Liquido e iquidez Corrente ILC=AC/ PC

(RS Mil)/ (%) 9.396

2020 2021 2022

2 Equity = PL/ AT I Total Patrimnio Liquido e Equity

Divida Liquida/ EBITDA*

(X)
7,93
3,72
. 3

2020 2021 2022

4(Bancos CP + Bancos LP + CRA — Caixa e Aplic. Fin)/ EBITDA Auditoria 2022 — Alianzo
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Performance Operacional

Composicao do Endividamento Bancario
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Composicao da Divida Liquida

(RS Mil) (Dez/2022)

Banco Itat 5% (AVP)-3%

Caixa Economica Federal 9%

Bradesco 8%‘
RS 20,1MM
Goplan 12%

Santander 35%

Banco do Brasil
34%

(RS Mil)
12.940
10.32
6.072
2020 2021 2022

O Divida CP m Divida LP M Caixa + Aplicagdo (CP) = Aplicagdo (LP) M Divida Liquida

Divida Bancaria Liquida = Endividamento Bancario de Curto e Longo Prazo — Caixa e AplicagGes
Financeiras de Curto e Longo Prazo

v 0 endividamento financeiro totalizou R$ 20,1 milhdes em 2022 e estava dividido em 51% no circulante e 49% no nao circulante.

v' Reducgao na alavancagem financeira motivada pela integralizacao dos lucros e reducao dos empréstimos.

v' Apresenta uma adequada estrutura de capitais, sinalizada pela cobertura de 9% sobre o Ativo Total com recursos préprios.

Auditoria 2022 — Alianzo

RELATIVOS AOS CRA, EM ESPECIAL A AVALIACAO DOS FATORES DE RISCO
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Modelo de Analise da
& Carteira de Recebiveis )

Critérios de selecao de clientes com base nos percentuais de liquidez histérica (liquidados até 180 dias ap6s o vencimento), com o objetivo

MATERIAL PUBLICITARIO

de atingir um indice de liquidez médio compativel com a operacao (minimo de 96%);

-

\_

e

~

Carteira de Recebiveis

J

.

AgroConfianga

—

\

Clientes Elegiveis

| (Carteira Selecionada) Liquidados até 180 dias com

Liquidez Historica > 96%

KPMG

Clientes
Nao Elegiveis

Congsidera-se liquidez:

Recebiveis liquidados
Liquidez = (antecipadamente + no vencimento + em atraso até 180 dias apds o vencimento)
Recebilveis emitidos (-) receblveis & vencer |-} Desconto (-} Liguidaggo sem movimentagao financeira
(+) Multa

CRITERIOS + SUBORDINAGCAO

=30%

—

Dilui¢ao do Risco

Rentabilidade do
Capital Investido

ec Qagro
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Sintese Analise KPMG
Data Base: 31/12/2022

N—) Carteira de Recebiveis Carteira de Recebiveis Selecionada
- 0 Periodo de Analise: Concentragdo UF Periodo de Anidlise:
N
/ 1/jan/20 a 31/dez/22 Goids - GO —91,66% 1/jan/20 a 31/dez/22

Tocantins - TO — 5,98%
Distrito Federal — 1,17% . .
Carteira Apresentada Demais — 1,19% Carteira Selecionada

RS 227.413mil / R$145.524mil

Concentragdo Clientes

Adimpléncia

7 “\ Quantidade Duplicatas 30 d apos Venc. — 86,19%
. z * ior—11 o, ,
Carteira Pré Aprovada Maior ,05% 4083 60 d apds Venc. —91,91%
1 - [s) .
R$ 145.524mil > maiores - 25,01% 90 d apés Venc. — 94,93%
1 —_ 0,
L 30 majores = 53,96% ) e VT 180 d apés Venc. - 97,82%
uantidade Duplicatas Pré Aprovadas
Q - 2 Adimpléncia RS 29.204
4.983 (30 d ap6s Venc. —86,19%\ D
Concentragdo Clientes $ 97.82%
60 d apds Venc .— 91,91% 7 “\ ‘/ ’
Ticket Médio 90 d ap6s Venc .— 94,93% Maior —11,05%
RS 29.204 180 d apds Venc.— 97,825% | > maiores - 25,01%

30 maiores —55,96%
* Vendas a Vista; Venda para Sdcios; Partes Relacionadas; Venda Entrega Futura; Venda

Intercompany, Prestagao de Servigos.

Fonte: Relatério KPMG
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Estrutura do CRA
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Beneficios do CRA para
‘ Cadeia de Insumos )

Compra a vista de insumos
para melhor planejamento

MATERIAL PUBLICITARIO

——(

1
Industria de
Insumos

1|

Melhora das margens
operacionais do distribuidor

Adequacao do prazo de
financiamento ao ciclo agronémico,
comercial e financeiro do setor

Nova fonte de financiamento
através do Mercado de Capitais,
complementar as linhas de crédito
de Bancos, Fornecedores e Tradings

Distribuidor de
Insumos

Oferta a prazo de um pacote
completo de insumos (defensivo,
fertilizante e sementes) com maior
valor agregado ao produtor

Fidelizagdo do produtor e melhora
na produtividade da lavoura

ﬁ

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS
RELATIVOS AOS CRA, EM ESPECIAL A AVALIACAO DOS FATORES DE RISCO

Produtor
Rural
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Cronologia da Estrutura
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Termos e Condi¢coes da Oferta

Série Sénior - Resolucdao CVM 160 — registro automatico direcionado para investidores profissionais
Série Subordinada — Colocacao Privada

Tipo de Oferta

Emissora Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“EcoSec”)
Devedora Agroconfiangca Comércio e Representacdo Ltda. (“Agroconfianca”) — CNPJ 14.077.545/0001-00
Auditora da Devedora Alianzo
Valor Nominal do CRA RS 23.000.000,00 ( vinte e trés milhdes de reais).
Lastro do CRA ngr—el;ic;()J.m fluxo de pagamento de juros semestrais, emitida pela Agroconfianca, com Valor nominal de RS 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes
Finalidade dos Recursos Financiar compra de insumos a vista para posterior venda aos clientes produtores rurais.
Vencimento do CRA 30/12/2027 — prazo 4 anos
Data de Integralizagao do CRA A partir de 15/05/2023
CRA %Total RS Taxa Remuneragao Juros Principal Alocagao
Séries Sénior 70% 16.100.000,00 CDI +5,0% a.a. Semestral Dezembro /2027 Investidores
Subordinada 30% 6.900.000,00 1,0% a.a. Pré Semestral Dezembro /2027 Cedente
Forma de Integralizagao A Integralizagdo sera em uma unica data ou de forma continuada.
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Termos e Condi¢coes da Oferta

Juros semestrais conforme cronograma abaixo e principal bullet na data de vencimento:
Amortizacdo de Juros 22 Ciclo — Ano 01: 29/12/2023;

Amortizacdo de Juros 12 Ciclo — Ano 02: 28/06/2024;

Amortizacdo de Juros 22 Ciclo — Ano 02: 30/12/2024;

STl E R R T-C T (o N ERNEIN U I o N Amortizacdo de Juros 12 Ciclo — Ano 03: 30/06/2025;

Resgate do CRA Amortizacdo de Juros 22 Ciclo — Ano 03: 30/12/2025;

Amortizacdo de Juros 12 Ciclo — Ano 04: 30/06/2026;

Amortizacdo de Juros 22 Ciclo — Ano 03: 30/12/2026;

Amortizacdo de Juros 12 Ciclo — Ano 04: 30/06/2027;

Resgate do CRA — 22 Ciclo — Ano 4: 30/12/2027.

Indice de Liquidez Corrente: maior ou igual a 1,0x durante a vigéncia da operacio;

C t .. .. . P -
ovenants Divida Liquida / EBITDA: menor ou igual a 6,5x durante a vigéncia da operacao.

I.  Cessdo Fiducidria de recebiveis (Duplicatas, CPR-Fs ou Recebiveis de Compra e Venda) no montante minimo de R$12.5MM;
Garantias da CPR-F Il.  Alienagdo Fiduciaria de Estoque limitado ao valor de R$12.5MM;
Ill. Aval dos Sécios da Agroconfianca (Eugenio Perinelli e Antonio da Costa Junior)

A soma da Cessdo Fid. de Recebiveis e da AF de Estoque deve ser de RS 25.000.000,00, observado que a Cessdo Fid. de Recebiveis deve
corresponder a, no minimo RS 12.500.000,00, sem prejuizo da obrigacdo da Agroconfianca, até 31 de dezembro de cada ano (prorrogavel
até 31/01 a critério da Securitizadora), substituir a totalidade de AF de Estoque por Cessdo Fid. de Recebiveis.

Valor Total das Garantias de Cessao Fiduciaria
de Recebiveis e AF de Estoque da CPR-F
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Revolvéncia Dinamica das
Garantias (com financeiro)
substituicdo dos quitados

Podera ocorrer a qualquer momento, a partir da data em que a Agroconfianca ceder o montante total de garantia, com recursos decorrentes do
pagamento dos recebiveis cedidos e mediante apresentacdo de Cessao Fiduc. de novos Recebiveis ou Alienacao Fiduc. De Estoque, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, até 01 de junho de 2027, observado o dever substituicdo da totalidade da AF de Estoque por Cessao Fiduc. de Recebiveis até
31 de dezembro de cada ano, observado que no ultimo ano (2027) a substituicdo deve ocorrer até 01 de junho de 2027.

Enquanto ndo for realizada a Recomposicdao de Garantia, ficard suspensa a Revolvéncia Dinamica.

Substitui¢cdo vincendos ou
inadimplidos das Garantias (sem
financeiro)

Poderd ocorrer a qualquer momento, a partir da data em que a Agroconfianca ceder o montante total de garantia e até 01 de junho de 2027, limitado ao
montante equivalente a 10% do valor total dos recebiveis cedidos em garantia.
Enquanto ndo for realizada a Recomposicdo de Garantia, ficard suspensa a Substituicdo.

Pagamento Antecipado
Facultativo do Lastro

Havera possibilidade de resgate antecipado da CPR-F facultativo a qualquer tempo, mediante pagamento de prémio no valor equivalente a 1% sobre o
saldo dos CRAs, exceto para o ultimo que pode ter liquidacdo antecipada sem multa.
Nao sera permitida a amortizacdo parcial facultativa da CPR-F.

Multa e Juros Moratoérios do CRA

Multa moratdria ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més.

Critérios de Elegibilidade das
Garantias do CPR-F

(i) os devedores das Duplicatas e/ou das CPR-Fs ou das CPRs vinculadas aos Recebiveis de Compra e Venda devem ser os indicados como clientes
elegiveis no relatorio elaborado pela Empresa de Auditoria com base em analise do historico da carteira de clientes da Agroconfianga, o qual podera ser
revisto pela Emissora a seu exclusivo critério, sem que haja necessidade de aprovacao dos Titulares dos CRA (“Relatdrio de Auditoria”);

(ii) a concentracdo do valor correspondente a soma das Duplicatas e/ou das CPR-Fs ou dos Recebiveis de Compra e Venda por devedor deve limitar-se a
RS 875.000,00 (3,5%);

(iii) poderdo ser aceitos novos devedores de Duplicatas e/ou das CPR-Fs ou das CPR vinculadas aos Recebiveis de Compra e Venda, ndo constantes como
clientes nao elegiveis do relatério elaborado pela Empresa de Auditoria com base em andlise do histdrico da carteira de clientes da Agroconfianga, cujo
somatério do valor de Duplicatas e/ou CPR-Fs e/ou dos Recebiveis de Compra e Venda em estoque por eles apresentados, em conjunto, ndo ultrapasse
RS 2.500.000,00, respeitado o limite de concentragdo descrito no item ii acima (10%);
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Critérios de Elegibilidade das
Garantias do CPR-F (Continuacao)

Auditoria do Pool de Recebiveis

iv) Em caso de Partes Relacionadas da Agroconfianca, a concentragdo em estoque do valor correspondente a soma das Duplicatas e/ou CPR-Fs e/ou dos
Recebiveis de Compra e Venda de todas as Partes Relacionadas ndo podera ser superior a RS 1.500.000,00 (6%);

a concentracdo do valor correspondente a soma das Duplicatas e/ou das CPR-Fs ou dos Recebiveis de Compra e Venda de 5 (cinco) devedores indicados
pela Agroconfianca e aprovados pela Securitizadora poderdo ter limite maximo de RS 1.250.000,00 por devedor (5%);

(vi) os Clientes ndo podem pertencer ao Grupo dos Nao Elegiveis;
(vii) Os recebiveis podem vencer até 30 de setembro de 2027;

(viii) as Duplicatas e/ou as CPR-Fs e/ou os Recebiveis de Compra e Venda ndo poderdo ter prazo de vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco dias) dias contados da respectiva Cessao Fiduciaria;

(ix) as Duplicatas, as CPR e/ou os Recebiveis de Compra e Venda que sejam decorrentes de exercicio da Opc¢do de Substituicdo de Garantia pela Devedora
ndo podem representar mais de 10% (dez por cento) do Valor da Garantia de Cessao Fiduciaria.

A Agroconfianca tem a obrigacdo de ceder fiduciariamente, a cada ciclo da Operacédo, Duplicatas e/ou das CPR-Fs ou dos Recebiveis de Compra e Venda
que tenham vencimento final até 15 de junho ou 15 de dezembro, conforme seu respectivo ciclo, que somam, no minimo, RS 3.000.000,00, cujo
controle e verificacdo ficara a Cargo do Agente de Formalizacdo e Cobranca.

KPMG
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Servicer

Assessor Juridico

PINHEIRONETO

ADVOGADOS

Agente Fiduciario

@1 oLIVEIRA TRUST

Custodiante/Registrador do Lastro

W VORTX

Escriturador

W VORTX

Auditoria do Pool de Recebiveis

kbme'

Banco Liquidante

Bradesco
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Fatores de Risco

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se
relacionam a Emissora, a CEDENTE e aos Devedores e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Créditos do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da Emissdo regulada pelo presente Termo de
Securitizagdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagGes descritas neste Termo de Securitizagdo, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo
sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢cao e aquisicdao dos CRA.

Este Material contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta Restrita. E essencial e indispensével que os investidores leiam os demais Documentos
da Operagdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes.

Quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou sobre a CEDENTE quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posic¢do financeira, a liquidez, os resultados das operag¢des ou as perspectivas da Emissora e/ou da CEDENTE, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme
o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares neste Termo de Securitizagdo como possuindo também significados semelhantes.

Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Riscos relacionados a Fatores Macroecondmicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia.

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacgao,
entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da CEDENTE, dos Devedores.

Ainflagdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros,
mudanca das politicas fiscais, controle de pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitacdo as importagdes, entre outros efeitos.

As atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora, da CEDENTE, dos Devedores poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais
como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricGes a remessas para o exterior; (iii) flutuagées cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento,
inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementag¢do de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da CEDENTE, dos
Devedores.

Efeitos dos Mercados Internacionais. O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cGes econémicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito

adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companbhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu pre¢o de mercado.
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Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizagdo
Recente Desenvolvimento da Securitizacéo de Direitos Creditérios do Agronegdcio. A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operagao recente no Brasil. A Lei n® 11.076/04, que criou os certificados de recebiveis do
agronegdcio, foi editada em 2004.

Ndo Existe Jurisprudéncia Firmada Acerca da Securitizagdo. Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte estipuladas por meio de contratos
e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacao financeira, em situagles de stress
podera haver perdas por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia da estrutura adotada para os CRA, na eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de
quaisquer de seus termos e condigdes especificos.

Riscos da regulamentagéio especifica da CVM acerca dos CRA, a qual ainda é recente. As emissbes de CRA estdo sujeitas ndo somente a Lei n? 11.076/04, mas a regulamentag¢do da CVM, por meio da Instru¢do CVM n2 400/03, no que se
refere as distribuicdes publicas, e da Instrugdo CVM n2 600/18, sendo que esta Ultima foi editada recentemente e ndo existe ainda um histdrico da interpretacdo da CVM sobre suas disposi¢des, em casos praticos, que permita antecipar
como a CVM interpretara os termos e condigdes previstos neste Termo de Securitizacdo, especificamente quanto ao pleno atendimento da Instrucdo CVM n2 600/18.

Riscos relacionados aos CRA, aos Créditos do Agronegdcio e a Oferta Restrita

Riscos Gerais. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condig¢Ses climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, redugdo de
precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da CEDENTE, dos Devedores e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execugdo por desaparecimento ou
desvio dos bens objeto da garantia.

Alteragdes na legislagéo tributdria aplicdvel aos CRA — Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, incisos IV e V, da Lei n.2 11.033, isen¢do essa que pode sofrer altera¢des ao longo do tempo. A RFB
atualmente expressa sua interpretagao, por meio do artigo 55, paragrafo Unico, da Instru¢do Normativa RFB n.2 1.585, de 31 de agosto de 2015, no sentido de que tal isengdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagao
ou cessdo dos CRA. Eventuais alteracGes na legislagdo tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretagdo ou aplicagdo da legislagao tributdria por parte da RFB, dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Baixa liquidez no mercado secunddrio

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa ou nenhuma liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua
alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado
para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissdo. Adicionalmente, os CRA da presente Emissdo somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios, entre Investidores Qualificados,
depois de decorridos 90 (noventa) meses da data de subscrigdao ou aquisicdo dos CRA pelo respectivo Titular de CRA.
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Inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio
A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo de CRA depende do pagamento, pela CEDENTE, dos respectivos Créditos do Agronegdcio. Tais Créditos do Agronegdcio correspondem ao direito de
recebimento dos valores devidos pela CEDENTE em razdo da emissdo dos CDCA, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios (tais como as Garantias).

O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, sem prejuizo das Garantias, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos
montantes devidos em razao da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e pontual dos Créditos do Agronegdcio, para habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos
que afetem a situagdo econdmico-financeira da CEDENTE poderd afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Risco de Insuficiéncia e das Garantias

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da CEDENTE, a Securitizadora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa hipdtese, caso o valor obtido com a execugdo das
Garantias ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA ou caso qualquer Garantia ndo esteja devidamente constituida quando da referida execucdo, a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obriga¢des estabelecidas
no Termo de Securitizagdo frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

O risco de crédito da CEDENTE pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegdcio serdo pagos pela CEDENTE quando do vencimento do respectivo Crédito do Agronegdcio. A realizagdo dos Créditos do Agronegdcio depende da solvéncia da CEDENTE, inexistindo, portanto, qualquer garantia
ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avengados.

Uma vez que o pagamento da Remunerac¢do dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela CEDENTE, dos respectivos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da CEDENTE poderd ser afetada em fungdo de sua
situacdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os dados historicos de adimpléncia da CEDENTE podem ndio se repetir durante a vigéncia dos CRA

O desempenho passado ndo é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferengas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das condi¢Ges atuais relacionadas a conjuntura econémica,
dificuldades técnicas nas suas atividades, alteragdes nos seus negdcios, altera¢des nos pregos do mercado agricola, nos custos estimados do orgamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situagao financeira de seus clientes,
acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, o que poderd afetar a capacidade financeira e produtiva da CEDENTE e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessdo do crédito

O pagamento dos CRA estd sujeito aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos, incluindo, mas ndo se limitando, a deficiéncias na andlise de risco dos, aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados
pela CEDENTE e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela CEDENTE.
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Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n.2 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Provisdria n.2 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que |hes sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separac¢do ou afetacao”.

Tendo em vista o exposto acima, os Créditos do Agronegdcio e os recursos dele decorrentes, ndo obstante serem objeto do Patriménio Separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e,
em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os detentores destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de realizagao dos Créditos e do Agronegdcio,
em caso de faléncia. Nesta hipotese, é possivel que Créditos do Agronegdcio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacGes da Emissora perante aqueles credores.

Ndo realizagéo adequada dos procedimentos de execugéio e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de cessiondria dos Créditos do Agronegdcio, o Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, e o Agente de Cobranga sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos Créditos
do Agronegdcio e suas garantias, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizac¢do inadequada dos procedimentos de execugdo dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario ou do
Agente de Cobranga em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de satisfagdo do crédito também podera eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de Adogdo da Taxa DI para cdlculo da Remuneragéo

A Sumula 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI divulgada pela CETIP. A referida simula decorreu
do julgamento de agbes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula 176 vir a
ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragdo dos CRA, ou ainda, que a remuneragdo dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida
hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares de CRA juros remuneratdrios inferiores a atual Remuneragdo, bem como limitar a aplicagdo de fator de juros limitado a
1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixagcdo de juros remuneratérios.

Qudrum de deliberagéio nas Assembleias de Titulares de CRA
As deliberagOes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serdo aprovadas por maioria. O presente Termo de Securitizagdo nao prevé mecanismos de venda compulséria ou outros direitos relativos ao Titular de CRA dissidente

que ndo concorde com as deliberagdes aprovadas segundo os quoruns previstos no Termo de Securitizagdo. Diante desse cenario, o titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que tenha
votado em sentido contrdrio.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS ec’-\ogro
RELATIVOS AOS CRA, EM ESPECIAL A AVALIACAO DOS FATORES DE RISCO N’ -,



s '/\'7

Confiangar

MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Em caso de inadimplemento, o valor obtido com a execug¢do das Garantias poderd ser insuficiente para pagamento dos CRA
Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da CEDENTE, a Securitizadora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa hipdtese, caso o valor obtido com a execuc¢do das
Garantias ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo frente aos titulares do CRA.

Nessa hipdtese, caso o valor obtido com a execuc¢do das Garantias ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo frente
aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

Riscos Operacionais
Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Adicionais
Nos termos do Contrato de Prestagdo de Servigos, o Custodiante atua como custodiante, nos termos da Lei n.2 11.076, das vias fisicas dos Documentos Comprobatdérios e dos Documentos Adicionais que evidenciam a correta formalizagdao

dos CRA. Ndo ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servigos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos
CRA.

Agente de Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranga

O Agente de Formalizagdo e o Agente de Cobranca sdo responsaveis, respectivamente, por prestar servigos de verificagdo da formalizagdo da cessdo e pela cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio Inadimplidos,
observados os procedimentos e os critérios definidos no Contrato de Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos e no Contrato de Cessdao. Nao ha como assegurar que o Agente de
Formalizagdo e o Agente de Cobranca atuardo de acordo com o disposto em tal contrato no ambito da cobrancga dos Créditos do Agronegdcio Inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos
Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pelo Custodiante, Banco Liquidante e Agente de Formalizagao de Créditos do Agronegdcio e Cobranca, podem afetar negativamente a qualidade dos Créditos do Agronegdcio e sua
respectiva cobranga, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Cobranga dos Créditos do Agronegocio

Os Agentes de Cobranga, apds o recebimento de comunicagdo por escrito da Emissora a respeito da ocorréncia de um evento de inadimplemento, como procurador da Emissora, do Agente Fiducidrio, conforme o caso, atuardo na
cobranca extrajudicial e judicial dos Créditos do Agronegdcio Inadimplidos, na execugdo dos CDCA e das Garantias, inclusive mediante arresto do produto objeto do penhor agricola, bem como na execuc¢do extrajudicial e judicial das
Garantias. Ndo ha como assegurar que os Agentes de Cobranga atuardo de acordo com o disposto nos documentos atinentes as Garantias com relagdo a agilidade e eficicia da cobranga dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos, o que
poderd acarretar em perdas para os titulares dos CRA.
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Riscos Relacionados ao Setor de Atuagao da CEDENTE

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicGes meteoroldgicas adversas,
inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgdo agricola ou pecudria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem
atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de altera¢Ges dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as
condi¢cdes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a capta¢do de recursos, além de alteracdes em politicas de
concessdo de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de instituicGes privadas, para determinados participantes, inclusive a CEDENTE. A verificagdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor,
afetando o pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de CRA.

Riscos Relacionados a CEDENTE
A CEDENTE estd sujeita a extensa regulamentag¢do ambiental e pode estar exposta a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagdo ambiental.

A CEDENTE, os Devedores estdo sujeitos a extensa legislacdo federal, estadual e municipal relacionada a prote¢do do meio ambiente e a salide e seguranca que regula, dentre outros aspectos:
(i) a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;

(ii) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(iii) a saude e seguranca dos empregados da CEDENTE, dos Devedores.

A CEDENTE, os Devedores também sdao obrigados a obter licengas especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas operagdes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com
frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluigdo ou a execugdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a satde dos
funciondrios da CEDENTE, dos Devedores. A violacdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacao de licencas de operagdo e/ou na proibi¢do de funcionamento das instalagdes da
CEDENTE, dos Devedores.

Devido as alteragdes na regulamentagdo ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes ao Novo Cddigo Florestal, e outras mudancas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes
socioambientais podem variar consideravelmente em relagdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagdo de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos
ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da
comprovacdo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a CEDENTE, os Devedores das Duplicatas contratam terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas suas operagdes, nao estd isenta de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A CEDENTE, os Devedores também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposi¢cdo de pessoas a substancias nocivas ou
outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a prote¢do do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um
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efeito adverso sobre os negdcios da CEDENTE, dos Devedores, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da CEDENTE, dos Devedores, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da CEDENTE, dos Devedores
A CEDENTE, os Devedores, seus negdcios e atividades, bem como os Avalista, conforme aplicdvel, ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdao as obrigacdes
e/ou contingéncias da CEDENTE e dos Devedores, bem como sobre os Avalistas.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a CEDENTE, os Devedores podem perder sua posi¢cdo no mercado em certas circunstdncias

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros distribuidores concorrem com a CEDENTE e/ou com os
Devedores (i) na tomada de recursos financeiros para realiza¢gdo de suas atividades, e (ii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias podem passar a atuar ativamente na atividade da CEDENTE, dos
Devedores, aumentando ainda mais a concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento da economia brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso a recursos financeiros em melhores condigoes
que a CEDENTE, os Devedores e, consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressGes de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a CEDENTE, os Devedores ndo
forem capazes de responder a tais pressdes de modo rapido e adequado, sua situagao financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira relevante.

Néio hd como garantir que a CEDENTE e/ou os Devedores cumpriréio suas obrigagées contratuais e legais perante Titulares de CRA ou que teréio capacidade financeira para cumprir referidas obrigagées contratuais e legais
Ndo ha garantias de que a CEDENTE e/ou os Devedores cumprirdo suas obrigacBes contratuais e legais perante os Titulares de CRA que terdo capacidade financeira para honrar seus compromissos no dmbito dos CDCA e do valor obtido
com a excussao das Garantias podera nao ser suficiente para resgate integral dos CRA, o que poderd gerar perdas para os Titulares de CRA.

1.1. Riscos Relacionados ao Setor

Riscos Climdticos

As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteracdo da qualidade e interrupgdo
no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega da CEDENTE e/ou dos Devedores pode ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos. A CEDENTE e/ou os Devedores poderdo ndo obter sucesso no controle de pragas e doencgas da lavoura, seja
por ndo aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doencga ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizagdo da minima quantidade necessaria de
fertilizantes devido a flutuagdo do prego desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagao
de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade da CEDENTE e/ou dos Devedores podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos
CRA.
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Volatilidade do Pre¢o das Commodities

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados da
CEDENTE e/ou dos Devedores. As flutuagdes de precos nos produtos sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de produgdo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade da CEDENTE e/ou dos Devedores se a sua receita com a sua venda estiver abaixo do seu custo de producdo, quer seja pelo preco em ddlar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer o pagamento
das Duplicatas e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Variagdo Cambial

Os custos, insumos e pregos internacionais dos produtos agricolas sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real. A variagdo decorrente do descasamento de moedas entre os
custos dos insumos em Reais para a CEDENTE e/ou os Devedores em relagdo a receita pela venda do produto, que é cotada pelos precos em ddlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou Sdo Paulo, podem impactar negativamente a
capacidade de pagamento das Duplicatas. Desta forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte Americano) pode afetar potencialmente os pregos e custos de produgdo dos produtos agricolas, e,
assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores, o que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢des de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte
As deficiéncias da malha rodovidria, ferrovidria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencgado, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de

logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade dos produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar perdas de producdo,
desperdicio de quantidades ou danos ao produto agricola. As constantes mudangas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservagdo das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de
produgdo acima do previsto. Outra deficiéncia sdo os portos, que ndo conseguem escoar toda produg¢do no periodo de envio dos produtos agricolas. Com as filas e a demora na exportagdo, pode ocorrer quebra de contrato de
comercializagdo dos produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser inferior ao valor nominal das Duplicatas potencialmente afetando, assim, a capacidade de pagamento da CEDENTE e/ou dos Devedores e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

1.2. Riscos Relacionados a Emissora
A Emissora dependente de registro de companhia aberta
A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto, depende da manutencdo de seu registro de companhia

aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societdrias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as
suas emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio.
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Fatores de Risco

Ndo realizagdo dos ativos

A Emissora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicao e posterior securitizacdo de créditos do agronegdcio, nos termos da Lei n.2 11.076, por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e de certificados de
recebiveis imobilidrios. O Patriménio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos Créditos do Agronegdcio, nos termos deste Termo de Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por
parte da CEDENTE e/ou dos Devedores poderd afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Riscos associados aos Prestadores de Servi¢os

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, escriturador, dentre outros. Caso alguns destes prestadores de servigos
aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, poderd nao ser bem-
sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora.

Administragéo

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢ao competitiva depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para
integrar sua alta administracdo. A perda dos servigcos de qualquer de seus membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na situagao
financeira e nos resultados operacionais da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia
A Emissora e seu Formuldrio de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo hé opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrigacGes e/ou contingéncias da Emissora.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS ec’-\ogro
RELATIVOS AOS CRA, EM ESPECIAL A AVALIACAO DOS FATORES DE RISCO N’ 39



MATERIAL PUBLICITARIO

Franqueada QGOPLAN

ec QQro

Anexo

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS ec"\ogro
RELATIVOS AOS CRA, EM ESPECIAL A AVALIACAO DOS FATORES DE RISCO N’ e



Confianga" &

Franqueada J GOPLAN

‘ Ecoagro — Visao Geral ’

‘ Nossa Missdo )

MATERIAL PUBLICITARIO

De um lado temos o prod , CO

setor agricola e a »
procura de investimento para sua | {*Se
producdo. Pt AP

" N \ ‘ Pioneirismo )
u?or m Q i

Do outro, temos tid

conhecimento do em bu de n
i portunidades, com uranga
e rentabilidade.

ec Qagro

Fonte: Material Institucional Ecoagro

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS

N
~ eC Qgro
RELATIVOS AOS CRA, EM ESPECIAL A AVALIACAO DOS FATORES DE RISCO N



s '/\'7

Confianca® &

Franqueada J GOPLAN

MATERIAL PUBLICITARIO

Ecoagro — Visao Geral

Muito além de
conhecer a

‘ Nossos Diferenciais )
operacao,

o seguimos fiéis

aos valores que

. Ani nos orientam
Foco Exclusivono Agionegocio b ‘ Nossa Estrutura )
primeiros passos

Conhecimento profundo de toda cadeia do
agronegocio, adequando as estruturas a cada
caracteristica e oferecendo as melhores solugbes de
garantias e prazos.

~ ec agro

Eco Participacoes

r -

Pioneirismo mercado de capitais

Inovagdo na estruturagdo das operagoes,
acompanhando as frequentes exigéncias e
mudangas.

ec agro
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— Visao Geral

Ecoagro

‘ Eco Securitizadora ’

Numeros de 2022

1° Lugar em operacdes Emitidas - 71 operagoes

1° Lugar em Valores Emitidos - R$ 16.1 Bilhées
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O Setor de Insumos
Agricolas

Comeércio de Defensivos no Brasil

Produtores;
9%

Industrias;

34%
Cooperativas;
57%
B IndUstrias M Cooperativas Produtores

O aumento na produtividade das lavouras de forma
sustentavel tém estreita relacdo com o uso de insumos
agricolas e a otimizacdo do uso da terra.

Seguindo a tendéncia de expansao o mercado de
defensivos agricolas movimentou R$101,7 bi em 2020,
8,7% a mais que 2019, firmando-se como maior
mercado mundial de defensivos.
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Area tratada (1.000 ha)

1554.065 sy 1661167

24%

FUNGICIDAS

“Adjuvantes e reguladores de crescimento

2020

MT & o principal
mercado para
defensivos
agricolas no pais

HERBICIDAS TS OUTROS*

Cultivos Brasileiros Tratados 2019 x 2020

{3&0

§‘ kIl 2019
kW 2020

P

848218 -50% 2019 Ig ™ 2019
914,689 -55%

227045 -15% EgE] 2019
244.550 21N 2020 2020

*Batata, cebola e frutas, *Sorgo, mandioca e cultivos me

Outro ponto importante é o crescimento no registro de
produtos biolégicos, atingindo um total em 2020 de 94
produtos biolégicos, uma crescente de 135%.

0] setor de defensivos biolégicos cresce
exponencialmente e movimentou aproximadamente R$ 1

bi na safra (2019/20), 46% maior que 2018/19.
Fonte: ANDA | Conab | StoneX
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O Setor de Insumos
Agricolas

* No Brasil, a demanda por fertilizantes também tem sido = De acordo com estimativas do governo federal, apenas cerca de
crescente. Entre os anos safra de 1992/1993 e 2016/2017, o 15% dos fertilizantes (7,0 milhdes de toneladas) utilizados
consumo nacional registrou alta de 367% (Anda, 2018). sao produzidos no Brasil.

* Em 2021 ja foram comercializados cerca de 65% do = (O setor de fertilizantes fechou o ano de 2021 com vendas
volume demandado ao longo do ano. Normalmente, nessa aproximadas de 46 milhoes de toneladas, um recorde e
época, as vendas ainda estdao num patamar entre 30 e 40%. alta de 13% em relacao a 2020.

MATOPIBA +

PA + PB + PE
45%
|

45,9
40,6
y 39,2
35,5 36,2 37,7
32,9 32,4
275 29,6
Centro-Oeste + RO
71%
8,2 7,2 6,5 7,0 6,8
[ O m o O
67% '

Oferta e Demanda - Milhoes de Toneladas

2018 2019 2020 2021 2022

W ENTREGAS  ®PRODUCAO NACIONAL  mIMPORTACAO Fonte: ANDA | Conab | StoneX
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Crescimento da Populacao Mundo - Area Agricultavel
(Bilhdes de pessoas) (MilhGes de hectares)
10.000 9.6 500.000
8.5 450.000
7.9
8.000 400000
e -
300.000
6.000 250,000
200.000
4.000 150.000
100.000 £
2.000 e N
0 Russia india China Austrélia Canadé Argentina
2022 2030 2050
M Asia e Northen Africa B Sub-Saharan Africa Area disponivel
B Europe and Northern America Latin America and the Caribbean \\‘ Area ocupada Fonte: ONU

Australia/New Zealand/ Oceania
Fonte: World Population Prospects, UN, 2022
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Evolugao do Valor Bruto da Agropecuaria Saldo da Balanga Comercial do Brasil
(em R$ bilhdes)

80,00
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848,6 60,00 4”8
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9 i 649 40,00 2863 3182 3226 3164 34,36 \
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406,9 429 I — N 0.00
35M 300,2 ’
255,3 260,1 251,4 246 260,5 276,3 ’ 7,56
1958 207,7 212,5 237,2 240,1 -20,00  -13,85 17,96
-40,00
-40,77  _42,16
R T O - T - B
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 S S 2 S S = = = S S §
—=—Pecuaria =@=Llavoura =a=Total W /\gronegocios Demais Produtos == == Saldo Balanga Comercial
Fonte: CGPLAC/DAEP/SPA/MAPA Fonte: Ministério Da Economia
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Relacionamento Institucional

Grace Maldonado

grace.maldonado@ecoagro.agr.br
11.97692.2010 | 93387.6677

w Claudia Romero
y i

claudia.romero@ecoagro.agr.br
? Daniel Kozma

11.91255.3590
daniel.kozma@ecoagro.agr.br
» , ~

11.94315.1809
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Garantindo que o
agro seja sempre

e C Q 9 r o um bom negécio
\
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