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Disclaimer

A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Leia o prospecto, regulamento, o formulario de informag¢des complementares e a lamina de
informacdes essenciais antes de investir. O prospecto, regulamento, o formulario de informag¢dées complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se
disponiveis no site do administrador. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou do fundo garantidor de créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sao liquidas das taxas da administracdo e de performance. As estratégias de
investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Alguns fundos podem ter menos de 12 (doze) meses. Para avaliacdo da
performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Este material foi preparado para o propésito unico de analisar a viabilidade do fundo e ndo pode ser interpretado como oferta de valores mobiliarios, proposta
vinculante, recomendacao de subscricao e integralizacdo das cotas ou qualquer tipo de compromisso de investimento e/ou associagao. Todos os termos, condicoes e
numeros sao indicativos e estdo sujeitos a alteracdes. Os termos e condi¢des da possivel oferta ndo estarao limitados aos ora descritos.

As informacdes contidas nesta apresentacdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisorio do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisao, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability").
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um investimento
a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. O Administrador ndo assume que os investidores vao obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informag¢des Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo
investidor ao aplicar seus recursos.

O Sparta Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”) foi constituido de acordo
com Instrugdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”).

Esta apresentacao foi resumida e ndo tem o objetivo de ser completa. Nenhuma declaragédo, expressa ou ndo, € realizada com relagdo a precisdo, certeza ou
abrangéncia das informagdes contidas nesta apresentacdo. Esta apresentacao ndo tem a intengcéo de fornecer bases de avaliagao para terceiros de quaisquer valores
mobiliarios. Este material de apoio nédo constitui recomendacéo de investimento ou qualquer garantia sobre as expectativas de retorno do investimento e/ou do valor
principal investido e nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informagdes ou opinides. Esta apresentacao
ndo € direcionada para objetivos de investimento, situagées financeiras ou necessidades especificas de qualquer destinatario. O administrador, o gestor, os
coordenadores e seus representantes ndao se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir das decisbes de investimento tomadas com base nas
informacdes contidas neste material de apoio.

A autorizagao para funcionamento e/ou venda das cotas do fundo ndo implicara, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informacdes prestadas,
ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou das demais instituicdes prestadoras de servicos.
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Disclaimer

Eventuais comparagdes a certos indices ou fundos de investimento foram incluidas apenas para referéncia e nao representam garantia de retorno. Qualquer
rentabilidade que venha a ser obtida pelo fundo nao representa garantia de rentabilidade futura. Qualquer rentabilidade ora divulgada nao € liquida de impostos.

Potenciais investidores devem ler o prospecto e o regulamento antes de decidir investir no fundo, especialmente a secédo “fatores de risco” do prospecto e do
regulamento do Fundo, bem como utilizar outros elementos que julgarem necessarios para avaliar a eventual aquisi¢cao de cotas do fundo ofertadas. O prospecto e o
regulamento estao a disposi¢cao dos potenciais investidores nas paginas da rede mundial de computadores e nos enderecos dos coordenadores, do administrador do
Fundo e da CVM. Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre o fundo e a distribuicdo publica das cotas poderdo ser obtidas junto ao administrador e/ou
aos coordenadores.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferencas entre o
desempenho hipotético e o desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagées que Ihes séo inerentes. Esta apresentagcao contém
simulacdes e informagdes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantia de futura performance. Os investidores devem estar cientes de
que tais informacdes prospectivas estdo ou estarao, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados ao fundo que podem fazer com que
0s seus resultados reais sejam significativamente diferentes das informacodes prospectivas contidas nesta apresentacao.

O investimento apresenta risco para o investidor. Ainda que o administrador e o gestor do fundo mantenham sistemas de gerenciamentos de riscos, nao ha garantia
de completa eliminacado de possibilidade de perdas para o fundo e, consequentemente, para o investidor. Os potenciais investidores deverao tomar a decisdo de
investimento no fundo considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacéo e perfil de risco.

O fundo nao contara com garantia do administrador, do gestor, do coordenador lider, do custodiante do fundo dos coordenadores, bem com o de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC.

Os termos utilizados nesta apresentacédo, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam definidos de outra forma nesta
apresentacao, terdo os significados que Ihes sao atribuidos na minuta do prospecto e/ou do regulamento do Fundo.

COORDENADOR LIDER

RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., CNPJ n2 89.960.090/0001-76, Rua do Rocio, n? 350, 14 andar, Itaim Bibi, CEP 04552-000, Sdo
Paulo - SP, E-mail: mercado.capitais@rbinvestimentos.com.
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GESTOR

Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ n? 72.745.714/0001-30, Rua Fidéncio Ramos, n? 213, Cj. 61, Sdo Paulo - SP, CEP 04551-010,
Tel: (11) 5054-4700, E-mail: contato@sparta.com.br.

O Prospecto e os documentos da Oferta das Cotas poderao ser acessados nos seguintes enderecos:
Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n?2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste site, clicar (a) em “Administracdo Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos de
Investimento Regulados pela Instrucdo CVM n2 555”; e (c) depois, em “Pesquisar” e digitar “Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”).

Coordenador Lider

RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua do Rocio, 350, 142 andar, Itaim Bibi, CEP 04552-000, Sdo Paulo - SP

www.rbinvestimentos.com (neste site, clicar (a) em “Produtos”; (b) depois, em “Oferta Publica”; (c) em seguida, em “Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 32

Emisséo do Fundo Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”; e (d) entao,
em “Prospecto Preliminar” (ou no documento desejado).
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Gestora

Sparta Administradora de Recursos Ltda.

Rua Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, Sdo Paulo - SP

www.sparta.com.br/sparta-fi-infra (neste site, clicar (a) em “Documentos”; (b) depois, em “Prospecto Preliminar” (ou no documento desejado).
Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n? 111, Centro, Rio de Janeiro- RJ

www.cvm.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b) depois, em “Consulta a Informacgdes de Fundos”; (c) em seguida, em “Fundos de Investimentos Registrados”;
(d) ap6s inserir o nome do Fundo, em “Continuar”; (e) depois, em “Documentos Eventuais”; e (f) na secao “Tipo de Documento”, no documento desejado).

Mercado de Distribuigdo Primaria e Negociagdo Secundaria

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Antonio Prado, n? 48, Centro, Sdo Paulo - SP

www.b3.com.br (neste site, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servicos”; (b) depois, clicar em “Solucbes para Emissores”; (c) clicar em

“Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar “Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - 32 Emissao”).

JTSPARTA  ATENCAO:LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
“ooe e DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”



\/_
PA
SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

MATERIAL PUBLICITARIO

SUMARIO

. Apresentacao do Produto
Historico do JURO11
Caracteristicas da Oferta
Gestao
Mercado de Infraestrutura

o U A W N =

Fatores de Risco

ATENGCAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO
1 APRESENTACAO DO PRODUTO

SPARTA INFRA FIC FI-INFRA

Principais caracteristicas

kol ~®3

MERCADO DE INFRAESTRUTURA GESTAO PREMIADA ISENTO DE IR
Com grandes emissdes e investimentos o setor Gestao ativa da Sparta: melhor gestora especialista Isenc&o de IR sobre ganhos de capital e
tende a se desenvolver exponencialmente de renda fixa, segundo a Revista Exame '

rendimentos distribuidos para pessoas fisicas 2

/\/I’_

DDUU —

RENTABILIDADE ACESSO EXCLUSIVO FUNDO LISTADO

Expectativa de retorno de IPCA+8,3% 3, com Acesso a emissoes e investimentos exclusivos
distribuicdes periodicas de rendimentos para grandes investidores (ICVM 476)

Fundo fechado listado em bolsa permite
retornos ainda mais elevados para o investidor

Notas: 1 - Revista Exame: Onde Investir 2019; 2 - Tributagdo conforme a Lei n? 12.431; 3 - Expectativa baseada na meta dos titulos publicos equivalentes + 1,5% a 2,5%, sendo Yield do IMA-B 5 = IPCA+6,3%, resultando em rentabilidade esperada de
8,3%, tendo como data de referéncia 31/05/2022, segundo a Anbima.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO

BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE
RENTABILIDADE.

JTSPARTA  ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
“nooror e DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”



\/_
PA
SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

MATERIAL PUBLICITARIO

SUMARIO

Apresentacao do Produto

Historico do JURO11

Caracteristicas da Oferta
Gestao
Mercado de Infraestrutura

e =

Fatores de Risco

\/'; SPARTA ATENGCAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES

fowosoe mveswene - DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO
2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

FAMILIA DE FUNDOS DE INFRAESTRUTURA DA SPARTA

ISENTO*

" : ) de Imposto de Renda
Sparta Debéntures Incentivadas FIC FI-INFRA para pessoas fisicas

= |nicio em 2017, sendo um dos fundos pioneiros de debéntures incentivadas com
100%
de hedge do mercado, buscando a troca de indexador para o CDI.

= PL de R5% 649 milhdes, fundo pioneiro da categoria.
= Cerca de 14 mil cotistas.
= Emtorno de 110 emissores, um dos mais pulverizados da categoria.

Experiéncia na
= Fundo com longo historico, tendo atravessado periodos desafiadores. gestéo de Fl-

INFRA

Fonte: CVM, Elaboracédo Sparta, Data de referéncia: 30/06/2022. * Isencao de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n2 12.431

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTA~O DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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FAMILIA DE FUNDOS DE INFRAESTRUTURA DA SPARTA

Sparta Debéntures Incentivadas Inflacdo FIC FI-INFRA

= |nicio em jan/21, com estratégia de crédito similar ao Sparta Debéntures Incentivadas. IS E NTO*
= Fundo indexado ao IPCA, com o IMA-B 5 como benchmark. de | 1o de Rend
- PL de R$ 104 milhdes. © MPOsSo g roncd

para pessoas fisicas
= Estratégia de alocagéo dinamica permite alongamento do risco de mercado quando oportuno.

Desempenho do Fundo em Relagcao ao Benchmark

1,2

1,1

[ adne

1,0
jan/21 mai/21 set/21 jan/22 mai/22

= Sparta Deb Inflacdo IMA-B 5

Fonte: CVM, ANBIMA, Elaboragéo Sparta, data base: 30/06/2022. *Isencéo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n? 12.431
I

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTA~O DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

I“SPARTA _ ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES

fowosoe mveswene - DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”

/



MATERIAL PUBLICITARIO
2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

DIFERENTES VEICULOS DE INVESTIMENTO

Por que um Fundo de Infraestrutura listado?

Debénture de Fl-Infra Aberto
Infraestrutura

Perfil de Remuneragéo Fixo

Uma so debénture de

Ativos emissao publica
(ICVM 400)
Diversificagao Nao
Isengédo de IR Total*
Risco Baixo
Retorno Baixo

Risco concentrado em um
unico emissor, e apenas
emissoes publicas

Avaliagéo de Risco x
Retorno

Fonte: Elaboragéo Sparta

Fixo

Diversas Debéntures de
Infraestrutura, incluindo

emissoes restritas
(ICVM 476)

Alta
Total*
Baixo

Baixo

Gestao profissional,
conservadora e com
portfolio diversificado

Fl-Infra Listado

Fixo

Diversas Debéntures de
Infraestrutura, com
muitas emissoes restritas
(ICVM 476)

Média
Total*

Médio
Médio/Alto
Gestéao profissional,
arrojada, com portfolio

diversificado e retornos
diferenciados

Fixo

Diversos Ativos de Renda

Fixa

Alta
Nao
Baixo

Baixo

Gestao profissional,
conservadora e com
portfolio diversificado

Variavel

SPEs de Infraestrutura

Baixa
Total*
Alto
Médio/Alto

Gestéao profissional com
diversificagao por setor

Fundo Renda Fixa FIP-IE

Variavel

Ativos ligados ao setor
imobiliario

Média
S6 rendimentos
Médio/Alto
Médio/Alto

Gestao profissional com
risco concentrado no
mercado imobiliario

* Isencao de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a lei n? 12.431

* Fl-Infra aberto: gestor tende a ser conservador nas alocagdes para mitigar risco de liquidez com pedidos de resgate.

* Fl-Infra listado: permite que o gestor seja mais ativo na escolha dos riscos, buscando retornos maiores para o investidor de
longo prazo. O investidor pode vender suas cotas em bolsa a qualquer momento.

ATENGCAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

JURO11

| 20 de IR PE Distribuicédo peridédica de Cota Patrimonial
Sencao de I para rendimentos publicada diariamente

'Sef.‘@5.0 t(?t?I de Imposto de R_enda Historico consistente de Mais transparéncia
(distribuicao e ganho de capital) distribuicdes ao investidor

para pessoas fisicas®
Reducao da volatilidade com Hedge Maior eficiéncia na gestao Expectativa de
melhora a relagao retorno/risco do risco de liquidez em retorno de
relacdo aos fundos abertos |PCA+8,3%**

- Gestao Ativa e
/ Volatilidade Controlada / / Condominio Fechado

Fonte: Elaboragao Sparta, *Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a lei n? 12.431 **Expectativa baseada na meta dos titulos publicos
equivalentes + 1,5% a 2,5%, sendo Yield do IMA-B 5 = IPCA+6,3%, resultando em rentabilidade esperada de 8,3%, tendo como data de referéncia
31/05/2022, segundo a Anbima

JTSPARTA  ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
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MATERIAL PUBLICITARIO
2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

INDEXADOR IMA-B 5

Comparacao entre os indexadores

3,0
) g / Caracteristicas do IMA-B 5 /
2,6 P

= |ndice indexado ao IPCA
2,4
> = IMA-B 5 possui relagcao de

’ retorno/risco melhor que o IMA-B

2,0

= Retorno de CDI+2,2% ao
18 e

ano nos ultimos 10 anos

16
14
12
10

jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16 jun-17 jun-18 jun-19 jun-20 jun-21  jun-22

IMA-B  =——IMA-B5 — CDI

Fonte: CVM, B3, Elaboracao Sparta, Data de referéncia: 30/06/2022

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

RENTABILIDADE ACUMULADA DO SPARTA INFRA

2%

10%

8%

6%

4%

Rentabilidade de
2% 11,2% desde o
inicio

O()/Blez72\£ jan/ 22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/ 22 jun/22

= Cota Patrimonial IMA-B 5

Fonte: CVM, B3, Elaboracdo Sparta, Data de referéncia: 30/06/2022 * Considera o reinvestimento dos rendimentos distribuidos
I

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Gestao ativa
12% 11,2%
— 2%
-0,1% I
-0,6%
10%
= Contribuicdo relevante da marcacéao de
8% crédito decorrente do giro da carteira
» Expertise de atuagdo no mercado
6% primario e secundario
» Avaliagdo constante das
4% oportunidades
2%
0%
IMA-B 5 Carrego Crédito ~ Marcacdo Crédito Outros Taxa de Adm Total
Fonte: Relatério Mensal de jun/22. B3, Elaboracao Sparta, Data de referéncia: 30/06/2022 * Considera o reinvestimento dos rendimentos distribuidos desde o inicio do fundo
_ I

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
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J~SPARTA  ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES

2\

fowosoe mveswene - DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO
2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

DIFERENCIAL EM RELACAO AOS PARES

I I I T ¢ o
Dividend Yield (retorno)? 20,0%  22,7% 15,3% 14,3% 11,5% 14,9% 13,8% I S E N O

de Imposto de Renda
para pessoas fisicas

Duration (risco) 3 1,9 4,7 6,3 6,2 6,7 6,5 7.1

Volatilidade (risco) 4 2,6% 4,5% 5,4% 4,5% 5,5% 5,4% 5,5%

Retorno/Risco® 3,3 2,5 0,7 0,7 0,0 0,7 0,5

= Risco de mercado sob controle: Utilizacdo de derivativos para trocar o risco de
mercado pelo IMA-B 5 como base para gestao de risco de mercado, possibilitando a
reducao da volatilidade comparado aos peers.

Melhor relacao
retorno/risco do
que os peers

= Gestao ativa: Atuacao no mercado primario e no mercado secundario para geracao de
resultado, possibilitando maior Dividend Yield (%)

Fonte: 1- Isengao de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a lei n? 12.431; 2- Dividend Yield (retorno): Métrica que relaciona os dividendos pagos de
um fundo com a cotagao atual do ativo; 3- Duration (risco): Métrica de sensibilidade a variagoes na taxa de juros, utilizada como medicao de risco; 4- Volatilidade (risco):
Métrica de risco da variagao da cota patrimonial, utilizando como referéncia o intervalo de 08/12/2021 até dia 05/07/2022; 5- Retorno/Risco: Métrica calculada para medir
a relagao entre o excesso de dividend yield (%) contra o CDI anualizado e a volatilidade; 6- A tabela contém comparagéo realizada somente em relagdo aos peers
utilizados como parametro, cujos dados possuem origem publica. Elaborag¢do Sparta.

T

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

DISTRIBUICOES DO SPARTA INFRA

2,00
175 172
150 150
100
I Dividend Yield no
jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 ano de 20,0% a-a-

Fonte: B3, Elaboragéo Sparta. O fundo iniciou em 08/12/2021 com a cota patrimonial de R$ 100,00, sendo que a
cota média no periodo foi de R$ 102,09. Data de referéncia: 05/07/2022

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

MERCADO SECUNDARIO
1000 Liquidez* (R$ Mil) N® de Cotistas
800 2.500
600 2.000
1500
400
1000
200 500 : :
;e . Liquidez do fundo
jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 aumentando com

o tempo

Fonte: CVM, Elaboracao Sparta, Data de referéncia: 30/06/2022. * Liquidez diaria média
TN T

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
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CARTEIRA ATUAL DO SPARTA INFRA

SPREAD DE
TIPO CcODIGO m SETOR RATING CREDITO DURATION

Debénture ANEM11 Anemus Geracgao de Energia 1,7% 9,1%
Debénture MSGT33 MSG Transmissao de Energia AA 1,2% 9,0 8,7%
Debénture JSMLA5 Simpar Logistica AA- 3,3% 4,3 8,3% EC;?;CFI;T'?LOS'S o1
Debénture DESK13 Desktop Telecom A- 2,3% 3,2 7,8% de maio, Elaboraco
Debénture UNEG11 UTE GNA Geracao de Energia AA 1,5% 8,0 7.1% Sparta, Data de
referéncia: 30/06/2022.
Debénture BRST11 Brisanet Telecom A+ 1,3% 3,7 6,3% Considera a posi¢ao
Debénture AEGP17 Aegea Saneamento AA 2,2% 2,9 5,5% fnof?asmiiﬁ |d§ g;’grrt‘:
Debénture GSTS24 Aegea Saneamento AA 1,0% 8,7 5,4% Infra Master ||
Debénture CART13 Raposo Tavares Rodovias AA+ 1,2% 6,5 4,9%
Debénture ARML11 Armac Logistica A+ 2,5% 1,6 4,3%
Debénture AMBP13 Ambipar Saneamento AA- 2,5% 2,9 4,3%
Debénture RDVE11 RDVE Geracao de Energia AA 1,5% 6,4 3,6%
Debénture TNHL11 Tucano Il Geracao de Energia AA 1,2% 6,9 3,6%
Debénture ARML12 Armac Logl'sti’ca A+ 2,3% 3,2 3,5% Ca rteira Com
Debénture SRNA13 Sonora Acucar e Alcool S/R 1,3% 4.1 3,5% .
Debénture VIXL25 Vix Logistica AA- 2,5% 3,7 3,2% mais de 20
Debénture VIXL14 Vix Logistica AA- 2,1% 2,2 1,4% emissores
Debénture ELDC14 Eldorado Papel e Celulose A+ 2,0% 1,9 1,1%
Debénture AEGPAO Aegea Saneamento AA 4,4% 4,2 0,9%
Debénture HVSP11 Cormec Geracéao de Energia S/R 2,4% 6,7 0,7%
Caixa Caixa Caixa Caixa AAA 0,0% 0,0 7,0%
TOTAL 1,8% 4,9 100%

MATERIAL PUBLICITARIO

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

EXPECTATIVA DE ALOCACAO DA 32 EMISSAO***

SETOR PESO DURATION SPREAD DE CREDITO

Geracgao e Transmissao 10% 2,8%
Logistica 10% 5 3,3%
Logistica 10% 4 2,4%
Geragéao e Transmissao 9% 7 1,8%
Telecomunicagoes 9% 3 2,4%
Saneamento 9% 3 2,3% I S E NTO**
Saneamento 9% 3 2,6%
Geragéao e Transmissao 7% 8 1,5% de ImpOStO de Re_nda
Logistica 7% 2 2.1% para pessoas fisicas
Geracgao e Transmissao 7% 7 1,5%
Geracgao e Transmissao 7% 4 2,0%
Logistica 6% 6 1,7%
TOTAL 100% 4,7 2,3% .
EXxpectativa
Spread da carteira do Fundo de retorno de
= Spread da carteira pré-oferta: 1,8% |PCA+8,3%*

» Spread da carteira apds as novas alocacoes: 2,1%
= Numero de emissores da carteira pos oferta: 20

» Yield (%) da carteira pds alocagao: IPCA+8,3%

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

ESTRUTURA DO FUNDO
/ Investidores /
100% l
SPARTA INFRA

OFERTAS ANTERIORES 95%* I OFERTAS SUBSEQUENTES

Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra
Master | Master I Master || Master |V (---) Master [X]

85%* 85%* 85%* | 85%* 85%*
Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas

* Percentuais minimos de alocagao apos 2 anos, de acordo com a Lei n? 12.431.

O SPARTA INFRA FIC FI-INFRA tera a possibilidade de investir em diferentes Fl-Infra
ﬂ geridos pela Sparta, para melhor alocagcao de recursos nas ofertas subsequentes

J~SPARTA  ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
“nooror e DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”
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3 CARACTERISTICAS DA OFERTA

CARACTERISTICAS GERAIS DA OFERTA

Nome do Fundo Sparta Infra FIC Fl-Infra
Cddigo de Negociagao B3 JURO11
Oferta 32 Emissao de Cotas do Fundo
Forma e Prazo Condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado
Rentabilidade Alvo 1,5% a 2,5% acima dos titulos publicos equivalentes
Taxa de Administragdo 1,0% a.a.
Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A DTVM
Coordenador Lider RB Investimentos DTVM Ltda.
Assessor Legal da Oferta Monteiro, Rusu, Cameirao, e Bercht Advogados
Gestora Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Preco de Emissdo R$ 100,47
Taxa de Distribuigdo Primaria R$ 2,92 por cota
Montante da Oferta R$ 250.000.000,00
Lote Adicional R$ 50.000.000,00 (até 20% da oferta)
Quantidade Inicial de Cotas 2.488.304 Cotas

Quantidade Minima da Oferta 49.766 Cotas, correspondente a R$ 5.000.000,00 na Data de Liquidagao

Puablico-Alvo Investidores em geral

JTSPARTA  ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
“nooror e DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”



CARACTERISTICAS DA OFERTA

CRONOGRAMA INDICATIVO
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Protocolo do pedido de registro da oferta na CVM

Divulgagéao do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
Inicio das apresentagdes aos potenciais Investidores

Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas
Encerramento Periodo de Reserva

Obtencao do registro da Oferta na CVM

Divulgagéo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

Data de identificagao dos Cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia

Inicio do Periodo de Subscricdo

Inicio do Periodo de exercicio do Direito de Preferéncia e de negociagéo do Direito de
Preferéncia na B3 e no Escriturador

Encerramento do periodo de negociacao do Direito de Preferéncia na B3

Encerramento do periodo de negociacéo do Direito de Preferéncia no Escriturador

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador

Data da Liquidagao do Direito de Preferéncia

Divulgagédo do Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia
Encerramento do Periodo de Subscri¢éo

Procedimento de Alocacao

Data de Liquidagao

Divulgagéo do Anuncio de Encerramento

Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores ndo

24/06/2022

02/08/2022

09/08/2022

01/09/2022

02/09/2022

05/09/2022

09/09/2022

14/09/2022

22/09/2022

26/09/2022

27/09/2022

28/09/2022

29/09/2022

03/10/2022

06/10/2022

07/10/2022

MATERIAL PUBLICITARIO

* Todas as datas previstas sao
meramente indicativas e estdo
sujeitas a alteragdes, suspensoes,
antecipagbes ou prorrogagoes a
critério dos Coordenadores. Apos a
concessao do registro da Oferta
pela CVM, qualquer alteragdo no
cronograma das etapas da Oferta
devera ser comunicada & CVM e
podera ser considerada uma
modificacdo da Oferta, nos termos
dos artigos 25 e 27 da Instrugéo
CVM n2400.

ATENGCAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

ESTUDO DE VIABILIDADE*

Fluxo Esperado? (r$ mil set/22 2023 2024 2025 2026 2027
Patrim6nio Atual 93.172 343.172 343.172 343172 343172 343.172
(+) Captagéo de recursos 2 250.000

(-) Aquisicao de Debéntures -250.000

(+) Rendimento dos investimentos 3 16.706 54.160 53.155 53.006 53.192 53.490
(=) Fluxo de caixa do Fundo 16.706 54.160 53.155 53.006 53.192 53.490
(-) Custos e Despesas * 1144 3432 3432 3432 3432 3432
(=) Recursos Distribuidos aos Cotistas 15.562 50.729 49.723 49.574 49.760 50.058
(/) Numero de cotas (Mil) 3402  3.402 3402 3402 3402 3402
(=) Distribuigées por Cota (R$) 46 149 14,6 14,6 14,6 14,7
(/) Valorda Cota 100 100 100 100 100 100
(=) Yield 46% 149% 14,6% 14,6% 14,6% 14,7%
(=) Yield Anualizado 13,7% 149% 146% 146% 14,6% 14,7%
(=) Yield Anualizado considerando Gross-up de IR ° 16,1% 17,5% 17,2% 17,1% 17,2% 17,3%

* Fonte: Sparta. A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura ou de isencéo de riscos aos
cotistas. As informacdes presentes nesse material de divulgacédo sdo baseadas em simulacdes e os resultados poderao ser significativamente diferentes. Os cenarios apresentados ndo sao garantia de rentabilidade.

Premissas: 'Com base nas projegdes financeiras da Gestora. ? Considerando a captacéo integral do Montante Total da Oferta, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria. 3 Estimativa de caixa a ser recebido tendo em vista os
investimentos na carteira esperada inicial na pagina 3 do Estudo de Viabilidade. 4 De acordo com os seguintes custos do Fundo estimados pela Gestora: Taxa de administragdo, taxa de custédia, e despesas com auditoria.  Informagao
com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na comparagéo do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributagdo de imposto de renda a aliquota de 15%.

JTSPARTA  ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
“nooror e DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”
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4 GESTAO
GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM ESTRATEGIAS
DE CREDITO PRIVADO

Experiéncia de mais de 25 Equipe composta por profissionais com Diferentes veiculos para
anos em gestao de recursos ampla experiéncia e formagéao de ponta diversos publicos alvo

/ TRADICAO EXCELENCIA ABRANGENCIA

CONFIANCA RECONHECIMENTO COMPROMETIMENTO
Mais de 50 mil investidores, com Referéncia em crédito privado Os sécios e gestores alocam seu
cerca de R$ 6 bilhdes sob gestdo pela midia especializada patrimonio nas estratégias da casa

JTSPARTA  ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
“nooror e DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”
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GESTAO

DESTAQUES DA MIDIA

DESTAQUE FREQUENTE NA MIDIA ESPECIALIZADA

Premiada como a Melhor Gestora
Especialista em fundos de Renda Fixa pela

Revista Exame - Onde Investir 2019 Bloom berg Val?;i‘
InfoMoney  yesTADAO

EXAME

£ % REUTERS

vaﬂsm -
2019 exame.

®

seudinheiro @ UoL
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4 MATERIAL PUBLICITARIO

GESTAO
Ulisses Nehmi, FRM
CEO
Engenheiro Eletrénico - ITA
Mestre em Economia - FGV
GESTAO CEA COA CRPO e PRI OPERAGOES COMERCIAL
Leonardo Horta, CFA Vitor Nagata, CFA Natalia Coura, CFP®
Diretor de Gestao Diretor de Compliance Diretora de Distribuicao
Engenheiro Eletronico - ITA | CFA, CGA Engenheiro Mecénico - USP Letras - USP
P6s em Adm. de Emp - FGV | P6s em Adm. de Emp-FGV | CFP ®
CFA, CGA e CFP®
CREDITO PRIVADO COMMODITIES + 2 Profissionais
Henrique Nakazato, FRM 155! !
Diretor de Risco
Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Victor Nehmi Engenheiro Elétrico - USP | FRM
Gestor de Renda Fixa Gestor de Renda Fixa Gestor de Commodities
Engenheiro Mecéanica - ITA Engenheiro Quimico - USP | CFA, CGA Engenheiro Agrénomo - USP | + 8 Profissionais
Po6s em Adm. de Emp - FGV | CFA, CGA CGA
+ 8 Profissionais + 1 Profissional

JTSPARTA  ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
“nooror e DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”



GESTAO

PROFISSIONAIS

Principais profissionais envolvidos diretamente com a gestdo do Sparta Infra FIC-Infra

MATERIAL PUBLICITARIO

Leonardo Horta, CFA

Diretor de Gestao

CIO. Membro do comité de renda
Fixa. Formado em 2004 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificacdes CFA (2019) e CGA
(2009). Desde 2007 na Sparta

Artur Nehmi, CFA

Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de analise
e monitoramento de novas
emissdes. Membro do Comité de
Renda Fixa. Formado em 2006
em Engenharia Mecénica no ITA
e pos em Adm. na FGV, com
certificacdes CFA (2017) e CGA
(2009). Desde 2008 na Sparta

Felipe Vidal, CFA

Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de trading e
mercado secundario. Membro do
Comité de Renda Fixa. Formado em
2012 em Engenharia Quimica na
Poli-USP, com certificagdes CFA
(2017) e CGA (2014). Desde 2011
na Sparta

Caio Palma, CFA

Analista de Renda Fixa

Analista responsavel pelo setor de
Infraestrutura. Formado em 2018 em
Engenharia Eletrdnica no ITA, com
certificacdes CFA (2021) e CGA
(2022). Desde 2018 na Sparta
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4 GESTAO

PROCESSO DE INVESTIMENTO

) (X ) o
Q ANALISE S AQUISICAO C1 MONITORAMENTO
Diligéncia Tomada de decisao Acompanhamento dos emissores
= Equipe de analise com 8 profissionais = Apresentacgdo dos cases de investimento = A Equipe analisa e realiza o
« Anlise setorial - Equipe aprova a aquisicao dos ativos acompanhamento constante dos emissores
= AI"Ié”SG fundamentalista do crédito dos = Equipe aprova desinvestimentos " Avaliagao de cumprimento das obrigagoes
emissores = Validar as premissas iniciais

= Historico do emissor

= Analise de governanca e do Acompanhamento do mercado

management

= A mesa de renda fixa acompanha
diariamente o mercado de debéntures
incentivadas

= Analise das garantias

= Captura de eventuais oportunidades no
mercado secundario e de mudanca da
carteira

I“SPARTA _ ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
“nooroemeruers - DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

P
A— #5584
DA

\/ \
el
SUMARIO
- . 1. Apresentacao do Produto
AT ANN 2. Histérico do JURO11
5 ¥ ,;tg:;"‘ 3. Caracteristicas da Oferta
& : éf" 4. Gestao
& ©. Mercado de Infraestrutura
& 6. Fatores de Risco

\/'; SPARTA ATENGCAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES

fowosoe mveswene - DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”




5 MERCADO DE INFRAESTRUTURA

INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA NO BRASIL

Investimentos no Brasil*
2,5%

180
2,0%

140
1,5%

100 I I I I I I 1,0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mmm [nfraestrutura (R$ bi) ===|nfraestrutura (% PIB, eixo dir.)

= Condi¢cdes macroeconbémicas desfavoraveis ocasionaram a queda no investimento publico

em infraestrutura ao longo dos anos.

= Houve portanto uma redugao do total de investimentos em infraestrutura na ultima década.

MATERIAL PUBLICITARIO

Fonte dos recursos investidos*
75%

55%
- I i i l
15%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mPublico ®Privado

» O Brasil investe uma média de 2% do PIB de investimento em infraestrutura (com tendéncia E preciso investir pelo
a diminuir) menos 4% do PIB para pelo
. . . . . . o)
A consultoria Inter.B estima ser ideal o investimento de pelo menos 4% do PIB em menos recompor a
infraestrutura.

Fontes: Carta de Infraestrutura - Inter.b Consultoria *Associacédo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (Abdib); **Frischtak,
C.R e Mourao,J. O estoque de Capital em Infraestrutura no Brasil: Uma abordagem setorial; ***Ministério da Infraestrutura; Elaboragdo Sparta

/
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depreciagao dos ativos**
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5 MERCADO DE INFRAESTRUTURA

FINANCIAMENTO PUBLICO

Desembolsos do BNDES
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o O

= Em R$ bi =% do Total de Infraestrutura (eixo dir.)

= Devido aos altos juros praticados no pais no passado, o BNDES subsidiava o

investimento em infraestrutura com juros mais baixos. O mercado de capitais

i . o o sera cada vez mais
= Com a reducgao dos juros, 0 mercado de capitais comegou a substituir o BNDES no

papel de financiador de investimentos em infraestrutura. responsavel pelo

= Atualmente o BNDES pratica niveis de taxas de juros em linha com o mercado, Investimento em
diminuindo cada vez mais sua participacao. infraestrutura no pais

Fontes: BNDES, Banco Central do Brasil, Associacao Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (Abdib); Elaboracao Sparta
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5 MERCADO DE INFRAESTRUTURA

MERCADO DE DEBENTURES
INCENTIVADAS Estoque e giro do mercado de debéntures

Avaliacao do cenario e oportunidades 500

Mesmo com estoque bem menor, o
giro das Debéntures Incentivadas 100
(12.431) € maior

. Estoque de Debéntures Incentivadas 400
(12.431) crescendo ano a ano, mas
ainda pequeno comparado com o total 300
de Debéntures

600

200

O —

Alto giro traz oportunidades no 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
mercado secundario mmm Estoque - Deb.Inc (R$ bi) mmm Estoque - Debéntures (R$ bi)
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Giro médio mensal - Deb.Inc (eixo dir.)

OPORTUNIDADE: alto giro cria oportunidades na Gestao Ativa
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2021

=—8—Giro médio mensal - Debéntures (eixo dir.)
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MERCADO DE INFRAESTRUTURA

Emissoes de debéntures incentivadas (R$ bi)

MERCADO DE DEBENTURES 0
INCENTIVADAS 40

30

Novas Emissoes 20

. Mercado de Debéntures Incentivadas 10 - =
com grande crescimento nos ultimos Z = ™ = B I
anos, com aumento de emissoes
EUER

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Energia elétrica Transporte e Logistica W Saneamento B Outros

Antes concentrado no setor de

Energia, cada vez mais outros setores

ganham participacao e crescimento 2% Spread médio por tipo de oferta*
em novas emissoes

Dinamica das taxas 2%

. Ofertas restritas (ICVM 476)
com maiores spreads que 1
oferecem uma maior taxa de
retorno e melhores

0%
2013 2014 2015 2016 2007 2018 2019 2020 2021

oportunidades que as ofertas
publicas (ICVM 400)

—o—|CVM 400 =—e—ICVM 476

* Spread na oferta sobre o titulo publico equivalente.
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6 FATORES DE RISCO

RISCO DE MERCADO

Fatores Macroeconémicos: Como o Fundo aplica
0S seus recursos preponderantemente nas Cotas
de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da
solvéncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados que
compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a
amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser
afetada por fatores macroecondémicos, tais como
elevacao das taxas de juros, aumento da inflacéo
e baixos indices de crescimento econdmico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando  negativamente  os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do
Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza EconOmica,
Politica e Financeira: O Fundo, os Fl-Infra e os
Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras,
as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros
que compdem a carteira do Fundo estao sujeitos
aos efeitos de eventos de carater econdmico,
politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no
exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagéo
compreendem controle de salarios e precos,

desvalorizagdo cambial, controle de capitais,
limitacbes no comércio exterior, alteracées nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem
como a especulacao sobre eventuais atos futuros
do Governo Federal, poderdo gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado das Cotas de
Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os
Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis: A
ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo
eventos que modifiquem a ordem econdmica,
politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres
naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias -
como a pandemia da COVID-19, pode ocasionar
a desaceleragdo da economia, a diminui¢cdo dos
investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo,
reducdo da populagcdo economicamente ativa. Em
qualquer desses cenarios, podera haver (a) o
aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos

Incentivados, afetando  negativamente  os
resultados  dos respectivos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a

diminuicao da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo, bem como das Cotas, provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

MATERIAL PUBLICITARIO

Risco de Pandemia e da COVID-19: O surto de
doencas transmissiveis, como o surto da doenca
causada pelo coronavirus (Covid-19) em escala
global iniciado a partir de dezembro de 2019 e
declarado como pandemia pela Organizacao
Mundial da Saude em 11 de marco de 2020, pode
afetar as decisdes de investimento e podera
resultar em volatilidade esporadica nos mercados
de capitais globais. Além disso, esses surtos
podem resultar em restricbes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de
locais de trabalho, interrupcbes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducao
de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, além da volatiidade no preco de
matérias-primas e outros insumos, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso
relevante na economia global e na economia
brasileira. Qualquer mudanga material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negoécios, a condi¢cao
financeira, os resultados das operagcbes e a
capacidade de financiamento, alavancagem e de
pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas
pelas sociedades emissoras das Debéntures
Incentivadas e, por consequéncia, podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas
do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas
condigcbes econOmicas resultantes da pandemia
global de Covid-19 podem impactar a captacao de
recursos do Fundo no ambito da Oferta,
influenciando indiretamente a capacidade de o
Fundo investir em sociedades emissoras das
Debéntures Incentivadas.
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6 FATORES DE RISCO

Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos
Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo: Os Ativos
Incentivados e o0s demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou péds-fixadas.
Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas
prevista na secao “Caracteristicas do Fundo”, sob
o titulo “Politica de Investimento, Composicao e
Diversificacdo da Carteira”, na pagina 49 do
Prospecto Preliminar, pode ocorrer o]
descasamento entre as taxas de retorno das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade
alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo, os recursos do Fundo poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipotese, os
Cotistas terdo a remuneragdo das Cotas afetada
negativamente. O Fundo, o Administrador, o
Custodiante, a Gestora e os Coordenadores nao
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade
aos Cotistas.

Flutuagcdo de Pregos dos Ativos e das Cotas: Os
precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, assim como das Cotas, estao
sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razao de
diversos fatores de mercado, tais como variacao
da liquidez e alteracbes nas politicas de crédito,
econOmica e fiscal, noticias econbmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior,

podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razao de alteracoes
na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de
Fl-infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas,
seja avaliada por valores inferiores aos de sua
emissao ou contabilizagao inicial.

RISCO DE CREDITO

Pagamento Condicionado das Cotas: As
principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacao e o resgate das suas Cotas
decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Por sua vez, as principais
fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a
amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra
decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados
e dos demais ativos financeiros integrantes das
carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente recebera
recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das
Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total
das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim

permitirem. Consequentemente, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacdo ou resgate das Cotas, se os

resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. Apos o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos 0s meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o

MATERIAL PUBLICITARIO

Fundo podera nao dispor de outros recursos para
efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas: As aplicacoes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Custodiante, da Gestora, dos
Coordenadores, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, o
Administrador, o Custodiante, a Gestora e os
Coordenadores ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o
pagamento da amortizagdo e do resgate das
Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos
Incentivados: Os Fl-Infra podem adquirir Ativos
Incentivados em relag&do aos quais nao tenha sido
atribuida classificacdo de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de
classificacdo de risco dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera
dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco
de crédito dos referidos ativos.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
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Insuficiéncia das Garantias dos  Ativos
Incentivados: Os Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podem contar com
garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas
pelos respectivos emissores ou por terceiros.
Havendo o inadimplemento dos  Ativos
Incentivados, o0s emissores e 0s eventuais
terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados
serao executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada,
€ possivel, entre outros, que (a) o bem dado em
garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido
com a sua venda seja insuficiente para o
pagamento das obrigagcbes garantidas aos FI-
Infra; (c) a execugao da garantia seja morosa; ou,
ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executa-la.
Nesses casos, o patrimbénio dos Fl-Infra sera
afetado negativamente e, por consequéncia, o
patriménio e a rentabilidade do Fundo também
serao impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado: O
Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de
Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patriménio
liguido nos Ativos Incentivados, os quais sao
considerados ativos de crédito privado nos
termos da Instrucdo CVM n? 555. Os Fl-Infra e,
consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao
risco de perda substancial do seu patriménio em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento
dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidagao

ou outro regime semelhante em relacdo aos =

respectivos emissores e, conforme o caso,

garantidores.

Renegociagao de Contratos e Obrigagdes: Diante
de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econbmica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se
intensifiquem as  discussdées judiciais e
extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e
obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de
caso fortuito e/ou forga maior previstas no Cédigo
Civil. Tais discussbes, assim como a
renegociacao de contratos e obrigagoes, poderao
alcancar os setores de atuacdo dos emissores
dos Ativos Incentivados ou, mesmo, 0s proprios
termos e condigbes dos Ativos Incentivados,
afetando os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo.

Auséncia de Garantias das Cotas: As aplicagoes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Custodiante, da Gestora, dos
Coordenadores, de quaisquer terceiros, de
qualgquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, o
Administrador, o Custodiante, a Gestora e os
Coordenadores nao prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas Cotas. Os recursos para O
pagamento da amortizacdo e do resgate das
Cotas provirdao exclusivamente dos resultados da
carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

MATERIAL PUBLICITARIO

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou
Contrapartes dos Ativos Financeiros: A parcela do
patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas
Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros
ativos financeiros, de acordo com o previsto no
Regulamento e no Prospecto Preliminar. Os ativos
financeiros poderao vir a ndo ser honrados pelos
respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Cobrancga Extrajudicial e Judicial: Todos os custos
e despesas incorridos pelo Fundo para a
preservacdo dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a
cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros de sua titularidade, serdo de
inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do
seu patriménio liquido. O Administrador, o
Custodiante, a Gestora e os Coordenadores nao
serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo,
sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em
decorréncia da nao propositura (ou do néao
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”
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Patrimonio Liquido Negativo: Os investimentos do
Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacao,
sendo que ndo ha garantia de eliminagcdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pelo Fundo poderdao fazer com que o Fundo
apresente patriménio liquido negativo, hipétese em
que, desde que respeitadas as disposicoes legais
e regulamentares em vigor, os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos. O Administrador, o Custodiante, a
Gestora e os Coordenadores nao respondem
pelas obrigacbes assumidas pelo Fundo. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto,
ndo estdo limitadas ao valor das Cotas subscritas
pelos Cotistas.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM
ATIVOS INCENTIVADOS
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Riscos Setoriais: O Fundo alocara parcela
predominante do seu patriménio liquido em Cotas
de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirao
preponderantemente nas Debéntures Incentivadas
e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos
termos do artigo 2° da Lei n? 12.431, para fins de
captacao de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é

exposto estdo relacionados aqueles dos diversos
setores de atuacdo dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores
dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.
Nos termos do artigo 22 do Decreto n? 8.874, de 11
de outubro de 2016, sao considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producdo econbmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, (a) objeto de processo de concessao,
permissao, arrendamento, autorizagao ou parceria
publico-privada, nos termos do disposto na Lei n®
11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que
integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI,
de que trata a Lei n? 13.334, de 13 de setembro de
2016, ou o programa que venha a sucedé-lo;
(b) que proporcionem beneficios ambientais ou
sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo
Ministério setorial responsavel e realizados por
concessionaria, permissionaria, autorizataria,
arrendataria ou sociedade de propdsito especifico.
Os projetos de investimento devem visar a
implantacdo, a ampliagdo, a manutencdo, a
recuperacdo, a adequacdo ou a modernizacao,
entre outros, dos setores de (a) logistica e
transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia;
(d) telecomunicacoes; (e) radiodifusao;
(f) saneamento basico; e (g) irrigacédo. Os projetos
de producdao econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo s&o aqueles com o
proposito de introduzir processos, produtos ou

MATERIAL PUBLICITARIO

servicos inovadores, conforme 0s principios, 0s
conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de
ciéncia, tecnologia e inovacdo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo
de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma
mudanca nao esperada na legislacao aplicavel, ou
na perspectiva da economia, que pode alterar os
cenarios anteriormente  previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos
projetos qualificados como prioritarios. O retorno
dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e,
indiretamente, pelo Fundo pode n&o ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de
producdo econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos proprios, que também podem impactar o
pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
Incentivados. Sendo assim, é possivel que os
emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados nao sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacdes relacionadas
aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, que os devedores e garantidores nao
consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos
respectivos direitos creditorios, causando um
efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra
e, consequentemente, do Fundo.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”
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Riscos Relacionados aos Emissores e
Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos
Incentivados: Os Fl-Infra somente procederdo ao
pagamento da amortizacdo ou do resgate das
Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados
forem pagos pelos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores. Se os emissores
ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados nao puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no
caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditérios, em razdo da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios
que compdem o seu lastro, podera ser necessaria
a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacao dos valores referentes aos Ativos
Incentivados ou, conforme o caso, aos seus
respectivos lastros. Nado ha garantia de que os
referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais
serao bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam  bem-sucedidos, em
decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais
para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o
Fundo. Ademais, eventos que afetem as
condicdes financeiras dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou,
no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores
dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
bem como alteracbes nas condicées econémicas,
legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao

trazer

impactos significativos em termos de preco e
liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os FI-
Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
Incentivados no mercado secundario. Mudancgas
na percepcdo da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditorios,
dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que
ndao fundamentadas, também poderdo afetar o
preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a
sua liquidez. No caso das Debéntures
Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de
emissao poderao prever o pagamento de prémio
com base na variagao da receita ou do lucro de
seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos
emissores nao apresentarem receita ou lucro
suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados
podera ser adversamente impactada. Além disso,
em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a
liquidacao dos Ativos Incentivados por ele emitidos
podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo
emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificacdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n?2 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra
poderao investir em Ativos Incentivados emitidos
por emissores em fase pré-operacional. Assim,
existe o risco de tais emissores nao
desempenharem de forma positiva ou, até mesmo,
de nao entrarem em operacdo, o que podera
reduzir significativamente a capacidade desses
emissores de honrar com 0s compromissos de
pagamento dos Ativos Incentivados, resultando

MATERIAL PUBLICITARIO

em perdas significativas para os Fl-Infra e,
consequentemente, para o Fundo. E possivel,
portanto, que o Fundo nao receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das
Cotas.

Riscos  Relacionados aos Projetos de
Infraestrutura: O  Fundo alocard parcela
predominante do seu patriménio liquido em Cotas
de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 32 da
Lei n? 12.431, com investimentos voltados,
principalmente, para as Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos
termos do artigo 2° da Lei n? 12.431, para fins de
captacao de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Investimentos em projetos de
infraestrutura envolvem uma série de riscos,
incluindo falha na conclusédo do projeto, obtencao
de resultados abaixo do esperado, longo prazo de
maturacdo do investimento, dificuldade de
identificar riscos e passivos relevantes associados
ao projeto antes do investimento. Tais riscos
podem causar um efeito material adverso sobre o
projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente,
sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre
o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos
Cotistas e o preco de negociacao das Cotas.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”
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Por fim, os setores de infraestrutura possuem
fatores de riscos proprios, que podem tambéem
impactar o pagamento dos ativos da Carteira de

Investimentos. Sendo assim, é possivel que ndo .

se verifique, parcial ou integralmente, o retorno
do investimento realizado pelo Fundo ou que os
emissores de tais ativos ndo sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o
que, em ambos 0s casos, podera causar um
efeito adverso nos resultados do Fundo e nos
rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Desenquadramento do Fundo: O Fundo investe
parcela preponderante dos seus recursos na
subscri¢do das Cotas de Fl-Infra, nos termos do
artigo 32, 812, da Lei n? 12.431. Na sua atual
vigéncia, tal lei dispée que, em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da Data de Liquidacgao, o
Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio liquido em
Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3°
da Lei n® 12.431, deverao investir, pelo menos,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patriménio liquido em Ativos Incentivados. Nos
termos do artigo 32 da Lei n?2 12.431, os Cotistas
somente terao tratamento tributario diferenciado,
se forem respeitadas as condi¢coes la
estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima.
O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das
condicdes dispostas no artigo 3° da Lei n®
12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado 1& previsto,
podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a
transformacdo do Fundo em outra modalidade
de fundo de investimento ou de fundo de

investimento em cota de fundo de investimento,
no que couber.

Risco de Perda do Beneficio Tributario: O nao
atendimento pelo Fundo de qualquer das
condicdes dispostas pela legislagcdo aplicavel
implica em sua liquidagédo ou transformacdo em
outra modalidade de fundo de investimento ou
fundo de investimento em cota de fundo de
investimento, nos termos do Artigo 32, 839, da
Lei 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-do as
regras tributarias previstas no Artigo 32, 862 , da
Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-
pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos
Ativos  Incentivados podem acarretar o
descumprimento dos critérios de concentracao
previstos na regulamentacdo aplicavel para
composicdo da carteira do Fundo e,
consequentemente, podera haver dificuldades
na identificagcdo, pela Gestora, de Ativos
Incentivados que estejam de acordo com a
politica de investimento do Fundo. Ndo cabera
qualquer responsabilidade da Gestora e/ou
Administradora pela perda do tratamento
tributario favoravel previsto no Artigo 45 e
seguintes do Regulamento.

Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de
Infraestrutura: Os Fl-Infra investidos pelo Fundo
poderdo nao dispor de ofertas de Ativos
Incentivados suficientes ou em condigdes
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam,
no momento da aquisicdo, a politica de
investimento dos Fl-Infra, de modo que os FI-
Infra poderdo enfrentar dificuldades para
empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicao de Ativos Incentivados. A auséncia de
Ativos Incentivados para aquisicao pelos Fl-Infra
podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a
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suas politicas de investimento, ensejando a
necessidade de liquidacao do Fl-Infra, ou, ainda,
sua transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, impactando o
enquadramento do Fundo e com consequente
alteracao do tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas.

Alteracdo do Regime Tributario: Eventuais
alteracoes na legislacao tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou
novos tributos, ou, ainda, modificacbes na
interpretacao da legislacao tributaria por parte
dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagéo a Lei
n? 12.431, poderao afetar negativamente (a) os
resultados do Fundo, causando prejuizos aos
Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando
da amortizagdo, do resgate ou da alienagao das
suas Cotas. Nao € possivel garantir que a Lei n?
12.431 nado sera alterada, questionada, extinta
ou substituida por leis mais restritivas, o que
podera afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado nela previsto

RISCO DE LIQUIDEZ

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra: O
mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
de Fl-Infra ou ocasionar a obtengcdo de um preco
de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

ATENGCAO: LEIA O PROSPECTOE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros: A
parcela do patrimbnio liquido do Fundo nao
aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada
em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia
de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte dos respectivos
emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario: O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas cotas somente serao
resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, tais como o Fundo,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das cotas do Fundo ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de
mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por
diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, n&o refletindo a
situagcdo patrimonial do Fundo ou atendendo a
expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha
qualquer garantia do  Administrador, do
Custodiante e da Gestora quanto a possibilidade
de venda das cotas do Fundo no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida aos Cotistas.

Restricbes ao Resgate e Amortizagdo de Cotas e
Liquidez Reduzida: O Fundo é constituido sob
forma de condominio fechado e, portanto, sé
admite o resgate de suas Cotas ao término d‘o

Prazo de Duragcdo e a amortizacdo de Cotas
quando da liquidagao dos ativos integrantes da
Carteira de Investimentos ou mediante orientagao
da Gestora, nos termos dos artigos 30 e 31 do
Regulamento. Considerando que o mercado
secundario para negociacdo das Cotas apresenta
baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas
conseguirao alienar suas Cotas pelo preco e no
momento desejado ou por qualquer prego.

RISCOS OPERACIONAIS

Falhas Operacionais: A subscricdo ou aquisicao,
conforme o caso, e a liquidacao das Cotas de FlI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo dependem da atuacao
conjunta e coordenada do Administrador, do
Custodiante e da Gestora. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso o0s procedimentos
operacionais descritos no Regulamento, no
Prospecto Preliminar ou no Contrato de Gestao
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicao
de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

Dacdo em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a
liquidacdo do Fundo, caso nao haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas Cotas,
o0 Administrador devera convocar a assembleia
geral para deliberar sobre, entre outras opc¢oes, a
dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados
detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em
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caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra. Os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para
negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os
demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Troca de Informagdes: Nao ha garantia de que as
trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros
ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a
se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros,
inclusive daqueles eventualmente inadimplidos,
sera afetada adversamente, prejudicando o
desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de
Servigos: O funcionamento do Fundo depende da
atuacao conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servigos, tais como o
Administrador, o Custodiante e a Gestora.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia,
bem como eventual interrupgdo, nos servigos
prestados por esses prestadores, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Majoracdo de Custos dos Prestadores de
Servicos: Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pelo Fundo seja substituido,
podera haver um aumento dos custos do Fundo
com a contratagdo de um novo prestador de
servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
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Discricionariedade da Gestora: Desde que
respeitada a politica de investimento prevista no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar, a
Gestora tera plena discricionariedade na selecéo e
na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem
subscritas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora
qualguer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados
(@) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em
fase operacional ou pré-operacional; ou no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O preco de subscricdo das Cotas de
Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério da
Gestora. Além disso, a Gestora tera
discricionariedade para exercer o direito de voto
do Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos
termos da politica de exercicio de direito de voto
adotada pela Gestora e desde que respeitado o
disposto no Regulamento e na segao
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Demais
Informacdes sobre a Politica de Investimento”, na
pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

RISCOS DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE
E DA EFICACIA

Questionamento da Validade e da Eficacia da
Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos
Ativos Incentivados: O Fundo alocara parcela

predominante de seu patriménio liquido em Cotas
de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirao
preponderantemente nos Ativos Incentivados, no
mercado primario ou secundario. A validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos
Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser
questionada por terceiros, inclusive em
decorréncia de faléncia ou recuperagao judicial
ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Troca de Informacdes: Nao ha garantia de que as
trocas de informagbes entre o Fundo e terceiros
ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a
se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros,
inclusive daqueles eventualmente inadimplidos,
sera afetada adversamente, prejudicando o

desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

RISCO DE FUNGIBILIDADE

= |ntervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo

Financeira da Conta do Fundo: Os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na
hipétese de intervencao ou liquidagao judicial ou
extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja
mantida a conta do Fundo, os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros depositados nessa conta
poderdao ser bloqueados e ndo vir ser
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recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio do Fundo.

RISCOS DE CONCENTRAGAO

Concentragio em Fl-infra e em Ativos
Incentivados: O risco da aplicagdo no Fundo tem
relacdo direta com a concentragcdo da sua carteira
em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por
sua vez, pode concentrar seus investimentos em
determinados Ativos Incentivados emitidos por um
mesmo emissor ou por emissores integrantes de
um mesmo Grupo Econdémico ou, ainda, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentragao,
maior serd a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
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= Concentracdo em Ativos Financeiros: E permitido RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias de funcionamento, manter até 100%
(cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado
em ativos financeiros que nao sejam as Cotas de
Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses
outros ativos financeiros pode representar, no
maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco
por cento) do patriménio liquido do Fundo,
conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os
emissores ou contrapartes dos referidos ativos
financeiros nao honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial  significativa, o que  afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

RISCOS DE PRE-PAGAMENTO

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados: Certos
emissores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderao, voluntariamente ou
nao, pagar as respectivas obrigacbes de forma
antecipada. Caso tais pagamentos antecipados
ocorram, a expectativa de recebimento dos
rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do
FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estdo sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses
eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo
também seria afetado. Em qualquer hipotese, a
rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo
e, consequentemente, para as suas cotas podera
ser impactada negativamente.

Operacdes de Derivativos: Consiste no risco de
distorcdo de preco entre o derivativo e 0 seu ativo
objeto, 0 que pode ocasionar o aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os
efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos
Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das
posicbes a vista, existe o risco de essas
operagbes nao representarem um hedge perfeito
ou suficiente para evitar perdas ao Fundo. Em
qualquer hipotese, o Fundo podera auferir
resultados negativos, impactando adversamente o
valor das Cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA

Quérum Qualificado: O Regulamento estabelece
quoéruns qualificados para a assembleia geral
deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas, conforme descrito na
secao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de
Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto
Preliminar. Tais quoruns poderao acarretar
limitagbes as atividades do Fundo em decorréncia
da impossibilidade de aprovacdo de certas
matérias na assembleia geral.

Caracterizacdo de Justa Causa: Nos termos do
Regulamento e deste Prospecto Preliminar, (a) até
que haja reconhecimento em decisgo judicial final
irrecorrivel, ndo sera caracterizada Justa Causa na
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hipotese de a Gestora ou qualquer de seus soécios
ou administradores praticar atividades ilicitas no
mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o
Sistema Financeiro Nacional ou atos de
corrupgao. Enquanto nao for caracterizada a Justa
Causa, as deliberacbes da assembleia geral
relativas (1) a substituicdo da Gestora; e (2) a
definicdo da orientagdo de voto a ser proferido
pela Gestora, em nome do Fundo, nas
Assembleias Gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na
prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras
dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao
quérum qualificado previsto nos paragrafos
primeiro e segundo do artigo 40 do Regulamento,
conforme descrito na secado “Cotas”, sob o titulo
“‘Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 84 do
presente Prospecto Preliminar. Dessa forma,
relativamente a outros fundos de investimento
constituidos nos termos da Instru¢cdo CVM n2 555,
os Cotistas poderdao encontrar dificuldades em
reunir os votos necessarios para a aprovar a
substituicdo da Gestora..
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Aprovagao de Matérias em Assembleia Geral por
Maioria Simples: Nos termos do Regulamento e do
disposto na secadao “Cotas”, sob o titulo
“‘Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 84 do
presente Prospecto Preliminar, a assembleia geral
sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1
(um) Cotista. Exceto por determinadas matérias
previstas no Regulamento e na sec¢ao “Cotas”, sob
o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina
84 do presente Prospecto Preliminar, as
deliberagbes na assembleia geral serdo tomadas,
em primeira ou segunda convocacgao, pela maioria
das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria
represente das Cotas em circulagdo. E possivel,
portanto, que certas matérias sejam aprovadas na
assembleia geral por Cotistas que representem
uma minoria das Cotas em circulagao.

Concentracdo das Cotas: Nao ha restricdo quanto a
guantidade maxima de Cotas o que podera ser
detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer
a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participacao expressiva no patriménio do Fundo. Tal
fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas
em razao da possibilidade de certas deliberacoes na
assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“maijoritario” em funcdo de seus interesses proprios
e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

Emissdo de Novas Cotas: O Fundo podera, a
qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar, emitir
novas Cotas. Na hipotese de realizagcdo de uma
nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas
respectivas participa¢cdes no Fundo diluidas, caso
ndo exercam o seu direito de preferéncia.
Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser
afetada durante o periodo em que o0s recursos
decorrentes da nova emissdo nao estiverem
investidos nos termos do Regulamento e/ou o
prazo esperado para recebimento de recursos
podera ser alterado em razdo da subscricao de
novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

RISCOS AMBIENTAIS E SOCIOAMBIENTAIS

a) O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento
ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos
dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e
pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitago:
proibicbes, atrasos e interrupgbes; nao
atendimento das exigéncias ambientais; embargos
de obra e/lou suspensdo das atividades;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais
nao previstas inicialmente; falhas no levantamento
da fauna e da flora; falhas no plano de execugéao
ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente.
Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos
ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor
de infraestrutura podem causar significativos
impactos e danos ao meio ambiente. A legislagao
federal impde responsabilidade objetiva aquele
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ambiental. Portanto, o dever de reparar ou
indenizar os danos causados ao meio ambiente e
a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagoes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas
para custear a recuperagdo do meio ambiente ou o
pagamento de indenizacdo a terceiros afetados
podera impedir ou levar os emissores de Ativos
Incentivados a retardar ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, o que podera ter um
efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros
contratados para cobrir exposi¢cdo a contingéncias
ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados
podem nao ser suficientes para evitar potencial
efeito adverso sobre o Fundo; e b) As operacdes
do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e
municipais, além de regulagbes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais
podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo,
os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados,
no ambito de cada projeto, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir
ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em
regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos
ambientais também pode acarretar a imposicao de
san¢bes administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizagoes).

| que direta ou indiretamente causar degradagéo .
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b) As leis e regulamentos ambientais podem se
tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricbes pode afetar adversamente
0s hegocios do Fundo e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis
de protecdo ambiental serem alteradas apos o
inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por um emissor de Ativos Incentivados
e antes de sua conclusdo, o que podera trazer
atrasos e/ou modificagbes ao  objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelos emissores dos
Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao
risco social, sobretudo de natureza trabalhista,
considerando a possibilidade de exposi¢do dos
colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres e relacionamento com comunidades
do entorno, considerando a possibilidade de
exposicado destas populagbes a impactos
adversos. Os fatores descritos acima poderao
afetar adversamente as atividades do Fundo,
dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos
Incentivados e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas do Fundo.

OUTROS RISCOS

Precificagdo dos Ativos: As Cotas de Fl-Infra e os
demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo serdo avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parédmetros,
tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-
market), poderdo causar variagcbes nos valores

dos referidos ativos, podendo resultar

reducao do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A
rentabilidade alvo das Cotas prevista no
Regulamento e na secdo “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento,
Composicdo e Diversificagcdo da Carteira”, na
pagina 49 do presente Prospecto Preliminar, € um
indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a valorizagdo das Cotas, sendo apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo. Referida
rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia
minima de remuneracdo aos Cotistas, pelo
Administrador, pelo Custodiante, pela Gestora,
pelos Coordenadores, por quaisquer terceiros, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os
rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo n&o constituam patriménio
suficiente para a remuneracdo das Cotas, de
acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar, a
valorizacdo das Cotas titularidade dos Cotistas
sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha
garantia de que o retorno do investimento
realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou,
mesmo, semelhante a rentabilidade alvo
estabelecida no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento, ou ao proprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

em =
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Ndo Realizagdo dos Investimentos: Nao ha
garantia de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo da politica de investimento prevista no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar, o que
pode resultar em investimentos menores ou,
mesmo, na nao realizagdo desses investimentos.
Nesse caso, 0s recursos captados pelo Fundo
poderao ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a
rentabilidade alvo das Cotas inicialmente
pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos: Os
direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade
de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas
nao terdao qualquer direito de propriedade direta
sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.
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Eventual Conflito de Interesses: O Administrador,
a Gestora e os integrantes dos seus respectivos
Grupos Econbémicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local,
incluindo a administragdo e a gestdo de outros
fundos de investimento e a distribuicdo de valores
mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos
Incentivados e outros valores mobiliarios de
emissdo das companhias emissoras de Ativos
Incentivados e/ou de suas partes relacionadas. O
Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem
na condi¢do de contraparte. Ademais, observado o
disposto no Regulamento e na segéo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de
Investimento, Composicdo e Diversificacdo da
Carteira”, na pagina 49 do presente Prospecto
Preliminar, o Fundo aplicara, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio
liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua
vez, (1) poderdo ser geridos pela Gestora; (2)
podem ser administrados pela Administradora; e
(3) poderdao (i) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (ll)
companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora,
pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econbmicos; e (ii) realizar
operagbes nas quais fundos de investimento

administrados ou geridos pela Administradora,
pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econbmicos atuem na
condicdo de contraparte, incluindo a aquisicao de
Ativos Incentivados de titularidade de outros
fundos de investimento administrados ou geridos
pelo pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos  grupos
econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser
configurado eventual conflto de interesses,
resultando em  prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria:
Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatoria podem afetar adversamente a validade
da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos
Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicao
ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao
das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restrices, tanto o
fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados e das
Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracdo da Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou
aos Cotistas: A legislacéo aplicavel ao Fundo, aos
Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias,
esta sujeita a alteragbes. Tais alteragcdes podem
ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
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permanente, em  decorréncia de  fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da
COVID-19. A publicagdo de novas leis e/ou uma
nova interpretacdo das leis vigentes poderao
impactar negativamente os resultados do Fundo.
Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e orgaos reguladores
no mercado brasileiro, bem como moratorias e
alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderao impactar, de maneira adversa, o
valor das Cotas, bem como as condi¢des para a
distribuicdo de rendimentos e o resgate das Cotas.
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Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-
Infra: O Fundo e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no 812 e no caput do artigo 32 da
Lei n? 12.431. Observados os prazos previstos no
artigo 32 da Lei n? 12.431, (a) o Fundo devera
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de FI-
Infra; e (b) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio
liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de
alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos
Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢des do
artigo 32 da Lei n? 12.431, pelo Fundo e/ou pelos
Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer
motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a
transformacdo, em outra modalidade de fundo de
investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o
tratamento tributario do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser
alterado.

Tributagdo da Distribuicdo de Rendimentos:
Observado o fator de risco “Precificacdo dos
Ativos” acima, eventuais variagcdes nos valores
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo
poderao resultar em reducdo do valor das Cotas.
Nos termos do Regulamento e da se¢ao “Cotas”,
sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizacado Extraordinaria e Resgate das Cotas”,
na pagina 83 do presente Prospecto Preliminar,
em cada data de pagamento, o Fundo podera, a
critério da Gestora, destinar diretamente aos
Cotistas, por meio da amortizagdo de suas Cotas,

uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos
efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que
ainda nao incorporados ao seu patriménio. E
possivel, portanto, que ocorra a distribuicdo de
rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha
sofrido uma redugdo. Quando da Distribuicdo de
Rendimentos, independentemente do valor das
Cotas, os Rendimentos destinados diretamente
aos Cotistas serdo tributados na forma da secao
“‘Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 91
deste Prospecto Preliminar. Dessa forma, cada
Cotista devera, de acordo com a sua propria
natureza, analisar detalhadamente a secao
“‘Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 91
deste Prospecto Preliminar, inclusive com
eventual auxilio de consultores externos, sobre a
tributacdo que |Ihe é aplicavel e o impacto de tal
tributacdo em sua analise de investimento.

Impossibilidade de Previsdao dos Processos de
Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivado: Nao € possivel prever os processos
de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos
Incentivados que os Fl-Infra poderdo subscrever
ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa
forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao
ser emitidos ou alienados com base em
processos que nao assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua emissao ou formalizagao,
0 que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a
cobranca de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos Incentivados,
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afetando negativamente os resultados dos Fl-
Infra e, consequentemente, do Fundo.

Nao Obrigatoriedade de Revisdo ou Atualizagao
de Proje¢cdes: O Fundo, o Administrador, o
Custodiante, a Gestora e as Instituicdes
Participantes da Oferta nao possuem qualquer
obrigacdo de revisar ou atualizar quaisquer
projecbes constantes neste Prospecto Preliminar
e/ou em qualquer material publicitario ou técnico
da Oferta, incluindo, sem limitagdo, qualquer
revisdo ou atualizacdo em decorréncia de
alteragcdes nas condicbes econdmicas ou de
outras circunstancias posteriores a data deste
Prospecto Preliminar e/ou do material publicitario
ou técnico, conforme o caso, mesmo que as
premissas nas quais tais projecdes se baseiem
venham a se mostrar incorretas.
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Estudo de Viabilidade: A Gestora foi responsavel
pela elaboracao do Estudo de Viabilidade, o qual €
embasado em dados e levantamentos de fontes
diversas, incluindo a propria Gestora, bem como
em opinides e projecdes da Gestora. Tais
informacdes podem n&o retratar fielmente a
realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato
de o Estudo de Viabilidade nao ter sido elaborado
por um terceiro independente pode ensejar uma
situacdo de conflito de interesses, na qual a
opinidao da Gestora pode nao ser imparcial. O

ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA =

NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO _ PROMESSA, GARANTIA ou
SUGESTAODE RENTABILIDADE FUTURA OU
DE |ISENCAO DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE

Liquidacdo do Fundo - Indisponibilidade de
Recursos: Existem eventos que podem ensejar a
liquidacdo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Assim,
ha a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de formaantecipada, frustrando
a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas
podem nao conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera nao
haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao

de o pagamento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das
Cotas ficaria condicionado (a) a amortiza¢ao ou ao
resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo; ou (b) a venda das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo
que o preco praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

Dacdo em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a
liquidacdo do Fundo, caso nao haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas
Cotas,0 Administrador devera convocar a
assembleia geral para deliberar sobre, entre
outras opc¢des, a dacdo em pagamento das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo ou,ainda, dos
Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e
entregues ao Fundo em caso de liquidagéo
antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar
as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados,
conforme o caso, recebidos.

Observancia da Alocacdo Minima: Nao ha garantia
de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-
Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam a politica de
investimento prevista no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar, ou de que os Fl-Infra
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conseguirdao  encontrar  Ativos  Incentivados
suficientes para aquisicdo e manutencdo do
enquadramento da sua carteira e atendimento a
politica de investimento prevista no Regulamento.
Ocorrendo o desenquadramento da Alocacao
Minima, sera realizada a  Amortizacao
Extraordinaria, conforme o procedimento descrito
no Regulamento e na se¢do “Cotas”, sob o titulo
“Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagao
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina
83 do presente Prospecto Preliminar. Nessa
hipotese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso nao
disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderdao sofrer perdas
patrimoniais. Além de resultar na Amortizacao
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacao
Minima também podera levar a liquidagdo do
Fundo, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Preliminar.
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RISCO DA OFERTA

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta:
Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, os
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderao participar do Procedimento de Alocacao,
sem qualquer limitagdo em relagdo ao valor total
da Oferta, observado o disposto na secéao
‘Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Alocagdo”, na pagina 36 do
presente Prospecto Preliminar. A participacao de
Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a
guantidade de Cotas disponivel para os demais
Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar
a liquidez das Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
podem optar por manter as Cotas de sua
titularidade fora de circulagdo. O Administrador, o
Custodiante, a Gestora e os Coordenadores nao
tém como garantir que o investimento nas Cotas
por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que as
Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter as
Cotas de sua titularidade fora de circulagao.

de Cotas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da
Instru¢do CVM n? 400, ndo havendo a captagao de
recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas, nos termos previstos na segao
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicdo Parcial”’, na pagina 29 do presente
Prospecto Preliminar. Assim, existe a
possibilidade de que, ao final Periodo de
Distribui¢do, ndo sejam subscritas ou adquiridas a
totalidade das Cotas ofertadas, observada a
Quantidade Minima de Cotas, fazendo com que o
Fundo tenha um patriménio inferior ao montante
total da Oferta, considerando-se a Quantidade
Inicial de Cotas. O Investidor deve estar ciente de
que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo
estara condicionada aos ativos que o Fundo
conseguira adquirir com o0s recursos obtidos no
ambito da Oferta, podendo a rentabilidade
esperada pelo Investidor variar em decorréncia da
distribuicdo parcial das Cotas. Ademais, eventual
distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a sua
liquidez para negocia¢do no mercado secundario,
afetando o seu valor no mercado.
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superior ao valor patrimonial das Cotas do Fundo
no momento da integralizagdo das Novas Cotas,
ainda que nos termos deste Prospecto seja
utilizado o valor patrimonial mais préximo, ou seja,
o valor patrimonial apurado no dia util
imediatamente anterior a divulgacdo do Aviso a
Mercado da Oferta, o que pode acarretar perdas
patrimoniais aos Investidores. O Fundo podera,
ainda, realizar novas emissdes de Cotas com
vistas ao aumento de seu patrimonio e realizacao
de novos investimentos, e nesse sentido, caso 0s
Cotistas ndo exercam o seu direito de preferéncia
na subscricao de novas Cotas, podera ocorrer uma
diluicAdo na sua participagcdo, acarretando o
enfraquecimento do seu poder decisorio sobre
determinadas matérias sujeitas a deliberacdo nas
assembleias gerais de Cotistas

= N&o Colocagdo da Quantidade Inicial de Cotas: A RISCO DE DILUICAO IMEDIATA NO VALOR DOS
Oferta sera realizada sob o regime de melhores INVESTIMENTOS
esforcos de colocagdo para a totalidade das
Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos = Tendo em vista que a presente Oferta compreende

termos da Instrugdo CVM n2 400. N&o ha garantia,
portanto, de que qualquer Cota sera efetivamente
colocada. Sera admitida a distribuicdo parcial das
Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta esta
condicionada a subscricdo da Quantidade Minima

a distribuicdo de Cotas da 32 (terceira) emissao do
Fundo, o qual ja se encontra em funcionamento, os
Investidores que aderirem a Oferta estao sujeitos a
sofrer diluicdo imediata no valor de seus
investimentos caso o Preco de Emissdo seja

ATENGCAO: LEIA O PROSPECTOE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer: ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO FOI PREPARADO PELA SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. Rentabilidade passada ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informac¢des complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O regulamento, o formulario
de informagdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Fundos de investimento ndo contam com garantia

do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas séo liquidas das taxas
de administracédo e de performance. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Alguns fundos podem ter menos
de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, € recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Gestor: Sparta Administradora de Recursos
Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61, S&o Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.




