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Este material publicitário (“Material Publicitário”) foi preparado com base nas informações constantes no regulamento ASSET BANK AGRONEGÓCIOS FUNDO DE 
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS – DIREITOS CREDITÓRIOS – RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) e no Prospecto (conforme abaixo 
definido) pela ASSET BANK ASSET MANAGEMENT LTDA. (“Gestora”) na qualidade de gestora do Fundo, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte às 
apresentações relacionadas à distribuição primária de cotas seniores da 1ª (primeira) emissão do Fundo (“Oferta”, “Cotas” e “Primeira Emissão”, respectivamente), a ser distribuída 
pela GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, na qualidade de coordenador líder da Oferta (“Coordenador Líder”).

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitário, os termos e expressões iniciados em maiúscula, em sua forma singular ou plural, aqui utilizados não 
definidos, terão o significado a eles atribuído no “Prospecto Preliminar da Distribuição Pública Primária da Primeira Emissão de Cotas Seniores do Asset Bank Agronegócios 
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais – Direitos Creditórios – Responsabilidade Limitada” e no “Prospecto Definitivo da Distribuição Pública Primária da 
Primeira Emissão de Cotas Seniores do Asset Bank Agronegócios Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais – Direitos Creditórios – Responsabilidade 
Limitada” (“Prospecto Preliminar” e “Prospecto Definitivo”, respectivamente ou “Prospecto”), no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos demais documentos da Oferta. 

O Material Publicitário foi elaborado com base em informações prestadas pela Gestora e pelo Fundo, e não implica, por parte do Coordenador Líder, qualquer declaração ou 
garantia com relação às informações contidas neste Material Publicitário ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Cotas. Este Material Publicitário não deve 
ser interpretado como uma solicitação ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliários e não deve ser tratado como uma recomendação de investimento. O 
Coordenador Líder, a Gestora e seus representantes não se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisão de investimento, pelo investidor, 
tomada com base nas informações contidas neste Material Publicitário. O Coordenador Líder não atualizará quaisquer das informações contidas neste Material Publicitário, as 
quais estão sujeitas a alterações sem aviso prévio aos destinatários deste Material Publicitário. Ainda, o desempenho passado do Fundo não é indicativo de resultados futuros.

Este Material Publicitário apresenta informações resumidas e não é um documento completo, de modo que potenciais investidores, exclusivamente considerados qualificados, 
na forma do Art. 12 da Resolução da CVM nº 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores”), devem ler o Prospecto, incluindo seus anexos e documentos 
incorporados por referência, dentre os quais o Regulamento, em especial a seção “Fatores de Risco”, para avaliação dos riscos aos quais o Fundo está exposto, bem como 
aqueles relacionados à Primeira Emissão, à Oferta e às Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas.
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Qualquer decisão de investimento pelos Investidores deverá basear-se única e exclusivamente nas informações contidas no Prospecto e no Regulamento, que contêm 
informações detalhadas a respeito da Primeira Emissão, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situação econômico-financeira e demonstrações financeiras e dos riscos 
relacionados a fatores macroeconômicos, aos setores de atuação e às atividades do Fundo. As informações contidas neste Material Publicitário não foram conferidas de forma 
independente pelo Coordenador Líder e pela Gestora. O Prospecto poderá ser obtidos nos websites do Coordenador Líder, da Gestora, da AZUMI DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E 
VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) e/ou da B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão 
(“B3”). 

Administrador: https://azumidtvm.com.br/fundos-de-investimentos/asset-bank-agronegocios-fiagro/ (neste website, clicar em “Soluções”, em seguida “Produtos” e “FI Agro”, e, 
por fim, selecionar “Asset Bank Agronegócios Fundo de Investimento nas Cadeias Agroindustriais – Direitos Creditórios – Responsabilidade Limitada”, clicar em “Anúncio de 
Início” ou a opção desejada conforme aplicável);
Coordenador Líder: https://www.guide.com.br/investimentos/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “Fiagro”, em seguida “Asset Bank Agronegócios Fundo de Investimento 
nas Cadeias Agroindustriais – Direitos Creditórios – Responsabilidade Limitada”, clicar em “Anúncio de Início” ou a opção desejada conforme aplicável);
CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteúdo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Públicas”, em seguida em “Ofertas 
em análise”, selecionar “2023” e clicar em “Entrar”, acessar em “R$” em “Quotas de Fiagro”, em seguida clicar em “Asset Bank Agronegócios Fundo de Investimento nas Cadeias 
Produtivas Agroindustriais – Direitos Creditórios – Responsabilidade Limitada”, e, então, localizar o “Anúncio de Início”, “Prospecto” ou a opção desejada);

A decisão de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade dos Investidores e demanda complexa e minuciosa avaliação de sua estrutura, bem como dos 
riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e jurídica, até a extensão que julgarem necessário, os 
riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial investidor ao 
formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nível de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, 
de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumirá por sua própria conta os riscos envolvidos nas 
aplicações que incluem, sem limitação, os descritos no Regulamento.
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ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATÉGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA 
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICAÇÕES DO FUNDO, NÃO HÁ 
QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAÇÃO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS 
DOCUMENTOS DA OFERTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU 
SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA MÍNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE 
FUTURA.

AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESSE MATERIAL ESTÃO EM CONSONÂNCIA COM O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, PORÉM NÃO OS SUBSTITUEM.

A OFERTA NÃO É DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. 

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO NÃO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O 
PROSPECTO PRELIMINAR, ASSIM COMO SUA VERSÃO DEFINITIVA, QUANDO DISPONÍVEL, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES 
DE TOMAR SUA DECISÃO DE INVESTIMENTO.

Esta apresentação é estritamente confidencial e seu conteúdo não deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais esta 
apresentação foi obtida. 

Este Material Publicitário é de uso restrito de seu destinatário e não deve ser reproduzido, distribuído, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material 
Publicitário para qualquer pessoa que não o seu destinatário ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatário é proibida, e qualquer divulgação de seu conteúdo 
sem autorização prévia do Coordenador Líder é expressamente vedada. Cada investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitário concorda com os termos acima e 
concorda em não produzir cópias deste Material Publicitário no todo ou em parte.
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A GESTORA

Somos uma gestora de fundos de investimentos que oferece soluções inovadoras em um 
ambiente de mercado financeiro desafiador e em constante mudança.

Contamos com uma equipe com mais de 20 anos de experiência no mercado financeiro, 
conduzindo uma relação pautada pela transparência e agilidade.

Identificamos os melhores produtos para o portfólio de cada cliente, visando sempre a 
rentabilidade superior ao benchmark, com agilidade operacional para o investidor 
utilizar todas as oportunidades do mercado.

Possuímos
57 fundos

sob gestão, AUM 
superior a

R$ 490 milhões.

Através da consultoria 
especializada no Agronegócio, 
executando originação, análise de 
crédito, processamento de dados 
financeiros e operacionalização de 
fundos de investimento;

Profissionais com vasto histórico 
nos principais bancos vocacionados 
ao agronegócio do país;

Especialistas em crédito para 
produtores rurais e empresas do 
agronegócio.

Histórico de 
originação
de crédito:

R$ 2,3 bilhões

Originação 
mensal:

R$ 80 milhões

26 FIDC´s sob 
gestão. Dentre 
esses, 6 fundos 

voltados à cadeia 
do Agronegócio.

Excelência e transparência 
em todos os setores, em 
especial ao agronegócio.

NÚMEROS ROBUSTOS FORTALECEM A HISTÓRIA
DA GESTORA ASSET BANK MANAGEMENT



CENÁRIO DO
AGRONEGÓCIO
NO BRASIL
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VISÃO GERAL DO MERCADO DE AGRONEGÓCIO

O financiamento privado no segmento se torna cada vez mais relevante, potencializando a busca no mercado de capitais por recursos. 
Os dados abaixo demonstram a força do Agronegócio no Brasil, que hoje figura entre os principais produtores do mundo.

4ºMaior produtor de 
grãos (soja, milho, trigo, 
arroz e cevada) do 
mundo com 7,8% do 
mercado, ficando atrás 
de China, EUA e Índia.

2ºMaior exportador de 
grãos do mundo, 
responsável por 19% do 
mercado internacional.

1ºProdutor mundial de 
soja, com 126 milhões 
de toneladas 
produzidas. 
Responsável por 50% 
do comércio mundial, 
mercado que gerou 
U$$ 30 bi.

3ºMaior produtor de milho 
do mundo com 8,2% do 
mercado e 2º maior 
exportador, responsável 
por 19,8% e faturamento 
de U$$ 6 bi.

4ºMaior produtor de 
feijão do mundo.

3ºMaior produtor de 
proteína animal 
(Bovino 1º, Frango 4º e 
Suíno 3º) do mundo e 
2º maior exportador de 
carne. Mercado que o 
Brasil faturou U$$ 265 
bi em 2020.

Possui o maior 
rebanho bovino, 
representando 14,3% 
do rebanho mundial e 
é o maior exportador 
mundial

3ºMaior produtor 
mundial de frutas

Maior produtor e 
exportador de café, 
representando 30,3% 
do mercado.

Maior produtor e 
exportador de açúcar, 
responsável por 33% do 
mercado.

5ºMaior produtor de 
algodão e 2º maior 
exportador.

Fonte: Embrapa



Não obstante, conforme projeções da USDA (órgão de 
inteligência agropecuária dos Estados Unidos) trazidas 
abaixo, o Brasil terá que elevar sua produção agropecuária 
em 41% nesta década para que os preços dos alimentos se 
mantenham em patamares compatíveis com a segurança 
alimentar no mundo.

Com isso, e considerando o aumento do custo de 
produção, o mercado de crédito rural figura-se como uma 
ferramenta indispensável ao crescimento das atividades 
do agronegócio, e o FIAGRO se torna um instrumento 
interessante para o produtor ter acesso a uma linha de 
crédito alternativa para o fomento de suas atividades:
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VISÃO GERAL DO MERCADO DE AGRONEGÓCIO

9%

10%

41%

12%
15%

9%

7%

Projeção de produção de
alimentos até 2026/27
% de aumento da produção

Fonte: FGV EESP
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MERCADO DE CRÉDITO VOLTADO
AO AGRONEGÓCIOS
PANORAMA DE EMISSÕES
Conforme imagem abaixo, o mercado de crédito no 
Agronegócio tem crescido significativamente nos 
últimos anos e, conforme dados supracitados, existe a 
necessidade de novas fontes de financiamento 
agrícola. Com o aumento do custo de produção, e a
necessidade de uma produtividade cada vez maior, o 
mercado tem previsão de demanda na ordem de
R$ 800BI de investimentos para financiar o segmento.

jul/2020 a jun/2021 jul/2021 a jun/2022

VALOR DA CONTRATAÇÃO
 - R$ MILHÕES

Custeio

19%

134.540 160.065

Investimento

7%

73.573 78.868

Comercialização

38%

25.190 34.757

Industrialização

58%

12.470 19.724

Total Geral

19%

245.773 293.414

Fonte: MAPA



O FIAGRO
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FIAGRO E SEU POTENCIAL DE CRESCIMENTO

Através do FIAGRO, investidores têm a 
possibilidade de acessar uma ampla gama de 
produtos financeiros no agronegócio, nivelando 
as oportunidades de investimento nesse setor.

Em meio às transformações do cenário de 
crédito no Brasil, especialmente no agronegócio, 
e considerando fatores como volatilidade de 
mercado e cenários adversos globais, surge a 
oportunidade de investir em um setor resiliente e 
promissora face sua participação relevante na 
economia Brasileira:

O crescimento potencial do mercado de capitais no agronegócio, apesar da relevância na economia brasileira, destaca-se como uma 
oportunidade de negócio, impulsionada por recentes mudanças regulatórias que oferecem segurança jurídica e benefícios aos investidores.

2014

1.901.814

18,6%

2015

1.967.118

20,0%

2016

2.100.764

22,0%

2017

1.984.790

20,5%

2019

2.020.471

20,3%

2018

1.967.622

20,0%

2020

2.465.931

25,6%

2021

2.702.572

26,7%

2023

2.625.891

25,0%

2022

2.600.011

2,0%

Participação do AGRO no PIB Brasileiro PIB-Renda do Agronegócio (em milhões)

Fonte: (1) B3; (2) Banco Central; (3) CEPEA 
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FIAGRO ISENÇÃO DE IR NA DISTRIBUIÇÃO DE
RENDIMENTOS DO FIAGRO

FIAGRO são os Fundos de Investimento nas Cadeias 
Produtivas Agroindustriais com o objetivo de permitir 
que qualquer investidor, nacional ou estrangeiro, 
possa investir no setor agropecuário, diretamente 
para aquisição de imóveis rurais ou indiretamente 
para aplicação em ativos financeiros atrelados ao 
agronegócio.

Isenção tributária para 
Fundos com mais de 50 

cotistas

Isenção tributária para 
cotista que não representar 

mais do que 10%

Isenção tributária para Fundos cujas 
cotas sejam admitidas à negociação 

exclusivamente em bolsas de valores ou 
no mercado de balcão organizado

MOTIVOS PARA INVESTIR EM FIAGRO

Diversificação de 
portfólio a partir de 
investimentos em 
ativos lastreados no 
agronegócio;

Distribuição
periódica de 
dividendos

Liquidez
de um Fundo listado 
na B3

Fomento 
diretamente do 
produtor rural

Originação
própria.

Diferencial
Asset Bank

Fonte: B3
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OBJETIVO

O presente estudo de viabilidade (“Estudo de 
Viabilidade”) foi elaborado pela ASSET BANK 
MANAGEMENT LTDA, sociedade limitada com sede 
na Cidade de Araraquara, na Av. Rodrigo Fernando 
Grillo, nº 207, sala 1402, Estado de São Paulo, CEP 
14801-534, inscrita no CNPJ/ME sob o nº 
42.221.617/0001-87, devidamente autorizada pela CVM 
para gestão de carteiras de valores mobiliários, 
conforme Ato Declaratório nº 19.632, de 09 de 
dezembro de 2021 (“Gestora”). com o objetivo de 
analisar a viabilidade da primeira emissão de cotas do 
ASSET BANK AGRONEGÓCIOS FUNDO DE 
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS 
AGROINDUSTRIAIS FIAGRO – DIREITO 
CREDITÓRIOS – (“Fundo”), inscrito no CNPJ/ME sob o 
n° 52.670.402/0001-05, veículo de investimento que 
tem por objetivo a obtenção de renda a serem 
auferidos mediante o investimento e, conforme o caso, 
desinvestimento, em Ativos disposto na Política de 
Investimentos do Fundo detalhada ao longo do 
estudo.

Para realização deste estudo foram utilizados dados 
econômico-financeiros históricos, bem como premissas 
baseadas no know-how dos envolvidos no processo de 
investimento. Atrelado ao conhecimento financeiro, 
conta-se ainda com a expertise da equipe de seleção das 
operações a serem realizadas, ora formada por 
profissionais da área da agronomia com larga experiência 
no segmento de originação de crédito rural, que somam 
ao conhecimento técnico do segmento, sendo 
importante para construção do estudo de viabilidade, 
com o objetivo de mitigar possíveis riscos no processo.

Assim sendo, esse estudo não deve ser assumido como 
garantia de rendimento ou rentabilidade. O Asset Bank 
ou demais prestadores de serviço do Fundo não podem 
ser responsabilizados por eventos ou circunstâncias que 
possam afetar a rentabilidade do Fundo. Antes de 
subscrever as cotas do Fundo, os potenciais investidores 
devem avaliar cuidadosamente os riscos e incertezas 
descritos no Prospecto Definitivo, abaixo definido, em 
especial o trecho referente aos fatores de risco.
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OBJETIVO

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO 
NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Exceto quando especificamente definidos neste Estudo de Viabilidade, os 
termos aqui utilizados iniciados em letra maiúscula terão o significado a eles 
atribuído no Regulamento e no “Prospecto Definitivo de Distribuição 
Pública de Distribuição Pública de Cotas Seniores da 1ª Emissão do ASSET 
BANK AGRONEGÓCIOS – FIAGRO –” (“Prospecto Definitivo”, sendo que a 
definição de Prospecto Definitivo engloba todos os seus anexos e 
documentos a ele incorporados por referência).

O FUNDO NÃO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE 
LHE GARANTA O DIREITO À AQUISIÇÃO DE QUAISQUER ATIVOS PRÉ- 
DETERMINADOS COM A UTILIZAÇÃO DE RECURSOS DECORRENTES DA 
OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAÇÃO DE RECURSOS É ESTIMADA, 
NÃO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DO 
ASSET BANK EM RELAÇÃO À EFETIVA APLICAÇÃO DOS RECURSOS 
OBTIDOS NO ÂMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAÇÃO DEPENDERÁ, 
DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTÊNCIA DE ATIVOS DISPONÍVEIS 
PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO.



POLÍTICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

CRITÉRIOS DE COMPOSIÇÃO

ATIVOS-ALVO
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Ativos financeiros, 
títulos de crédito e 
valores mobiliários 
ligados à cadeia 
produtiva 
agroindustrial.

Direitos creditórios 
do agronegócio e 
títulos de 
securitização.

Cotas de fundos de 
investimento.

Cultura: 
Diversificação das 
culturas para 
mitigar riscos 
associados a uma 
cultura específica.

Perfil dos 
devedores:
Atuar com 
emissores/devedores 
experientes e com 
histórico de crédito.

Dados financeiros: 
Utilizado indicadores 
financeiros para 
avaliar a capacidade 
de pagamento dos 
devedores.

EXPECTATIVA DE RETORNO DOS ATIVOS-ALVO

Simulação da 
expectativa de 
retorno baseada na 
média de uma 
carteira de Ativos-Alvo 
com diferentes níveis 
de remuneração.

Remuneração 
indicativa dos 
Direitos Creditórios, 
indexada ao CDI, 
média de CDI + 6,0%.

PRAZO DE ALOCAÇÃO

Possibilidade de 
prorrogação do prazo 
de investimento, a 
critério exclusivo
da Gestora, devido à 
disponibilidade no 
mercado.

Após o período 
inicial, busca-se 
manter 95% do 
patrimônio líquido 
em Ativos-Alvo.

Premissa de 
alocação: 100% em 
Ativos-Alvo 
indexados ao CDI+.

Localidade: Fundo 
buscará evitar 
concentração em 
um único estado, 
visando mitigar 
riscos climáticos.

Previsão de 
alocação nos 
Ativos-Alvo em até 3 
meses, conforme o 
Estudo
de Viabilidade.
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ESTUDO DE
VIABILIDADE
FINANCEIRA

*A Taxa de Administração compreende a
administração, gestão, controladoria,
custódia, e escrituração de cotas.

** Para cálculo da expectativa de
rentabilidade foi utilizado base do CDI
de Setembro de 2023.
A expectativa de rentabilidade projetada foi feita
de acordo com o pipeline e não representa e nem
deve ser considerada, a qualquer momento ou
sob qualquer hipótese, como promessa, garantia
ou sugestão de rentabilidade futura. Os resultados
reais do Fundo e dos demais dados constantes
neste documento poderão ser significativamente
diferentes das projeções acima indicadas.

46,6%

Oferta

Volume

# Cotas

Valor Emissão

Custo Emissão

Taxa de Administração*

Benchmark

Alocação Esperada

% Ativos

% Caixa

Distribuição dos ativos

CDI + 4,5%

46,6%

 R$ 30.000.000,00

300.000

R$ 100,00

3,93%

0,30%

95%

CDI

5%

20,0%

CDI + 5,5% 20,0%

CDI + 6,0% 15,0%

CDI + 6,5% 25,0%

CDI + 7,0% 15,0%

CDI + 8,0% 5%

Tempo esperado para alocar os Ativos (em meses) 3

Expectativa da rentabilidade cota Senior projetada anual ** CDI+ 4,00%
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PROCESSO DE INVESTIMENTO E ALOCAÇÃO

• Processo de originação 
conduzido pela equipe 
comercial.

• Visita a potenciais clientes, 
incluindo produtores rurais e 
empresas da cadeia produtiva 
do agronegócio.

• Objetivo: compreender 
necessidades enquadramento 
com a política de investimento 
do Fundo.

• Coleta de informações para 
análise das prospecções.

• Análise técnica feita por 
engenheiro agrônomo.

ORIGINAÇÃO

• Análise inicial para seleção de 
casos.

• Avaliação aprofundada pelo 
time de crédito.

• Utilização de dados financeiros 
e informações da visita.

• Análise qualitativa do ativo.

• Tecnologia auxilia na integração 
de informações.

• Inclusão do valor real da 
propriedade.

• Avaliação dos riscos 
socioambientais e de produção.

ANÁLISE

• Operação e análise 
discutidas por comitê de 
crédito e submetida a 
aprovação pelo gestor.

• Verificação das garantias e 
aderência à política de 
investimento.

• Definição de precificação e 
condições finais para 
submissão à formalização.

APROVAÇÃO

• Documentação legal 
formalizada.

• Garantia da higidez do ativo.

• Assegurada a exigibilidade 
do ativo.

• Rigorosa análise de lastro 
do ativo.

• Segurança da garantia.

FORMALIZAÇÃO

• Uso de tecnologia avançada.

• Monitoramento via satélite 
das áreas agrícolas.

• Acompanhamento contínuo 
durante o ciclo de produção.

• Projeção de chuvas e 
produtividade.

• Utilização de indicadores de 
biomassa.

• Avaliação da eficiência do 
produtor.

• Mitigação de possíveis riscos 
de crédito.

GESTÃO
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PIPELINE
Ativos pulverizados 
mapeados para a carteira 
de ativos do fundo

Relacionamento direto
com o produtor rural,
o que permite maior 
diversificação  dos ativos

Fundo direcionado para 
investidores qualificados 
que buscam uma exposição 
direta ao setor agroindustrial

Pipeline Setor Volume Em R$ (MM) Prazo (Anos)

Ativo 1 Grãos 1.000.000 0,5

Ativo 2 Grãos 1.000.000 0,5

Ativo 3 Agroindustria 1.000.000 0,5

Ativo 4 Grãos 2.500.000 1

Ativo 5 Grãos 2.500.000 1

Ativo 6 Laticínio 3.000.000 1

Ativo 7 Açúcar e Álcool 2.000.000 2

Ativo 8 Café 3.000.000 2

Ativo 9 Açúcar e Álcool 3.000.000 2

Ativo 10 Açúcar e Álcool 2.000.000 2

Ativo 11 Café 3.000.000 2

Ativo 12 Multiclasse 2.000.000 2

Ativo 13 Açúcar e Álcool 2.000.000 2

Ativo 14 Café 2.000.000 3

Ativo 15 Café 2.500.000 3

Ativo 16 Açúcar e Álcool 2.500.000 3

Ativo 17 Grãos 3.500.000 3

Ativo 18 Cerealista 3.000.000 3

Ativo 19 Grãos 3.000.000 3

Ativo 20 Laticínio 1.000.000 3

Ativo 21 Agroindustria 5.000.000 3

Ativo 22 Bovinos 3.000.000 4

Ativo 23 Café 4.000.000 4

Ativo 24 Agroindustria 3.000.000 4

Ativo 25 Pecuária 2.500.000 4

Ativo 26 Grãos 4.000.000 4

Ativo 27 Bovinos 4.000.000 4

Ativo 28 Agroindustria 3.000.000 4

Ativo 29 Grãos 5.000.000 3

Ativo 30 Multiclasse 7.000.000 4

Ativo 31 Agroindustria 7.000.000 4

Ativo 32 Suino 7.000.000 4

Ativo 33 Multiclasse 7.000.000 4
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TERMOS E
CONDIÇÕES

Fundo Asset Bank Agronegócios - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais –
Fiagro Direitos Creditórios

Oferta Oferta Pública conforme Instrução CVM 175

Emissão 1ª Emissão de Cotas Seniores do Fundo Asset Bank Agronegócios - Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais – Fiagro Direitos Creditórios

Administrador Azumi Distribuidora de títulos e valores mobiliários Ltda.

Gestora Asset Bank Management Ltda

Coordenador Líder Guide Investimentos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.

Montante Inicial da Oferta R$ 30.000.000,00 (Trinta milhões de reais)

Montante Mínimo da Oferta R$ 10.000.000,00 (dez milhões de reais)

Preço de Emissão O preço de cada cota do Fundo objeto da Emissão é R$ 100,00 (cem reais)

Investimento Mínimo
por Investidor O investidor deverá investir no âmbito da Oferta o valor mínimo de R$ 1.000,00

Distribuição Parcial Será permitido a distribuição parcial de Cotas desde que atingido o Montante Mínimo da Oferta.

Forma de Constituição e
Prazo do Fundo Condomínio fechado, com prazo indeterminado de duração.

Custos do Fundo (Taxa Administração, Consultoria,
Controladoria, Custodiante, Gestão) 0.30 % a.a.

Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do CDI

Liquidação de Oferta Xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

Escriturador Azumi Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.

Auditor Independente A definir

Assessor Legal Tozzini Freire



CRONOGRAMA

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

CRONOGRAMA

(1) As datas são meramente indicativas e estão sujeitas a alterações, atrasos e antecipações sem aviso prévio, a critério do Coordenador Líder. Qualquer modificação no cronograma da distribuição deverá ser 
comunicada à CVM e poderá ser analisada como modificação da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrução CVM 400.
(2) Caso ocorram alterações das circunstâncias, revogação, modificação, suspensão ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderá ser alterado. Para informações sobre manifestação de aceitação à Oferta, 
manifestação de revogação da aceitação à Oferta, modificação da Oferta, suspensão da Oferta e cancelamento ou revogação da Oferta, e sobre os prazos, termos, condições e forma para devolução e reembolso 
dos valores dados em contrapartida às Cotas, veja o item “Modificação, Suspensão e Cancelamento da Oferta”, na seção “Plano de Distribuição”, na página 47 do Prospecto Preliminar.
(3) A subscrição e integralização das Cotas somente ocorrerá após a concessão, pela CVM, do registro da Oferta.
(4) O período de distribuição poderá ser prorrogado pela CVM, mediante pedido do Administrador.

Protocolo do Pedido 
de Registro da B3

27/10

Registro da oferta na 
CVM sob rito 
automático

07/12

Divulgação do 
Anúncio de Início 
Disponibilização do 
Prospecto e da 
Lâmina

07/12

Início das 
apresentações e 
potenciais investidores 
e Início do Período de 
Subscrição

08/12

Encerramento do 
período de 
Subscrição

08/02/24

Procedimento de 
Alocação

09/02/24

Data Máxima da 
liquidação das Cotas

15/02/24

Prazo Máximo para 
Divulgação do 
Anúncio de 
Encerramento

26/02/24
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Antes de tomar uma decisão de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua própria situação financeira, seus objetivos de investimento e seu 
perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informações disponíveis no Prospecto, inclusive, mas não se limitando a, aquelas relativas à política de investimento, à 
composição da carteira e aos fatores de risco descritos nesta seção, aos quais o Fundo e os Investidores estão sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estarão sujeitos os investimentos e aplicações do 
Fundo, conforme descritos a seguir, não havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado será remunerado conforme expectativa dos Cotistas.
Os investimentos do Fundo estão, por sua natureza, sujeitos a flutuações típicas do mercado, risco de crédito, risco sistêmico, condições adversas de liquidez e negociação 
atípica nos mercados de atuação e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, não há garantia de completa 
eliminação da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais não são os únicos aos quais estão sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os 
negócios, situação financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuízo de riscos adicionais que não sejam 
atualmente de conhecimento do Administrador e do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevância neste momento.
A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorrência, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevância, 
conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4º, da Resolução CVM 160.

FATORES DE RISCO
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I. Riscos relativos ao Fundo e aos ativos
Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros
Os Ativos Financeiros estão sujeitos a oscilações nos seus preços em função da reação dos mercados frente a notícias econômicas e políticas, tanto no Brasil como no exterior, 
podendo ainda responder a notícias específicas a respeito dos respectivos emissores. As variações de preços dos Ativos Financeiros poderão ocorrer também em função de 
alterações nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudanças nos padrões de comportamento de preços dos Ativos Financeiros sem que haja 
mudanças significativas no contexto econômico e/ou político nacional e internacional. Dessa forma, as oscilações acima referidas podem impactar negativamente o Patrimônio 
Líquido e a rentabilidade das Cotas.
O Fundo aplicará suas Disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos Creditórios Elegíveis e Ativos Financeiros. Poderá ocorrer o descasamento entre os valores 
de atualização, (i) dos Direitos Creditórios Adquiridos e dos Ativos Financeiros; e das Cotas. O Fundo poderá sofrer perdas em razão de tais descasamentos, não sendo a 
Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora responsáveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Cotistas, em razão dos descasamentos de que trata este 
subitem.
A precificação dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverá ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliação de títulos e valores 
mobiliários conforme estabelecido na regulamentação em vigor. Referidos critérios de avaliação de ativos, tais como os de marcação a mercado, poderão ocasionar variações nos 
valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variações acima referidas podem impactar negativamente o Patrimônio Líquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditórios e dos Ativos Financeiros
O Fundo somente procederá ao pagamento de Remuneração ou a Amortização de Principal das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditórios 
Adquiridos sejam pagos pelos respectivos devedores que figurem como devedores dos mesmos e os valores correspondentes sejam transferidos ao Fundo. Não há qualquer 
garantia de que as Amortizações de Principal, pagamento de Remuneração ou o Amortização de Principal das Cotas ocorrerão integralmente de acordo com as Datas de 
Pagamento estabelecidas nos Apêndices. Nessas hipóteses, não será devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, multa ou penalidade de 
qualquer natureza. O Fundo poderá sofrer o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditórios Adquiridos vencidos e não pagos pelos respectivos devedores. Não há qualquer 
garantia de que o desempenho da Carteira reagirá de acordo com seus dados históricos. Neste caso, o Fundo somente terá recursos suficientes para proceder a Amortizações de 
Principal, pagamento de Remuneração ou da Amortização de Principal na medida em que os Direitos Creditórios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos devedores.

FATORES DE RISCO
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Os Ativos Financeiros estão sujeitos à capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros
Alterações nas condições financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepção que os investidores têm sobre tais condições, bem como alterações nas condições 
econômicas e políticas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos preços e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudanças 
na percepção da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que não fundamentadas, poderão também trazer impactos nos preços e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo poderá incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da liquidação das operações realizadas por meio de corretoras e distribuidoras 
de valores mobiliários que venham a intermediar as operações de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo.
Na hipótese de falta de capacidade e/ou falta de disposição de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operações integrantes da 
Carteira, o Fundo poderá sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para originação e concessão de crédito
O Fundo somente poderá adquirir Direitos Creditórios que tenham sido originados com observância de processos de originação e/ou políticas de concessão de crédito que 
observem, no mínimo, as diretrizes especificadas no Regulamento. No entanto, não é possível assegurar que a observância de tais diretrizes garantirá a qualidade dos Direitos 
Creditórios e/ou a solvência dos respectivos devedores, podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Inexistência de garantia de rentabilidade e riscos relacionados à natureza variável da Meta de Remuneração
A Meta de Remuneração é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida pelo Fundo. 
Não constituem, portanto, garantia mínima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo coordenador líder ou qualquer outra garantia. Caso os 
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditórios, não constituam patrimônio suficiente para a valorização das Cotas com base na respectiva Meta de Remuneração, a rentabilidade 
dos Cotistas será inferior à meta indicada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relação a qualquer fundo de investimento em direitos creditórios no mercado, ou ao 
próprio Fundo, não representam garantia de rentabilidade futura. Além disso, a Meta de Remuneração adotada pelo Fundo tem natureza variável ao longo do tempo. Assim, não há 
garantias de que o retorno efetivo do investimento em seja igual ou semelhante à meta de retorno prevista na data de subscrição de Cotas, de modo que poderá haver perdas 
patrimoniais aos Cotistas.

FATORES DE RISCO
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Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora
A aquisição de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a análise de informações financeiras, comerciais, jurídicas, ambientais, técnicas, entre outros. 
Considerando o papel ativo e discricionário atribuído a Gestora na tomada de decisão de investimentos pelo Fundo, existe o risco de não se encontrar um ativo para a destinação de 
recursos do Fundo em curto prazo, fato que poderá gerar prejuízos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisição de tais ativos, há risco de não serem 
identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materialização de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior 
àquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou não identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento 
em tais ativos poderá ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Direitos Creditórios objeto de investimento pelo Fundo serão 
administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados do Fundo dependerão de uma administração / gestão adequada, a qual estará sujeita a eventuais 
riscos diretamente relacionados à capacidade da Gestora e da Administradora na prestação dos serviços ao Fundo. Falhas na identificação de Direitos Creditórios Elegíveis, na 
manutenção dos Direitos Creditórios Adquiridos e/ou na identificação de oportunidades para alienação de ativos, bem como nos processos de aquisição e alienação, podem afetar 
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

II. Riscos de Liquidez
Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundário brasileiro
Por conta dessa característica e do fato de o Fundo ter sido constituído na forma de condomínio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer 
momento, as únicas formas que os Cotistas têm para se retirar antecipadamente do Fundo são: (i) deliberação de liquidação antecipada do Fundo; e/ou (ii) venda de suas Cotas no 
mercado secundário. Os Cotistas titulares de Cotas de Subclasse Sênior podem ter dificuldade em vender suas Cotas de Subclasse Sênior no mercado secundário, bem como, caso 
os Cotistas precisem vender suas Cotas de Subclasse Sênior, poderá não haver mercado comprador ou o preço de alienação das Cotas de Subclasse Sênior poderá refletir essa falta 
de liquidez, causando perda de patrimônio ao Cotista. 
O investimento do Fundo em Direitos Creditórios apresenta peculiaridades quando comparados às aplicações usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista 
que não existe, no Brasil, mercado secundário com liquidez para tais Direitos Creditórios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditórios, poderá não haver mercado comprador 
ou o preço de venda de tais Direitos Creditórios poderá refletir essa falta de liquidez, causando perda financeira para o Fundo.

FATORES DE RISCO
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Risco envolvendo os Fiagros
Os Fiagros, por serem um veículo recentemente criados, poderão encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco 
disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os Fiagros podem ser constituídos na forma de condomínios abertos ou fechados em decorrência do artigo 20-B da 
Lei 8.668, sendo que o presente Fundo é constituído sob a forma de condomínio fechado, não sendo admissível, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos 
titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo deverá estar ciente de que (a) não poderá resgatar suas Cotas, senão quando da dissolução ou liquidação, 
antecipada ou não, do Fundo, e (b) poderá enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundário, mesmo que as referidas Cotas sejam admitidas a 
negociação no mercado de bolsa ou de balcão organizado. Ademais, a ausência de regulamentação específica e completa sobre os Fiagro pode sujeitar os investidores do fundo a 
riscos regulatórios, considerando que eventual regulamentação vindoura da CVM pode atribuir características, restrições e mecanismos de governança aos Fiagro que podem ser 
diferentes da estrutura aplicável aos FIDC, utilizada para a constituição do Fundo. Por ter sido estruturado de forma análoga aos FIDC, o Fundo pode deixar de gozar de eventuais 
benefícios que podem ser aplicáveis aos Fiagro, a depender da nova regulamentação.
No mesmo sentido, o Regulamento do Fundo pode vir a ser alterado por conta da entrada em vigor de resolução especificamente aplicável aos Fiagro, com ou sem necessidade de 
aprovação dos cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, a depender do que dispor a regulamentação dos Fiagro. Os cotistas podem estar sujeitos a alterações involuntárias das 
características do Fundo por conta da nova regulamentação, o que poderá impactar a estrutura originária do investimento no fundo e impactar negativamente seus direitos de 
governança ou até mesmo a rentabilidade das cotas.

Risco de Questionamento da Validade.
Nos termos do artigo 12 da Lei nº 8.929, para que a CPR Financeira tenha eficácia contra terceiros, deverá ser registrada ou depositada, em até 10 (dez) dias úteis da data da sua 
emissão ou aditamento, em entidade autorizada pelo Banco Central a exercer a atividade de registro ou de depósito centralizado de ativos financeiros ou de valores mobiliários. 
Caso a CPR Financeira conte com penhor ou alienação fiduciária, a CPR Financeira deverá também ser registrada no competente Cartório de Registro de Imóveis de localização dos 
bens dados em garantia. Adicionalmente, para que o registro produza efeitos plenos, é necessário que a CPR Financeira, contenha os requisitos previstos na Lei nº 8.929, conforme 
alterada. Caso a CPR Financeira não seja levada a registro nos termos da Lei nº 8.929, conforme alterada, ou ainda, caso os registros da CPR Financeira não sejam considerados 
hábeis para fins de produção de efeitos plenos em função da ausência dos requisitos previstos na Lei nº 8.929, conforme alterada, o Fundo poderá sofrer perdas, caso haja 
questionamento nesse sentido sobre a formalização dos Direitos Creditórios.
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Risco de execução das garantias atreladas aos CRA
O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execução das garantias outorgadas à respectiva operação, 
podendo, nesta hipótese, a rentabilidade do Fundo ser afetada. em um eventual processo de execução das garantias dos CRA em que o Fundo investiu, poderá haver a necessidade 
de contratação de consultores, dentre outros custos, que deverão ser suportados pelo fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituída em favor 
dos CRA pode não ter valor suficiente para suportar as obrigações financeiras atreladas a tal CRA. Desta forma, uma série de eventos relacionados à execução de garantias dos CRA 
poderá afetar de forma adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Inexistência de jurisprudência consolidada acerca da securitização
Em razão da pouca maturidade e da falta de tradição e jurisprudência no mercado de capitais brasileiro em relação a estruturas de securitização, em situações adversas poderá 
haver perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razão do dispêndio de tempo e recursos para execução judicial desses direitos. Assim, o caráter recente da 
legislação referente a CRA e de sua paulatina consolidação levam à menor previsibilidade quanto à sua aplicação e interpretação ou a eventuais divergências quanto a suas 
estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo poder judiciário, deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando 
adversamente as suas cotas.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo
A falha do Agente de Cobrança em cumprir suas funções pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos Direitos Creditórios 
Inadimplidos, caso em que o Fundo e os Cotistas poderão sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

Cobrança de Direitos Creditórios Inadimplidos
O Agente de Cobrança será responsável pela cobrança extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditórios Inadimplidos em benefício do Fundo, observado o disposto no 
Regulamento, na Política de Cobrança e nos documentos de constituição dos Direitos Creditórios. Não há como assegurar que o Custodiante atuará, conforme o caso, de acordo 
com o disposto no Regulamento, na Política de Cobrança e nos documentos de constituição dos Direitos Creditórios, o que poderá acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas. Não 
há garantia de que o Agente de Cobrança e o Custodiante serão capazes de receber a totalidade dos Direitos Creditórios Inadimplidos. O insucesso na cobrança dos Direitos 
Creditórios Inadimplidos poderá acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.
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Risco proveniente do uso de derivativos
A contratação pelo Fundo de modalidades de operações de derivativos, ainda que tais operações sejam realizadas exclusivamente para fins de proteção patrimonial na forma 
permitida no Regulamento, poderá acarretar variações no valor de seu patrimônio líquido superiores àquelas que ocorreriam se tais estratégias não fossem utilizadas. Tal situação 
poderá, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao fundo e impactar negativamente o valor das Cotas.

Ônus de Sucumbência
Caso em uma ação judicial de cobrança de Direitos Creditórios Inadimplidos e/ou em qualquer outra ação judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir contrariamente ao 
Fundo, este poderá ser condenado a arcar com o ônus de sucumbência (honorários advocatícios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situações, poderá ocorrer caso, após a 
instrução de ação ordinária de cobrança e/ou uma ação monitória, o Fundo não consiga comprovar que os respectivos Direitos Creditórios Inadimplidos realmente existem e são 
válidos.

Critérios de Elegibilidade não são garantia de performance dos Direitos Creditórios
Ainda que os Direitos Creditórios atendam a todos os Critérios de Elegibilidade em cada Data de Aquisição, não é possível assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstos no 
Regulamento serão suficientes para garantir a satisfação e o pagamento dos Direitos Creditórios. Caso os Direitos Creditórios não sejam pontualmente pagos pelos respectivos 
devedores ou os Direitos Creditórios não tenham a realização esperada pelo Fundo, o Patrimônio Líquido do Fundo poderá ser afetado negativamente, consequentemente 
ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.
O Custodiante será responsável pela custódia dos Direitos Creditórios Adquiridos e dos Ativos Financeiros do Fundo. Caso o Custodiante não exerça suas funções, o Fundo poderá 
sofrer atrasos em seus pagamentos, os quais poderão ocasionar atraso no cronograma de amortização, de pagamento de Remuneração das Cotas ou até mesmo perdas aos 
Cotistas e ao Fundo.
Falhas nos procedimentos de cobrança e controles internos adotados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobrança podem afetar negativamente a cobrança dos Direitos 
Creditórios Inadimplidos.
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III. Riscos de Descontinuidade
O Regulamento estabelece algumas hipóteses em que a Assembleia Geral poderá optar pela liquidação antecipada do Fundo, inclusive, mas não se limitando, hipóteses em que o 
resgate das Cotas poderá ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditórios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nessas situações, os Cotistas poderão encontrar dificuldades (i) 
para vender os Direitos Creditórios Adquiridos e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidação antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar os valores devidos pelos devedores no 
âmbito dos Direitos Creditórios Adquiridos.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuação dos devedores
(a) O setor agrícola está sujeito a características específicas, inclusive, mas não se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operações são afetadas pelo 
ciclo das lavouras; (ii) condições meteorológicas adversas, inclusive secas, inundações, granizo ou temperaturas extremamente altas, que são fatores imprevisíveis, podendo ter 
impacto negativo na produção agrícola ou pecuária; (iii) incêndios e demais sinistros; (iv) pragas e doenças, que podem atingir de maneira imprevisível as safras; (v) preços 
praticados mundialmente, que têm sua cotação em dólar, além de estarem sujeitos a flutuações significativas, dependendo (v.1) da oferta e demanda globais, (v.2) de alterações 
dos níveis de subsídios agrícolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (v.3) de mudanças de barreiras comerciais de certos 
mercados consumidores importantes e (v.4) da adoção de outras políticas públicas que afetem as condições de mercado e os preços dos produtos agrícolas; (vi) concorrência de 
commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso à captação de recursos, além de alterações em políticas de concessão de crédito, tanto 
por parte de órgãos governamentais como de instituições privadas, para determinados participantes, inclusive os devedores. A verificação de um ou mais desses fatores poderá 
impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos Creditórios e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Não há como assegurar que, no futuro, o agronegócio brasileiro (i) terá taxas de crescimento sustentável, e (ii) não apresentará perdas em decorrência de condições climáticas 
desfavoráveis, redução de preços de commodities do setor agrícola nos mercados nacional e internacional, alterações em políticas de concessão de crédito para produtores 
nacionais, tanto da parte de órgãos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos devedores e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos 
devedores, bem como outras crises econômicas e políticas que possam afetar o setor agrícola em geral. A redução da capacidade de pagamento dos devedores poderá impactar 
negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditórios Elegíveis.
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Políticas e regulamentações governamentais que afetem o setor agrícola e setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operações e lucratividade dos devedores.
Políticas e regulamentos governamentais exercem grande influência sobre a produção e a demanda agrícola e os fluxos comerciais. As políticas governamentais que afetam o setor 
agrícola, tais como políticas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsídios, estoques regulares e restrições sobre a importação e exportação de produtos agrícolas e 
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparação a diferentes usos dos recursos agrícolas, a localização e o tamanho das 
safras, a negociação de commodities processadas ou não processadas, e o volume e tipos das importações e exportações.
Futuras políticas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preço dos produtos dos devedores, restringir sua capacidade de 
fechar negócios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo 
afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditórios. Não é possível garantir que não haverá, no futuro, a imposição de regulamentações de controle de preços ou limitação 
referente ao lastro dos Direitos Creditórios.

Riscos Climáticos
As alterações climáticas extremas podem ocasionar mudanças bruscas nos ciclos produtivos de commodities agrícolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, 
volatilidade de preços, alteração da qualidade e interrupção no abastecimento dos produtos por elas afetados. Ainda, vale ressaltar que algumas regiões do Brasil estão atualmente 
experimentando condições de seca, resultando em escassez de água e na implementação de políticas de racionamento de água. Os devedores e os sacados não poderão garantir que 
secas severas ou escassez de água não afetarão as operações das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negócios e resultados operacionais. Nesse contexto, a 
capacidade de produção e entrega dos devedores pode ser adversamente afetada, o que poderá impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditórios 
Elegíveis.

Baixa Produtividade
A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doenças pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos agrícolas. Os devedores poderão não obter sucesso no 
controle de pragas e doenças da lavoura, seja por não aplicar corretamente os defensivos agrícolas adequados, seja por uma nova praga ou doença ainda sem diagnóstico. Esses 
impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agrícolas. Adicionalmente, a falha, imperícia ou ineficiência na efetiva aplicação de tais defensivos 
agrícolas nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos devedores poderá estar comprometida, podendo impactar também a 
capacidade de pagamento dos Direitos Creditórios Elegíveis.
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Volatilidade do Preço das Commodities
Os produtos agrícolas são cotados internacionalmente em dólares em bolsas de mercadorias situadas em várias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variação dos seus preços 
pode exercer um grande impacto nos resultados dos devedores. As flutuações de preços nos produtos agrícolas são afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de 
produção e dos estoques mundiais. A flutuação do seu preço pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade dos devedores se as respectivas receitas com as respectivas 
vendas estiverem abaixo dos seus custos de produção, quer seja pelo preço em dólar, quer seja pelo preço em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade 
econômica dos fornecedores, dos devedores, bem como o pagamento dos Direitos Creditórios, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos 
Creditórios Elegíveis.

Riscos Comerciais
Produtos agrícolas podem ser importantes fontes de alimento para várias nações e culturas comerciais. Com isso, esses produtos são importantes no comércio internacional, e seu 
preço pode sofrer variação no comércio internacional em função da imposição de barreiras alfandegárias ou não tarifárias, tais como embargos, restrições sanitárias, políticas de 
cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuação de seu preço em função de medidas de comércio internacional pode afetar a 
capacidade de pagamento dos devedores e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditórios Elegíveis.

Risco de Transporte
As deficiências da malha rodoviária, ferroviária ou hidroviária, tais como estradas sem asfalto ou sem manutenção, insuficiência de ferrovias, principalmente nas regiões mais 
distantes do porto, ocasionam altos custos de logística no envio dos defensivos agrícolas e dos produtos agrícolas. Da mesma forma, a falha ou imperícia no manuseio dos 
defensivos agrícolas e dos produtos agrícolas produzidos pelos devedores para transporte, seja por meio de trens, caminhões ou embarcações, pode acarretar perdas ou danos 
aos mesmos. As constantes mudanças climáticas, como excessos de chuva, vêm ocasionando piora no estado de conservação das estradas, o que pode acarretar um aumento do 
número de acidentes no transporte dos defensivos agrícolas e dos produtos agrícolas e consequente perda de produção acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes 
não conseguem escoar toda a produção no período de envio dos defensivos agrícolas e dos produtos agrícolas, devido a filas e demora na exportação, o que pode resultar, por 
parte dos devedores, na ausência do cumprimento de seus contratos com outros compradores. Em decorrência das razões acima, a capacidade de pagamento dos Direitos 
Creditórios Elegíveis poderá ser afetada, prejudicando a rentabilidade do Fundo.
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Instabilidades e crises no setor agrícola
Eventuais situações de crise e de insolvência de revendedores, indústrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas físicas e/ou jurídicas e sociedades atuantes no setor poderiam 
afetar negativamente os devedores, e consequentemente, o pagamento dos Direitos Creditórios Elegíveis.

Risco de Ausência de Informações Públicas sobre os devedores
Não há como garantir que os devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam sujeitos a qualquer obrigação (contratual ou legal) de divulgar, periódica e/ou 
eventualmente, informações ao mercado de valores mobiliários brasileiro, inclusive demonstrações contábeis anuais ou intermediárias. Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos 
Creditórios Elegíveis devidos pelos devedores não obriga os respectivos devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informação ou demonstração 
contábil ao mercado de valores mobiliários. Assim, os Cotistas e o Fundo não terão acesso, ou terão acesso apenas limitado, a informações de que necessitem para avaliar a 
situação financeira, os resultados e os riscos atinentes aos devedores.

Os devedores estão sujeitos à extensa regulamentação ambiental e podem estar expostos a contingências resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais 
custos para cumprimento da regulamentação ambiental
Os devedores estão sujeitos à extensa legislação brasileira federal, estadual e municipal relacionada à proteção do meio ambiente e à saúde e segurança que regula, dentre outros 
aspectos:
(i) a geração, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e resíduos nocivos;
(ii) a emissão e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na água; e
(iii) a saúde e segurança dos empregados dos devedores, conforme aplicável.
Os devedores também podem ser obrigados a obter licenças específicas, emitidas por autoridades governamentais, com relação a determinados aspectos de suas operações. 
Referidas leis, regulamentos e licenças podem, com frequência, exigir a compra e instalação de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluição ou a execução de 
mudanças operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou à saúde dos funcionários dos devedores. A violação de tais leis e regulamentos ou 
licenças pode resultar em multas elevadas, sanções criminais, revogação de licenças de operação e/ou na proibição de funcionamento das instalações dos devedores.
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Devido às alterações na regulamentação ambiental, como aqueles referentes à Lei nº 12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada, e outras mudanças não esperadas, o valor e 
a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questões socioambientais podem variar consideravelmente em relação aos valores e épocas atualmente antecipados.
As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislação ambiental serão aplicadas independentemente da obrigação de reparar a 
degradação causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidária e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigação de 
reparar a degradação causada poderá afetar a todos os, direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovação de culpa dos agentes. Como consequência, 
quando os devedores, conforme o caso, contratam terceiros para proceder a qualquer intervenção nas suas operações, não estão isentos de responsabilidade por eventuais danos 
ambientais causados por estes terceiros contratados. Os devedores também podem ser considerados responsáveis por todas e quaisquer consequências provenientes da 
exposição de pessoas a substâncias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislação atual e futura relacionada à proteção do meio ambiente, saúde e 
segurança, e às contingências provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderão ter um efeito adverso sobre os negócios dos devedores, os seus resultados 
operacionais ou sobre a sua situação financeira, o que poderá afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditórios Elegíveis.

IV. Riscos relativos à Oferta
Riscos da não colocação do Montante Inicial da Oferta
Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, não seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimônio inferior 
ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipótese, a rentabilidade do Fundo estará condicionada aos Ativos que o Fundo conseguirá adquirir com 
os recursos obtidos no âmbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorrência da Distribuição Parcial das Cotas.

Risco da não colocação do Montante Mínimo da Oferta 
Caso não seja atingido o Montante Mínimo da Oferta, a Oferta será cancelada, sendo todos os Termos de Aceitação da Oferta automaticamente cancelados. Neste caso, caso os 
Investidores já tenham realizado o pagamento das Cotas para o Coordenador Líder, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, já que, nesta hipótese, os 
valores depositados serão devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituição de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da comunicação 
do cancelamento da Oferta.
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Adicionalmente, a ausência de liquidez poderá limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo preço e na ocasião que desejarem. Não 
havendo um mercado comprador ativo, o investidor poderá não obter o preço de venda desejado e, inclusive, somente ter a opção de vende-las a preços 
significativamente mais baixos do que o valor de aquisição ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua principal referência de valor, causando-lhe prejuízo, 
especialmente em momentos de mercado de baixa.

Risco de Indisponibilidade de negociação das Cotas no mercado secundário
Conforme previsto no Prospecto Preliminar, os recibos das Cotas subscritas ficarão bloqueadas para negociação no mercado secundário, na forma prevista na Resolução CVM 160. 
Nesse sentido, cada Investidor deverá considerar essa indisponibilidade de negociação temporária das Cotas no mercado secundário como fator que poderá afetar suas decisões 
de investimento. 

Participação das Pessoas Vinculadas na Oferta
Nos termos da regulamentação em vigor, poderá ser aceita a participação de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 à quantidade 
de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), não será permitida a colocação de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Termos de Aceitação da Oferta firmados 
por Pessoas Vinculadas serão automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Resolução CVM 160.
A participação de Pessoas Vinculadas na Oferta poderá: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o público em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado 
secundário, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulação, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. A 
Administradora, a Gestora e o Coordenador Líder não têm como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas não ocorrerá ou que referidas Pessoas Vinculadas 
não optarão por manter suas Cotas fora de circulação.

Risco de não materialização das perspectivas contidas no Prospecto
O Prospecto contém informações acerca do Fundo, do mercado do agronegócio, dos Direitos Creditórios que poderão ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos 
e incertezas. Não há garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas do Prospecto. O Fundo não conta com garantia da Administradora, da 
Gestora, do Coordenador Líder ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Os eventos futuros poderão diferir sensivelmente das tendências indicadas no Prospecto e 
podem resultar em prejuízos para o Fundo e os Cotistas.
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Risco de falha de liquidação pelos Investidores 
Caso na Data de Liquidação os Investidores não integralizem a totalidade das Cotas indicadas, o Montante Mínimo da Oferta poderá não ser atingido, podendo, assim, resultar em 
não concretização da Oferta. Nesta hipótese, os Investidores incorrerão nos mesmos riscos apontados em caso de não concretização da Oferta.

Informações contidas no Prospecto Preliminar 
O Prospecto Preliminar contém informações acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.
Adicionalmente, as informações contidas no Prospecto Preliminar em relação ao Brasil e à economia brasileira são baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos órgãos 
públicos e por outras fontes independentes. As informações sobre o mercado do agronegócio apresentadas ao longo do Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de 
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informações públicas e publicações do setor.
Não há garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderão diferir sensivelmente das tendências indicadas no 
Prospecto e podem resultar em prejuízos para o Fundo e os Cotistas.

V. Outros Riscos
O Fundo também poderá estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratória, guerras, 
revoluções, além de mudanças nas regras aplicáveis aos ativos financeiros, mudanças impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteração na política econômica e 
decisões judiciais porventura não mencionados nesta seção.

A DESCRIÇÃO DOS FATORES DE RISCO INCLUÍDA NO PROSPECTO NÃO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS 
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARÃO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.

Risco de alterações tributárias e mudanças na legislação tributária (risco tributário)
As regras tributárias aplicáveis aos Fiagros podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributária, bem como em virtude de novo entendimento acerca da 
legislação vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos não previstos inicialmente. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser 
pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas.

FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Riscos relativos à inexistência de uma regulamentação completa na CVM sobre os Fiagros
Na forma da Resolução CVM 39, aplicar-se-ão ao Fundo as regras atinentes aos fundos de investimento em direitos creditórios até a superveniência de norma específica. Com 
efeito, na data do Regulamento, a CVM ainda não editou o anexo da Resolução CVM 175 com as normas específicas aplicáveis aos Fiagros. A ausência de regulamentação 
específica e completa sobre os Fiagros pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatórios, considerando que eventual regulamentação da CVM aos Fiagros 
posteriormente à presente data poderá atribuir características, restrições e mecanismos de governança aos Fiagros diferentes da estrutura aqui utilizada e que poderá, com efeito, 
causar impactos materiais negativos aos Cotistas.

A titularidade das Cotas não confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditórios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas são exercidos especificamente 
sobre todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao número de Cotas detidas por cada Cotista.

Os investimentos realizados no Fundo não contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do capital investido 
pelos Cotistas.

Tendo em vista a natureza específica de cada Direito Creditório adquirido pelo Fundo, é possível que o Fundo adquira Direitos Creditórios (i) amparados por documentos que, na 
Data de Aquisição do respectivo Direito Creditório ao Fundo, ainda não tenham sido disponibilizados ao Custodiante; ou (ii) que sejam fundamentados somente por documentos 
eletrônicos. Consequentemente, caso seja necessário realizar a cobrança ativa desses Direitos Creditórios, em virtude de eventual inadimplência dos devedores, a recuperação de 
parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditórios Adquiridos poderá restar prejudicada até o efetivo envio de tais documentos ao Custodiante, nos termos 
de cada Direito Creditório. Neste caso, o Fundo, a Administradora, o Agente de Cobrança, a Gestora e suas respectivas afiliadas não serão responsáveis por nenhum prejuízo ao 
Fundo.
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