PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE}RECEBI’VEIS DO AGRQNEGOCIO, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA 1882 (CENTESIMA
OCTOGESIMA OITAVA) EMISSAO, DA

virgo

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Companhia Securitizadora S2 — Cédigo CVM n° 728
CNPJ n° 08.769.451/0001-08 | NIRE 35.300.340.949
Rua Gerivatiba, n° 207, 16° andar, conjunto 162, Butanta, CEP 05.501-900, S&o Paulo - SP

Lastreados em Créditos do Agronegécio devidos pela

ZHUIP

ZAMP S.A.
Companhia Aberta na Categoria “A” — Cédigo CVM n° 2431-7
CNPJ n° 13.574.594/0001-96 | NIRE 33.300.393.180
Alameda Tocantins, n° 350, 10° andar, Alphaville Industrial, CEP 06.455-020, Barueri - SP

no montante total de, inicialmente,

R$500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais)

I CODIGO ISIN DOS CRA 1° SERIE: “BRIMWLCRA7G1” P
ANBIMA CODIGO ISIN DOS CRA 2° SERIE: “BRIMWLCRA7H9” ANBIMA
CODIGO ISIN DOS CRA 32 SERIE: “BRIMWLCRA7I7”

CLASSIFICAGAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA REALIZADA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: “AA(EXP)sf(bra)”™

*Esta classificagéo foi realizada em 26 de janeiro de 2024, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

A VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por agdes, com registro de companhia securitizadora, na categoria “S2” perante a Comissao de Valores Mobili4rios ("CVM"), sob o n° 728, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gerivatiba, n° 207, 16° andar,

conjunto 162, Butanta, CEP 05.501-900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 08.769.451/0001-08, com seu ato constitutivo registrado na Junta Comercial de S&o Paulo (‘*JUCESP”) sob o NIRE 35.300.340.949 (“Emissora” ou “Securitizadora”),

em conjunto com o BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., inscrito no CNPJ sob 0 n° 46.482.072/0001-13 (‘BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, inscrita no CNPJ sob o n°

02.332. 886/0011 78 (" XP") e0BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 90.400.888/0001-42 (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider e XP, “Coordenadores da Oferta” ) estdo realizando uma oferta publica de distribuicdo de, inicialmente, 500.000 (quinhentos
mil) de do 6cio, todos inativos e escriturais, em até 3 (trés) séries (‘CRA 12 Série”, “CRA 22 Série” e “CRA 32 Série” e, em conjunto, “CRA”), sendo que a quantidade de séries e a quantidade dos CRA para cada série sera definida conforme o Procedimento de

Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto) em razéo da adogéo do sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido neste Prospecto) entre as Séries, da 1882 (centésima octogésima oitava) emiss&o da Securitizadora (‘Emiss&o”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais)

(“valor Nominal Unitério”), perfazendo, na data de emisséo dos CRA, qual seja, 15 de fevereiro de 2024, o montante total de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (“Valor Inicial da Emiss&o”), observado que tal valor podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou

parmal cla Opgéo de Lote, Ad\tlonal (conforme definido abaixo), isto &, em até R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), totalizando até R$625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais) (“Valor Total da Emisséo”), conforme a demanda apurada ap6s a concluséo do

to de para distribuigao publica nos termos da Resolugao Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucéo CVM 160"), e da Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (‘Resolugéao CVM

60"), sob o regime de garantia firme de colocagéo para o Valor Inicial da Emissgo (“Oferta”). A Emisséo e a Oferta dos CRA foram aprovadas em fungéo da deliberagéo tomada na Reunigo do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 17 de janeiro de 2023, cuja ata foi registrada perante

a JUCESP em 27 de janeiro de 2023, sob o n° 43.342/23-1, e publicada na CVM através do sistema Fundos.NET e Empresas.NET, nos termos do artigo 2° da Resolugdo CVM 166.

Os CRA serao lastreados em direitos creditérios do agronegdcio representados por debéntures, ndo conversiveis em agdes, em até 3 (trés) séries, da espécie quirografaria, para colocacao privada, da 102 (décima) emissdo da ZAMP S.A., sociedade por acdes, com registro de

companhia aberta perante a CVM na categoria A, em fase operacional, com sede na cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, na Alameda Tocantins, n° 350, 10° andar, bairro Alphaville Industrial, CEP 06.455-020, inscrita no CNPJ sob o n° 13.574.594/0001-96, com seus atos

constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.393.180, sendo a quantidade de Debéntures a serem alocadas como Debéntures da 12 (primeira) Série da Emiss&o (‘Debéntures da Primeira Série”), como Debéntures da 22 (segunda) Série (“Debéntures da

Segunda Série”) e como Debéntures da 3? (terceira) Série ("Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, “Debéntures”) da Emissao seré&o definidas de acordo com o Procedimento de Bookbuilding dos CRA,

emitidas nos termos da Escritura de Emissao (conforme definido neste Prosp . As Debé direitos creditérios do agronegécio, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”) e do artigo 2°,

paragrafo 4°, inciso I, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, nos termos da Escritura de Emlssao (“Créditos do Agronegécio”), sendo que a emiss@o das Debéntures e a celebragéo dos demais documentos do qual a Devedora é parte foram aprovadas, pela Devedora, em

Reunido do Conselho de Administragao realizada em 24 de janeiro de 2024 (‘RCA da Devedora”). Os Créditos do Agronegécio sdo 100% (cem por cento) concentrados na Devedora (devedor Gnico).

A Oferta consistira na distribuicéo ptblica dos CRA sob rito automatico nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “b” e do artigo 27, |nc|so Il da Resolugao CVM 160, da Resolugdo CVM 60, do “Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas para Estruturagdo, Coordenagéo e

Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, expedido pela das Enti dos Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), conforme em vigor & época do protocolo da Oferta (“Cédigo

ANBIMA”"), bem como com as demais disposigdes aplicaveis, sob a coordenagao dos Coordenadores da Oferta, e com a participagdo de eventuais instituicdes autorizadas a operar no sistema de distribui¢o de valores mobiliarios convidadas para participar da Oferta na qualidade de

participante especial, escolhidas a exclusivo critério dos Coordenadores (“Participantes Especiais”).

A Emit ap6s consulta e ancia prévia dos C es e da Devedora, pode aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 25% (vinte e cinco por cento), isto é, em até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA, totalizando até 625.000 (seiscentos e vinte

e cinco mil) CRA, conforme a demanda apurada apés a conclus&o do Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de modificacdo dos termos da Oferta

(“Opgao de Lote Adicional”). A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio total ou parcial de Opgao de Lote Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforgos de colocagéo.

Ressalvadas as hipéteses de liquidagao do Patriménio Separado (conforme definido abaixo) e resgate antecipado da totalidade dos CRA, os CRA 12 Série, os CRA da 22 Série e os CRA da 3? Série ter&o o prazo de i de 1.827 (mil e vinte e sete) dias corridos

contados da Data de Emissao, vencendo-se em 15 de fevereiro de 2029. Para mais informacdes sobre o prazo e data de vencimento dos CRA, veja a Seg&o “2. Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 7 deste Prospecto.

O Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série e dos CRA da 22 Série ndo ser& ob]em de atualizagdo monetaria. O Valor Nominal Unitario dos CRA da 3?2 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 32 Série, conforme o caso, sera atualizado pela variagdo acumulada do IPCA,

apurado e divulgado pelo Instituto i de Geografia e (“IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 32 Série até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizagdo Monetaria”),

sendo o produto da izag&o Monetéria a i incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da 32 Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 32 Série (“Valor Nominal Atualizado”).

Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série incidir&o juros remuneratérios a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, correspondentes a, no maximo, 115% (cento e quinze por cento), da Taxa DI (“Taxa Teto 12 Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata

temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA 12 Série ou a data de pagamento da Remuneragao dos CRA da 12 Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive) (‘Remunerag&o dos CRA

1a Série”). Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, limitado ao que for maior entre (“Taxa Teto 22 Sene ): (i) o percemual correspondente

iva Taxa DI, co!at;ao icativa no Dia Util de reallzacao do Procedimento de Bookbuilding, divulgada pela B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link https:/mww.b3.com.br/pt_br/mar d ico:

data/consu do-de-deri os-referenciai ), correspondente ao contrato futuro com vencimento em janeiro de 2028, acrescida exponer de spread de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano,

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (i) 13,00% (treze por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série ou da Data de Pagamento dos CRA 22 Série até a data do efetivo pagamento

(“Remuneragdo dos CRA 22 Série”). Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento

de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao que for maior entre (“Taxa Teto 32 Série” e, quando em conjunto com a Taxa Teto 12 Série e a Taxa Teto 22 Série, a “Taxa Teto”): (1) cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores

(http://mww.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento em 2028, apurada no Dia Util de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 1,50% (um

inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e (2) 7,30% (sete inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por

Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizag&o dos CRA 32 Série ou a data de pagamento da Remunerag&o dos CRA 32 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (‘Remuneragéo dos CRA 32 Série” e conjunto com a Remuneragao

dos CRA 12 Série e Remuneraggo dos CRA 2? Série, “Remuneracdo dos CRA”). Para mais informagoes sobre a Remuneragédo dos CRA, veja a Seg&o “2. Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 7 deste Prospecto.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunh&o dos Titulares de CRA (conforme definido neste

Prospecto) (“Agente Fiduciario”).

As Debéntures serdo subscritas pela Emissora, a qual instituira o regime fiduciério sobre os Créditos do Agronegécio, nos termos dos artigos 25 e 26 da Lei 14. 430 do artigo 37 da Resolugdo CVM 60, de forma que o objeto do regime fiduciario dos CRA sera destacado do patriménio

da Emissora e passara a constituir o patrimonio separado constituido em favor dos Titulares de CRA ap6s a instituicao do regime fiduciario pela Emi pela Emi: ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do Patriménio Separado, nos

termos do Termo de Securitizacdo (conforme definido neste Prospecto), do artigo 27 da Lei 14.430 e do artigo 40 da Resolugdo CVM 60 (“Patrimdnio Separado”). O Patriménio Separado nao se confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagao

dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais relacionadas a Emisséo, na propor¢éo dos CRA, nos termos do Termo de Securitizag&o, do artigo 27 da Lei 14.430 e do artigo 40 da Resolugdo CVM. N&o serdo constituidas garantias especificas, reais

ou pessoais, sobre os CRA ou sobre as Debenlures nem havera coobrigagéo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razéo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha do Patriménio Separado, ndo

seré utilizado para sati as O des G decorrentes da emissdo das Debéntures.

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuigdo piblica no mercado primério por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3 (“B3"), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado

secundario, por meio do CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 (‘CETIP21"), sendo as negociages liquidadas financeiramente e os eventos de pagamento e a custédia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

A Oferta sera destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) investidor profissional, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30" e “Investidor(es) Profissional(is)”, respectivamente); e/ou (ii) investidor

qualificado, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30 (“Investidor Qualificado” e, em conjunto com os Investidores Profissionais, “Investidores”).

O Aviso ao Mercado sera divulgado nesta data, ou seja, 26 de janeiro de 2024, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores e da CVM e da B3.

Néo sera admitida a distribui¢&o parcial dos CRA.

Adicionalmente, para fins do artigo 4° do Capitulo Il das “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo de CRA n° 06”, de 02 de janeiro de 2023, a Emissora destaca que os CRA sao classificados da forma descrita a seguir: (a) Concentrado: os CRA séo

concentrados, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA sé&o integralmente devidos pela Devedora; (b) Revolvéncia: ndo ha previsdo de revolvéncia dos Créditos do Agronegécio que compdem o lastro dos CRA; (c) Atividade

da Devedora: terceiro comprador, pois (1) a Devedora insere-se na atividade de (a) aquisicdo de carne in natura, caracterizado como “produto agropecu ” para fins do artigo 23, § 1° da Lei 11.076; (2) nos termos do artigo 2°, § 2°, Il do Anexo Normativo Il, da

Resolugdo CVM 60, bem como o artigo 2°, 84°, Il e dos §7° e 8° do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM 60, as Debéntures estéo vinculadas a uma relagdo comercial existente entre o terceiro e produtores rurais ou suas cooperativas, enquadrando-se, portanto, no

previsto no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076; e (3) conforme Clausula 3.6.1 da Escritura de Emiss&o ha um cronograma indicativo da destinacéo dos recursos obtidos por meio da Emisséo; (d) Segmento: Os CRA se inserem no segmento Outros, em observancia

ao objeto social da Devedora. Esta classificacéo foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

0OS CRA NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE’, “SOCIAL", “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DOS PARTICIPANTES ESPECIAIS, DA CVM E DA B3 E CONTARA COM A DATA E NUMERO DO REGISTRO OBTIDO PERANTE A CVM.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 05 DE FEVEREIRO DE 2024, OBSERVADO O DESCRITO NA SEGAO 5 DESTE PROSPECTO, E AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE

DISTRIBUIGAO, QUE INICIARA APOS (I) A OBTENGAO DO REGISTRO DA OFERTA PERANTE A CVM; (1) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (IIl) A DISPONIBILIZAGAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR. AS INTENGOES DE INVESTIMENTO

SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE ESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SEQAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 26 A 63 DESTE PROSPECTO, PARA AVAUAQAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER

CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. E RECOMENDADA, AINDA, A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, INCORPORADOS POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, E DO TERMO

DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM.

O REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DA DEVEDORA DO LASTRO DOS CRA.

OS CRA OBJETO DA OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DAS DEBENTURES QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIRETOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO DECORRENTES DAS REFERIDAS DEBENTURES.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DA SEGAO “7.

RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, NA PAGINA 69 DESTE PROSPECTO.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NA SECAO 7 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

COORDENADORES DA OFERTA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

btgpactual & Santander =

Coordenador Lider

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES DA OFERTA ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

Loso @
LoBO % MATTOS FILHO

A data deste Prospecto Preliminar é 26 de janeiro de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (Trés) Séries, da 1882 (Centésima Octogésima Oitava)
Emissdo, da Virgo Companhia de Securitizacdo Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela
Zamp S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e expressées em maiusculas, ndo definidas
neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou no “Termo de Securitizagéo de
Direitos Creditdrios do Agronegécio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Até 3
(Trés) Séries da 1882 (Centésima Octogésima Oitava) Emissdo da Virgo Companhia de Securitiza¢éo
Lastreados em Créditos do Agroneg6cio Devidos pela Zamp S.A.”, celebrado em 24 de janeiro de 2024
entre a Emissora e o Agente Fiduciario, anexo a este Prospecto na forma do Anexo Il constante a partir da
pagina 155 (“Termo de Securitizagao”).

2.1. Breve descricdo da Oferta

A Oferta consistira na distribuicédo publica, inicialmente, de 500.000 (quinhentos mil) certificados de recebiveis do
agronegocio, todos nominativos e escriturais, em até 3 (irés) séries, observado que a existéncia de cada Série,
bem como a quantidade de CRA a ser alocada em cada Série, sera definida em Sistema de Vasos Comunicantes,
de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, da 1882 (centésima octogésima oitava) emissao
da Emissora (“Emissé&o”). Os CRA tém Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao,
correspondendo o Valor Inicial da Emisséo a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), observado que o
valor inicialmente ofertado podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), com o exercicio, total ou
parcial, de Opc¢éo de Lote Adicional (conforme abaixo definido), sob rito automatico, nos termos do artigo 26,
inciso VIII, alinea “b” e do artigo 27, inciso Il da Resolugdo CVM 160, da Resolu¢cdo CVM 60, do Cdodigo ANBIMA,
bem como das demais disposi¢Bes aplicaveis, sob a coordenagdo dos Coordenadores da Oferta, e com a
eventual participacdo dos Participantes Especiais, a serem identificados no “Anuncio de Inicio de Distribuicéo
Publica da 1882 (Centésima Octogésima Oitava) Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo
Companhia de Securitizac8o Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Zamp S.A.” (“Andncio de
Inicio”) e no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, da 1882 (Centésima Octogésima Oitava) Emissdo, da Virgo Companhia de Securitizagdo
Lastreados em Créditos do Agronegécio devidos pela Zamp S.A.” (“Prospecto Definitivo”).

A Emissora tera a opcao de, apés consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora,
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 25% (vinte e cinco por cento), isto €, em
até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA, totalizando até 625.000 (seiscentos e vinte e cinco mil) CRA,
conforme a demanda apurada apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢cdo CVM 160, sem a necessidade de novo requerimento de
registro ou de modificacdo dos termos da Oferta. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio total ou
parcial de Opgéo de Lote Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforgcos
de colocacgéo.

Observado o disposto no artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160, caso seja verificado pelos Coordenadores excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opgao de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagao de CRA perante Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, e as inten¢des de investimento celebradas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, observado o disposto no
81° do referido dispositivo, exceto pelos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e enviarem suas intenges
de investimento durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas e, caso, nos termos do artigo 56, §1°,
inciso lll, e 83°, da Resolu¢cdo CVM 160, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente fique inferior a quantidade de CRA iniciaimente ofertada, sem considerar os CRA emitidos em
decorréncia do eventual exercicio, total ou parcial, da Opcéo de Lote Adicional. Nesta hipotese, a colocagdo dos
CRA perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a quantidade de
CRA inicialmente ofertada, acrescida do lote adicional, desde que preservada a colocacao integral junto a
pessoas nédo vinculadas dos CRA por elas demandados.

Nos termos do artigo 73 da Resolu¢do CVM 160, ndo sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, tendo em
vista que os CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA decorrentes do eventual exercicio da Opgao
de Lote Adicional) serdo colocados sob o regime de garantia firme de colocacdo. Nao obstante, os CRA
eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio, total ou parcial, da Opgdo do Lote Adicional serdo
distribuidos em regime de melhores esforgos de distribui¢do.

2.2. Apresentacdo da Securitizadora

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA. LEIA-O ANTES DE
ACEITAR A OFERTA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO
COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. CONFORME
A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 15.1, ANEXO E DA RESOLUGAO CVM 160, PARA A CONSULTA AO
FORMULARIO DE REFERENCIA, ACESSE WWW.VIRGO.INC, CLIQUE EM “REGULATORIO”,
“DOCUMENTOS” E, POSTERIORMENTE, CLIQUE EM “FORMULARIO DE REFERENCIA”.
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LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao Formulario
de Referéncia, acesse www.gov.br/cvm (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, “Informagdes de
Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar “Virgo Companhia de Securitizagdo” no campo
disponivel, e, logo em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”. Posteriormente, clicar em “Formulario de

Referéncia” e realizar o download da versao mais atualizada do Formulario de Referéncia — Ativo).
Breve Histérico

A Virgo Companhia de Securitizagéo (nova denominacao social da ISEC Securitizadora S.A), foi constituida
em 05 de mar¢o de 2007, como Imowel Securitizadora S.A e, permaneceu na condi¢do pré-operacional até
outubro de 2012. A companhia obteve o seu registro de companhia aberta na CVM em 02/07/2007.

A atividade principal da companhia é securitizagdo de créditos imobiliarios e do agronegécio mediante a
emisséo e colocacéo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios
ou do agronegacio.

No final de 2015, apds reestruturacao societaria, a empresa assumiu a estratégia de consolidar o mercado
através da aquisicdo de outras securitizadoras, adquirindo assim a Nova Securitizacdo S. A., a SCCI —
Securitizadora de Créditos Imobiliarios S/A. Outras aquisi¢des foram feitas entre 2017 e 2019, como a Brasil
Plural Securitizadora S.A e a Beta Securitizadora.

Em julho de 2019 a companhia emitiu debéntures com destinacao especifica para aquisi¢do das acdes da
Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizagdo, atualmente denominada Virgo Il Companhia de
Securitizagdo. Em 14 de junho de 2021 a companhia realizou a alteracéo da sua razao social, passando a
ser denominada Virgo Companhia de Securitizagéo.

Ofertas Publicas Realizadas

Em 15 de janeiro de 2024, a Securitizadora possuia 683 (seiscentos e oitenta e trés) séries, ainda em
circulacéo, com saldo devedor no valor total de R$60.632.340.667,92 (sessenta bilhdes seiscentos e trinta
e dois milhdes trezentos e quarenta mil seiscentos e sessenta e sete reais e noventa e dois centavos) séries
ativas da Securitizadora, ou seja, 100% (cem por cento), foram emitidas com instituicao de regime fiduciario
com constituicdo de patrimbnio separado sobre os ativos que lastreiam suas emissdées. Nenhuma das
emissdes da Securitizadora conta com coobrigacao da Securitizadora. Em 15 de janeiro de 2024, o volume
de certificados de recebiveis imobilidrios e do agronegécio emitidos pela Emissora correspondia a
R$66.249.102.860,45 (sessenta e seis bilhdes duzentos e quarenta e nove milhdes cento e dois mil
oitocentos e sessenta reais e quarenta e cinco centavos).

Administracdo da Emissora
A Emissora é administrada por um conselho de administracéo e por uma diretoria.

Diretoria: A diretoria sera composta por no minimo 02 (dois) e no maximo 07 (sete) membros eleitos pelo
Conselho de Administracdo, sendo 01 (um) Diretor Presidente, 01 (um) Diretor de Relagcbes com os
Investidores; 01 (um) Diretor de Securitizagdo, 01 (um) Diretor de Distribui¢cdo, 01 (um) Diretor de Tecnologia,
01 (um) Diretor de Compliance 01 (um) Diretor de Controles Internos e 01 (um) Diretor Financeiro, sendo
permitido o acimulo de fung@es pelos Diretores, salvo pelo Diretor de Compliance, que ndo podera acumular
funcdes. Os membros da Diretoria tém amplos poderes de gestéo dos negdécios sociais para a pratica de todos
0s atos e realizacdo de todas as operagdes que se relacionem com o objeto da companhia, segundo as
diretrizes e normas determinadas pelo Conselho de Administracdo, podendo contrair Empréstimos e
financiamentos, adquirir, alienar e constituir 6nus reais sobre bens e direitos da companhia. Compete a
Diretoria, 0 levantamento do balanco geral, das demonstragdes de resultado e dos relatérios da administracéo,
bem como a submisséo de tais informacgdes para manifestacdo e aprovagdo pela Assembleia Geral.

Conselho de Administracéo

O conselho de administracé@o sera composto por 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo
por deliberagcdo dos acionistas, por meio de Assembleia Geral.

Além dos poderes estabelecidos em Lei, compete ao Conselho de Administragéo:
l. Fixagdo da orientagdo geral dos negdcios e do planejamento estratégico da companbhia;
1. Eleicdo e Destituicdo dos Diretores da companhia;

M. Manifestagdo prévia sobre o relatério da administragdo, as contas da Diretoria e as demonstracdes
financeiras do exercicio, bem como exame dos balancetes mensais;

V. Proposta de criagdo de nova classe ou espécie de agdes, bem como mudangas nas caracteristicas
das acdes existentes;
V. Aprovacao do orcamento anual e/ou quaisquer modificagdes;
8
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VI. Aprovacao da contratacdo, destituicdo ou substituicdo de auditores independentes da companhia;
e

VII. Proposta do plano anual de negécios da Emissora ou sua modificagdo, a ser encaminhada a
Assembleia Geral.

Descrigdo do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

O capital social, no montante de R$35.537, esta representado por 35.536.642 acdes ordinarias,
nominativas sem valor nominal, com direito a voto, subscritas e integralizadas, sendo que 100% (cem
por cento) das ac¢des de emissdo da Securitizadora séo detidas pela Virgo Holding Ltda., inscrita no CNPJ
sob o0 n°® 30.507.646/0001-20.

Descri¢do do Patrimdnio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora em 30/09/2023 era de R$44.549.000,00 (quarenta e quatro milhdes e
quinhentos e quarenta e nove mil reais).

Protecdo Ambiental

A Emissora observa e segue, no que é aplicavel, a legislagdo ambiental em vigor, adotando as medidas e
acoes preventivas, destinadas a evitar eventuais danos ao meio ambiente.

Efeitos da agdo governamental nos negdcios da Emissora e regulamentacao especificas das atividades

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas
publicas de CRA. Ademais, o governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios, precos,
cambio, remessas de capital e limites & importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais
informacdes acerca da influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da Emissora estdo descritas
na Secgéo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos” na pagina 59 deste
Prospecto.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item 4.3 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento

Para maiores informagdes relativas a descri¢cdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento vide item
10.8 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servigo no ambito
da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio. Além disso, entende-se por clientes os investidores
que adquirem os certificados de recebiveis do agronegécio emitidos pela Emissora. O relacionamento da
Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissdes de
certificados de recebiveis do agronegadcio.

Relacado de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroecondmicos que
facam influéncia sobre os negocios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos
emitidos no exterior, havendo, neste sentido, uma relagdo de dependéncia com o mercado nacional. A
atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacéo da CVM no que tange a ofertas publicas
de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios. Ademais, o Governo
Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pre¢os, cambio, remessas de capital e limites
a importacao, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informagdes acerca da influéncia de fatores
macroecondmicos nas atividades da Emissora estdo descritas na seg¢ao “Fatores de Risco”, item “Riscos
Relacionados a Fatores Macroecondmicos” na pagina 59 deste Prospecto Preliminar.

Patentes, Marcas e Licencas
A Emissora ndo possui patentes, marcas ou licengas.
Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Salvo pela operagédo de aquisicdo do controle da Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizacédo, ndo ha
contratos relevantes celebrados pela Emissora ndo diretamente relacionado com suas atividades
operacionais, conforme informado no item 8.3 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Negocios com partes relacionadas

Na data deste Prospecto, néo existem negdcios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou partes
relacionadas do grupo econdmico da Devedora.
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Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do agronegécio
outras companhias securitizadoras, dentre esses se destacam: Octante Securitizadora S.A.; Opea
Securitizadora S.A.; Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.; True Securitizadora
S.A. e a Gaia Agro Securitizadora S.A.

Auditores Independentes da Emissora

BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES, empresa brasileira de sociedade simples, membro da BDO
International Limited, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Major Quedinho, n° 90,
Centro, CEP 01050-030, inscrita no CNPJ sob 0 n° 54.276.936/0001-79, com registro na CVM sob o n° 10324
(“Auditor Independente do Patriménio Separado”). O auditor responsavel € o Sr. Paulo Sérgio Barbosa, telefone:
(11) 3848-5880, e-mail: paulo.barbosa@bdo.com.br.

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisi¢cao de créditos decorrentes de operagdes do
agronegocio e imobilidrias decorrentes de diversos instrumentos, incluindo, sem limitagdo, cédulas de
produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de direitos creditérios do agronegdcio,
cédula de crédito imobiliario, notas de crédito a exportacao e cédulas de crédito a exportagéo, visando a
securitizacdo de tais créditos por meio de emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio e/ou
certificados de recebiveis imobiliarios, conforme o caso, com a constituicdo de patriménio segregado em
regime fiduciario. A sele¢do dos créditos a serem adquiridos baseia-se em andlise de crédito especifica, de
acordo com a operacao envolvida, bem como em relatérios de avaliacdo de rating emitidos por agéncias
especializadas, conforme aplicavel. A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario.

Principais Fatores de Risco da Emissora

1. Crescimento da Securitizadora poderé exigir capital adicional. O capital atual disponivel para
a Securitizadora podera ser insuficiente para financiar eventuais custos operacionais futuros, de
forma que seja necesséria a captacéo de recursos adicionais, através de fontes distintas. Ndo se
pode assegurar que havera disponibilidade de capital adicional nem que as condi¢cbes serdo
satisfatérias para a Securitizadora.

2. Registro Junto & CVM. A Securitizadora é uma instituicdo néo financeira, securitizadora de
créditos imobiliarios, nos termos do artigo 3° da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997, cuja
atividade depende de seu registro de companhia aberta junto a CVM. O eventual ndo atendimento
dos requisitos exigidos para o funcionamento da Securitizadora como companhia aberta pode
resultar na suspensdo ou até mesmo no cancelamento de seu registro junto a CVM, o que
comprometeria sua atuagdo no mercado de securitizagdo imobiliaria.

3. Manutencéo de Equipe Qualificada. A qualidade dos servigos prestados pela Securitizadora esta
diretamente relacionada a qualificagdo dos diretores e outras pessoas chave, portanto ndo é
possivel garantir que a Securitizadora conseguira manter a equipe atual e/ou atrair novos
colaboradores no mesmo nivel de qualificagéo.

4. Ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle. Caso a Securitizadora venha a
ter um novo grupo de acionistas controladores, estes serdo detentores de poderes para, entre
outros, eleger os membros do Conselho de Administracdo. As deliberagbes do Conselho de
Administracdo poderdo afetar, entre outras atividades, (i) operagcdes com partes relacionadas; (ii)
reestruturagGes societarias; e (iii) distribuicdo de dividendos. Os interesses dos acionistas
controladores poderdo, eventualmente, divergir dos interesses dos demais acionistas da
Securitizadora.

5. Possibilidade de Diluicdo dos Acionistas. A eventual futura necessidade de capital pela
Securitizadora, pode ser suprida, dentre outras formas, por meio de emissao primaria de acoes, o
que podera resultar em uma diluigdo da participagdo dos atuais acionistas, caso estes ndo venham
a subscrever, na proporcao de sua participagdo acionaria, as novas ac¢des emitidas.

2.3. Informag8es que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relagcdo aquelas
contidas no Termo de Securitizagao

Para fins desta Secéo 2.3, a Emissora destaca que as seguintes hipéteses poderdo levar a um resgate
antecipado dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizagédo (“Resgate Antecipado dos CRA”):

Resgate Antecipado dos CRA decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures: A Emissora devera,
obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento, realizar Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.7 da Escritura de Emissdo e da Clausula 7.1 do Termo de Securitizagdo (“Oferta de Resgate
Antecipado”). Para mais informagdes sobre a operacionalizacdo da Resgate Antecipado dos CRA decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, veja a Clausula “7. Resgate Antecipado dos CRA e Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA” do Termo de Securitizagdo e a Secéo 10.8 deste Prospecto Preliminar.
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Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures: Caso nao haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Devedora e a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures e
conforme deliberagdo dos Titulares de CRA, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para deliberagéo acerca da Taxa Substitutiva, conforme o caso, a Devedora realizar4 o resgate antecipado
das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo e do Termo de Securitizagdo, devendo a Emissora,
mediante comunicagao aos Titulares de CRA, ao Agente Fiduciario e & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis, resgatar antecipadamente os CRA, com seu consequente cancelamento. Para mais informacoes
sobre a operacionaliza¢8o da Resgate Antecipado dos CRA decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, veja a Clausula “7. Resgate Antecipado dos CRA e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA” do
Termo de Securitizag8o e a Secdo 10.8 deste Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures: A Emissora
devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contados
da Data da Emissao, ou seja, 15 de fevereiro de 2026, realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA
da respectiva Série e, consequentemente, dos CRA da respectiva Série, a partir do 24° (vigésimo quarto)
més contados da Data da Emisséo, ou seja,15 de fevereiro de 2026 (“Resgate Antecipado Facultativo”)
dos CRA, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.7.13 da Escritura de Emissédo e da Clausula 7.3 do Termo de Securitizagdo. Para mais
informacdes sobre a operacionalizagdo da Resgate Antecipado dos CRA decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, veja a Clausula “7. Resgate Antecipado dos CRA e Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA” do Termo de Securitizagédo e a Segéo 10.8 deste Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado decorrente de Vencimento Antecipado das Debéntures: Havera o resgate
antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia de alguma das hip6teses de vencimento antecipado
automatico das Debéntures ou, ainda, na declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures no caso
de hipétese de vencimento antecipado ndo automatico, as quais seguem descritas na Secéo 10.9 deste
Prospecto Preliminar.

2.4. |dentificagéo do publico-alvo

A Oferta ser& destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) Investidor Profissional, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30; e/ou (ii) Investidor Qualificado, assim definidos
nos termos do artigo 12 da Resolu¢cdo CVM 30.

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Oferta sera de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na Data de
Emisséo, observado que tal valor podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial da Op¢éo
de Lote Adicional isto é, em até R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhées de reais), totalizando até
R$625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais), conforme a demanda apurada apés a
concluséo do Procedimento de Bookbuilding.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas dos CRA

Os CRA objeto da Oferta, cujo lastro se constitui pelos Créditos do Agronegdcio, possuem as seguintes
caracteristicas, sendo certo que foram identificadas as caracteristicas de cada série, conforme aplicavel.

Valor Nominal Unitario O valor nominal unitario dos CRA, correspondente a R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emisséo.

Séries A Emisséo sera realizada em até 3 (trés) séries (em conjunto, as “Séries”, e, individual e
indistintamente, “Série”) ndo havendo qualquer ordem de preferéncia ou subordinagdo
entre as Séries, observado que a existéncia de cada Série, bem como a quantidade de
CRA a ser alocada em cada Série, sera definida em Sistema de Vasos Comunicantes
(conforme definido abaixo), de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em
cada uma das Séries devera ser abatida da Quantidade Total de CRA, definindo a
qguantidade a ser alocada nas outras Séries e/ou a existéncia da(s) outra(s) Série(s), de
forma que a soma dos CRA alocados em cada uma das Séries efetivamente emitida
devera corresponder a Quantidade Total de CRA objeto da Emisséo (“Sistema de Vasos
Comunicantes”).

Quantidade de CRA Serdo emitidos, inicialmente, 500.000 (quinhentos mil) CRA, a serem alocados como CRA
12 Série, como CRA 22 Série e como CRA 32 Série no ambito do Procedimento de
Bookbuilding no Sistema de Vasos Comunicantes, observado a quantidade inicial de CRA
podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), com o exercicio, total ou
parcial, de Opgéo de Lote Adicional (conforme abaixo definido), isto é, em até 125.000
(cento e vinte e cinco mil) CRA, totalizando até 625.000 (seiscentos e vinte e cinco mil)
CRA, conforme a demanda apurada ap6s a concluséo do Procedimento de Bookbuilding.
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Distribuicao Parcial Né&o serad admitida a distribuicéo parcial dos CRA, tendo em vista que os CRA inicialmente
ofertados (sem considerar os CRA decorrentes do eventual exercicio da Opg¢éo de Lote
Adicional) serdo colocados sob o regime de garantia firme de colocagdo. N&o obstante,
os CRA eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio, total ou parcial, da Opgéao
do Lote Adicional ser&o distribuidos em regime de melhores esforgos de distribuicao.

Opcéo de Lote Adicional | Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade total dos CRA inicialmente
ofertada, qual seja, 500.000 (quinhentos mil) CRA, no valor de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), podera, a critério da Emissora, em comum acordo com os
Coordenadores da Oferta e a Devedora, ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por
cento), ou seja, em até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA, no valor de até
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), sem a necessidade de novo
requerimento de registro ou de modificagao dos termos da Oferta, totalizando até 625.000
(seiscentos e vinte e cinco mil) CRA, no valor total de até R$625.000.000,00 (seiscentos
e vinte e cinco milhdes de reais).

Cédigo ISIN Codigo ISIN dos CRA 12 Série: “BRIMWLCRA7G1”.
Cadigo ISIN dos CRA 22 Série: “BRIMWLCRA7H9”.
Cadigo ISIN dos CRA 32 Série: “BRIMWLCRA7I7”.

Classificacdo de Risco A classificagcdo de risco preliminar dos CRA, em escala nacional, atribuida pela
FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia de classificagdo de risco com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bardo de Tefé, n° 27, Sala 601, Salde,
CEP 20.220-460, inscrita no CNPJ sob o n° 01.813.375/0001-33, contratada pela Devedora,
a qual sera responsavel, ou sua substituta, pela classificacdo e atualizacdo anual dos
relatérios de classificagéo de risco dos CRA, nos termos da Clausula 4.10 e seguintes do
Termo de Securitizagdo (“Agéncia de Classificagdo de Risco”) foi equivalente a
“AA(EXP)sf(bra)”. A Agéncia de Classificagdo de Risco foi contratada para classificagéo
de risco inicial e atualizacéo anual dos relatérios de classificacéo de risco dos CRA, nos
termos da Clausula 4.10 do Termo de Securitizag&o, sendo certo que o servigo ndo podera
ser interrompido durante a vigéncia dos CRA.

A Emissora deverd, as expensas da Devedora, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, (i)
manter contratada a Agéncia de Classificac8o de Risco para a reviséo anual da classificagao
de risco, sem interrupgéo, até a Data de Vencimento, e (i) divulgar anualmente amplamente
ao mercado os relatdrios de tal classificacéo de risco, tudo nos termos do Caodigo ANBIMA. A
Emissora encaminhara para o Agente Fiduciério a reviso anual, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados do seu recebimento, e dard ampla divulgagdo ao mercado sobre a classificagdo de
risco atualizada por meio da pagina www.virgo.inc (neste website, acessar “Regulatério”,
depois acessar “Emissoes”, digitar no campo de busca “CRA CORP ZAMP”, acessar a pagina
da emissao, localizar “Relatério de Rating” e clicar em “Download”), nos termos da legislagéo e
regulamentacé@o aplicavel. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida
conforme o disposto na Clausula 4.12.1 do Termo de Securitizagao.

Para mais informagdes sobre a classificagédo de risco dos CRA, veja a secéo “4. Fatores
de Risco — Risco de ndo cumprimento de Condigdes Precedentes”, na pagina 30 deste
Prospecto Preliminar.

Data de Emissao Os CRA 12 Série, os CRA 22 Série e os CRA 3?2 Série serao emitidos em 15 de fevereiro
de 2024 (“Data de Emissé&o”).

Prazo Total e Data de Ressalvadas as hipéteses de liquidagéo do Patriménio Separado e resgate antecipado da
Vencimento dos CRA totalidade dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os CRA 12 Série, os
CRA da 22 Série e os CRA da 32 Série terdo o prazo de vencimento de 1.827 (mil
oitocentos e vinte e sete) dias corridos contados da Data de Emisséo, vencendo-se em
15 de fevereiro de 2029.

Indicacéo Sobre a Os CRA serao depositados: (i) para distribuicéo publica no mercado primario por meio do MDA,
Admisséo a Negociacdo | administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
em Mercados meio da B3; e (ii) para negociagéo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado
Organizados de e operacionalizado pela B3, sendo as negociag¢des liquidadas financeiramente e os eventos de
Bolsa ou Balcao pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM 60, artigos 26, inciso
VI, alinea "b", e 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160, a negociagdo dos CRA no mercado
secundario ocorrera (i) entre os Investidores Qualificados e; (ii) entre o publico em geral
somente ap6s decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Andncio de
Encerramento, sendo certo que deverdo ser observadas as obrigacdes previstas na
Resolucdo CVM 160, na Resolugdo CVM 60 e as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.
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Remuneracdo dos CRA e | Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série e dos CRA 22 Série
Atualizacdo Monetaria— | ndo sera objeto de atualizagdo monetéria. O Valor Nominal Unitario dos CRA 3?2 Série ou
indices e Forma de saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série, conforme o caso, sera atualizado pela
Calculo variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (“IBGE”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento
(“Atualizagdo Monetéaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetéaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA 32 Série (“Valor Nominal Atualizado”).

A Atualizacio Monetaria seréa calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
conforme a seguinte férmula:

VNa =VNe xC

onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA da 3?2 Série (ou saldo do Valor Nominal Unitéario
dos CRA da 32 Série, conforme o caso), informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n NI, dut
C = Kk
I (]

k=1

onde,

k = Numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

.

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n” um numero
inteiro;

NI = Namero indice do IPCA divulgado no més anterior a Data de Pagamento, referente
ao segundo més anterior a Data de Pagamento. A titulo de exemplificacéo, caso a Data
de Pagamento seja, em margo de 2024, sera utilizado o nimero indice do IPCA referente
ao més de janeiro de 2024, divulgado no més de fevereiro de 2024;

Nl1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = ndmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio (ou a data de
aniversario dos CRA da 32 Série imediatamente anterior) (inclusive), conforme o caso), e
a data de calculo (exclusive), sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima data de aniversario dos CRA da 32
Série imediatamente anterior (inclusive) e a proxima data de aniversario dos CRA da 32
Série, sendo “dut” um ndmero inteiro. Exclusivamente para o primeiro periodo, considera-
se “dut’ como sendo 22 (vinte e dois) Dias Uteis.

Observagdes:

(i) O ndmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(ii) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre 2
(duas) datas de pagamentos consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressdo (Nlk /NIk-1)*(dup/dut) é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

(v) O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermediarios séo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento; e

Os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

Remuneracéo dos CRA 12 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série incidirdo
juros remuneratoérios a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, correspondentes a,
no maximo, 115% (cento e quinze por cento), da Taxa DI (“Taxa Teto 12 Série”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizacéo ou a data de pagamento da Remuneracéo dos
CRA 12 Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (exclusive) (“Remuneracdo dos CRA 12 Série”).

A Remuneragao dos CRA 12 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA
12 Série, desde a primeira Data de Integralizacdo Dos CRA 12 Série, ou a Data de
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Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior (inclusive) até a data de pagamento
da remuneragao em questéo, data de pagamento decorrente de Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures, resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo ou Resgate Antecipado Obrigatério, o que
ocorrer primeiro. A Remuneracdo dos CRA 12 Série sera calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = VN x (Fator DI - 1)
Onde:

J = valor unitério da Remuneragdo dos CRA 12 Série devida, calculado com 8 (0ito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VN.” = Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA 12 Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator DI” = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, desde a
primeira Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 12
Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma;

n

p
Fator DI = H(l +TDI, x 100)

Onde:

“nDI” = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagédo do ativo, sendo “nDI”
um ndmero inteiro;

“ .

“K” = numero de ordem da Taxa DI, variando de “1” até “n”;

“P” = taxa aplicada sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais, na forma
decimal, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding e limitado a 115,00;

“TDIK” = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

1
D1, = Pl 1) 4
100

Onde:
“DIK” = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
“k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n.

O fator resultante da expresséo [1+ TDIk x p/100] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+ TDIk x p/100] sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma.

Para efeito do calculo de Dik sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada 4 (quatro)
dias anteriores a data do calculo da Remuneracéo dos CRA 12 Série (exemplo: para
calculo da Remuneragédo dos CRA 12 Série no dia 15, a Taxa DI considerada para célculo
de Dik sera a publicada no dia 11 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 11, 12, 13,
14 e 15 s&o Dias Uteis).

Remuneracdo dos CRA 22 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, limitado ao que for maior entre (“Taxa
Teto 22 Série”) (i) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, conforme cotagao
indicativa no Dia Util de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, divulgada pela B3
em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-
fbovespa/), correspondente ao contrato futuro com vencimento em janeiro de 2028,
acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,40% (um inteiro e quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii)
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13,00% (treze por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série ou da Data de
Pagamento dos CRA 22 Série até a data do efetivo pagamento (“Remunerac¢éo dos CRA
22 Série”). O célculo da Remuneracéo dos CRA 22 Série obedeceréa a seguinte férmula:

J =VNe x (Fator de Juros -1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragéo dos CRA 22 Série, conforme o caso, devidos no final
de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

Fator de Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Fator | (taxa 4 1)m
ator Juros = (——
100

Onde:

taxa = taxa de juros utilizada para calculo da Remunerag&o dos CRA 22 Série, expressa
em forma nominal, a ser definida no Dia Util de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizacdo ou (i) Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA 22 Série imediatamente anterior e a data atual,
sendo "DP" um ndmero inteiro.

Remuneracdo dos CRA 32 Série. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 32
Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao que for maior entre
(“Taxa Teto 3?2 Série” e, quando em conjunto com a Taxa Teto 12 Série e a Taxa Teto 22
Série, a “Taxa Teto”): (1) cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN B), com
vencimento em 2028, apurada no Dia Util de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e (2) 7,30% (sete inteiros e trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA 32 Série ou a data de pagamento da
Remuneracéo dos CRA 32 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (“Remuneracdo dos CRA 32 Série” e conjunto com a Remuneragéo
dos CRA 12 Série e Remuneragdo dos CRA 22 Série, “Remuneracgao dos CRA”).

A Remuneracéo dos CRA 3?2 Série sera calculada conforme a seguinte formula:
J = Vna x (Fator Juros — 1), onde:

J = Valor unitario dos juros acumulados no final de cada Periodo de Capitalizacédo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vna = conforme definido acima; e

Fator de Juros = Fator de juros (fixos), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
S d 252
Fator Juros = (%+ 1)252, onde:
Spread = valor nominal, informado com quatro casas decimais, a ser definido no

procedimento de Bookbuilding; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizaco e a data de célculo,
para o primeiro Periodo de Capitalizagdo; ou a Data de Pagamento da Remuneragéo dos
CRA 32 Série imediatamente anterior e data de calculo, para os demais Periodos de
Capitalizagéo, sendo “DP” um numero inteiro.

Pagamento da Os valores relativos a Remuneracdo deverdo ser pagos conforme tabela constante
Remuneracéo — abaixo, a partir da primeira Data de Integralizagdo (cada data de pagamento dos CRA
Periodicidade e previstas na tabela abaixo sera uma “Data de Pagamento dos CRA”), ressalvadas as
Data de Pagamentos hipéteses de liquidagao do Patrimdnio Separado e de Resgate Antecipado dos CRA, nos

termos do Termo de Securitizagdo.

Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA: A Remuneracéo dos CRA devera ser
paga conforme as Datas de Pagamento da Remuneragdo constantes na tabela abaixo,
sendo o primeiro pagamento em 15 de agosto de 2024 e Ultimo na Data de Vencimento,
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ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA e dos Eventos de Liquidagao
do Patriménio Separado previstas no Termo de Securitizag&do. Para todos os fins legais,
a data de inicio da remuneracéo sera a primeira Data de Integralizacéo.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERAQZ\O — CRA DA 12 SERIE
Percentual de

Datas de Amortizacao do
Pagamento Pagamento de saldo do Valor
Parcela de Remuneracao Remuneracao Nominal Unitario
1 15/08/2024 Sim 0%
2 17/02/2025 Sim 0%
3 15/08/2025 Sim 0%
4 18/02/2026 Sim 0%
5 17/08/2026 Sim 0%
6 15/02/2027 Sim 0%
7 16/08/2027 Sim 0%
8 15/02/2028 Sim 50,0000%
9 15/08/2028 Sim 0%
10 15/02/2029 Sim 100,0000%

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO — CRA DA 22 SERIE

Percentual de
Amortizacao do
Datas de Pagamento Pagamento de saldo do Valor
Parcela de Remuneracéo Remuneracéo Nominal Unitario
1 15/08/2024 Sim 0%
2 17/02/2025 Sim 0%
3 15/08/2025 Sim 0%
4 18/02/2026 Sim 0%
5 17/08/2026 Sim 0%
6 15/02/2027 Sim 0%
7 16/08/2027 Sim 0%
8 15/02/2028 Sim 0%
9 15/08/2028 Sim 0%
10 15/02/2029 Sim 100,0000%

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERAQAO — CRA DA 32 SERIE
Percentual de
Amortizacao do

Datas de Pagamento Pagamento de Valor Nominal
Parcela de Remuneracéo Remuneracgédo Atualizado

1 15/08/2024 Sim 0%

2 17/02/2025 Sim 0%

3 15/08/2025 Sim 0%

4 18/02/2026 Sim 0%

5 17/08/2026 Sim 0%

6 15/02/2027 Sim 0%

7 16/08/2027 Sim 0%

8 15/02/2028 Sim 0%

9 15/08/2028 Sim 0%

10 15/02/2029 Sim 100,0000%
Cada data de pagamento dos CRA aqui previstas serda uma “Data de Pagamento
dos CRA”.

Repactuacéao N&o havera.

Programada

Amortizacao e Hip6teses | Amortizagdo dos CRA 12 Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série devido aos

de Vencimento Titulares de CRA 12 Série sera pago em 2 (duas) parcelas anuais, sendo que a primeira
Antecipado — Existéncia, | parcela sera devida em 15 de fevereiro de 2028 e a Ultima parcela na Data de Vencimento
Datas e Condicdes dos CRA 12 Série, ressalvadas as hip6teses de liquidagio do Patriménio Separado ou

Resgate Antecipado dos CRA.

Amortizacdo dos CRA 22 Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série devido aos
Titulares dos CRA 22 Série sera realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento
dos CRA 22 Série, ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do Patriménio Separado ou
Resgate Antecipado dos CRA.

Amortizacdo dos CRA 32 Série. O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série
devido aos Titulares dos CRA 3?2 Série sera realizado em uma Unica parcela, na Data de
Vencimento dos CRA 3?2 Série, ressalvadas as hipéteses de liquidacdo do Patrimdnio
Separado ou Resgate Antecipado dos CRA.
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Hipéteses de Vencimento Antecipado Automatico: Independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificagdo extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de
Debéntures ou de CRA, todas as obriga¢Bes constantes da Escritura de Emisséo e,
consequentemente, do Termo de Securitizagdo serdo consideradas antecipadamente
vencidas, pelo que se exigira da Devedora o pagamento integral, com relagdo a todas as
Debéntures, do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
aplicavel, acrescido da Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizagdo da respectiva Série ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracédo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento em decorréncia do
vencimento antecipado, e de eventuais Encargos Moratérios, nas hipéteses previstas no
item 10.9 deste Prospecto.

Hipoteses de Vencimento Antecipado Ndo Automatico: Téo logo tome ciéncia de qualquer
um dos eventos descritos no item 10.9 deste Prospecto pela Devedora ou por terceiros, o
titular das Debéntures devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, de todas as obrigagdes constantes do Termo de Securitizagao e exigir
da Devedora o pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal
Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas,
e de eventuais Encargos Moratorios, nas hipoteses previstas no item 10.9 deste
Prospecto, exceto se a Assembleia Especial de Titulares de CRA deliberar pela nao
declaragao de seu vencimento antecipado.

Garantias Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem
havera coobrigagao por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante
da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio, que
ndo componha do Patrimdnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacdes
decorrentes da emisséo das Debéntures.

Lastro Os CRA serdo lastreados em Créditos do Agronegoécio decorrentes das Debéntures.
Para mais informagdes sobre os Créditos do Agronegécio, veja a Segao “10. Informagdes
sobre os direitos creditérios”, na pagina 79 deste Prospecto.

Existéncia de Nos termos dos artigos 25 e 26 da Lei 14.430, do artigo 37 da Resolu¢gdo CVM 60, da
Regime Fiduciario Clausula 9 do Termo de Securitizagéo e da declaragdo emitida pela Emissora na forma
do Anexo VII ao Termo de Securitizagdo, sera instituido regime fiduciario sobre os
Créditos do Agronegdcio e suas garantias, bem como sobre a conta corrente de n® 42878-
2, na agéncia 3100-5 do Banco Itall Unibanco S.A., de titularidade da Emissora, aberta
exclusivamente para a Emisséo, submetida ao Regime Fiduciario e atrelada ao Patriménio
Separado, na qual serdo realizados todos os pagamentos referentes aos Créditos do
Agronegdcio devidos a Emissora pela Devedora no ambito da Escritura de Emisséo, até
a quitagao integral de todas as obrigagdes relacionadas aos CRA (“Conta Centralizadora”)
e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora (“Regime Fiduciario”).

Evento(s) de Liquidagcdo | Na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, o Agente Fiduciario devera assumir
do Patriménio Separado | imediatamente de forma transitéria a administragdo do Patriménio Separado, pelo Agente
Fiduciério, sendo certo que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar em até
15 (quinze) dias a contar da sua ciéncia, observado a Clausula 13.3 do Termo de
Securitizagdo, uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, para deliberar sobre a
forma de administracéo e/ou eventual liquidagdo do Patriménio Separado, cujo prazo de
realizacéo sera de até 20 (vinte) dias em primeira convocagdo e até 8 (oito) dias em
segunda convocagéao, nos termos do artigo 31 da Lei 14.430 do artigo 39, paragrafo 2° da
Resolugdo CVM 60. Nesta hipotese, a Assembleia Especial de Titulares de CRA pode
adotar qualquer medida pertinente a administra¢&o ou liquida¢&o do Patriménio Separado
dos CRA (cada um, um “Evento de Liquidagéo do Patrimdnio Separado” e, em conjunto,
os “Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado”): (i) pedido de recuperagéo judicial
ou submissé&o a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagéo de plano
de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora; (ii) desvio de finalidade do
Patrimbénio Separado; (iii) extingdo, liquidacéo, dissolugdo, declaragdo de insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora; e (iv) inadimplemento ou
mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes pecuniarias previstas no Termo de
Securitizag8o que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes
no Patrimbnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora
estipulado seré contado da data em que a obrigag&o era devida.

Tratamento Tributario Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas no Termo
de Securitizagdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA. As informacgdes
aqui contidas levam em consideragdo as previsdes de legislacdo e regulamentacdo
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aplicaveis a hipdtese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagéo ao seu respeito
neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas néo-
financeiras, que negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores,
de mercadorias, de futuros e assemelhadas, estéo, nos termos do artigo 46 da Instrucéo
Normativa RFB n° 1585/2015, sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte,
a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, calculadas em fungéo do
prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta)
dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento
e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii)
de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em
que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate ou cesséo.

Podem surgir discussdes quanto a incidéncia de IRRF sobre eventual ganho de capital
auferido por pessoa juridica ndo-financeira na alienacdo de CRA. Nesse contexto,
recomenda-se aos Titulares de CRA que consultem seus assessores tributarios em
relacéo ao tema. Ademais, observamos que, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo
de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive
isenta, instituicbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagao do
imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ
apurado em cada periodo de apuracéo, (artigo 76, | da Lei 8.981/95 e artigo 70, | da
Instrucdo Normativa RFB 1.585).

O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL.
Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido
ou arbitrado, que exceder o equivalente & multiplicagdo de R$20.000,00 (vinte mil reais)
pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuracao (artigo 3°, paragrafo 1° da Lei
9.249). Ja a aliquota em vigor da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras,
corresponde a 9% (artigo 3°, lll da Lei 7.689/88).

A Lei n.° 14.183, de 14 de julho de 2021, (conversdo da Medida Proviséria n.° 1.034, de
1° de margo de 2021) alterou as aliquotas de CSLL apliciveis as entidades financeiras e
assemelhadas nos seguintes termos: (i) 15% a partir de 1° de janeiro de 2022, no caso
das pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizacao, distribuidoras de valores
mobiliarios, corretoras de cambio e de valores mobiliarios, sociedades de crédito,
financiamento e investimentos, sociedades de crédito imobiliario, administradoras de
cartdes de crédito, sociedades de arrendamento mercantil, associagdes de poupanca e
empréstimo, e cooperativas de crédito; e (ii) 20%, a partir de 1° de janeiro de 2022, no
caso dos bancos de qualquer espécie. Em regra, as carteiras de fundos de investimentos
estéo isentas de Imposto de Renda (artigo 28, paragrafo 10, da Lei n°® 9.532, de 10 de
dezembro de 1997, conforme alterada).

Os rendimentos e ganhos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras
tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estdo
sujeitos, em regra, a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente para os fatos
geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015 conforme Decreto n°® 8.426/2015. No
caso das instituicbes financeiras e determinadas entidades definidas em lei, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a
contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica cumulativa do PIS
e da COFINS (aliquotas de 0,65% e 3%, respectivamente), a incidéncia dessas contribuicdes
aos rendimentos de CRA depende da atividade e objeto social da pessoa juridica. Como regra
geral, a remuneracéo conferida a titulo de pagamento dos juros dos CRA constitui receita
financeira e ndo esta sujeita ao PIS e a COFINS, desde que os investimentos em CRA nao
representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica investidora.

Com relacéo aos investimentos em CRA realizados por institui¢cdes financeiras, agéncias
de fomento, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagéo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, como regra geral, ha dispensa de retencdo do IRRF e do pagamento em
separado do imposto sobre a renda em relag@o aos ganhos liquidos auferidos (artigo 71
da Instrugdo Normativa RFB n° 1585/2015).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do artigo
65, paragrafo 12°, inciso Il, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585/15, seus ganhos e
rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva). No que diz respeito as
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entidades imunes, estao as mesmas dispensadas da reten¢éo do imposto na fonte, desde que
declarem sua condic&o a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redag&o
dada pela Lei n° 9.065, e do artigo 72 da Instru¢do Normativa RFB n° 1.585/2015.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estéo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por for¢a do artigo
3°, inciso IV, da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada. De acordo
com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da
Instrucdo Normativa RFB n°® 1.585/201515, tal isencao se aplica, inclusive, ao ganho de
capital auferido na alienagédo ou cessao dos CRA. Investidores pessoas fisicas nédo se
sujeitam a incidéncia do PIS e da COFINS.

Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real, presumido ou arbitrado, terdo
seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nédo é
compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei n® 8.981/95. A retencéo do
imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que
as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n®
8.981/95, com redacéo dada pela Lei n°® 9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados para fins fiscais no Exterior

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior em investimento em CRA s&o isentos de IRRF, inclusive no caso de investidores
pessoas fisicas residentes ou domiciliados em Jurisdi¢édo de Tributagao Favorecida (“JTF”
— conceito abaixo), conforme artigo 85, paragrafo 4°, da Instrucdo RFB 1.585.

Com relagédo aos demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior
que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN
4.373, os rendimentos auferidos estéo sujeitos, em regra, a incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento). Ganhos de capital auferidos na alienacdo de CRA em
ambiente de bolsa de valores, balcdo organizado ou assemelhados por investidores
residentes no exterior, cujo investimento seja realizado em acordo com as disposi¢es da
Resolugao CMN 4.373 e que nédo estejam localizados em JTF,, regra geral, ndo sujeitos,
em regra, a tributagéo no Brasil.

Os rendimentos auferidos pelos investidores residentes ou domiciliados ou com sede em
JTF estéo sujeitos as aliquotas regressivas aplicadas em funcéo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 dias: aliquota de 22,5%; (ii) de 181 a 360
dias: aliquota de 20%; (iii) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% e (iv) acima de 720 dias:
aliquota de 15%.

Conceito de JTF. Nos termos do artigo 24 da Lei 9.430, entende-se como JTF aqueles
paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima
inferior a 20%, ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informagdes relativas a

composicdo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a néo residentes.

No entender das autoridades fiscais, sédo atualmente consideradas "Jurisdicdo de
Tributag@o Favorecida" as jurisdi¢des listadas no artigo 1° da Instrugdo Normativa RFB
n.° 1.037/10, conforme em vigor.

Em 28 de novembro de 2014, a RFB publicou a Portaria n° 488/14, que reduziu de 20% para
17% o limite minimo de tributacdo da renda para fins de enquadramento como JTF para
paises e regimes alinhados com os padrées internacionais de transparéncia fiscal, de acordo
com regras a serem estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras. Embora a Portaria
n° 488/14 tenha diminuido a aliquota minima, a Instru¢do Normativa n® 1.037/10, que
identifica os paises considerados como JTF, ainda ndo foi alterada para refletir essa
modificac&o. Note que a Lei n° 14.596, publicada em 14 de junho de 2023, altera a Lei 9.430
para reduzir o percentual de 20% para 17%, a partir de 01 de janeiro de 2024.

Imposto sobre Operacfes Financeiras de Cambio

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operagfes de
cambio relacionadas com CRA, estéo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero,
tanto no ingresso dos recursos no Brasil como no retorno dos recursos ao exterior na
compra e venda de moeda estrangeira, conforme Decreto n° 6.306/2007. Registre-se que
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as
transagOes ocorridas ap6s este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios

As operagfes com CRA estéo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no
artigo 32, paragrafo 2°, do referido Decreto n° 6.306/2007. Em qualguer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as
transagGes ocorridas ap6s este eventual aumento.

Discussdes legislativas. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional projetos de lei
visando a alteracéo das regras tributarias relacionadas aos investimentos nos mercados
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financeiros e de capitais no Brasil. Ndo é possivel determinar, desde logo, quais propostas
de modificagdo serdo efetivamente aprovadas e implementadas e como elas podem vir a
impactar os investimentos em CRA. De todo modo, qualquer potencial mudanga
relacionada a esses projetos somente passard a ter vigéncia no ano seguinte a sua
conversao em lei. Nesse sentido, recomenda-se que haja um acompanhamento constante
dos tramites legislativos, a fim de identificar eventuais impactos futuros.

Assembleia Especial Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de
de Titulares de CRA — Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&do dos
Quoéruns minimos Titulares de CRA de todas as Séries, incluindo as matérias previstas no artigo 25 da

Resolugdo CVM 60, sendo que: (i) quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses
especificos a cada uma das Séries dos CRA, quais sejam (a) alteragdes nas caracteristicas
especificas das respectivas Séries, incluindo, mas nédo se limitando a, (1) o Valor Nominal
Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso; (2) a Remuneragdo dos
CRA, sua forma de célculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneracéo; (3) a
Data de Vencimento; e (b) demais assuntos especificos a cada uma das Séries, a respectiva
Assembleia de Titulares de CRA serd realizada separadamente, computando-se em
separado os respectivos quéruns de convocacao, instalagéo e deliberagéo; e (ii) quando a
matéria a ser deliberada abranger assuntos distintos daqueles indicados na alinea (i) acima,
incluindo, mas ndo se limitando, a (a) alteragées nas clausulas de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e/ou Resgate Antecipado dos CRA,; (b) quaisquer alteragdes relativas
aos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado; (c) alteragdes nos quéruns de
instalacdo e deliberagcdo em Assembleia de Titulares de CRA, conforme previstos na
Clausula 12 do Termo de Securitizacéo; (d) alterag6es nas obrigagdes da Emissora previstas
no Termo de Securitizagao; (e) alteracdes nas obrigac6es do Agente Fiduciario; (f) quaisquer
alteragbes nos procedimentos aplicaveis a Assembleia de Titulares de CRA; e (g) a
orientac@o da manifestac@o da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relagéo
a ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo e neste Termo de Securitizagdo, bem como qualquer alteragdo nos
Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, entdo sera realizada Assembleia de
Titulares de CRA conjunta entre todas as Séries, sendo computado em conjunto os quéruns
de convocacéo, instalacéo e deliberagéo.

Convocacado da Assembleia Especial de Titulares de CRA: A Assembleia Especial de
Titulares de CRA poderéa ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por
Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulagdo da respectiva Série ou de todas as Séries, conforme o caso, nos termos do
artigo 27 da Resolucdo CVM 60.

Instalacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA: A Assembleia Especial de
Titulares de CRA instalar-se-a, com a presenca de qualquer nimero de Titulares de CRA,
exceto nos casos de deliberacdes relacionadas a insuficiéncia de ativos integrantes do
Patrimbnio Separado para a satisfacdo integral dos CRA, que deve ser instalada em
primeira convocagdo com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) do valor global dos CRA e, em segunda convocagdo, com qualquer
numero, sendo validas as deliberages tomadas pela maioria dos presentes, em primeira
ou segunda convocagao.

Quoérum de Deliberacdo (Geral): As deliberacdes em Assembleia Especial de Titulares de
CRA serd@o tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA, que representem a
maioria simples de CRA em Circulagéo de determinada Série ou de todas as Séries,
conforme aplicavel, presentes na respectiva assembleia em primeira convocagéo, e a
maioria de CRA em Circulagéo de determinada Série ou de todas as Séries, conforme
aplicavel presentes a Assembleia Especial de Titulares de CRA em segunda convocagao,
observado que em segunda convocagdo, devem estar presentes pelo menos 25% (vinte
e cinco por cento) dos CRA em Circulacdo, exceto se de outra forma prevista no Termo
de Securitizag&o.

Quérum Qualificado: Dependerdo de deliberacdo em Assembleias Gerais, mediante
aprovagao dos Titulares de CRA que representem, conforme aplicavel, (“Quérum
Qualificado”): (i) no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagéo
em primeira convocagdo e a maioria dos CRA em Circulacdo presentes a Assembleia
Geral em segunda convocacao, desde que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) dos CRA em Circulagdo em segunda convocagdo, sendo certo que
eventuais alteragbes nos Documentos da Operacdo em razdo do que for aprovado nos
termos deste item seguird os quéruns aqui estabelecidos, para as seguintes matérias:
(a) rendncia de direitos definitivo ou temporario (waiver) inclusive previamente a efetiva
ocorréncia do evento a ser renunciado; e (ii) no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
dos titulares de CRA em Circulag@o de todas as Séries em primeira convocagéo e 2/3
(dois tercos) mais um CRA em Circulagdo de todas as Séries em segunda convocagao,
para as seguintes matérias: (a) modificacdo das condi¢cbes dos CRA, assim entendida:
(a.1) a orientacéo da manifestagdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures,
em relagdo a alteracdo da redacdo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures; (a.2) alteragdo dos quoéruns de deliberagédo
previstos neste Termo de Securitizag8o; (a.3) alteracdes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais, estabelecidas na Clausula 12 do Termo de Securitizacéo, inclusive,
sem limitagdo, a alteracdo de quaisquer disposi¢des da Clausula 12.11 do Termo de
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Securitizagdo; (a.4) alteracéo das disposi¢fes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA
e/lou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado; ou (a.5) quaisquer deliberacdes que tenham por objeto alterar as
seguintes caracteristicas dos CRA: (1) Valor Nominal Unitario, (2) Amortizacéo, (3) forma
de célculo da atualizag@o monetaria dos CRA ou da Remuneracéo e as respectivas datas
de pagamento, (4) Data de Vencimento, ou (5) Encargos Moratérios.

Para fins do Prospecto, sdo considerados “Documentos da Operagdo”, os seguintes
documentos elaborados pela Emissora ou pelos Coordenadores, destinados ao
fornecimento de informagdes relativas a Emissora ou a Oferta a potenciais investidores:
(i) os Documentos Comprobatérios (conforme definido abaixo), (i) o Contrato de
Distribuicao, (iii) os Prospectos; (iv) as intengdes de investimento; (v) o Aviso ao Mercado;
(vi) o Anudncio de Inicio; (viii) o Antncio de Encerramento; e (viii) a lamina; (ix) os Termos
de Adeséo; e (x) Contrato de Prestacdo de Servigos de Escrituracéo; (xi) o Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custodia; e (xii) os demais documentos destinados ao
fornecimento de informac@es relativas ao emissor ou a oferta a potenciais investidores
gue possam influenciar na tomada de decisao relativa ao investimento.

Outros Direitos,
Vantagens e Restrices | Nao aplicavel.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressées em mailsculas, ndo
definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, no Termo de
Securitizagdo ou no “Instrumento Particular de Escritura da 10% (Décima) Emissdo de
Debéntures, Nao Conversiveis em Acdes, em Até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, para
Colocacéo Privada, da Zamp S.A.”, celebrado entre a Devedora e a Emissora em 24 de janeiro
de 2024, e anexo a este Prospecto na forma do Anexo Ill (“Escritura de Emisséo”).

3.1. Exposicéo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos liquidos decorrentes do Preco de
Integralizacdo dos CRA e obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (i) realizar o pagamento das Despesas Iniciais
relacionadas com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado,
reembolsado ou pago pela Devedora, e descontar o montante correspondente para constituicdo
do Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 14.1.1 do Termo de Securitiza¢ao; e (ii) apos o
pagamento e desconto previsto no item (i), realizar o pagamento do Preco de Integralizagédo das
Debéntures a Devedora, nos termos da Escritura de Emissdo. A Emissora utilizara referidos
recursos liquidos oriundos do recebimento do Prec¢o de Integralizagdo dos CRA na integralizagdo
da totalidade das Debéntures emitidas pela Devedora, conforme a Escritura de Emisséo.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razéo
da integralizacdo das Debéntures deverdo ser destinados, nos termos do paragrafo primeiro do
artigo 23 da Lei 11.076, exclusivamente para (i) o reembolso das despesas descritas no Anexo llI
do Termo de Securitizacdo, incorridas nos 24 (vinte e quatro) meses anteriores a data de
encerramento da Oferta, diretamente atinentes a aquisi¢cdo pela Devedora, de carne in natura,
produzida e comercializada diretamente dos Fornecedores (conforme definido abaixo),
caracterizando-se como direitos creditérios do agronegdécio nos termos do artigo 2°, 82°, Il do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60 e do artigo 23, § 1° da Lei 11.076 (“Reembolso”); e (ii) o
pagamento de obriga¢des contratuais oriundas da aquisi¢do, pela Devedora, de carne in natura,
produzida e comercializada diretamente dos Fornecedores (conforme definido no Termo de
Securitiza¢ao), caracterizando-se como direitos creditérios do agronegdcio nos termos do artigo 2°,
§2°, |1 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 60 e do artigo 23, § 1°da Lei 11.076 (“Aquisi¢cao”).

3.2. Nos casos em gue a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos
valores mobiliarios emitidos for um requisito da emisséo, informacdes sobre:

(a) os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da emisséo

Os ativos ou atividades serdo destinados para a aquisicao dos Créditos do Agronegdcio, que sdo
representados pelas Debéntures, as quais, por sua vez, terdo a destinacéo de recursos indicada
no item 3.1 acima.

(b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinacédo de recursos
e a periodicidade desse acompanhamento

Para fins de comprovacdo do Reembolso, a Devedora encaminhou ao Agente Fiduciario,
anteriormente a assinatura da Escritura de Emissdo, o relatorio contabil acompanhado dos
documentos comprobatérios da referida destinacéo, de modo a comprovar a titulo de Reembolso
0 desembolso de R$524.344.437,14 (quinhentos e vinte e quatro milhdes trezentos e quarenta e
guatro mil quatrocentos e trinta e sete reais e quatorze centavos), por meio de documentos que
comprovam que as despesas atinentes ao Reembolso foram de fato incorridas pela Devedora,
nos termos da legislag&o aplicavel.

Nos termos da Clausula 3.6.7 da Escritura de Emissao a Devedora devera prestar contas ao
Agente Fiduciario dos CRA, da destinagao de recursos relativa a Aquisicao e seu status descrita
na Clausula 3.6.1 da Escritura de Emissdo, até a Data de Vencimento dos CRA ou até a
comprovacgao integral da utilizagdo dos recursos para os fins da Clausula 4.8 acima, o que ocorrer
primeiro, por meio da entrega ao Agente Fiduciario dos CRA, com copia para a Securitizadora, do
Relatério (conforme definido abaixo) acompanhado da cépia das notas fiscais ou demais
documentos comprobatorios, sob pena de configurar um descumprimento de obrigacdo nao
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pecuniaria, conforme previsto na Escritura de Emissdo, na seguinte periodicidade: (i) a cada 6
(seis) meses a contar da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, conforme definida abaixo
exclusivamente por meio do relatério, na forma do Anexo V do Termo de Securitizacao e realizados
no semestre imediatamente anterior (“Relatério”) até a alocacgao total do Valor Total da Emisséo,
bem como a NFes, arquivos XMLs e o comprovantes de pagamento, observado o montante
captado destinado ao Reembolso; (ii) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das
Debéntures ou nos casos de resgate previstos na Clausula 4.7 da Escritura, por meio do envio do
Relatério, informando o valor total dos recursos oriundos da Emissao efetivamente destinados pela
Devedora nos termos da Clausula 4.8 acima durante o periodo entre o término do Ultimo periodo
de verificacdo e a data do referido vencimento e/ou resgate; e (iii) sempre que solicitado por escrito
por Autoridades (abaixo definido), pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, para fins de
atendimento a Normas (abaixo definido) e exigéncias de orgaos reguladores e fiscalizadores, em:
(a) até 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagcao, cépia das notas fiscais ou demais
documentos comprobatérios que julgar necessario para comprovacao da utilizacdo dos recursos
objeto do relatdrio descrito no item “i” acima; ou (b) prazo menor, se assim solicitado por qualquer
Autoridade, pela Emissora ou determinado por Norma.

O Agente Fiduciario dos CRA deveré verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da Emisséo para a Aquisi¢do, a partir,
exclusivamente, dos documentos fornecidos nos termos acima.

O Agente Fiduciario dos CRA verificar4 semestralmente a partir da data de integralizacao dos
CRA, a destinacao de recursos nos termos previstos neste item. O Agente Fiduciario dos CRA
compromete-se a, ao longo da vigéncia dos CRA, desempenhar as func¢des previstas no artigo
11 da Resolugcdo CVM 17, sem prejuizo do cumprimento de outras obrigacdes previstas nos
Documentos da Operacédo, empregando no exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus préprios bens na forma do
inciso Il do artigo 11 da Resolu¢cdo CVM 17, envidando os seus melhores esfor¢os para obtengéo
da documentacgdo necesséria a fim de proceder com a verificagdo da destinacdo dos recursos
mencionada acima e na forma do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE.

Para os fins deste Prospecto, (i) “Autoridade” significa qualquer Pessoa (a) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagéo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico, e/ou (b) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e
outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil; e (ii) “Norma” significa
qgualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucao, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de determinagéo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacéo, de 6rgdos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais
ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

(c) adatalimite para que haja essa destinacdo

A data limite para utilizacdo dos recursos captados por meio da Emissédo destinados para a
Aguisi¢do, no montante de R$100.655.562,86 (cem milhdes seiscentos e cinquenta e cinco mil
quinhentos e sessenta e dois reais e oitenta e seis centavos), prevista no item acima € a Data de
Vencimento dos CRA. Para fins de esclarecimento, ainda que os CRA sejam objeto de
vencimento antecipado ou resgate antecipado nos casos indicados no Termo de Securitizacao,
as obrigacbes com relacdo a destinacao de recursos relativa a Aquisicdo da Devedora e do
Agente Fiduciario dos CRA perdurardo até que se verifique a integral comprovacéo da destinagao
de recursos relativa a Aquisicdo pela Devedora, a qual deve ocorrer necessaria e
impreterivelmente até a data de vencimento original dos CRA.
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(d) cronogramaindicativo da destinacdo de recursos, com informagdes no minimo semestrais

Observado o disposto acima, a Devedora estima que a Destinagcdo de Recursos ocorrera
conforme cronograma indicativo abaixo (“Cronograma Indicativo”):

Alocacao dos Recursos Periodo para Utilizagao
Produto/Destinacéo (R$) (semestral)
Aquisicéo de carne in R$ 100.000.000,00 Data de Emisséo até

natura 30/06/2024 (inclusive)
De 01/07/2024

R$ 655.562,86 (exclusive) até

31/12/2024 (inclusive)

* Valor correspondente ao Valor Total da Emisséo das Debéntures, observado o disposto na Clausula 3.4 da Escritura de Emisséo.

Aquisicéo de carne in
natura

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando a
dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar 0s recursos provenientes
da integralizagéo das Debéntures em datas diversas das previstas neste Cronograma Indicativo,
observada a obrigacdo desta de realizar a integral Destinacdo de Recursos até a Data de
Vencimento ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos
com a Emisséo, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer
atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente
Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar a Escritura ou quaisquer outros documentos da
Emisséo; e (ii) ndo sera configurada qualquer hip6tese de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinacdo de Recursos
até a Data de Vencimento dos CRA.

(e) acapacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emissao dentro do prazo
previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacfes eventualmente existentes de
destinacdo de recursos para 0s mesmos ativos ou atividades objeto da presente emissédo

O Cronograma Indicativo da destinagéo dos recursos pela Devedora é feito com base na sua
capacidade de aplicagdo de recursos dado (i) o histérico de recursos por ela aplicados nas
atividades, no ambito da indUstria e comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos
recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com a producéo, processamento,
industrializacdo, comercializacdo, compra, venda, importacdo, exportacdo, distribuicdo e/ou
beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem
como carnes, miudos, produtos e subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural,
guer manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos
alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou n&o, para os mercados brasileiro
e estrangeiro; e (i) a projecdo dos recursos a serem investidos em tais atividades foi feita
conforme tabela a seguir:

Compra de Carne in Natura
01 a 12 de 2022 R$224.000.000,00
01 a 12 de 2023 R$299.000.000,00
01 a 12 de 2024 R$102.000.000,00
Total R$625.000.000,00

O Cronograma Indicativo € meramente indicativo, de modo que, caso, por qualguer motivo,
ocorra qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo (i) ndo sera necessario notificar
a Debenturista e/ou o Agente Fiduciario, tampouco aditar a Escritura de Emissdo e/ou quaisquer
outros documentos do CRA; e (i) ndo restara configurada qualquer Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures ou resgate antecipado dos CRA.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na
aquisicéo de ativos de partes relacionadas, indicagdo de quem serdo comprados e como
0 custo sera determinado

N&o aplicavel.
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3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por
meio da distribuicéo, indicac@o das providéncias que serdo adotadas

N&o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termo correlato, informar:

(a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos
para qualificacdo da oferta conforme item acima

N&o aplicavel.

(b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de
avaliacéo envolvida

N&o aplicavel.

(c) obrigagdes que a oferta impoe quanto a persecucgao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

N&o aplicavel.

(d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responséavel pelo reporte
acerca do cumprimento de obrigac8es impostas pela oferta quanto a persecucdo de
objetivos “verdes”, ‘“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a
metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisédo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas
neste Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por
seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos
demais participantes da Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize,
0s negocios, a situacédo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora de
adimplir os Créditos do Agronegécio e demais obrigacdes previstas na Escritura de Emisséo
poderdo ser adversamente afetados sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de
efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto Preliminar contém apenas uma descri¢cdo resumida dos termos e condi¢des dos
CRA e das obrigagbes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e
indispenséavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente
seus termos e condic¢des, os quais sao especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e
condicdes de outras operac¢des envolvendo o0 mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secéo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora,
guer se dizer que o risco, incerteza ou problema poder4, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso sobre os negdcios, a posi¢ao financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as
perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o0 caso. Devem-se entender expressdes
similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo
Ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora e/ou a Devedora, seus respectivos controladores,
seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estédo
disponiveis em seu formulario de referéncias nos itens “4.1 Descrigao dos Fatores de Risco” e
“4.2 Descricao dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a
oferta e a securitizadora, incluindo:

(a) riscos associados ao nivel de subordinagéo, caso aplicavel, e ao consequente impacto
nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Créditos do Agronegécio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo
gue o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso
ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacGes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto
social a aquisicao e securitizacéo de créditos do agronegécio por meio da emissédo de certificados
de recebiveis do agronegdcio, cujos patriménios sdo administrados separadamente, nos termos
da Lei 11.076 e da Lei 14.430. O Patrimbnio Separado tem como Unica fonte de recursos os
Créditos do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes
pela Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos respectivos CRA, o que pode prejudicar o fluxo financeiro dos CRA e o
recebimento dos valores pelos Titulares de CRA.
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Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente
a administragdo do Patrimbnio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em
assembleia especial, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimbnio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obriga¢gfes decorrentes dos CRA depende
do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimbnio Separado, constituido em favor
dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de
terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes
devidos dependerd do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os
procedimentos de cobrancga judicial ou extrajudicial das Debéntures serdo bem-sucedidos e, com
base nas informag8es contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Devedora relativas
ao trimestre findo em 30 de setembro de 2023, o patrimdnio liquido consolidado da Devedora é de
R$1.331.470 mil (um bilh&o, trezentos e trinta e um milhdes, quatrocentos e setenta mil reais),
sendo certo que referido patrim6nio podera ser afetado por outras obrigacdes assumidas e/ou que
venham a ser pela Devedora assumidas perante terceiros. Portanto, uma vez que o pagamento
da Remuneracdo e Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacéo
econdmico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de pagamento pode afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA aos Titulares de CRA e a capacidade do
respectivo Patrimdnio Separado de suportar suas obrigacdes perante os Titulares de CRA,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Auséncia de Coobrigacdo da Emissora

O Patrimbnio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA ndo conta com qualquer
garantia flutuante ou coobrigacéo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos conforme o Termo de Securitizacdo depende do
recebimento das quantias devidas em funcdo dos Créditos do Agronegocio, em tempo habil para
0 pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagéo
econdmico-financeira da Devedora, como aqueles descritos nesta Secdo, podera afetar
negativamente o Patrimbnio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos de Formalizacédo do Lastro da Emissao

A Escritura de Emissdo de Debéntures deve atender aos critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua regular emissdo e formalizacéo. Adicionalmente, os CRA emitidos no
contexto da Emissao devem estar vinculados a direitos creditérios do agronegécio, atendendo a
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizagdo. A Escritura de Emisséo
sera apresentada para registro perante o0 competente registro de comércio, porém seu registro
podera ndo estar concluidos até a data de liquidacdo da Oferta. Nos termos da Escritura de
Emissdo, a Emissora sera obrigada a pagar o Preco de Integralizacdo das Debéntures a
Devedora mediante o cumprimento de algumas obriga¢@es, dentre elas o protocolo da Escritura
de Emisséo perante a JUCESP (e ndo o seu efetivo arquivamento na JUCESP). Falhas na
elaboracéo e formalizacdo da Escritura de Emisséo de Debéntures, de acordo com a legislacédo
aplicavel, e no seu registro na junta comercial e nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes, bem como falhas na subscricdo das Debéntures, podem afetar o lastro dos CRA
e, por consequéncia, afetar negativamente a emissao dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Decisdes judiciais sobre a Medida Provisoria n® 2.158-35 podem comprometer os regimes
fiduciarios sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Lei 14.430, dispbe, em seu artigo 16, §5° que “os dispositivos desta Medida Proviséria que
estabelecem a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia
securitizadora a emisséo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagéo a
quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”.

Ja a Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em
seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacéo ou a separacédo, a qualquer titulo, de
patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacéo aos débitos de natureza
fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacéo ou afetacdo”.

Embora a Lei 14.430 seja posterior a Medida Provisoria n° 2.158-35, de 2001, e especifica no
gue se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacao
expressa da Medida Proviséria n°® 2.158-35, de forma que as Debéntures e os Créditos do
Agronegocio delas decorrentes poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econémico existentes em tais casos. Caso iSso ocorra, concorrerdo os titulares destes
créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos
créditos do Patrimbénio Separado. Nesta hipétese, € possivel que créditos do Patrimnio
Separado nao sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA aos Titulares de CRA apés
o cumprimento das obriga¢cfes da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegécio

Os CRA séao concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, qual seja, a Zamp S.A., a qual origina
os Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de diversificacdo da
Devedora dos Créditos do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um
efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteragdo na condi¢cdo da Devedora
pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, afetar o pagamento dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos do Agronegécio, e o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 35 da Resolugdo CVM 60, séo responsaveis por realizar os procedimentos de
execucao dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacéo do crédito dos Titulares
de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execuc¢éo dos Créditos do Agronegadcio por parte
da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo
aplicavel, poderé prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobrancga judicial dos
Créditos do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios também pode
ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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(b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concesséao de crédito

A concessdo do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na andlise da situacéo
comercial, econdmica e financeira da Devedora, bem como na analise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio esta
sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco e capacidade de pagamento da
Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

(c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem
como o comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa
a serem gerados

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA séo lastreados nos Créditos do Agronegdcio que séo
representados pelas Debéntures.

(d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se
houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu
compromisso nos termos da garantia

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA nao apresentam agente garantidor da divida.
(e) riscos da Oferta
Risco Operacional da Emissora

A Emissora utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacbes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da
informacdo da Emissora podem ser vulnerdveis a interrupgfes. Alguns processos ainda
dependem de inclusGes manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou
relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como
desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado
produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas operacdes e reputacao
de seu negécio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo-autorizada de
informagBes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou
fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagfes sensiveis ndo publicas através de canais
de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacéo
e imagem da marca. Nessa hipétese, é possivel que a qualidade dos Créditos do Agronegdcio e
sua respectiva cobranca sejam afetados negativamente, o que podera acarretar perdas para 0s
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Insuficiéncia do patrimdnio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A totalidade do patrimbénio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia
ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.
Dessa forma, o patrimdnio liquido da Emissora poderd ndo ser suficiente para fazer frente aos
prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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Risco de perda de pessoas qualificadas na administracdo da Emissora

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacédo de recebiveis do agronegécio,
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que pode impactar
suas atividades de administracdo e gestdo do patrimdnio separado e afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Emissora ou Devedora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora e a Devedora poder&o estar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias
da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderédo afetar
tais créditos do agronegdcio, principalmente em razéo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre
a plena eficacia da afetacao de patrimdnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora e da Devedora de honrar as obrigagfes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Inadimplemento das Debéntures que lastreiam os CRA

Os CRA séo lastreados nos Créditos do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Debéntures
emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos
aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissao, e os recursos captados pela Devedora
por meio da emissdo das Debéntures serdo utilizados pela Devedora em suas atividades de
compra de carne in natura, produzida e comercializada diretamente de produtores rurais. Nao
existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento de
obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA
poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de
recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais
recursos em funcéo de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de ndo cumprimento de Condi¢cGes Precedentes

O Contrato de Distribuicao prevé diversas Condi¢bes Precedentes que devem ser satisfeitas até
o Dia Util anterior & data da concess&o do registro automético da Oferta na CVM ou até a data
de liquidagdo da Oferta, conforme o caso, e sem o qual o Contrato de Distribuicdo ndo gerara
quaisquer efeitos e a Garantia Firme nao sera exercida. A ndo implementagdo de qualquer uma
das Condi¢bes Precedentes, sem renuncia por parte dos Coordenadores, individualmente ou em
conjunto, devera ser tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio do
Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda n&o tenha sido obtido, como modificacéo da Oferta,
podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, implicar resilicio do Contrato de
Distribuicéo; ou (b) caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do
Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos
do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicao, tal rescisdo importara no cancelamento do
registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Devedora, bem como aos
Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as inten¢des de investimentos serdo
automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo
responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A
possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de
decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento
da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante
aos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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A Oferta sera realizada em até trés séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries
sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com
menor alocacéo.

O numero de CRA a ser alocado em cada série da Emisséo serd definido de acordo com a
demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo dos CRA entre as séries ocorrerd por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida
em cada uma das Séries devera ser abatida da Quantidade Total de CRA, definindo a quantidade
a ser alocada na outra Série e/ou a existéncia de outra Série, de forma que a soma dos CRA
alocados em cada uma das Séries efetivamente emitida devera corresponder & Quantidade Total
de CRA objeto da Emisséo. Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter
sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos
Titulares de CRA, que poderédo encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario

O mercado secundério de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e
ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negocia¢do dos CRA que
permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo
desinvestimento. Portanto, ndo h& qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA
conseguira liquidar suas posi¢cfes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e,
portanto, uma eventual alienacdo dos CRA poderéa causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma,
o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderéa encontrar dificuldades para negocia-los
com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos
CRA até a Data de Vencimento.

Adicionalmente, nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, artigos
26, inciso VIII, alinea "b", e 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160, a negociacdo dos CRA no
mercado secundario ocorrera (i) entre os Investidores Qualificados e; (ii) entre o publico em geral
somente apés decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento,
sendo certo que deverdo ser observadas as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 160, na
Resolugdo CVM 60 e as demais disposi¢8es legais e regulamentares aplicaveis. Tais restricfes
podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipoteses, o titular do CRA
podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos ao titular do CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de Resgate Antecipado dos CRA e possiveis efeitos desse evento sobre a
rentabilidade dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA nas hipéteses de (i) resgate antecipado das Debéntures
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (i) Resgate Antecipado
Obrigatoério das Debéntures; (iii) resgate antecipado das Debéntures decorrente de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures; (iv) Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures;
ou (iv) Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures (conforme respectivamente
Clausulas 4.7, 5.1 e 5.2 da Escritura de Emissédo) e na forma prevista nas Clausulas 7.1, 7.2, 7.3,
7.4 e 7.5 do Termo de Securitizacéo.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a liquidez dos CRA podera ser afetada de forma
adversa, bem como os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, ndo
havendo ainda, qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos ho mercado
de risco e rentabilidade semelhantes aos CRA, inclusive com relagao a aspectos tributarios.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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Verificag@o dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures

Em determinadas hipéteses, a Emissora e o0 Agente Fiduciario ndo realizardo analise
independente sobre a ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures.
Assim, a declaracéo de vencimento das Debéntures pela Emissora podera depender do envio
de declaragdo ou comunicagdo da Devedora informando que um Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou
atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures, as providéncias para declaracdo de vencimento
antecipado e cobranca das Debéntures poderéo ser realizadas intempestivamente pela Emissora
e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacéo de
recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para
negociagdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Devedora

A realizacéo da classificagc&o de risco (rating) dos CRA leva em consideragéo certos fatores relativos
a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condi¢éo financeira, administra¢céo e desempenho.
Sao analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigaces assumidas pela
Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo
financeira da Emissora e/ou da Devedora. Caso a classificac&o de risco originalmente atribuida aos
CRA sejarebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emiss@es de titulos
e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos
resultados e nas operac¢fes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacoes relativas
as Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adqguirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com
determinadas classifica¢des de risco. Assim, o rebaixamento de classificagBes de risco obtidas com
relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario,
podendo afetar negativamente o pre¢o desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Quérum de deliberagcdo em Assembleias Especiais

Algumas deliberagcbes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas por maioria
dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
gualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia de Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA.
Além disso, a operacionalizacdo de convocacéo e realizacdo de Assembleias Especiais podera
ser afetada negativamente em razéo da grande pulverizacado dos CRA, o que levara a eventual
impacto negativo para os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdécio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio passiveis de
securitizagdo por meio da emissédo de certificados de recebiveis do agronegocio, nos termos da
Lei 14.430 e da Resolugcdo CVM 60, cujos patrimbnios sdo administrados separadamente. O
patrimbnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos 0s respectivos
créditos do agronegdécio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do
agronegocio por parte da Devedora, afetara negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracédo dos CRA

A Sumula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida sumula decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se
discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em
operacBes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n°
176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI néo é valida como
fator de Remuneracdo dos CRA 12 Série ou dos CRA 22 Série, ou ainda, que a Remuneracéo
dos CRA 12 Série ou dos CRA 22 Série devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més.
Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo poder judiciario para
substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares dos CRA 12 Série ou dos CRA 22 Série juros
remuneratorios inferiores a atual taxa da remuneracdo dos CRA 12 Série ou dos CRA 22 Série,
bem como limitar a aplicacé@o de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos
da legislacédo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratérios, prejudicando a rentabilidade
do investimento para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco decorrente do descasamento da remuneracgao do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverédo respeitar o intervalo
minimo de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento das Debéntures pela Emissora. Todos 0s
pagamentos de remuneracao relacionados as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de
defasagem em relacdo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da
Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série. No mesmo
sentido, todos os pagamentos de Remuneracao relacionados aos CRA serao feitos com base na
Taxa DI divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacéo a data de céalculo para cada
uma das datas de pagamento da Remunera¢cdo dos CRA previstas no Termo de Securitizacédo.
Em razéo disso, a Taxa DI utilizada para o célculo do valor da Remuneracdo dos CRA da Primeira
Série e Segunda Série a ser pago ao Titular dos CRA podera ser menor do que a Taxa DI
divulgada nas respectivas datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e
Segunda Série, 0 que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRA da
Primeira Série e Segunda Série.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de Vedagéo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA séo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas e integralizadas pela
Emissora. A Emissora, nos termos do art. 24 e seguintes da Lei 14.430, ou nos termos da
regulamentacao que estiver em vigor, criou sobre as Debéntures regime fiduciario, segregando-
as de seu patrimdnio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagao
das Debéntures aos CRA foi condicdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora e a
Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a
prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de Liquidacdo do Patriménio Separado. Neste
sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora para
alienar as Debéntures, em um contexto diferente do acima, os Titulares de CRA deverao: (i) além
de tratar do mecanismo e das condi¢cdes da alienacao, também disciplinar a utilizagdo dos
recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada
a alienacdo de Debéntures em assembleia especial, a Emissora ndo podera transferi-las sem a
prévia autorizagdo da Devedora.
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Caso a deliberacdo sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os
seguintes riscos: (i) em a alienacdo ocorrendo, com aprovagdo da Devedora, os CRA serdo
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducdo na rentabilidade esperada em
comparacdo com a manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além disso,
sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposicdo investimentos com
caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a alienacao,
com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a Devedora assim autorize
a alienacao, até que ocorra a hipétese autorizada (liquidacdo do Patriménio Separado) ou o
vencimento programado das Debéntures. Tais eventos poder8o afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formulario de Referéncia da
Securitizadora e do Formulario de Referéncia da Devedora e auséncia de opinido legal
relativa as informagdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formulério de
Referéncia da Devedora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formulario de Referéncia
da Devedora ndo séo objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo sera emitida opinido
legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagbes, obrigacdes e/ou
contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formulario de
Referéncia da Devedora. Adicionalmente, ndo sera obtido parecer legal do assessor juridico da
Oferta sobre a consisténcia das informagfes fornecidas neste Prospecto decorrentes do
Formulério de Referéncia da Securitizadora e do Formulario de Referéncia da Devedora com
aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Securitizadora e na Devedora.

Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formulério de Referéncia da Securitizadora e
no Formulédrio de Referéncia da Devedora e constantes deste Prospecto podem conter
imprecisfes que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisdo quanto ao
investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

N&do emissdo de manifestacdo dos auditores independentes sobre a consisténcia das
informacgdes financeiras/contabeis constantes do Formulario de Referéncia da Devedora
com as demonstracgdes financeiras publicadas da Devedora

As demonstracdes financeiras da Devedora, incorporadas por referéncia a este Prospecto,
foram, respectivamente, objeto de auditoria e revisdo por parte dos Auditores Independentes da
Devedora. O Formulario de Referéncia da Devedora, incorporado por referéncia a este
Prospecto, ndo é um documento que acompanha as demonstra¢des financeiras auditadas ou as
Informacdes Trimestrais — ITR revisadas da Devedora de acordo com a NBC TA 720 e, desta
forma, ndo foi objeto de procedimentos de auditoria, revisdo ou qualquer outro tipo de
procedimento previamente acordado.

Consequentemente, as informacdes financeiras/contabeis da Devedora constantes do Formulério
de Referéncia da Devedora, cuja consisténcia néo foi verificada, podem conter imprecisdes que
podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisédo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

N&do emissdao de manifestacdo dos auditores independentes sobre a consisténcia das
informacdes financeiras constantes deste Prospecto Preliminar com as demonstracdes
financeiras publicadas da Devedora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2021

Os auditores independentes ndo verificaram a consisténcia das informacfes financeiras
referentes & Devedora dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020 e 31 de
dezembro de 2021 constantes deste Prospecto Preliminar, podendo tais informagdes ndo serem
consistentes com as respectivas demonstracBes financeiras revisadas ou auditadas por
auditores independentes.
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Consequentemente, as informacdes financeiras da Devedora referentes aos periodos em referéncia
constantes do Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisées que podem
induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

N&o emissdo de manifestacdo dos auditores independentes sobre a concordancia das
informacdes financeiras da Emissora constantes do Prospecto com as demonstrac@es
financeiras publicadas da Emissora

No ambito da Oferta, ndo houve a contratacdo dos auditores independentes da Emissora,
responsaveis pela revisdo das informacdes financeiras da Emissora constantes deste Prospecto
e/ou de seu formulario de referéncia.

Consequentemente, as informag6es apresentadas no Prospecto podem néo estar consistentes
com as Informagbes Trimestrais — ITR revisadas e/ou demonstra¢fes financeiras auditadas da
Emissora, e podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada
de deciséo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacgfes Estatisticas sobre Inadimplementos,
Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no
ambito da emissdo dos CRA e da Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Créditos do Agronegécio que compdem o
Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Créditos
do Agronegécio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a
adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, gerando prejuizo aos seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio

Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel — Mercado Secundério

Caso a interpretagdo da RFB quanto a abrangéncia da isencéo veiculada pela Lei n°® 11.033
venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de entendimento
guanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento
da RFB, decorrentes de aliena¢do dos CRA no mercado secundério. Existem pelo menos duas
interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre
o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que o0s ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como 0s
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1°
da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA séo tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991,
conforme alterada, com a redagédo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994,
conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o
dltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por
cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Nao hé jurisprudéncia consolidada
sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis
de sancdo pela Receita Federal do Brasil.

Eventuais alterag8es na legislacao tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacéo ou
aplicagédo da legislagéo tributéria por parte da RFB, dos tribunais ou autoridades governamentais
poderéo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Alteragdes na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA — Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isen¢éo essa que pode sofrer
alteracdes ao longo do tempo. Alterac8es na legislacéo tributaria eliminando a isencédo acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criagcdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagéo
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente
o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, sendo que tal tributacdo devera ser arcada
pelo Investidor. A Emissora e os Coordenadores recomendam que o0s interessados na subscri¢do
dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de liquidacdo do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-
pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Os CRA estao sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, Eventos de Vencimento Antecipado e/ou Resgate
Antecipado das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo do Patriménio
Separado, poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagéo e
realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA que deliberara sobre os Eventos de
Liquidacdo do Patrimbnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da
eventual liquidagcdo do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emisséo

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significantemente seus
precos ou ndo prestem servigcos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera
ser necesséria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo podera ndo ser bem-
sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao
Patrimdnio Separado, o que podera afetar negativamente as operagcdes e desempenho
referentes a Emissao, o que podera impactar negativamente o retorno financeiro esperado pelos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

N&o aquisicdo de créditos do agronegdcio pela Emissora

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizacdo é
fundamental para manutencéo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicfes
favoraveis pode prejudicar a situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do Patrim6nio
Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas
junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a forma de alocacéo final dos
CRA e podera resultar nareducao da liquidez dos CRA

Nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, podera ser aceita a participacao de investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) no Procedimento de
Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relagéo ao volume da Oferta.

A alocacdo dos CRA em cada Série sera definida ap6s a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. Nos termos da regulamentacdo em vigor, serdo aceitas no Procedimento de
Bookbuilding intenc®es de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que
podera impactar adversamente a alocacdo dos CRA e podera promover a reducdo da liquidez
esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem
optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora ndo tem como garantir que a
aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optardo por manter esses CRA fora de circulacdo. Dessa forma, o investimento nos CRA por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez dos CRA
no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco de integralizacdo dos CRA com 4gio ou deséagio

Os CRA de cada Série poderdo ser colocados com agio ou desagio, de acordo com o que for
definido no ato de subscricdo dos CRA, a critério dos Coordenadores, sendo certo que, caso
aplicavel, (i) devera ser observado o disposto no Termo de Securitizagao e (ii) sera aplicado de
forma igualitaria a totalidade dos CRA da respectiva série e, consequentemente, a totalidade das
Debéntures da respectiva série, em cada Data de Integralizagdo. O agio ou o desagio, conforme o
caso, serdo aplicados desde que na ocorréncia de uma ou mais das seguintes situacdes objetivas
de mercado, incluindo, mas nao se limitando: (i) alteracéo da taxa SELIC; (ii) alteracdo das taxas
de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteracdo na Taxa DI, sendo certo que o preco da
Oferta serd unico e, portanto, eventual agio ou deségio devera ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade dos CRA da respectiva série em cada Data de Integralizacéo, nos termos do artigo 61,
paragrafo 1° da Resolu¢cdo CVM 160. Além disso, os CRA, guando de sua negociagdo em mercado
secundario, poderdo ser negociados pelos novos investidores com agio, calculado em funcao da
rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA
originalmente programado, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento
serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo
de Securitizacdo, hip6tese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser
suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade que motivou o pagamento do agio, o que podera afetar negativamente os Titulares
de CRA. Neste caso, nem o Patrimbnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes
de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA, o que podera afetar
negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Manutencéo do registro de companhia aberta

A atuacao da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissédo de
certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutenc¢éo de seu registro de companhia
aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA e, possivelmente, o
operacional referente ao fluxo de pagamento dos CRA, o0 que pode impactar o pagamento das
Debéntures e dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operacao financeira consideram um conjunto de
obrigacdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na
legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade na utilizacao desta alternativa de
financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacéo financeira, em
situacdes de conflito, dlvida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em
razao do dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficacia da estrutura adotada para os
CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por
meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢des especificos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio pode
gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizagao de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacao recente no mercado de
capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi
editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissBes de certificados de
recebiveis do agronegécio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operacdo mais
complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, j& que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario (securitizadora), de seu
devedor (no caso, a Ipiranga) e créditos que lastreiam a emissdo. Nos Ultimos anos, novas
regulamentacdes para o setor de securitizacdo foram editadas, entre as quais a Lei n° 14.430,
publicada em 2022, e a Resolu¢cdo CVM 60, editada no ano de 2021, o que pode gerar impactos
sobre a estrutura da operacao e sobre os termos e condi¢bes constantes de seus documentos.
Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagbes em que
ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez
gue o Poder Judiciario poderd, ao analisar a Oferta e os CRA, interpretar as normas que regem
o0 assunto e proferir decis6es desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Riscos associados a guarda fisica de documentos pela Instituicdo Custodiante

A Emissora contratara o Instituicdo Custodiante, que serd responsavel pela guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. A perda
e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para os Titulares
de CRA, dificultando, atrasando ou até mesmo impedindo o exercicio de seus direitos como credores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A Oferta estd dispensada de anélise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta esté dispensada de andlise prévia junto a ANBIMA e CVM, conforme o rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 160, por se tratar de
distribuicao publica destinada a Investidores Qualificados, a Oferta sera registrada na ANBIMA,
nos termos do Codigo ANBIMA em vigor no momento do protocolo da Oferta.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem
ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situagao
financeira e as atividades da Devedora, da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que néo
Ihes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as prote¢fes legais e regulamentares conferidas
a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com
andlise prévia perante a CVM, incluindo a reviséo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do
convénio CVM/ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nos CRA no d&mbito da Oferta
devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a
situacao financeira e as atividades da Devedora e da Emissora.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente do Relacionamento entre a Emissora
e aXP

Conforme descrito na secdo 13 deste Prospecto, a XP Investimentos S.A., holding brasileira da
XP Investimentos, detém debéntures conversiveis em agles ordinarias de emissdo da
controladora da Securitizadora, qual seja, a Virgo Holding S.A. (“Virgo Holding”).
Adicionalmente, a XP Investimentos celebrou um acordo de parceria com sociedades do grupo
econdmico da Securitizadora (sendo as empresas do grupo econémico da Securitizadora, a
Securitizadora e a Virgo Holding denominadas em conjunto “Grupo Virgo”), por meio do qual a
XP poderéa apresentar potenciais clientes e/ou transacdes ao Grupo Virgo, diretamente ou por
meio de seus parceiros, no ambito de operacdes de divida e/ou de assessoria financeira ou
consultoria. A existéncia desse relacionamento relevante pode configurar um potencial conflito
de interesses entre tais partes no a&mbito da estruturagdo da Oferta, o que pode representar um
risco aos Investidores e, consequentemente, aumentar o risco do investimento nos CRA,
podendo gerar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

(f) riscos relacionados a Devedora

A Devedora atua no ramo alimenticio e, dessa forma, esta sujeita a processos judiciais e
administrativos ligados a salude de seus clientes, inclusive decorrentes de atos de ma-fé.

Processos judiciais e administrativos relacionados & salde dos clientes da Devedora
representam um risco a sua reputagdo e imagem no mercado, bem como podem atingir valores
significativos e impactar negativamente sua condi¢&o financeira.

A Devedora esta sujeita a ameaca de ma-fé de alimentos por fornecedores, funciondrios ou clientes.
Relatos de acidentes causados por ma-fé de alimentos afetaram negativamente no passado a
reputacao de cadeias de restaurantes e podem afeta-la no futuro. Casos de ma-fé de alimentos,
mesmo agueles que ocorrem somente em restaurantes dos concorrentes da Devedora, poderiam
resultar em publicidade negativa sobre o setor de restaurantes, afetar de forma negativa as suas
vendas em uma ou mais localidades nas quais operamos. A diminui¢do no trafego de clientes como
resultado de preocupagBes com a salde ou publicidade negativa pode afetar significativamente os
negaocios, resultados operacionais e, consequentemente, a condi¢éo financeira da Devedora, o que
podera afetar adversamente a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Alteracbes na legislacdo tributaria, incentivos fiscais, beneficios ou diferentes
interpretacfes da legislacdo tributéria podem afetar adversamente os resultados das
operacdes da Devedora.

As autoridades tributarias tém frequentemente realizado alteragbes nos regimes fiscais que
podem afetar ou ndo a Devedora e, em Ultima andlise, afetar a demanda dos seus clientes pelos
produtos que a Devedora vende. Essas medidas incluem mudangas nas aliquotas e na criagdo
de tributos, temporérias ou permanentes.

Algumas dessas mudancas podem aumentar a carga tributaria da Devedora, o que pode
aumentar os pre¢os que ela cobra pelos produtos que vende, restringir a sua capacidade de fazer
negocios nos mercados atuais e, portanto, afetar de forma adversa e relevante a sua
lucratividade. Ndo ha nenhuma garantia de que a Devedora conseguira manter o fluxo de caixa
projetado e a lucratividade, apds qualquer aumento nos tributos que se aplicam a Devedora e as
suas operacoes.
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Além disso, a Devedora recebe atualmente determinados beneficios fiscais e/ou usufrui de
regimes especiais de tributacdo. A Devedora ndo pode garantir que esses beneficios serdo
mantidos ou renovados. Ademais, ndo ha como garantir que os beneficios fiscais que a Devedora
elou seus fornecedores recebem ndo serdo contestados judicialmente como ilegais ou
inconstitucionais. Se a Devedora ndo conseguir renovar os seus beneficios fiscais, ou se tais
beneficios forem modificados, limitados, suspensos ou revogados, a Devedora sera afetada de
forma adversa. O mesmo se aplica a sua cadeia de fornecedores, o que pode causar impacto
indireto & Devedora.

Ainda, certas leis tributarias podem estar sujeitas a interpretacdes controversas pelas
autoridades fiscais e judiciais. Caso as autoridades fiscais interpretem as leis tributarias de forma
incompativel com as interpretacdes da Devedora, esta podera ser adversamente afetados.

Cabe destacar, ainda, que foi promulgada em 20 de dezembro de 2023 a Emenda Constitucional
n® 132 (“Reforma Tributéria”), que altera o sistema tributario nacional e cujo principal efeito é a
unificacdo de determinados tributos. A Reforma Tributaria e outras potenciais mudangas na
legislagéo tributaria brasileira podem afetar os negécios da Devedora, aumentar seus custos,
limitar sua lucratividade ou afeta-la por meio de outros impactos, o que podera, indiretamente,
ter efeito material sobre a Devedora, o que poderd afetar adversamente a capacidade da
Devedora de pagamento das Debéntures e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O negdcio da Devedora depende de marcas reconhecidas. A Devedora pode néo
conseguir manter ou melhorar o reconhecimento das marcas dos sistemas BURGER
KING® e POPEYES®, ou pode receber avaliagdes desfavoraveis de clientes, bem como
pode ser alvo de publicidade negativa, o que poderia afetar adversamente essas marcas.

As marcas e as submarcas do sistema BURGER KING® contribuem significativamente para o
sucesso do negécio da Devedora e as marcas e submarcas do sistema POPEYES® deverao
contribuir para o sucesso do negdcio da Devedora. Manter e melhorar o reconhecimento dessas
marcas é fundamental para manter e expandir a base de clientes da Devedora. Manter e melhorar
o reconhecimento dessas marcas também dependera, em grande parte, da capacidade da
Devedora de proporcionar uma boa experiéncia aos clientes, através de um ambiente agradavel
em todos os restaurantes da Devedora, pre¢cos competitivos, grande variedade e alta qualidade
dos produtos e servicos que a Devedora oferece. Se a Devedora ndo conseguir cumprir as
guestdes acima descritas, seu negécio e resultado financeiro podem ser adversamente afetados.

Reclamacdes de clientes ou publicidade negativa dos produtos que a Devedora vende, dos
precos que cobra ou do atendimento que presta podem reduzir a confianca dos clientes e,
consequentemente, as vendas da Devedora, afetando adversamente o seu hegocio. Além disso,
alguns dos produtos que a Devedora vende podem expd-la a reclamacdes decorrentes de danos
pessoais, envolvendo, em alguns casos, doencas ou morte. Um atendimento eficaz ao cliente
exige investimentos significativos em seus colaboradores, em programas de desenvolvimento e
em infraestrutura de tecnologia, para propiciar a equipe de atendimento as ferramentas
necessarias para desempenhar bem suas fungfes. A incapacidade de gerenciamento ou
treinamento de seus representantes de atendimento ao cliente pode comprometer sua
capacidade de lidar com suas reclamacdes de maneira eficaz. Se a Devedora ndo administrar
de maneira eficaz as reclamac®es de seus clientes, sua reputacéo e o seu negdcio poderao ser
afetados, assim como a confianca que a Devedora tem de seus clientes.
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A publicidade e cobertura da midia geralmente exercem uma influéncia significativa sobre o
comportamento e agdes dos clientes da Devedora. Se a Devedora for alvo de publicidade
negativa, que possa fazer com que seus clientes mudem seus habitos de compras, inclusive
como resultado de escandalos relacionados ao manuseio, preparacdo, armazenamento de
produtos alimenticios em seus restaurantes ou por qualquer outra razao, bem como relacionados
a eventuais falhas nos protocolos de seguranca adotados pela Devedora em razéo da pandemia
do COVID-19, a Devedora pode sofrer um efeito adverso relevante. Novas tecnologias, tais como
midias sociais, sdo cada vez mais usadas para a divulgacédo de produtos e servicos. O uso de
midias sociais requer uma atencdo especifica, bem como um conjunto de diretrizes de
gerenciamento e monitoramento que a Devedora pode ndo conseguir desenvolver e implementar
de forma eficaz. Publicagdes ou comentdarios negativos sobre a Devedora, seus negécios, suas
operacg0les, seus Diretores ou membros do Conselho de Administracdo em qualquer rede social
podem prejudicar gravemente a sua reputagdo. Além disso, 0s seus colaboradores e
representantes poderdo usar ferramentas de midia social e tecnologias moveis de forma
inadequada, o que podera causar prejuizos, inclusive com a divulgagdo de informacdes
confidenciais. Eventual publicidade negativa que prejudique significativamente tanto a reputagéo
de uma ou mais das marcas ou submarcas do sistema BURGER KING® quanto das marcas ou
submarcas do sistema POPEYES®, podera ter um efeito negativo sobre o valor de todas essas
marcas e submarcas, o que podera impactar adversamente as vendas da Devedora.

Além disso, Burger King Corporation detém as principais marcas que a Devedora usa em seus
negocios e atividades no Brasil, como a marca BURGER KING® e a submarca WHOPPER®, da
mesma forma que a Popeyes Louisiana Kitchen, Inc. detém as principais marcas do sistema
POPEYES®. Dado o uso pela Devedora das marcas BURGER KING® e POPEYES®, qualquer
publicidade negativa ou comentarios negativos com relacdo a Burger King Corporation e a
Popeyes Louisiana Kitchen, Inc., e/ou quaisquer empresas controladas, ou coligadas a elas e/ou
as marcas de sua titularidade no mundo podera ter um efeito adverso em uma ou mais marcas
e submarcas que a Devedora usa em seus negoécios e atividades no Brasil, podendo ocasionar,
assim, um efeito adverso no valor de tais marcas e submarcas e, consequentemente, em seus
resultados operacionais. Caso essas hipéteses venham a ocorrer, os resultados da Devedora
poderdo ser adversamente afetados, o que podera impactar a capacidade da Devedora de
pagamento das Debéntures, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Problemas nos sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora, como incidentes de
seguranca cibernética, incluindo ataques a infraestrutura necessaria para manter os
sistemas de Tl da Devedora, podem resultar em danos a reputacdo e financeiros para a
Devedora, impactando adversamente suas operacgodes.

As operacfes da Devedora dependem dos seus sistemas de tecnologia da informagéo, que séo
importantes ferramentas de administracdo dos seus recursos.

Incidentes de seguranca cibernética podem afetar a funcionalidade, disponibilidade, integridade
e operacionalidade dos sistemas de informacédo da Devedora, podendo resultar em apropriacéo
indevida de informag6es da Devedora e/ou dados pessoais de seus clientes e/ou em tempo de
inatividade em seus servidores ou operacdes, o que pode afetar adversamente a Devedora.

Além disso, os sistemas da Devedora podem ser afetados por falta de atualizagdo ou manutengéo
adequada da sua parte ou em decorréncia de outros fatores, tais como falhas nos sistemas, softwares
ou servicos de terceiros contratados pela Devedora, incidentes de seguranca ou atos mal-
intencionados (incluindo hackers), que podem ocasionar impactos no funcionamento corporativo,
comercial e operacional da Devedora, afetando seus negécios e resultados operacionais de forma
negativa, interrompendo ou até mesmo paralisando as suas atividades, além de afetar adversamente
a imagem e confiabilidade da Devedora junto ao mercado e aos seus clientes.
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A partir de 2020, em decorréncia da pandemia de COVID-19, houve um aumento no nimero de
colaboradores trabalhando remotamente em esquema de home office, 0 que levou a uma mudanca de
tatica usada por criminosos cibernéticos para realizar seus ataques, na maioria das vezes explorando
0 medo das pessoas em relacédo a roubo de dados ou comprometimento do ambiente tecnoldgico, o
gue poderia causar um efeito material adverso para a Devedora e para a sua capacidade de pagamento
das Debéntures, afetando adversamente, por consequéncia, 0 pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Devedora pode gerar receitas mais baixas em razéo da desaceleracdo do mercado.

Todas as receitas da Devedora sdo em reais e exclusivamente provenientes de suas operacdes
no Brasil, que enfrentou uma crise econémica prolongada nos Gltimos anos.

Historicamente, o setor de varejo € suscetivel a desacelera¢gdes econdmicas que levam a uma
diminuicdo nos gastos do cliente. Por conseguinte, uma desaceleragdo econdmica no Brasil ou em
regibes especificas onde os restaurantes da Devedora estao localizados pode resultar em um declinio
no volume de vendas e em impactos negativos sobre a sua rentabilidade, o que poderia afetar
adversamente e de maneira relevante os seus negécios, resultados operacionais e condi¢éo financeira.

No passado, o crescimento do setor varejista brasileiro foi impulsionado pelo aumento do poder
aquisitivo dos grupos de média e baixa renda e ndo ha como garantir que o poder de compra
desses grupos voltard a aumentar ou que ndo diminuird. Uma desaceleracdo econOmica € 0
encolhimento do PIB podem impactar negativamente os grupos de média e baixa renda de forma
desproporcional em relagdo a outros grupos, afetando negativamente a renda disponivel e o
poder de compra, com possibilidade de reducgéo significativa nas nossas receitas. A continuagéo
ou aprofundamento da recessao no Brasil intensificariam ainda mais o potencial efeito adverso
nos negocios, resultados operacionais e situagéo financeira da Devedora.

Os franqueados também estao sujeitos aos mesmos riscos gerais associados com o ambiente
macroeconémico no Brasil. Assim, a recessdo econémica no Brasil, inclusive em decorréncia
dos impactos econdmicos causados pela pandemia da COVID-19, podera resultar em um
declinio no volume de vendas e outros efeitos negativos para as franquias da Devedora,
reduzindo as receitas das franquias e potencialmente provocando os franqueados a fecharem
restaurantes, resultando em uma reducéo das taxas do negécio de franquias, o que pode afetar
adversamente as receitas e a presenca geografica da Devedora, afetando adversamente a sua
capacidade de pagamento das Debéntures e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos
adversos para a Devedora

A Devedora é e pode vir a ser no futuro parte em processos administrativos, judiciais e arbitrais
envolvendo matérias de naturezas diversas. Os resultados de tais processos podem nao ser
favoraveis a Devedora ou, ainda, 0s riscos inerentes a tais processos podem nao ter sido
provisionados ou ter sido provisionados em valor inadequado, e podem, inclusive, ter impacto
operacional, como, por exemplo, proibicdo de horas extras (neste sentido, a Devedora é ré na
Acédo Civil Publica 0010686-51.2017.5.15.0151, por meio da qual o Ministério Puablico do
Trabalho da 152 Regido pleiteia a proibicdo da prorrogacdo da jornada de trabalho dos seus
empregados — para informag8es adicionais sobre esse processo, vide o item 4.4 do Formulario
de Referéncia da Devedora), e reputacional. Além disso, as garantias eventualmente
apresentadas em juizo podem néo ser suficientes para pagamento de eventual condenacgéo das
acBes em andamento, uma vez que os valores envolvidos nas demandas nao estdo liquidados
em razdo do momento processual que se encontram.

A Devedora pode vir a descobrir contingéncias néo identificadas anteriormente em empresas
adquiridas, em relacdo as quais a Devedora podera ser responsabilizada por obrigagfes
trabalhistas, previdenciarias, civeis, fiscais, referentes a direitos do consumidor e ambientais,
entre outras, inclusive na qualidade de sucessora.
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Decisbes contrarias aos interesses da Devedora que eventualmente alcancem valores
substanciais ou impecam a realizagdo dos negoécios da Devedora ou forma da operagéo
conforme inicialmente planejados poderédo causar um efeito adverso para a Devedora.

Da mesma forma, administradores e/ou acionistas da Devedora podem vir a ser partes em
processos administrativos, judiciais ou arbitrais, cuja instauragdo e/ou resultados podem afetar
negativamente a Devedora.

Caso tais decisfes desfavoraveis venham a ser proferidas, os resultados da Devedora poderao
ser adversamente afetados, o que podera impactar a capacidade da Devedora de pagamento
das Debéntures, afetando adversamente, por consequéncia, 0 pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias de terceirizados e mudancas recentes no
enquadramento juridico de natureza trabalhista podem impactar os negécios da Devedora

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados
contratados diretamente pela Devedora, a Devedora contrata empresas terceirizadas que nos
prestam servigos de logistica, seguranca, servigos de limpeza, transporte de valores, construcgéo,
dentre outros.

A Devedora ndo pode garantir que seus fornecedores cumprirdo suas obrigagdes legais e
regulatérias (incluindo, por exemplo, leis contra o trabalho infantil ou analogo ao escravo). A
inexisténcia de vinculo empregaticio ndo garante que a Devedora ndo seja considerada solidaria
ou subsidiariamente responsavel por eventuais contingéncias de carater trabalhista e
previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servi¢os, quando estas deixarem
de cumprir as exigéncias da legislacdo trabalhista ou previdenciaria. A Devedora também pode
ser considerada responsavel por qualquer descumprimento dos terceirizados, resultando em
multas e outras sancdes. Essas situacdes podem afetar adversamente a imagem e 0s negécios
da Devedora, 0 que podera impactar a capacidade da Devedora de pagamento das Debéntures,
afetando adversamente, por consequéncia, 0 pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O crescimento da Devedora depende significativamente da eficiéncia de sua estratégia de
marketing, do valor das marcas do sistema BURGER KING® e POPEYES®, e da sua reputac¢ao.

Para a Devedora continuar o seu crescimento e ser bem-sucedida em seu setor, a Devedora depende
da protecao, divulgacéo e aumento do valor das marcas e submarcas dos sistemas BURGER KING®
e POPEYES®. Eventuais incidentes relacionados a Devedora ou franqueados podem reduzir a
confianca dos seus clientes e diminuir de forma significativa o valor de suas marcas.

Se os clientes da Devedora perceberem ou experimentarem uma reducé@o na qualidade dos
alimentos, do servico, da higiene, do ambiente ou de qualquer forma acreditarem que a Devedora
ndo proporciona uma experiéncia consistentemente positiva, o valor das marcas e submarcas
dos sistemas BURGER KING® e POPEYES® podera ser impactado, o que podera afetar a
Devedora de forma negativa.

Além disso, o reconhecimento pelo mercado € essencial para o crescimento continuo das marcas
dos sistemas BURGER KING® e POPEYES®, e consequentemente do sucesso financeiro da
Devedora. Se a estratégia da Devedora de marketing néo for eficiente ou se seus concorrentes
fizerem investimentos mais significativos em propaganda do que a Devedora, pode néo
conseguir atrair novos clientes ou os clientes existentes podem reduzir a frequéncia com que
visitam ou mesmo n&o retornar aos seus restaurantes, afetando seus resultados operacionais de
forma negativa.

A Devedora pode ndo conseguir executar a estratégia de fornecer volume e variedade suficientes
de produtos a precos competitivos ou gerenciar adequadamente o abastecimento do estoque,
bem como ser vitima de roubos e furtos, o que podera ter um efeito adverso relevante sobre ela.
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O negécio depende da capacidade de fornecer volume e variedade de produtos a precos
competitivos, podendo comprar produtos em grandes quantidades que talvez ndo consiga vender
eficientemente e de forma rentavel. Além disso, pode criar um estoque excessivo de produtos
com baixa aceitacdo, sem garantia de identificar adequadamente a demanda dos clientes. Isso
pode ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios e resultados financeiros. Produtos com
estoque excessivo podem ficar obsoletos ou ter o prazo de validade expirado, e a empresa esta
sujeita a roubos e furtos de dinheiro e mercadorias. Investimentos em sistemas de seguranca
podem nao ser suficientes para evitar tais incidentes, resultando em um efeito adverso nos
negécios e resultados financeiros.

Especificamente em relacdo ao desenvolvimento da marca relacionada ao sistema POPEYES®,
pode néo obter sucesso e aceitacdo no mercado brasileiro, sendo produtos ainda pouco testados
no Brasil e com menor reconhecimento do que os produtos da marca BURGER KING®. Se esse
risco se materializar, os negécios e resultados financeiros podem ser adversamente impactados,
0 que podera impactar a capacidade da Devedora de pagamento das Debéntures, afetando
adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Devedora podera perder o direito de desenvolver restaurantes com a marca BURGER
KING® no Brasil (“Master Franqueada Burger King”).

A Devedora tem o direito exclusivo de desenvolver e operar restaurantes com a marca BURGER
KING® no Brasil. Esse direito foi obtido mediante contrato de “Master Franchise and
Development Agreement” (“MFDA Burger King”) firmado com a Burger King Corporation em 13
de julho de 2011. Os direitos de desenvolvimento possuem duracéo até julho de 2031 e podem
ser renovados por mais 20 anos, mediante concordéncia de ambas as partes. O MFDA Burger
King prevé metas anuais de abertura de restaurantes, bem como covenants de diversas
naturezas, inclusive financeira, cujo descumprimento confere a Burger King Corporation o direito
de rescisdo contratual. Além disso, o MFDA Burger King prevé que o descumprimento de
obrigacdes constantes de outros instrumentos celebrados com a Burger King Corporation podera
ensejar a rescisdo do contrato em questao.

Caso o MFDA Burger King deixe de vigorar, seja por rescisdo ou expiracdo de seu prazo, a
Devedora perdera o direito de ser a Master Franqueada Burger King exclusiva no Brasil, com
direitos exclusivos de abertura de restaurantes com operacao prépria e estabelecimento de sub-
franqueados. Neste caso, a Devedora tera que solicitar a aprovagéo da Burger King Corporation
para desenvolver novos restaurantes, podendo tornar o processo de abertura de restaurantes
mais lento e, consequentemente, limitando o seu crescimento.

A Devedora e a Burger King Corporation celebraram também, em 13 de julho de 2011, o “Master
Franchise Services Agreement” (“MFSA”), por meio do qual foram nomeados prestadores de
servigos exclusiva da marca BURGER KING® no Brasil, devendo prestar servicos de marketing,
treinamento, monitoramento, auditoria, entre outros, para restaurantes franqueados da marca
BURGER KING® no Brasil. O MFSA, que tem validade até julho de 2031, definiu a Devedora como
prestador exclusivo de tais servi¢os no Brasil. O MFSA prevé diversas obriga¢cdes a Devedora, cujo
descumprimento confere a Burger King Corporation o direito de rescisao contratual. Além disso, o
MFSA prevé que o descumprimento de obrigacdes constantes de outros instrumentos celebrados
com a Burger King Corporation podera ensejar a rescisao do contrato em questao.

Caso o MFSA deixe de vigorar, seja por rescisdo ou expiracdo de seu prazo, todos os direitos
outorgados a Devedora, na qualidade de prestadores de servigos exclusivos da Burger King
Corporation no Brasil, serdo terminados, sendo que a Burger King Corporation assumira a
posicédo da Devedora posi¢céo nos contratos de sub-franquia celebrados com os sub-franqueados
e os direitos outorgados a Devedora na qualidade de prestador de servigos exclusivo da Burger
King Corporation serdo rescindidos.
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No que diz respeito a uma eventual aquisicdo do controle da Devedora por um acionista ou a
formag&o de um grupo controlador na Devedora, caso eventual acionista controlador ndo atenda
as obrigacdes constantes do MFDA e MFSA, podera ocorrer a resilicdo dos contratos em questéo.
Dentre tais obrigacdes estéo incluidos, no contexto de uma aquisi¢éo de controle da Devedora, 0s
seguintes requisitos: (i) aprovacao em procedimento de due diligence de compliance, conforme
critérios da Burger King Corporation; e/ou (ii) que tal acionista (ou suas afiliadas) ndo detenha
participacdo societaria em um competidor da Devedora, ainda que nado tenha controle de tal
competidor. Para esta finalidade, competidor sdo aqueles que detém ou operam, direta ou
indiretamente, em qualquer lugar do mundo, restaurantes de servigo rapido (quick services
restaurants) (exceto restaurantes que possuam servico de mesa como seu formato principal), e
gue oferegcam hamburgueres ou sanduiches como componente principal de vendas brutas.

A Devedora ressalta que tais contratos sdo complexos, regulados por lei norte-americana (que
pertence a um sistema anglo-americano fundamentado em jurisprudéncia, diferente do sistema
brasileiro), e contém um alto grau de subjetividade em seus conceitos, termos e condigdes,
inclusive quanto a prépria definicdo de competidor, o que pode provocar diferentes interpretacdes
sobre suas clausulas.

Finalmente, cumpre mencionar que, em razdo de obriga¢cdes de confidencialidade, a Devedora
esta impedida de divulgar as demais metas anuais de abertura de restaurantes e demais
covenants constantes do MFDA Burger King e do MFSA, além das aqui mencionadas.

Caso a Devedora venha a perder o direito de desenvolver restaurantes com a marca BURGER
KING® no Brasil, os seus resultados poderao ser adversamente afetados, o que podera impactar
a capacidade da Devedora de pagamento das Debéntures e, por consequéncia, 0 pagamento
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Devedora poderéd perder o direito de desenvolver restaurantes com a marca POPEYES®
no Brasil (“Master Franqueada Popeyes”).

A Devedora tem o direito exclusivo de desenvolver e operar restaurantes com a marca
POPEYES® no Brasil.

Esse direito foi obtido mediante contrato de “Master Franchise and Development Agreement”
(“MFDA Popeyes”) firmado com a Popeyes Louisiana Kitchen, Inc. em 20 de margo de 2018. Os
direitos de desenvolvimento possuem duragdo até 2038. O MFDA Popeyes também prevé metas
anuais visando uma aceleracdo gradual do crescimento de restaurantes préprios e/ou
franqueados.

A Devedora foi nomeada prestadora de servicos exclusivos de marketing da marca POPEYES®
por meio do MDFA Popeyes, devendo prestar servigos de marketing, treinamento, monitoramento,
auditoria, entre outros, para restaurantes franqueados da marca POPEYES® no Brasil.

O MFDA Popeyes prevé que o descumprimento de obrigacfes constantes MFDA Popeyes e de
outros instrumentos celebrados com a Popeyes Louisiana Kitchen, Inc. podera ensejar a rescisao
do contrato em questédo. Adicionalmente, um evento de inadimplemento que leva a resciséo do
MFDA Burger King pode resultar, a critério do franqueador, em rescisdo do MFDA Popeyes.
Porém, um evento de inadimplemento do MFDA Popeyes nao resultara em um evento de
inadimplemento do MFDA Burger King.

Caso o MFDA Popeyes deixe de vigorar, seja por rescisdo ou expiracdo de seu prazo, a
Devedora perdera o direito de ser a Master Franqueada Popeyes exclusiva no Brasil, com direitos
exclusivos de abertura de restaurantes com operacdo propria e estabelecimento de sub-
franqueados. Neste caso, a Devedora tera que solicitar a aprovacdo da Popeyes Louisiana
Kitchen, Inc. para desenvolver novos restaurantes, podendo tornar o processo de abertura de
restaurantes mais lento e, consequentemente, limitando o crescimento da Devedora.
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Além disso, todos os direitos outorgados a Devedora na qualidade de prestadores de servigos
exclusivos da Popeyes Louisiana Kitchen, Inc. no Brasil, serdo terminados, sendo que a Popeyes
Louisiana Kitchen, Inc. assumird a posicdo da Devedora nos contratos de sub-franquia
celebrados com os subfranqueados e todos os direitos outorgados a Devedora na qualidade de
prestadores de servicos exclusivos da Popeyes Louisiana Kitchen, Inc. seréo rescindidos.

No que diz respeito a uma eventual aquisi¢cdo do controle da Devedora por um acionista ou a
formacédo de um grupo controlador na Devedora, caso eventual acionista controlador ndo atenda
as obrigacbes constantes do MFDA Popeyes ou de outros instrumentos celebrados com a
Popeyes Lousiana Kitchen, Inc., podera ocorrer a resilicdo dos contratos em questéo. Dentre tais
obrigacdes, no contexto de uma aquisi¢cdo de controle da Devedora, o0 acionista adquirente do
controle (ou suas afiliadas) ndo deve deter participacdo societaria em um competidor da
Devedora, ainda que ndo tenha controle de tal competidor. Para esta finalidade, competidor sédo
aqueles que detenham ou operem, direta ou indiretamente, em qualquer lugar do mundo,
restaurantes de servico rapido (quick services restaurants) (exceto restaurantes que possuam
servico de mesa como seu formato principal), cujas vendas combinadas de refei¢cdes de frango
constituam 20% ou mais de suas vendas totais de alimentos e bebidas.

A Devedora ressalta que tais contratos sdo complexos, regulados por lei horte-americana (que
pertence a um sistema anglo-americano fundamentado em jurisprudéncia, diferente do sistema
brasileiro), e contém um alto grau de subjetividade em seus conceitos, termos e condicdes,
inclusive quanto a prépria definicdo de competidor, o que pode provocar diferentes interpretacdes
sobre suas clausulas.

Finalmente, cumpre mencionar que, em razdo de obriga¢cdes de confidencialidade, a Devedora
esta impedida de divulgar as demais metas anuais de abertura de restaurantes e demais
covenants constantes do MFDA Popeyes, além das aqui mencionadas. Os resultados da
Devedora podem ser impactados caso a Burger King Corporation ou a Popeyes Inc. falhem em
proteger seus direitos de propriedade intelectual.

Caso a Devedora venha a perder o direito de desenvolver restaurantes com a marca POPEYES® no
Brasil, os seus resultados poderdo ser adversamente afetados, o que poderd impactar a capacidade
da Devedora de pagamento das Debéntures e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Quaisquer problemas nas relagdes da Devedora com seus franqueados podem afetar
adversamente os resultados de suas operagdes.

Quaisquer problemas que possam surgir com relagéo a rede de franqueados da Devedora, tais
como dificuldades nas suas relagfes com franqueados ou na expansao da rede de franqueados
da Devedora, podem danificar a marca BURGER KING®, impactando negativamente seus
franqueados e seus resultados. Estes problemas podem levar a uma diminuicdo do namero de
franquias ou das vendas da Devedora. Caso isso ocorra, as economias da Devedora de escala
podem ser reduzidas, afetando também a sua presenca geogréfica, o que podera impactar a sua
capacidade de pagamento das Debéntures, afetando adversamente, por consequéncia, 0
pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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O fato de restaurantes da Devedora serem espagcos de uso publico pode gerar
consequéncias que fogem do controle da administracéo das respectivas lojas, o que pode
causar danos materiais e a sua imagem, além de causar eventual responsabilidade civil.

Os restaurantes da Devedora, por estarem inseridos em espacos de uso publico, estéo sujeitos
a uma série de acidentes em suas dependéncias, que podem fugir do controle da administragédo
das respectivos restaurantes, como por exemplo, ocorréncia de furto ou roubo de clientes ou
funcionarios, escorregdes, trope¢des com produtos fora do lugar, acusacdes preconceituosas de
empregados ou terceirizados da Devedora e, consequentemente, podem causar danos aos seus
consumidores, frequentadores e colaboradores. No caso da ocorréncia de tais acidentes, o
restaurante envolvido no caso pode enfrentar sérios danos materiais e de imagem. Além disso,
a ocorréncia de acidentes pode sujeitar a Devedora a responsabilizacdo civil e ou a obrigacéo
do ressarcimento de eventuais vitimas, inclusive por meio do pagamento de indenizaces, o que
podera impactar a capacidade da Devedora de pagamento das Debéntures, afetando
adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Durante ou logo ap6s a Oferta a Devedora podera sofrer uma eventual alteracdo de
controle, o que podera impactar diretamente seu caixa

Na data deste Prospecto, a Devedora € uma corporation, ou seja, ndo possui um controlador
definido, porém, esta enfrentando uma série de tentativas de atuais acionistas para aquisi¢cdo de
seu controle, conforme Ultimos fatos relevantes divulgados em seu site de relagbes com
investidores. Nesse sentido, a eventual alteragdo do controle da Devedora sem a obtencdo de
determinadas autorizagBes contratuais prévias podera acarretar o vencimento antecipado ou
rescisdo (conforme aplicavel) de determinados contratos financeiros, contratos comerciais e
contratos de locacéo, o que podera afetar adversamente a Devedora. A Devedora é parte em
contratos financeiros, contratos comerciais e contratos de locacgdo, cujos termos podem prever
vencimento antecipado ou rescisdo em caso de alteracdo no controle, direto ou indireto, da
Devedora, conforme aplicavel. Recentemente, foram publicados pela Devedora editais de
convocagao de assembleia geral de debenturistas no &mbito da 82 e da 92 emissdo de debéntures
da Devedora, para deliberar sobre a concessdo de anuéncia prévia afastando eventos de
vencimento antecipado especificos em decorréncia de eventual futura aquisicdo do controle da
Devedora pela MC Brazil F&B ParticipagBes S.A., inscrita no CNPJ/MF n°® 42.587.182/0001-99
(“MC Brazil”), sociedade do grupo Mubadala Capital LLC, e suas afiliadas (“Mubadala”).

A Devedora ndo pode garantir que serd capaz de obter com seus credores dos contratos
financeiros e contrapartes de contratos comerciais, as confirmagées por escrito de que renunciaréo
a declaracdo de vencimento antecipado em termos aceitaveis para a Devedora. Os contratos
financeiros, além de clausulas de vencimento antecipado em caso de alteragdo no controle
societario, contém clausula de cross-acceleration e de cross-default, o que significa que o
inadimplemento de obrigagcdo da Devedora no a&mbito de um contrato podera resultar na decisdo
dos demais credores em declarar o vencimento antecipado ou no vencimento antecipado
automatico, conforme o caso, do saldo devedor das respectivas dividas. O vencimento antecipado
de parte relevante ou de todos os contratos financeiros da Devedora consumiria uma parcela
relevante do seu caixa, o que pode afetar adversamente a sua situacdo financeira da Devedora,
impactando a sua capacidade de pagamento das Debéntures, afetando adversamente, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Para mais informac8es sobre os contratos financeiros e valores envolvidos, vide item 2.1 do
Formulario de Referéncia.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Alta

A Devedora ndo tem um grupo de controle ou acionista controlador, o que podera deixa-la
suscetivel a aliancas entre acionistas, conflitos entre acionistas, mudancas repentinas e
inesperadas em suas politicas estratégicas e corporativas, ofertas ndo solicitadas para
aquisicao de controle e outros eventos decorrentes da auséncia de um grupo de controle

A Devedora ndo tem um grupo de controle ou acionista controlador, o que pode deixa-la
suscetivel a aliancas e conflitos entre acionistas. Caso seja formado um grupo de controle ou

ar [ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



surja um acionista controlador com poderes de decisdo, a Devedora pode ficar sujeita a
mudancas repentinas e inesperadas em suas politicas estratégicas e corporativas, o que também
podera incluir a substituicdo de sua administracdo. No contexto de uma eventual substituicao de
sua administracéo, foi aprovada, na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de marco
de 2019, a alteracédo do 1°, 2° e 3° Planos de Opcao de Compra de Acdo, para possibilitar que
as opcbes non-vested sejam aceleradas em caso de desligamento dos beneficiarios dos
referidos Planos de Opcao, dentre eles os membros da Diretoria, de modo que, neste caso, tais
Participantes poderdo exercer suas opc¢des, com consequente diluicdo dos acionistas.

A auséncia de um grupo controlador definido também podera prejudicar o processo decisoério da
Devedora com relagdo a certas decisdes como resultado da incapacidade de atingir os quoéruns
minimos legalmente estabelecidos. Além disso, a Devedora pode ficar exposta a ofertas néo
solicitadas para aquisicdo de controle e disputas que elas possam gerar, o que pode resultar em
custos e desviar recursos e a atencdo da sua administracéo, o que podera adversamente afetar
seus resultados, impactando a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Indisponibilidade, interrupc¢éo ou deterioracéo de desempenho dos sistemas da Devedora
poderd prejudicar a sua capacidade de processar operacdes e, eventualmente, prejudicar
seus controles operacionais e financeiros.

A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Prote¢éo de
Dados e pode ser adversamente afetada pela aplicacdo de multas e outros tipos de sanc¢des.

A Devedora mantém um banco de dados com dados pessoais de seus clientes, que inclui
principalmente dados cadastrais (e.g.: nome, e-mail, CPF, dentre outros) coletados
principalmente por meio dos seus sites e aplicativos para celular. Caso sofra um incidente de
seguranca da informacéo, a integridade do seu banco de dados pode ser afetada.

Duvidas ou desconfiangas quanto a seguranca e privacidade dos dados de seus clientes podem
afetar sua reputacdo e, consequentemente, impactar negativamente seus resultados. O acesso
ndo autorizado de informagdes pessoais dos seus clientes ou qualquer percepgéo publica de que
divulga indevidamente informag6es pessoais de seus clientes, incluindo o acesso néo autorizado
por terceiros, poderdo sujeitar novos processos judiciais, dando origem a indeniza¢6es, multas
e danos reputacionais.

Atualmente, o tratamento de dados pessoais no Brasil € regulamentado por uma série de nhormas
setoriais, como por exemplo na Constituicdo Federal, Codigo de Defesa do Consumidor (Lei n°
8.078/90) e Marco Civil da Internet (Lei n® 12.965/14), em conjunto com a Lei Geral de Protecéo
de Dados (Lei n 13.709/18- “LGPD?”).

A Devedora ndo garante que a protecdo dos dados pessoais inseridos e/ou disponibilizados em
seus sistemas sejam adequadas e que atendam as regras estabelecidas na legislagéo vigente.
A néo observancia de determinadas disposi¢cdes da legislacao aplicavel, especialmente no que
tange a (i) fornecimento de informagBes claras sobre as operacdes de tratamento de dados
realizadas pela Devedora, (ii) respeito a finalidade de tratamento; (iii) prazos legais de
armazenamento e exclusdo de dados dos usuarios, e (iii) adogcdo dos padrdes de seguranca
legalmente exigidos para a preservacdo e inviolabilidade dos dados pessoais tratados, pode
gerar penalidades a Devedora, tais como multas e até mesmo suspensao temporaria ou definitiva

das suas atividades de tratamento de dados pessoais.
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A LGPD, sancionada em 2018, entrou em vigor em 18 em setembro de 2020, exceto pela
aplicabilidade das sanc6es administrativas estabelecidas, que entrou em vigor a partir 1° de
agosto de 2021, nos termos da Lei n® 14.010/2020 e é um novo marco legal a ser observado nas
operac@es de tratamento de dados pessoais da Devedora e prevé, dentre outras providéncias,
direitos aos titulares de dados pessoais, hipoteses em que o tratamento de dados pessoais é
permitido (bases legais), obrigacGes e requisitos relativos a incidentes de seguranca da
informacédo envolvendo dados pessoais e a transferéncia e compartilhamento de dados pessoais,
bem como prevé sancgdes para o descumprimento de suas disposi¢cdes, que variam de uma
simples adverténcia e determinacdo da exclusdo dos dados pessoais tratados de forma irregular
a imposicao de multa ou proibicdo do tratamento de dados pessoais. A LGPD, ainda, autoriza a
criagdo da Autoridade Nacional de Protecao de Dados (“ANPD”), autoridade ja instituida que tem
por fungdo ser a garantidora da observancia das normas sobre protecdo de dados.

Com isso, as praticas da Devedora relacionadas ao tratamento de dados pessoais, inclusive em
ambiente online e relacionadas a publicidade digital, vém altera¢ges expressivas, gerando custos
adicionais para a Devedora, em virtude da adequagéo de tais praticas as disposi¢cfes da LGPD.

Independentemente da aplicabilidade das sanc¢Bes administrativas, o descumprimento de
quaisquer disposicdes previstas na LGPD tem consequéncias a partir da sua entrada em vigor,
dentre as quais: (i) a propositura de ac¢bes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando
reparacdes de danos decorrentes de violagdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas também
na legislacdo esparsa e setorial sobre protecdo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicacdo das
penalidades previstas no Cédigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns
Orgédos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido.

Com a entrada em vigor das san¢des, caso a Devedora ndo se mantenha em conformidade com
a LGPD, pode estar sujeita as sancdes, de forma isolada ou cumulativa: (i) de adverténcia, com
indicacdo do prazo para adocdo de medidas corretivas; (ii) obrigacdo de divulgac&o do incidente,
ap6s devidamente apurado e confirmada a sua ocorréncia;(iii) bloqueio temporario dos dados
pessoais correspondentes a infracéo; (iv) suspenséo parcial ou total do funcionamento do banco
de dados a que se refere a infragao pelo periodo méaximo de 6 meses, prorrogavel por igual periodo,
até a regularizacéo da atividade de tratamento pelo controlador, em caso de reincidéncia; e (v)
multa de até 2% do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo
exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000 por infracéo. Além disso,
pode ser responsabilizado por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados pela
Devedora e ser considerados solidariamente responsaveis por danos materiais, morais, individuais
ou coletivos causados por outros controladores ou operadores com quem compartilha dados
pessoais, devido ao ndo cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela LGPD.

A Devedora deve observar os requisitos de seguranca previstos na legislagdo vigente aplicavel
guanto a prote¢cdo de dados, de modo a garantir a conformidade com os requisitos legais e
minimizar situagdes de risco, como indisponibilidade do servigo ou acesso ou uso ndo autorizado
de dados pessoais, posto que eventual ndo conformidade com a legislacdo aplicavel a protecéo
de dados pessoais, seguranca de informacao e outras regulamenta¢cdes governamentais no setor
da tecnologia da informacao, atualmente, podem, resultar, também, em indenizacfes e afetar
adversamente a sua reputacdo e conseqguentemente, 0s seus negocios.

Desta forma, a auséncia de medidas suficientes para prote¢cdo dos dados pessoais tratados pela
Devedora, bem como eventual inadequacéo a legislagdo vigente ou a LGPD, podem resultar em
custos e desviar recursos e a atencao da sua administragcao, o que podera adversamente afetar
seus resultados, impactando a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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A Devedora esta sujeita ao cumprimento de obrigacdes especificas nos contratos
financeiros e instrumentos de divida, bem como a limitacGes na capacidade de contrair
dividas adicionais.

Em 30 de setembro de 2023, o somatdrio dos empréstimos e financiamentos (circulante e nao
circulante) da Devedora era de R$1.152.641,00 mil. Os contratos financeiros e instrumentos de
divida da Devedora exigem a manutencéo de certos indices financeiros e/ou de cumprimento de
determinadas obrigacfes. No ano de 2022 a Devedora cumpriu todas as obrigacfes contratuais e
encontrava-se adimplente em relagdes aos indices de restrigbes financeiras. Em relagdo as
debéntures da Devedora, (no dmbito de sua 82 Emissdo), obteve anuéncias prévias (waivers)
perante os credores para o caso de eventual quebra de covenant ocorrida dali em diante no més
de novembro dos anos de 2020 e 2021, tal como no caso das dividas bilaterais que a Devedora
possui com seus bancos parceiros, 0os quais também cederam waivers prévios com 0 mesmo
intuito. Os covenants séo controlados anualmente pelas instituicées financeiras da mesma maneira
gue sdo medidos anualmente pela Devedora. Ao longo de 2020 e 2021, a Devedora obteve waiver
prévio para a medi¢é@o destes indices referente ao exercicio de 2020 nos dias 25 de novembro de
2020 através de AGD para a 82 Emissédo de Debéntures, no dia 04 de dezembro de 2020 para o
Bradesco e, por fim, no dia 16 de dezembro de 2020 o Santander emitiu seu parecer concedendo
também a anuéncia eventual quebra de covenant na Cédula de Crédito Bancaria (“CCB”) que o
banco possui com a Devedora. J& em 2021, além de um novo waiver prévio obtido junto aos
debenturistas da 82 Emissédo de Debéntures, as mesmas instituicbes bancérias e, ainda, o Banco
Itall concederam waivers prévios as CCBs que possuem com a Devedora.

Qualquer inadimplemento desprovido de waiver dos termos de tais contratos financeiros podera
eventualmente resultar na decisdo dos respectivos credores em declarar o vencimento
antecipado das dividas contraidas e/ou resultar no inadimplemento ou vencimento antecipado
cruzado (cross default e cross acceleration, respectivamente) de parte ou da totalidade dos
outros contratos financeiros e/ou na excussdo das garantias, 0 que eventualmente podera
acarretar a limitacdo do acesso da Devedora as novas linhas de financiamento para execugéo
do seu plano de investimentos, bem como afetar negativamente os negécios, a condi¢do
financeira e os resultados operacionais da Devedora. O vencimento antecipado de parte ou da
totalidade das dividas da Devedora e as restricdes a contragao de novas dividas podem restringir
a capacidade da Devedora de investimento, afetando, de maneira adversa, a situacédo financeira,
0s resultados operacionais e as perspectivas da Devedora, impactando a sua capacidade de
pagamento das Debéntures e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Para maiores informac¢des sobre o endividamento da Devedora, vide item 2.1 (f e g) do
Formulario de Referéncia. Para informacdes adicionais sobre o eventual descumprimento dos
covenants financeiros, vide os itens 2.1 e 2.9 do Formulario de Referéncia, e para informacdes
sobre as assembleias gerais de debenturistas da 8% Emissdo de Debéntures convocada pela
Devedora para deliberar sobre a concessdo de anuéncia prévia no caso de eventual
descumprimento do indice Financeiro, vide o item 2.1 (f)(IV) do Formulario de Referéncia.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora pode ndo conseguir inaugurar e operar novos restaurantes préprios ou
ampliar sua rede de restaurantes franqueados com sucesso.

Um dos pilares da estratégia do crescimento da Devedora é o crescimento por meio: da
inauguracdo e operacdo de novos restaurantes préprios diretamente administrados pela
Devedora, incluindo a aquisi¢cdo de restaurantes operados por franqueados; e (ii) da ampliacdo
de sua rede de restaurantes franqueados administrados por terceiros. A Devedora pode ndo
conseguir implementar essa estratégia de crescimento com sucesso em razdo de inUmeros
fatores, tais como:

e A expansdao de seus competidores, 0 aumento da concorréncia por pontos estratégicos de
vendas e o0 surgimento de novos concorrentes nos mercados em que atua,;

¢ Dificuldade para encontrar locais adequados para a abertura de novos restaurantes proprios;
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e A abertura de novos restaurantes proprios ou franqueados podera nao ser concluida ao custo
€ No momento em que se considera apropriado;

e Dificuldades em contratar, treinar e transmitir a sua cultura a franqueados qualificados para
atender apropriadamente os seus clientes; e

e Dificuldades em obter financiamento para dar suporte as suas despesas de capital e ao seu
capital de giro.

A ocorréncia de fatores como alterag6es nas condicdes macroecondémicas do Pais e das regides
em que opera, incluindo problemas politicos, econémico-financeiros e sanitarios, elevacao das
taxas de juros e inflacdo, além de alteracdes na demanda e na preferéncia dos seus clientes ou
indisponibilidade de locais para a abertura de novos restaurantes, dentre outros, pode impactar
negativamente os seus resultados futuros e a sua condicao financeira.

Adicionalmente, o plano de expanséo da Devedora pode ser atrasado ou abandonado, pode custar
mais caro do que planeja e pode consumir recursos financeiros além do projetado, e seu volume e
margem médios de vendas nos novos restaurantes proprios e restaurantes franqueados poderédo
diferir significativamente de suas médias atuais. Consequentemente, pode experimentar
significativa queda de volume e das margens de suas vendas a partir da abertura de novos
restaurantes, quando comparados a média de volume e de suas margens atuais, o que poderia
significar diminuicdo da taxa de retorno de investimentos e de seus resultados financeiros.

Além disso, a Devedora esta suscetivel a riscos de performance, qualidade de produto e
condicdo financeira das empresas de construcéo contratadas, cuja atuacdo pode ser prejudicada
pelos efeitos decorrentes da pandemia da COVID-19 e/ou eventos similares, afetando a
capacidade da Devedora de inaugurar e operar novas lojas. Como exemplo, a capacidade das
empresas de construgdo contratadas de prestar servicos e fornecer recursos essenciais,
adequada e pontualmente, aos seus projetos imobiliarios pode ser afetada se eles estiverem
enfrentando restricdes financeiras ou momentos de crise financeira ou de reduc¢éo da atividade
econdmica em geral. A Devedora ndo garante que ndo ird se deparar com interrupcdes em seus
servicos no futuro ou que conseguira substituir, em tempo hdbil, tais empresas que néo
conseguirem atender as suas necessidades, o que podera afetar negativamente a execucgao
oportuna e bem-sucedida dos seus projetos e, consequentemente, seus resultados operacionais
e condi¢do financeira. Se a Devedora ndo obtiver sucesso na abertura de novos restaurantes
proprios e na expanséo de sua rede de restaurantes franqueados, seus negocios, crescimento e
presenca geogréfica poderdo ser adversamente impactados, afetando a sua capacidade de
pagamento das Debéntures e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora pode ndo conseguir manter ou renovar 0s contratos de locag¢do, ou ainda,
celebrar contratos de locacdo em condi¢des favoraveis.

A Devedora mantém grande parte de suas atividades operacionais em imoveis locados. Seus
negocios podem ser afetados adversamente caso ndo seja possivel manter ou renovar 0s
contratos de aluguel dos iméveis em condicdes favoraveis e alinhadas as suas estratégias.

A declaracdo da pandemia da COVID-19 pela OMS levou diversos governos (incluindo no Brasil)
a impor politicas de isolamento que resultaram no fechamento de diversos comércios,
restaurantes, inclusive em shoppings centers, além da redugéo de circulagéo de pessoas, 0 que
implicou em uma reducéo da receita da Devedora.

Caso nao tenha sucesso na negociacao com os locadores da rede de restaurantes para ajustar
a forma de pagamento dos aluguéis mensais e caso a Devedora ndo consiga arcar com 0
pagamento dos respectivos aluguéis na forma ajustada nos contratos, € possivel que isso seja
considerado um inadimplemento contratual, capaz de ensejar resciséo antecipada dos contratos
ou mesmo a distribuicdo de eventuais acdes judiciais de cobranca e despejo por parte dos
locadores, o que poderéa afetar negativamente as operacdes da Devedora.
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Em relagdo aos iméveis locados com finalidade comercial, a Lei n® 8.245, de 18 de outubro de
1991, que trata da locacdo de imoveis urbanos, dispde que o locatario tera direito a renovacao
compulséria do contrato desde que, cumulativamente: (i) o contrato tenha sido celebrado por
escrito e com prazo determinado; (ii) o prazo do contrato seja de, no minimo, 5 anos ininterruptos,
sendo admitida a somatéria de prazos contratuais; (iii) o locatario esteja explorando sua
atividade, no mesmo ramo, pelo prazo minimo e ininterrupto de trés anos; e (iv) ajuize acéo
renovatoria no prazo decadencial de um ano a seis meses anteriores a data do término do prazo
do contrato de locacdo em vigor. A falta de cumprimento de qualquer hipétese listada acima
implicara na perda do direito de renovacédo compulséria dos contratos de locacao celebrados.

A localizacéo de seus restaurantes é fundamental para o desenvolvimento da estratégia de negocios
da Devedora e, como resultado, a Devedora podera ser afetada adversamente, caso: (i) um nimero
significativo de seus contratos de locacao seja rescindido, ou ndo seja renovado em termos de mercado
favoraveis a Devedora; ou (ii) ndo consiga celebrar contratos de locacao para novos restaurantes em
localidades estratégicas ou tais contratos de locac&o néo sejam celebrados em termos satisfatorios. A
Devedora pode enfrentar, ainda, concorréncia por espagos comerciais, € consequentemente, perder
pontos de venda atualmente existentes. A perda de qualquer um dos locais estratégicos da Devedora
pode afetar negativamente seus resultados operacionais e condi¢&o financeira.

Na hipétese de os imdveis locados serem colocados a venda durante o prazo de vigéncia da locacéo,
caso a locataria ndo exerca seu direito de preferéncia para adquiri-lo, o imével locado podera ser
alienado ao terceiro. Caso a locataria tenha seu direito de preferéncia desrespeitado e tenha o contrato
de locacéo averbado na matricula do imével locado pelo menos 30 dias antes da alienagdo, somente
podera adquirir o imével locado, mediante depdsito judicial do preco de aquisicao e de outras despesas
de transferéncia pertinentes, requerendo a adjudicacéo do imével no prazo de 6 meses ap0s o registro
da respectiva escritura em nome do terceiro adquirente no Cartério de Registro de Iméveis competente.

Ainda, caso os iméveis que a Devedora ocupa sejam alienados a terceiros durante a vigéncia do
prazo contratual, 0 adquirente nao estara obrigado a respeitar os termos e condi¢des da locagéo,
salvo se cumulativamente: (i) a locacdo for por prazo determinado; (i) constar no contrato
clausula de vigéncia da locagdo em caso de alienagdo do imdvel; e (iii) o contrato estiver
devidamente registrado nos Cartérios de Registro de Imdveis competentes. Caso estes requisitos
ndo sejam preenchidos, o adquirente podera solicitar a desocupag¢édo do imével locado no prazo
de 90 dias, contados do recebimento pela locataria de notificacdo nesse sentido.

Desta forma, a Devedora pode ser obrigada a desocupar a propriedade, se ndo conseguir chegar
a um acordo na renovagéo, ou caso o respectivo locador decida vender sua propriedade e a
Devedora ndo consiga alcancar um acordo com o novo proprietario. Portanto, a perda de
qualquer de suas localizagbes estratégicas, incluindo por ndo renovagcao ou manutengdo dos
contratos de locacdo dos restaurantes, pode afetar adversamente suas operacgdes, resultados
financeiros e/ou impactar negativamente a notoriedade de suas marcas.

Ademais, um aumento significativo no valor do aluguel dos iméveis que a Devedora aluga
também pode afeta-la negativamente.

Além disso, se a Devedora decidir fechar qualquer um de seus restaurantes localizados em imoveis
alugados, antes do fim do prazo contratual da locacéo, pode ser obrigada a pagar uma multa contratual
ao proprietario, como consequéncia da rescisdo antecipada do contrato de locagdo. Os valores
envolvidos em tais multas e sua eventual quantidade poderia, no total, afetar adversamente a Devedora.

A Devedora podera, ainda, buscar reduzir, consolidar, reposicionar, realocar ou fechar alguns de
seus restaurantes, o que, ha maioria dos casos, exige o aditamento, ou a rescisdo, do contrato
de locacéo e, eventualmente, pagamento de multa pela resciséo antecipada.

Por fim, ndo h& garantia de que a Devedora conseguira alugar os imdveis nos quais esta interessada.
Assim, devido ao fato de a localizacdo dos seus imdveis representar um fator importante em sua
estratégia de vendas, se ndo conseguir celebrar novos contratos de locagdo com condic8es satisfatorias,
a Devedora pode ter seus negécios afetados substancialmente e negativamente, impactando a sua
capacidade de pagamento das Debéntures e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Aumentos nos precos de commodities alimenticias ou outros custos operacionais podem
prejudicar os resultados operacionais da Devedora.

Os resultados operacionais da Devedora dependem significativamente da sua habilidade de
antecipar e reagir a mudancas de precos, bem como da disponibilidade de alimentos,
ingredientes, forca de trabalho, assisténcia a salde, utilities e outros custos relacionados sobre
0s quais pode ter pouco controle. Dentre outras commodities, a Devedora depende de carne,
frango, frutas, vegetais frescos ou congelados (nacionais ou importados), laticinios e produtos
liquidos e o custo dessas commodities depende de diversos fatores, como oferta e demanda
global, condigdes climaticas, flutuagdes nos custos da energia e incentivos fiscais, tornando a
Devedora suscetivel a significativas flutuagdes de preco e cambio. Devido a natureza competitiva
no setor da Devedora, a Devedora pode ndo conseguir repassar 0s aumentos nos custos
operacionais para seus clientes, o que pode gerar um efeito negativo para a Devedora.

A Devedora é afetada também por flutuacdes, seja por resultado de inflagdo ou por outras razdes, no
preco de utilities dos quais os restaurantes dependem de fornecimento, tais como eletricidade e gas
natural. Além disso, interrupcdes no fornecimento de gés natural, eletricidade, agua e outras utilities, seja
devido a infraestrutura ultrapassada, condi¢des climaticas, incéndios ou outras razdes fora do controle
da Devedora, poderdo afetar adversamente as suas operac¢des. A falta de habilidade da Devedora para
antecipar e responder efetivamente a uma mudanca adversa em qualquer desses fatores podera causar
um efeito adverso relevante em suas vendas e nos resultados de suas operacdes, impactando a sua
capacidade de pagamento das Debéntures e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

O atual estado de guerra entre Russia e Ucrania tende a agravar mais ainda os fatores de risco
mencionados neste item.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

O crescimento das receitas da Devedora e resultados depende de sua eficiéncia na
alocacdo de capital, aquisicdes, outorga ou renovacao de autorizacdo e/ou renovacédo de
contratos de locag&o, abertura de novos restaurantes, bem como na magnitude, momento
ou forma de investimento.

O crescimento futuro de sua receita dependera, em uma significativa medida, da sua capacidade
de alocar capital de forma eficiente, visando a identificacdo de possiveis aquisicdes, a
disponibilidade de locais de alta qualidade que atendam o0s seus critérios para novos
restaurantes, a outorga ou renovacao de autorizacdes e/ou renovacao de contratos de locacéo.
A expanséo das marcas dos sistemas BURGER KING® e POPEYES® e de seus restaurantes
pode estar sujeita a atrasos inesperados devido a condicdes de mercado, ao ambiente
regulatério, a natureza altamente particularizada de seus conceitos de restaurantes e aos
complexos processos de projeto e construgdo para cada novo local. As negociagdes de aluguéis
e cronogramas de desenvolvimento variam conforme cada local.

O numero e a oportunidade de abertura de novos restaurantes, bem como a sua contribuigcao
para os seus resultados dependem de diversos fatores, inclusive, dentre outros:

e Adentificacdo e a disponibilidade de locais adequados e condi¢ces aceitaveis de locacéo;
e A disponibilidade de financiamento apropriado para a Devedora;

e O momento da disponibilizacdo das instalacbes alugadas para a Devedora por seus
locadores de modo a iniciar as atividades de construgéo;

o AlteracBes decorrentes de leis e regulamentacdes governamentais existentes e/ou futuras, bem como
sua capacidade e de seus locadores em obter todas as licengas e autorizacbes governamentais
necessarias, de forma tempestiva, para a construcéo e operacdo de seus restaurantes;

e A capacidade da Devedora de administrar os custos de construcéo e desenvolvimento de
novos restaurantes;

o Aretificacdo de qualquer imprevisto de engenharia ou ambiental com as instalacGes alugadas;
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o Dificuldade na obtencdo de novas concessfes e/ou autorizacdes ou renovagdo das
concessdes e/ou autorizacdes existentes por parte dos proprietarios dos iméveis, bem como
dificuldade na tratativa de novas locac8es ou renovacao de locaces ja existentes;

¢ Aumento na concorréncia nas locag6es de iméveis, bem como nas outorgas das concessées
el/ou autorizagdes para os proprietarios dos iméveis, aumentando seus custos com aluguéis;

e Maiores custos operacionais, inclusive aqueles relativos a prémios de seguros, tributos sobre
a propriedade ou posse de imdveis e relacionados ao pagamento de seus colaboradores,
gue afetem de forma negativa suas margens de lucro;

e Condicbes econdmicas, politicas, sanitarias e de negdcios nos mercados em que atua e, em
particular, nas areas geograficas nas quais a Devedora investiu ou ira investir; ou

o Inflagdo, deflacdo, desvalorizacdo ou valorizacdo das moedas nos paises onde a Devedora
opera, bem como flutua¢des nas taxas de juros.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos pode afetar a Devedora de forma negativa,
impactando a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, por consequéncia, 0 pagamento
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora pode ndo conseguir obter ou renovar todas as licencas de operacédo
necessarias a conducgao dos seus negécios.

N&o é possivel assegurar que as licencas e/ou alvaras de uso e funcionamento e sanitarias
expedidos pelas vigilancias sanitarias locais, prefeituras municipais e pelos corpos de bombeiros
competentes, que devem ser obtidos e mantidos vdlidos para cada um dos seus
estabelecimentos e sdo necessarios ao desenvolvimento de suas atividades, serdo regularmente
mantidos em vigor ou tempestivamente renovados junto as autoridades publicas competentes. A
ndo obtencdo ou a ndo renovacdo de tais licencas e alvards pode resultar na aplicacdo de
adverténcias, multas, apreensdes, inutilizacao ou interdi¢cdo do produto, suspensdes das vendas,
interdicdo parcial ou total dos estabelecimentos, proibicdo ou suspensdo de propaganda ou
cancelamento da licenga sanitaria, o que poderia impactar a Devedora de maneira relevante,
impactando a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, por consequéncia, o pagamento
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa

A locacgéo e a utilizagdo de uma ampla carteira de imodveis exp8em a Devedora a riscos de
continuidade de suas operacdes em determinadas localidades.

Todas as suas atividades no setor de varejo de alimentacéo estéo sujeitas a contratos de locagcéo
dos iméveis em que se situam seus restaurantes. A Devedora pode ndo conseguir renovar esses
contratos em termos aceitaveis ou simplesmente pode ndo conseguir renova-los, hipéteses em que
pode ser necessario encontrar novos locais para locagao, o que obrigaria a Devedora eventualmente
a fechar restaurantes. A taxa utilizada para o reajuste parte consideravel dos aluguéis das lojas da
Devedora é o IGPM, de modo que, em um cenario de pandemia e crise econdmica, pode fazer com
gue os reajustes sejam irrazoaveis. Diante desse contexto de pandemia, o Tribunal de Justica de S&o
Paulo concedeu liminares para substituir o indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) pelo indice
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na correcdo do aluguel mensal em contratos de locacdo. A
Devedora ndo pode afirmar que os reajustes nos valores dos aluguéis ocorrerdo com taxas razoaveis
nem que se aplique aos contratos de locacédo da Devedora.

Se a Devedora conseguir negociar novos contratos de locagéo para os restaurantes ja existentes,
pode estar sujeita a aumentos nos valores dos aluguéis e a outras condicGes menos favoraveis
gue as atuais, impactando a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, por consequéncia,
0 pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa
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Desastres e eventos imprevisiveis podem atrapalhar as operagdes da Devedora.

Eventos imprevisiveis, incluindo guerras, atividades de terrorismo, pandemias e desastres naturais
como inundacdes, incéndios e condicdes de seca severa afetam os precos dos produtos que a
Devedora vende e, entre outros, podem prejudicar as operacbes da Devedora e dos seus
fornecedores e prestadores de servicos, além de ter um efeito negativo sobre o consumo ou resultar
em instabilidade politica ou econémica. Esses eventos podem causar o fechamento temporario ou
definitivo de alguns dos restaurantes da Devedora, atrasar ou afetar a sua capacidade de distribuir
produtos para 0s seus restaurantes e seus clientes finais, reduzir a demanda dos produtos que a
Devedora vende, aumentar o seu prego e diminuir as suas vendas, o que pode ter um efeito
adverso relevante sobre seus negécios e resultados operacionais, impactando a sua capacidade
de pagamento das Debéntures e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa

A cobertura de seguro da Devedora pode ndo ser suficiente para cobrir perdas.

A Devedora ndo pode garantir que a cobertura de seguro da Devedora estara sempre disponivel
ou sera sempre suficiente para cobrir quaisquer danos decorrentes de qualquer tipo de sinistro.
Além disso, existem certos tipos de riscos que podem ndo estar cobertos por apolices da
Devedora, tais como guerra, forca maior ou certas interrupgdes de negdcios. Além disso, a
Devedora ndo pode garantir que, quando as suas apolices de seguro atuais expirarem, pode
renova-las em termos favoraveis e suficientes. Sinistros que ndo sdo cobertos pelas suas
apdlices ou a incapacidade de renovar as suas apolices de seguro podem afetar adversamente
e substancialmente a Devedora, impactando a sua capacidade de pagamento das Debéntures
e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa

A Devedora pode ser afetada substancialmente por violacbes a Lei Anticorrupcéo e leis
anticorrupcao semelhantes.

A Lein®12.846, de 1° de agosto de 2013, introduziu o conceito de responsabilidade objetiva para
pessoas juridicas envolvidas em atos lesivos a administracdo publica, sujeitando o infrator a
penalidades civeis e administrativas. Semelhante a Foreign Corrupt Practice Act dos Estados
Unidos da América, a Lei Anticorrupcao considera san¢des administrativas a serem aplicadas
em consequéncia de um ato lesivo a administracdo publica. O ndo cumprimento de leis de
combate a corrup¢ao ou quaisquer investigacdes de ma conduta ou execuc¢do de ac¢des contra
a Devedora pode levar a multas, perda de alvaras de funcionamento e danos a reputacao, bem
como a outras penalidades, podendo afetar a Devedora de modo adverso relevante.

A Devedora ndo pode garantir que conseguira prevenir ou detectar todas as praticas
inapropriadas, fraudes ou violagdes as Leis Anticorrup¢ao por qualquer de seus administradores,
funcionérios, empregados ou representantes.

Além disso, acBes ndo autorizadas de diretores, colaboradores ou terceiros atuando em nome
da Devedora que violem suas politicas internas podem ser caracterizadas como corrupgao e
poderiam expor a Devedora a san¢gBes administrativas e judiciais, erros ou ajustes contabeis,
prejuizos monetarios e danos a reputacédo ou outros efeitos adversos.

A percepcdo ou as alegacdes de que a Devedora, colaboradores, ou outras pessoas ou
entidades associadas a Devedora envolveram-se em alguma dessas condutas indevidas, mesmo
gue sem fundamento, podem causar dano significativo a reputacdo ou outros efeitos adversos
para a Devedora, impactando a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa
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A Devedora ndo tem controle operacional total sobre os neg6cios de franqueados da Devedora.

A Devedora depende de seus franqueados para manter os padrdes BURGER KING® de
gualidade, servico e limpeza, de forma que a incapacidade dos franqueados de manter tais
padrdes poderia afetar de forma relevante a marca BURGER KING® e prejudicar seu
crescimento futuro. No &mbito dos contratos de franquia, os franqueados possuem certa
flexibilidade em suas operacdes, incluindo a competéncia para estabelecer os precos em seus
restaurantes, contratar funcionarios e selecionar certos prestadores de servicos.

Adicionalmente, é possivel que alguns franqueados nao operem seus restaurantes de acordo
com os seus padrdes de qualidade, de servico e de limpeza. A Devedora pode ndo conseguir
identificar e corrigir problemas com seus franqueados em tempo habil e, como resultado, sua
imagem, reputacao e resultados operacionais podem ser afetados negativamente, impactando a
sua capacidade de pagamento das Debéntures e, por consequéncia, 0 pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa

Parte dos imoveis que a Devedora ocupa esta em processo de obten¢cédo ou de renovacao de
licengas municipais, autorizagdes, outorgas e alvaras. A Devedora pode ndo conseguir obter ou
renovar todas as licencas de operacdo e alvaras necessarios a conducgédo dos seus negacios.

A Devedora depende de diversos cadastros perante érgdos e autarquias da administragédo
publica federal, estadual e municipal e de licencas, autoriza¢gBes, outorgas e alvaras para
funcionamento, incluindo licencas sanitarias e autos de vistoria do corpo de bombeiros (AVCB).

Parte das licencas municipais de funcionamento e alvaras, como do corpo de bombeiros, ainda
estdo em processo de obtengdo ou renovacdo ou, ainda, estdo para iniciar o processo para
obtencao de tais licencas e alvaras, ou podem ter sido negados, ou podem estar inseridos em
shopping centers ou estabelecimentos que ndo possuam tais licencas e alvaras.

Os alvaras de funcionamento e os alvaras do corpo de bombeiros em diversas localidades possuem
prazo de validade e devem ser renovados de tempos em tempos, com ou sem 0 pagamento de taxas
de renovacgdo. A Devedora pode néo ser capaz de obter todos os alvards, licencas e autorizagdes
necessarios ou, ainda, ndo obter as suas renovacdes de forma tempestiva.

A ndo obten¢do ou a ndo renovacao de tais exigéncias pode resultar na impossibilidade de
abertura de novos restaurantes ou de ampliacdo da rede de restaurantes franqueados da
Devedora e até, conforme o caso, na interdicdo e no fechamento dos atuais restaurantes, bem
como na aplicacdo de multas ou em problemas relacionados ao seguro em caso de acidentes,
além de penalidades criminais e de obrigacdo de reparar eventuais danos civis e ambientais.

A estratégia comercial Devedora e sua imagem podem ser afetadas negativamente caso ocorra
a impossibilidade de abertura e operacdo de novos restaurantes e/ou a interdicdo ou o
fechamento dos atuais restaurantes, em decorréncia da ndo obtencdo ou nao renovagao
tempestiva de cadastros, alvards, outorgas, autorizacBes e licencas exigidos, o que podera
impactar negativamente os resultados operacionais da Devedora, impactando a sua capacidade
de pagamento das Debéntures e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa
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O surto de doengas transmissiveis no Brasil e/ ou no mundo, a exemplo da pandemia
declarada pela Organizagcdao Mundial de Salde (OMS) em razdo da disseminagcdo do
coronavirus (causador da COVID-19), provocou e pode vir a provocar novamente um efeito
adverso em operacdes da Devedora, inclusive paralisando integralmente ou parcialmente
0s canais de venda da Devedora.

A desaceleragdo econdmica e volatilidade nos mercados de capitais brasileiros e internacionais
decorrentes do coronavirus tiveram, e podem continuar a ter no futuro, um efeito adverso
relevante sobre a situacéo financeira da Devedora e sua liquidez, além dos ja mencionados
resultados de suas operacdes. Eventual extensdo da pandemia da COVID-19, as respectivas
respostas e acfes dos governos federal e estaduais, a percepgédo de seus efeitos, ou a forma
pela qual tal pandemia impactara seus negécios depende de desenvolvimentos futuros, que sédo
altamente incertos e imprevisiveis, podendo resultar em um efeito adverso relevante em seus
negécios, condicdo financeira, resultados das operacbes e fluxos de caixa e, finalmente, a
capacidade da Devedora de continuar operando seus negoécios.

Em 11 marco de 2020, a Organiza¢do Mundial de Saude (OMS) declarou a pandemia da COVID-
19, doenca causada pelo novo coronavirus (Sars-Cov-2). Na pratica, a declaracdo significou o
reconhecimento pela OMS de que, desde entdo, o virus se disseminou por diversos continentes
com transmissdo sustentada entre as pessoas. A declaracdo da pandemia da COVID-19
desencadeou severas medidas restritivas por parte de autoridades governamentais no mundo
todo, a fim de tentar controlar o surto, resultando em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de
pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restricbes a viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢cdes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e redugéo de consumo de uma maneira geral pela populagao. No Brasil,
alguns estados e municipios, incluindo das localidades em que a Devedora possui lojas,
seguiram essas providéncias, adotando medidas para impedir ou retardar a propagacdo da
doenca, como restricdo a circulacdo e o isolamento social, que resultaram no fechamento de
shoppings, areas de grande circulacdo, parques e demais espac¢os publicos. Além disso, essas
medidas influenciaram o comportamento da populacdo em geral, resultando na acentuada queda
ou até mesmo na paralisacdo das atividades de companhias de diversos setores, bem como na
reducdo drastica de consumo. Seguindo as normas ou recomendacdes editadas pelas
autoridades governamentais, em 20 de marco de 2020, a administracdo da Devedora fechou,
temporariamente, os sal6es de todas as suas unidades no pais, das marcas BURGER KING® e
POPEYES LOUISIANA KITCHEN®. Em virtude de decretos federais, estaduais e municipais
emitidos em razéo da pandemia da COVID-19, a Devedora voltou a operar gradualmente suas
lojas das marcas BURGER KING® e POPEYES LOUISIANA KITCHEN® no inicio de julho de
2020, com a reabertura de aproximadamente 75% delas. Somente em setembro de 2020, a
Devedora voltou a operar com a totalidade de suas lojas abertas.

Em 31 de julho de 2020, o Brasil era um dos focos mundiais de casos de COVID-19 e os estados
onde a Devedora possui sua operacao apresentavam aumento no nimero de casos. A Devedora
ndo pode garantir que suas lojas ndo serdo fechadas novamente em razdo de nova onda da
COVID-19, incluindo em razédo da intensificagédo de casos em todo o pais. Nao é possivel prever
as consequéncias que isso pode gerar, nem se a Devedora podera ser obrigada a adotar
medidas adicionais em razdo do aumento no numero de casos. Em janeiro de 2021, foram
retomadas as medidas restritivas, sobretudo em S&o Paulo e Minas Gerais onde concentra mais
de 50% do seu negdcio. A partir de marco, porém, com a intensificacdo dos lockdowns, cerca de
40% das suas operacdes foram fechadas, levando a um impacto relevante nas vendas, que
atingiram aproximadamente 50% versus o periodo pré pandemia. No segundo semestre de 2021,
o surto da COVID-19 diminuiu, permitindo que os estados e municipios iniciassem um processo
de flexibilizacdo das atividades comerciais e retomando o movimento de mercado.

Dessa forma, os impactos da pandemia da COVID-19 poderdo afetar material e negativamente os
negdcios, condicdo financeira, resultados operacionais, liquidez e fluxos de caixa da Devedora.
Para mais informac8es sobre esses impactos, vide item 2.9 do Formulario de Referéncia.
Adicionalmente, uma recessédo e/ou desaceleracdo econdmica global, notadamente no Brasil,
incluindo aumento do desemprego e preco das commodities, pode resultar em: (i) menor atividade
comercial e de consumo; e (ii) receio de os consumidores perderem o poder de compra.
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Todos esses fatores podem impactar adversamente o setor de alimentos, diminuir a demanda
pelos produtos da Devedora e consequentemente afetar seus resultados.

Além dos riscos mencionados acima, as medidas de restricdes a circulacdo impostas a
shoppings, lojas, bancos, escritérios, bem como a restricdo de horario de funcionamento, por
exemplo, podem dificultar ou impossibilitar o acesso de seus clientes as suas lojas. A pandemia
da COVID-19 também pode impactar significativamente a cadeia de suprimentos da Devedora,
se as operagOes dos prestadores de servicos de logistica da Devedora forem interrompidas,
encerradas temporariamente, enfrentarem falta de funcionarios ou sofrerem os efeitos de um
agravamento ou de uma nova onda de disseminacdo da COVID-19. Também pode haver
interrupcbes ou atrasos em entregas e impactos negativos na precificacdo de produtos da
Devedora. Uma eventual restricdo de caixa podera também afetar as operacdes da Devedora e
o cumprimento de suas obrigacBes com terceiros, inclusive fornecedores ou comprometer o
plano de expanséao e abertura de novas lojas.

A partir de marco de 2022, apos a diminuigdo do surto da COVID-19 e a expanséo do Plano de
Vacinagdo para a 32 dose da respectiva vacina, a Devedora ainda assim podera continuar a
sofrer impactos materialmente adversos em seus negécios como resultado do impacto
econdmico nacional e global, incluindo qualquer recesséo, desaceleragdo econbémica ou
aumento nos niveis de desemprego no Brasil, que ja ocorreram ou possam vir a ocorrer. A
Devedora ndo tem conhecimento de eventos comparaveis que possam fornecer a Devedora uma
orientacdo quanto ao efeito da disseminagdo da COVID-19 e de uma pandemia global e, como
resultado, o impacto final do surto da COVID-19 é altamente incerto.

O surto de COVID-19, observado nos ultimos dois anos, também levou ao aumento da
volatilidade dos mercados financeiros e dos indicadores econdmicos em ambito nacional e
internacional, como taxas de cambio e de juros e spread de crédito. As preocupag¢des do mercado
poderiam se converter em restricbes de liquidez e reducdo do acesso a captacdo de recursos
tanto no mercado brasileiro quanto internacional. A combinagcdo de fundamentos
macroecondmicos enfraquecidos e contracdo do mercado resultante da pandemia de COVID-19
teve, e podera ter no futuro, um impacto negativo sobre o desempenho da Devedora.

No ano de 2022, assim que iniciado o processo de flexibilizacdo das restricdes da COVID 19,
iniciou no més de margo a Guerra entre a RUssia e a Ucrania. Entre os motivos para essa ser
uma guerra com grandes efeitos econdmicos € a reagdo de poténcias mundiais. A invaséo da
Russia na Ucrania deu inicio a uma série de sanc¢des contra o pais liderado por Vladimir Putin.
A maioria das medidas anunciadas faz parte do processo de boicote de grandes poténcias
mundiais. A alta dos precos também é ajudada pelo fato de que os paises envolvidos na guerra
fazem parte da cadeia de suprimentos mundiais, seja como produtoras de commaodities ou como
rota para escoamento de produgdes de paises vizinhos.

N&o ajuda também que a economia mundial ndo tenha se recuperado completamente da pandemia.

As cadeias de suprimentos foram afetadas durante a emergéncia de saude pela covid-19, com
fechamento ou paralisacédo de fabricas e outras formas de producéo.

Os impactos da pandemia da COVID-19 e o estado de guerra entre RuUssia e Ucrania também
podem precipitar ou agravar os outros riscos informados no Formulario de Referéncia. Para
maiores informacgdes sobre os impactos da pandemia da COVID-19 sobre os seus negécios, vide
item 2.9 do Formulario de Referéncia. Até a data do Formulario de Referéncia, ndo ha
informacgBes adicionais disponiveis para que pudesse realizar uma avaliacdo a respeito dos
impactos do surto do COVID-19, estado de guerra entre Russia e Ucrania em seus negacios,
além daquelas apresentadas nos itens 1.2, 2.1, e 2.9 do Formulario de Referéncia. Na data deste
Prospecto, ndo € possivel assegurar se, futuramente, tal avaliagdo serd prejudicada ou a
extensdo de tais prejuizos, tampouco é possivel assegurar que nao havera incertezas materiais
na capacidade da Devedora continuar operando seus negoécios. A Devedora ndo conseguira
garantir que outros surtos regionais e/ou globais ndo acontecerdo e, caso acontecam, ndo
consegue garantir que sera capaz de tomar as providéncias necessarias para impedir um
impacto negativo nos seus negdécios, o que podera impactar a sua capacidade de pagamento
das Debéntures e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Baixa

(9) Riscos relacionados a fatores macroecondmicos

A Devedora esta sujeita a extensa legislacdo federal e estadual e regulamentacdo de
agéncias governamentais responsaveis pelaimplementacéo de leis e politicas ambientais
e de saude no Brasil

A Devedora deve obter licencas para suas instalacdes industriais junto aos 6rgdos ambientais
competentes, que podem criar regulamentacdes adicionais para as operacdes da Devedora ao
prescrever padrées ambientais especificos em suas licencas operacionais.

AlteracBes nessas leis e regulamentos, ou em sua aplicacdo, podem afetar adversamente a
Devedora aumentando seus custos de adequacdo e operacionais. Além disso, novas leis e
regulamentos adicionais, bem como interpretacées mais rigorosas das leis e regulamentos
existentes, podem exigir investimentos adicionais para a Devedora manter suas operacdes em
conformidade com a legislacdo, o que pode aumentar os custos e afetar adversamente os
resultados, impactando a sua capacidade de pagamento das Debéntures e, por consequéncia,
0 pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O Governo Federal exerceu, e continua a exercer, significativainfluéncia sobre aeconomia
brasileira. Condi¢des politicas e econdmicas no Brasil, incluindo a atual instabilidade
politica e a percepc¢ao destas condicBes no mercado internacional, podem influenciar
adversamente as atividades da Emissora e da Devedora

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e, ocasionalmente,
implementa mudancas substanciais na politica e regulamentacdo econdmica. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar outras politicas e regulamentacdes
incluem controle sobre precos e salarios, desvalorizacdes da moeda, controles sobre o fluxo de
capital e limitagdes a importagéo, entre outras. Os negdcios, situacao financeira e resultado das
operacOes da Emissora e da Devedora poderdo ser adversamente afetados por mudancas de
politicas publicas ou regulamentacgéo, referentes a tarifas publicas e controles sobre o cambio,
bem como por outros fatores, tais como:

e variagBes cambiais;

o inflacao;

e taxas de juros;

e politicas cambiais;

¢ liquidez disponivel nos mercados internos de capital, crédito e financeiro;

e regulamentos do setor de 6leo e gés, incluindo politicas de preco;

e regulamentos no setor de pagamentos digitais;

e impactos de epidemias e pandemias;

e instabilidade de precos;

¢ instabilidade social e politica;

e escassez e racionamento de energia e agua;

e liquidez do mercado doméstico financeiro e de capitais;

e politica fiscal;
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¢ anulagdo de decisfes judiciais transitadas em julgado em processos tributarios; e

e outros acontecimentos politicos, econdmicos, sociais, comerciais e diplomaticos e que
ocorram no Brasil ou que afetem o Brasil.

A incerteza acerca das possiveis alteracdes em politicas, inclusive no que diz respeito a industria de
Oleo e gas, e regulamentacdes que o Governo brasileiro podera implementar no futuro, alterando estes
ou outros fatores no futuro podem contribuir para a incerteza do cenario econémico do Brasil e para
uma maior volatilidade no mercado de valores mobili&rios brasileiro e dos valores mobili&rios emitidos
no exterior por empresas brasileiras, bem como a maior volatilidade do Real. Estes e outros futuros
acontecimentos na economia brasileira e na politica governamental podem afetar adversamente os
negocios da Emissora e da Devedora, o resultado de suas operacoes e o valor de mercado das suas
acOes. Adicionalmente, o Governo brasileiro podera aprovar novas regulamentagbes que
eventualmente poderdo afetar adversamente os negdécios da Emissora e da Devedora.

A imprevisibilidade acerca de mudancas em politicas e regulagdo pelo governo brasileiro pode
ser agravada pela instabilidade politica. As crises politicas afetaram e continuam afetando a
confianca dos investidores e do publico em geral e historicamente resultaram em desaceleragdo
econdmica e maior volatilidade nos valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras. Além
disso, a instabilidade politica no Brasil vem crescendo nos ultimos anos, o que tem contribuido
para este cenario, bem como para a deterioracdo do ambiente politico.

Apbs o resultado das elei¢bes de 2022, houve protestos e manifestagdes em massa em todo o Brasil,
destacando um eleitorado profundamente polarizado em meio a um clima politico caracterizado pela
incerteza engquanto o pais aguardava a definicdo da agenda politica e econdmica do novo governo, o
gue contribuiu para o aumento de instabilidade macroeconémica e politica. Ainda, em 8 de janeiro de
2023, manifestantes invadiram prédios do governo em Brasilia, capital do Brasil, incluindo o Congresso,
o Supremo Tribunal Federal e o Palacio do Planalto, o que levou o Supremo Tribunal Federal a ordenar
a prisdo de participantes e alguns politicos e resultou em novas investigagdes. N&o esta claro se esse
elevado estado de tensao politica e social se dissipara ou se intensificard nos proximos meses, 0 que
poderia contribuir para 0 aumento da instabilidade macroecondmica e politica.

Além disso, nos ultimos anos, alguns dos principais politicos do Brasil foram alvo de inquéritos
envolvendo corrupgdo, ma conduta da gestdo publica, inclusive por meio de uma Comissdo
Parlamentar de Inquérito instalada para apurar agdes no combate a pandemia do COVID-19,
bem como o potencial uso indevido de fundos do governo. O resultado potencial destas e de
outras investigagdes, bem como possiveis novas investigacdes envolvendo politicos brasileiros
gue possam surgir sdo incertos, mas tiveram e ainda podem ter um impacto negativo na
percepc¢do geral da economia brasileira e, consequentemente, afetaram adversamente e podem
continuam a afetar os neg6cios, situagéo financeira e resultados operacionais da Emissora e da
Devedora, bem como o preco de mercado de suas ag¢oes.

Adicionalmente, ndo podemos prever o0 escopo, a natureza e o impacto de quaisquer mudancas
politicas ou reformas (ou reversfes) que o novo governo do presidente eleito implementard, o
gue poderia resultar em mais instabilidade politica e econdmica e impactar negativamente o
guadro regulatério no qual a Emissora e Devedora opera, 0 que, por sua vez, pode afetar
adversamente seus negécios, condicao financeira e resultados operacionais.

A falha do governo brasileiro em implementar as reformas necessarias pode resultar em reducéo da
confianga na situagao orcamentdria e na posicao fiscal do governo brasileiro, o que pode resultar em
rebaixamentos da divida soberana do Brasil por agéncias de rating e no aumento do prémio de risco,
impactando negativamente a economia brasileira, desvalorizando o real e aumentando a inflacdo e
as taxas de juros. A ocorréncia de qualquer um desses fatores pode afetar adversamente os
negocios, resultados operacionais e condigcdo financeira da Emissora e da Devedora.

Em complementacéo, em 8 de fevereiro de 2023, o STF decidiu que as decisfes judiciais transitadas
em julgado em processos tributarios individuais poderdo ser anuladas, permitindo, assim, que empresas
gue obtiveram o direito de ndo recolher determinados impostos sejam responsabilizadas pelo seu
pagamento, inclusive pelo pagamento de impostos atrasados, caso o STF posteriormente considerar
gue o imposto é devido. A Emissora e da Devedora ndo conseguem prever se qualquer beneficio fiscal
ou imposto que obteve o direito de néo pagar sera cobrado ou mesmo cobrado retroativamente, o que,
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por sua vez, poderia afetar adversamente seus negoécios, situacdo financeira, resultados operacionais
e fluxos de caixa e consequentemente afetar negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de juros de mercado. A exposicéo da
Devedora ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as
obrigacdes de longo prazo da Companhia sujeitas a taxas de juros variaveis. Em 30 de setembro
de 2023, as dividas da Devedora (que comp8em o somatorio dos empréstimos e financiamentos
(circulante e ndo circulante)) eram de R$1.152.641,00 mil, os quais estdo 100% atrelados ao
CDI. AlteragBes significativas nas taxas de juros podem elevar as despesas financeiras da
Devedora, além de tornar captacdes de recursos para fins de fluxo de caixa e investimentos mais
onerosas, e desta forma trazem riscos significativos para os resultados da Devedora
consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de Inflagcado

Desde a introducéo do Real, em 1994, a inflagdo no Brasil foi substancialmente menor do que em
periodos anteriores. Entretanto, durante um passado recente, a economia passou por periodos de
aumento das taxas de inflagdo e medidas para conté-la que, combinadas com impactos
econdmicos e politicos derivados da crise do COVID-19 e a especulacdo sobre possiveis
intervengdes governamentais no futuro, tém contribuido para a incerteza econémica no Brasil e
alta volatilidade do mercado de capitais brasileiro. A inflagdo apurada pelo IGP-M (indice Geral de
Precos — Mercado) foi de 5,5% em 2022, 17,8% em 2021 e 23,1% em 2020. A inflacdo apurada
pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), indice oficial do Governo Brasileiro
para estabelecer metas inflacionarias, foi de 5,8% em 2022, 10,1% em 2021 e 4,5% em 2020. O
Brasil podera apresentar altas taxas de inflagao no futuro. As despesas operacionais da Devedora
séo basicamente denominadas em Reais e tendem a aumentar com a inflacdo brasileira. Pressfes
inflacionarias, devido as baixas taxas de juros e a desvalorizagdo cambial, também podem afetar
a habilidade da Emissora e Devedora de acessar mercados financeiros estrangeiros ou resultar em
maior intervengdo governamental na economia, incluindo a adocéo de politicas governamentais
gue podem causar danos aos seus negocios ou afetar adversamente o valor de mercado de suas
acdes e consequentemente afetar negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de moedas

Durante as Ultimas décadas, o Governo Brasileiro implementou véarios planos econémicos e
diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizacfes
periddicas durante as quais a frequéncia de ajustes variou de diaria para mensal, sistemas de
flutuacdo de cémbio, controle de cé&mbio e mercados de c&mbio paralelos. Embora a
desvalorizacdo da moeda brasileira a longo prazo seja geralmente relacionada a taxa de inflagdo
no Brasil, verificou-se, historicamente, curtos periodos de oscilagfes significativas nas taxas de
cambio, particularmente nos dltimos 10 anos.

Em 2020, o Real desvalorizou 29% em relagéo ao délar, principalmente devido ao ambiente de
baixa taxa de juros em Brasil e condi¢gbes dos mercados local e internacional, incluindo os
impactos econdmicos, politicos e da pandemia do COVID-19. Em 2021, o Real desvalorizou 7%
em relagdo ao ddlar, principalmente devido a lenta recuperacéo do Brasil da retracdo econémica,
o aumento da inflagcdo global e os riscos fiscais no pais. Em 2022, a reabertura da economia
apos as restrigbes impostas pela pandemia do coronavirus em 2021, somada aos pacotes de
estimulos, a evolugdo das contas publicas e as politicas de apoio financeiro a populagao
contribuiram para a melhora do desempenho da economia e resultaram na valorizacéo de 7% do
real em relagdo ao doélar norte-americano.
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Nao h& garantias de que a taxa de cambio se estabilize nos niveis atuais e a taxa de cambio
pode ser afetada negativamente pelo cenario econémico e fiscal.

A desvalorizacdo do Real em relacdo ao délar também cria pressao inflacionaria no Brasil, o que
pode prejudicar a Devedora. Essa desvalorizacdo geralmente restringe o acesso aos mercados
financeiros internacionais e pode levar a intervengdo governamental, incluindo a implantagédo de
politicas recessivas. As desvalorizagGes também reduzem os valores em dolares das distribuicGes
de dividendos e do valor de mercado equivalente em ddlares de ag6es de emissao da Devedora.
Por outro lado, a valorizacdo do Real em relagéo ao délar pode deteriorar as contas publicas e o
balanco de pagamentos brasileiro, prejudicando um crescimento sustentado por exportagées.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de liquidez dos valores mobiliarios

O mercado para valores mobili&rios emitidos pelas empresas brasileiras é influenciado por condices
econdmicas e de mercado no Brasil e, em graus variados, pelas condi¢des de mercado em outros
paises, incluindo os Estados Unidos, outros paises da América Latina e mercados emergentes. Ainda
gue as condicbes econdmicas sejam diferentes em cada pais, a reacdo de investidores aos
desdobramentos em um desses paises pode causar flutuagfes dos mercados financeiros de outros
paises. Os desdobramentos ou as condi¢cBes em outros paises, incluindo os Estados Unidos e alguns
paises emergentes, ja afetaram significativamente a disponibilidade de crédito na economia brasileira,
resultando em saidas consideraveis de recursos e reducdes na quantidade de moeda estrangeira
investida no Brasil, bem como acesso limitado a mercados financeiros internacionais, sendo que tudo
isso pode afetar de forma significativa e adversa a capacidade da Devedora de captar recursos a uma
taxa de juros aceitavel ou de obter capital proprio quando e se houver essa necessidade.

Em 2022, 2021 e 2020, o mercado brasileiro se manteve volatil devido, entre outros fatores, as
incertezas sobre a maior aversdo ao risco em relagcdo aos paises emergentes, a pandemia do COVID-
19 e as incertezas referentes as condic¢des politicas e macroeconémicas do Brasil. Essas incertezas
afetaram negativamente o valor de mercado dos valores mobiliarios de emisséo da Devedora. Além
disso, a Devedora continua expostas a distUrbios e volatilidades nos mercados financeiros globais
devido a seus efeitos no ambiente econdmico e financeiro, especialmente no Brasil, como, por
exemplo, desaceleragdo da economia, aumento na taxa de desemprego, reducéo do poder de
compra dos consumidores e menor disponibilidade de crédito.

Disturbios ou volatilidades nos mercados financeiros globais, inclusive como resultado do conflito
militar entre a RUssia e a Ucrania, podem aumentar ainda mais os efeitos adversos no ambiente
econdmico e financeiro no Brasil, 0 que poderia ter um efeito negativo sobre os negocios, 0s
resultados das operacfes e a condicdo financeira da Devedora consequentemente impactando
negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos relacionados a instabilidade e volatilidade nos mercados financeiros globais

A crise nos mercados financeiros globais e a escassez de crédito no passado resultaram em perda na
confianca dos consumidores, aumento na volatilidade dos mercados e reducdo generalizada da
atividade econémica. Uma desaceleracdo econdmica podera afetar materialmente a liquidez, o
desempenho dos negdcios e/ou a condigao financeira dos clientes, que por sua vez podera resultar ndo
apenas em menor demanda por produtos da Devedora, mas também em maior inadimpléncia.

Em 24 de fevereiro de 2022, foi relatada uma invasdo militar em larga escala na Ucrania por tropas
russas. Desde entdo, os mercados globais tém sofrido volatilidade e ruptura apos o crescimento das
tens6es geopoliticas e o inicio do conflito militar entre esses paises. Embora a duragdo e o impacto
do conflito militar em curso sejam altamente imprevisiveis, o conflito na Ucrania levou e pode levar a
perturbacdes do mercado, incluindo uma volatilidade significativa nos precos das commodities,
incluindo petréleo bruto e gas natural, o que pode afetar os precos do GLP e combustiveis derivados
de petréleo, e a demanda nos mercados em que atuamos. Além disso, os governos dos Estados
Unidos e de muitos outros paises impuseram san¢c@es econdmicas a certos individuos russos,
incluindo politicos e entidades corporativas e bancérias russas. Essas san¢cfes, ou mesmo a ameaca
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de novas sancdes, podem fazer com que a Russia tome contramedidas ou acGes de retaliacdo que
podem levar a mais perturbag6es do mercado e um aumento nos precos do petroleo bruto e do gas
natural globalmente, o que pode impactar negativamente os negécios e operacdes da Devedora.

Adicionalmente, uma eventual nova crise financeira mundial pode afetar negativamente o custo
de captacéo e a capacidade de captar recursos futuramente. As crises nos mercados financeiros
também podem levar a uma reducdo na disponibilidade de crédito comercial em funcdo de
preocupacdes relacionadas a liquidez das contrapartes. Se os produtos tiverem sua demanda
reduzida ou se houver aumento na inadimpléncia de recebiveis, ou ainda se ndo conseguir
realizar empréstimos para o0s negoécios, a condigdo financeira da Devedora e o resultado de suas
operacBes podem ser material e adversamente afetados consequentemente impactando
negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

(a) as datas previstas parao inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo
ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas,
aforma como serdo anunciadas tais datas, bem como aforma como sera dada divulgacéo
a quaisquer anuncios relacionados a oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais
eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automéatico da Oferta:

# Eventos Data Prevista®
Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.

1 Disponibilizac@o do Aviso ao Mercado. 26 de janeiro de 2024
Disponibilizacéo do Prospecto Preliminar e da Lamina.

2 Inicio das apresentac@es para potenciais investidores (roadshow). 29 de janeiro de 2024
Inicio do Periodo de Reserva. :

4 Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 05 de fevereiro de 2024

5 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 14 de fevereiro de 2024

6 Encerramento do Periodo de Reserva. 22 de fevereiro de 2024

7 Concluséo do Procedimento de Bookbuilding. 23 de fevereiro de 2024

Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding
Obtengéo dos registros da Oferta pela CVM.
Disponibilizagédo do Anuncio de Inicio.

8 Disponibilizagao do Prospecto Definitivo. 26 de fevereiro de 2024
Realizagdo do procedimento de alocacédo dos CRA.

9 Data de liquidacéo financeira dos CRA. 29 de fevereiro de 2024

10 Data maxima para disponibilizacdo do Andncio de Encerramento. 24 de agosto de 2024

@ As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagdes, incluindo possiveis prorrogagoes.
Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo, modificacdo, suspenséo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera
ser alterado. PARA INFORMAGCOES SOBRE MANIFESTAGCAO DE ACEITACAO A OFERTA, MANIFESTACAO DE REVOGACAO
DA ACEITACAO A OFERTA, MODIFICACAO DA OFERTA, SUSPENSAO DA OFERTA E CANCELAMENTO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, E SOBRE OS PRAZOS, TERMOS, CONDIQC)ES E FORMA PARA DEVOLUCAO E REEMBOLSO DOS VALORES
DADOS EM CONTRAPARTIDA AOS CRA, VEJA O ITEM “7.3. ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS
NOS ARTS. 70 E 71 DA RESOLUQAO A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICA(;AO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS
EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 60 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Para mais informacdes sobre os efeitos de eventual modificagdo da Oferta, veja o item 7.3
da Segdo “7. Restricoes a direito de investidores no contexto da Oferta”, na pagina 69
deste Prospecto.

(b) os prazos, condi¢cBes e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribui¢do junto ao publico investidor em
geral; (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacéo de garantia; (v) devolugdo e reembolso aos investidores, se for
0 caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

Nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢do CVM 60, artigos 26, inciso VIII,
alinea "b", e 86, inciso Ill da Resolugdo CVM 160, a negociacdo dos CRA no mercado secundario
ocorrera (i) entre os Investidores Qualificados e; (ii) entre o publico em geral somente ap6s
decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, sendo certo que
deverdo ser observadas as obrigacdes previstas na Resolu¢cdo CVM 160, na Resolugdo CVM 60
e as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

ApOs o inicio da Oferta a Mercado (conforme definido abaixo), os Investidores poderédo enviar
sua intencao de investimento, a uma das Instituic6es Participantes da Oferta durante o Periodo
de Reserva (conforme definido abaixo) e, no caso das Pessoas Vinculadas, durante o Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), os quais seréo irrevogaveis e
irretrataveis, observados os termos e condicGes estabelecidos nas suas respectivas intencdes
de investimento, e exceto as hipdteses previstas na Seg¢ao “14 do Contrato de distribuigcdo de
valores mobiliarios” deste Prospecto e de identificacdo de divergéncia relevante entre as
informagBes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos
do paragrafo 5° do art. 65 da Resolugdo CVM 160.
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Apos o inicio da Oferta a Mercado, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao enviar
sua intengdo de investimento, a uma das Instituicdes Participantes da Oferta, durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), sendo certo que os Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas e que tenham encaminhado sua intencao de investimento no Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas ndo serdo considerados no processo de definicdo da taxa
final da Remuneracdo dos CRA de cada Série, isto €, ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding, ficando permitida somente a indicacédo de taxa minima da Remuneracao dos CRA
de cada Série a ser considerada para sua alocacao e participacao na Oferta, que ndo sera, sob
guaisquer circunstancias, utilizada para definicdo da taxa final da Remuneracdo dos CRA da
respectiva Série (isto &, para o Procedimento de Bookbuilding).

Os Investidores devem estar cientes de que a participacao de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formacgéo da taxa
final da Remuneracédo dos CRA, e, caso seja permitida a colocacao perante Pessoas Vinculadas,
nos termos acima previstos, o investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera impactar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no &mbito da Oferta, incluindo, sem limitacao,
guando for Pessoa(s) Vinculada(s) (conforme definido neste Prospecto) no momento da
assinatura das inten¢bes de investimento celebradas pelos investidores que manifestem aos
Coordenadores suas intengdes durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, nos termos da Resolucdo CVM 160, indicardo a
guantidade de CRA que desejam subscrever.

As inten¢cBes de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de
identificacao de divergéncia relevante entre as informac¢des constantes do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a
sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 5° do artigo 65 da Resolu¢cdo CVM 160.

Recomenda-se aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢cdes
estipulados na intencdo de investimento, em especial os procedimentos relativos a
liquidagdo da Oferta e as informagdes constantes neste Prospecto e na lamina,
especialmente na se¢do “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos
guais a Oferta esta exposta,; e (ii) entrem em contato com os Coordenadores ou com 0s
Participantes Especiais, conforme o caso, antes de enviar/formalizar a sua intencéo de
investimento, para verificar os procedimentos adotados pelo respectivo com o0s
Coordenadores ou com os Participantes Especiais, conforme o0 caso, para cadastro do
Investidor e efetivacdo da reserva, incluindo, sem limitagdo, prazos estabelecidos para a
envio/formalizacdo da referida intencdo e eventual necessidade de depdsito prévio do
investimento pretendido.

Caso o total de CRA correspondente as intencdes admitidas pelos Coordenadores exceda o
Valor Total da Emisséo, havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, observado
o Plano de Distribuigc&o previsto no Contrato de Distribui¢cdo, sendo desconsideradas quaisquer
fracdes de CRA.

Nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, no caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido
Investidor Qualificado seja efetivamente alocada no contexto da Oferta, a intencdo de
investimento preenchida por referido Investidor Qualificado passar4 a ser o documento de
aceitacdo de que trata a Resolucdo CVM 160, observado que, no caso de Investidores
Profissionais, a utilizacdo de um documento de aceitacao da Oferta podera ser dispensada, nos
termos do 8§3°, do art. 9°, da Resolu¢cdo CVM 160.

Para fins de recebimento das inten¢fes de investimento de subscricdo dos CRA pelos Investidores
Qualificados, sera considerado, como “Periodo de Reserva’ o periodo compreendido entre 05 de
fevereiro de 2024 (inclusive) e 22 de fevereiro de 2024 (inclusive), no qual havera a coleta das
intengbes de investimentos, “Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas” o periodo
compreendido entre 05 de fevereiro de 2024 (inclusive) e 14 de fevereiro de 2024 (inclusive), no qual
havera a coleta das intenc@es de investimentos de Pessoa(s) Vinculada(s).
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Os CRA serdo integralizados, a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, na
Data de Integralizagéo pelo Preco de Integralizacdo dos CRA. O Preco de Integralizagdo dos
CRA sera: (i) na primeira Data de Integralizacdo, o Valor Nominal Unitario de cada CRA; e (ii)
apos a primeira Data de Integralizacdo, 0 montante correspondente ao Valor Nominal Unitario ou
pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracédo dos CRA
da respectiva Série, correspondente ao periodo entre a primeira Data de Integralizacdo até a
data da efetiva integralizagdo dos CRA (“Preco de Integralizacédo dos CRA”).

Os CRA poderéo ser colocados com agio ou deséagio, de acordo com o que for definido no ato
de subscrigdo dos CRA, a critério dos Coordenadores, se for o caso, a serem aplicados de forma
igualitaria aos CRA de uma mesma série e em uma mesma Data de Integralizagdo, utilizando-
se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, desde que na ocorréncia de uma ou mais das
seguintes situacfes objetivas de mercado, incluindo, mas nédo se limitando: (i) alteracdo da taxa
SELIC; (ii) alteracao das taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteracdo na Taxa
DI, sendo certo que o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera
ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA da respectiva série em cada Data de
Integralizacéo, nos termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160.

O Preco de Integralizagdo dos CRA sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos da respectiva intencéo de
investimento. Todos os CRA deveréo ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na primeira
Data de Integralizagdo. Caso parte dos CRA n&o seja integralizada na primeira Data de
Integralizagédo, o Preco de Integralizacéo de tais CRA observara o quanto previsto no item (ii) acima.

A liquidacédo dos CRA seré realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacdo da B3,
observados os procedimentos da B3.

Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor dos
CRA por ele subscritos aos Coordenadores e aos Participantes Especiais, caso venham a ser
contratadas, de acordo com os procedimentos da B3. Os Coordenadores, e os Participantes
Especiais, caso venham a ser contratados, serdo responsaveis pela transmissao das ordens
acolhidas a B3, observados os procedimentos adotados pela B3 para liquidacéo da ordem.

A Oferta se encerrard apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Periodo de
Colocagéo; (ii) colocagdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emisséo, seguido do Anlncio
de Encerramento; (iii) ndo cumprimento de quaisquer das Condi¢des Precedentes, a critério dos
Coordenadores, até o Dia Util imediatamente anterior & primeira Data de Integralizac&o; ou (iv)
caso o Termo de Securitizacdo e/ou a Escritura de Emissdo sejam resilidos, rescindidos ou por
qualquer outra forma, extintos.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anancio de Encerramento. O Anuncio de Encerramento serd divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, das Participantes
Especiais, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 e do Anexo M a
Resolucdo CVM 160.

A Oferta conta com regime de Garantia Firme (conforme definido abaixo) no ambito do Contrato de
Distribuicdo. Caso a Garantia Firme venha a ser exercida, no dmbito da Oferta, os Coordenadores
da Oferta poderéo realizar a revenda dos CRA subscritos e integralizados apds o encerramento da
Oferta, observadas as restricbes de negociacdo descritas no item 7.1 deste Prospecto.

Tém direito a restituigdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA
ofertados, na forma e condigbes dos Documentos da Operacéo e deste Prospecto: (i) todos os
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento; e (ii) os
Investidores que tenham revogado a sua aceitagao, na hipétese de suspenséo.
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Ademais, nas ocorréncia de eventual modificacdo da Oferta, conforme indicadas no item 7.3
deste Prospecto, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo passivel de comprovacao, para
que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo, eventual
decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencéo da adesdo em caso de
siléncio. Na hipétese de alteracdo das circunstancias, modificacdo ou revogacdo da Oferta, 0
cronograma acima sera alterado.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo
publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderecos
abaixo indicados:

Emissora:

https://www.virgo.inc (neste website, acessar “Investidores”, depois acessar “Acesse Aqui’,
realizar o login, acessar a pagina de “Emissdes”, digitar no campo de busca “CRA Zamp”, acessar
a pagina da emissao, localizar os documentos desejados e clicar em “Download”).

Coordenador Lider:

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais —
Download”, depois clicar em “2024” e 1882 (centésima octogésima oitava) emisséo, em até 3 (trés)
séries, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Virgo Companhia de Securitizacao,
lastreados em debéntures emitidas pela ZAMP S.A.” e selecionar o documento desejado).

XP:

www.xpi.com.br/ (neste website, acessar “Produtos e Servigos” e clicar em “Ofertas Publicas”, na
secdo “Ofertas em Andamento”, clicar em “CRA Zamp — Oferta PUblica da 188% Emissédo da Virgo
Companhia de Securitizagao, Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Zamp S.A.” e
clicar no documento desejado);

Santander:
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-
publicas (neste website, acessar “Ofertas em andamento” e clicar em CRA Zamp S.A.”, clicar
no documento correspondente);

Fundos.NET (CVM e B3):

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre
dados enviados a CVM), clicar em “Companhias”, clicar em “Informagbes de CRI e CRA
(Fundos.NET)”, e clicar no link “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.NET)”. Na pagina clicar no
canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado” selecionar “CRA” e em
“Securitizadora” buscar “Virgo Companhia de Securitizagdo”. Em seguida clicar “categoria” e
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” localizar o documento desejado,
inserir o periodo de 01/10/2023 até a data da busca. Localizar o assunto referente ao documento
desejado e selecionar o "Download").
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participacdes acionarias
dos acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por
participacao total e por espécie e classe)

O capital social da Securitizadora é composto por 35.536.642 (trinta e cinco milhdes, quinhentos
e trinta e seis mil, seiscentos e quarenta e duas) acBes ordinarias, nominativas e escriturais,
sendo que 100,00% (cem por cento) das acdes de emissdo da Securitizadora séo detidas pela
Virgo Holding Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.507.646/0001-20.

Portanto, temos a participacdo acionaria da Emissora:

Acionista ON % PN %
Virgo Holding S.A. 35.536.642 100,00 0 0
TOTAL 35.536.642 100,00 0 0

6.2. Situacado patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e
patriménio liquido) e os impactos da captacdo de recursos da oferta na situacéo
patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso a emissdo ndo conte com institui¢céo
do regime fiduciario

A Emisséo conta com a instituicdo de Regime Fiduciario, de maneira que nao ha impacto da
captacdo de recursos da Oferta a ser apresentado. Para fins deste Prospecto, a Emissora
apresenta abaixo sua situagdo patrimonial em 30 de setembro de 2023.

Passivo Circulante Passivo Nao Circulante

R$12.108.000,00 ((doze milhdes cento e oito mil reais) R$16'423'OOO’?I?ngge;ﬁ%S:ﬁ”nl], ggci)se)s(quatrocentos €
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricado de eventuais restric6es a transferéncia dos valores mobiliarios

Nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo I, da Resolu¢gdo CVM 60, artigos 26, inciso VIII,
alinea "b", e 86, inciso Il da Resolu¢édo CVM 160, a negociacéo dos CRA no mercado secundario
ocorrera (i) entre os Investidores Qualificados e; (ii) entre o publico em geral somente apds
decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Andncio de Encerramento, sendo certo que
deverdo ser observadas as obrigacdes previstas na Resolu¢cdo CVM 160, na Resolu¢cdo CVM 60
e as demais disposi¢cOes legais e regulamentares aplicaveis.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacéo do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A Oferta e o investimento nos CRA é inadequada aos investidores que: (i) ndo se enquadrem
nas defini¢cbes de Investidor; (ii) necessitem de liqguidez com relacéo aos titulos adquiridos, uma
vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario
brasileiro é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Devedora e/ou ao
seu mercado de atuacgéo; e/ou (iv) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operacao ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 26 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DA DEVEDORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucéo a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolu¢cdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a SRE podera (i) deferir o requerimento
de modificacéo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacéo da Oferta
e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteracdo acarrete aumento relevante dos
riscos inerentes a prépria Oferta, deferir o requerimento de revogacgédo da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolu¢do CVM 160, a modificacdo de Oferta ndo
depende de aprovacao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, o requerimento de revogacgédo da
Oferta devera ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do
pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informages necessarios a sua analise,
sendo que, apés esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser
comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A SRE devera conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no
ambito de requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O requerimento de revogacdo da Oferta sera automaticamente deferido, caso ndo haja
manifestacdo da SRE nos prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da
Oferta, a SRE podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo
da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a modificacdo
da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para renlncia a condicdo da Oferta
estabelecida pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal modificagdo, sem
prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da
Resolucdo CVM 160.
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Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificagcdo da Oferta
devera ser feito pelos Coordenadores da Oferta em conjunto com a Emissora e com a Devedora.

A ndo implementacdo de qualquer uma das Condicdes Precedentes, sem renuincia por parte dos
Coordenadores, individualmente ou em conjunto, devera ser tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido
divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda nédo tenha sido
obtido, como modificagdo da Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo,
implicar resilicdo do Contrato de Distribuicao; ou (b) caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido,
como evento de rescisédo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do
registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos
de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢des
previstas nos termos e condigBes da Oferta.

A modificagdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se certificar de que os
potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de aceitagéo
da Oferta, de que a Oferta foi alterada e das suas novas condic¢des.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolu¢cdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, os Investidores que jé tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados
a respeito da modificagéo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
gualquer outra forma de comunicacéo passivel de comprovacao, para que informem, no prazo
minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo, eventual decisdo de desistir de sua
adeséo a Oferta, presumida a manuten¢éo da adesao em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacao tém direito a restituicdo integral dos valores,
bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢cbes dos
Documentos da Operacao e dos Prospectos, nos casos em que € exigida a divulgagéo destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢8es diversas das constantes da Resolu¢do
CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro; e (ii) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspenséo, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo
registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por
meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado
informando sobre a suspenséo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos
aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunica¢ao passivel de comprovacao, para
que, na hipétese de suspenséo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao, eventual decisédo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacdo da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua
aceitacao, na hipotese de suspensdao; e, em ambos 0s casos, se o Investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo dos CRA, referido Preco de Integralizacdo dos CRA sera
restituido integralmente, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducao dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do cancelamento revogacdo da Oferta, conforme o caso.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condi¢cdes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apos observar cumulativamente as seguintes
condicdes: (i) obtengédo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagao do Anlncio de Inicio e
do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagéo.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no
Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condicdes
Precedentes, previstas na Clausula 5.6 do Contrato de Distribuicdo e na secéo 14 deste Prospecto,
observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no item 14.1(D) da secéo 14 deste Prospecto

8.2. Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdo destes investidores

Né&o foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a
Oferta integralmente destinada aos Investidores.

8.3. Autorizagdes societarias necessarias a emissdo ou distribuicdo dos certificados,
identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reuniées em que foi
aprovada a operagéao

A Emisséo e a Oferta dos CRA foram aprovadas em funcéo da deliberacdo tomada na Reuniédo
do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 17 de janeiro de 2023, cuja ata foi
registrada perante a JUCESP em 27 de janeiro de 2023, sob 0 n°® 43.342/23-1, e publicada na
CVM através do sistema Fundos.NET e Empresas.NET, nos termos do artigo 2° da Resolugéo
CVM 166 que autorizou que as emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio, que
venham a ter instituicdo de regime fiduciario com a consequente cria¢do do patrimdnio separado,
como é o caso da Emissao, ndo dependerdo de qualquer aprovacao societaria especifica pela
Emissora, cabendo apenas a assinatura, nos documentos da Emissdo, dos diretores (e/ou
procuradores) da Emissora, na forma prevista no artigo 15, paragrafo terceiro de seu Estatuto
Social (“AGE da Emissora”).

A emissdo das Debéntures e a celebracdo dos demais documentos do qual a Devedora é parte
foram aprovadas, pela Devedora, em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 24
de janeiro de 2024 (“RCA da Devedora”), que aprovou que o valor total da emissdo das
Debéntures serd de até R$625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais),
observado que o valor total da emissdo das Debéntures podera ser diminuido, em caso de ndo
exercicio ou exercicio parcial da opgao da Securitizadora, apds consulta e concordancia prévia
dos Coordenadores e da Devedora, de aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados
em até 25% (vinte e cinco por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
50 da Resolucdo CVM 160, respeitado sempre o montante minimo de Debéntures, equivalente
a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), correspondente a 500.000 (quinhentas mil)
Debéntures (“Montante Minimo das Debéntures”), cuja ata sera devidamente registrada na
JUCESP e publicada no jornal “Valor Econdmico” nos termos da legislagao aplicavel, incluindo,
mas néo se limitando, & Resolucdo CVM 166, de 1° de setembro de 2022, conforme em vigor e
a Lei das Sociedades por Agdes (“Canal de Publicacéo”).

8.4. Regime de distribuicdo

De acordo com o plano de distribuicdo descrito abaixo e desde que cumpridas as Condicées
Precedentes, os CRA serédo distribuidos pelos Coordenadores, no montante equivalente a até
100% do valor inicial da Oferta, em regime de garantia firme de colocacdo, na propor¢cado e nos
valores estabelecidos na Clausula 5.8 do Contrato de Distribuicdo, de forma individual e ndo
solidéria, observado que, caso os Coordenadores exer¢cam a garantia firme de colocagédo, seu
exercicio se dara sobre o saldo de CRA néo distribuidos, na proporgéo descrita neste Prospecto
e limitado ao volume indicado neste Prospecto (“Garantia Firme”). Os Coordenadores envidardo
seus melhores esfor¢os para que a Devedora receba, na data de liquidagdo da Oferta, o
montante total da Oferta.
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O montante total da Emisséo podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento) em
virtude do exercicio parcial ou total da Opcao de Lote Adicional. A oferta dos CRA oriundos do
eventual exercicio de Opcdo de Lote Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob o
regime de melhores esforcos de distribuicdo. O Plano de Distribuicdo dos CRA consta da
Clausula 5 do Contrato de Distribuicdo e na Secao 8.5 deste Prospecto Preliminar.

8.5. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinagéo do preco ou taxa
Plano de Distribuicéo

Os CRA seréo distribuidos com a intermediacéo dos Coordenadores, que poderao contratar os
Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens e poderéo ser colocados
junto ao publico somente apds (i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) divulgacdo do
anuncio de inicio de distribuigdo, utilizando as formas de divulgagdo elencadas no artigo 13 da
Resolugdo CVM 160; e (iii) disponibilizagéo do Prospecto Definitivo para os Investidores; tudo
nos termos da Resolugdo CVM 160.

A colocagéo dos CRA junto ao publico-alvo, no mercado primario, sera realizada de acordo com
os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA
eletronicamente custodiados na B3, sendo a liquidacéo financeira realizada por meio da B3.

Observado o disposto acima, os CRA serdo depositados para negociagdo no mercado
secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao
financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel, bem como os procedimentos descritos
no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores deverao realizar a distribuicdo publica dos CRA
de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo; (ii) a
adequacdao do investimento ao perfil de risco dos seus clientes; e (iii) recebimento prévio, pelos
representantes de venda, da Escritura de Emissdo, do Termo de Securitiza¢do, da “Lamina da
Oferta Pablica da 1882 (Centésima Octogésima Oitava) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Virgo Companhia de Securitizagdo Lastreados em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Zamp S.A.” (“Lamina”), de exemplar dos Prospectos e os demais documentos/ou
aditamentos relativos a emissdo dos CRA e da Oferta, para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores para tal fim.

Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da data de
divulgacdo do Aviso ao Mercado, sendo que os Coordenadores deverdo, simultaneamente, dar
ampla divulgacdo & Oferta, utilizando as formas de divulgacdo elencadas no artigo 13 da
Resolucdo CVM 160 (“Oferta a Mercado”).

ApOs a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, os
Coordenadores poderdo realizar apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow e/ou
apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta.

Observadas as condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos Prospectos, a Oferta
somente tera inicio apos (a) a obtencdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacéo do
Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos Investidores. Anteriormente
a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao publico
este Prospecto Preliminar, precedido da divulgagdo do “Aviso ao Mercado da Oferta Publica em
até 3 (Trés) Séries da 1882 (Centésima Octogésima Oitava) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agroneg6cio da Virgo Companhia de Securitizacdo Lastreados em Créditos do
Agronegécio devidos pela Zamp S.A.”, a ser divulgado conforme o artigo 13 da Resolu¢édo CVM
160 (“Aviso ao Mercado”) referente & Oferta, divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Securitizadora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da
CVM, nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolu¢cdo CVM 160.
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Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta a Mercado s6 podera ser realizada a
partir da divulgacéo do, e deste Prospecto nos Meios de Divulgacdo (conforme abaixo definido).
Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider encaminhara a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM e a B3, versao eletrdnica do Aviso
ao Mercado, sem quaisquer restricdes para sua cOpia e em formato digital que permita a busca
de palavras e termos.

As divulgacdes requeridas pela Resolucdo CVM 160 devem ser feitas, com destaque e sem
restricbes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos
Coordenadores da Oferta; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério dos
Coordenadores da Oferta, a divulgagéo podera ser feita em quaisquer outros meios que entender
necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolucdo CVM 160
(“Meios de Divulgacéao”).

A Oferta a Mercado é irrevogavel, exceto nos casos de (i) ocorréncia de decretacéo de faléncia
da Emissora; (ii) perda do registro de companhia securitizadora, nos termos do artigo 3° da
Resolucdo CVM 60, pela Emissora; e (iii) ocorréncia de qualquer das hipéteses de resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, nos termos |4 previstos.

A Oferta esté sujeita ao atendimento das Condi¢Bes Precedentes, que deverdo ser satisfeitas
até a data prevista na Clausula 3 do Contrato de Distribuicdo, sendo certo que tais condi¢bes
encontram-se previamente indicadas no Contrato de Distribuicdo, e correspondem a um
interesse legitimo da Emissora, cujo implemento ndo depende de atuagdo direta ou indireta da
Emissora ou de pessoas a ela vinculadas.

Publicidade da Oferta

Apbs o protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta na CVM e anteriormente a
concessado do registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores disponibilizardo o Prospecto
Preliminar e a Lamina com a divulgacdo simultdnea do Aviso ao Mercado, e poderdo realizar
esforcos de vendas do CRA, bem como poderéo ser realizadas apresentacfes para potenciais
investidores, conforme determinado pelos Coordenadores.

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apés sua
utilizacéo, nos termos do artigo 12, 84° e 86° da Resolugcdo CVM 160.

Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimentos

Durante o periodo compreendido entre a data de divulgacao do Aviso ao Mercado e a data de
divulgacdo do Anudncio de Inicio, os Coordenadores organizardo o procedimento de coleta de
intencdes de investimento junto aos potenciais Investidores, nos termos dos artigos 62 e 65 da
Resolugdo CVM 160, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, por meio
do qual os Coordenadores irdo verificar a demanda pelos CRA e definirdo (i) o nimero de Séries
da emissdo dos CRA, e, consequentemente, o nimero de séries da emissdo das Debéntures;
(if) a quantidade e o volume finais da emiss@o dos CRA e, consequentemente, a quantidade e o
volume finais da emisséo das Debéntures, considerando o eventual exercicio, total ou parcial, da
Opcéao de Lote Adicional, observado o disposto no Contrato de Distribuicéo; e (iii) a quantidade
de CRA a ser alocada em cada Série da emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade
de Debéntures a ser alocada em cada série da emissdo das Debéntures observado o Sistema
de Vasos Comunicantes; e (iv) a remuneracdo de cada série dos CRA, e consequentemente, a
remuneracdo de cada série das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”), com
recebimento das inten¢des de investimentos. Apds o Procedimento de Bookbuilding e antes da
primeira Data de Integralizacdo, o Termo de Securitizacdo e a Escritura de Emisséo deveréo ser
aditados para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, ficando as Partes
autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de deliberacdo societaria
adicional da Emissora ou aprovacéo em assembleia especial de Titulares de CRA.

Os Investidores poderao indicar a quantidade de CRA de cada uma das Séries que desejam
subscrever em diferentes niveis de taxa de remuneracgéo, observada a Taxa Teto de cada Série.
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Até a data de realizacéo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais realizarao
procedimento de consolidagdo de todos as intengdes de investimentos recebidas até tal data e os
enviardo de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos Meios de Comunicacao
aplicaveis em até 1 (um) Dia Util contado do encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

A intencgéo de realizacéo do Procedimento de Bookbuilding sera comunicada a CVM juntamente
com o requerimento de registro da Oferta.

Periodo e Intenc8es de Investimentos

No contexto da Oferta, e conforme dispde o artigo 9° e seguintes da Resolucdo CVM 160 e a
Resolugéo CVM 27, a subscrigdo dos CRA devera ser formalizada mediante ato de aceitacéo da
Oferta pelo Investidor, o qual devera ser realizado junto ao Coordenador com o qual tiver
efetuado sua inten¢do de investimento e, nos termos da Resolugdo CVM 27, deverd, no minimo,
(i) conter as condi¢cbes de subscricdo e de integralizagdo dos CRA e a quantidade de CRA que
desejam subscrever indicando uma taxa minima para a Remuneragdo dos CRA, observada a
Taxa Teto de cada Série; (ii) conter esclarecimento sobre a condicdo de Pessoa(s) Vinculada(s)
(ou ndo) a Oferta; e (iii) conter declaracdo de que obteve cépia dos Prospectos e da Lamina da
Oferta; e (iv) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a
Oferta original foi alterada e incluir declarac¢é@o assinada pelo subscritor de que tem conhecimento
das novas condi¢cBes da Oferta. Nos termos da Resolu¢do da CVM 160, no caso de a reserva
antecipada efetuada pelo referido Investidor Qualificado seja efetivamente alocada no contexto
da Oferta, a intencdo de investimento preenchida por referido Investidor Qualificado passara a
ser o documento de aceitacdo de que trata a Resolugdo CVM 160, desde que tenha os requisitos
exigidos pela Resolugcdo CVM 27, observado que, no caso de Investidores Profissionais, a
utilizacdo de um documento de aceitacdo da Oferta podera ser dispensada, nos termos do 8§3°,
do artigo 9°, da Resolugdo CVM 160. Os Investidores poderéo indicar a quantidade de CRA de
cada uma das Séries que desejam subscrever em diferentes niveis de taxa de remuneragéo.

O recebimento de reservas para subscricdo dos CRA objeto da Oferta esta devidamente divulgado
neste Prospecto Preliminar e na LA&mina e somente serd admitido ap6s o inicio da Oferta a Mercado
e durante o Periodo de Reserva e/ou, exclusivamente para as Pessoas Vinculadas, durante o Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas, observado o disposto neste Prospecto.

Os Investidores deverdo declarar-se cientes e de acordo com a possibilidade de aumento do
volume da Oferta por meio do eventual exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional.

Cada Coordenador disponibilizara o modelo aplicavel de intencdo de investimento a ser
enviado/formalizado pelo Investidor interessado, que devera observar o disposto no Contrato de
Distribuicdo, em especial as informacdes acima e, se aplicavel, ser assinado por qualquer meio
admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160.A
intencdo de investimento podera ser disponibilizada e assinada pelos Investidores em formato
digital, e deve, obrigatoriamente, (i) conter as condi¢es de integralizacéo dos CRA,; (ii) nos casos
de modificagdo da Oferta, cientificar, com destaque, que a oferta original foi alterada; e (iii) incluir
declaracdo assinada relativa ao acesso ao Prospecto Preliminar e ao conhecimento das
condicdes atualizadas da Oferta.

A intencdo de investimento constitui ato de aceitacdo, pelos Investidores, incluindo aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, dos termos e condigBes da Oferta e tém carater
irrevogavel e irretratavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipéteses de
suspenséo, modificagdo e cancelamento da Oferta previstas neste Prospecto.

A intencdo de investimento enviada/formalizada pelo Investidor deverd ser automaticamente
cancelada caso (a) o Investidor tenha estipulado como taxa minima para a Remuneragédo dos
CRA de qualquer das séries, conforme o caso, uma taxa superior a taxa final da Remuneragao
da respectiva Série, e/ou (b) o Investidor tenha estipulado como taxa minima para Remuneragao
dos CRA de qualquer das séries, conforme o caso, uma taxa superior a Taxa Teto, conforme o
caso, indicada neste Prospecto Preliminar e na Lamina.
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As intencdes de investimento enviadas/formalizadas deverdo ser mantidas pelos Coordenadores
a disposicdo da CVM.

Recomenda-se aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢cdes
estipulados na intencdo de investimento, em especial os procedimentos relativos a
liquidagdo da Oferta e as informacBes constantes neste Prospecto e na lamina,
especialmente na se¢ado “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos
guais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato com os Coordenadores ou com 0s
Participantes Especiais, conforme o caso, antes de enviar/formalizar a sua intencéo de
investimento, para verificar os procedimentos adotados pelo respectivo com o0s
Coordenadores ou com os Participantes Especiais, conforme o caso, para cadastro do
Investidor e efetivacdo da reserva, incluindo, sem limitacdo, prazos estabelecidos para a
envio/formalizacdo da referida intencdo e eventual necessidade de depédsito prévio do
investimento pretendido.

Critério de Rateio

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding seja verificada demanda superior ao valor de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), observado, no entanto, nesse caso podendo
haver o exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional, havera rateio a ser
operacionalizado pelos Coordenadores, sendo que todas as ordens admitidas serdo rateadas
entre os Investidores proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas respectivas intencdes
de investimento, independentemente de quando foi recebida a intencéo de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Periodo de Colocacao

Observado o disposto no Contrato de Distribui¢cdo e nos Prospectos, a Oferta somente tera inicio
apos (a) a obtencéo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagcdo do Andncio de Inicio; e (c)
a disponibiliza¢@o do Prospecto Definitivo aos Investidores.

A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentagéo aplicavel, bem como da Clausula
5 do Contrato de Distribuicdo (“Periodo de Colocagao”).

Aceitacdo da Oferta

Os Investidores participardo da Oferta por meio da apresentagdo das inten¢des de investimentos
durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o
caso, de acordo com o indicado no cronograma da Oferta divulgado no Aviso ao Mercado, sem
fixac@o de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores ou Participantes Especiais.

Integralizacdo dos CRA

Na respectiva Data de Integralizacéo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual a intengéo de
investimento tenha sido realizada, enviara a cada Investidor o niumero de CRA alocado a tal Investidor,
ressalvadas as hipéteses de cancelamento da intencéo de investimento a descritas neste Prospecto.

Os CRA serao integralizados, & vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscrigcéo, na
Data de Integralizacéo pelo Preco de Integralizacdo dos CRA, nos termos da respectiva intencdo
de investimento, (i) na primeira Data de Integralizagdo, pelo Valor Nominal Unitario de cada CRA; e
(i) ap0s a primeira Data de Integralizagdo, o montante correspondente ao Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo dos CRA da respectiva Série, correspondente ao periodo entre a
primeira Data de Integralizacéo até a data da efetiva integralizagdo dos CRA.

Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na primeira Data de
Integralizacdo. Caso parte dos CRA néo seja integralizada na primeira Data de Integralizacao, o
Preco de Integralizacdo dos CRA de tais CRA observara o quanto previsto acima.
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Pessoas Vinculadas

Podera ser aceita a participacado de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado
0 previsto no artigo 56 da Resolucdo CVM 160. Para fins da Oferta, serdo consideradas
“Pessoa(s) Vinculada(s)”, conforme devera ser obrigatoriamente indicado por cada um dos
Investidores na respectiva intencéo de investimento ou, conforme o caso, sob pena de cancelamento,
as seguintes pessoas: quaisquer (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos dos Coordenadores e dos Participantes Especiais, da Emissora, do
ofertante, sociedades por eles ou por Pessoas Vinculadas a eles controladas direta ou indiretamente,
agentes autbnomos que prestem servico aos Coordenadores e aos Participantes Especiais, demais
pessoas que mantenham, com os Coordenadores e com os Participantes Especiais, contrato de
prestacéo de servicos diretamente relacionados a Oferta, bem, como seus cénjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
ndo vinculadas, e, quando atuando na emiss&o ou na distribuicdo, as demais pessoas consideradas
vinculadas na regulamentacéo da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem observados
nas operacdes com valores mobiliarios em mercados regulamentados, conforme inciso XVI do artigo
1° da Resolucéo CVM 160; e (i) (a) administradores, funcionérios, operadores e demais prepostos dos
Coordenadores que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional; (b)
assessores de investimento que prestem servicos aos Coordenadores; (c) demais profissionais que
mantenham, com os Coordenadores, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario dos Coordenadores; (e) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores ou por pessoas a ele vinculadas; (f) conjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d”; e (g) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, conforme artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da CVM
n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor.

O Investidor que seja Pessoa(s) Vinculada(s) indicara, obrigatoriamente, na sua intencdo de
investimento a sua qualidade de Pessoa(s) Vinculada(s), sob pena de cancelamento da sua intencdo
de investimento, pelos Coordenadores ou Participante Especial que o receber, nos termos
estabelecidos no Termo de Securitizacéo e nos Prospectos, conforme aplicavel.

Observado o disposto no artigo 56 da Resolucdo CVM 160, caso seja verificado pelos
Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados
(sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opg¢do de Lote Adicional), ndo serd permitida a
colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, e as intengBes de
investimento celebradas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observado o disposto no §81° do
referido dispositivo, exceto pelos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas que enviarem suas
intengBes de investimento durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas e, caso, na
auséncia de colocacgédo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a
guantidade de CRA inicialmente ofertada, sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do
eventual exercicio, total ou parcial, da Opc¢édo de Lote Adicional. Nesta ultima hipotese, a
colocacao dos CRA perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao necessario
para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada, acrescida do lote adicional, desde que
preservada a colocacéo integral junto a pessoas nao vinculadas dos CRA por elas demandados.

Caso ndo haja excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA, sem considerar os CRA
objeto de exercicio da Opgédo de Lote Adicional, sera admitida a participacdo de Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding até o percentual maximo de 100% (cem por cento).

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedacdo de colocacao as
Pessoas Vinculadas disposta acima, ndo se aplica aos casos em que, na auséncia de colocacdo
para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior & quantidade de CRA
inicialmente ofertada, sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio,
total ou parcial, da Opc¢éo de Lote Adicional. Nesta hipétese, a colocacdo dos CRA perante
Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a quantidade de
CRA inicialmente ofertada, acrescida do lote adicional, desde que preservada a colocacgéo
integral junto a pessoas néo vinculadas dos CRA por elas demandados.
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Nos termos dos paragrafos 4° e 5° do artigo 56 da Resolugcdo CVM 160, os Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas que (i) realizarem suas intenges de investimento no Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo certo que o encerramento de tal periodo antecedera, no
minimo, 7 (sete) dias Uteis ao encerramento da coleta de intengBes de investimento, conforme
cronograma da Oferta previsto no Prospecto; (ii) observem o limite maximo individual de
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) por intenc¢éo de investimento feito por Investidor que seja
considerado Pessoa Vinculada; (iii) ndo participem do processo de definicdo da taxa final da
remuneracdo dos CRA de cada série; (iv) participem junto a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta; e (v) desde que sejam rateados proporcionalmente em caso de excesso de demanda, ndo
terdo suas intengBes de investimento canceladas mesmo caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA inicialmente ofertada.

Os Investidores devem estar cientes de que a colocacdo perante Pessoas Vinculadas, nos
termos acima previstos, podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Distribuigcéo Parcial

N&o sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que os CRA inicialmente
ofertados (sem considerar os CRA decorrentes do eventual exercicio parcial ou total da Opcéo
de Lote Adicional) serdo colocados sob o regime de garantia firme de colocacdo pelos
Coordenadores. Ndo obstante, os CRA eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio,
total ou parcial, da Opcéo do Lote Adicional serdo distribuidos em regime de melhores esforcos
de distribuicéo.

8.6. Formador de mercado

Nos termos do artigo 17, inciso Xlll, do Cdédigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram
formalmente a Emissora e a Devedora a contratagdo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado em
relacdo aos CRA. Se efetivada, tal contratacdo sera exclusivamente as expensas da Devedora
e sera realizada mediante mutuo acordo entre os Coordenadores e a Devedora.

A contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado tem por
finalidade: (i) a realizac@o de operacdes destinadas a fomentar a liquidez de valores mobiliarios
depositados para negociacéo; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociagdo de
tais valores mobiliarios, sendo facultada a Emissora a contratacao de, no minimo, uma instituicdo
para desenvolver atividades de formadores de mercado.

Caso contratada, a instituicdo deverad desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos
e da mais elevada probidade e de acordo com as regras e instrucdes pertinentes, bem como
atuar por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3 na forma e conforme as disposi¢des da Resolugdo da CVM n° 133, de 10
de junho de 2022, conforme em vigor, do “Manual de Normas para Formador de Mercado”, do
“Comunicado 111”7, na forma e conforme disposi¢cdes da “Resolucdo da BM&FBOVESPA n°
300/2004-CA”, a ser contratado exclusivamente as expensas da Devedora e escolhido mediante
acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizago, se houver

N&o sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagc&o de preco para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

N&o havera limite maximo de aplicacdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emisséo.
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9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacdo das condicdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
gue podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

N&o aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sado representados pelas
Debéntures, as quais serdo subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.2. Informacéo e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem havera
coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA nédo contardo com garantia flutuante da Emissora,
razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio, que ndo componha do
Patrimdnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obriga¢des decorrentes da emissao
das Debéntures.

9.3. Informacé&o sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar
os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

N&o aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegécio sdo representados pelas
Debéntures, as quais foram subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados
para selecdo dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisi¢do de créditos decorrentes de
operacdes do agronegdcio e imobiliarias decorrentes de diversos instrumentos, incluindo, sem
limitagcdo, cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de direitos
creditérios do agronegdcio, cédula de crédito imobiliario, notas de crédito a exportacéo e cédulas
de crédito a exportagdo, visando a securitizagdo de tais créditos por meio de emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio e/ou certificados de recebiveis imobiliarios, conforme
0 caso, com a constituicdo de patriménio segregado em regime fiduciario. A selecao dos créditos
a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com a operacdo
envolvida, bem como em relatérios de avaliacao de rating emitidos por agéncias especializadas,
conforme aplicavel. A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciério.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como
(&) numero de direitos creditérios cedidos e valor total

Os CRA seréo lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por debéntures,
ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, para colocacao privada, da 10? (décima)
emissdo da Devedora, a serem alocadas, em até 3 (trés) séries, emitidas nos termos da Escritura
de Emissado. As Debéntures representam os Créditos do Agronegdcio, sendo que serdo emitidas,
inicialmente, 625.000 (seiscentos e vinte e cinco mil) Debéntures, todas com valor nominal unitario
de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo (conforme definido abaixo), podendo tal quantidade
de Debéntures ser diminuida, desde que observado o Montante Minimo das Debéntures.

Créditos Performados: Os CRA serédo lastreados nos Créditos do Agronegécio, devidos pela
Devedora em razdo das Debéntures e que se caracterizam como créditos performados, nos
termos do artigo 7, 83° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60. A fase da cadeia do
agronegocio na qual a Devedora esta inserida é aquela constante do seu objeto social, conforme
artigo 3° de seu estatuto social vigente.

(b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos
Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sera atualizado pela variagdo acumulada
do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira
Série até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetéria das Debéntures”), sendo
0 produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”). O
célculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures obedecera a férmula descrita na secao
“Principais Caracteristicas dos CRA”, na pagina 11 deste Prospecto.

Remuneracdo das Debéntures

Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a, no maximo, 115% (cento e
quinze por cento) da Taxa DI (“Taxa Teto 1% Série das Debéntures”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacéo das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento da Remuneragédo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive) (“Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série”). O calculo
da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série obedecerd a férmula descrita na se¢éo
“Principais Caracteristicas dos CRA”, na pagina 11 deste Prospecto.

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série incidirao juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, limitado ao que for maior
entre (“Taxa Teto 22 Série das Debéntures”) (i) o percentual correspondente a respectiva Taxa
DI, conforme cotacéo indicativa do Dia Util de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o (“B3”) em sua pagina na internet (acessivel, nesta
data, por meio do link https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-
dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-

bm-fbovespa/), correspondente ao contrato futuro com vencimento em janeiro de 2028, acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 13,00% (treze por cento) ao
ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de
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Integralizacéo das Debéntures da Segunda Série ou da Data de Pagamento das Debéntures da
Segunda Série até a data do efetivo pagamento (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série”). O calculo da remuneracdo das Debéntures da Segunda Série obedecera a formula
descrita na se¢ao “Principais Caracteristicas dos CRA”, na pagina 11 deste Prospecto.

Remuneracédo das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao que for maior entre (“Taxa
Teto 32 Série das Debéntures” e, quando em conjunto com a Taxa Teto 12 Série das Debéntures
e a Taxa Teto 22 Série das Debéntures, “Taxa Teto das Debéntures”): (1) cotacéo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com Juros Semestrais
(Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento em 2028, apurada no Dia Util de
realizacéo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 1,50% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e
(2) 7,30% (sete inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizacéo das Debéntures da Terceira Série ou a data
de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (“Remuneracgdo das Debéntures da Terceira
Série” e conjunto com a Remuneragao das Debéntures da Primeira Série e Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série, “Remuneracéo das Debéntures”). O calculo da remuneragdo
das Debéntures da Terceira Série obedecera a férmula descrita na segdo “Principais
Caracteristicas dos CRA”, na pagina 11 deste Prospecto.

(c) prazos de vencimento dos créditos

Os Créditos do Agronegdcio terdo vencimento na mesma data das Debéntures. As Debéntures
terdo prazo de vigéncia de 1.826 (mil, oitocentos e vinte e seis) dias contados da Data de
Emissédo, vencendo, portanto, em 14 de fevereiro de 2029 (“Data de Vencimento das
Debéntures”), ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures e os eventos
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo.

(d) periodos de amortizacdo

Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série sera pago pela Devedora, em 2 (duas) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela
sera devida em 14 de fevereiro de 2028 e a Ultima parcela na Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série, ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, resgate
antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo, Resgate
Antecipado Obrigatério, Resgate Antecipado Evento Tributario ou Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado — Aquisicdo de Controle (que resulte em efetivo resgate antecipado), nos termos da
Escritura de Emisséo, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo
e percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Percentual do Valor Nominal Unitario

Data de Amortizacéo das Debéntures da Atualizado das Debéntures da
Parcela Primeira Série Primeira Série a ser Amortizado
1 14 de fevereiro de 2028 50,0000%

Data de Vencimento das Debéntures da

2 Primeira Série

100,0000%

Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série sera pago pela Devedora, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado das
Debéntures, resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate
Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério, Resgate Antecipado Evento Tributario
ou Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado — Aquisicao de Controle (que resulte em efetivo
resgate antecipado), nos termos da Escritura de Emissao.
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Amortizacéo das Debéntures da Terceira Série. O Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série sera pago pela Devedora,
em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, ressalvados
os Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, resgate antecipado decorrente de Oferta
de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério,
Resgate Antecipado Evento Tributario ou Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado — Aquisi¢ao
de Controle (que resulte em efetivo resgate antecipado), nos termos da Escritura de Emisséao.

(e) finalidade dos créditos

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRA serao utilizados exclusivamente
pela Emissora para pagar a integralizacdo das Debéntures. A Devedora captara recursos por
meio da emisséo das Debéntures em favor da Emissora, em conformidade com a Lei 14.430, no
ambito da Emissao.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora em raz&o da integralizacdo das Debéntures deverédo
ser destinados, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, exclusivamente
para (i) o reembolso das despesas descritas no Anexo V.a da Escritura de Emissao, incorridas
nos 24 (vinte e quatro) meses anteriores a data de encerramento da Oferta, diretamente atinentes
a aquisicdo pela Devedora, de carne in natura, produzida e comercializada diretamente dos
Fornecedores (conforme definido abaixo), caracterizando-se como direitos creditérios do
agronegdcio nos termos do artigo 2°, 82°, 1l do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 60 e do
artigo 23, § 1°da Lei 11.076; e (ii) 0 pagamento de obrigacdes contratuais oriundas da aquisi¢éo,
pela Devedora, de carne in natura, produzida e comercializada diretamente dos Fornecedores,
caracterizando-se como direitos creditérios do agronegdcio nos termos do artigo 2°, §2°, Il do
Anexo Normativo |l da Resolu¢cdo CVM 60 e do artigo 23, § 1° da Lei 11.076.

As Debéntures sao representativas de direitos creditérios do agronegdcio uma vez que: (i) os
recursos liquidos captados com as Debéntures serdo integral e exclusivamente destinados pela
Devedora ao Reembolso e a Aquisicéo de produtos agropecuarios, caracterizado conforme §1°
do artigo 23, da Lei 11.076, pois sua origem é essencialmente para o reembolso e para a
aquisicdo de carne in natura, observado o descritivo de despesas previsto no Anexo V.a da
Escritura de Emisséo e o cronograma indicativo previsto no Anexo V.b da Escritura de Emisséo;
e (ii) os produtos agropecudrios seréo adquiridos pela Devedora diretamente de pessoas fisicas
ou juridicas que desenvolvam a atividade de cultivo e produ¢do de produtos agropecuarios, ou
seja, que se caracterizam como “produtores rurais” nos termos do artigo 146 da Instrucdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2.110, de 17 de outubro de 2022 (“IN RFB 2.110%),
conforme verificado pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da
Clausula 3.6.3 da Escritura de Emisséo, e conforme exaustiva e individualmente listados no
Anexo IV a Escritura de Emissao (“Fornecedores”).

Para assegurar que os Fornecedores sao qualificados como produtores rurais, nos termos da IN
RFB 2.110 e do artigo 23, da Lei 11.076, a Devedora certifica por meio da Escritura de Emisséo:
(i) a condicao de produtor rural de todos os Fornecedores; e (ii) que a condi¢ao de produtor rural
dos Fornecedores se da em funcdo da comercializacdo de carne in natura, o que se corrobora
pela atividade primaria ou secunddria indicada no comprovante de inscrigdo dos Fornecedores
no CNPJ, representada pelos CNAEs (Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas)
indicados no Anexo IV da Escritura de Emisséo.

(f) descricéo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

As Debéntures seréo da espécie quirografaria, sem garantia real, ou seja, as Debéntures néo conferirdo
qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como nédo sera segregado nenhum dos bens
da Devedora em particular para garantia da Securitizadora em caso de necessidade de execucéo
judicial ou extrajudicial das obrigacfes da Devedora decorrentes das Debéntures.
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10.2. Descrigdo da forma de cesséo dos direitos creditérios a securitizadora, destacando-
se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propésito, e
indicagdo acerca do carater definitivo, ou ndo, da cesséo

N&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Créditos do Agronegécio,
ndo foram cedidas a Emissora, mas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pela
Emissora, a vista e em moeda corrente nacional, em cada uma das datas de integralizagdo dos
CRA, caso haja mais de uma, observados os termos e condi¢cdes do Termo de Securitizacao.

10.3. Indicacéo dos niveis de concentracéo dos direitos creditérios, por devedor, em relacéo
ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Créditos do Agronegécio sao devidos, em sua integralidade, pela Devedora.
10.4. Descric&o dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concesséao de crédito

N&o aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sdo representados por Debéntures
subscritas diretamente pela Emissora, hdo havendo, portanto, cessdo dos créditos do agronegécio.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responséavel pela
cobranca, a periodicidade e condi¢cbes de pagamento

Os valores relativos & Remuneracdo das Debéntures deverdo ser pagos pela Devedora a
Securitizadora conforme as datas da tabela constante do Anexo | a Escritura de Emisséo, a partir
da primeira Data de Integralizacéo (cada data de pagamento das Debéntures previstas no Anexo |
a Escritura de Emisséo sera uma “Data de Pagamento das Debéntures”), ressalvadas os Eventos
de Vencimento Antecipado das Debéntures, resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, Resgate Antecipado Evento Tributario das Debéntures, Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado — Aquisicdo de Controle (que resulte em efetivo resgate
antecipado), nos termos da Escritura de Emissao.

Sem prejuizo da Remuneracdo prevista na Escritura de Emissdo, e, conforme aplicavel, da
Atualizacdo Monetéria das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa néo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificag@o ou interpelagao judicial ou extrajudicial (‘Encargos Moratérios das Debéntures”).

10.6. InformacBes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos direitos creditérios que compordo o patriménio da
securitizadora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data
da oferta, acompanhadas de exposi¢cdo da metodologia utilizada para efeito desse célculo

A Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no d&mbito da emissao
dos CRA e da Oferta. Nesse sentido, ndo existem informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que
compdem o Patrimbnio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esfor¢os razoaveis para obté-las, uma
vez que tais Debéntures, conforme acima mencionado, foram emitidas especificamente e
exclusivamente no ambito da presente Oferta.

Ainda, para os fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, com base nas
Demonstracdes Financeiras dos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, nédo
houve inadimpléncia, perda e/ou pré-pagamento da Devedora em relacao a créditos de mesma
natureza dos Direitos Creditérios do Agronegécio que lastreiam a Emissao, ou seja, todo e
gualquer titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data deste Prospecto Preliminar.
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Adicionalmente, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data
desta Oferta, a Emissora verificou que, aproximadamente, 0,00% (zero por cento) dos
certificados de recebiveis de sua emissao, 0,40% (quarenta centésimos por cento) dos
certificados de recebiveis imobiliarios de sua emissdo, com lastro de emissdo de outras
empresas (lastro corporativo), e aproximadamente 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) dos certificados de recebiveis do agronegécio de sua emissao, foram
objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de pré-pagamento.

Quaisquer outras informagfes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Créditos do
Agronegocio, as Debéntures e os CRA poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora
e na sede da CVM e B3.

10.7. Se as informacdes requeridas no item 10.6 supra ndo forem de conhecimento da
securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato
deve ser divulgado, juntamente com declaracdo de que foram feitos esforcos razoaveis
para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informacdes que a securitizadora e
o coordenador lider tenham a respeito, ainda que parciais

N&o obstante tenham envidado esfor¢os razoaveis, a Emissora e os Coordenadores da Oferta
declaram, nos termos do 10.7 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, ndo ter conhecimento de
informacdes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre
inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos creditérios do agronegécio da mesma
natureza aos Créditos do Agronegdcio decorrentes das Debéntures, adquiridos pela Emissora para
servir de lastro & presente Emissao, ou seja, todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora,
e ndo haver obtido informacdes adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes
e em formatos e datas-bases passiveis de comparacgéo relativas a emissdes de certificados de
recebiveis do agronegécio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente
Emisséo, que lhes permita apurar informac¢des com maiores detalhes.

10.8. Informagé&o sobre situagBes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicagdo
de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures: Nos termos da Escritura de Emisséo, a
Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar oferta facultativa de resgate antecipado dirigida
a totalidade das Debéntures de todas as Séries ou a totalidade das Debéntures de uma
determinada Série, com o consequente cancelamento das referidas Debéntures, que venham a ser
resgatadas na forma da Escritura de Emisséo, que serd enderegada a Debenturista, de acordo
com os termos e condic¢des previstos na Escritura de Emissdo, sendo assegurada a igualdade de
condicbes a todos os titulares de uma mesma Série (“Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures”). Nao sera permitido a oferta de resgate parcial de uma Unica Série, sem prejuizo da
faculdade da Devedora de realizar uma Oferta de Resgate Antecipado direcionada a uma Unica
Série. As Debéntures serdo resgatadas pelo Preco de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, acrescido de eventual Prémio de
Resgate Antecipado (conforme definido na Escritura de Emissao).

Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures: Nos termos da Escritura de Emisséo, Caso
néo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva (conforme definido na Escritura de Emisséo), nos termos
das Clausulas 4.2.2.6 e 4.2.3.10, a Devedora devera resgatar a totalidade das Debéntures da
respectiva Série, conforme aplicavel, com seu consequente cancelamento (“Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures”), no prazo de 30 (trinta) dias, (i) da data de encerramento da
respectiva Assembleia Especial de Titulares de CRA, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter
ocorrido, ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, ou pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Terceira Série, acrescido da respectiva Remuneracédo das Debéntures devida até a data do
efetivo resgate (exclusive), calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacéo da
respectiva Série ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracédo das Debéntures (inclusive),
sem incidéncia de qualquer prémio. Caso o prazo de 30 (trinta) dias acima elencado, ocorra apés
a Data de Vencimento dos CRA, o cancelamento e pagamento decorrente dos itens (i), (ii) e (iii)
acima, devera ocorrer na Data de Vencimento dos CRA.
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Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures: Nos termos da Escritura de Emisséo, a
Devedora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade da Debenturista,
optar por realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures de respectiva
Série, a partir do 24° més contados da Data da Emisséo das Debéntures, ou seja, 15 de fevereiro
de 2026 (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”). Nao sera permitido o resgate
antecipado facultativo parcial das Debéntures de uma mesma Série. Por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, o valor devido pela Deveora sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série a serem resgatadas, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacéo das Debéntures da Primeira Série, ou a data do pagamento da Remuneracgéo das
Debéntures da Primeira Série anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, mais encargos devidos e ndo pagos até a data do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e de prémio flat correspondente a 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano incidente pelo prazo remanescente, conforme férmula
prevista na Escritura de Emisséo (“Preco de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série”). Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série, o valor devido pela Devedora sera equivalente ao maior entre: (i) o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série (exclusive), e (ii) o valor presente
atualizado das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagédo do Valor Nominal Unitério
e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, utilizando como taxa
de desconto as Taxas Referenciais BM&FBOVESPA base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagdo) da curva “Pré x DI”, correspondente ao vértice com
namero de dias corridos mais proximo a duration remanescente das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, utilizando-se a cotagéo indicativa divulgada pela B3 em sua pagina na
internet (acessivel, nesta data, por meio do link https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-
referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/) apurada no terceiro Dia Util imediatamente anterior
a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série calculado conforme
férmula prevista na Escritura de Emisséo; acrescido (a) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(b) de quaisquer obrigacBes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da
Segunda Série (“Preco de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série”). Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série, 0
valor devido pela Devedora sera equivalente ao maior entre: (i) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série, acrescido da Remuneracédo das Debéntures da
Terceira Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da
Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série (exclusive), e (ii) o valor presente
atualizado (conforme fator “C” da férmula abaixo) das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a
duration remanescente das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, na data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série, utilizando-se a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série calculado conforme formula
prevista na Escritura de Emissao; acrescido (a) dos Encargos Moratérios, se houver; e (b) de
guaisquer obriga¢des pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Terceira
Série (“Preco de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série” e, em
conjunto com o Preco de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e
com o Preco de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, “Preco de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”).

84 [ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Resgate Antecipado Evento Tributario das Debéntures: Nos termos da Escritura de Emisséo,
exclusivamente na hip6tese de a Devedora ser demandada a realizar uma retencdo, uma
deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da
Clausula 11 da Escritura de Emisséo a Devedora podera, a qualquer momento, optar por realizar
o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Evento Tributario
das Debéntures”). O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate antecipado das
Debéntures devera corresponder ao Preco de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
sem qualquer prémio.

Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado das Debéntures — Aquisi¢cdo de Controle: Nos
termos da Escritura de Emissdo, a Devedora estara obrigada a realizar uma oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, sendo assegurada a possibilidade de resgate de todas
as Debéntures, em igualdade de condi¢cBes para as Debéntures de uma mesma série, caso,
cumulativamente: (i) ocorra uma Aquisicdo do Controle Acionario (conforme definido na Escritura
de Emissao) da Devedora e (ii) referida Aquisi¢cdo do Controle Acionario resulte na Reducao de
Rating (conforme definido abaixo) (“Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado das
Debéntures — Aquisicdo de Controle”), observados os procedimentos determinados na
Escritura de Emissdo. O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate antecipado das
Debéntures no ambito da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado das Debéntures - Aquisicdo
de Controle deverd corresponder ao Preco de Resgate Antecipado das Debéntures, sem
qualquer prémio.

10.9. Identificac&@o de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar
a operacdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos
cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a
regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Havera o resgate antecipado obrigatorio dos CRA na ocorréncia de alguma das hip6teses de
vencimento antecipado automatico das Debéntures ou, ainda, na declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures no caso de hipétese de vencimento antecipado ndo automatico, as
guais seguem descritas abaixo.

Hipdteses de Vencimento Antecipado das Debéntures

Vencimento Antecipado Automatico: Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado Automatico das Debéntures, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido
aos Titulares de CRA o Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratérios, na
medida do recebimento dos recursos pela Emissora. Caracteriza-se como “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures” e “Vencimento Antecipado
Automatico das Debéntures”, conforme disposto na Clausula 5.1.1 da Escritura de Emisséo,
as seguintes hipoteses:

a. liquidacao, dissolucdo ou extingdo da Devedora, ou qualquer de suas Controladas
Relevantes, ressalvado o disposto nos itens (a) e (b) da Clausula 5.2.1 da Escritura de
Emissdo. Para fins deste Prospecto, considera-se (i) “Controladas Relevantes”
qualquer das controladas da Devedora que representem, individualmente ou em
conjunto, 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio Liquido e/ou 25% (vinte e cinco
por cento) da Receita Operacional Liquida da Devedora; (ii) “Patriménio Liquido” o
patriménio liquido da Devedora apurado pelas suas ultimas demonstragdes financeiras
anuais ou informagbes trimestrais auditadas e publicadas; e “Receita Operacional
Liquida” a receita operacional liquida da Devedora apurada pelas suas ultimas
demonstragdes financeiras auditadas ou informagdes trimestrais e publicadas;

b. (a) decretacéo de faléncia da Devedora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,
pedido de autofaléncia realizado pela Devedora ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes; (b) pedido de faléncia da Devedora ou de suas Controladas Relevantes
realizado por terceiros, nao elidido no prazo legal; (c) propositura de mediagéao,
conciliagdo, nos termos do artigo 20-B da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme em vigor (“Lei n® 11.101”) ou pedido de recuperagéo judicial a qualquer credor
ou classe de credores, pela Devedora ou por qualquer de suas Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou recuperagéo extrajudicial da
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Devedora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes independente de homologagao
do pedido, ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos conforme
previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n® 11.101 ou, ainda, qualquer processo similar
ou analogo em outra jurisdigdo aos procedimentos descritos no presente item em
quaisquer jurisdicdes; ou (d) ingresso pela Devedora e/ou por suas Controladas
Relevantes em juizo com requerimento de recuperagao judicial ou qualquer processo
antecipatorio ou similar, inclusive em outra jurisdigcdo, independentemente de deferimento
do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente. Para fins
de esclarecimento, o disposto neste item nao representa qualquer forma de vedagao a
aquisicao pela Devedora e/ou suas Controladas de sociedades em processo de
recuperacao judicial, extrajudicial e/ou falimentar;

descumprimento pela Devedora de qualquer obrigagdo pecuniaria oriunda das
Debéntures ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tal obrigacao
seria devida;

transformacgéao do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Acoes;

reducdo do capital social da Devedora em valor inferior aquele vigente na Data de
Emissao, exceto para absorc¢ao de prejuizos, na forma da legislagdo em vigor;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao a terceiros, no todo
ou em parte, pela Devedora, das obrigagbes assumidas na Escritura de Emissao, exceto
em virtude de uma Reorganizagdo Societaria Permitida;

alteragcdo ou modificagdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Devedora de
forma a excluir as atividades principais atuais, que sdo consideradas para este fim as
indicadas na Escritura de Emissao;

vencimento antecipado de quaisquer dividas contraidas nos mercados financeiro e/ou
de capitais pela Devedora ou por qualquer de suas controladas, (incluindo, mas ndo se
limitando, a quaisquer emissdes de debéntures) envolvendo valor, individualmente ou
em conjunto, igual ou superior ao Threshold;

inadimplemento, pela Devedora ou por qualquer de suas controladas, de qualquer
obrigacdo pecuniaria decorrente de instrumentos de divida contraida nos mercados
financeiro e/ou de capitais (exceto com relagéo as obrigagdes pecuniarias previstas na
Escritura de Emisséo) envolvendo valor, individualmente ou em conjunto, igual ou
superior ao Threshold, ou o seu valor equivalente em outras moedas, ndo sanado no
prazo de cura previsto no respectivo contrato, se houver, ou, caso ndo haja um prazo de
cura especifico previsto no respectivo contrato, no prazo de até 10 (dez) dias da data
em que tal obrigacdo se tornou devida, salvo se estiver comprovadamente amparado
por decisao judicial ou arbitral vigente que tenha sido obtido efeito suspensivo;

realizagédo de qualquer pagamento, pela Devedora a seus acionistas, de dividendos, juros
sob capital préprio ou de qualquer tipo de participagdo nos resultados, caso esteja em
mora com as obrigagbes pecuniarias objeto da Escritura de Emissdo, ressalvado, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Agbes e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios;

questionamento judicial da Escritura de Emissao e/ou do Termo de Securitizagao, pela
Devedora, ou por qualquer de suas controladas, controladoras e/ou coligadas;

nao utilizacdo, pela Devedora, dos recursos obtidos com a Emissdo conforme a
destinagao dos recursos descrita na Clausula 3.6 da Escritura de Emissao; e

comprovacao de que qualquer das declaracfes prestadas pela Devedora na Escritura
de Emissdao e nos demais documentos relacionados a Emissao de que seja parte,
conforme aplicavel, provaram-se falsas ou enganosas na data em que foram prestadas.
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Vencimento Antecipado N&o Automatico: Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico das Debéntures, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, caso
a Emissora néo faca, devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia, pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario dos CRA, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado
N&o Automatico das Debéntures, convocar uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, para
gue seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacdo a ser adotada pela Emissora, na
gualidade de titular das Debéntures, em relacdo a tais eventos. Observados os quéruns de
instalacdo previstos no Termo de Securitizacdo, a ndo declaracdo do vencimento antecipado
somente podera ocorrer, nos termos da Clausula 7.5.1 do Termo de Securitizagdo. Em caso de
ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures e consequentemente resgate antecipado
dos CRA decorrente (a) da ocorréncia de evento de vencimento antecipado automatico, nos
termos da Clausula 7.4 do Termo de Securitizagdo, ou (b) decorrente de um evento de
vencimento antecipado ndo automatico (i) para o qual ndo seja aprovada a ndo declaracao de
vencimento antecipado das Debéntures e consequentemente resgate antecipado dos CRA, ou
(i) em caso de ndo instalacdo em segunda convocacgédo, ou em caso de instalagdo em segunda
convocacao em que nao haja quérum de deliberacéo suficiente, da referida Assembleia Especial
de Titulares de CRA; sera declarado vencimento antecipado das Debéntures e
consequentemente resgate antecipado dos CRA. Caracteriza-se como “Evento de Vencimento
Ndo Automatico das Debéntures” e “Vencimento Antecipado Nao Automéatico das
Debéntures”, conforme disposto na Clausula 5.2.1. da Escritura de Emisséo, as seguintes
hipéteses:

a. a ndo realizacdo da Oferta de Resgate dos CRA - Aquisicdo de Controle nos termos
previstos na Clausula 4.7.29 da Escritura de Emisséo;

b. cisdo, fuséo, incorporacéo (inclusive incorporacéo de acdes) ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria, exceto: (a) se previamente autorizado pela Securitizadora
(conforme deliberacéo dos Titulares de CRA em Assembleia Geral a ser convocada nos
termos do Termo de Securitizacdo); ou (b) na hip6tese prevista na Clausula 4.7.29 da
Escritura de Emissdo, for realizada a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado —
Aquisicdo de Controle; ou (c) se a cisdo, fusdo ou incorporacdo da Devedora atender
aos requisitos previstos no artigo 231 da Lei das Sociedades por Ac¢bes; ou (d) por
qualquer reorganizagdo societéria realizada entre a Devedora e empresas do Grupo
Econdmico da Devedora (neste caso, desde que ndo haja cisdo, fuséo e/ou incorporacéo
da Devedora) (“Reorganizacao Societaria Permitida”). Para fins deste Prospecto,
entender-se-a por “Grupo Econémico”: determinado grupo econdémico de determinada
entidade, incluindo, mas néo se limitando, a qualquer sociedade controlada, controladora
ou sob controle comum, observada a definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Ac¢es, da respectiva entidade;

c. realizacdo de transacdes com partes relacionadas, suas subsidiarias, seus diretores,
funcionarios, agentes e/ou controladoras, controladas e afiliadas (“Partes
Relacionadas”), exceto se (a) contratadas no curso normal dos negdécios da Devedora
em condi¢cbes equitativas e dentro dos par&dmetros de mercado; ou (b) em termos e
condicdes mais benéficos a Devedora do que aqueles que seriam obtidos em uma
operacao comparavel;

d. concessdo, pela Devedora, de mutuo para outras empresas ou individuos que nao sejam
suas controladas, diretas ou indiretas, independentemente do valor e demais termos e
condi¢cBes envolvidos;

e. inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria previsto na
Escritura de Emiss&o, ndo sanado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em
que tal obrigacdo deveria ter sido cumprida, sempre observados os periodos de cura,
guando for o caso;

f. ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Devedora em valor unitario ou
agregado, igual ou superior ao Threshold, ou o seu valor equivalente em outras moedas,
salvo se: (i) for sustado ou cancelado no prazo legal; ou (ii) o valor objeto do protesto foi
devidamente quitado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data de intimac&o do protesto, o qual sera considerado como prazo de cura;
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inadimplemento, pela Devedora ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, de
qgualquer deciséo judicial e/ou arbitral transitada em julgado ou de decisdo colegiada
contra a qual ndo seja interposto recurso ou medida judicial com efeito suspensivo ou,
ainda, que nao tenha sido integralmente garantida no ambito de execucédo, contra a
Devedora e/ou qualquer das Controladas Relevantes, em valor unitario ou agregado,
igual ou superior ao Threshold, ou o seu valor equivalente em outras moedas;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacdes e licengas,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes e cuja falta possa
gerar um Efeito Adverso Relevante. Para fins deste Prospecto, “Efeito Adverso
Relevante” significa qualquer efeito adverso prejudicial e relevante: (i) na capacidade da
Devedora de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emisséo;
elou (i) nas condi¢cdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias
el/ou societarias e/ou nos negdcios da Devedora,;

comprovacado de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora na Escritura de
Emissdo e nos demais documentos relacionados a Emisséo de que seja parte, conforme
aplicavel, provaram-se incorretas ou incompleta na data em que foram prestadas;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade
ou parte substancial dos ativos, propriedades, das a¢fes do capital social da Devedora,
desde que tal ato, gere um Efeito Adverso Relevante;

violagao contra a pratica de corrup¢éo ou atos lesivos a administra¢é@o publica, incluindo,
sem limitacdo, as Leis Anticorrupgdo (conforme abaixo definido);

inscricdo da Devedora no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores
em condi¢cdes analogas a de escravo, pela Portaria Interministerial n° 4, de 11 de maio
de 2016 (ou outra que a substitua), do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do
Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou
outro cadastro oficial que venha a substitui-lo, exceto na hipotese em que referido
cadastro seja revertido dentro de até 30 (trinta) dias corridos contados de sua inscri¢ao;

constituicdo de qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessado fiduciéria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntério ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressfes acima sobre ativo(s) que representem montante igual ou superior a 25%
(vinte e cinco por cento) do Patrimdénio Liquido da Devedora, conforme a suas
demonstrag@es financeiras ou informagdes trimestrais auditadas mais recentes, exceto
se previamente autorizado por Titulares dos CRA,

se a Escritura de Emissdo ou qualquer uma de suas disposicdes forem declaradas
invalidas, nulas ou inexequiveis, por deciséo judicial de efeitos imediatos, com relacdo a
gual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo;

ndo observancia pela Devedora do seguinte indice financeiro (“indice Financeiro”),
acompanhado anualmente pela Securitizadora, a ser calculado e verificado anualmente
pela Devedora com base nas suas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas
ao final de cada exercicio, a partir das demonstracdes financeiras consolidadas da
Devedora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, sendo a primeira
verificacdo realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da divulgacdo das
demonstra¢cBes financeiras consolidadas da Devedora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2023: o indice obtido pela divisdo de Divida Liquida
por EBITDA deve ser inferior ou igual a 3,00x (trés vezes);
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O Indice Financeiro sera calculado com base nas demonstracbes financeiras consolidadas
auditadas da Devedora, por empresa de auditoria independente registrada na CVM, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissédo, observado que o
indice Financeiro sera calculado desconsiderando praticas incluidas pelo IFRS 16. Caso tais
praticas sejam alteradas apés a Data de Emisséo, tal indice Financeiro devera continuar sendo
calculado de acordo com as praticas contdbeis em vigor na Data de Emisséo, desconsiderando
as praticas incluidas pelo IFRS 16 e conforme as definicbes mencionadas neste item.

Em caso de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures,
conforme previsto na Escritura de Emisséo, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, caso
a Emissora nao faca, devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia, pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario dos CRA, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado
N&o Automatico das Debéntures, convocar uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, para
deliberar acerca do ndo vencimento antecipado dos CRA e, consequentemente das Debéntures,
sendo que a deliberacao acerca da declarag¢do do ndo vencimento antecipado somente podera
ocorrer se, em sede de Assembleia Especial de Titulares de CRA, assim deliberarem os Titulares
de CRA que representem no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagéo
em primeira convocacado e a maioria dos CRA em Circulacdo presentes a Assembleia Geral em
segunda convocac¢édo, desde que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
dos CRA em Circulacdo em segunda convocacdo, sendo certo que eventuais alteracdes nos
Documentos da Operacdo em razéo do que for aprovado como condicionante nos termos deste
item seguird os quéruns aqui estabelecidos.

10.10. Descri¢éo das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do termo
de securitizacéo, que disciplinem as func¢des e responsabilidades do agente fiduciéario e
demais prestadores de servico

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario foi contratado para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros,
os interesses da comunh&o dos Titulares de CRA, sendo responsavel, entre outras fungées, por
(i) conservar, em boa guarda, toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas fungdes; (ii)
acompanhamento da presta¢do das informagdes periddicas da Emissora, alertar os titulares dos
valores mobiliarios, no relatério anual de que trata o art. 15 da Resolucdo CVM 17, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento; e (iii) comunicar aos Titulares de CRA
gualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas no Termo de
Securitizacao, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢bes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no art. 16,
I, desta Resolugédo CVM 17.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungcBes a partir da data de assinatura do Termo de
Securitiza¢do ou de aditamento relativo & sua nomeagé&o, devendo permanecer no cargo até (i)
a Data de Vencimento ou até que o CRA seja quitado, conforme 0 caso; ou (ii) sua efetiva
substituicdo a ser deliberada pela Assembleia Especial de Titulares de CRA.

Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos no Termo de Securitizagdo, na
Resolucdo CVM 17, assim como nas leis e demais normas regulatdrias aplicaveis, o Agente
Fiduciario dos CRA compromete-se a:

0] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

(iii) zelar pela protecéo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimbnio Separado;
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(iv)  proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacdo da
Emissora na gestdo do Patrimbnio Separado;

(v) renunciar a funcao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocacédo da
Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substituicdo, na
forma prevista no texto da Resolugdo CVM 17;

(vi) conservar em boa guarda, toda a documentag&o relativa ao exercicio de suas fungges;

(vii)  diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitizacdo seja registrado
perante 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacédo das informacdes periédicas pela Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

(ix) acompanhar a atuag&o da Emissora na administracéo do Patriménio Separado por
meio das informac¢des divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

x) opinar sobre a suficiéncia das informag6es prestadas nas propostas de modificacdes
nas condi¢des dos CRA;

(xiy  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fung¢des, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgédos
pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento principal da
Emissora e/ou da Devedora;

(xii)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimbénio Separado, a custo do Fundo de Despesas;

(xiii)  convocar, quando necessério, a Assembleia Especial de Titulares de CRA, na forma
da Clausula 12 do Termo de Securitizacao;

(xiv) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que Ihe forem
solicitadas;

(xv)  manter atualizada a relagéo dos Titulares de CRA e de seus enderecos, inclusive
mediante gestéo junto ao Escriturador e a Emissora;

(xvi) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizacao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xviii) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigac6es financeiras assumidas no Termo de Securitizacao, incluindo as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condi¢Bes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, a contar da sua ciéncia,
conforme previsto no texto na Resolu¢cdo CVM 17,

(xix) prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patriménio Separado;

(xx)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo, para a
Emissao, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual
devera conter, no minimo, as informacgdes previstas no texto da Resolugdo CVM 17;
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(xxi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos créditos afetados ao Patriménio
Separado, caso a Emissora néo o faca;

(xxii) exercer imediatamente, na hip6tese de insolvéncia da Emissora, a administracdo
transitoria do Patrimdnio Separado e convocar uma Assembleia Especial de Titulares
de CRA para deliberar sobre a forma de administracdo do Patriménio Separado ou
liquidacdo dos CRA,;

(xxiii) fornecer a Securitizadora na forma do §1° do artigo 32 da Lei 14.430, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, contados da data do evento do resgate dos CRA na B3 pela
Securitizadora, o termo de quitacdo dos CRA, que servird para baixa do registro do
Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o caput do art. 18 da Lei 14.430;

(xxiv) disponibilizar o Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo, aos Investidores
e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de sua
pagina na rede mundial de computadores (www.oliveiratrust.com.br);

(xxv) verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA, o efetivo direcionamento de todos
0s recursos obtidos por meio da Oferta, a partir dos documentos fornecidos nos
termos da Clausula 4.8.6;

(xxvi) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade das Debéntures que lastreiam os CRA, inclusive quando custodiados ou
objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e

(xxvii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre as Debéntures que lastreiem os CRA, inclusive quando custodiados
ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos
a terceiros.

Custodiante

O Custodiante sera a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, responsavel pela guarda (i) da Escritura de Emissédo; (ii) do Boletim de
Subscricdo das Debéntures; (iii) do Termo de Securitizagdo; bem como (iv) o(s) eventual(is)
aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens “(i)” a “(iv)” acima, na forma eletrbnica
(em conjunto, os “Documentos Comprobatdrios”), que representam os Créditos do
Agronegoécio, bem como responsavel pela escrituragdo dos CRA, nos termos das Clausulas
4.10.3 e 4.10.2, respectivamente, do Termo de Securitizagao.

As vias dos Documentos Comprobatérios serdo encaminhadas ao Custodiante
concomitantemente a assinatura do Termo de Securitizacdo ou periodicamente, conforme o
caso. O Custodiante sera responsavel pela manutencdo em perfeita ordem, custédia e guarda
digital dos Documentos Comprobatoérios, conforme disposto no artigo 34, 83°, da Resolugdo CVM
60, até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacgéo total do Patrimdnio Separado.

A atuacao do Custodiante limitar-se-4, tdo somente, a verificar 0 preenchimento dos requisitos
formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo vigente. O
Custodiante néo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das informac@es técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe
seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacdes dos documentos recebidos.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao Termo de Securitizacéo, a Devedora obriga-
se a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento para fins
de custodia.
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Os Documentos Comprobatorios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel
depositario com as funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatérios, os quais
evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura de
Emisséo; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatérios até a Data de
Vencimento ou a data de liquidacdo total do Patriménio Separado; e (iii) diligenciar para
gue sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatérios. As atividades relacionadas a administracao dos Créditos do Agronegocio
serdo realizadas pela Emissora, nos termos da Clausula 3.10.1 do Termo de Securitizacao.

Banco Liquidante

E o ITAU UNIBANCO S.A., instituic&o financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Bloco Torre Olavo Setubal, inscrita
no CNPJ no n°60.701.190/0001-04, que serd o banco responséavel pela operacionalizagédo do
pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
nos termos da Clausula 4.10.4 e seguintes do Termo de Securitizagéo.

Escriturador

O Escriturador sera a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituig&o financeira, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 3°
andar, parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o0 n° 61.194.353/0001-64, responsavel pela
escrituragcdo dos CRA, nos termos da Clausula 4.10.2 do Termo de Securitizago.

Agéncia de Classificac&o de Risco

E a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia de classificagéo de risco com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bardo de Tefé, n° 27, Sala 601, Saude,
CEP 20.220-460, inscrita no CNPJ sob o n° 01.813.375/0001-33, ou sua substituta, contratada
pela Devedora, responséavel pela classificagdo de risco inicial e atualiza¢@o anual dos relatérios
de classificagcdo de risco dos CRA, nos termos da Clausula 4.10 do Termo de Securitizag&o,
sendo certo que o0 servigo ndo podera ser interrompido durante a vigéncia dos CRA, de modo a
atender o disposto na Resolu¢cdo CVM n° 60.

A Devedora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para esta Emissdo. A Emissora
deverd, as expensas da Devedora, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, (i) manter
contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a revisdo anual da classificagdo de risco,
sem interrup¢ao, até a Data de Vencimento, e (ii) divulgar anualmente amplamente ao mercado
os relatorios de tal classificag&o de risco, tudo nos termos do Cédigo ANBIMA.

Auditor Independente do Patrimdnio Separado

E a BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na rua Major Quedinho, n° 90, Centro, CEP 01050-030, inscrita no CNPJ sob o n°
54.276.936/0001-79, na qualidade de auditor responsavel pela auditoria da Emissora e do
Patriménio Separado (“Auditor Independente do Patrimbénio Separado”). O Auditor
Independente do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstracg@es financeiras do Patriménio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢Bes e na Resolugdo CVM 60.

O Auditor Independente prestara servicos a Emissora e ndo sera responsavel pela verificacdo
de lastro dos CRA.

O exercicio social do Patrimdnio Separado encerrar-se-4 em 31 de margo de cada ano, quando
serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado, as quais
serdo auditadas pelo Auditor Independente do Patriménio Separado.

Nos termos do artigo 31 da Resolucdo CVM 23, os auditores independentes ndo podem prestar
servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se
um intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratacdo, exceto caso (i) a companhia
auditada possua comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente (instalado no
exercicio social anterior a contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa
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juridica (sendo que, nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotagédo do responsavel
técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com fungéo de
geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos
para seu retorno). Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em
funcionamento permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a
cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Resolucdo CVM 23, a
Emissora ndo contrata os auditores independentes para a prestacao de servicos de consultoria
gue possam caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

Contador do Patrim6nio Separado

E a Link — Consultoria Contabil e Tributéria Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Rua Siqueira Bueno, n° 1.737, Belenzinho, CEP 03173-
010, inscrita no CNPJ sob o n.° 03.997.580/0001-21, contratada pela Emissora para realizar a
contabilidade das demonstracfes financeiras do Patrimdénio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes.

(a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de
segregacdo dos valores recebidos quando da liquidacéo dos direitos creditorios

O pagamento dos Créditos do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento
previstas no Anexo Il do Termo de Securitizacdo. As atribuicdes de controle e cobranca dos
Créditos do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacao judicial da
Devedora caberdo a Emissora, nos termos da Clausula 9.9.7 do Termo de Securitizacéo,
conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplichveis, desde que
aprovado dessa forma em Assembleia Especial de Titulares de CRA, conforme Clausula 9.2.5
do Termo de Securitiza¢@o. Adicionalmente, e sem prejuizo da obrigacdo primaria de cobranga
e execucdo dos Créditos do Agronegécio pela Emissora, o Agente Fiducidrio dos CRA nos
termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e do artigo 29, inciso Il, da Lei n° 14.430, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, deverd, caso a Emissora nao faga, realizar
os procedimentos de execuc¢do dos Créditos do Agronegocio, de modo a garantir a satisfagcdo do
crédito dos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos
serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou
subordinacédo entre si, permanecendo segregados de outros recursos. Os custos decorrentes da
cobranca dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos serdo arcadas pelo Patriménio Separado.
N&o seréo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Créditos do Agronegécio inadimplidos.

(b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relagéo a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo menc¢do quanto a eventual
execucdo de garantias

A ocorréncia de extingdo, liquidagdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal,
ou decretacdo de faléncia da Emissora podera ensejar a assungdo imediata e transitéria da
administracao do Patriménio Separado, pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o
Agente Fiduciario devera convocar em até 15 (quinze) dias a contar da sua ciéncia, observado a
Clausula 13 do Termo de Securitizagdo, uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, para
deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo do Patriménio Separado, cujo
prazo de realizacdo sera de até 20 (vinte) dias em primeira convocacao e até 8 (oito) dias em
segunda convocacao, nos termos do artigo 31 da Lei 14.430 do artigo 39, paragrafo 2° da
Resolugdo CVM 60. Nesta hip6tese, a Assembleia Especial de Titulares de CRA pode adotar
gualquer medida pertinente & administracéo ou liquidacéo do Patriménio Separado dos CRA.

A insuficiéncia dos ativos do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, a Emissora ou, caso esta ndo o faga, ao Agente Fiduciario dos CRA
convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA, para deliberar sobre as normas de
administracédo ou liquidacao do Patrimbnio Separado, nos termos da Lei 14.430 em conjunto com
a Resolucédo CVM 60.
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(c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacao a
verificagdo do lastro dos direitos creditorios

Para fins de comprovacdo do Reembolso, a Devedora encaminhara ao Agente Fiduciario,
anteriormente a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, o relatério contabil acompanhado dos
documentos comprobatérios da referida destinacéo, de modo a comprovar a titulo de Reembolso
0 desembolso de R$524.344.437,14 (quinhentos e vinte e quatro milhdes trezentos e quarenta e
guatro mil quatrocentos e trinta e sete reais e quatorze centavos), por meio de documentos que
comprovam que as despesas atinentes ao Reembolso foram de fato incorridas pela Devedora,
nos termos da legislagdo aplicavel.

Nos termos da Clausula 3.6.7 da Escritura de Emissdo a Devedora devera prestar contas ao
Agente Fiduciario dos CRA, da destinacao de recursos relativa a Aquisicdo e seu status descrita
na Clausula 3.6.1 da Escritura de Emissao, até a Data de Vencimento dos CRA ou até a
comprovacao integral da utilizagdo dos recursos para os fins da Clausula 4.8 do Termo de
Securitizacdo, o que ocorrer primeiro, por meio da entrega ao Agente Fiduciario dos CRA, com
cépia para a Securitizadora, do Relatério acompanhado da copia das notas fiscais ou demais
documentos comprobatérios, sob pena de configurar um descumprimento de obrigacdo néo
pecuniaria, conforme previsto na Escritura de Emissdo, na seguinte periodicidade: (i) a cada 6
(seis) meses a contar da primeira Data de Integralizagcdo dos CRA, conforme definida abaixo
exclusivamente por meio Relatério até a alocacgéo total do Valor Total da Emissédo, bem como a
NFes, arquivos XMLs e o comprovantes de pagamento, observado o montante captado
destinado ao Reembolso; (ii) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures
ou nos casos de resgate previstos na Clausula 4.7 da Escritura, por meio do envio do Relatério,
informando o valor total dos recursos oriundos da Emisséo efetivamente destinados pela
Devedora nos termos da Clausula 4.8 do Termo de Securitizacdo durante o periodo entre o
término do udltimo periodo de verificagc@o e a data do referido vencimento e/ou resgate; e (iii)
sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario,
para fins de atendimento a Normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em: (a)
até 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagdo, cépia das notas fiscais ou demais
documentos comprobatdrios que julgar necessario para comprovacao da utilizagdo dos recursos
objeto do relatério descrito no item “i” acima; ou (b) prazo menor, se assim solicitado por qualquer
Autoridade, pela Emissora ou determinado por Norma.

O Agente Fiduciario dos CRA deverd verificar, ao longo do prazo de durag¢édo dos CRA, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da presente Emisséo para a Aquisi¢cao, a
partir, exclusivamente, dos documentos fornecidos nos termos acima. O Agente Fiduciario
deverd envidar os seus melhores esforcos para obter os documentos comprobatérios que julgar
necessarios a fim de proceder com a verificacdo da destinacdo dos recursos da Oferta.

(d) procedimentos de outros prestadores de servico com relagdo a guarda da
documentacdo relativa aos direitos creditérios

O Custodiante sera responsavel pela manutencdo em perfeita ordem, custddia e guarda digital
dos Documentos Comprobatérios, conforme disposto no artigo 34, 83°, da Resolugdo CVM 60,
até a Data de Vencimento ou até a data de liquidagédo total do Patrimdnio Separado. A atuagao
do Custodiante limitar-se-4, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais
relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo vigente. O Custodiante ndo
sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das
informacgdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado,
inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes
dos documentos recebidos.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao Termo de Securitizacdo, a Emissora se
obriga a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento para
fins de custodia.
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Os Documentos Comprobatorios deverdao ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel
depositario com as funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatérios, os quais evidenciam
a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura de Emissao; (ii) fazer
a custodia e guarda dos Documentos Comprobatérios até a Data de Vencimento ou a data de
liquidacao total do Patrimbnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios. As atividades
relacionadas a administracdo dos Créditos do Agronegécio seréo realizadas pela Emissora, nos
termos da Clausula 3.10.1 do Termo de Securitizacao.

10.10. Informacé&o sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisi¢cao
dos direitos creditdrios

N&o aplicavel, tendo em vista que nado sera permitida a aquisicdo antecipada dos Créditos do
Agronegécio.
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11. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios cedidos a securitizadora,
devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se
for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacdes de securitizacdo tendo
como objeto o mesmo ativo objeto da securitizacao

Nao aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sao representados por Debéntures
subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cesséo dos Créditos do Agronegdcio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditorios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias ou servigcos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses contratos, além das informacgdes previstas no item 11.1,
devem ser apresentadas suas demonstracfes financeiras de elaboradas em conformidade
com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informacfes
nao serdo exigiveis quando os direitos creditérios forem originados por instituicdes
financeiras de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

N&o aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sdo representados por Debéntures
subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cesséo dos Créditos do Agronegacio.
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12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditérios

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sao devidos unicamente pela Devedora, possuindo,
dessa forma, concentragao de 100% (cem por cento) em uma Unica devedora.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pelaliquidacao de
mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patrimdnio da securitizadora ou
do patrimdnio separado, composto pelos direitos creditérios sujeitos ao regime fiduciario
gue lastreiam a operacdao; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza
da concentracdo dos direitos creditérios cedidos; disposi¢cdes contratuais relevantes a
eles relativas

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sao devidos unicamente pela Devedora, possuindo,
dessa forma, concentracao de 100% (cem por cento) em uma Unica devedora.

Denominacgéo Zamp S.A.

Tipo Societério Sociedade por acdes com registro de emissor perante a CVM, na

categoria “A”.

Caracteristicas
Gerais do Negécio
da Devedora

De acordo com o estatuto social da Devedora atualmente em vigor, a
Devedora tem por objeto social: (i) o desenvolvimento e exploracédo de
restaurantes no Brasil, incluindo Burger King; (i) a prestacdo de
servicos de assessoria e suporte a restaurantes no Brasil, incluindo
aqueles que operem com o sistema Burger King, (iii) o comércio,
importacdo e exportacéo de produtos relacionados as atividades acima
referidas, e (iv) a participacdo em outras sociedades que desenvolvam
as atividades acima, no Brasil, como s6cia, quotista ou acionista.

Natureza da Os CRA sdo concentrados, tendo em vista que os Direitos

Concentracdo dos
Direitos Creditorios
do Agronegdcio

Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA séo
integralmente devidos pela Devedora.

Disposicdes
Contratuais
Relevantes relativas
Direitos Creditérios

As disposi¢cdes contratuais relevantes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegécio que compdem o lastro dos CRA estéo
descritas na segéo “Informacgbes Sobre os Direitos Creditérios”, na
pagina 79 deste Prospecto.

do Agronegécio
Para maiores informacdes sobre disposi¢des contratuais relevantes
relativas aos Direitos Creditérios do Agronegocio que compdem o
lastro dos CRA, veja a secao “InformacBes Sobre os Direitos
Creditérios”, na pagina 79 deste Prospecto.

Para mais informac¢6es da Devedora, incluindo, mas ndo se limitando, suas atividades, descri¢do
dos negocios, processos produtivos, mercados de atuagdo, fatores macroecondmicos que
exercam influéncia sobre seus negoécios, listagem e descri¢éo dos produtos oferecidos, contratos
relevantes, condi¢cdes financeiras e patrimoniais, fatores de risco, grupo econdmico,
administracdo, transacédo com partes relacionadas, dentre outros, favor verificar o Formulario de
Referéncia da Devedora, incorporado por referéncia ao Prospecto, assim como a Sec¢éo
“Informacgdes Adicionais” na pagina 125 deste Prospecto.

Para mais informagbes sobre o Formulario de Referéncia da Devedora, veja a Se¢édo “15

Documentos e informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexo”, na pagina
118 deste Prospecto.
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12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditérios, demonstracbes financeiras, elaboradas em
conformidade com alLein®6.404, de 1976, e aregulamentacéo editada pela CVM, auditadas
por auditor independente registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora referentes aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro
2020 e as informagbes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Devedora
referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2023, encontram-se incorporadas por
referéncia ao Prospecto.

Para mais informacbes sobre demonstracBes financeiras individuais e consolidada e as
informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Devedora, veja a Secao “15.
Documentos e informag6es incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos” deste
Prospecto, na pagina 118 deste Prospecto.

As demonstracdes financeiras referentes aos demonstrativos anuais encerrados em 31 de
dezembro de 2020 e 2021, da Devedora, incorporadas por referéncia a este Prospecto, foram
objeto de auditoria por parte da ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.

As informagBes contabeis intermediarias individuais e consolidadas referente ao periodo de 9
(nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2023 e as demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas da Devedora, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
incorporadas por referéncia a este Prospecto, foram, respectivamente, objeto de revisdo e
auditoria por parte da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

Para mais informacdes sobre demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas, veja
a Secao “15. Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou
como anexos” deste Prospecto, na pagina 118 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditérios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um
titulo de divida cuja integralizacdo se dard com recursos oriundos da emissdo dos
certificados de recebiveis, relatério de impactos nos indicadores financeiros do devedor
ou do coobrigado referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado

Esta secdo contém um sumdrio das principais informacdes financeiras da Devedora, derivadas
das informacdes trimestrais da Devedora relativas ao periodo de 9 (nove) meses findos em 30
de setembro de 2023 e ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022.

Capitalizacdo da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus empréstimos,
financiamentos, arrendamentos financeiros a pagar e risco sacado a pagar — montadoras e
patriménio liquido e investimento da controladora, e indicam (i) a posicao em 30 de setembro de
2023, e (ii) ajustada para refletir os recursos de R$479.181 mil (quatrocentos e oitenta milhdes
e seiscentos e trinta mil reais) que a Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta
emitidos no ambito da Oferta, liquidos da deducdo das comissBes e despesas da Oferta,
conforme previstas no item 14.2 da Sec¢ao “14.Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina
117 deste Prospecto.
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As informagdes abaixo, referentes a coluna “indice Efetivo”, foram extraidas das demonstracdes
financeiras e das Informacgdes Financeiras Intermediarias (Informag8es Trimestrais — ITR) da
Devedora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022 e ao periodo
de 9 (nove) meses findos em 30 de setembro de 2023, respectivamente, anexadas a este
Prospecto e elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro.

(em milhares de reais) indice Efetivo indice Ajustado®
em 31 de dezembro em 30 de setembro em 30 de setembro de

indice de Atividades de 2022 de 2023 2023
Instrumentos Financeiros Derivativos...... 0 (55) (55)
Empréstimos e Financiamentos

circulante e ndo circulante..................... 1.013.559 1.152.641 1.631.822
Divida Bruta......ccccoeecvvvieeee e 1.013.559 1.152.586 1.631.767
Total do Patriménio Liquido Consolidado .... 1.485.188 1.331.470 1.331.470
Capitalizacéo Total® 2.498.747 2.484.056 2.963.237

@ A capitalizag&o total é a soma da (i) divida bruta, composta por instrumentos financeiros derivativos e, empréstimos e financiamentos
circulante e néo circulante, com (ii) o total do Patriménio Liquido Consolidado da Devedora. Esta definigdo pode variar de acordo com
outras companhias.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$479.181 mil (quatrocentos e oitenta milhdes e
seiscentos e trinta e um mil reais), que a Devedora estima receber em razéo das Debéntures por esta emitidos no a&mbito da Oferta.

Perfil De Divida da Devedora

A tabela abaixo apresenta a abertura do endividamento da Devedora, sendo vencimento de curto
prazo (circulante) representativo de 14% do total e ndo circulante, 86% do total de empréstimos
e financiamentos no periodo.

O cronograma de amortizacdo, a seguir, demonstra as principais parcelas de vencimento ao
longo dos préoximos anos: em 2024: vencimentos equivalentes a R$ 414.957 mil; em 2025:
vencimentos equivalentes a R$ 203.444 mil; em 2026: vencimentos equivalentes a R$ 197.222
mil; em 2027: vencimentos equivalentes a R$ 175.000 mil, além de encargos financeiros a
transcorrer que somam R$ 2.660 mil

Empréstimos e Financiamentos %
(em milhares de reais) em 30 de setembro de 2023
Circulante.........ocoveveeeieeiiee e 164.678 14%
N&o Circulante .........cccccvveiviieiiniiceien, 987.963 86%
Total 1.152.641 100%

indices Financeiros da Devedora

Os Recursos que a Devedora ir4 captar com a emisséo das Debéntures, liquidos da deducéo das
comissdes e despesas da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Segéo “14.Demonstrativo dos
Custos da Oferta”, na pagina 117 deste Prospecto, apresentardo, ha data em que a Devedora estima
receber tais recursos liquidos, impactos: (i) nos indices de liquidez; (ii) nos indices de atividade; (iii) nos
indices de endividamento; e (iv) nos indices de lucratividade; conforme descritos na tabela abaixo.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos calculados com
base nas demonstra¢fes financeiras individuais e consolidadas da Devedora, referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022 e as informagdes trimestrais
individuais e consolidadas da Devedora referentes ao periodo de 9 (nove) meses findos em 30
de setembro de 2023, respectivamente; e (ii) na coluna “indice Ajustado”, os mesmos indices
ajustados para refletir os Recursos no montante de R$479.181 mil (quatrocentos e oitenta
milhGes e seiscentos e trinta mil reais), que a Devedora ird captar com a emissdao das
Debéntures, liquidos da deducao das comissdes e despesas da Oferta, conforme previstas no
item 14.2 da Segao “14. Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 117 deste Prospecto:

(em milhares de reais) indice Efetivo indice Ajustado®

em 31 de dezembro em 30 de setembro em 30 de setembro
indice de Liquidez de 2022 de 2023 de 2023
Ativo Circulante ..........c.ccouee. 1.002.007 835.574 1.314.755
Passivo Circulante 937.101 808.971 808.971
Capital Circulante Liquido® 64.906 26.603 505.784
Ativo Circulante.......... 1.002.007 835.574 1.314.755
Passivo Circulante 937.101 808.971 808.971
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(em milhares de reais) indice Efetivo indice Ajustado®

em 31 de dezembro em 30 de setembro em 30 de setembro

indice de Liquidez de 2022 de 2023 de 2023
Liquidez Corrente®............. 1,07 1,03 1,63
Ativo Circulante 1.002.007 835.574 1.314755
(-) Estoques........ccccceeevnunnnnen. 175.581 152.214 152.214
Ativo Circulante menos

EStoque ......cccvvveiiieiiiien, 826.426 683.360 1.162.541
Liquidez Seca®.................... 0,88 0,84 1,44
Caixa e Equivalentes de

CalXA e 45.453 17.340 17.340
Titulos e Valores mobiliarios.. 473.680 376.405 855.586
Total oooeeeeeee 519.133 393.745 872.926
Passivo Circulante................. 937.101 808.971 808.971
Liquidez Imediata®.............. 0,55 0,49 1,08

@ O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante.

@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante.

@ Oindice de liquidez seca corresponde ao quociente da divis&o do (i) ativo circulante subtraido dos estoques pelo (i) passivo circulante.

@ Oindice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) da soma do caixa e equivalentes de caixa e dos titulos e valores
mobiliarios pelo (ii) passivo circulante.

®  Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$479.181 mil (quatrocentos e oitenta milhdes e
seiscentos e trinta mil reais), que a Devedora estima receber em razao das Debéntures por esta emitidos no &mbito da Oferta.

(em milhares de reais) indice Efetivo indice Ajustado®
em 31l de em 30 de em 30 de

indice de Atividades dezembro de 2022 setembro de 2023 setembro de 2023
Receita liquida de venda e de prestacéo de servigos 3.644.674 2.767.910 2.767.910
Total do ALIVO ..ecvvieciicceie e 4.130.953 3.981.000 4.460.181

Giro do Ativo Total® 0,88 0,70 0,62

@  Oindice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita liquida de venda e de prestac&o de servigos pelo Total do Ativo.
@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$479.181 mil (quatrocentos e oitenta milhdes e
seiscentos e trinta e um mil reais), que a Devedora estima receber em razéo das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.

(em milhares de reais) indice Efetivo indice Ajustado®
em 31 de dezembro em 30 de setembro em 30 de setembro
indice de Endividamento de 2022 de 2023 de 2023
Passivo Circulante..................... 937.101 808.971 808.971
Passivo Nao Circulante 1.708.664 1.840.559 2.319.740
Total do AtiVO ......ccevvveeeeeeeee. 4.130.953 3.981.000 4.460.181
indice de Endividamento Geral® 0,64 0,67 0,70

@ 0O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e do passivo néo circulante
pelo (i) Total do Ativo.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$479.181 mil (quatrocentos e oitenta milhdes e
seiscentos e trinta e um mil reais), que a Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.

(em milhares de reais) indice Efetivo indice Ajustado®
em 31 de dezembro em 30 de
indice de Lucratividade de 2022 em 30 de setembro de 2023  setembro de 2023
Prejuizo do Periodo..........cccoceunee. (55.786) (157.138) (157.138)
Total do Ativo 4.130.953 3.981.000 4.460.181
Retorno do Ativo®................ -0,01 -0,04 -0,04

@ O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do Prejuizo do Periodo pelo (ii) Total do Ativo.
@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$479.181 mil (quatrocentos e oitenta milhdes e
seiscentos e trinta e um mil reais), que a Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.

12.5. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia, em relacao aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao,
ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios

Nos termos do Anexo E da Resolu¢do CVM 160, considerando que a Devedora € uma companhia
aberta com registro de emissor de valores mobiliarios categoria “A” perante a CVM, as
apresentacdes de tais informacdes sdo facultativas e, portanto, ndo serdo apresentadas neste
Prospecto. Ndo obstante, tais informacdes podem ser consultadas por meio do Formuléario de
Referéncia da Devedora, em sua versdo mais recente, elaborado nos termos da regulamentagéo
aplicavel e incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Para mais informacdes sobre o Formulario de Referéncia da Devedora, veja a Secao “15.
Documentos e informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos” deste
Prospecto, na pagina 118 deste Prospecto.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e
sociedades do seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servicos essenciais,
contemplando: a) vinculos societarios existentes; b) descri¢cdo individual de transac8es
gue tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A DEVEDORA

Com excecdo do relacionamento decorrente (a) da Oferta e (b) da posicdo de credora da
Emissora em relacéo a Devedora no ambito da Escritura de Emissao, a Emissora nao mantém
com a Devedora outros relacionamentos.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento
acima descrito.

RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O BANCO LIQUIDANTE

Além dos servigos relacionados a Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, néo
h& qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E A AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Além dos servicos relacionados a Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, néo
h& qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo
h& qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O AUDITOR INDEPENDENTE DO
PATRIMONIO SEPARADO

Além dos servicos relacionados a Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, nao
h& qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo h& conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O CUSTODIANTE

Além dos servicos relacionados a Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, nao
ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo h& conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O ESCRITURADOR

Além dos servicos relacionados a Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, nao
h& qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A EMISSORA

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negécios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto Preliminar, nao mantém qualquer outro relacionamento
relevante com a Emissora.

O Coordenador Lider e a Emissora ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos
servigos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de interesses.
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N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Emissora.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de
securitizadora nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

A Emissora presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do
Coordenador Lider.

O Coordenador Lider e a Emissora declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Coordenador Lider e/ou
qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro possuem o seguinte relacionamento com a
Devedora e demais sociedades de seu conglomerado financeiro:

e A Devedora contratou financiamento com sociedade do grupo econémico do Coordenador
Lider, mediante a emisséo, pela Devedora, de notas comerciais de distribui¢do privada, com
vencimento em abril de 2026 e valor total de R$100 milhdes na data de emissdo. A comissdo
obtida pela sociedade do grupo do Coordenador Lider nos Gltimos 12 meses em razao da
operacdo foi de aproximadamente R$519 mil.

o A Devedora realizou aplica¢des financeiras em Certificados de Depésito Bancario (“CDBSs”)
de emissdo de sociedade do grupo econémico do Coordenador Lider, com remuneracéo
equivalente a 101,25% e 103,0% do CDI, e saldo bruto total, na data deste Memorando,
correspondente a aproximadamente R$85,2 milhdes, sendo que a emisséo de tais CDBs
varia entre 18 de maio de 2023 e 28 de dezembro de 2023 e o vencimento entre 17 de maio
de 2024 e 27 de dezembro de 2024. O saldo liquido total destas opera¢cdes € de
aproximadamente R$84,6 milhdes. Tais opera¢cdes ndo contam com nenhuma garantia por
parte da BTG Pactual e/ou sociedade do seu conglomerado econdmico.

A Devedora e/ou e demais sociedades de seu conglomerado financeiro poderdo, no futuro,
contratar o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro para
celebrar acordos e para realizacéo de operacg6es financeiras, em condi¢cdes a serem acordadas
oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissfes de valores
mobiliarios, prestacéo de servigos de banco de investimentos, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras opera¢des financeiras necessarias a conducdo de
suas atividades. A Devedora poderd vir a deter, no futuro, participacdo em fundos de
investimentos geridos ou administrados pelo Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado financeiro.

A Devedora declara que, nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria na Oferta. Ainda, a Devedora declara que,
além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Devedora e o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negécios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Agente Fiduciario.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem relagao de exclusividade na prestagéo
dos servigos e tampouco qualquer relagao societaria ou de conflito de interesses.

N&o ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de
agente fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.
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O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que,
no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O CUSTODIANTE

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negocios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Custodiante.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem relagdo de exclusividade na prestagdo dos
servigos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N&o hé qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Custodiante.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacédo de servicos de
custodiante nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico
do Coordenador Lider.

O Coordenador Lider e o Custodiante declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situa¢éo entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O ESCRITURADOR

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negocios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Escriturador.

O Coordenador Lider e o Escriturador ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos
servicos e tampouco qualquer relacao societaria ou de conflito de interesses.

N&o héa qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Escriturador.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacédo de servicos de
escrituracdo nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Escriturador presta servigcos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico
do Coordenador Lider.

O Coordenador Lider e o Escriturador declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O BANCO LIQUIDANTE

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negocios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Banco Liquidante.

O Coordenador Lider e o Banco Liquidante nao possuem relagao de exclusividade na prestacao
dos servigos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o0 Coordenador Lider e o Banco Liquidante.
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O Banco Liquidante presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider.

O Coordenador Lider e o Banco Liquidante declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que,
no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar
conflito de interesses no Ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A AGENCIA DE CLASSIFICAGAO
DE RISCO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negécios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com a Agéncia de Classificacdo de Risco.

O Coordenador Lider e a Agéncia de Classificagdo de Risco nao possuem relacdo de
exclusividade na prestacao dos servigos e tampouco qualquer relagéo societaria ou de conflito
de interesses.

N&o h& qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Agéncia de
Classificacdo de Risco.

A Agéncia de Classificacdo de Risco presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econémico do Coordenador Lider.

O Coordenador Lider e a Agéncia de Classificagdo de Risco declaram, na data deste Prospecto
Preliminar, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situa¢do entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E OS AUDITORES INDEPENDENTES

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negocios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com os Auditores Independentes.

O Coordenador Lider e os Auditores Independentes ndo possuem relacéo de exclusividade na
prestacao dos servigos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e os Auditores
Independentes.

Os Auditores Independentes e a Agéncia de Classificacdo de Risco prestam servicos ao
mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Coordenador Lider.

O Coordenador Lider e os Auditores Independentes declaram, na data deste Prospecto
Preliminar, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacéo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. E A EMISSORA

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negdcios, o Santander e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.

O Santander e a Emissora ndo possuem relagdo de exclusividade na prestacéo dos servicos e
tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N&o ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Santander e a Emissora.

O Santander, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacao de servicos de
securitizadora nas emissfes de valores mobiliarios em que atua.
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A Emissora presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do
Santander.

O Santander e a Emissora declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Santander e/ou qualquer
sociedade de seu conglomerado financeiro possuem o seguinte relacionamento com a Devedora
e demais sociedades de seu conglomerado financeiro:

o Operacao de 4131 celebrada com a Emissora, no valor total de R$ 170.000.000, em 22 de
marco de 2021, com vencimento em 05 de marco de 2025.

A Devedora e/ou e demais sociedades de seu conglomerado financeiro poder&o, no futuro,
contratar o Santander e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro para celebrar
acordos e para realizacdo de operacbes financeiras, em condicbes a serem acordadas
oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissées de valores
mobiliarios, prestacéo de servigos de banco de investimentos, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras opera¢des financeiras necessarias a conducdo de
suas atividades. A Devedora poderd vir a deter, no futuro, participacdo em fundos de
investimentos geridos ou administrados pelo Santander e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado financeiro.

A Devedora declara que, ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacéo do Santander
como instituicdo intermediaria na Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das informacg8es
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e o
Santander e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negdcios, o Santander e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na
data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Agente Fiduciario.

O Santander e o Agente Fiduciario ndo possuem relacao de exclusividade na prestagdo dos
servigos e tampouco qualquer relagéo societaria ou de conflito de interesses.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Santander e o Agente Fiduciario.

O Santander, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente
fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Santander.

O Santander e o Agente Fiduciario declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagéo entre si que possa configurar conflito
de interesses no &mbito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. E O CUSTODIANTE

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negdcios, o Santander e as sociedades de seu conglomerado econémico,
na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com
o Custodiante.

O Santander e o Custodiante ndo possuem relagédo de exclusividade na prestagcéo dos servigos
e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.
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Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Santander e o Custodiante.

O Santander, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de
custodiante nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico
do Santander.

O Santander e o Custodiante declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. E O ESCRITURADOR

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Santander e as sociedades de seu conglomerado econémico, na data deste
Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador.

O Santander e o Escriturador ndo possuem relagdo de exclusividade na presta¢éo dos servigos
e tampouco qualquer relacdo societéria ou de conflito de interesses.

N&o héa qualquer relagao ou vinculo societario entre o Santander e o Escriturador.

O Santander, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de
escrituracdo nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico
do Santander.

O Santander e o Escriturador declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. E O BANCO LIQUIDANTE

Além dos servicos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negécios, o Santander e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste Prospecto
Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Banco Liquidante.

O Santander e o Banco Liquidante ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos
servigos e tampouco qualquer relagéo societaria ou de conflito de interesses.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre 0 Santander e o Banco Liquidante.

O Santander, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de banco
liguidante nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Santander.

O Santander e o Banco Liquidante declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situa¢do entre si que possa configurar conflito
de interesses no &mbito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. A AGENCIA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negécios, 0 Santander e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na
data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a
Agéncia de Classificacdo de Risco.
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O Santander e a Agéncia de Classificacdo de Risco ndo possuem relacdo de exclusividade na
prestacao dos servigcos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Santander e a Agéncia de Classificacdo
de Risco.

O Santander, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servigos de
classificagdo de risco nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

A Agéncia de Classificacdo de Risco presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econémico do Santander.

O Santander e a Agéncia de Classificagdo de Risco declaram, na data deste Prospecto
Preliminar, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagéo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. E OS AUDITORES
INDEPENDENTES

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Santander e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data
deste Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com os
Auditores Independentes.

O Santander e os Auditores Independentes ndo possuem relacéo de exclusividade na prestacéo
dos servicos e tampouco qualquer relacéo societaria ou de conflito de interesses.

N&o héa qualquer relagao ou vinculo societario entre o Santander e os Auditores Independentes.

O Santander, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacéo de servigos de auditoria
nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

Os Auditores Independentes e a Agéncia de Classificacdo de Risco prestam servicos ao
mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Santander.

O Santander e os Auditores Independentes declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que,
no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A XP E A EMISSORA

Em 31 de agosto de 2021, a XP Investimentos S.A. subscreveu 40 mil debéntures conversiveis
em agles, da espécie quirografaria, sem garantia adicional, da 12 emissdo, em série Unica
(“Debéntures Conversiveis Virgo”), da Virgo Holding S.A. (“Virgo Holding”), que foram objeto
de colocacéo privada, com valor nominal unitario de R$ 1 mil reais, totalizando o montante de R$
40 milhdes de reais (“Valor Total”). As Debéntures Conversiveis Virgo foram emitidas em 31 de
agosto de 2021 por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de
Debéntures Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, Sem Garantia, em Série Unica,
para Colocacdo Privada, da Virgo Holding S.A.” celebrado na mesma data (“Escritura de
Emisséo Virgo”).

A Virgo Holding é a Unica acionista da Emissora, que €, por sua vez, a Unica acionista da Virgo
Il Companhia de Securitizacao (atual denominacao social da CIBRASEC Companhia Brasileira
de Securitizago).

As Debéntures Conversiveis Virgo tém vencimento em 31 de agosto de 2026 (“Data de
Vencimento Debéntures Conversiveis Virgo”) e fardo jus a uma remuneragéo equivalente a
100% da variacao acumulada das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um
dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (www.b3.com.br), acrescida de sobretaxa de 3,5% ao ano, base 252 Dias Uteis,
conforme férmula constante da Escritura de Emissdao. O pagamento do saldo devedor das
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Debéntures Conversiveis Virgo ocorrera integralmente na Data de Vencimento Debéntures
Conversiveis. As Debéntures Conversiveis Virgo ndo possuem garantias constituidas.

Nos termos da Escritura de Emissédo Virgo, a XP Investimentos S.A. podera converter a
totalidade, e ndo menos que a totalidade, das Debéntures Conversiveis Virgo em acfes
ordinarias de emissdo da Virgo Holding, por opcédo exclusiva da XP Investimentos S.A.
(“Converséo”), observadas as eventuais aprovagbes regulatérias necessarias. O numero de
acoOes decorrentes da Conversao podera corresponder, no minimo, a 20% do capital social total
da Virgo Holding e, no méaximo, a 30% do capital social total da Virgo Holding.

A Conversao podera ser exercida pela XP Investimentos S.A., a partir da data de integralizacédo
e até a Data de Vencimento Debéntures Conversiveis Virgo.

A eventual conversdo das Debéntures Conversiveis Virgo implicard na vigéncia de um acordo de
acionistas entre os acionistas da Virgo Holding.

Adicionalmente, os acionistas da Virgo Holding outorgaram a XP Investimentos S.A., por meio
da Escritura de Emisséo Virgo, uma opgéo de compra (“Opc¢éo de Compra”) para adquirir agdes
ordinarias da Virgo Holding, de titularidade dos acionistas atuais da Virgo Holding, na propor¢éo
detida por cada um dos atuais acionistas da Virgo Holding em quantidade suficiente para que a
XP Investimentos S.A., detenha percentual de participacdo societaria, apés a Converséo, de até
45% das a¢Bes ordindrias de emisséo da Virgo Holding.

Por fim, a XP celebrou com a Virgo Holding e determinadas controladas um contrato de parceria
por meio do qual a XP podera indicar potenciais oportunidades de negdcio para que o Grupo
Virgo atue (i) em operacdes de captacdo de recursos no mercado de capitais, dentre elas, a partir
da securitizagdo de recebiveis, e na prépria estruturacédo, emissao, distribuicdo e monitoramento
dos valores mobiliarios, assim como na estruturacdo e colocacdo de outros instrumentos
financeiros e valores mobilidrios, conforme permitido pela regulamentacao aplicavel; e (ii) em
operac¢Bes de assessoria financeira ou consultoria em societarias ou de compra e venda de ativos
(“Contrato de Parceria”). O Contrato de Parceria vigera por 5 anos contados da sua data de
assinatura, qual seja, 31 de agosto de 2021.

Em decorréncia do relacionamento acima, os investidores deverdo estar cientes do potencial
conflito de interesses. Vide “Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente do
Relacionamento entre a Emissora e a XP” na pagina [*] deste Prospecto.

Além do previsto acima, na data deste Prospecto, a XP e a Emissora possuem relacionamento
decorrente (a) da presente Oferta, (b) da estruturacdo, distribuicdo, compra e venda de
certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou como contraparte da XP, e (c) da
prestacéo de servicos da mesma natureza em outras emissfes da Emissora.

Nos ultimos 12 meses, a XP atuou como coordenador lider, coordenador ou participante especial
em outras emissdes de certificados de recebiveis da Emissora. Nos ultimos 12 meses, a XP
prestou servigos & Emissora relacionados a ofertas publicas, tendo recebido, no referido periodo,
0 montante de, aproximadamente, R$ 133 milhdes.

A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poder&o, no futuro, serem contratados
pela Emissora para a realizacdo de operacdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestacao de servicos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacgdes financeiras necessarias
a condugdo de suas atividades.

RELACIONAMENTO ENTRE A XP E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto Preliminar, além do relacionamento referente a Oferta, nos ultimos 12
meses, sem prejuizo do disposto no paragrafo abaixo, a Devedora e/ou sociedades integrantes
do seu grupo econémico ndo possuem relacionamentos comerciais relevantes com a XP e/ou
sociedades integrantes de seu grupo econémico.

A XP, sociedades do seu conglomerado econdmico, bem como fundos de investimento geridos e
administrados por sociedades do conglomerado econémico da XP detinham, em janeiro de 2024,
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em sua carteira proprietaria, o0 montante aproximado de R$ 292,64 milhdes em diversos ativos
financeiros devidos pela Devedora e/ou por sociedades integrantes do seu grupo econdmico.

A XP elou sociedades de seu conglomerado econémico poderao, no futuro, serem contratados
pela Devedora para a realizacao de operac¢des financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestacao de servicos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacgdes financeiras necessarias
a condugéo de suas atividades.

Além do descrito acima, a XP e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderao possuir
outros titulos e valores mobiliarios de emisséo da ou devidos pela Devedora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos
e integralizados em operacdes regulares a precos e condicdes de mercado.

A XP e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo da
XP como instituicdo intermediéria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

RELACIONAMENTO ENTRE A XP E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos
negdcios, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. As partes entendem, na
data deste Prospecto Preliminar, que ndo ha qualquer relacionamento ou situacéo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A XP E O ESCRITURADOR

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos
negocios, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. As partes entendem, na
data deste Prospecto Preliminar, que ndo ha qualquer relacionamento ou situagéo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A XP E O CUSTODIANTE

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos
negocios, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. As partes entendem, na
data deste Prospecto Preliminar, que ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A XP E O BANCO LIQUIDANTE

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos
negocios, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. As partes entendem, na
data deste Prospecto Preliminar, que ndo ha qualquer relacionamento ou situagao entre si que
possa configurar conflito de interesses no dmbito da Oferta.

110



14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condicdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada
um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor,
indicando o local onde a c6pia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducéo

O “Contrato de Coordenagédo, Colocacao e Distribuicdo Publica, de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacédo, em Até 3 (Trés) Séries da 1882
(centésima octogésima oitava) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo Lastreados em
Créditos do Agronegd6cio devidos pela Zamp S.A.” foi celebrado entre a Emissora, os
Coordenadores e a Devedora em 26 de janeiro de 2024, e disciplina a forma de colocacdo dos
CRA, bem como a relacao existente entre os Coordenadores da Oferta, a Devedora e a
Emissora, no ambito da Oferta (“Contrato de Distribuic&o”).

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, dos deveres e das obrigacdes assumidas
pelos Coordenadores no ambito da Oferta, inclusive da obrigacéo de exercer a Garantia Firme,
assumida na Clausula 5.6 do Contrato de Distribuigcdo, estd condicionado ao atendimento das
seguintes condigbes precedentes (“Condi¢cdes Precedentes”):

() manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes, os quais ddo & Emissora e a Devedora condicdo fundamental de
funcionamento e regularidade de suas atividades;

(ii) obtencéo, pela Devedora, pela Emissora e por todas as demais partes envolvidas, de
todas e quaisquer aprovacdes societarias, governamentais, regulamentares e/ou
contratuais (incluindo, sem limitacdo de eventuais financiadores ou credores), que
sejam consideradas necessarias a realizacao, efetivacéo, formalizagdo, liquidacao,
boa ordem e transparéncia da Emissao e de todos e quaisquer negdcios juridicos
descritos no Contrato de Distribuicdo, sempre em forma e substancia satisfatérias aos
Coordenadores e aos assessores legais contratados pelos Coordenadores,
contratados as expensas exclusivas da Devedora ("Assessores Legais”);

(i) obtencéo do registro automético da Oferta na CVM e obtenc¢&o do registro dos CRA
para distribuicdo e negociacdo nos mercados primarios e secundarios administrados
e operacionalizados pela B3;

(iv)  conclusdo do processo de due diligence de forma satisfatoria aos Coordenadores, e
aprovacao da operagdo em seus comités, bem como recebimento, em até 1 (um) Dia
Util antes da data de liquidacdo da Emiss&o, de parecer juridico ("Legal Opinion”)
elaborado pelos Assessores Legais, de acordo com as praticas de mercado para
operacdes da mesma natureza, em termos satisfatérios aos Coordenadores;

(v) obtencdo de classificacdo de risco da Emissdo (rating), em escala nacional,
equivalente a “AA” ou nota equivalente pela Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch
Ratings. A Devedora obriga-se a fornecer informacdes a agéncia de classificacéo de
risco contratada, com toda transparéncia e clareza, para obtencdo de precisa
classificacéo de risco;

(vi)  comprovacédo da inscricdo da Securitizadora no Livro de Registro de Debéntures da
Devedora;

(vii)  realizacédo de procedimentos de Bringdown Due Diligence em relagéo a Devedora e
a Securitizadora na data anterior ao inicio do roadshow, Procedimento de
Bookbuilding e na data anterior de liquidacdo da Oferta, em que sejam atestados,
dentre outros, (i) a inexisténcia de passivos, 6nus ou situacdes adversas na Emissora
e na Devedora; (ii) inexisténcia de inadimplementos, 6nus, gravames ou rescisdo da
Escritura de Emissdo e do Termo de Securitizacao; (iii) inexisténcia de perspectivas
de alteracOes legais ou regulatdrias no setor da Emissora e/ou da Devedora; e (iv)
outras questdes a serem elaboradas de acordo com praticas de mercado e no &mbito
do dever de diligéncia dos Coordenadores;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xi)

(xii)

(xiv)

(xv)

recebimento pelos Coordenadores, na data de disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. (“PwC”) na
qualidade de auditores independentes da Devedora, dos documentos previstos na
carta de contratacdo celebrada com a PwC, em suas versdes finais e em termos
satisfatorios aos Coordenadores, de acordo com as normas aplicaveis, acerca da
consisténcia (a) das demonstracdes financeiras da Devedora relativas aos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2022 e ao periodo de nove meses encerrado
em 30 de setembro de 2023; e (b) de determinadas informacdes financeiras da
Devedora constantes dos Prospectos nos mesmos periodos;

negociagao, preparacdo, aprovagdo e formalizacdo de toda a documentacao legal
necessaria a celebracao, validade, eficacia e liquidacdo da Emissdo e da Oferta,
incluindo, mas néo se limitando, aos Documentos da Operacao, bem como as usuais
de mercado para este tipo de oferta, e demais termos e condi¢cdes das obrigacdes de
fazer e ndo fazer da Emissora e da Devedora, em forma e substancia satisfatorias
aos Coordenadores e aos Assessores Legais;

contratacdo, em comum acordo com os Coordenadores, de todos os Prestadores de
Servigo (conforme definido no Termo de Securitizacdo) necessarios para a
consecucéo da Oferta, bem como adimplemento de todas as obrigagbes assumidas
pela Devedora perante tais prestadores de servigo (incluindo aquelas de natureza
pecuniaria que serdo arcadas exclusivamente pela Devedora), incluindo, mas néo se

limitando a Emissora, os Assessores Legais, o Agente Fiduciario dos CRA, o
Custodiante e o Escriturador;

fornecimento pela Devedora e pela Emissora, em tempo héabil, de todas as
informacdes verdadeiras, consistentes, precisas, suficientes e atuais para atender
aos requisitos da Emisséo, nos termos das normas da CVM e dos Codigos ANBIMA.
A Devedora e a Emissora sdo responsaveis pela veracidade, consisténcia, preciséo,
suficiéncia e atualidade das informacdes fornecidas, obrigando-se a indenizar os
Coordenadores por eventuais prejuizos decorrentes de falsas, inconsistentes,
imprecisas, insuficientes e desatualizadas informacoes;

cumprimento, pela Emissora e pela Devedora de todas as obrigacdes previstas na
regulamentacéo aplicavel, mas néo se limitando, a Lei 11.076, a Resolugdo CVM 60,
a Resolugcdo CVM 160, no que diz respeito as obrigagdes de ndo se manifestar na
midia sobre a Oferta;

inexisténcia de qualquer inadimplemento de obrigacdes pecuniarias assumidas pela
Devedora e suas Controladas Relevantes (conforme definido a seguir), direta ou
indiretamente, junto aos Coordenadores ou suas respectivas controladas,
controladoras ou coligadas, advinda de quaisquer contratos, termos ou
compromissos. Para fins do presente Contrato, considera-se (i) “Controladas
Relevantes” qualquer das controladas da Devedora que representem,
individualmente ou em conjunto, 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido
elou 25% (vinte e cinco por cento) da Receita Operacional Liquida da Devedora; (ii)
“Patrimdnio Liquido” o patriménio liquido da Devedora apurado pelas suas ultimas
demonstra¢des financeiras anuais ou informacdes trimestrais auditadas e publicadas;
e “Receita Operacional Liquida” a receita operacional liquida da Devedora apurado
pelas suas Ultimas demonstracdes financeiras auditadas ou informacdes trimestrais
e publicadas;

cumprimento pela Devedora de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes da Oferta, exigiveis até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta e ndo ocorréncia de qualquer
hipotese de vencimento antecipado previsto na Escritura de Emissdo e no Termo de
Securitizacéo;

recolhimento, pela Devedora de taxas ou tributos incidentes sobre o registro da
Oferta, especialmente as taxas e emolumentos cobrados pela B3 para o registro do
CRA em seus ambientes de negociacéo e a taxa de fiscalizagcdo da CVM;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

veracidade, consisténcia, preciséo, suficiéncia e atualidade de todas as declara¢fes
feitas pela Emissora e pela Devedora, constantes nos Documentos da Operacéo dos
quais sejam parte;

a Oferta devera atender aos requisitos dos Cédigos ANBIMA, quando aplicaveis;

ndo ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolucdo ou decretacédo de faléncia da Emissora,
da Devedora e/ou de Controladas Relevantes da Devedora; (ii) pedido de autofaléncia
da Emissora, da Devedora, e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes; (iii)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, da Devedora, e/ou
de quaisquer de suas Controladas Relevantes e ndao devidamente elidido por estas
antes da data da realizacédo da Oferta; (iv) propositura, pela Emissora, pela Devedora,
elou por quaisquer de suas Controladas Relevantes, de mediacéo, conciliacdo ou
plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacé&o judicial do referido
plano ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdi¢cdo; ou (v) ingresso pela Emissora, pela
Devedora, e/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes, em juizo, com
requerimento de recuperac¢éo judicial ou qualquer processo antecipatério ou similar,
inclusive em outra jurisdigdo, independentemente de deferimento do processamento
da recuperacéo ou de sua concesséao pelo juiz competente;

ndo ocorréncia de alteragcdo adversa relevante nas condigBes financeiras,
econdmicas, comerciais, reputacionais, operacionais, regulatérias e/ou societarias
e/ou nos negdcios da Devedora e/ou de suas respectivas Controladas Relevantes
que possam tornar impossivel ou desaconselhavel a realizacdo da Emisséo;

inexisténcia de violagdo por si e por suas controladas, seus respectivos
administradores e empregados, no exercicio de suas fungdes de qualquer dispositivo
de qualquer lei, norma e regulamento, nacional ou estrangeiro, contra a pratica de
corrupcao ou atos lesivos a administracéo publica aplicaveis, incluindo, sem limitacao,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos da Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei n®9.613, de 3 de mar¢o de
1998, Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, Decreto n° 11.129, de 11 de julho de
2022, e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions e do UK Bribery Act (UKBA) (em conjunto, as “Leis Anticorrupgéo”),
bem como inexisténcia de veiculagdo, em veiculos de grande circulagdo, de noticias
relacionadas a tais matérias que, no entendimento exclusivo dos Coordenadores,
possam prejudicar ou tornar desaconselhavel a distribuicdo dos CRA;

inexisténcia de pendéncias judiciais e/ou administrativas, que ndo tenham sido
reveladas aos Coordenadores nas demonstracdes financeiras da Devedora mais
atuais e disponiveis ao mercado que possam afetar substancial e/ou adversamente a
situagdo econbmica e financeira;

autorizagdo para os Coordenadores divulgarem a Oferta, a qualquer momento apés
sua liquidacéo, inclusive com o uso da logomarca da Devedora e da Emissora e para
fins de elaboracéo de material de publicidade relacionado a prestacdo dos servicos
de intermediacao financeira, por qualquer meio, independente de nova autorizacdo
da Devedora a época da divulgacéo da publicidade de que trata o presente item;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

cumprimento pela Devedora e quaisquer de suas Controladas Relevantes da
legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, inclusive relativa a salde e seguranca
ocupacional, no que se refere a inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de
escravo, ao ndo incentivo a prostituicdo ou de qualquer forma nao infringem direitos
relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente, manutencédo de todas as licencas aplicaveis a sua atuacéao,
adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social. A Devedora e as suas Controladas Relevantes
obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econbmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos
Org&os Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

acordo entre a Devedora e os Coordenadores, nos limites da legislacdo em vigor,
para divulgar os termos e condicdes da Oferta para potenciais investidores
interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta, sempre mediante atendimento
a legislagéo e regulamentacéo aplicavel e as praticas de mercado;

gue o lastro dos CRA esteja livre e desembaracado de quaisquer énus ou gravames
de qualquer natureza, ndo havendo qualquer ébice contratual, legal ou regulatério a
formalizacéo do seu vinculo aos CRA,;

registro da Escritura de Emisséo, desde que seja exigido pela legislacao aplicavel, e
do ato societario que deliberou acerca da Oferta na JUCESP e a sua respectiva
publicacdo na forma exigida pela legislagdo em vigor;

realizacdo e conclusdo satisfatoria, por parte dos Coordenadores e dos Assessores
Legais do processo de back-up e circle-up das informagdes constantes dos Prospectos
da Oferta e do material publicitério da Oferta até a data de realizagdo do roadshow;

encaminhamento pelos auditores independentes da Devedora dos documentos
previstos na carta de contratacdo, em termos aceitaveis aos Coordenadores e de
acordo com as normas aplicaveis, anteriormente a divulgagéo do Prospecto Definitivo,
e o encaminhamento da via original, impreterivelmente, até a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA;

ndo ocorréncia de venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienacdo da
totalidade ou parte relevante de ativos da Devedora, e/ou de suas Controladas
Relevantes, que possa afetar de forma adversa a capacidade de pagamento da
Devedora, de suas obriga¢des relativas aos CRA, seja em uma Unica transacao ou
em uma série de transacdes, relacionadas ou nao;

ndo ocorréncia de alteracao no controle acionario direto ou indireto da Devedora,
conforme definido nos termos do artigo 116 Lei das Sociedades por Ac¢bes, ou
assuncao do controle direto ou indireto da Devedora por qualquer pessoa ou grupo
de pessoas que venha(m) a se tornar acionista controlador Devedora, por meio da
aquisicdo de um numero de ac¢bes representativo do controle da Devedora ou por
meio da formalizac&o de acordo de acionista ou acordo de voto, exceto nos casos em
que o acionista controlador da Devedora for, direta ou indiretamente, o Mubadala;

se aplicavel, recebimento de declaragédo firmada pelo Diretor Financeiro da Devedora

relativa a veracidade e consisténcia das informag¢des contabeis e financeiras
constantes dos Prospectos (CFO Certificate);
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(xxxii) (a) a Devedora ou qualquer um de seus diretores ou executivos ndo ser uma
Contraparte Restrita ou incorporada em um Territério Sancionado; ou (b) uma
subsidiaria da Devedora nédo ser uma Contraparte Restrita. Para fins deste Contrato:
(i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagao ou embarcagao (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas
emitida pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do
Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades
Sujeitas a Sanc¢des Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo
emitidas com quaisquer Sanc¢fes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica
Federativa do Brasil); (2) que &, ou faz parte de um governo de um Territério
Sancionado; ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de,
qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou
outro territorio sujeito a um embargo geral de exportagdo, importagao, financeiro ou
de investimento sob Sancdes, cujos paises e territérios na data desta Proposta
incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado no aplicavel Leis e regulamentos
de sancdes) Ird, Coréia do Norte, Siria, Russia e territdrios contestados de Donetsk e
Luhansk; (iii) “Sanc¢des” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos,
embargos, disposicbes de congelamento, proibicdes ou medidas restritivas
relacionadas ao comércio, fazer negécios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do
anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, os
Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua Majestade do
Reino Unido, a Unido Europeia ou o Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas; e

(xxxiii) envio, pelos assessores legais dos Coordenadores até a data do requerimento do
registro da Oferta perante a CVM (exclusive), do checklist de cumprimento das
disposi¢des vigentes do Codigo ANBIMA e das demais regras e procedimentos,
deliberagbes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis ao Cédigo ANBIMA
devidamente preenchido.

A. O atendimento cumulativo das Condi¢Bes Precedentes é condi¢cdo necessaria para a
liguidacdo dos CRA e o exercicio da Garantia Firme, sendo certo que deverdo ser
verificadas até data de obten¢do do registro da Oferta pela CVM ou até a data da
liguidacao financeira dos CRA (sendo certo que se verificadas até o registro, deverao ser
mantidas até a liquidacédo). Na hipétese do nao atendimento de uma ou mais Condi¢des
Precedentes, os Coordenadores, em conjunto ou individualmente, poderdo decidir pela
dispensa da Condicdo Precedente ndo cumprida ou pela ndo realizacdo da Oferta,
observado o disposto abaixo.

B. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta, e
consequentemente a Garantia Firme, ndo produziréo efeitos com relagcéo a qualquer das
partes do Contrato de Distribuicdo, exceto pela obrigacdo da Devedora de reembolsar a
Emissora e/ou os Coordenadores por todas as despesas devidamente comprovadas,
conforme indicadas no Contrato de Distribui¢éo, e pela obrigacéo da Devedora de pagar
a Remuneracao de Descontinuidade, caso aplicavel, conforme o Contrato de
Distribuicdo. Ademais, caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta
em razao da nao verificacdo das Condicdes Precedentes, o Contrato de Distribuicdo sera
rescindido e, nos termos do artigo 70, 84°, da Resolu¢cdo CVM 160, tal resciséo importara
no cancelamento do registro da Oferta.

C. A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessao de prazo adicional que os
Coordenadores entenderem adequada, a seu exclusivo critério, para verificagdo de
qualquer das Condi¢des Precedentes descritas acima ndo podera (i) ser interpretada
como uma renuncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Devedora, de
suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir e/ou
limitar o exercicio, pelos Coordenadores, de qualquer direito, obrigacao, recurso, poder
ou privilégio pactuado no Contrato de Distribui¢c&o.
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D. A ndo implementagdo de qualquer uma das Condi¢des Precedentes, sem rendncia por
parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, devera ser tratado (a) caso
a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro
da Oferta ainda nao tenha sido obtido, como modificacdo da Oferta, podendo, observado
o disposto neste Contrato, implicar resilicdo deste Contrato; ou (b) caso o registro da
Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo deste Contrato, provocando,
portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 4°,
da Resolucdo CVM 160.

Para informagBes acerca do risco de ndo cumprimento das Condi¢ces Precedentes e
consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina
26 e seguintes deste Prospecto.

Desde que observadas ou renunciadas, conforme o caso, as Condi¢des Precedentes elencadas
acima, anteriormente a data de liquidacdo da Oferta, os Coordenadores da Oferta, prestardo a
Emissora, as expensas da Companhia, servigos de coordenac¢do, colocacao e distribuicdo dos
CRA, em regime de garantia firme de colocacdo, sendo que R$500.000.000,00 (quinhentos
milhées de reais), correspondentes a 500.000 (quinhentos mil) CRA, serdo colocados sob o
regime de garantia firme de colocagado (“Garantia Firme”); e R$125.00.000,00 (cento e vinte e
cinco milhdes de reais), correspondentes a 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA, referente ao
montante decorrente do exercicio da Opg¢éo de Lote Adicional, serdo colocados sob o regime de
melhores esfor¢cos de colocacdo. O exercicio da Garantia Firme implicara a subscricdo e
integralizagdo do saldo de CRA suficiente para que sejam subscritos e integralizados, no ambito
da Emissdo, CRA equivalentes ao Valor Total da Emissdo, qual seja, R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), observado que o exercicio da Garantia Firme sera realizado pelos
Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, da seguinte forma:

Coordenadores da Oferta | Garantia Firme (%) Garantia Firme (R$)
Coordenador Lider 33,34% R$166.666.666,67
Santander 33,33% R$166.666.666,67
XP Investimentos 33,33% R$166.666.666,67
Total 100,00% R$500.000.000,00

A Garantia Firme relativa a Emissado sera prestada, se necessario, depois de cumpridas as
Condigbes Precedentes, relativas as Emissdo, na Taxa Teto e os Coordenadores poderao
escolher a(s) série(s) escolhida(s) para exercicio das respectivas parcelas da Garantia Firme, a
seu exclusivo critério, em conformidade com a tabela acima, desde que néo se verifigue demanda
para a colocac¢éo da totalidade dos CRA de cada Série junto aos Investidores no Procedimento
de Bookbuilding.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, € nos termos do
Contrato de Distribuicdo, o BTG Pactual podera designar o Banco BTG Pactual S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26 (“Banco BTG”), como responsavel, para
os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo BTG Pactual. Em
funcdo de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela da comissionamento devido ao
Coordenador Lider & titulo de Prémio de Garantia Firme (conforme abaixo definido), inclusive o
gross-up de tributos incidentes sobre tal prémio, seréa devida e paga diretamente ao Banco BTG.

Sem prejuizo das suas obrigagfes regulamentares, conforme aplicaveis, a XP podera designar
o0 Banco XP S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita
no CNPJ sob o n°® 33.264.668/0001-03 (“Banco XP”), como responsavel, para os devidos fins e
efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme. Em funcdo de tal assuncao de responsabilidade, a
parcela da comissionamento devido a XP a titulo de Comissdo de Garantia Firme, inclusive o
gross-up de tributos incidentes sobre tal prémio, sera devida e paga diretamente ao Banco XP
ou a XP, conforme aplicavel.

O Contrato de Colocacéo estara disponivel para consulta e obtencéo de copias na sede da
Emissora, da Devedora e dos Coordenadores da Oferta, a partir da data de disponibilizacao do
Anuncio de Inicio.
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14.2. Demonstrativo do custo da distribuic&o, discriminando: a) a porcentagem em relacéo
ao preco unitario de subscricédo; b) a comissdo de coordenagdo; c) a comissao de
distribuicdo; d) a comissao de garantia de subscricdo; e) outras comissdes (especificar);
f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do registro de distribuicao;
e h) outros custos relacionados.

Custo
Unitério por % do Valor
Comissdes e Despesas® Valor Total CRA Total da
(com gross up) (em R$) (em R$) Oferta
CUSTO TOLAl et 20.818.585,91 41,64 4,16%
Comissfes dos_ (;oordenadores _ 19.369.120,09 38.74 3.87%
e/ou dos Participantes Especiais®.......................
Comissao ~de 1ﬁCoordena(;éo e Estruturacdo e Comissao de 8.000.000,00 16,00 1,60%

[070]1oTor=Yor: Lo Gl {171 OO
Comiss&o de Remunerag&o dos Canais de Distribuicao®™® (flat) 8.750.000,00 17,50 1,75%
Comissao de Garantia Firme®® ..............ccccoverenrnnns 750.000,00 1,50 0,15%
Comissdo de SUCESSOMD .........ccovvevreirrere e 0,00 0,00 0,00%
IMPOSLOS (GrOSS UP) .ecouvvvieiiiiieiiiie et 1.869.120,09 3,74 0,37%
RegisStroS CRA ..o 325.070,00 0,65 0,07%
CVM (flat) oot 187.500,00 0,38 0,04%
B3 — Registro, Distribuigdo e Andlise do CRA............. 104.250,00 0,21 0,02%
B3 — Registro e Liquidagao.........cccccceeevvvveeeeeeiiinnennnn. 11.335,00 0,02 0,00%
ANBIMA (flat)..cc.veeveeieriieiesiiee e 21.985,00 0,04 0,00%
Prestadores de Servico do CRA ..........ccceeevieeennnen. 1,124.395,82 2,25 0,22%
Securitizadora (Implantag&o) (flat) ...........ccoceveeeennnee. 22.136,14 0,04 0,00%
Securitizadora (Administragéo do Patrimdnio Separado) —

Primeira Parcela ...........cccoovviiiiiiiiieccc 39.845,05 0,08 0,01%
Agente Fiduciario (Implantacdo) (flat) ...........cccccoeeeen. 6.829,82 0,01 0,00%
Agente Fiduciéario (Primeira Parcela) (flat)..........c.cccccee. 20.489,47 0,04 0,00%
Instituicdo Custodiante — Primeira Parcela.................. 19.122,74 0,04 0,00%
Escriturador — Primeira Parcela.............ccccocceevvennenne. 25.200,00 0,05 0,01%
Agéncia de Classificagdo de Risco (Implantagao) (flat)........ 116.618,08 0,23 0,02%
Auditores Independentes da Devedora....................... 504.839,65 1,01 0,10%
Auditoria do CRA.........ooiiiieeee e 4,314.87 0,01 0,00%
Advogados EXLEINOS.......cccouiiiiiiieeaiiiiieiee e 350,000.00 0,70 0,07%
Diagramagao e Outros (flat)..........cccocvveeviieeiniicennne. 15.000,00 0,03 0,00%
Valor Liquido para Emissora .........ccccceeeveeevevennne. 479.181.414,09 958,36 95,84%

*

(€]

(1a)

(1b)

(1c)

(1d)

néo considera emisséo do lote adicional

Os valores foram arredondados e estimados, calculados com base em dados de 26 de janeiro de 2024, considerando a distribui¢céo
de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente
diferentes dos mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas séo vinculadas ao Prego de Integralizagdo dos CRA,
0 qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.

A Comisséo de Coordenacéo e Estruturacéo corresponde ao percentual 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) incidente sobre
o Valor Total da Emissédo (somado ao valor da Opgéao do Lote Adicional), calculado com base no prego de integralizagdo dos CRA, sem
considerar eventual 4gio ou desagio.

A Comissédo de Remuneragdo dos Canais de Distribuicdo corresponde a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pelo
prazo médio dos CRA de cada série, multiplicado pelo preco de integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual 4gio ou desagio.
A Comisséo de Garantia Firme corresponde a 0,15% (quinze centésimos por cento) incidente sobre o volume de Garantia Firme
prestada pelos Coordenadores, multiplicado pelo preco de integralizagdo dos CRA, independentemente do efetivo exercicio da
Garantia Firme, sem considerar eventual 4gio ou desagio.

A Comisséo de Sucesso corresponde ao valor equivalente a 30% (trinta por cento) da diferenga entra a Taxa Teto e a remuneragao
final apurada no Procedimento de Bookbuilding de cada série, incidente sobre o volume emitido em cada Série e pelo prazo médio
de cada Série conforme férmula abaixo:

Comissdo de Sucesso = 30% * (Taxa Teto da respectiva Série — Remuneracédo Final da respectiva série) * volume emitido na
respectiva Série * prazo médio da respectiva Série
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15. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas

Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versdo mais recente divulgado via sistema
Empresas.Net (“Formulario de Referéncia da Emissora”):

CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias"”, posteriormente clicar em
"Informacdes Peridédicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Virgo Companhia de
Securitizagao". Em seguida, clicar em "Virgo Companhia de Securitizagao", selecionar “Exibir
Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “FRE — Formulario de
Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher
no campo “de:” a data requerida, e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida,
clicar em “consultar”. Procure pelo Formulario de Referéncia que sera consultado. Na coluna
“Acdes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢éo
“visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos
os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).

Emissora: https://ivirgo.inc/institucional/formulario-de-referencia/ (neste website selecionar “Formulario
de Referéncia” e realizar o download da versao mais atualizada do Formulario de Referéncia).

Formulario de Referéncia da Devedora em sua versao mais recente divulgado via sistema
Empresas.Net (“Formulario de Referéncia da Devedora”):

As informacgdes referentes a situacdo financeira da Devedora e outras informacdes a ela
relativas, tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composi¢cdo do capital social, administragdo, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e outras informacdes exigidas no Anexo E da Resolugdo CVM
160, incluindo também (i) a descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com
a Devedora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos Controladores, bem
como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo
econdmico da Devedora, e (ii) anélise e comentarios da administragcdo sobre as demonstracdes
financeiras da Devedora, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Devedora,
elaborado nos termos da Resolugdo CVM 60 e da Resolugédo CVM 80, incorporado por referéncia
a este Prospecto Preliminar, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

CVM: www.gov.br/cvm (neste website, acessar "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM)", depois em "Companhias", clicar em "Informac¢bes Periddicas e
Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Zamp S.A." no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar
em "Zamp S.A.". Posteriormente, procurar por "Formulario de Referéncia" no campo "Categoria”,
e realizar o download da versdo mais atualizada do Formulario de Referéncia — Ativo).

Devedora: https://ri.zamp.com.br/list.aspx?idCanal=WLdm/nUI+PEal720AtL8qw==&linguagem=pt
(neste website, selecionar "Formulario de Referéncia 2023" e realizar o download da verséo mais
atualizada do Formulario de Referéncia).

15.2. Ultimas informagdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados, com 0s respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, da securitizadora, exceto quando a securitizadora
nao as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Demonstragdes Financeiras da Emissora:

Emissora: https://virgo.inc/institucional/dados-economicos-financeiros/ (neste website, selecionar
“Dados econdmicos financeiros” na barra lateral esquerda e realizar o download da versdo mais
atualizada das DFP ou do ITR).
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CVM: acessar https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados", clicar em
"Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente
clicar em "Informacgdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Virgo Companhia de
Securitizagdo". Em seguida clicar em "Virgo", selecionar “Exibir Filiros e Pesquisa’, e
posteriormente no campo "categoria" selecionar “DFP — Demonstracbes Financeiras
Padronizadas", e selecionar “No Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente
preencher no campo “de:” a data de 31/12/2020, 31/12/2021 ou 31/12/2022, conforme aplicavel,
e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pela
DFP que sera consultada. Na coluna “Ag¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre
um papel dobrado; descri¢ao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”,
certifique-se de que todos os campos estao selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para
fazer o download). selecionar “Todos”, depois clicar em “Gerar PDF”.

Informac®es Financeiras Trimestrais da Emissora:

Emissora: https://virgo.inc/institucional/dados-economicos-financeiros/ (neste website, selecionar
“Dados econdmicos financeiros” na barra lateral esquerda e realizar o download da versdo mais
atualizada das DFP ou do ITR).

CVM: acessar https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados”, clicar em
"Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente
clicar em "Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Virgo Companhia de
Securitizagdo". Em seguida clicar em "Virgo", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e
posteriormente no campo "categoria" selecionar “ITR", e selecionar “No Periodo” no campo
“Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/03/2023 e
preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pela
ITR que sera consultada. Na coluna “Agbes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre
um papel dobrado; descri¢ao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”,
certifigue-se de que todos os campos estéo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para
fazer o download). Selecionar “Todos”, depois clicar em “Gerar PDF”.

15.3. Demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de
1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados
referidos no item 12.3 acima

Demonstracdes Financeiras e Informacfes Trimestrais da Devedora:

As demonstracdes financeiras e as informacdes financeiras trimestrais — ITR, preparadas de
acordo com os International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidos pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e também em conformidade com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPC), para os exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2022, 2021e 2020 e para o periodo de nove meses findo em 30
de setembro de 2023, os quais se encontram incorporados por referéncia a este Prospecto,
podem ser encontradas nos seguintes websites:

Devedora:
https://ri.zamp.com.br/listresultados.aspx?idCanal=BJOdwr7Mh2zM/7GDLBLQbQ==&linguage
m=pt (neste website, selecionar "Central de Resultados 2023" e realizar o download das
demonstrac¢des financeiras e informacgdes trimestrais da Devedora).

CVM: www.gov.br/cvm (neste website, acessar "Regulados", clicar em "Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM)", depois em "Companhias"”, clicar em "Informagfes Periodicas e
Eventuais Enviadas a CVM", buscar " Zamp S.A." no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar
em " Zamp S.A.". Posteriormente, procurar por "DFP" ou "ITR" no campo "Categoria”, e realizar
o download da verséo mais atualizada das DFP ou do ITR — Ativo).

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administragéo
gue deliberou a emisséo

Incorporadas ao Prospecto Preliminar, nos termos do Anexo |.
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15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados
referidos no item 12.3 acima

Estatuto Social da Emissora:

O Estatuto Social da Securitizadora é incorporado por referéncia ao Prospecto. O Estatuto Social
da Securitizadora podera ser obtido por meio dos sites:

Securitizadora: https://virgo.inc/institucional/assembleia-geral/. Procure pela “Assembleia Geral
Extraordinaria” e, por fim, clique em “DOWNLOAD” .

CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em
“Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “Virgo Companhia de
Securitizagdo”. Em seguida clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Virgo Companhia de
Securitizagado”. Nesta pagina, selecionar no campo “Categorias” o item “Estatuto Social”’, no
campo “Periodo de Entrega” selecionar o campo “No Periodo” para acesso a todas as
informacdes disponiveis e, posteriormente, no campo “Agdes”, clicar em “Download” ou
“Consulta” do estatuto social a ser consultado.

Estatuto Social da Devedora:

O Estatuto Social da Devedora é incorporado por referéncia ao Prospecto. O Estatuto Social da
Devedora podera ser obtido por meio dos sites:

CVM: https://lwww.gov.br/cvm/pt-br, neste website clicar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”. Nesta pagina digitar “Zamp” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Zamp”. Nesta pagina, selecionar no campo
“Categorias” o item “Estatuto Social’, no campo “Periodo de Entrega” selecionar o campo
“Periodo” para acesso a todas as informagdes disponiveis e, posteriormente, no campo “A¢des”,
clicar em “Download” ou “Consulta” do estatuto social a ser consultada.

Devedora: https://ri.zamp.com.br/, neste website, na barra informacdes superior, clicar em
“Governanga”, posteriormente no campo “Estatutos, Politicas e Regimentos”. Nesta pagina, clicar
em “Estatuto Social” para acesso a versdo mais recente disponivel.

15.6. Termo de securitizagéo de créditos
Incorporado ao Prospecto Preliminar, nos termos do Anexo |l.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissado, quando o lastro for um titulo de
divida cuja integralizagdo se dard com recursos oriundos da emissdo dos certificados
de recebiveis

Escritura de Emisséo incorporada ao Prospecto Preliminar, nos termos do Anexo lll.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA EM ESPECIAL A SEGAO “4. FATORES DE
RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 26 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE
RISCO” CONSTANTE DOS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA,
ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato
da securitizadora

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Rua Gerivatiba, n°® 207, 16° andar, conjunto 162, Butantd, CEP 05.551-900, Sdo Paulo, SP
At.: Departamento de Gestéo/ Atendimento Virgo

Tel.: (11) 3320-7474

E-mail: atendimento@virgo.inc

Site: https://virgo.inc/

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenadores da Oferta

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, S&o Paulo, SP
At.: Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Site: https://www.btgpactual.com/investment-bank

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n° 2.041, conjunto 281, bloco A, condominio WTorre JK,
Itaim Bibi, CEP 04.543-011, S&o Paulo, SP

At.: Diego Marin Chiummo

Tel.: (11) 3012-5191

E-mail: diego.chiummo@santander.com.br

Site: www.santander.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 29° e 30° andares, Torre Sul, Vila Nova Concei¢éo,
CEP 04543-907, S&o Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais — DCM e Departamento Juridico de Mercado de Capitais
Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Site: https://www.xpi.com

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

Consultor Legal dos Coordenadores da Oferta

LOBO DE RIZZO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 3° andar, 5° andar e 12° andar, CEP 04538-132, S&o Paulo, SP
At.: Gustavo Cunha, Mariana Assef e Beatriz Rocha

Tel.: (11) 3702-7000

E-mail: gustavo.cunha@ldr.com.br, mariana.assef@Idr.com.br e beatriz.rocha@ldr.com.br

Site: https://www.ldr.com.br/

Consultor Legal da Devedora

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 447, Bela Vista, CEP 01403-001, Sdo Paulo, SP
At.: Caio Cossermeli / Raphael Saraiva

Tel.: (11) 3147-7600

E-mail: caio.cossermelli@mattosfilho.com.br e raphael.saraiva@mattosfilho.com.br
Site: https://www.mattosfilho.com
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16.4. Denominacgdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos
auditores responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

Auditor Independente da Securitizadora

BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Major Quedinho, n°® 90, 3° andar, CEP 01050-030, S&o Paulo, SP
At.: Paulo Sérgio Barbosa

Tel.: (11) 3848-5880

E-mail: paulo.barbosa@bdo.com.br

Site: www.bdo.com.br

Auditor Independente da Devedora

Auditor responsavel por auditar as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da
Devedora em 31 de dezembro de 2022 e revisar as informacdes contdbeis intermediarias,
individuais e consolidadas, para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.732, Edificio B32, 16° andar, CEP 04538-132, S&o Paulo, SP
At.: Geovani da Silveira Fagunde

Tel.: (11) 4004-8000

E-mail: geovani.fagunde@br.pwc.com

Site: https: www.pwc.com.br

Auditor responsavel por auditar as demonstra¢des financeiras da Devedora dos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2021:

ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1830, Torre 1, 5° e 6°, Itaim Bibi, S&o Paulo, SP, Brasil
At.: Luciano Ferreira da Cunha / Marcos Alexandre S. Pupo

Tel.: (11) 2573-2105

E-mail: fernando.prospero@br.ey.com / marcos.a.pupo@br.ey.com

Site: https://www.ey.com/pt_br

16.5. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones do agente
fiduciério, caso aplicavel

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 13° andar, sala 132 — parte, Itaim Bibi, CEP 04534-004, S&o Paulo, SP
At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para prec¢o unitario do ativo)

Site: https://www.oliveiratrust.com.br/

16.6. Denominacé&o social, endereco comercial, endereco eletrébnico do banco liguidante
da emissédo

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, CEP 04344-902, Sao Paulo, SP
At.: Sr. André Sales

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Tel.: +55 (11) 2740-2568

Site: https://www.itau.com.br/
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16.7. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico do escriturador da emisséo

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, CEP 05426-100, S&o Paulo, SP
At.: Sr. André Sales

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Tel.: +55 (11) 2740-2568

Site: https://www.itaucorretora.com.br/

16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a
securitizadora e a distribuicdo em questédo podem ser obtidas junto ao coordenador lider,
as instituicdes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 16.8 do Anexo E da Resolu¢cdo CVM 160, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto dos Coordenadores
da Oferta nos enderecos descritos acima.

16.9. Declaracéo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso |, alinea “c” da Resolugao CVM 160, a declaragao da
Emissora de que seu registro de emissor se encontra atualizado encontra-se anexa a este
Prospecto a partir da pagina 765.

16.10. Declaracéo, nos termos do artigo 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das
informacdes contidas no prospecto

A Emissora prestou declaragdo de veracidade das informacfes, nos termos do artigo 24 da
Resolucdo CVM 160, a qual se encontra anexa a este Prospecto a partir da pagina 757.

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolugcao CVM 160, que tomou todas
as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, nos termos da declaracdo anexa a este
Prospecto a partir da pagina 761, respondendo pela falta de diligéncia ou omissédo, para
assegurar que as informacgdes prestadas pela Emissora sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

N&o aplicavel.

124



18. INFORMACOES ADICIONAIS

Em atendimento as regras e disposi¢cBes constantes do Cddigo ANBIMA, adicionalmente as
informacgdes j& constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacdes adicionais referentes aos
CRA e a Oferta. Adicionalmente, para fins do Cddigo ANBIMA, reafirma-se que a PwC, na qualidade
de auditor independente da Devedora, foi contratada para elaborar os documentos previstos na carta
de contratacdo celebrada com a PwC, em suas versdes finais e em termos satisfatérios aos
Coordenadores, de acordo com as normas aplicaveis, acerca da consisténcia (a) das demonstractes
financeiras da Devedora relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2022 e ao
periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2023; e (b) de determinadas informacdes
financeiras da Devedora constantes dos Prospectos nos mesmos periodos.

18.1. Informagdes Adicionais da Devedora e do Mercado

NOSSOS PRINCIPAIS
 DIFERENCIAIS

MAIOR» OPERADOR DE FAST FOOD NO BRASIL
LIDERANCA DIGITAL»

MARCAS GLOBALMENTE ICONICAS
MELHORES PRODUTOS DA CATEGORIA®=

PROFISSIONAIS QUALIFICADOS E COM EXPERIENCIA NO
SETOR

MULTIPLOS CANAIS DE VENDAS

Fonte: ZAMP | Notas: (1) Com base nas informagdes atualmente divul de fast food de. ital aberts om relagdo a operag3o de lojas proprias; (2] Informagdes adicionars nos skides 19, 20 e 21 com relagdo 3 totems, aplicativos, defivery,
etc; (3) Com base & prémios recebidos p 10

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



IMELIN

Criagao da
companhia com direito
de operar e franquear
restaurantes Burger
King no Brasil, a partir
da Joint Venture entre
Vinci e 3G Capital.

O IPO da empresa
ocorreu no final de 2017
na, bolsa brasileira, B3,

Eleita pelo publico

ZA-

. para reforgar

o conceito de House
of Brand.

Recuperagdo do pos

pandemiall,

L

IS |
_—
BURGER
KING
—
_ abriu A empresa assinou um
seu primeiro para forte MFA de 20 anos coma
restaurante atraves estratégia de expansdo. RB, par
do modelo de marca

exclusivamente no

franquia no Brasil.
Brasil

Fonte: ZAMP. Notas: (1) InformagBes Financeiras Auditadas ¢ Publicadas no site de RI: https:/frl.zamp.com br/

Marca de 1.000
restaurantes.

e construidos em

trés pilares: Nossa
Comida, Nossa Pegada
& Nosso Pessoal.

Restaurantes e presenca
nacional

1.003
+130 MM Clientes/ano

EBITDA Ajustado ex
IFRS 16 LTM 3723

R$336 MM

Geragdo de Caixa
Operacional LTM 3723

R$649 MM

4 5% vendas Digitais

Market Share 3723~ Crest, Mosaiclab; Euromanitor 2022

VERVIEW ZAM

Ao e
2 Marcas iine 916 BKs e %) 87 PLKs

R$ 4,2 Bl receita Bruta 1M 3123

EBITDA Ajustado
LTM 3723

R$576 MM

R$412 MM CAPEX LTM 3723

22% Market Share

Fonte: ZAMP com base nas Informagdes Financeiras Auditadas e Publicadas no site de Rl: https://ri.zamp.com.br/  no Formulirio de Referéncia da companhia .

GOVERNANCA CORPORATIVA

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E ESTRUTURAS DE GOVERNANGA

nselho de Administrag@o

Conselho Fiscal

Comité de Comité de Gente
Auditoria e Remuneragao
Comité Comité de Inovagoes
de Finangas e Estratégia

Controles internos e
efetivo +

Social e
(“ESG”) dentro da area de

para fornecedores.

Comité de auditoria com
especialista.

Fonte: ZAMP; Formuldrio de Referéncia.
Nota: (1) A PWC atua como auditora da Zsmp desde 2022

Relagdes com Investidores.

Auditoria anual pelas 4 grandes
firmas de contabilidade.

COMPOSIGAO ACIONARIA
& .
MUBADALA I Fivaimm I l.bl l
306%| 168% | 9% | 342%
pwe o FitchRatings
Auditoria Rating AA(bra)
Big Four'
Interna e Gestao de Canal de denGncias anénimo para

Riscos respondendo diretamente
para o CEO.

Conformidade operacional: visitas aos
restaurantes para garantir qualidade e
nivel de servico e acompanhamento de
KPIs de domingo a domingo.
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tratamento dos casos.

Programa de Riscos com matriz e
controles acompanhados por
6rgaos de governanga.



SENIOR

12 ANOS 9 ANOS 2 ANOS
DE ZAMP DE ZAMP DE ZAMP

Q v

11ANOS 10 ANOS
DE ZAMP DE ZAMP

< >
Ariel Gabriel Juliana Fabio Danillo
Grunkraut Magalhdes Cury Alves Toledo
CEO CFO VP de VP de VP de
Marketing e Desenvolvimento Operagoes
Vendas e Engenharia
@ © @ @ .
25 anos de 13 anos de 18 anos de 23 anos de 19 anos de
experiéncia experiéncia experiéncia experiéncia experiéncia

Fonte: Linkedin.
Nota: Posigdo de VP de G&G em aberto.

\
S

MERCADO E
EXPANSAO

MERCADO EM CRESCIMEN

MERCADO DE FOOD MERCADO DE FAST FOOD
SERVICE NO BRASIL NO BRASIL
2022 2022

RS 4428Bi

R$1Bi

M cotés/Bares [l Fost-food M outros Il Outros pizza [l Frango
M Ful-Service Wl Quicsques I Podarias [l Burger

Fonte: Euromonitor 2022
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INDEPENDENTE
X REDE
2022

O mercado brasileiro de fast
food & amplamente
RS 442Bi fragmentado e dominado

por competidores
independentes

M rede M independentss



EXPANSAO

= £
= wm = e,
- oy ®
" = 4
ﬁg"
10003 s % % E 2016 2017
RESTAURANTES
3 -
&8 .2 &
Presenga em g gstados +
todos Distrito
Estados + Federal
Distrito
Federal

Fonte: ZAMP,

TRANSFORMA

DIGITAL E FiSICA

VENDAS DE CANAIS DIGITAIS

(RS MM)
> .
1.571
1.209
878
2020 2021 2022 3T23LT™M

Fonte: ZAMP, com base em informages gerenciais

VENDAS DIGITAIS

_3123
2016
CAGR 2 88%

990
912 945

905

2018 2019 2020 2021 2022

M POPEYES mBURGER KING

85 2

B Restauarantes préprios BK
I Franquias BK

231

I Restaurantes proprios PLK
685 [ Franquias PLK

CRESCIMENTO E
REPRESENTATIVIDADE (%) DE VENDAS
DIGITAIS SOBRE RECEITA TOTAL

+11,8 pp &l
44,9%

17,0%

3,1%
9M22 9M23
W oeuivery Bl ToTEm [l APP
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ECOSSISTEMA DIGITAL 9M23

+ Alcangamos * Aumento de 170bps de = 25,5% da receita total da
aproximadamente 49,1% representatividade das Companhia; e
do total de vendas vendas totais da « b55restaurantes com

identificadas; e Companhia vs. o0 8M22. 100% do atendimento de
Base com mais de 19,4 forma digital.

milh&es de usudrios.

Fonte: Market Share CREST (Consumer Reoorting of Eating Share Trend) realizado oela MosaicLab.

DELIVERY

+ Asvendas do canal

representaram 14,6% do
total de vendas da Ciq,
um crescimento de 1,6

p.p-no YoY; e

+ Consistente crescimento

de market share.

® + POPEeYes &

Pontue no BK e resgate no Popeyes CLIENTES NO CLUBE BK (#)

r %
10 M

4M

2021 2022

——

s

pelaC

MULTICANAL -~ PONTUA EM TODOS OS CANAIS

2 0 8

« 14,9 milhdes de inscritos
&m Nosso programa de
fidelidade.

20

lojas

129

2023:

Objetivos da Modernizagdo

@ LAYOUT MAIS MODERNO

‘ CANAIS DE VENDAS

EXPERIENCIA DO CLIENTE

Priorizagd@o de reimagens por retorno em
vendas/conservacao/+10 anos.
Até Setembro de 2023, foram abertas/reformadas 30

LOJAS COM ATENDIMENTO 100% DIGITAL

™~
~



R$2 76bllh6es - Rsl zobllhéo e ago

Raeonu Liquida v«;v Vondas Digitais Yoy
6 5% 130 b i 3 6‘ milhdes
+ PSs EBITDA Ajustado’ e +0,8%
Margem Bruta Yoy margem EBITDA ajustado de 13,0% \?ov

2 5 Abertura de Restaurantes

Fonte: ZAMP / Nota 1: O “EBITDA Ajustado” & uma medida n3o contabil elaborada pela Companhia, que corresponde a0 EBITDA ajustado por d
fazem parte das operagdes normais do andbise d ompanhia incluindos (i) batxas de

despesas e & outras despesas, que na viso da Administragso da Companhia no
(sinistras, 3 \da de ativos e provisbes de impairment); e (i) custos com plano de agdes. 24

RECEITA DOS RESTAURANTES

RECEITA DE VENDAS
Z5T,

e
(R$ MM)

+2%

| 992 v

1m22 2122 3122 47122 123 2123 3123

+ Receita de vendas no 3723 atingiu R$ 876 milhdes, crescimento de 2% em
relagéo ao mesmo periodo do ano anterior; e

+ 2x25, Barbie e Patrulha Canina foram algumas das importantes alavancas
langadas neste trimestre.

)5
Fonte: ZAMP 25
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RECEITA DOS RESTAURANTES
RECEITA DE VENDAS
popeyes
(RS MM)
+49%
49 48
39 40
35
1T22 27122 3122 4722 123 2723 3123
+ Receita de vendas de R$60 milhdes, crescimento de 49% em
relagdo ao 3T22; e
- SsSdel,6%em PLK. i
Fonte: ZAMP

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA, EBITDA AJUSTADO
E FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

EVOLUGAO RECEITA , EBITDA AJUSTADO E MARGEM FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
OPERACIONAL LIQUIDA (R$ MM) H EBITDA AJUSTADA (R$ MMe %) (RS MM)
15,3% 15,1%
+9% p @ errinniann, o
3.819

3. 5 06 576 623 649
ll 536

LTM3T22 LTM3T23

LTM 3122 LTM 3723 LTM 3T22 LTM 3T23

Nossas vendas atingiramR$ 3,8 ; O EBITDA Ajustado da Companhia ' . f
bilhdes nos dltimos doze meses, +9% | atingiu o valor de RS 576 milhdes | Sl L e G LR
! vs.omesmo periodo do ano anterior. | ;

L

no LTM 3T23.

geragéo de caixa operacional.

Fonte: ZAMP

27

Il ABERTURAS [ GAo/ i} I outros

+ Capital investido 9M23 de R$ 258 milhées do capital,

Investimentos de expanséo nas marcas Burger King®
e Popeyes®, tecnologia e r

£

g contribuiram
para esse crescimento; e

+ Capital investido 2022 foi de R$ 355 milhdes.

Fonte: ZAMP
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ENDIVIDAMENTO TOTAL
BREAKDOWN DA DiVIDA

ENDIVIDAMENTO LIQUIDO E ALAVANCAGEM
(RS MM, EBITDA ajustado’) 3723 (%)

i 1.8x 1,8x 15x 19x 2,2x 2,3x
—
e 8a2 735 759
a18 a9 494

69%

ma22 2122 3r122 4722 ma3 2123 3T123

® A =] ivi Liquido

ESTRUTURA DA DIVIDA = Circulante = Ndo Circulante = Capital de Giro = Debéntures
(RS MM;% da Divida Total)

i it et + Combinagdo de R$ 394 milhdes de caixa,com

R$ 1.153 milhdes da divida leva Companhia a
2,3x de alavancagem; e

Forte estrutura de capital.

2024 2025

2026 2027

Notal: Retirou-se o efeito de despesas pré-operacionais dos anos anteriores a 2023

18.2. Duration do titulo de Securitizac&o

CRA 12 Série: aproximadamente 3,50 anos, data-base 26 de janeiro de 2024.

CRA 22 Série: aproximadamente 3,78 anos, data-base 26 de janeiro de 2024.

CRA 32 Série: aproximadamente 4,28 anos, data-base 26 de janeiro de 2024.

18.3. Fluxograma, incluindo todas as etapas da estruturacdo da oferta, com identificacdo
das partes envolvidas e do fluxo financeiro

(a)
(b)

©)

(d
©

~

3
o4o Ir VeStldOrES B

(3) Subscrigdo dos CRA via B3, na Data
8% de Integralizac3o.

®
Securitizadora

(2

) Emissdo de Debéntures privadas Subscricdo  das  Debéntures

emitidas pelo Devedora, no valor s privadas emitidas pela Devedora.
de inicialmente R$ 500 milhdes. () Securitizadora transfere o prego
) Pagamento do servico da divida de integralizagdo das Debéntures
das Debéntures. z M P a Devedor, ap0s subscrigdo pelos
investidores.
Devedora

155

Aquisicdo pela Devedora de produtos rurais diretamente

de produtores rurais para suas atividades e operacfes (vide

Anexo IV da Escritura de Emissdo referente aos contratos e

fornecedores).
Onde: O lastro para transagéo se baseia no contrato de compra de produtos, conforme Anexo IV da Escritura de Emissao, pela Zamp S.A.
(1) A Devedora emitird as Debéntures por meio da Escritura de Emissédo de Debéntures, da espécie quirografaria, ndo conversiveis
em agles, em até 3 (trés) séries, em vasos comunicantes, para colocacéo privada, as quais serdo subscritas pela Securitizadora;
(2) A Securitizadora, por sua vez, vinculara a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegdécio oriundo das Debéntures aos CRA,
por meio do Termo de Securitizagdo, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, nos termos Resolugdo CVM 160 e
Resolugdo CVM 60 e demais disposicdes legais aplicaveis. A Emissora emitird os CRA com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, os quais serdo distribuidos pelos Coordenadores aos Investidores, em regime de garantia firme de colocag&o;
(3) A Emissora pagaréa o prego de integraliza¢do das Debéntures a Devedora, na Data de Integralizacéo; e
(4) Os pagamentos da amortizagdo e remuneragédo das Debéntures serdo realizados pela Devedora diretamente nas Contas dos Patrimonios
Separados, nas datas previstas neste Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagdo, os quais seréo vertidos aos Investidores.
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ANEXOS

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



ANEXO | — APROVACOES SOCIETARIAS DA EMISSORA E DA DEVEDORA

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



ANEXO Il - TERMO DE SECURITIZACAO

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



ANEXO Ill - ESCRITURA DE EMISSAO

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



ANEXO IV — DECLARACAO DE VERACIDADE DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO
24 DA RESOLUCAO CVM 160

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



ANEXO V — DECLARACAO DE VERACIDADE DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS
DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



ANEXO VI - DECLARAC}A’O DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 27, INCISO |,
ALINEA “C” DA RESOLUCAO CVM 160

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



ANEXO VIl - RELATORIO DE CLASSIFJCACAO DE RISCO DA AGENCIA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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